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Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal
(sociedad andénima de nacionalidad espafiola)

Emision de Participaciones Preferentes Serie B
Importe de la emisién: 75.000.000 de euros

Participaciones preferentes emitidas a perpetuidad y que rinden un dividendo fijo y variable sin
caracter acumulativo

Con la garantia irrevocable e incondicional de
Caixa d’Estalvis de Terrassa
(Caja de Ahorros de nacionalidad espafiola)
Valor de emision: 100 %

La sociedad Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal («<Emisor») emite con fecha 10 de agosto de
2005 («la Fecha de Desembolso») Participaciones Preferentes Serie B por valor de 75.000.000 de euros. Los presentes valores se emiten a
perpetuidad y rinden un dividendo, tanto fijo como variable, que no posee caracter acumulativo. La cuota de liquidacion correspondiente
asciende a la suma de 20.000 euros por participacion.

Sin perjuicio de las limitaciones descritas en el apartado que se titula «Condiciones de las Participaciones Preferentes», estos
valores otorgaran a los titulares el derecho de percibir la retribucion en efectivo («Retribucion»), que no poseera caracter acumulativo y
que se devengara a un tipo del 8 % anual en concepto del periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y el dia 10 de agosto de 2010
inclusive y, después de dicha fecha, al 0,10 % anual por encima del tipo CMS a 10 afios, con un tipo de Retribucién maximo del 10 % anual.
El pago de la sefialada Retribucion se hara efectivo en las dos oportunidades siguientes: la primera de ellas sera la denominada «Fecha de
Pago de la Retribucion (Fija)», que coincidira con el dia 10 de agosto de cada afio hasta el afio 2010 inclusive, efectuandose el primer pago
en concepto de Retribucién el 10 de agosto de 2006, y la segunda, sera la «Fecha de Pago de la Retribucion (Variable)», que coincidira con
el dia 10 de agosto de los afios posteriores a 2010, excluido éste.

Previa autorizacion de la entidad Caixa d’Estalvis de Terrassa (la «Caja de Ahorros» o el «Garante») y del Banco de Espafia, el
Emisor podr& amortizar las Participaciones Preferentes, en todo pero no en parte, en cualquier Fecha de Pago de la Retribucién que sea
posterior al dia 10 de agosto de 2011, inclusive.

Sin perjuicio de las limitaciones descritas en las sefialadas «Condiciones de las Participaciones Preferentes», en caso de
liquidacion del Emisor o de la Caja de Ahorros, los titulares de las Participaciones Preferentes tendran derecho a percibir en concepto de
cada una de ellas la cuota de liquidacién de 20.000 euros més todas las sumas en concepto de Retribucién que se encuentren devengadas y
pendientes de pago en concepto del Periodo de Retribucién vigente a la fecha en que se abone el producto correspondiente a la liquidacién
de una sociedad o de la otra.

Las obligaciones de pago en concepto de Retribucion y aquellas otras referidas a la liquidacion o amortizacion de las
Participaciones Preferentes son irrevocables y estan garantizadas incondicionalmente por el Garante con caracter subordinado en virtud de
los términos que se establecen en el apartado sobre la «Garantia». A los efectos del presente Folleto Informativo, la expresion el «Grupo»
comprende al Garante y a sus filiales consolidadas.

Se prevé que la compafifa Fitch Ratings Espafia, S.A. («Fitch») asigne una calificacion de BBB a las Participaciones Preferentes
en el momento de la emisién. Las calificaciones que expiden las sociedades de calificacion de solvencia no constituyen una recomendacién
para comprar, vender o conservar valores y, asimismo, debe tenerse presente que dichas sociedades pueden suspender las sefialadas
calificaciones, asi como modificarlas o retirarlas en cualquier momento. En el apartado «Factores de riesgo» se exponen determinados
riesgos que son inherentes a la inversion en las Participaciones Preferentes.

Se alerta a los interesados en adquirir las Participaciones Preferentes que lean con especial detenimiento las explicaciones
recogidas en las paginas 2 y 3 del presente Folleto de Emision las cuales hacen referencia al tratamiento fiscal de que son objeto en Espafia
los ingresos percibidos en concepto de las Participaciones Preferentes, asi como a las obligaciones de informacion que recaen sobre las
Cajas de Ahorros en lo referente a la identidad de los titulares de Participaciones Preferentes. Cabe sefialar, en particular, que dichos
ingresos estaran sujetos a retencion de impuestos, si la Caja de Ahorros no recibe determinada informacion relacionada con los titulares en
el plazo que se estipula en el presente Folleto.

Las Participaciones Preferentes se emitiran al portador y estaran representadas por una Participacion Preferente global que se
depositara en la misma Fecha de Desembolso o en otra fecha aproximada a ésta en un depositario comdn para las dos Entidades de
Liquidacion y Compensacion de Valores relacionadas con la presente emision: la compafifa Euroclear Bank S.A./N.V., que administra el
Sistema Euroclear («Euroclear»), y la sociedad Clearstream Banking, société anonyme («Clearstream, Luxembourgy).

El presente Folleto Informativo de Emision reviste la siguiente naturaleza: a) Constituye folleto de emision a los efectos de lo
previsto en el Reglamento de la sociedad Euronext Amsterdam N.V. («Euronext Amsterdam») y b) constituye folleto de emision a los efectos
de la Directiva 71/2003/C. E. («Directiva sobre Folletos de Emisién»). Se ha cursado solicitud para que las Participaciones Preferentes



sean admitidas a cotizacion en la lista Eurolist, que lleva la sociedad Euronext Amsterdam, con el propésito de que ello ocurra en la misma
Fecha de Desembolso. La sefialada Eurolist se considera mercado regulado a los efectos de lo preceptuado en la Directiva 22/93/C E. E.

Las Participaciones Preferentes no han sido ni seran inscritas en los registros de emisiones de valores que se preceptdan en la
Ley de Valores de los Estados Unidos (la «United States Securities Act», de 1933) y estan sujetas a la legislacion tributaria de dicho pais.
Las Participaciones Preferentes se ofertan fuera del territorio de los Estados Unidos por la Entidad Directora de la Emision conforme se
establece en el apartado «Suscripcion y venta» del presente Folleto Informativo de Emision y asimismo con arreglo a lo previsto en el
Reglamento S de la expresada Ley de Valores norteamericana («Reglamento S»). Por ende, los presentes titulos no pueden ofertarse,
venderse 0 entregarse en el territorio de los Estados Unidos ni a las que se denomina «personas» de este pais en la sefialada Ley, o bien por
cuenta de tales personas o en beneficio de éstas, salvo que medie exencion de las normas de la Ley que rigen la inscripcion de emisiones de
valores o, en su defecto, a raiz de transaccion que no esté sujeta a dichas normas.

Entidad Directora de la Emisidon y Asesor de Estructuracion
Morgan Stanley

9 de agosto de 2005



El Emisor y el Garante son las personas que asumen la responsabilidad por la
informacién expuesta en este Folleto Informativo de Emisién y se denominaran «Persona
Responsable» a tales efectos. A entender de ambos, la sefialada informacion es conforme
a los hechos y no se omite en ella nada que pueda afectar a su trascendencia y
manifestan de igual modo que han hecho todo lo posible para garantizar que ello sea asi.

El presente Folleto Informativo de Emisién debe leerse junto con todos los
documentos que se consideran parte inseparable de él por via de mencion (véase el
apartado «Documentos incorporados por via de mencién»). Debera leerse e interpretarse
en el entendido de que dichos documentos quedan incorporados al presente Folleto
Informativo de Emisién y, por ende, constituyen parte inseparable de éste.

La Entidad Directora no ha comprobado por si misma las circunstancias que se
expresan en este Folleto. En consecuencia, no formula garantia ni compromiso alguno a
proposito de la naturaleza exacta o integra de las sefialadas circunstancias o de cualquier
otra informaciéon que sea brindada por el Emisor o el Garante en concepto de las
Participaciones Preferentes o de su distribucién. Asimismo la Entidad Directora deja
constancia de que no contrae responsabilidad alguna por causa de la exactitud o
integridad de la presente informacion.

Ni el Emisor ni el Garante han dado la autorizacion para que se brinde informacién
acerca del uno o del otro ni tampoco con relaciéon a las Participaciones Preferentes, salvo
la expresamente recogida en este Folleto Informativo, o bien aquella otra que el Emisor y
el Garante puedan aprobar con dicho propésito. Por lo tanto, se entiende que la
informacién que no reuna las condiciones precedentemente expresadas carecera de la
autorizacion del Emisor, del Garante o de la Entidad Directora, motivo por el cual no
debera depositarse confianza en ella.

Ni la entrega de este Folleto Informativo ni la oferta, venta o entrega de las
Participaciones Preferentes implican, bajo ningln concepto, que, con posterioridad a la
fecha de aquél, no se registren circunstancias que modifiguen de modo desfavorable la
situacion, patrimonial o de otra especie, del Emisor o del Garante, o bien acontecimientos
que puedan acarrear las sefialadas alteraciones.

Este Folleto Informativo de Emision no constituye oferta o invitaciéon para suscribir
0 adquirir las Participaciones Preferentes.

La distribucién de este Folleto Informativo de Emisién y la oferta, venta y entrega
de las Participaciones Preferentes pueden estar restringidas por ley en determinadas
jurisdicciones. ElI Emisor, el Garante y la Entidad Directora requieren que aquellas
personas que reciban este Folleto Informativo se informen sobre dichas restricciones y las
acaten. En el apartado «Suscripcién y venta» se estipula todo lo referido a las restricciones
que recaen sobre la oferta, la venta y la entrega de las Participaciones Preferentes, asi
como sobre la distribucién de este Folleto Informativo de Emision y demas elementos que
hagan referencia a la oferta de los presentes titulos.

En particular, las Participaciones Preferentes no se encuentran inscritas a tenor de
lo que se prescribe en la Ley de Valores de los Estados Unidos ni tampoco lo seran en el
futuro y, ademas, estan sujetas a las normas de la legislacion tributaria de dicho pais. Sin
perjuicio de determinadas excepciones, las Participaciones Preferentes no pueden
ofertarse, venderse o entregarse en los Estados Unidos ni a las que, en la letra de dicha
Ley, se denomina «personas» de este pais.

En este Folleto Informativo, siempre que no se estipule lo contrario, los términos
«€», «<EUR» 0 «Euro» expresan la moneda Unica instaurada al inicio de la tercera fase de
la Unién Econdmica y Monetaria Europea de conformidad con la redaccion vigente del
Tratado por el cual se establece la Comunidad Europea.



De acuerdo con la ley espafiola, los ingresos percibidos en concepto de las
Participaciones Preferentes estaran sujetos a retencion fiscal en Espafia, actualmente a un
tipo del 15 %, en los siguientes supuestos: (a) las personas fisicas residentes en Espafia y
(b) los titulares que perciben pagos procedentes de paraiso fiscal, cuyo concepto se halla
estipulado en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

A tenor de lo que previsto en la legislacion espafiola, la Caja de Ahorros esta
obligada a comunicar a la Administracién tributaria nacional determinadas circunstancias
referidas a los titulares de las Participaciones Preferentes. Los titulares respecto de los
cuales no se comuniquen los sefialados datos a la Caja de Ahorros, de acuerdo con los
procedimientos establecidos en el presente Folleto, percibirdn las sumas a que tengan
derecho, pero sujetas a la retencién tributaria vigente en Espafia, cuyo tipo a la fecha
asciende al 15 %. Ni el Emisor ni el Garante estimaran el valor bruto de los pagos respecto
a dicha retencion fiscal en los dos supuestos sefialados. (Véase el epigrafe «Tributacién»
del apartado «Condiciones de las Participaciones Preferentes» y el apartado «Tributacién
y revelacion de datos personales referidos al titular en relacion con el Pago de la
Retribucion».)

Se espera que las Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores apliquen
determinados procedimientos para facilitar que el Emisor, la Caja de Ahorros y el Agente
de Pagos Principal puedan reunir la expresada informacion referida a los titulares de las
Participaciones Preferentes. (La identidad del Agente de Pagos Principal consta en el
epigrafe «Definiciones» del apartado «Condiciones de las Participaciones Preferentes».) Si,
en el futuro, a una entidad liquidadora le resultase imposible facilitar la reunion de la
sefialada documentacién, podra renunciar a liquidar las Participaciones Preferentes, lo que
podria afectar a la liquidez de éstas. Se han adoptado previsiones para que, en tal caso,
las Participaciones Preferentes sean representadas por medio de Participaciones
Preferentes definitivas. (Véase el epigrafe «Forma y Régimen Juridico» del apartado
«Condiciones de las Participaciones Preferentes».)

En la actualidad, las Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores
estudian la forma de armonizar el procedimiento de comunicacién de informacion a tenor
de lo previsto en las disposiciones legislativas y reglamentarias de Espafa. El
procedimiento contenido en este Folleto Informativo de Emisién solo es un resumen y esta
supeditado a lo que resulte de las sefaladas consultas mantenidas por las entidades
liquidadoras, asi como a las aclaraciones que en el futuro brinde la Administracién
tributaria espafiola a proposito de las expresadas disposiciones legislativas vy
reglamentarias.

Los titulares de las Participaciones Preferentes deben asesorarse para tener la
seguridad de que cumplen todas las normas que garantizan el correcto tratamiento fiscal
de sus valores. Ni el Emisor, la Caja de Ahorros, la Entidad Directora, el Agente de Pagos
ni las Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores asumen ninguna
responsabilidad en dicho concepto.

En el futuro, si cambiasen las directrices actuales de la Administracion tributaria
espafiola, el Emisor y el Garante, en su caso, podran efectuar retenciones en los pagos
debidos a los titulares de Participaciones Preferentes que estén sujetos al impuesto de
sociedades en Espafa. (Véase el epigrafe nim. 4 «Personas juridicas con domicilio fiscal
en Espafia» del apartado «Tributacion y revelacion de datos personales referidos al titular
en relacion con el Pago de la Retribucion».)

Con referencia a la emision de las Participaciones Preferentes, la sociedad
Morgan Stanley & Co. International Limited, en su calidad de «Entidad de
Estabilizacion», o, en su defecto, las personas que obren en nombre de ella, podra
sobreasignar las Participaciones Preferentes, siempre y cuando la cuota de
liquidacién total de las participaciones asignadas no exceda el 105 % de la cuota de
liquidacién total de dichas participaciones, o bien efectuar transacciones con el fin



de mantener el precio de mercado de las Participaciones Preferentes en un valor
mas elevado de aquel en que se cotizarian en caso contrario. Sin embargo, no existe
garantia de que la sefialada Entidad de Estabilizacidon o las personas que obren en
su nombre adopten las sefialadas medidas de estabilizacion. Las posibles medidas
de estabilizacion podran emprenderse en la fecha del presente Folleto o en otra
posterior a ésta, en cuyo caso podran concluir en cualquier momento, pero nunca
después de los primeros 30 dias posteriores a la Fecha de Desembolso y 60 dias
después de la fecha de asignacion de las Participaciones Preferentes. Las
transacciones de estabilizacién que se lleven a cabo en el mercado Euronext
Amsterdam deberan ajustarse a las normas por que se rige la sefialada institucion,
asi como a lo previsto en el articulo 32 y en el Anexo VI del «<Nuevo Reglamento de
supervision del comercio de valores», norma de los Paises Bajos adoptada en el afio
2002 (Nadere Regeling Gedragstoezicht Effectenverkeer 2002) y culminaran 30 dias
después de la fecha de emision de las Participaciones Preferentes.
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RESUMEN

Este Resumen debe considerarse una introduccién al presente Folleto Informativo.
La decision de invertir en las Participaciones Preferentes deberia fundarse en la
consideracion de este Folleto en su totalidad, incluidos los documentos que quedan en él
incorporados por via de mencion. Siguiendo la aplicacion de las disposiciones pertinentes
de la Directiva sobre Folletos de Emision en los diversos Estados miembros de la Zona
Econdémica Europea, no se exigira responsabilidad civil alguna a las Personas
Responsables en ninguno de dichos Estados por causa imputable al presente Resumen,
incluidas las posibles traducciones del Folleto Informativo, a no ser que resulte engafioso,
inexacto o incoherente cuando se lea junto con las otras partes del mismo. En caso de que
se interponga reclamacion por causa de las circunstancias expresadas en este Folleto ante
un tribunal de un Estado miembro de la sefialada Zona Econdmica Europea, se podra
exigir que el demandante, de acuerdo con la legislacién nacional del sefialado Estado
miembro, asuma los costes de traduccion de este resumen antes de que se emprendan los
procedimientos legales.

Emisor: La sociedad denominada «Caixa Terrassa Societat de Participacions
Preferents, S.A. Unipersonal». EI Emisor se constituyé con la denominacion
«Caixa Terrassa Preference Limited» el dia 20 de noviembre de 2000 en las
Islas Caiman. En virtud de acuerdo del Consejo de Administracion adoptado el
dia 7 de diciembre de 2004, el Emisor adopto la presente denominacion y se
trasladé el domicilio social sito en las Islas Caiman al actual, Rambla d’Egara
350, 08221 Terrassa, Cataluia (Espafia). EI nimero de teléfono del Emisor es
34 93 739 7703. El Emisor figura inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona
en el tomo 37.151, folio 69, hoja B-296.307 inscripcion 12. El Emisor es filial de
la Caja de Ahorros, a la que pertenece en entera propiedad, y carece de
filiales.

El 6 de octubre de 2000, el Consejo de Administracién del Emisor aprobé la
emision de 50.000 Participaciones Preferentes Serie A de 1.000 euros de valor
nominal por una cuantia total de 50 millones de euros garantizadas Unica e
irrevocablemente por el Garante. Estas Participaciones Preferentes Serie A se
emitieron en junio de 2001 vy, salvo lo referido a dicha emision, el Emisor no ha
llevado a cabo otras actividades. (Véase el apartado «Descripcion del
Emisor».)

Garante: Caixa d'Estalvis de Terrassa. El Garante es una sociedad espafiola constituida
en régimen de Caja de Ahorros y esta regulado y sometido a supervision por el
Banco de Espafia y por la Generalitat de Catalufia. El Garante se constituy6
en régimen de Caja de Ahorros en el afio 1877. Se halla domiciliado en
Rambla d’Egara 350, 08221 Terrassa, Catalufia (Espafia) y su nimero de
teléfono es +34 93 739 7851. Figura inscrito en el Registro Administrativo del
Banco de Espafia con el numero 34 y en el tomo 21.171, folio B-17.927
(Registro Administrativo de Entidades de Ahorro, Capitalizacion y similares).

Factores de riesgo: Existen ciertos factores de riesgo relacionados con las
Participaciones Preferentes. Dichos factores se exponen en el apartado
«Factores de riesgo» e incluyen el riesgo de que los titulares pueden percibir
una cantidad inferior a la Cuota de Liquidacion en determinadas circunstancias;
gue el pago de la Retribucién se vea afectado por el estado patrimonial en que
se halle la Caja de Ahorros; que existan determinados riesgos inherentes a las
actividades del Grupo; que la Retribucion no es acumulativa; que las
Participaciones Preferentes son de naturaleza perpetua; que las
Participaciones Preferentes no otorgan derechos de voto, salvo en relacion
con un numero limitado de asuntos en determinadas circunstancias; que no
existe limitacion sobre las obligaciones que podrian situarse, en orden de
prelacion, por delante de los derechos de los titulares de Participaciones



Preferentes; que no ha existido, y que actualmente no existe, un mercado
publico para las Participaciones Preferentes; que los pagos que perciban los
titulares de estos valores pueden estar sometidos a retencién tributaria; que
existen determinadas limitaciones sobre los derechos del titular cuando la
Cuota de Liquidacion total no sea un mdltiplo de 20.000 euros; que el régimen
en materia concursal vigente en Espafia puede afectar a los derechos de
crédito que posee el titular en el supuesto de insolvencia del Emisor o del
Garante; y por ultimo, que el Beneficio Distribuible puede verse reducido a raiz
de la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Importe total de la emisién: 75.000.000 de euros.

Caracteristicas de la emision: Participaciones Preferentes de la Serie B por valor de

75.000.000 de euros («Participaciones Preferentes»). Son de naturaleza
perpetua y gozan de garantia. Rinden un dividendo fijo y variable sin caracter
acumulativo y la cuota de liquidacién unitaria es de 20.000 euros.

La Caja de Ahorros ha solicitado que las Participaciones Preferentes reciban la
consideracion de capital Tier | (basico) del Grupo de conformidad con lo que
se preceptla en la legislacién espafiola en materia de Banca.

Cuota de liquidacién: 20.000 euros por Participaciéon Preferente.

Aplicacion

Durante el tiempo que las Participaciones Preferentes estén representadas por
la Participacion Preferente global y si Euroclear y Clearstream, Luxembourg
asi lo permitan, podran ser negociables en cantidades nominales minimas de
20.000 euros y, en lo sucesivo, en multiplos enteros de 1.000 euros.

Si fuese preciso emitir Participaciones Preferentes definitivas en caso de que
se registre un Supuesto de Canje, segun lo estipulado en la Participacion
Preferente global, solo se imprimirdn y se emitiran con una cuota de
liquidacion de 20.000 euros. Por consiguiente, de acaecer el sefialado
supuesto, el titular de Participaciones Preferentes cuya cuota de liquidacion
total no pueda estar completamente representada por Participaciones
Preferentes definitivas que posean una cuota de liquidacion de 20.000 euros
no podra percibir una Participacion Preferente definitiva en concepto de la
cuota de liquidacion de las Participaciones Preferentes cuya cuota de
liquidacién global de dicha titularidad de Participaciones Preferentes exceda el
primer multiplo entero por debajo de 20.000 euros (la «Cantidad en Exceso») y,
en consecuencia, no podra percibir tampoco la Retribucion, la Retribucion de
Liquidacion ni el Precio de Amortizacion en concepto de la sefialada Cantidad
en Exceso.

Amén de lo anteriormente expresado, en la reunion de la Asamblea General,
mientras que las Participaciones Preferentes estén representadas por la
Participacion Preferente global, se computaran validamente solo los votos
emitidos en concepto de la cuota de liquidacion de 20.000 euros, no
admitiéndose votos por titularidad de una cuota de liquidacion que sea inferior
a la senalada.

de las ganancias: Previo descuento de los gastos de emision, las ganancias
obtenidas en concepto de las Participaciones Preferentes se depositaran con
caracter permanente en la Caja de Ahorros o en otra entidad de crédito
perteneciente al Grupo y estaran disponibles para absorber las pérdidas de
éste una vez que se hayan agotado las reservas.

Retribucion: Sin perjuicio de lo que se estipula ulteriormente, las Participaciones

Preferentes confieren al titular el derecho de percibir la retribucién en efectivo



gue no posee caracter acumulativo («Retribucion»). La sefialada Retribucion
comenzara a devengarse en la Fecha de Desembolso y, de acuerdo con las
Limitaciones que se estipulan en el siguiente parrafo, serd pagadera con cargo
a los recursos propios legalmente disponibles del Emisor y a sus conceptos
distribuibles.

La Retribucion se devengarda a un tipo del 8 % anual durante el periodo
comprendido entre la Fecha de Desembolso y el dia 10 de agosto de 2010
inclusive y, después de dicha fecha, al 0,10 % anual del tipo CMS a 10 afios,
no pudiendo superar en ningun caso la cifra del 10 % anual.

Véase el epigrafe «Retribucién» del apartado «Condiciones de las
Participaciones Preferentes».

Limitaciones que recaen sobre la Retribucion: No se satisfara la Retribuciéon en el

(@

(b)

supuesto de que concurran una o mas de las siguientes causas:

cuando la suma total de (i) dichas Retribucién, (i) cualquier Retribucion
pagada sobre las Participaciones Preferentes durante el afio fiscal vigente
en esos momentos Y (iii) cualquier otra retribucién (como se estipula en el
parrafo 1(c) de la disposicién adicional segunda de la Ley 13/1985, y sus
modificaciones) sobre los Valores Equiparables emitidos por el Garante, o
en concepto de dichos valores, el Emisor u otra Filial Relevante pagada
durante el afo fiscal vigente en esos momentos y propuesta para ser
pagada durante el Periodo de Retribuciéon vigente en esos momentos,
excediese los Beneficios Distribuibles del afio fiscal inmediatamente
anterior; y/o

aungue el Beneficio Distribuible sea suficiente:

0] cuando de acuerdo con la normativa bancaria espafiola aplicable en
relacion con los requerimientos de adecuacion del capital, la Caja
de Ahorros se viera impedida en dicho momento a (A) satisfacer
pagos sobre sus Cuotas Participativas, si las hubiese (excepto para
los pagos del Fondo de Estabilizaciéon) o (B) asignar fondos al
Fondo de Obra Social (excepto en virtud del articulo 11.4 de la Ley
13/1985);

(i) cuando se registre un déficit en los recursos propios del Grupo
superior al 20 % de los recursos minimos que se preceptian en las
sefialadas disposiciones legales sobre recursos propios de las
Instituciones de Crédito o

(i) cuando se registre déficit en los recursos propios del Grupo igual o
superior al 20 % de los recursos minimos establecidos en las
expresadas disposiciones legales y el Banco de Espafia no haya
autorizado el pago de la Retribucion.

Si, por causa de las presentes limitaciones, no se abonase total o parcialmente
la Retribucion a las Participaciones Preferentes, a mas tardar, en la Fecha de
Pago de la Retribucién referida al correspondiente Periodo de Retribucion, se
extinguira el derecho de los titulares a percibir Retribucion del Emisor o del
Garante, segun sea el caso, en concepto del sefialado Periodo de Retribucion.

En el supuesto de que no se abonase en su totalidad la Retribucién, se
derivaran los siguientes efectos:



0] El Emisor no podra pagar dividendo ni otra clase de retribucion en
concepto de sus acciones ordinarias, de demas titulos representativos
del capital social o de las obligaciones emitidos por él los cuales, en
orden de prelacion, se sitlen por detras de aquella que corresponde a
las Participaciones Preferentes o a las obligaciones de garantia
contraidas por el Garante, segun sea el caso.

(i) El Garante no podra abonar la remuneracién correspondiente a los
titulares de Cuotas Participativas, si las hay, salvo aquellos pagos en
concepto del Fondo de Estabilizacion

Las prohibiciones precedentemente estipuladas en los ordinales «i» y «ii»
regirdn hasta la fecha en que el Emisor o el Garante, segun sea el caso, haya
reanudado el pago integro de la Retribucion en la correspondiente Fecha de
Pago de ésta.

Si, como resultado de las presentes Limitaciones, no se abonase suma alguna
en concepto de Retribucién a las Participaciones Preferentes, tampoco podra
abonarse la Retribucion en concepto de los Valores Equiparables emitidos por
el Emisor, por la Caja de Ahorros o por Filial de ésta hasta la fecha en que
cesen las circunstancias que hayan motivado la decisién de suspender el
abono de la Retribucion.

Garantia: Las obligaciones de pago en concepto de la Retribucién, de la Retribucion de
Liquidacion y del Precio de Amortizacion gozan de la garantia irrevocable e
incondicional prestada por el Garante, sin perjuicio, en el caso de la
Retribucion, de las Limitaciones precedentemente estipuladas. Ademas, la
Garantia esta sujeta a las limitaciones establecidas en los Derechos de
Liquidacion que se estipulan ulteriormente.

Conslultese el apartado «Garantia», en el cual se establece todo lo referido a
ésta.

Prelacion de la Garantia: Las obligaciones de garantia contraidas por el Garante se
dispondran, en orden de prelacion, de la forma que sigue:
a) Por detras de todo el pasivo del Garante, en particular las obligaciones
subordinadas.
b) Al mismo nivel que los Valores Equiparables emitidos por el propio Garante
y las obligaciones de garantia contraidas por éste en concepto de las
emisiones de Valores Equiparables efectuadas por sus Filiales.
c) Por delante de las Cuotas Participativas del Garante y, en caso de
liquidacién de éste, del correspondiente Fondo de Obra Social con respecto a
los fondos remanentes tras el cumplimiento de todas las obligaciones de aquél.

Prelacion de las Participaciones Preferentes: Las Participaciones Preferentes se
dispondran, en orden de prelacion, de la forma que sigue:
a) Por detras de todo el pasivo del Garante, en particular las obligaciones
subordinadas.
b) Al mismo nivel entre si y con los Valores Equiparables puestos en
circulacion por el Emisor.
c) Por delante de las acciones ordinarias y demas titulos representativos del
capital social del Emisor los cuales, en orden de prelacion, Por detras de las
Participaciones Preferentes.

El Emisor no podra emitir en ningln caso valores que, en orden de prelacion,
se dispongan por delante de las Participaciones Preferentes.

Amortizacion opcional: Previa autorizacion del Banco de Espafia y de la Caja de Ahorros,
si asi lo desea, el Emisor podra amortizar las Participaciones Preferentes, en
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todo pero no en parte, a su Precio de Amortizaciéon en cualquier Fecha de
Pago de la Retribucién posterior al dia 10 de agosto de 2011 inclusive.

Retribucion de liquidacion: La Retribucion de liquidacion que se abonara en concepto de
cada Participacion Preferente sera la correspondiente Cuota de Ligquidacion
mas la Retribucién devengada y pendiente de pago durante el Periodo de
Retribucion en curso a la fecha del pago de la Retribucion de Liquidacion.

Derechos de liquidaciéon: Salvo lo que se estipula en el epigrafe «Retribucién» del
apartado «Condiciones de las Participaciones Preferentes», estos valores no
conferirdn ningun derecho a participar en el beneficio o en los bienes
excedentes del Emisor.

Si los procedimientos para la liquidacién, disolucién o conclusion de la Caja de
Ahorros se iniciasen o si hubiese una reduccion de las reservas, incluido del
Fondo Fundacional, de la Caja de Ahorros y de sus Cuotas Participativas, si
las hay, a cero, sin liquidacién de la Caja de Ahorros y con un aumento
simultdneo del Fondo Fundacional o una emision simultdnea de Cuotas
Participativas, el Emisor debera ser liquidado por la Caja de Ahorros y los
titulares de las Participaciones Preferentes tendran derecho a percibir
Unicamente la Retribucion de Liquidacidn correspondiente a cada Participacion
Preferente, que no podra exceder la cantidad que habria sido pagada de los
activos de la Caja de Ahorros si las Participaciones Preferentes hubiesen sido
emitidas por la Caja de Ahorros.

Salvo en los supuestos precedentemente descritos, la Caja de Ahorros no
podra acordar la liquidacién del Emisor.

Adquisicion de las Participaciones Preferentes: Ni el Emisor, ni la Caja de Ahorros ni
las respectivas Filiales de ambos podran adquirir Participaciones Preferentes,
salvo con el previo consentimiento del Banco de Espafia y en ningln caso
antes del dia 10 de agosto de 2011.

Véase el epigrafe «Adquisicion de las Participaciones Preferentes» del
apartado «Condiciones de las Participaciones Preferentes».

Derechos de suscripcion preferentes: Las Participaciones Preferentes no otorgan a sus
titulares derechos de suscripcién preferente.

Derecho de voto: Las Participaciones Preferentes no otorgan derecho a recibir
notificacién de las reuniones que celebre la Junta de Accionistas del Emisor ni
a asistir o a votar en ésta. En determinadas circunstancias, los titulares de
Participaciones Preferentes tendran derecho a participar en la adopcién de
determinados acuerdos de la Asamblea General.

Véase el epigrafe «Ejercicio de derechos por los titulares de Participaciones
Preferentes» del apartado «Condiciones de las Participaciones Preferentes».

Retencidn fiscal: Salvo en los siguientes casos, no seran objeto de retencion tributaria en
Espafia las obligaciones de pago referidas a la Retribucion y a demas sumas
que devenguen las Participaciones Preferentes, asi como aquellas
obligaciones estipuladas en la Garantia.

En caso de retenciones exigidas por la legislacién y la normativa espafiola
aplicable, el Emisor o, en su defecto, la Caja de Ahorros debera abonar dichas
cantidades adicionales de manera que los titulares de las Participaciones
Preferentes reciban las cantidades referidas a éstas como si no se hubiesen
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efectuado dichas retenciones o deducciones, sin perjuicio de determinadas
excepciones habituales.

El pago de la Retribucion y de demas sumas en concepto de las
Participaciones Preferentes y de la Garantia estaran sujetos a retencion, cuyo
tipo asciende actualmente a 15 % en los siguientes supuestos: (a) (i) las
personas fisicas residentes en Espafia y (ii) los titulares que perciben pagos
procedentes de paraiso fiscal, cuyo concepto se halla estipulado en el Real
Decreto 1080/1991, de 5 de julio, en su redaccion vigente y (b) los titulares
respecto de los cuales la Caja de Ahorros no haya recibido la oportuna
informacion referente a su identidad y residencia fiscal.

Véase el epigrafe «Tributaciéon» del apartado «Condiciones de las
Participaciones Preferentes».

Revelacion de la identidad de los titulares: A tenor de lo dispuesto en la Ley 13/1985, la
Caja de Ahorros esta obligada a comunicar a la Administracion Tributaria y a
las instituciones de supervisién de Espafia la identidad y residencia fiscal de
determinados titulares de Participaciones Preferentes.

Se espera que las Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores
apliquen determinados procedimientos para facilitar que el Agente de Pagos
Principal pueda reunir la expresada informacion referida a los titulares de las
Participaciones Preferentes. (Véase el epigrafe «Tributacién» del apartado
«Condiciones de las Participaciones Preferentes».)

Si, en el futuro, a las Entidades liquidadoras les resultase imposible facilitar la
reunion de la sefialada documentacién, podran renunciar a liquidar las
Participaciones Preferentes, lo que podria afectar a la liquidez de éstas. Se
han adoptado previsiones para que, en tal caso, las Participaciones
Preferentes sean representadas por medio de Participaciones Preferentes
definitivas. (Véase el epigrafe «Forma y Régimen Juridico» del apartado
«Condiciones de las Participaciones Preferentes».)

En la actualidad, las Entidades de Liquidacion y Compensacion de
Valores estudian la forma de armonizar el procedimiento de
comunicacion de informacion a tenor de lo previsto en las disposiciones
legislativas y reglamentarias de Espafia. El procedimiento contenido en
este Folleto Informativo solo es un resumen y esta supeditado a lo que
resulte de las sefaladas consultas mantenidas por las entidades
liquidadoras, asi como a las aclaraciones que en el futuro brinde la
Administracion tributaria espafiola a propésito de las expresadas
disposiciones legales.

Los titulares de las Participaciones Preferentes deben asesorarse para
tener la seguridad de que cumplen todas las normas que garantizan el
correcto tratamiento fiscal de sus valores. Ni el Emisor, la Caja de
Ahorros, la Entidad Directora, el Agente de Pagos ni las Entidades de
Liquidacion 'y Compensacion de Valores asumen ninguna
responsabilidad en dicho concepto.

Forma de representacion: Las Participaciones Preferentes se emitirdn al portador y
estaran representadas por una Unica Participacion Preferente global que se
depositara en un depositario comun para las Entidades de Liquidacién y
Compensacién de Valores.

Por consiguiente, mientras que las Participaciones Preferentes estén
depositadas de la sefialada manera, los titulares no dispondran de derechos
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directos frente al Emisor o frente al Garante y, en consecuencia, dichos
derechos solo se podran ejercer por medio de la Entidad liquidadora
correspondiente. Las Participaciones Preferentes definitivas solo se emitiran
directamente a los titulares en circunstancias excepcionales. (Véase el
epigrafe «Forma y Régimen Juridico» del apartado «Condiciones de las
Participaciones Preferentes».)

Calificaciones crediticias (ratings): Se prevé que Fitch asigne una calificacion de BBB a
las Participaciones Preferentes en la fecha de la emision.

Las calificaciones que expiden las sociedades de calificacion de solvencia no
constituyen una recomendacion para comprar, vender o conservar valores vy,
asimismo, debe tenerse presente que dichas sociedades pueden suspender
las sefialadas calificaciones, asi como modificarlas o retirarlas en cualquier
momento.

Ley vigente: Las Participaciones Preferentes y la Garantia se regiran por las leyes de
Espafia.

Cotizacion en Bolsa: Se ha cursado solicitud para que las Participaciones Preferentes
sean admitidas a cotizacion en la lista Eurolist, que lleva la sociedad Euronext
Amsterdam.
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FACTORES DE RIESGO

Los interesados en suscribir los presentes valores deberan estudiar con
suma atencién la siguiente informacion junto con el resto de informacién contenida
en el Folleto Informativo.

Riesgos inherentes a la naturaleza de las Participaciones Preferentes

Puesto que se pretende que las ganancias de las Participaciones Preferentes
constituyan el capital Tier | (basico) de la Caja de Ahorros a efectos de las disposiciones
legales en materia de recursos propios, dichas ganancias se afectaran a la finalidad de
absorber las pérdidas que sufra la Caja de Ahorros, con arreglo a lo que se estipula en el
epigrafe «Aplicacién de las ganancias» del apartado «Condiciones de las Participaciones
Preferentes». Las circunstancias descritas en el parrafo 3.3 de las Condiciones de las
Participaciones Preferentes podrian acarrear que los titulares de Participaciones
Preferentes percibieran una cantidad inferior a la Cuota de Liquidacién total de los valores
gue posean o, incluso, la pérdida total de la inversion.

La legislacion espariola difiere de la que se halla en vigor en la jurisdicciéon de otros
Estados vy territorios, por cuyo motivo el inversor no debera dar por sentado que las
Participaciones Preferentes tengan las mismas caracteristicas que las preference shares y
demas instrumentos analogos que son propios de las sefialadas jurisdicciones.

Riesgos derivados del estado patrimonial de la Caja de Ahorros

La inversién en las Participaciones Preferentes tendra unos riesgos econémicos
similares a la inversion en participaciones preferentes perpetuas no acumulativas que sean
emitidas directamente por la Caja de Ahorros y las cuales posean idénticas cuota de
liquidacion y tipo de Retribucién. Se espera que la Unica fuente de recursos del Emisor
para abonar La Retribucién de las Participaciones Preferentes provenga de los pagos que
reciba de la Caja de Ahorros en concepto del depésito de las ganancias de las
Participaciones Preferentes en esta Ultima.

Las Participaciones Preferentes estan garantizadas con un cardcter subordinado
por la Caja de Ahorros de acuerdo con los términos de la Garantia. Los pagos en virtud de
la Garantia estan sujetos a las mismas limitaciones descritas anteriormente en concepto
de las Participaciones Preferentes. Por consiguiente, si la situacion patrimonial de la Caja
de Ahorros se deteriorase, los titulares podrian sufrir consecuencias desfavorables directas
y de envergadura, como el impago de la Retribucién sobre las Participaciones Preferentes
o de pagos en virtud de la Garantia.

Riesgos inherentes a las actividades del Grupo

El Grupo lleva a cabo actividades bancarias. Existen varios riesgos inherentes a las
actividades del Grupo que podrian afectar desfavorablemente a la situacion patrimonial del
Grupo. Los principales riesgos son el riesgos de crédito (que un prestatario sea incapaz de
reintegrar préstamos y créditos anticipados por el Grupo), el riesgo de contraparte (que,
junto con la actividad del Grupo en los mercados financieros, una contraparte sea incapaz
de cumplir sus obligaciones contractuales), riesgo de mercado (que las alteraciones en los
precios de diferentes mercados afecten a los productos en los que el Grupo ha tomado
parte), riesgo de tipos de interés (que se produzcan alteraciones inusuales en los tipos de
interés) y riesgo de liquidez (que el Grupo sea incapaz de cubrir sus requerimientos de
liquidez a corto y largo plazo en condiciones de mercado normales). A pesar de que el
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Grupo ha establecido procedimientos para cubrir estos riesgos, no se puede garantizar
gue sean unos atenuantes adecuados.

Retribucién sin caracter acumulativo

La Retribucion de las Participaciones Preferentes no es acumulativa y estara sujeta
a la disponibilidad de Beneficios Distribuibles y a que la Caja de Ahorros cumpla los
preceptos legales sobre recursos propios, tal y como se describe con mas detalle en el
epigrafe «Limitaciones sobre la Retribucién» del apartado «Condiciones de las
Participaciones Preferentes». Por otra parte, en determinadas circunstancias, no se
satisfara la Retribucién en concepto de las Participaciones Preferentes, si la Caja de
Ahorros no recibe la oportuna orden del Banco de Espafa para desembolsar la respectiva
suma. En el supuesto de que no se abone la Retribucién referida a un Periodo de
Retribucion, el titular carecera de derecho a percibir la suma correspondiente a ella, asi
como las cantidades que se estipulan en la Garantia en concepto de la Retribucion.

Naturaleza perpetua de las Participaciones Preferentes

Las Participaciones Preferentes no tienen una fecha de amortizacion final fija y los
titulares no tienen derecho a solicitar su amortizacion. A pesar de que el Emisor esta
facultado para amortizar las Participaciones Preferentes, si lo desea, el dia 10 de agosto
de 2011 o en cualquier Fecha de Pago de Retribucién posterior, el Banco de Espafia
puede impedirselo a la Caja de Ahorros por razones de regulacién de capital. Por lo tanto,
los titulares deben ser conscientes de que se les podra exigir que corran con los riesgos
financieros de una inversién en las Participaciones Preferentes durante un periodo de
tiempo indefinido.

Ausencia de derecho de voto

Las Participaciones Preferentes no otorgan el derecho a votar en las juntas de
accionistas a los titulares. Los derechos concedidos por las Participaciones Preferentes
para asistir a la Asamblea General de titulares de participaciones preferentes se describen
en el parrafo 6 de las Condiciones de las Participaciones Preferentes, y los titulares deben
tener en cuenta que dichos derechos deben ejercerse junto con los titulares de otras
participaciones preferentes del Emisor que se emitan periédicamente.

Régimen Juridico y ausencia de limitaciones con relacion a la deuda principal

Las obligaciones contraidas por el Garante se dispondran, en orden de prelacion,
con posterioridad a los derechos que poseen sus acreedores, inclusive, entre otros, los
depositantes, los acreedores generales y los titulares de deuda subordinada. En caso de
liguidacion del Garante, el haber social de éste quedara afecto al pago de las obligaciones
de garantia exclusivamente una vez satisfechos en su integridad los sefialados créditos
principales.

El Garante no tiene prohibido emitir, garantizar o contraer otras obligaciones que,
en orden de prelacién, se dispongan en posicién idéntica o anterior a la que corresponde a
aquellas obligaciones dimanantes de la Garantia.
Ausencia de mercados publicos previos

Las Participaciones Preferentes constituyen una nueva emision de valores por

parte del Emisor. Antes de esta emision no ha existido, ni existe en la actualidad, un
mercado publico para las Participaciones Preferentes. Pese a que se ha cursado solicitud
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para que las Participaciones Preferentes coticen en Eurolist de la sociedad Euronext
Amsterdam, no se puede garantizar que se desarrolle un mercado publico activo para las
Participaciones Preferentes y, en caso de que tal mercado se desarrollase, la Entidad
Directora no tiene la obligacién de mantener dicho mercado. Cabe esperar que la liquidez
y los precios de mercado para las Participaciones Preferentes varien debido a las
alteraciones en las condiciones econémicas y de plaza, a la situacion patrimonial y a las
perspectivas de la Caja de Ahorros y a otros factores que normalmente influyen en el
precio bursatil de los valores.

Posible retenciéon para los titulares que sean entidades sujetas al Impuesto sobre
Sociedades de Espafia

A tenor de lo dispuesto en el articulo 59.s del Reglamento del impuesto sobre
Sociedades, no existe ninguna obligacion de practicar retenciones sobre los ingresos
obtenidos por los sujetos pasivos del impuesto de sociedades espafiol (qQue, en aras de la
claridad, incluye los fondos de inversion de residentes fiscales espafioles y los fondos de
pensiones de residentes fiscales espafioles) sobre los activos financieros negociados en
mercados organizados en paises de la OCDE. Se ha formalizado una solicitud para que
las Participaciones Preferentes se negocien en Eurolist de la sociedad Euronext
Amsterdam y, por lo tanto, previa admisién a negociacién en Eurolist de la sociedad
Euronext Amsterdam, cumpliran los requisitos legalmente establecidos para la exencién de
retenciones.

La Direccién General de Tributos emitié, el 27 de julio de 2004, una norma fiscal
que sefiala que, en el caso de emisiones realizadas por entidades residentes en Espafia,
como es el caso del Emisor, la solicitud de la exencion exige que las Participaciones
Preferentes se coloquen fueran del territorio espafiol en otro pais de la OCDE. El Emisor
considera que la emision de Participaciones Preferentes entra dentro de la exencion,
puesto que las Participaciones Preferentes van a colocarse fuera de Espafa y en los
mercados de capitales internacionales, y ninguna de las entidades que, inicialmente,
colocan las Participaciones Preferentes es residente en Espafia. En consecuencia, el
Emisor no realizarda ninguna retencidon sobre la Retribucién a los sujetos pasivos del
impuesto de sociedades espafiol que proporcionen la informacién relevante para
calificarse como tales. Sin embargo, si la Administracion tributaria espafiola cambiase su
postura en este asunto, el Emisor se veria obligado por tanto a realizar las retenciones
apropiadas con efecto inmediato, y el Emisor, como resultado, no estaria obligado a
satisfacer ninguna suma suplementaria.

Determinadas limitaciones sobre los derechos del titular cuando la cuota de
liquidacién total mantenida no sea multiplo de 20.000 euros

Durante el tiempo que las Participaciones Preferentes estén representadas por la
Participacion Preferente global y Euroclear y Clearstream, Luxembourg asi lo permitan, las
Participaciones Preferentes podran ser negociables en cantidades nominales minimas de
20.000 euros y, en lo sucesivo, en multiplos enteros de 1.000 euros.

Si resulta necesaria la emisién de Participaciones Preferentes definitivas en caso
de que tenga lugar un Supuesto de Canje (segun lo estipulado en la Participacion
Preferente global) solo se imprimirdn y se emitiran con una cuota de liquidacion de 20.000
euros. Por consiguiente, si se exige la emision de Participaciones Preferentes, una
persona titular de Participaciones Preferentes con una cuota de liquidacion total que no
pueda estar completamente representada por Participaciones Preferentes definitivas con
una cuota de liquidacion de 20.000 euros no podra recibir una Participacion Preferente
definitiva en concepto de la cuota de liquidacién de las Participaciones Preferentes para
cuya cuota de liquidacion global de dicha titularidad de Participaciones Preferentes exceda
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el primer multiplo integral por debajo de 20.000 euros (la «Cantidad en Exceso») y no
podra percibir la Retribucion, la Retribucién de Liquidacion ni el Precio de Amortizacién en
concepto de la Cantidad en Exceso. Ademas, en las juntas de la Asamblea General,
durante el tiempo en el que las Participaciones Preferentes estén representadas por la
Participacion Preferente global, se computaran validamente solo los votos emitidos en
concepto de la cuota de liquidaciéon de 20.000 euros, no admitiéndose votos por titularidad
de una cuota de liquidacion que sea inferior a la sefialada.

Ley concursal espafiola

A tenor de lo dispuesto en la Ley concursal espafiola, un deudor se considera
insolvente cuando no puede cumplir con sus obligaciones debidas de forma regular. Si es
el deudor quien presenta la declaracion, la insolvencia se considera concurso voluntario y
si es un tercero quien la presenta, la insolvencia se considera concurso necesario. En caso
de concurso voluntario, como norma general, el deudor conservara las facultades de
administracién y disposicion sobre su patrimonio, quedando sometido a la intervenciéon de
los administradores concursales. En caso de concurso necesario, como norma general, se
suspendera el ejercicio por el deudor de las facultades de administracion y disposicion
sobre su patrimonio, siendo sustituido por los administradores concursales.

De acuerdo con la ley concursal, en la declaracién de insolvencia seran
rescindibles los actos perjudiciales para la masa activa realizados por el deudor dentro de
los dos afios anteriores a la fecha de la declaracion, aunque no hubiere existido intencion
fraudulenta. En el articulo 71 de la ley 22/2003, de 9 de julio, concursal, en su redaccion
vigente, se recoge una presuncion irrefutable de que aquellos actos que no han recibido la
consideracién de bienes enajenados y los actos que tengan como resultado un reintegro
temprano de obligaciones que se habrian debido tras la declaracién de insolvencia son
perjudiciales. Ademas, a no ser que el deudor u otra parte afectada (como un acreedor)
puedan probar lo contrario ante al tribunal, son perjudiciales la enajenaciéon hecha en favor
de una persona o entidad relacionada (por ejemplo, la persona titular de un 10% o mas del
capital social de una entidad que no cotiza en Bolsa) y la creacion de un derecho de
garantia que garantice una obligacidn preexistente o una nueva obligacién en substitucion
de aquella. Cuando se trate de casos no comprendidos en los supuestos anteriores, la
carga de la prueba recaera sobre la persona que ejerce la accién rescisoria. En ningun
caso podran ser objeto de rescision los actos ordinarios de la actividad profesional o
mercantil del deudor realizados en condiciones normales. Por consiguiente, a menos que
se pruebe lo contrario, se reputa perjudicial la enajenacidn formalizada por el Garante con
persona o entidad relacionada, como el Emisor. Para acabar, la ley 22/2003 contiene un
principio general por el que los acuerdos no pueden resolverse debido a la insolvencia de
un deudor.

La Ley concursal espafiola también hace una distincién entre las deudas generales
bajo los procedimientos de insolvencia y las deudas contra el estado de insolvencia. Las
deudas contra el estado de insolvencia, como determinadas cantidades debidas a los
empleados y gastos de los procedimientos de insolvencia, no se consideran parte de las
deudas generales del deudor y tienen prioridad sobre dichas deudas generales. Las
deudas generales se vuelven a repartir entre acreedores privilegiados (ya sean acreedores
con privilegio general —por ejemplo, pagos a las autoridades fiscales— o con privilegios
especiales —basicamente acreedores asegurados—), acreedores ordinarios (acreedores
que no son privilegiados ni subordinados) y acreedores subordinados (por ejemplo, partes
relacionadas). Las 6rdenes de pagos a estos acreedores se incluyen en la Ley 22/2003.

Adopcion de nuevos estandares contables en el afio 2005
En el afio 2004, la Caja de Ahorros y el Emisor formularon sus cuentas y balances

de acuerdo con los principios contables vigentes en Espafia. De acuerdo con la legislacion
actual de la Union Europea (la «UE»), las compafiias de la UE cotizadas en Bolsa deben
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emplear, desde el 1 de enero de 2005, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (las «IFRS») adoptadas por la UE en el momento de formular sus cuentas
consolidadas.

La aplicacién de las expresadas normas a las cuentas consolidadas del Grupo
implicara que varie la presentaciéon de su documentacion contable, puesto que las cuentas
incluirdn mas conceptos y, aparte, sera preciso dejar constancia en ellas de otras
circunstancias. Por otra parte, se modificara la valoracién de ciertos elementos. Con
relacion a lo anterior, en la fecha presente no es posible determinar la repercusion exacta
gue conllevara la nueva normativa en comparacion con los sefialados principios contables
de Espafia, puesto que los nuevos dictamenes de la Junta Internacional de Normas de
Contabilidad (la «IASB») o los dictamenes que no estan respaldados por la Unién Europea
previos a la formulacién de las cuentas consolidadas del Grupo al dia 31 de diciembre de
2005 pueden influir en la formulacion de ellas.

Concretamente, la adopciéon de las IFRS puede conllevar que la cifra
correspondiente al Beneficio Distribuible del Grupo resulte inferior a la que se habria
apuntado en el supuesto de haberse contabilizado con arreglo a los expresados principios
contables de Espafia. Este cambio podria tener consecuencias perjudiciales para el
inversor, puesto que la Retribucién depende de que el Grupo disponga de Beneficio
Distribuible en cuantia suficiente al objeto de cumplir las obligaciones contraidas en
concepto de las Participaciones Preferentes y de las demas participaciones preferentes
gue, en orden de prelacion, se dispongan en posicion idéntica a la que corresponde a
aquellas.
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DOCUMENTOS INCORPORADOS POR ViA DE MENCION

Los siguientes documentos (0, en caso de que dichos documentos no estén
redactados en inglés, sus traducciones en inglés), que se publicaron con anterioridad y
que fueron aprobados por la Autoriteit Financiéle Markten (la autoridad para los mercados
financieros de los Paises Bajos, la «<AFM») o que fueron archivados por la misma, deberan
considerarse incorporados en este Folleto Informativo de Emisién del cual forman parte:

€) los estados financieros consolidados auditados de la Caja de Ahorros
correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003 (y el informe de los auditores
al respecto),

(b) los estados financieros consolidados provisionales no auditados de la Caja
de Ahorros para el trimestre que finaliza el 31 de marzo de 2005 y

(©) los estados financieros no consolidados auditados del Emisor
correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003 (y el informe de los auditores
al respecto),

excepto que alguno de los estados contenidos en estos documentos incorporados se
considere que se deba modificar o sustituir a efectos del presente Folleto Informativo de
Emisién en la medida en que un estado contenido en documentos posteriores (incluido el
Folleto Informativo de Emision) difiera de dicho estado anterior de manera que lo modifique
0 sustituya (expresamente, por implicacién o de cualquier otra forma). Los estados que se
hayan modificado o sustituido de esta manera no deberan considerarse, excepto como
modificados o sustituidos, como parte integrante de este Folleto Informativo de Emision.

Se pueden obtener copias de los documentos incorporados por via de mencion en

este Folleto Informativo de Emision de forma gratuita en horario de oficina en la oficina
especificada de cada Agente de Pagos.
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CONDICIONES DE LAS PARTICIPACIONES PREFERENTES

A continuacién se reproduce el texto definitivo de las condiciones de las
Participaciones Preferentes. Se pretende que las Participaciones Preferentes estén
representadas por una Participacién Preferente global. Sera necesario que el Emisor
ponga disponibles las Participaciones Preferentes definitivas en las circunstancias
limitadas expuestas en la Participacion Preferente global. Las Participaciones Preferentes
son al portador pero, aunque estan representadas por una Participacion Preferente global,
toda persona (excepto Euroclear o Clearstream, Luxembourg) que aparezca, en este
momento, en los registros de Euroclear y/o Clearstream, Luxembourg como titular de una
cantidad concreta de Participaciones Preferentes (cada uno, un «Titular de cuenta») (a
cuyo respecto todos los certificados o demas documentos emitidos por Euroclear o
Clearstream, Luxembourg en lo que se refiere a la cantidad de dichas Participaciones
Preferentes que existan a cuenta de cualquier persona deberan ser concluyentes y
vinculantes a todos los efectos) debera ser considerada como titular de dicha cantidad a
todos los efectos (incluido, entre otros, a efectos de cualquier requerimiento de quérum, o
del derecho a reclamar un sondeo, en las juntas de la Asamblea General) a parte de en lo
que concierne al pago de las Participaciones Preferentes, cuyo derecho se conferira, al
igual que frente al Emisor, Unicamente al portador de la Participacién Preferente global de
acuerdo con sus condiciones y supeditado a las mismas. Los Titulares de cuenta
Unicamente deben basarse en Euroclear o Clearstream, Luxembourg, segln sea el caso,
en lo que concierne a su proporcion en cada pago realizado al portador de la Participacion
Preferente global. Las condiciones de la Participacion Preferente global estan expuestas
en el Contrato de Agencia de Pagos, que esta disponible en horario de oficina en la oficina
especificada de cada Agente de Pagos.

Durante el tiempo que las Participaciones Preferentes estén representadas por la
Participacion Preferente global y Euroclear y Clearstream, Luxembourg asi lo permitan, las
Participaciones Preferentes podran ser negociables con valores nominales minimos de
20.000 euros y, en lo sucesivo, en multiplos enteros de 1.000 euros. Si resulta necesaria la
emisioén de Participaciones Preferentes definitivas en caso de que tenga lugar un Supuesto
de Canije (segun lo estipulado en la Participacién Preferente global) solo se imprimiran y se
emitiran con una cuota de liquidacién de 20.000 euros. Por consiguiente, si se exige la
emision de Participaciones Preferentes definitivas, una persona titular de Participaciones
Preferentes con una cuota de liquidacidon total que no pueda estar completamente
representada por Participaciones Preferentes definitivas con una cuota de liquidacién de
20.000 euros no podra recibir una Participacion Preferente definitiva en concepto de la
cuota de liquidacion de las Participaciones Preferentes con una cuota de liquidacion total
de dicha titularidad de Participaciones Preferentes que exceda el primer multiplo integral
por debajo de 20.000 euros (la «Cantidad en Exceso») y no podra percibir la Retribucion,
la Retribucién de Liquidacién ni el Precio de Amortizacion en concepto de la Cantidad en
Exceso. Ademas, en las juntas de la Asamblea General, durante el tiempo en el que las
Participaciones Preferentes estén representadas por la Participacion Preferente global,
cada voto emitido s6lo sera valido si es en concepto de su cuota de liquidacién de 20.000
euros y ningun voto podra emitirse con respecto a una cuota de liquidaciéon menor.

Las Participaciones Preferentes (tal y como se definen mas abajo) se emiten en
virtud de (i) la junta del Consejo de Administracion de Caixa Terrassa Societat de
Participacions Preferents, S.A. Unipersonal (el «Emisor») celebrada el 13 de julio de 2005
y de la Junta de accionistas del Emisor celebrada el 28 de junio de 2005, y de (ii) la junta
de la comision ejecutiva del Consejo de Administracion de Caixa d’Estalvis de Terrassa (la
«Caja de Ahorros») celebrada el 28 de junio de 2005 (en conjunto, las «Resoluciones
Corporativas») y de acuerdo con la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre coeficientes de
inversidn, adecuacion de capital y requisitos informativos para intermediarios financieros
(Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones
de informaciéon de los intermediarios financieros) (modificada como Ley 13/1985)) y de
acuerdo con la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre el régimen juridico de los movimientos de
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capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas
de prevencién del blanqueo de dinero).

Las Participaciones Preferentes se crearan en virtud de una escritura publica
incluida en el Registro Mercantil de Barcelona a la Fecha de Desembolso, o antes de dicha
fecha (la «Escritura Pablica de Emisiony).

Los parrafos en cursiva representan un resumen de determinados procedimientos
de las Entidades de Liquidacién y Compensacién de Valores (tal y como se define mas
abajo) y de otras informaciones determinadas aplicables a las Participaciones Preferentes,
y no forman parte de la Condiciones de las Participaciones Preferentes. Las Entidades de
Liquidacion y Compensacion de Valores pueden cambiar sus procedimientos
periddicamente.

1. DEFINICIONES

A efectos de estas Condiciones, las siguientes expresiones tendran los siguientes
significados:

Tipo CMS a 10 afios significa el tipo swap anual medio del mercado expresado
como porcentaje para una transaccion swap de tipos de interés en euros con un
vencimiento de 10 afios que aparece en la pagina Reuters «ISDAFIX2» (u otra
pagina que remplace a ésta);

Banco Agente significa Citibank, N.A. e incluye a cualquier Banco Agente sucesor
de acuerdo con el Contrato de Agencia de Pagos;

Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores significa Euroclear Bank
S.A/N.V. como operador de Euroclear System y Clearstream Banking, société
anonyme;

Fecha de Desembolso significa el dia 10 de agosto de 2005;
Fondo de Obra Social significa el fondo de obra social de la Caja de Ahorros;

Retribucidon significa la retribucion en efectivo sin caracter acumulativo
determinada de acuerdo con el parrafo 2 de mas abajo;

Fecha de Pago de Retribucidn significa cada Fecha de Pago de Retribucion (Fija)
y cada Fecha de Pago de Retribucién (Variable);

Periodo de Retribucion significa el periodo desde una Fecha de Pago de
Retribucion (Fija) inclusive (o, en caso del primer Periodo de Retribucion, la Fecha
de Desembolso) o desde una Fecha de Pago de Retribucion (Variable) inclusive
(segun sea el caso) hasta la siguiente Fecha de Pago de Retribucion (Fija)
exclusive o Fecha de Pago de Retribucion (Variable) exclusive (segln sea el caso);

Beneficios Distribuibles significa, en relacion con el Afo Fiscal de la Caja de
Ahorros, el menor de los beneficios netos declarados (calculado de acuerdo con la
normativa del Banco de Espafia) de (a) la Caja de Ahorros (excedente neto o
excedente de libre disposicion) o (b) del Grupo, en cada caso, determinado
después de impuestos y de partidas extraordinarias para dicho afio, como se
deriva de los estados financieros no consolidados de la Caja de Ahorros o de los
estados financieros consolidados auditados del Grupo, respectivamente,
preparados, en cada caso, de acuerdo con los requerimientos y directrices del
Banco de Espafia en vigor a la fecha de preparacion;
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Eurozona significa la region comprendida por los Estados miembros de la Unidon
Europea que han adoptado el euro de acuerdo con el texto vigente del Convenio
que establece la Comunidad Europea;

Afio Fiscal significa el afio contable del Emisor o de la Caja de Ahorros, segin sea
el caso, como se expone en sus estatutos;

Fondo Fundacional significa el fondo fundacional de la Caja de Ahorros;

Asamblea General significa la asamblea general de todos los titulares de
participaciones preferentes del Emisor (incluidos los de las Participaciones
Preferentes);

Grupo significa la Caja de Ahorros junto con sus filiales consolidadas de acuerdo
con el articulo 8.3 de la Ley 13/1985, el articulo 16.1 del Real Decreto 1343/1992,
de 6 de noviembre, y la norma vigésima de la Circular 5/1993 del Banco de Espafia
en relacion a los requerimientos de recursos propios;

Garantia significa la garantia con fecha 5 de agosto de 2005 prestada por la Caja
de Ahorros en concepto de las obligaciones del Emisor en virtud de las
Participaciones Preferentes en beneficio de los titulares de las Participaciones
Preferentes;

Retribucidon de Liquidacion significa, sin perjuicio de las limitaciones expuestas
en el parrafo 2.8, la Cuota de Liquidacion por Participacién Preferente mas
cualquier Retribucion devengada y pendiente de pago en el Periodo de Distribucidn
entonces vigente a la fecha de pago de la Retribucion de Liquidacion;

Cuota de Liquidacion significa 20.000 euros por Participacion Preferente;

Folleto Informativo de Emisién significa el folleto informativo de emision con
fecha 8 de agosto de 2005, o con fecha aproximada, en relacion con las
Participaciones Preferentes;

Valores Equiparables significa cualquier participaciéon preferente u otros valores o
instrumentos situados, en orden de prelacion, al mismo nivel que las
participaciones preferentes emitidas por el Emisor, la Caja de Ahorros o cualquier
otra Filial Relevante, segun sea el caso, y, en el caso de una Filial Relevante, que
tengan como beneficio una garantia situada, en orden de prelacion, al mismo nivel
que las obligaciones de la Caja de Ahorros en virtud de la Garantia;

Cuotas participativas significa cualquier cuota participativa emitida por la Caja de
Ahorros de forma periddica,;

Contrato de Agencia de Pagos significa el contrato de agencia de pagos con
fecha coincidente con la Fecha de Desembolso, o una fecha aproximada, en
relaciéon con las Participaciones Preferentes;

Agentes de Pagos significa el Agente de Pagos Principal y los otros agentes
incluidos en él asi como sus futuros sucesores designados periddicamente de
acuerdo con la clausula 21 (Cese del Nombramiento) del Contrato de Agencia de
Pagos;

Participaciones Preferentes significa las Participaciones Preferentes Serie B
garantizadas emitidas a perpetuidad sin caracter acumulativo que rinden un
dividendo fijo y variable de 75.000.000 de euros emitidas por el Emisor a la Fecha
de Desembolso;
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2.1

2.2

Agente de Pagos Principal significa Citibank, N.A. (o el Agente de Pagos
Principal sucesor nombrado por el Emisor periédicamente y cuya notificacion de
nombramiento se publica tal y como se especifica en el parrafo 8 de mas abajo);

Precio de Amortizacion significa la Cuota de Liguidacion mas cualquier
Retribucion devengada y pendiente de pago durante el Periodo de Retribucion
entonces vigente a la fecha fijada para la amortizacion;

Filial Relevante significa cualquier entidad en la que la Caja de Ahorros mantenga
una participacion, directa o indirecta, de mas del 50 % de su capital social o
derechos de voto;

Espafa significa el Reino de Espafia;
Fondo de Estabilizacion significa el fondo de estabilizacion de la Caja de Ahorros;

Target significa el Sistema electrénico transeuropeo exprés de liquidacion bruta en
tiempo real;

Dia de liquidacién Target significa el dia en el que Target esta operativo.
RETRIBUCION
Periodo de Retribucién Fijo

Sin perjuicio del péarrafo 2.8, las Participaciones Preferentes devengan una
Retribucion desde la Fecha de Desembolso inclusive hasta el dia 10 de agosto de
2010 exclusive a un tipo del 8 % anual (el «Tipo de Retribucion (Fijo)») que se
abonard a plazo vencido el dia 10 de agosto de cada afio desde el dia 10 de
agosto de 2010 inclusive (cada una, una «Fecha de Pago de Retribucion (Fija)).

El importe de la Retribucibn que se abonara en cada Fecha de Pago de
Retribucion (Fija) deberd ser de 1.600 euros en concepto de cada Participacion
Preferente de 20.000 euros de Cuota de Liquidacion. Si se precisa que una
Retribucion se abone en concepto de una Participacion Preferente en cualquier
otra fecha, deberéd calcularse aplicando el Tipo de Retribucion (Fijo) a la Cuota de
Liguidacion de dicha Participacion Preferente, multiplicando el producto por la
Fraccion del Computo de los Dias y redondeando la cifra resultante a la centésima
mas cercana (media centésima se redondea al alza), donde:

Fraccion del CoOmputo de los Dias significa, en relacién a cualquier periodo, la
cantidad de dias del periodo relevante desde el primer dia de dicho periodo
inclusive hasta el ultimo dia de dicho periodo exclusive (dicha cantidad de dias se
calcula sobre la base de 360 dias con 12 meses de 30 dias) dividido por 360.

Periodo de Renta Variable

Sin perjuicio del parrafo 2.8, las Participaciones Preferentes devengan una
Retribucion desde el dia 10 de agosto de 2010 inclusive, que se abonara el dia 10
de agosto de cada afio posterior al 2010 (cada una, una «Fecha de Pago de
Retribucion (Variable)»); sin embargo, siempre y cuando un Dia de Pago de
Retribucion (Variable) cayese, por el contrario, en una fecha que no coincidiese
con la Fecha de Liquidacién Target, se pospondria hasta la siguiente Dia de
Liquidacion Target.

Todos los periodos que empiecen en una Fecha de Pago de Retribucion (Variable)
inclusive (o, en el caso del primer periodo, el dia 10 de agosto de 2010) hasta la
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2.3

2.4

siguiente Fecha de Pago de Retribucion (Variable) exclusive se denominan en el
presente documento «Periodo de Retribucién (Variable)».

Tipo de Retribucion (Variable)

El Banco Agente determinara el tipo de Retribucion aplicable a las Participaciones
Preferentes (el «Tipo de Retribucion (Variable)») para cada Periodo de Retribucion
(Variable) de acuerdo con las siguientes bases:

€) Tipo CMS a 10 afios por un periodo igual al Periodo de Retribucién
(Variable) relevante a partir de las 11:00 horas (hora de Francfort), en el
segundo Dia de Liquidacion Target antes del primer dia del Periodo de
Retribucion (Variable) relevante (la «Fecha de Determinacién de
Retribucion») o

(b) Si el Banco Agente es incapaz de determinar el Tipo CMS a 10 afios de
acuerdo con el parrafo (a) anterior, sera necesario que el Agente de
Determinacion determine el tipo relevante y, por consiguiente, solicitara a
las oficinas principales de la Eurozona de cinco bancos importantes del
mercado interbancario de la Eurozona (segun la seleccion del Emisor y del
Agente de Determinacion) que le proporcionen una cotizacién del tipo swap
medio del mercado en euros a 10 afios (en base anual 30/360) con una
renta variable relevante de seis meses EURIBOR (en base semianual,
Act/360) a partir de las 11:00 horas (hora de Francfort), a la Fecha de
Determinacién de Retribucion y el tipo relevante deberd ser, si se
proporcionan tres 0 mas de las cotizaciones solicitadas, la media aritmética
de dichas cotizaciones sin tener en cuenta la cotizacion mas alta y la mas
baja recibidas (o, en caso de que la cotizacion mas alta 0 mas baja se
repitan, solo una de estas cotizaciones mas alta 0 mas baja) determinada
por el Agente de Determinacion (redondeada, si es necesario, al
cienmilésimo de un punto porcentual mas proximo, 0,000005 redondeado al
alza),

y el Tipo de Retribucién (Variable) para dicho Periodo de Retribucion (Variable)
sera la suma del 0,10 % anual y el Tipo CMS a 10 afios determinado de acuerdo
con el parrafo (a) anterior o (segun sea el caso) la media aritmética determinada de
acuerdo con el parrafo (b) anterior, supeditado a un Tipo de Retribucién (Variable)
maximo del 10 % anual. Si le corresponde al Agente de Determinacion determinar
el tipo relevante, debera proporcionar el tipo relevante al Banco Agente tan pronto
como sea posible.

A efectos de este parrafo, «Agente de Determinacion» significa Morgan Stanley &
Co. International Limited («MSIL») o, en caso de que MSIL no quiera o0 no pueda
llevar a cabo estos actos, cualquier otro banco internacional o empresa de valores
de Londres de reputacién internacional nombrada por el Emisor a efectos de
desempefiar el papel de Agente de Determinacidbn en concepto de las
Participaciones Preferentes.

Al llevar a cabo cualquiera de las determinaciones y selecciones anteriores, tanto
el Agente de Determinacién como el Banco Agente deberan hacerlo a su Unico
criterio, actuando de buena fe y con una actitud comercial y razonable.

Calculo del Importe de Retribucién
El Banco Agente calculara, tan pronto como sea posible tras la Fecha de
Determinacion de Retribucion de cada Periodo de Retribucién (Variable), el importe

de la Retribucién (el «Importe de Retribucién») que se abonard en concepto de
cada Participacion Preferente para dicho Tipo de Retribucion (Variable). Dicho
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2.5

2.6

2.7

2.8

importe se calculara aplicando el Tipo de Retribucion (Variable) para ese Periodo
de Retribucién (Variable) a la Cuota de Liquidacion de dicha Participacion
Preferente, multiplicando el producto por la cantidad de dias de dicho Periodo de
Retribucion (Variable) (la cantidad de dias se calcula sobre la base de un afio de
360 dias con 12 meses de 30 dias) dividido por 360 y redondeando la cifra
resultante a la centésima mas préxima (media centésima se redondea al alza).

Notificacion del Importe de Retribucion

El Banco Agente hara que cada Tipo de Retribucién (Variable) y que el Importe de
Retribucion que determine, junto con la Fecha de Pago de Retribucién (Variable)
relevante, sean notificados a los Agentes de Pagos y a cada autoridad bursatil,
Bolsa de Valores y/o sistema de cotizacion (si lo hay) en los que se hayan admitido
a cotizacion o negociacion las Participaciones Preferentes tan pronto como sea
posible tras dicha determinacion. EI Banco Agente tendra derecho a recalcular
cualquier Retribucion (sobre la base de las disposiciones de este parrafo 2) sin
tener que notificarlo en caso de una extension o reduccién del Periodo de
Retribucion (Variable) relevante.

Naturaleza vinculante de las notificaciones

Todas las notificaciones, opiniones, resoluciones, certificados, calculos,
cotizaciones y decisiones aportadas, expresadas, realizadas u obtenidas a efectos
de este parrafo 2 por el Banco Agente seran vinculantes (en ausencia de error
manifiesto o probado) para el Emisor, la Caja de Ahorros, los Agentes de Pagos,
los titulares de las Participaciones Preferentes y (sin perjuicio de todo lo anterior)
ninguna obligacion de estas personas se atribuira al Banco Agente en relacién con
el ejercicio o no ejercicio que éste haga de sus poderes, deberes y criterios para
dichos propésitos.

Pago de Retribucion

Sin perjuicio de las leyes y normativas fiscales y de otro tipo aplicables, cada pago
mencionado en concepto de las Participaciones Preferentes se hara en euros por
transferencia a una cuenta que pueda recibir pagos en euros, tal y como haya
indicado la persona o personas que tengan la custodia fisica de las Participaciones
Preferentes relevantes.

Si la fecha de vencimiento del pago de un importe respecto a cualquier
Participacion Preferente no es un dia laborable en el lugar de presentacion, el
titular no tendrd derecho al pago en dicho lugar del importe debido hasta el
siguiente dia laboral en dicho lugar y no tendrd derecho a mas intereses u otros
pagos con respecto a dicho retraso. En este péarrafo, «dia laborable» significa, con
respecto al lugar de presentacion, los dias que los bancos comerciales estan
abiertos para la presentacion y pago de obligaciones al portador y para cuestiones
de divisas en dicho lugar de presentacion y, en el caso de pagos por transferencia
a una cuenta en euros, un Dia de Liguidacién Target.

Se pretende que las Participaciones Preferentes estén representadas por una
Participacion Preferente global al portador para la cantidad total de Participaciones
Preferentes. Dicha Participacion Preferente global se entregara para custodia fisica
a un depositario comun para Euroclear y Clearstream, Luxembourg a la Fecha de
Desembolso o en otra fecha aproximada. Euroclear y Clearstream, Luxembourg
abonaran los importes que perciban a los titulares de cuentas de acuerdo con sus
normas y reglamentos publicados.

Impago de Retribucién
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2.9

2.10

No debe abonarse la retribucidn en el supuesto de que concurran una o mas de las
siguientes causas:

€) si el total de (i) dicha Retribucion, (i) cualquier Retribucion abonada en
concepto de las Participaciones Preferentes durante el Afio Fiscal vigente
en esos momentos Y (iii) cualquier otra retribuciéon (como se estipula en el
parrafo 1(c) de la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985,
modificada) sobre los Valores Equiparables, o en relacion con ellos,
emitidos por el Garante, el Emisor u otra Filial Relevante abonada durante
el Aflo Fiscal vigente en esos momentos y propuesta para ser abonada
durante el Periodo de Retribucion entonces vigente, excediese los
Beneficios Distribuibles del Afio Fiscal inmediatamente anterior y/o

(b) aungue los Beneficios Distribuibles sean suficientes:

® si de acuerdo con la normativa bancaria espafiola aplicable relativa
a los preceptos legales sobre recursos propios, se evitase que la
Caja de Ahorros en dicho momento (i) hiciese pagos sobre sus
Cuotas Participativas, si las hubiese (excepto los pagos del Fondo
de Estabilizacion), o (ii) asignase fondos al Fondo de Obra Social
(excepto en virtud del articulo 11.4 de la Ley 13/1985),

(i) si existiese un déficit en los Recursos Propios del Grupo superior al
20 % de los Recursos Minimos requeridos a efectos de cumplir con
los preceptos legales sobre recursos propios o

(i) si existiese un déficit en los Recursos Propios del Grupo igual o
superior al 20 % de los Recursos Minimos requeridos a efectos de
cumplir con los requisitos de adecuacién y el Banco de Espafia no
hubiese autorizado el pago de la Retribucion.

Sin perjuicio de las limitaciones anteriores, la Retribucién se abonara en cada
Fecha de Pago de Retribucion a partir de los recursos legalmente disponibles
propios del Emisor y de las partidas distribuibles.

A efectos de este parrafo:

Circular significa la Circular 5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos), modificada.

Recursos Propios significa recursos propios calculados de acuerdo con la
Circular.

Pago en virtud de la Garantia

Si el Emisor no abona la Retribucion relativa a un Periodo de Retribucion (como se
contempla en el presente), por una razén que no sea como resultado de las
limitaciones expuestas en el parrafo 2.8 anterior, la obligacién de pago del Emisor
a ese respecto debera ser satisfecha si la Caja de Ahorros abona dicha Retribucién
de acuerdo con la Garantia.

Retribucién sin caracter acumulativo

La Retribucién de las Participaciones Preferentes sera sin caracter acumulativo.
Por consiguiente, si no se paga la Retribucion en una Fecha de Pago de
Retribucion de las Participaciones Preferentes como resultado de las limitaciones
descritas en el parrafo 2.8 anterior, el derecho de los titulares de las
Participaciones Preferentes a percibir la Retribucién en el Periodo de Retribucion
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2.11

2.12

2.13

3.1

relevante se extinguirdn y el Emisor no tendrd la obligacion de abonar la
Retribucion devengada para dicho Periodo de Retribucion ni de pagar los intereses
correspondientes, independientemente de si la Retribucion en concepto de las
Participaciones Preferentes se abona en cualquier Periodo de Retribucion futuro.

Reduccién prorrateada de Retribucion

Si, como resultado de las limitaciones descritas en el parrafo 2.8 anterior, no se
abonase la Retribucion en concepto de las Participaciones Preferentes en su
totalidad, la retribucion de las Participaciones Preferentes y de los Valores
Equiparables se abonara prorrateada en relacion con los importes pendientes de
dichos valores. Por lo tanto, el importe de Retribucion que deben percibir los
titulares de las Participaciones Preferentes en dicha Fecha de Pago de Retribucion
dependeréa del importe total pendiente de Participaciones Preferentes y de Valores
Equiparables y de la retribucidon programada para ser abonada en concepto de
dichas participaciones, cada una a partir de la fecha de dicho pago. Si, como
resultado de las limitaciones descritas en el parrafo 2.8 anterior, no se abonase
ninguna Retribucién en concepto de las Participaciones Preferentes, podra no
pagarse la retribuciéon sobre ningan Valor Equiparable del Emisor, de la Caja de
Ahorros o de cualquier Filial Relevante hasta la fecha en que cesen las
circunstancias pertinentes descritas en el parrafo 2.8.

Restricciones sobre dividendos

Si la Retribucién no se paga en su totalidad en una Fecha de Pago de Retribucién,
o antes de dicha fecha, en relacion con el Periodo de Retribucion relevante como
consecuencia de las limitaciones del parrafo 2.8, ni el Emisor ni la Caja de Ahorros
deberan abonar dividendos u otro tipo de retribucién sobre sus acciones ordinarias,
en el caso del Emisor, o a los titulares de Cuotas Participativas, en el caso de la
Caja de Ahorros, si los hay (excepto los pagos contra el Fondo de Estabilizaciéon) o
sobre cualquier otro tipo de capital social o valores emitidos por él y situados, en
orden de prelacion, por detras de las Participaciones Preferentes o de las
obligaciones en virtud de la Garantia de la Caja de Ahorros hasta que el Emisor o
la Caja de Ahorros hayan reanudado el pago en su totalidad de la Retribucion
sobre las Participaciones Preferentes en cualquier Fecha de Pago de Retribucién.

Sin derecho a participar en los beneficios

Excepto en los casos estipulados en este parrafo 2, las Participaciones Preferentes
no conferirdn ningan derecho a participar en los beneficios del Emisor.

RETRIBUCION DE LIQUIDACION
Derechos sobre la liquidacion del Emisor

Sin perjuicio de cuanto se indica mas abajo, en el caso de una liquidacion o
disolucion voluntaria o involuntaria del Emisor, los titulares de las Participaciones
Preferentes tendran derecho a percibir de los activos del Emisor disponibles para
la retribucion de los titulares de participaciones preferentes y para los accionistas
ordinarios la Retribucion de Liquidacién. Este derecho surgira proporcionalmente
entre las Participaciones Preferentes y los Valores Equiparables emitidos por el
Emisor (sin perjuicio, si son aplicables, de los diferentes derechos de las
Participaciones Preferentes y de cada serie de Valores Equiparables del Emisor a
la retribucion devengada y pendiente de pago) antes de cualquier retribucion de
activos a los titulares de acciones ordinarias o de cualquier otro tipo de acciones
del Emisor que se sitlen, en orden de prelacion, por detras de las Participaciones
Preferentes. El Pago de la Retribucion de Liquidacion queda garantizado por la
Caja de Ahorros.
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3.2

3.3

3.4

Consecuencias de la liquidacién de la Caja de Ahorros

En caso de una liquidaciéon o disolucion voluntaria o involuntaria de la Caja de
Ahorros o de una reduccion de sus reservas, del Fondo Fundacional incluido, y de
sus Cuotas Participativas, si las hay, a cero, sin liquidacion de la Caja de Ahorros y
con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o una emision simultanea de
Cuotas Participativas, el Consejo de Administraciéon del Emisor debera convenir
una Junta General de Accionistas Extraordinaria del Emisor para proponer una
resolucion para declarar al Emisor en liquidacién voluntaria. Tras dicha liquidacion,
los titulares de Participaciones Preferentes tendran derecho a percibir solo la
Retribucion de Liquidacion en concepto de cada Participacion Preferente que
tengan, sin perjuicio de las limitaciones expuestas mas abajo.

Reduccién de la Retribucién de Liquidacion

Independientemente de la disponibilidad de activos suficientes del Emisor para
abonar la retribucion de liquidacion completa en concepto de las Participaciones
Preferentes o de cualquier Valor Equiparable del Emisor, si en el momento en que
dicha retribucién de liquidacion debe abonarse existen o se inician procedimientos
para la liquidacion o disolucion voluntaria o involuntaria de la Caja de Ahorros o
para una reduccién de sus reservas, del Fondo Fundacional incluido, y de sus
Cuotas Participativas, si las hay, a cero, sin liquidacion de la Caja de Ahorros y con
una emisién simultanea de Cuotas Participativas o un aumento del Fondo
Fundacional, el total de la retribucién de liquidacion respecto a las Participaciones
Preferentes y a todos los Valores Equiparables (calculado de acuerdo con los
estatutos del Emisor) no debera exceder el total de la retribucion de liquidacién que
deberia haberse pagado de los activos de la Caja de Ahorros (después del pago
integro de acuerdo con las leyes espafiolas, a todos los acreedores de la Caja de
Ahorros, incluidos los titulares de sus deudas subordinadas pero excluidos los
titulares de cualquier garantia o de cualquier otro derecho contractual situado, en
orden de prelacion, al mismo nivel que la Garantia o por detras de ella) si la Caja
de Ahorros hubiese emitido las Participaciones Preferentes y todos los Valores
Equiparables y se hubiesen situado, en orden de prelacion, (a) por detras de todas
las obligaciones de la Caja de Ahorros debidas a los acreedores, (b) al mismo nivel
que los Valores Equiparables de la Caja de Ahorros y (c) por delante de cualquier
Cuota Participativa de la Caja de Ahorros asi como, en el caso de liquidacion de la
Caja de Ahorros, al Fondo de Obra Social y en relaciéon con los fondos remanentes
después de haber cumplido con todas las obligaciones de la Caja de Ahorros. El
Emisor deberd ser liberado de su obligacion de abonar dicha retribucion de
liquidacion mediante el pago al portador de las Participaciones Preferentes
pertinentes.

Reducciéon prorrateada y satisfaccion de la obligaciéon de abonar la

Retribucion de Liquidacion

Si los importes de la retribucién de liquidacién estan limitados como se describe en
el parrafo 3.3, dicha retribucion se abonara prorrateada entre los titulares de las
Participaciones Preferentes y de los Valores Equiparables en proporcion a los
importes que habrian sido abonados de no haber sido por dicha limitacién
(teniendo en cuenta, si son aplicables, los derechos de las Participaciones
Preferentes y cada serie de Valores Equiparables a la retribucion devengada y
pendientes de pago). Después del pago de la Retribucién de Liquidacion integro o
limitado en relacion a la Participacion Preferente segln se describe en los parrafos
3.1 y 3.3, dicha Participacion Preferente no conferird ningln otro derecho o
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3.5

3.6

4.1

4.2

reclamacion sobre los titulares de cualquier activo remanente del Emisor o del
Garante.

Referencias a la retribucion de liquidacion

Las referencias que aqui se citan a la retribucién de liquidacion en relacién con las
Participaciones Preferentes son la Retribucién de Liquidacion.

Sin liquidacion del Emisor

Excepto en lo contemplado anteriormente, la Caja de Ahorros se compromete a no
permitir la liquidacidon o disolucion del Emisor ni a tomar ninguna accién para
provocar dicha liquidacién o disolucion.

AMORTIZACION OPCIONAL

Amortizacién opcional

Las Participaciones Preferentes no podran amortizarse antes del dia 10 de agosto
de 2011. ElI Emisor —previa autorizacion del Banco de Espafia y de la Caja de
Ahorros— podra amortizar, si lo desea, las Participaciones Preferentes en
cualquier Fecha de Pago de Retribucién a partir del dia 10 de agosto de 2011
inclusive a su Precio de Amortizacion por Participacion Preferente con la debida
notificacion a los titulares de Participaciones Preferentes de acuerdo con lo
dispuesto en el parrafo 8 (dicha notificacion tendra caracter irrevocable y obligara
al Emisor a amortizar las Participaciones Preferentes en su totalidad).

Procedimiento de amortizaciéon

Si el Emisor notifica la amortizacion en relacion con las Participaciones Preferentes,
por lo tanto, de conformidad con el parrafo 4.1, antes de las 12:00 horas (hora de
Londres) de la fecha de amortizacion relevante, el Emisor depositara de forma
irrevocable en el Agente de Pagos Principal los fondos con disponibilidad
inmediata suficientes para pagar el Precio de Amortizacion y facilitara al Agente de
Pagos Principal instrucciones irrevocables y la competencia para abonar el Precio
de Amortizacion a cada persona que custodie fisicamente la Participacion
Preferente relevante para la amortizacién de la Participacion Preferente relevante.
Si se notifica la amortizacién y se depositan los fondos de acuerdo con los
requerimientos, entonces dejaran de tener efecto, a la fecha de dicho depdsito,
todos los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes pertinentes, a
excepcion del derecho a percibir el Precio de Amortizacion y, sin perjuicio de
cuanto se dispone mas abajo, se cancelaran las Participaciones Preferentes asi
depositadas (con el pago del Precio de Amortizacién). Sin perjuicio de las leyes y
normativas fiscales y de otros tipos aplicables, el Agente de Pagos Principal llevara
a cabo el pago del Precio de Amortizacion de acuerdo con las instrucciones
estipuladas en el parrafo 2.7 anterior. Si el pago del Precio de Amortizacién
correspondiente a alguna Participacion Preferente se deniega o rehlsa por parte
del Emisor (o de la Caja de Ahorros en virtud de la Garantia), la Retribucion de
dichas Participaciones Preferentes continuar4d devengando desde la fecha de
amortizacion hasta la fecha de pago del Precio de Amortizacion.

ADQUISICION DE PARTICIPACIONES PREFERENTES

Ni el Emisor, ni la Caja de Ahorros ni las filiales de la Caja de Ahorros podran
comprar Participaciones Preferentes antes del dia 10 de agosto de 2011. A partir
de entonces, sin perjuicio de la legislacién vigente aplicable y previa autorizacién
del Banco de Espafia, el Emisor, la Caja de Ahorros o cualquiera de las filiales de
la Caja de Ahorros podran adquirir en cualquier momento Participaciones

29



6

Preferentes que estén en circulacion por concurso, en el mercado abierto o por
contrato privado. Las Participaciones Preferentes adquiridas de esta manera
deberéan cancelarse inmediatamente.

EJERCICIO DE DERECHOS POR PARTE DE LOS TITULARES DE LAS

PARTICIPACIONES PREFERENTES

6.1

6.2

La Asamblea General

Las normas que regulan el funcionamiento de la Asamblea General y las que
regulan su relacién con el Emisor se incluyen en los reglamentos de la Asamblea
General (los «<Reglamentos») expuestos en los estatutos del Emisor.

Derechos de voto

Excepto en los casos descritos mas abajo, los titulares de las Participaciones
Preferentes careceran de derechos de voto. Los titulares de Participaciones
Preferentes tendran derecho, en las circunstancias expuestas en los péarrafos 6.2.1,
6.2.2 0 6.2.3 de mas abajo, a participar en la adopcién de determinadas decisiones
en la Asamblea General. Estos derechos deberan ser ejercidos junto con los otros
titulares de participaciones preferentes del Emisor.

6.2.1 Impago de Retribucion

(a) En el caso de que ni el Emisor ni la Caja de Ahorros, en virtud de la
Garantia, satisfagan la Retribucion integra en una Fecha de Pago de
Retribucion, los titulares de las Participaciones Preferentes podran
acordar nombrar, por medio de la Asamblea General, a otros dos
miembros para el Consejo de Administraciéon del Emisor, asi como
destituir o reemplazar a dichos consejeros.

(b) Los derechos establecidos en el parrafo (a) deberan ser ejercidos
conjuntamente con otros titulares de Valores Equiparables emitidos por
el Emisor. Los titulares de Participaciones Preferentes y los de Valores
Equiparables emitidos por el Emisor deben actuar conjuntamente en la
Asamblea General en lo que concierne a la designacion (y destitucion)
de dichos miembros del Consejo de Administracion del Emisor.

(c) Cualquier designacion (o destitucién) de dichos miembros del Consejo
de Administracién del Emisor exige la aprobacién de los titulares de
Participaciones Preferentes y de Valores Equiparables emitidos por el
Emisor que representen la mayoria de la cuota de liquidacion total de
dichas Participaciones Preferentes y Valores Equiparables.

(d) Cualquier miembro del Consejo de Administracibn nombrado de
acuerdo con lo dispuesto anteriormente podra cesar en su cargo si, con
posterioridad a las circunstancias que motivaron su nombramiento, el
Emisor o la Caja de Ahorros, en virtud de la Garantia, reanudase la
distribucién de la Retribucion integra en cualquier Fecha de Pago de
Retribucion.

(e) Las notificaciones de designacién y cese de consejeros seran objeto de
anuncio por parte del Emisor en un periodico diario espafiol de difusion
nacional y de acuerdo a lo dispuesto en el parrafo 8 de mas abajo.

()] A efectos de este parrafo, se considerard que la Retribucion se ha

satisfecho integramente en una Fecha de Pago de Retribucién si el
Emisor ha podido pagar una cuarta parte de dicha Remuneracion en las
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6.3

cuatro fechas de pago de la retribucion trimestral mas reciente que
finalicen a la Fecha de Pago de Retribucién relevante; la «Fecha de
Pago de Retribucién Trimestral» es cada 10 de febrero, 10 de mayo, 10
de agosto y 10 de noviembre.

6.2.2 Liquidacion o disolucion del Emisor

Si el Consejo de Administracion del Emisor o la Caja de Ahorros
proponen adoptar medidas que prevean la liquidacion o disolucién del
Emisor, los titulares de participaciones preferentes tendran derecho a
ejercer sus derechos de voto de acuerdo con lo dispuesto en los
estatutos del Emisor, excepto en el caso de que los procedimientos
para la liquidacién o disoluciéon del Emisor se hayan iniciado como
resultado de la liquidacién o disolucién de la Caja de Ahorros o de una
reduccion de las reservas, la del Fondo Fundacional incluida, y de sus
Cuotas Participativas, si las hay, a cero, sin liquidacién de la Caja de
Ahorros y con un aumento simultaneo del Fondo Fundacional o una
emisién simultanea de Cuotas Participativas.

6.2.3 Posteriores emisiones de participaciones preferentes

(a) El Emisor puede emitir (sin perjuicio del cumplimiento de las
condiciones legales necesarias) posteriores Participaciones Preferentes
u otras participaciones preferentes excepto si el Emisor o la Caja de
Ahorros, segun sea el caso, no han pagado la retribucién pendiente
mas reciente debida de acuerdo con las participaciones preferentes en
circulacion.

(b) Si el Emisor pretende emitir posteriores Participaciones Preferentes u
otras participaciones preferentes pero no estd capacitado para ello
debido a las limitaciones descritas en el péarrafo (a) anterior, dichas
emisiones requeriran la aprobacion de los titulares de las
Participaciones Preferentes de acuerdo con los estatutos del Emisor.

Modificaciones a los términos y condiciones de las Participaciones

Preferentes

6.4

Toda maodificacion (excepto aquellas exigidas por la ley) de los términos y
condiciones de las Participaciones Preferentes o las modificaciones de la Garantia
deberan ser aprobadas por los titulares de las Participaciones Preferentes. Las
modificaciones solo tendran efecto si se aprueban de conformidad con una
resolucion de los titulares de las Participaciones Preferentes adoptada de acuerdo
con los Reglamentos.

Derechos de suscripcién preferente y otras disposiciones

Las Participaciones Preferentes no otorgan a sus titulares ningin derecho de
suscripcion preferente en relacién con las emisiones futuras de participaciones
preferentes.

Ni el Emisor, ni cualquier Filial Relevante, ni la Caja de Ahorros pueden emitir —o
garantizar su emisién— ningun tipo de participaciones preferentes, valores u otros
instrumentos equivalentes a las participaciones preferentes que se sitien, en orden
de prelacion, directamente o a través de una garantia, por delante de las
Participaciones Preferentes, excepto si la Garantia se modifica para situarse en el
mismo nivel que dichas emisiones o garantias de valores principales.
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7.

7.1

No se requerira ningun voto en concepto de las Participaciones Preferentes para
que el Emisor amortice y cancele las Participaciones Preferentes.

Independientemente de que las Participaciones Preferentes confieran el derecho a
votar en las circunstancias anteriores, ni la Caja de Ahorros ni las filiales de la Caja
de Ahorros, en su calidad de titular de Participaciones Preferentes, tendran, por lo
tanto, derecho a votar.

TRIBUTACION

Pagos exentos de retenciones y reducciones y pago de cantidades

adicionales

7.2

Los pagos de Retribucién y de otros importes que se abonaran en concepto de las
Participaciones Preferentes y de la Garantia por el Emisor o la Caja de Ahorros
(segun sea el caso) se efectuaran exentos de retenciones o reducciones o0 a
cuenta de impuestos, tasas, gravamenes 0 exacciones, presentes o futuros, de
cualquier naturaleza impuestos o gravados por Espafia o cualquier division politica
espafiola o cualquier autoridad o agencia con competencias fiscales —o0 en su
nombre—, excepto si la retencion o reduccién de dichos impuestos, tasas,
gravamenes 0 exacciones corresponde por ley. En tal caso, el Emisor o la Caja de
Ahorros (segln sea el caso) debera pagar dichas cantidades adicionales para que
los titulares de las Participaciones Preferentes perciban los mismos importes que
habrian percibido, en concepto de dichas Participaciones Preferentes, si no se
hubieran practicado dichas retenciones o deducciones.

Excepciones al pago de importes adicionales

Ni el Emisor ni la Caja de Ahorros deberan pagar importes adicionales de acuerdo
con lo expuesto en el parrafo 7.1 en relacion con cualquier pago en concepto de
Participaciones Preferentes:

() a un titular no residente —o a un tercero en su nombre— sujeto pasivo de
dichos impuestos, tasas, gravamenes o0 exacciones en concepto de las
Participaciones Preferentes por tener alguna relaciéon con Espafia distinta
de la mera titularidad de las Participaciones Preferentes,

(b) a un titular —o a un tercero en su nombre— del que el ni el Emisor ni el
Garante, o el Agente de Pagos en su nombre, hayan recibido los detalles
relativos a su identidad y pais de residencia tal y como exige el
cumplimiento de la Ley 19/2003, de 4 de julio, el Real Decreto 1778/2004,
de 30 de julio, y el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,

(c) gue se haya presentado para el pago mas de 30 dias después de la Fecha
Relevante, excepto en el caso que el titular relevante tuviese derecho a
dichos importes adicionales presentando las mismas para el pago en la
caducidad de dicho periodo de 30 dias,

(d) si la retencién o deduccién expuesta en el parrafo 7.1 se ha impuesto sobre
un pago a una persona fisica y se requiere que se lleve a cabo de acuerdo
con la Directiva del Consejo Europeo 48/2003/C. E. o con cualquier otra
directiva que haga efectiva las conclusiones de la reunién del Consejo
ECOFIN de 26-27 de noviembre de 2000 o cualquier ley que haga efectiva
0 que cumpla dicha directiva, o que se haya introducido para ajustarse a
ella,

(e) que se haya presentado para el pago por un titular de Participaciones
Preferentes, o en su nombre, que hubiese podido evitar dichas retenciones
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7.3

o deducciones presentando las Participaciones Preferentes a otro agente
de pagos de un Estado miembro de la Unién Europea,

()] a una persona fisica —o a un tercero en su nombre— residente a efectos
fiscales en Espafia o residente en un paraiso fiscal (segun lo estipulado en
el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio, modificado periédicamente) o

(9) a una persona juridica —0 a un tercero en su nombre— residente en
Espafia si la Administraciéon tributaria espafiola determina que las
Participaciones Preferentes no cumplen con los requisitos de exencién
estipulados en la respuesta a una consulta del Director General de Tributos
con fecha 27 de julio de 2004 y requieren que se lleve a cabo una retencion.

Se incluye una lista de los paraisos fiscales a los que se refiere el parrafo 7.2(f) a
la fecha del presente Folleto Informativo de Emision en el epigrafe «Tributos en
Espafia - Paraisos fiscales» del apartado «Tributacién y revelacién de informacion
sobre el titular en relacion con los pagos de Retribucion» del Folleto Informativo de
Emision.

Definicion de Fecha Relevante

A efectos de lo dispuesto en el parrafo 7, «Fecha Relevante» significa, en relacién
con cada pago, la fecha en la que dicho pago vence por primera vez y resulta
pagadero, pero si la cantidad integra de los importes que se abonaran no se ha
percibido por parte del Agente de Pagos en dicha fecha, ni antes de dicha fecha,
significa la primera fecha en la que, habiéndose percibido dichos importes integros
y estando disponibles para el pago a los titulares de Participaciones Preferentes,
se tendra que haber notificado debidamente a dicho efecto a los titulares de
Participaciones Preferentes de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo 8 de mas
abajo.

Véase «Tributacion y revelacion de informacién sobre el titular en relacién con los
pagos de Retribuciobn» para una descripcion mas amplia de determinadas
consideraciones fiscales (en particular, en relacién con los titulares residentes en
Espafia) relacionadas con las Participaciones Preferentes, cuyas formalidades
deberan seguir los titulares para poder reclamar la exencién de la retencion fiscal y
para una descripcién de determinadas obligaciones de informacién impuestas
sobre el Emisor y la Caja de Ahorros en relacion con la identidad de los titulares de
Participaciones Preferentes.

NOTIFICACIONES

El Emisor deberd llevar a cabo las notificaciones, incluidas las de amortizacion de
Participaciones Preferentes, (a) durante el tiempo en el que cualquier Participacion
Preferente se cotice en Eurolist de la sociedad Euronext Amsterdam y las normas
de Euronext Amsterdam asi lo requieran, publicandolas en el Boletin de Cotizacién
Oficial Diario (Officiele Prijscourant) de Euronext Amsterdam y en un periodico
diario neerlandés de difusion nacional o amplia y (b) por correo a las Entidades de
Liquidacion y Compensacion de Valores (en cualquier caso, entre 30 y 60 dias
antes de la fecha del acontecimiento al que hacen referencia dichas notificaciones).

En cumplimiento de sus normas y regulaciones publicadas, cada una de las
Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores facilitara las notificaciones
que perciban a los titulares que tengan cuentas de valores con ellos por las que
perciban abonos en concepto de cualquier Participacion Preferente.

FORMA Y REGIMEN JURIDICO
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10.

11.

Las Participaciones Preferentes se emitiran al portador

Se pretende que el Emisor entregue una Participacion Preferente global que
represente a las Participaciones Preferentes a un depositario comun para las
Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores. Con esto, los Titulares de
cuentas deben tener en cuenta que no recibirdn Participaciones Preferentes
definitivas sino que las Participaciones Preferentes se acreditaran a sus cuentas de
valores en la entidad liquidadora correspondiente. Se prevé que solo en
circunstancias excepcionales se emitiran las Participaciones Preferentes
directamente para dichos titulares de cuentas.

Las Participaciones Preferentes se sitlan, en orden de prelacion, (a) por detras de
los pasivos del Emisor, incluidas las deudas subordinadas, (b) al mismo nivel entre
ellas y con cualquier Valor Equiparable del Emisor y (c) por delante de las acciones
ordinarias del Emisor y de cualquier otra clase de capital social situado por detras
de las Patrticipaciones Preferentes.

El Emisor no emitir4 ninguna participacién que se sitle, en un orden de prelacion,
por delante de las Participaciones Preferentes.

APLICACION DE LAS GANANCIAS

Las ganancias netas de las Participaciones Preferentes se depositaran, en virtud
de la Ley 13/1985, integramente con un caracter permanente por medio de un
deposito en la Caja de Ahorros o en otra entidad de crédito del Grupo y se
destinaran a los propésitos generales corporativos del Grupo. El depdsito se
situara al mismo nivel que la Garantia.

Los fondos obtenidos a partir de la emision de las Participaciones Preferentes y asi
depositados estaran disponibles para absorber las pérdidas de la Caja de Ahorros
si son necesarios una vez se hayan agotado las reservas.

AGENTES

Los Agentes de Pagos, actuando de acuerdo con el Contrato de Agencia de Pagos
y en relacion con las Participaciones Preferentes, Unicamente actuardn en calidad
de agentes del Emisor y de la Caja de Ahorros y no asumen ninguna obligacion
frente a los titulares de las Participaciones Preferentes, ni relacion de agencia de
confianza para ellos.

En el Contrato de Agencias de Pago se incluye un listado con los Agentes de
Pagos iniciales y sus oficinas especificadas inicialmente. El Emisor y la Caja de
Ahorros se reservan el derecho a variar o resolver, en cualquier momento, el
nombramiento de cualquier Agente de Pagos y de nombrar un agente de pagos
principal sucesor y agentes de pagos adicionales o sucesores; sin embargo, a
condicion de que las Participaciones Preferentes sean admitidas a cotizacion en la
lista Eurolist de la sociedad Euronext Amsterdam y que las normas de Euronext
Amsterdam asi lo requieran, y durante el tiempo que se coticen, el Emisor y la Caja
de Ahorros deberdn mantener un Agente de Pagos que tenga una oficina
especificada en Amsterdam.

Se deberdn hacer llegar de inmediato a los titulares de las Participaciones

Preferentes las notificaciones de cambio de cualquiera de los Agentes de Pagos o
de sus oficinas especificadas.
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12.

13.

PRESCRIPCION

A los efectos del articulo 950 del Codigo de Comercio espafiol de aplicacion para
las Participaciones Preferentes, las reclamaciones relacionadas con las
Participaciones Preferentes resultaran nulas a no ser que se hayan llevado a cabo
debidamente dentro del plazo de tres afios desde la fecha de pago relevante.

LEGISLACION APLICABLE Y TRIBUNALES COMPETENTES

Las Participaciones Preferentes se regiran por la ley espafiola y se interpretaran de
acuerdo con la misma.

El Emisor acuerda por el presente, de manera irrevocable, a beneficio de los
titulares de las Participaciones Preferentes, que los tribunales de Madrid tienen
competencia para resolver todas las disputas que puedan surgir a partir de las
Participaciones Preferentes, o en relacion con ellas, y que, por consiguiente,
cualquier demanda, acciébn o procedimiento que surja a partir de las
Participaciones Preferentes, o en relacion con ellas (referidos en conjunto como los
«Procedimientos») debera enjuiciarse en dichos tribunales. EI Emisor renuncia, de
manera irrevocable, a efectuar cualquier objecién que pueda considerar en este
momento o en el futuro en relacién con el establecimiento de la competencia
jurisdiccional de los Procedimientos en los tribunales de Madrid. El contenido de
esta clausula no debera limitar ninglin derecho a emprender Procedimientos frente
al Emisor en cualquier otro tribunal de la jurisdiccibn competente, asi como
tampoco la iniciaciéon de Procedimientos en una o mas jurisdicciones excluird la
iniciacion de Procedimientos en cualquier otra jurisdiccion competente, ya sean
simultaneos o no.
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AMPLIACION DE INFORMACION SOBRE LAS PARTICIPACIONES
PREFERENTES

En esta seccidn se amplia la informacién sobre las Participaciones Preferentes.
Motivos de la oferta

Las ganancias netas de las Participaciones Preferentes se depositaran, en virtud
de la Ley 13/1985, integramente con una base permanente en forma de depdésito en la
Caja de Ahorros o en otra entidad de crédito del Grupo y se destinaran a los propositos
generales corporativos del Grupo. Los fondos obtenidos a partir de la emisién de las
Participaciones Preferentes y asi depositados estaran disponibles para absorber las
pérdidas de la Caja de Ahorros si son necesarios una vez se hayan agotado las reservas.

Beneficios y gastos netos estimados

Los beneficios y gastos netos estimados de la emisién de Participaciones
Preferentes se exponen a continuacion:

Cantidad
Concepto (en euros)
Beneficios de 1a @miSION ..o 75.000.000
Comisiones para la Entidad Dir€CtOra ...........ueveeeeeeieeeeeeeeeiiiseieceeivveeeeeeeees (1.500.000)
[ (o] To] = 14 o FS AN Y P PRRTOTPRRI (3.200)
CUOLAS € COLIZACION .......evieeieee e st e e st e e e s e e e e e s e e e e e annraeeeeenanns (20.000)
(@1 70 FS 0 = ] (0 1R (76.800)
Beneficios 1= 00 1 T PP TR
73.400.000

Calificaciones crediticias (ratings)

Se prevé que Fitch asigne una calificacion de BBB a las Participaciones
Preferentes en el momento de la emisién. Una calificacion crediticia no es una
recomendacién para comprar, vender o conservar valores y puede estar sujeta a
suspensién, cambio o retiro en cualquier momento por parte de la sociedad de calificacion
de solvencia.

Fitch asigna las calificaciones crediticias en las siguientes escalas: AAA, AA, A,
BBB, BB, B, CCC, CC, C y D. Las calificaciones crediticias de la AA a la CCC pueden
verse modificadas por la inclusiéon de un signo mas o de un signo menos que indica la
posicion relativa dentro de las categorias de calificacion principales.

A continuacién se expone una explicacion de los significados de las calificaciones
de Fitch (de la AAA a la BB).

Una calificacion crediticia AAA asignada por Fitch denota la calidad de crédito mas
elevada. Solo se asigna en aquellos casos de capacidad excepcionalmente fuerte para
efectuar los pagos oportunos de intereses y la amortizacién del principal de las
obligaciones financieras. Es muy poco probable que esta capacidad se vea afectada
negativamente por acontecimientos previsibles.

Una calificacién crediticia AA asignada por Fitch denota una calidad de crédito muy
elevada. Indica una capacidad muy fuerte para el pago oportuno del principal y de los
intereses. Esta capacidad no es muy vulnerable a los acontecimientos previsibles.

Una calificacién crediticia A asignada por Fitch denota una calidad de crédito

elevada. La capacidad para la amortizacion oportuna del capital e intereses es fuerte. No
obstante, esta capacidad puede ser mas vulnerable frente a las alteraciones en las
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circunstancias o en las condiciones econdmicas que en aquellos casos con calificaciones
crediticias mas elevadas.

Una calificacion crediticia BBB asignada por Fitch indica que en esos momentos
existe una baja expectativa de riesgo de crédito. La capacidad para pagos oportunos de
compromisos financieros se considera adecuada, pero las alteraciones desfavorables en
las circunstancias y en las condiciones econdmicas pueden perjudicarla. Esta es la
categoria de inversion mas baja.

Una calificacion crediticia BB asignada por Fitch indica que existe la posibilidad de
que se desarrollen riesgos de crédito, en particular, como resultado de alteraciones
econdmicas durante un periodo de tiempo; sin embargo, pueden existir alternativas
comerciales o financieras que permitan cumplir con los compromisos financieros. Las
Participaciones incluidas en esta categoria no tienen categoria de inversion.

Intereses de personas fisicas y juridicas implicadas en la emision

Salvo por las cuotas que se abonardn a la Entidad Directora, hasta donde tiene
conocimiento el Emisor ninguna persona implicada en la emision de las Participaciones
Preferentes tiene una participacion considerable en la oferta.

Rendimiento

La Retribucion que se abonard en concepto de las Participaciones Preferentes
tiene una renta fija hasta el dia 10 de agosto de 2010 y esta sujeta a las limitaciones
expuestas en sus condiciones; se pagara hasta dicha fecha por afios vencidos. El
rendimiento de las Participaciones Preferentes hasta el dia 10 de agosto de 2010 es del 8
% anual. El rendimiento se calcula expresando la devolucidn de la retribucién sobre el
precio de emision.

Cumplimiento anterior del Tipo CMS a 10 afios

El actual Tipo CMS a 10 afios aparece en la pantalla de Reuters «ISDAFIX2». Los
datos historicos sobre los tipos CMS aparecen en la pagina web sobre puntos de
referencia para los tipos swap ISDAFIX para EUR-EURIBOR publicada por la Asociacién
Internacional de Swaps y Derivados (la «International Swaps and Derivatives Association,
Inc.» o «ISDA») (www.isda.org). Los datos histéricos sobre los tipos CMS proporcionados
en esta pagina web se muestran solo a titulo informativo y no debe confiarse en ellos bajo
ningun concepto. Cualquier uso que se haga de ellos sera por tanto a riesgo del propio
usuario. Ni los patrocinadores legales de ISDAFIX ni ninguna otra persona se hacen
responsables en ningln caso de la exactitud de dichos datos histéricos. Los datos
histéricos mostrados en la pagina web no substituyen a los tipos CMS a 10 afios que
aparecen en la pantalla de Reuters «ISDAFIX2».

Pago y entrega de las Participaciones Preferentes

Se pretende que las Participaciones Preferentes estén representadas por una
Participacion Preferente global. El Emisor entregara la Participacion Preferente global a un
depositario comUn para que la conserve en nombre del Emisor hasta que se haya hecho
efectivo el pago de la Participacion Preferente global a través de Euroclear y/o Clearstream
Luxembourg. Una vez se haya realizado el pago como se ha descrito, el depositario comuin
conservara la Participacion Preferente global en nombre de Euroclear y/o Clearstream
Luxembourg. La direccion de Euroclear es Euroclear Bank S.A./N.V., 1 Boulevard du Roi
Albert 1l, B-1210 Bruselas, Bélgica y la direccion de Clearstream, Luxembourg es
Clearstream Banking, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburgo.
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GARANTIA

El siguiente texto corresponde a la Garantia en concepto de las Participaciones
Preferentes

ESTA GARANTIA (la «Garantia»), con fecha 5 de agosto de 2005, se formaliza y
entrega por parte de Caixa d’Estalvis de Terrassa, constituida como Caja de Ahorros de
acuerdo con la legislacién espafiola (el «Garante») en beneficio de los Titulares (segun la
definicion de mas abajo).

CONSIDERANDO que el Garante desea facilitar la emisién por parte de Caixa
Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal, sociedad an6énima de
nacionalidad espafiola (el «Emisor») de Participaciones Preferentes Serie B con un
importe de emision de 75.000.000 de euros garantizadas emitidas a perpetuidad sin
caracter acumulativo que rinden un dividendo fijo y variable (las «Participaciones
Preferentes») y el Garante desea emitir esta Garantia en beneficio de los Titulares,

el Garante, POR LO TANTO, formaliza y entrega esta Garantia en beneficio de los
Titulares.

1. Interpretacion
1.1 Definiciones

Los siguientes términos, si el contexto no indica lo contrario, tienen los siguientes
significados en esta Garantia:

Condiciones significa las condiciones de las Participaciones Preferentes, tal y
como se exponen en el Folleto Informativo de Emision;

Afio fiscal significa el afio contable del Garante tal y como se expone en sus
estatutos;

Pagos garantizados significa (sin duplicacion) (i) cualquier Retribucion devengada
pero pendiente de pago relacionada con el Periodo de Retribucién mas reciente, (ii)
el Precio de Amortizacidbn que se abonara en la amortizacion de Participaciones
Preferentes, (iii) la Retribucién de Liquidacién que vence a la Fecha de Liquidacion
y (iv) cualquier otra suma debida pero pendiente de pago por el Emisor en
concepto de las Participaciones Preferentes;

Titular significa cualquier persona que sea titular de una Participacion Preferente
en un momento determinado; sin embargo, dentro del Titular no debera incluirse al
Garante ni a ninguna de sus filiales (incluido el Emisor) si los Titulares del
porcentaje necesario de Participaciones Preferentes no han llevado a cabo una
solicitud, notificacién, consentimiento o exencion en el presente;

Fecha de Liquidacidn significa la fecha de la ultima retribucion de activos del
Emisor en el caso de una liquidacion o disolucion del Emisor (tanto si es voluntaria
como si es involuntaria);

Folleto Informativo de Emisién significa el folleto informativo de emisiéon con
fecha 8 de agosto de 2005, o con fecha aproximada, en concepto de las
Participaciones Preferentes;

Espafa significa el Reino de Espafia.

1.2 Otros términos definidos
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13

14

2.1

2.2

Los términos definidos en las Condiciones tienen idéntico significado en esta
Garantia.

Clausulas

Cualquier referencia en esta Garantia a una Clausula hara referencia, si no se
indica lo contrario, a una clausula del presente.

Titulos

Los titulos y subtitulos se utilizan solo para facilitar la referencia y no deberan
afectar a la interpretacion de esta Garantia.

Garantia
Garantia

Sin perjuicio de las limitaciones contenidas en los siguientes péarrafos de esta
clausula 2, el Garante se compromete, de forma irrevocable e incondicional, frente
a los Titulares a pagar integramente los Pagos Garantizados (en caso de que no
los haya pagado el Emisor) cuando reciba una natificacion de un Titular exigiendo
el pago, independientemente de cualquier demanda, derecho a contrademanda o
contrarreclamacion que el Emisor pueda tener o alegar. Esta Garantia es abstracta,
auténoma e independiente de los Pagos Garantizados.

Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacién con la Retribucion

No obstante la clausula 2.1, el Garante no estara obligado a realizar Pagos
Garantizados en concepto de Retribucion (incluida la retribucion devengada y
pendiente de pago en concepto del Precio de Amortizaciébn o Retribucion de
liquidacion) sobre ninguna Participacion Preferente, en el supuesto de que
concurran una o mas de las siguientes causas:

@) si la suma total de (i) dicha Retribucién, (ii) cualquier Retribuciéon pagada en
concepto de las Participaciones Preferentes durante el Afo Fiscal vigente
en esos momentos y de (iii) cualquier otra retribucion (como se estipula en
el parrafo 1(c) de la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985) sobre
0 en concepto de los Valores Equiparables emitidos por el Garante, el
Emisor u otra Filial Relevante pagados durante el Afo Fiscal vigente en
€s0S momentos y que propuestos para ser pagados durante el Periodo de
Retribucion en curso, excediese del Beneficio Distribuible correspondiente
al Afio Fiscal inmediatamente anterior y/o

(b) aungue el Beneficio Distribuible fuera suficiente:

® si de acuerdo con la normativa bancaria espafola aplicable en
cuanto a los preceptos legales sobre recursos propios, se evitase
que la Caja de Ahorros en dicho momento (A) realizase pagos
sobre sus Cuotas Participativas, si las hubiese (excepto los pagos
del Fondo de Estabilizacion) o (B) asignase fondos al Fondo de
Obra Social (excepto en virtud del articulo 11.4 de la Ley 13/1985),

(i) si existiese un déficit en los Recursos Propios del Grupo superior al
20 % de los Recursos Minimos requeridos a efectos de cumplir con
los preceptos legales sobre recursos propios o

(i) si existiese un déficit en los Recursos Propios del Grupo igual o
superior al 20 % de los Recursos Minimos requeridos a efectos de
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2.3

cumplir con los requerimientos de adecuacién y el Banco de
Espafia no hubiese autorizado el pago de Retribucion.

Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacién con las Cuotas de

Liquidacion

2.4

2.5

2.6

No obstante la clausula 2.1, si, en el momento en que la Caja de Ahorros tenga
que efectuar pagos de Cuotas de Liquidacion en concepto de las Participaciones
Preferentes o de cualquier otro Valor Equiparable, se han iniciado, o estan
pendientes de ser iniciados, los tramites para la liquidacion o disolucién, voluntaria
0 involuntaria, de la Caja de Ahorros o para una reduccion de sus reservas, el
Fondo Fundacional incluido, y de sus Cuotas Participativas, si las hay, a cero, sin
liquidacion de la Caja de Ahorros y con un aumento simultdneo del Fondo
Fundacional o una emisién simultdnea de Cuotas Participativas, la suma total de
dichas Cuotas de Liquidacién en concepto de las Participaciones Preferentes, de
todos los Valores Equiparables emitidos por la Caja de Ahorros y de cualquier Filial
Relevante no debera exceder la cantidad total de retribucion de liquidacién que se
habria pagado con cargo a los activos de la Caja de Ahorros (tras los pagos
integros, de acuerdo con la ley espafiola, a todos los acreedores de la Caja de
Ahorros, incluidos los titulares de sus deudas subordinadas, pero excluyendo a los
titulares de cualquier garantia u otros derechos contractuales situados, en orden de
prelacion, al mismo nivel que esta Garantia, o por detras de ella) si las
Participaciones Preferentes y todos los Valores Equiparables hubiesen sido
emitidos por la Caja de Ahorros y se hubiesen situado, en orden de prelacién, (a)
por detras de todos los pasivos de la Caja de Ahorros, (b) al mismo nivel que las
Participaciones Preferentes emitidas por la Caja de Ahorros, si las hubiera y (c) por
delante de cualquier Cuota Participativa de la Caja de Ahorros y cualquier otro tipo
de capital social de la Caja de Ahorros situado, en orden de prelacién, por detras
de las obligaciones de la Caja de Ahorros de acuerdo con esta Garantia.

Pagos a prorrata

En el caso de que los importes descritos en la clausula 2.1 no fuesen pagaderos
por causa de las limitaciones sefaladas en las clausulas 2.2 o 2.3, dichos importes
se abonaran a prorrata en proporcién a los importes que se habrian pagado de no
haber existido tales limitaciones. La determinacién de dichas limitaciones de las
obligaciones del Garante en virtud de esta Garantia tal y como se exponen se
realizaran a la Fecha de Pago de Retribucion Relevante, a la fecha de
amortizacion o a la Fecha de Liguidacion, segun sea el caso.

Prelacién de la Garantia

El Garante acuerda que, sin perjuicio de la legislacién aplicable, las obligaciones
del Garante incluidas mas abajo constituyen obligaciones sin garantia del Garante
y que se sitlan, y siempre se situaran, en orden de prelacién, (a) por detras de
todos los pasivos del Garante (incluidas las deudas subordinadas), (b) al mismo
nivel que los Valores Equiparables del Garante y que las obligaciones del Garante
en virtud de cualquier garantia a favor de los titulares de Valores Equiparables de
cualquier Filial Relevante y (c) por delante de cualquier Cuota Participativa del
Garante y de otros tipos de capital social del Garante situados por detras de las
obligaciones de la Caja de Ahorros en virtud de esta Garantia.

Aceptacion de la Garantia
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3.1

3.2

3.3

La mera suscripcion de Participaciones Preferentes se considerard a todos los
efectos como la aceptacion total de esta Garantia.

Obligaciones del Garante
Renuncia

El Garante renuncia a cualquier derecho que pueda tener de acuerdo con la
legislacidn espafiola a oponerse a pagar en virtud de la Garantia.

Las obligaciones del Garantes son independientes de las del Emisor. El Garante
debera hacerse responsable, mas abajo, como principal y Unico deudor en relacién
con los Pagos Garantizados en virtud de las condiciones de esta Garantia, y podra
no exigir a los Titulares de Participaciones Preferentes que agoten sus derechos o
que adopten medidas legales contra el Emisor antes de adoptarlas contra el
Garante.

Obligaciones y compromisos del Garante

Las obligaciones y compromisos del Garante incluidos mas abajo no se veran
afectados por ninguna de las siguientes circunstancias:

€) la renuncia del Emisor, bien por aplicaciéon de algin precepto legal o por
cualquier otra razén, a cumplir con alglin compromiso, término o condicion,
tanto si son implicitos como explicitos, en relaciéon con las Participaciones
Preferentes,

(b) la prérroga de cualquier Fecha de Pago de Retribucién, Fecha de
Liquidacion o fecha para el pago del Precio de Amortizacion o en relacién
con cualquier otra obligaciébn relacionada con las Participaciones
Preferentes,

(©) el incumplimiento, omisién o retraso de cualquier Titular en el ejercicio de
sus derechos en virtud de las Participaciones Preferentes,

(d) la liquidacion, disoluciéon o venta de cualquier activo proporcionado en
garantia, suspension de pagos, quiebra, procedimiento concursal o
renegociaciéon de deuda que afecten al Emisor,

(e) cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes o

()] transacciones sobre cualquier obligacién garantizada por este Garante o
emprendida en virtud de esta Garantia.

Los Titulares no tendran la obligacion de natificar al Garante el acaecimiento de los
supuestos anteriormente descritos ni de obtener el consentimiento del Garante en
relacion con los mismos.

Subrogacién

El Garante se subrogara en todos los derechos de los Titulares frente al Emisor en
relacion con las cantidades que el Garante hubiera hecho efectivas a dichos
Titulares en virtud de esta Garantia. EI Garante no podra ejercer los derechos
(excepto en los casos exigidos por las disposiciones preceptivas de la ley) de los
gue pueda ser titular como consecuencia de la subrogacion o de cualquier
indemnizacioén, reembolso u otro acuerdo, en todos estos casos como resultado de
un pago en virtud de esta Garantia si, en el momento de dichos pagos, existieran
cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de esta Garantia. Si el Garante
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3.4

4.1

4.2

recibiera alguna cantidad incumpliendo con lo dispuesto anteriormente, el Garante
deberéa abonar dicha cantidad a los Titulares.

Depdsito de la Garantia

Esta Garantia debera depositarse y permanecer en Citibank, N.A. como Agente de
Pagos Principal hasta que todas las obligaciones del Garante incluidas mas abajo
se hayan cumplido integramente. Con el presente, el Garante reconoce el derecho
de cada Titular a hacer y obtener una copia de esta Garantia. Un Titular podra
utilizar esta Garantia directamente contra el Garante y éste renuncia a solicitar que
se adopte cualquier tipo de medida contra el Emisor o contra cualquier otra
persona fisica o juridica antes de proceder contra el Garante. Sin perjuicio de la
clausula 3.1, todas las renuncias contenidas en esta Garantia deberan ser sin
perjuicio del derecho del Titular a proceder legalmente contra el Emisor. El Garante
acuerda que esta Garantia no debera cumplirse excepto mediante el abono de los
Pagos Garantizados integros y por ejecucion completa de todas las obligaciones
del Garante en virtud de esta Garantia.

Otras obligaciones del Garante en virtud de la Garantia
Imposibilidad de llevar a cabo emisiones futuras

El Garante no emitird participaciones preferentes ni otros instrumentos
equivalentes a las participaciones preferentes que se sitlen, en orden de prelacién,
por delante de sus obligaciones derivadas de la presente Garantia y no
proporcionara ninguna garantia en relacion con participaciones preferentes ni con
otros instrumentos equivalentes a las participaciones preferentes emitidos por
cualquier filial si dicha garantia se situara, en orden de prelacion, por delante de
esta Garantia (incluyendo, a titulo enunciativo, cualquier garantia que pudiera
otorgar una prioridad de pago en relacién con el Beneficio Distribuible), salvo que,
(a) en cada caso, esta Garantia se modifique para situarse, en orden de prelacion,
al mismo nivel y tenga derechos de prioridad basicamente equivalentes a los
pagos del Beneficio Distribuible respecto a cualquier otra participacion preferente o
participaciones u otros instrumentos equivalentes a las participaciones preferentes
0 a los de la citada garantia y (b) la Retribuciébn que se abone sobre las
Participaciones Preferentes a la Fecha de Pago de Retribucion mas reciente se
hubiese satisfecho integramente por parte del Emisor o del Garante de
conformidad con la Garantia en dicha Fecha de Pago de Retribucién.

Impagos

El Garante se compromete a que si no se ha abonado algun importe exigido en
virtud de esta Garantia en concepto de cualquier Retribucion que se abonara en
relacion al Periodo de Retribucibn mas reciente, ya sea por causa de las
limitaciones de las clausulas 2.2 y 2.3 o por otros motivos, no deberan declararse,
pagarse o dejar sin efecto en cuanto al pago ninguna retribucién sobre sus Cuotas
Participativas o sobre cualquier tipo de capital social o valores emitidos por él y
situados, en orden de prelacidn, por detras de las obligaciones del Garante en
virtud de esta Garantia, segin sea el caso, asi como ninguna de sus Cuotas
Participativas o cualquier tipo de capital social o valores emitidos por él y situados,
en orden de prelacion, por detras de las obligaciones del Garante en virtud de esta
Garantia deberan amortizarse, recomprarse o adquirirse de cualquier otro modo
para ninguna consideracién (ni cualquier cantidad se pagara a un fondo de
amortizacion, o estaran disponibles para dicho fondo, para la amortizaciéon de
dichas acciones del Garante) por el Garante, hasta el momento en que el Emisor o
el Garante, de conformidad con esta Garantia, hayan satisfecho integramente el
pago de la Retribucion en cualquier Fecha de Pago de Retribucion (Fija) o en
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cualquier Fecha de Pago de Retribucién (Variable) en relacion con todas las
Participaciones Preferentes en circulacién en ese momento.

4.3 Titularidad

4.4

4.5

6.1

El Garante se compromete a mantener (directa o indirectamente) el 100 % de las
acciones ordinarias del Emisor durante el tiempo en que las Participaciones
Preferentes estén en circulacion.

Voto

El Garante se compromete, y se asegurard de que cualquier cesionario de las
acciones ordinarias del Emisor se comprometa, en relaciéon con el derecho de los
Titulares a patrticipar en la adopcion por parte del Emisor de ciertas decisiones en
la Asamblea General como se contempla en los términos y condiciones de las
Participaciones Preferentes a:

(a) votar en la junta general de accionistas correspondiente del Emisor en favor
del nombramiento o destitucion de los directores nombrados por la
Asamblea General y a tomar todas las medidas necesarias a tal respecto,

(b) votar en la junta general de accionistas correspondiente del Emisor de
conformidad con el resultado del voto de la Asamblea General en cuanto a
la disolucion y cancelacién del Emisor y

(©) votar en la junta general de accionistas correspondiente del Emisor de
conformidad con el resultado del voto de la Asamblea General en cuanto a
la emision de futuras Participaciones Preferentes o de otras participaciones
preferentes si el Emisor no ha llevado a cabo debidamente la retribucion
mas reciente exigida en relacion con las participaciones preferentes
emitidas y en circulacion en ese momento.

Cumplimiento de las Participaciones Preferentes

El Garante acuerda cumplir con todas las obligaciones oportunamente expresadas
de acuerdo con los términos de las Participaciones Preferentes y debera procurar
que el Emisor o el Consejo de Administracion del Emisor, segun sea el caso,
cumplan con todas sus obligaciones en concepto de las Participaciones
Preferentes.

Finalizacion de la Garantia

Esta Garantia vencera y quedara sin efecto cuando se haya efectuado el pago del
Precio de Amortizacion, la compra o cancelacion de todas las Participaciones
Preferentes o el pago integro de la Cuota de Liquidacién. Sin embargo, la Garantia
quedard restablecida y continuard teniendo efectos, segin sea el caso, si en
cualquier momento algun titular restituyese por cualquier razén alguna de las
cantidades pagadas en virtud de las Participaciones Preferentes o de esta
Garantia.

Aspectos generales

Sucesiones y donaciones

Sin perjuicio de las disposiciones legales, todas las garantias y acuerdos
contenidos en esta Garantia vincularan a los sucesores, cesionarios, receptores,

fideicomisarios y albaceas del Garante y redundaran en beneficio de los Titulares,
que tendran derecho, cada uno de ellos, a forzar el cumplimiento individualmente
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6.2

6.3

6.4

de esta Garantia frente al Garante. El Garante no transferira sus obligaciones
incluidas mas abajo sin el consentimiento previo de los Titulares a no ser que
cuanto se ha dispuesto anteriormente no excluya al Garante de fusionarse o
consolidarse, o de transferir 0 asignar de cualquier otra manera todos sus activos o
gran parte de ellos, con una organizacién bancaria o con cualquier otra entidad
autorizada por la legislacion aplicable sin obtener ningin consentimiento de dichos
Titulares. El Garante publicara, en relacidén con dichas fusiones, consolidaciones o
traspasos, un suplemento al Folleto Informativo de Emisién.

El Garante notificard (a) cualquier solicitud de aprobacién de los Titulares y (b)
cualquier fusion, consolidacion, traspaso o donacién, como se indican en esta
clausula 6.1, de acuerdo con la clausula 6.4 (Notificaciones).

Imposibilidad de traspaso

Esta Garantia es de aplicaciéon Unicamente en beneficio de los Titulares y no es
transferible si no es juntamente con las Participaciones Preferentes.

Modificaciones

Excepto por las alteraciones (a) exigidas por la clausula 4.1 del presente, (b) que
no afectan de manera desfavorable a los derechos de los Titulares o (c) necesarias
0 deseables para llevar a cabo una o varias de las operaciones de traspaso
contempladas en la clausula 6.1 (en todos los casos para los que no se requieran
acuerdos), esta Garantia solo podra ser modificada por acuerdo escrito firmado por
el Garante con el consentimiento previo de los Titulares de acuerdo con el parrafo
6.3 de las Condiciones de las Participaciones Preferentes.

Notificaciones

() Toda notificacion, solicitud o comunicacion exigida o permitida mas abajo al
Garante debera realizarse por escrito entregandola con acuse de recibo o
transmitida por fax (confirmado por correo) dirigida al Garante, como sigue
(también para la transmision por fax), y se considerara entregada ante la
recepcioén de la confirmacion, a:

Rambla d’Egara 350
08221 Terrassa
Cataluiia (Espafia)
Tel.: +34 93 739 7851
Fax: + 34 93 739 7728
A/A: Marc Pujols Clotet

La direccion del Garante podra cambiar en cualquier momento y periédicamente y
debera representar la direccion mas reciente proporcionada por escrito por el
Garante a Citibank, N.A. como Agente de Pagos Principal.

(b) El Garante debera llevar a cabo toda notificacién, solicitud o comunicacion
requeridas en virtud de esta Garantia (a) durante el tiempo en el que
cualquier Participacion Preferente se cotice en Eurolist por Euronext
Amsterdam y las normas de Euronext Amsterdam asi lo requieran,
publicandolas en el Boletin de Cotizaciéon Oficial Diario (Officiele
Prijscourant) de Euronext Amsterdam y en un periédico diario neerlandés
de difusién nacional o amplia y (b) por correo a Euroclear y Clearstream,
Luxembourg (en cualquier caso, entre 30 y 60 dias antes de la fecha del
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6.5

7.1

7.2

acontecimiento al que hacen referencia dichas notificaciones, solicitudes o
comunicaciones).

En cumplimiento de sus normas y regulaciones publicadas, tanto Euroclear como
Clearstream, Luxembourg facilitardn las notificaciones que reciban a los titulares
que tengan cuentas de valores con ellos por las que reciban abonos en concepto
de cualquier Participacion Preferente.

Informes anuales

El Garante proporcionara a cualquier posible Titular, previa solicitud de dicho
Titular, una copia de sus informes anuales y cualquier informe provisional que
normalmente ponga el Garante a disposicion de los titulares de los valores
emitidos por él.

Legislacién y Tribunales
Legislacién

Esta Garantia se regird por la ley espafiola y se interpretar4 de acuerdo con la
misma.

Tribunales

El Garante acuerda por el presente, de manera irrevocable, en beneficio de los
Titulares que los tribunales de Madrid tienen jurisdiccion para resolver todas las
disputas que puedan surgir a partir de la Garantia, o en relacion con ella, y que,
por consiguiente, cualquier demanda, accién o procedimiento que surja a partir de
la Garantia, o en relacion con ella (referidos en conjunto como los Procedimientos)
deberd enjuiciarse en dichos tribunales. ElI Garante renuncia, de manera
irrevocable, a efectuar cualquier objecion que pueda considerar en este momento o
en el futuro en relacién con el establecimiento de la competencia jurisdiccional de
los Procedimientos en los tribunales de Madrid. El contenido de esta cldusula no
deberd limitar ningun derecho a emprender Procedimientos frente al Garante en
cualquier otro tribunal de la jurisdiccion competente, asi como tampoco la iniciacion
de Procedimientos en una o mas jurisdicciones excluira la iniciacion de
Procedimientos en cualquier otra jurisdiccion competente, ya sean simultaneos o
no.

ESTA GARANTIA se formaliza en la fecha indicada anteriormente en nombre del Garante.

Caixa d’Estalvis de Terrassa

PO
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DESCRIPCION DEL EMISOR
Aspectos generales

Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal (el
«Emisor») se constituyé como Caixa Terrassa Preference Limited el 20 de noviembre de
2000 en las Islas Caiman. Mediante un acuerdo del Consejo de Administracién del dia 7 de
diciembre de 2004, el Emisor adopté su razén social actual y se trasladé desde su
domicilio social en las Islas Caiman hasta su domicilio social en Rambla d’Egara 350,
08221 Terrassa, Catalufia (Espafia). El nimero de teléfono del Emisor es +34 93 739 7703.
El Emisor estad constituido de acuerdo con la legislacién del Reino de Espafia y esta
inscrito en el registro mercantil de Barcelona en el tomo 37.151, folio 69, hoja B-296.307,
inscripcion 12, El Emisor es una filial al 100 % de la Caja de Ahorros y no tiene filiales.

El capital social autorizado del Emisor es de 100.000 euros y esta formado por
10.000 acciones ordinarias de 10 euros de valor nominal cada una. Los accionistas del
Emisor estan facultados para ejercer determinados derechos politicos (como la asistencia
y voto en la Junta de accionistas del Emisor) y determinados derechos econémicos (como
el de recibir retribucién —si asi lo declara el Consejo de Administracion del Emisor y se
aprueba en la Junta de accionistas—). Todos estos derechos se describen con mas detalle
en los estatutos del Emisor y en la Ley de Sociedades Anonimas. La Caja de Ahorros
desembolsa y mantiene el capital social integro del Emisor. EI Emisor no cuenta con otros
accionistas. No existen medidas en vigor para garantizar que la Caja de Ahorros no abuse
del control que tiene sobre el Emisor; sin embargo, las decisiones tomadas por los
accionistas no afectaran a los términos y condiciones de las Participaciones Preferentes.

Actividad empresarial

El objeto del Emisor es emitir participaciones preferentes de acuerdo con la Ley
13/1985 para ser objeto de comercio en mercados nacionales e internacionales tal y como
se estipula en el articulo 2 de los estatutos del Emisor. EI Emisor lleva a cabo la emision
de patrticipaciones preferentes en nombre del Grupo. EI Emisor depende de la Caja de
Ahorros para hacer frente a sus obligaciones en virtud de las Participaciones Preferentes.
Depositara las ganancias netas de la emision de las Participaciones Preferentes en la Caja
de Ahorros mediante un contrato de depoésito (el «Contrato de Depdsito») en la Fecha de
Desembolso. La remuneracion recibida por el Emisor en virtud del Contrato de Depdsito le
permitird hacer frente a sus obligaciones en virtud de las Participaciones Preferentes.

El 6 de diciembre de 2000, el Consejo de Administracién aprobd la emision de
50.000 Participaciones Preferentes Serie A de 1.000 euros de valor nominal por una
cantidad total de 50 millones de euros garantizados Unica e irrevocablemente por Caixa
d’Estalvis de Terrassa. Estas Participaciones Preferentes Serie A se emitieron en junio de
2001 y desde entonces no se han llevado a cabo otras emisiones en los afios posteriores.
Las Participaciones Preferentes Serie A estan emitidas a perpetuidad y otorgan el derecho
al titular a recibir remuneraciones efectivas trimestrales equivalentes al 5,75 % durantes
los primeros 18 meses y referenciadas al EURIBOR a 3 meses mas un 0,25 % después de
dicho periodo, a partir del 30 de diciembre de 2002. La remuneracion se determina cada
trimestre, dos dias antes del inicio del trimestre correspondiente. Los accionistas de las
Participaciones Preferentes serie A no disponen de derechos de participacion en las
ganancias excepto aquellos que se han descrito anteriormente. Durante los afios 2004 y
2003, la emisién de Participaciones Preferentes Serie A antes mencionada devengd
intereses de 1.168.125 euros y de 1.343.258,88 euros, respectivamente, que se
contabilizaron en los gastos financieros de los balances pertinentes del Emisor sobre
pérdidas y ganancias.
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El Emisor no ha llevado a cabo otras actividades a excepcién de las relacionadas
con su emisién de Participaciones Preferentes Serie A anteriormente descrita.

Administracion

Los Directores de la Emision son Pere Gil Sanchis, Enrique Lizaso Olmos y Ramon
Flo Besora. Las principales actividades de los directores del Emisor son en calidad de
empleados del Grupo; sus puestos dentro del Grupo son los de subdirector general,
director de control y director general delegado, respectivamente. El domicilio profesional de
cada director es Rambla d’Egara 350, 08221 Terrassa, Catalufia (Espafia). No se
desprende ningun conflicto de intereses entre los deberes de los directores del Emisor y
sus intereses privados u otros deberes.

El Emisor no cumple con el régimen de gestidn corporativa espafiola y no debe
cumplir con dicho régimen puesto que sus acciones no se cotizan en ningin mercado de
valores esparfiol. Sin embargo, la Caja de Ahorros, como empresa matriz del Grupo, si
debe cumplir con el régimen de gestién corporativa espafiol (véase «Descripcion del
Grupo» mas abajo).

Estados financieros

El Emisor ha preparado estados financieros no consolidados auditados para los
ejercicios correspondientes a 2004 y 2003 y publicara estados financieros no consolidados
auditados anuales en los afios posteriores. Dichos estados financieros anuales haran
referencia a los periodos que finalizan el 31 de diciembre de cada afio y se publicaran
antes del 30 de junio del afio siguiente. EI Emisor no tiene la intencion de publicar estados
financieros provisionales. Los estados financieros anuales de 2003 del Emisor se
prepararon de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (las
«IFRS»). Los estados financieros anuales de 2004 del Emisor se prepararon de acuerdo
con los principios contables generalmente aceptados espafioles (los «GAAP espafioles»).

De acuerdo con los articulos 181 y 203 de la Ley de Sociedades Anénimas, el
Emisor actualmente esta exento de preparar estados financieros auditados. Sin embargo,
si el Emisor prepara estados financieros, en virtud, entonces, de la Ley de Sociedades
Andénimas, dichos estados financieros deberan prepararse de acuerdo con los GAAP
espafoles. EI Emisor preparara, por lo tanto, estados financieros anuales futuros de
acuerdo con los GAAP espafioles. En la medida en que se exige que el Emisor prepare
estados financieros anuales futuros de acuerdo con las IFRS en virtud del Reglamento (C.
E.) nimero 1606/2002, el Emisor también preparara estados financieros anuales de
acuerdo con las IFRS.

Contratos esenciales

Los contratos que el Emisor suscriba (a excepcion de los que formalice durante el
transcurso normal de su actividad empresaria) que sean esenciales en relaciéon con la
emision de Participaciones Preferentes son el Contrato de Suscripcion (segun lo estipulado
en el apartado que se titula «Suscripcién y Venta» mas abajo), el Contrato de Agencia de
Pagos, el Contrato de Depésito y la Escritura Publica de Emisién.
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DESCRIPCION DEL GRUPO
Introduccioén

Caixa d'Estalvis de Terrassa (la «Caja de Ahorros» o el «Garante») esta
constituida de acuerdo con las leyes del Reino de Espafia como Caja de Ahorros y esta
regulada y controlada por el Banco de Espafia y la Generalitat de Catalufia. La Caja de
Ahorros se fundé como tal en 1877. El domicilio social de la Caja de Ahorros es Rambla
d’Egara 350, 08221 Terrassa, Catalufia (Espafia), y su nimero de teléfono es +34 93 739
7851. La Caja de Ahorros esta inscrita en el Registro Administrativo de Entidades de
Ahorro, Capitalizacion y similares del Banco de Espafia con el nimero 34 y en el tomo
21.171, folio B-17.927.

Aunque las Cajas de Ahorros estdn constituidas debidamente como personas
juridicas espafiolas, no son sociedades anénimas y, por lo tanto, no tienen accionistas. En
lugar de accionistas con derecho de voto y con la capacidad de nombrar al érgano de
direccion, los miembros de la Asamblea General de una Caja de Ahorros (como se
describe con méas detalle mas abajo) tienen derecho a asistir a las juntas generales de la
Caja de Ahorros y a nombrar a los miembros del Consejo de Administracion y de la
Comision de Control.

Las Cajas de Ahorros pueden emitir certificados de cuotas participativas, unos
valores nominativos sin derecho a voto, no reembolsables, a efectos de los preceptos
legales sobre recursos propios del Banco de Espafa. Las cuotas participativas se
consideran como fondos propios y se sitdan, en orden de prelacion, por detras de todos los
acreedores de la Caja de Ahorros, tanto subordinados como no subordinados, y de los
beneficiarios de cualquier garantia garantizada por la Caja de Ahorros. Hasta la fecha, la
Caja de Ahorros no ha emitido cuotas participativas. Sin embargo, en caso de que la Caja
de Ahorros emita cuotas participativas, se exigira que se abonen devoluciones sobre
dichas cuotas participativas.

Excepto si se indica lo contrario en el presente, todas las cifras financieras
referidas mas abajo se derivan de las cuentas auditadas del Grupo para los afios 2004 y
2003 o del Balance Reservado del Grupo proporcionado al Banco de Espafa para los
afios 2004 y 2003, de acuerdo con la Circular del Banco de Espafa 4/2001, modificada
como Circular 4/2004. Los Balances Reservados del Grupo han sido auditados.

Actividad empresarial

La actividad empresarial principal de la Caja de Ahorros y de sus filiales (el
«Grupo») es la captacion de depdsitos minoristas y la concesién de préstamos
hipotecarios y no hipotecarios. EI Grupo también proporciona otros servicios bancarios
como lineas de crédito para clientes generales. A 31 de diciembre de 2004, la Caja de
Ahorros contaba con 232 sucursales situadas en la provincia de Barcelona (176),
Tarragona (21), Lleida (19), Girona (15) y Madrid (1), con un total de 1.285 empleados y
una base de aproximadamente 478.000 clientes.

En cuanto a activos totales, a 31 de diciembre de 2004, el Grupo era la 292 mayor
Caja de Ahorros de Espafia y la quinta mayor Caja de Ahorros en Catalufia (segun los
Analistas Financieros Internacionales). Como resultado del aumento de competencia en el
sector bancario espafiol, el Grupo se enfrenta a una competencia creciente en el mercado
bancario catalan por parte de varias entidades de crédito nacionales. Los principales
competidores del Grupo dentro de esta area de actividad son las otras Cajas de Ahorros
domiciliadas en Catalufia, como La Caixa, Caixa Catalunya, Caixa Penedés y Caixa
Sabadell.
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Los activos totales de los balances generales administrados por el Grupo a 31 de
diciembre de 2004 se situaban en 5.408,97 millones de euros, es decir, con un aumento
del 10,29 % respecto a la cifra del afio precedente.

Calificaciones crediticias (ratings)

A la fecha del presente, la calificaciéon crediticia de créditos a corto plazo de la Caja
de Ahorros es F2 y la calificacion crediticia de créditos a largo plazo es A-, ambas
asignadas por Fitch.

Grupo

La Caja de Ahorros es la empresa matriz del Grupo. En los siguientes dos
cuadros se expone una relacion de filiales de la Caja de Ahorros y otras compaiiias
asociadas. Cada cuadro indica la razén social, ubicacion, actividad y el porcentaje de
titularidad de acciones de la Caja de Ahorros pertinentes. El primer cuadro incluye las
entidades controladas por la Caja de Ahorros y cuyos resultados estan consolidados con
los de la Caja de Ahorros. El segundo cuadro incluye las entidades que estan asociadas
con la Caja de Ahorros pero cuyos resultados no estan consolidados con los de la Caja de
Ahorros puesto que estas entidades no llevan a cabo actividades bancarias.

Cuadro de filiales consolidadas

Sociedad Ubicacién Actividad  Porcentaje
Caixa Terrassa Previsio S.A. .......cccceeeeeeenee, Terrassa Seguros 100,00
Caixa Terrassa Vida S.A........ccccoeeeeeeiiiiiiinn, Terrassa Seguros 100,00
Caixa Terrassa Vida 1, Sicav S.A................. Terrassa SICAV 99,29
Caixa Terrassa Correduria de Seguros, S.A Terrassa Seguros 100,00

Caixa Terrassa International Finance, B.V.. Sociedad
Paises Bajos instrumental 100,00

Caixa Terrassa Societat de Participacions Sociedad
Preferents, S.A......ooo e Terrassa Instrumental 100,00

Caixa Terrassa Gesfons SGIIC .................... Fondos de
Terrassa inversion 100,00
Caixa Terrassa RF, Sicav S.A. .....occoeevvvennnnns Terrassa SICAV 99,08
Catalonia Promodis 3, S.A.....c.oocovvvveereeneene. Terrassa Construccion 99,99
Promou Ct, S.A. .o, Terrassa Construccion 100,00
Promou Medea, S.L. ......cooeeiiiiiiiiiieeeeine, Terrassa Construccion 51,00
Promou Bertrana, S.L......ccccooovvvviiiieeiiiieneens Terrassa Construccion 51,00
Promou Open Segre, S.L. .....ooovviviiiiiiiinnnnnn, Terrassa Construccién 51,00
Promou Interpromo, S.L. ..., Terrassa Construccion 51,00
Promou Gebira, S.L. ..cooovveiiiiiiieeeiieeei Terrassa Construccion 51,00
Catalonia Gebira, S.L......c..covvvveeeiiiiiieineees Terrassa Construccion 70,00
Catalonia Promodis 4, S.A........coovvvveeeeeeeenne. Terrassa Construccion 99,99
Catalonia Promodis 5, S.A......cccooevvevvvennneen. Terrassa Construccion 99,99

Cuadro de filiales relevantes no consolidadas

Sociedad Ubicacién Actividad Porcentaje
Albertis Infraestructuras, S.A.......cccoovvveeennn.. Infraestructuras

Barcelona (carreteras) 1,81
Resumen
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A continuacién se incluye informacién sobre las filiales relevantes del Grupo. Estas filiales
se constituyeron para complementar la actividad bancaria principal de la Caja de Ahorros.
A finales de 2004 el Grupo estaba formado por diecinueve sociedades.

d La actividad comercial aseguradora del Grupo (canalizada a través de Caixa
Terrassa Vida, S.A., un gestor de fondos de seguros y pensiones, Caixa Terrassa
Previsio, S.A., una compariia de seguros no de vida, y Caixa Terrassa Correduria
de Seguros, S.A., una correduria de seguros) alcanzé un crecimiento importante en
2004. Caixa Terrassa Vida, S.A. (que se ocupa de seguros de vida y planes de
pensiones) se constituyd en 1988 para negociar con seguros de vida tanto como
producto de ahorro como en términos de cobertura de riesgos, junto con planes de
pensiones e inversiones «unit linked». Los ingresos por primas de Caixa Terrassa
Vida, S.A. en 2004 fueron de 323,9 millones de euros, un 27 % mas respecto a la
cifra alcanzada en el afio 2003. El volumen de provisiones técnicas a 31 de
diciembre de 2004 era de 1.123,8 millones de euros, un 18 % mas respecto al afio
anterior, y el volumen de activos en la gestién de fondos de pensiones a final de
afo alcanzé los 139,3 millones de euros, una cifra que representa un aumento del
30 % respecto al afio anterior. Los beneficios antes de impuestos ascendieron
hasta los 9,3 millones de euros, mas del 42 % respecto a los que se consiguieron
en 2003;

d Caixa Terrassa Previsio, S.A. se constituyé en noviembre de 2002 para permitir
gue la Caja de Ahorros operase en el mercado de los seguros no de vida (tales
como los seguros de responsabilidad civil multirriesgo de hogar y de comercio,
cobertura por desempleo y otras pdlizas no de vida). Los ingresos por primas de
Caixa Terrassa Previsid, S.A. en 2004 fueron de 1,3 millones de euros, mientras
gue los beneficios antes de impuestos aumentaron hasta 0,11 millones de euros. El
primer afio de funcionamiento de esta compaiiia fue 2004;

d Catalonia Promodis 3, S.A. se constituyd en 1998. Su actividad principal es la
financiacion de la adquisicién de terrenos para promotores inmobiliarios. Esto se
lleva a cabo a través de la adquisicion y consiguiente venta a los promotores con
un precio aplazado y un tipo de interés implicito, para permitir mayor rentabilidad
gue con los medios de financiacion tradicionales;

d Caixa Terrassa Correduria de Seguros, S.A. (que se ocupa de seguros de
vehiculos, accidente, robo, médicos, etc.) se constituyé en 1992 para operar como
corredor para los productos de seguros de otras compafiias. Las comisiones por
corretaje trasladadas desde Caixa Terrassa Correduria de Seguros, S.A. a la Caja
de Ahorros en 2004 fueron de 3,5 millones de euros, un 18 % mas en relaciéon con
la cifra alcanzada en el afio 2003. Los beneficios antes de impuestos alcanzaron
los 0,53 millones de euros, un aumento del 86 % respecto al afio anterior;

d Caixa Terrassa Gesfons SGIIC (gestor de fondos de inversion) se constituyé en
2001 para gestionar ocho fondos de inversion.

Resumen de informacién financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se elaboran siguiendo el modelo
establecido por la Circular del Banco de Espafia 4/1991, modificada periddicamente, y
detallan los activos, la situacién financiera y los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el afio fiscal del Grupo. Dichas cuentas anuales
consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de la Caja de Ahorros y
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las compafiias del Grupo e incluyen determinados ajustes y reclasificaciones efectuados
para homogeneizar el uso de criterios contables y de presentacidon por parte de otras
entidades con los de la Caja de Ahorros.

La definicion de «Grupo» a efectos contables es conforme a las Circulares del
Banco de Espafia 4/1991, 5/1993 y 2/1996 En otras palabras, las compafiias dependientes
de la Caja de Ahorros o aquellas cuyas actividades sean una extension de las de la Caja
de Ahorros (Catalonia Promodis 3, S.A., Caixa Terrassa Societat de Participacions
Preferents, S.A., Caixa Terrassa Gesfons SGIIC, S.A., Caixa Terrassa RF, SICAV, S.A,,
Caixa Terrassa Vida 1, SICAV, S.A., Promou ct, S.A. y Caixa Terrassa International
Finance, B.V.) se han consolidado mediante una integracion global. Durante el proceso de
consolidacion se eliminaron todas las cuentas y transacciones importantes entre las
empresas consolidadas.

A 31 de diciembre de 2004, el Grupo incluia diecinueve compafiias que, en
estrecha colaboraciéon con la Caja de Ahorros, proporcionaban servicios de seguros de
vida, correduria de seguros, promocién inmobiliaria y servicios de correduria financiera
independientes tanto por cuenta propia como por cuenta ajena. En cumplimiento de los
términos de la seccion quinta de la Circular del Banco de Espafia 4/1991 y de la norma
segunda de la Circular 5/1993, el Grupo empez6 a informar sobre sus resultado en forma
de cuentas de grupo consolidado en el afio 2000.

El siguiente cuadro muestra las cifras financieras consolidadas principales a 31 de
diciembre de 2004 y a 31 de diciembre de 2003 de las principales filiales cuya empresa
matriz es la Caja de Ahorros.

La Caia de Ahorros Caixa Terrassa Caixa Terrassa Catalonia Promodis Caixa Terrassa COnGSz)lljiZg do?
! Vida, S.A. Previsio, S.A. 3,SA Gesfonx SGIIC
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
BALANCE GENERAL (En miles de euros)
g:éi;’lg:”ws 65.087 55.673 6.330 30.965 28 629 - 5978 2227 1862 65.095 55.673
Entidades de crédito 160.626 497542 - - - - - - - 160.626 497.542
Inversién crediticia . 4324350 3.550.638 - - 365 89 149389  57.868 - - 4453694 3.655.375
Cartera de Valores . 617.781 564.423  1.187.338 947.770  10.871 9.639 - - 1870  1.488 541.694 501.176
Otros activos .......... 164.300 160.195 31.404 25.371 167 144 18635  80.020 276 199 187.856 184.582
TOTAL ACTIVO 5332.144 4.828471 1225072 1.004.106  11.431 10501  168.024 143.866  4.373  3.549 5.408.965  4.904.348
Entidades de cré 104.304 139.136 - - - - (17656) - - - 104.304 139.135
Débitos a clientes ... 4.668.497  4.219.151 - 4504.852  4.187.826
Depositos
representados en - - - - - - 21.050 21.166 - - 21.050 21.050
valores negociables
Otros pasivos -........ 76.164 70517  1.128.315 958.410 1.208 352 53787  53.875 843 546 129.019 123.706
Pasivos subordinados 201.035 131.035 (45.000) - - - - - - - 151.035 81.035
Craezla?tlé\éizewas y 282.144 268.632 51.757 45696  10.223 10149 75531  68.825 3530  3.003 408.705 351.596
TOTAL PASIVO ......... 5332144  4.828.471 1.225072  1.004.106  11.431 10501  168.024 143.866  4.373  3.549 5.408.965  4.904.348
La Caia de Ahorros Caixa Terrassa Caixa Terrassa Catalonia Promodis Caixa Terrassa ConngIJi'()jZdoz
J Vida, S.A. Previsi6, S.A. 3,SA." Gesfonx SGIIC
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003

CUENTA DE (En miles de euros)

RESULTADOS
Ingresos por intereses 196.461 195474 362778 292.774 1.604 437 2.415 2.422 87 75 202.652 199.357

y rendimientos ......
Gj;;’asspo' intereses y 103.518  (100.701)  (351.596)  (284.357)  (1.128) (195)  (1.008)  (1.548) - - (102.977)  (100.273)
MARGEN DE

INTERMEDIACION 92.943 94.773 11.182 8.417 476 242 1.407 874 87 75 99.675 99.084
Ingresos no 48.071 49.818 1.464 1.180 4 - 10202 6.884 2563  1.510 48.328 49.970
financieros .......
Sﬁié‘liéfin 82.065  (77.653) (3.360) (3.067) (275) (25)  (1.092) (674)  (1816)  (1130)  (83.622)  (78.651)
Saneamiento,
provisiones. y otros . 28528  (29.287) 20 43 (92) (18) (207) (206) (23) (45) (5.296)  (17.744)
BENEFICIO ANTES
DE IMPUESTOS . 30.421 37.651 9.306 6.573 113 199 10.310 6.878 811 410 59.085 52.659
IMPUESLOS ............... 9.409 11523 3.245 2.298 40 70 3.604 2.408 284 111 17.950 16.591
BENEFICIO DEL 21.012 26.128 6.061 4275 73 129 6.706 4470 527 299 41.135 36.068

EJERCICIO ----nmrer : : : : : : : :

! Las cifras financieras de Catalonia Promodis 3, S.A. para 2004 no se derivan de los estados anuales

auditados, sino de los informes de gestion del Grupo que no han sido auditados.

Esta informacién hace referencia a los datos consolidados del Grupo. Debido a las normas contables, existen
algunas partidas que no aparecen en la consolidacion.
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Actividades y mercados principales

La actividad empresarial principal de la Caja de Ahorros y de sus filiales es la
captacion de depodsitos minoristas y la concesion de préstamos hipotecarios y no
hipotecarios. El Grupo también ofrece otros servicios bancarios, como lineas de crédito
para clientes generales. El mercado principal de la Caja de Ahorros es la oferta de
servicios bancarios a particulares y a pequefias y medianas empresas. La gama de
productos que ofrece la Caja de Ahorros abarca desde las operaciones bancarias
tradicionales hasta los productos financieros avanzados: planes de ahorros, planes de
jubilacion, fondos de inversidn, ahorros «unit linked», contrataciéon de valores, gestion de
patrimonios, seguros (coberturas de seguros de vida, pélizas de hogar, seguros de
vehiculos y seguros de enfermedad) y tarjetas de crédito y débito.

El siguiente cuadro muestra la contribucion de las actividades de la Caja de
Ahorros a sus ingresos ordinarios correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003.

Porcentaje Porcentaje
de ingresos de ingresos
de de
explotacién explotacién
Ejercicio brutos  Ejercicio brutos
2004 totales 2003 totales
(millones de (millones
euros)” de euros)
Préstamos hipotecarios (incluidos los 121,24 51,41 119,35 51,96
personales y los comerciales) ...
Préstamos personales (excepto los 17,27 7,32 17,00 7,40
préstamos hipotecarios)....................
Préstamos comerciales (excepto los 17,95 7,61 17,67 7,69
préstamos hipotecarios).................
Ingresos por intereses y similares 28,07 11,90 27,63 12,03
sobre valores de renta fija ..............
Comisiones percibidas ................. 39,45 16,73 36,36 15,83
OtroS@. ..o 11,85 5,03 11,67 5,08
Total 235,83 229,66
Nota:
1) Las cifras financieras de este cuadro, excepto las expuestas para «comisiones percibidas» se derivan de los
informes de gestion del Grupo que no han sido auditados.
2) Los otros ingresos ordinarios estan formados, principalmente, por las siguientes partidas en la cuenta de

pérdidas y ganancias: (i) titulos ordinarios, (ii) ganancias sobre transacciones financieras y (iii) otros ingresos
de explotacion.

Inversién inmobiliaria

Las actividades de las compafiias inmobiliarias del Grupo pueden dividirse en los
dos grupos siguientes:

d La oferta de financiacion mediante la adquisiciébn de solares para su
posterior venta a promotores inmobiliarios. El volumen total de inversion
para estas actividades que se aprobé en 2004 fue de 80,6 millones de
euros, un 98 % de los cuales se destinaron a la adquisicion de terrenos
para promociones inmobiliarias. En la actualidad se estan llevando a cabo
setenta y tres proyectos de promocién, con un gasto de inversion de 200
millones de euros. Estas promociones conllevaran la construccion de 4.000
edificios (viviendas e instalaciones industriales) durantes los préximos tres
anos.
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d La constitucion de joint ventures con promotores inmobiliarios. En la
actualidad, el Grupo dispone de intereses de propiedad en seis compafiias
de este tipo. Los proyectos iniciados en 2004 representan una inversion
total de 102 millones de euros que tienen como resultado la construccién
de 400 edificios, la mayoria, viviendas.

En relacion con los préstamos hipotecarios, y de acuerdo con las cifras de la
agencia oficial de estadistica espafiola, en los Ultimos afios la Caja de Ahorros ha
financiado aproximadamente el 6 % de las adquisiciones de viviendas de Cataluiia.

Fondos de inversion

El gestor de fondos de inversion del Grupo, Caixa Terrassa Gesfons SGIIC,
gestionod diez fondos a 31 de diciembre de 2004, dos mas que a finales de 2003, mas dos
compaifiias inversionistas de capital variable y fondo mutualista. Los activos totales
gestionados se situaban en 464 millones de euros, es decir, con un aumento del 56 %
sobre el total registrado a finales del afio precedente.

Tarjetas de crédito del Grupo

En cuanto a los medios de pago, las tarjetas de crédito y débito de la Caja de
Ahorros se utilizaron en 8,5 millones de transacciones en instalaciones comerciales y en la
liguidacién de servicios, lo que generd una facturaciéon de 355 millones de euros, un 11,5
% mas que el afio anterior. Las tarjetas solidarias del Grupo ya llevan diez afios en el
mercado y en ese tiempo el Grupo ha contribuido con 1,6 millones de euros en comisiones
de tarjetas para ONG benéficas.

En cuanto a los productos de financiacién social (como créditos, facilidades de
crédito para fines concretos, créditos de exportacion, facilidades de crédito generales,
efectos descontables, acuerdos de arrendamientos, etc.), la Caja de Ahorros dispone de
una red de sucursales especializada en servicios corporativos. La financiacién de PYMES
representa un tercio de la actividad de la Caja de Ahorros, aproximadamente. Segun Visa
Espafia, que cuenta con 137 clientes, en términos de facturacion en tarjetas Visa, la Caja
de Ahorros es la séptima mayor caja de ahorros espafiola y se sitla en el puesto
decimoctavo de la lista completa de bancos espafioles, que incluye tanto cajas de ahorros
como bancos comerciales.

Gama de productos

El Grupo ha continuado expandiendo su gama de productos creando nuevos
fondos de inversion, nuevos planes de pensién personalizados y otros productos de
ahorros. También ha creado nuevas clases de préstamos, como el préstamo
«tranquilidad», que permite a los clientes agrupar todos los préstamos hipotecarios
pendientes en una sola cuota. El desarrollo de nuevos productos y servicios dirigidos a los
inmigrantes, como los servicios de remisiones y ayuda personal mediante la péliza de
seguros para el hogar Multihogar, también es muy importante.

Servicios on line

En relacién con los servicios a través de Internet, el Grupo ha continuado
aumentando su oferta de servicios y actividades y como resultado el negocio ha
aumentado un 47 % con un 9,4 millones de transacciones. El nGmero de clientes que
utilizan este servicio de forma regular aumentoé hasta los 20.500, mientras que los usuarios
corporativos llegaron a 7.100. El 45 % de la actividad social total se dirige por Internet,
mientras que el 40 % de las transacciones de acciones de clientes se llevan a cabo a
través de este canal empresarial electrénico.
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En el transcurso del afio, el Grupo introdujo las cuentas por Internet, permitiendo
asi a los clientes un acceso permanente a sus cuentas y la justificacion documental de
movimientos, servicios que en la actualidad estan disponibles permanentemente en el sitio
web del Grupo.

Emisiones de valores por parte del Grupo
Participaciones preferentes

La emisién de participaciones preferentes detallada en el siguiente cuadro ha
recibido la calificacién necesaria del Banco de Espafia que permite su determinacion, con
las limitaciones de la Circular del Banco de Espafia 5/1993 (modificada como Circular
5/1993) integramente como recursos propios basicos del Grupo consolidado. Los valores
se conservados en su totalidad en manos de terceros.

Importe

Afo de (en miles
Emisién emisién de euros)  Vencimiento
12 Emision Participaciones Preferentes Serie A... 2001 50.000 Indefinido

Los valores se cotizan en la AIAF (la «Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros») y su venta se lleva a cabo en el mercado minorista en su totalidad a través
del sitio web de la Caja de Ahorros.

Deuda subordinada
Cada una de las siguientes emisiones de deuda subordinada ha recibido la

calificacion necesaria del Banco de Espafia que permite que cada emision se determine,
con las limitaciones de la Circular 5/1993, como Capital Tier Il.

Importe

Afo de (en miles
Emision emision de euros) Vencimiento
12 Emision Deuda Subordinada .........cccceeeeee..... 1989 15.025 Indefinido
22 Emision Deuda Subordinada .........c.occoevvveee.. 1990 6.010 Indefinido
32 Emision Deuda Subordinada ............cceuueeeeene 2003 60.000 10 afios
42 Emisién Deuda Subordinada .............ccceevveeeee. 2004 70.000 15 afios

La primera de estas emisiones se cotiza en la Bolsa de Barcelona, mientras que la
tercera y la cuarta, se cotizan en la AIAF. La segunda emision no se cotiza. Los valores se
vendieron en el mercado minorista en su totalidad a través del sitio web de la Caja de
Ahorros.

Cédulas
Las siguientes emisiones de cédulas tienen la garantia de varios préstamos

hipotecarios de la Caja de Ahorros que proporcionan liquidez al Grupo. Cada una de estas
emisiones se ha vendido en su totalidad en el mercado institucional.

Importe

Afo de (en miles
Emision emision de euros) Vencimiento
Cédulas Cajas Il ....ccccvveeeviiiiiiie e 2001 240.000 7 afos
Cédulas Cajas lll ......eeeeeveeiiiiiieeeeeeeeei, 2002 300.000 10 afios
Cédulas Cajas IV ....cccceeeviiiiiieie e 2003 90.000 10 afios
Cédulas Cajas TDAZ .....cccceeevviiieee e 2003 230.000 10 afos
Cédulas Cajas V Tramo A ......ccccvvvvvveeeeieeeeeeeeenn, 2003 72.581 10 afios



Cédulas Cajas V Tramo B ........cccccvvvvevvveeeeeeneennn, 2003 152.419 15 afios
Cédulas Cajas TDA3 ......cooveeviiieeee e 2004 125.000 12 afos
Cédulas Cajas TDAY ......ccccceevvvvveeee e 2004 100.000 5 afos
IM CEAUIAS IV ... 2005% 150.000 10 afios
Cédulas Cajas IX TramoO A .....ccceeeveeviiiieeeee e 2005 106.250 10 afos
Cédulas Cajas IX Tramo B ......cccccceeevviciviineeeecnne, 2005 43.750 15 afios
Cédulas Cajas TDAG .........ccccccvvvviiiiiieeiieeeee e, 2005 100.000 20 afios
(1 OT=To (U] F= 1Y RN 2005 100.000 15 afios
Cédulas Cajas TDAT ....cccccveeviiiieee e 2005 100.000 12 afos
Cédulas Cajas X Tramo A ......cccoveeeeviiciieee e 2005 48.718 10 afios
Cédulas Cajas X Tramo B .......ccccccvveeviiiiiieeeenennee 2005 51.282 20 afios
1) Los datos financieros para las cédulas emitidas en 2005 se derivan de los informes de gestion del Grupo que
no han sido auditados.
Bonos
Las siguientes emisiones de bonos de tesoreria estan en circulacion.
Importe
Afo de (en miles

Emisién emisién de euros)  Vencimiento
Bonos de Tesoreria Catalonia Promodis 3, S.A. 2003 12.885 5 afios
Bonos de Tesoreria Catalonia Promodis 3, S.A. 2003 8.165 5 afios
Bonos de TeSoreria AYT l.......ocoeveeeeeeeeeereeeeneeens 2005% 100.000 5 afios

Estas emisiones se distribuyeron en su totalidad a través del sitio web de la Caja

de Ahorros y se cotizan en la AIAF.

1) Los datos financieros para los Bonos de Tesoreria emitidos en 2005 se derivan de los informes de gestién del

Grupo que no han sido auditados.

Schuldschein

En 2005, la Caja de Ahorros ha llevado a cabo una emisién de Schuldschein
(pagarés) por valor de 100 millones de euros. Los datos financieros para los Schuldschein
emitidos en 2005 se derivan de los informes de gestion del Grupo que no han sido

auditados.

Sucursales y empleados

La Caja de Ahorros continué expandiendo su red de sucursales en el afio 2004,

proporcionando acceso a nuevos mercados al abrir ocho nuevas sucursales, tres de las
cuales en Sabadell y el resto en Vilafranca del Penedés, Sant Pere de Ribes, Tortosa,
Amposta y Castelldefels.

Con la incorporacion de estas nuevas sucursales, la red comercial del Grupo (que
cubre banca personal, PYMES y privada) cuenta en la actualidad con 232 puntos de venta
repartidos en 25 comarcas y 81 localidades en toda Catalufia, junto con una oficina de
representacion en Madrid. A 31 de diciembre de 2004, el Grupo contaba con 232
sucursales situadas en la provincia de Barcelona (176), Tarragona (21), Lleida (19), Girona
(15) y Madrid (1), con un total de 1.285 empleados y una base de, aproximadamente,
478.000 clientes.

La evolucion de las sucursales del Grupo en los Ultimos afios se muestra en el
siguiente cuadro:

Oficinas Porcentaje indice de
operativas aumento crecimiento
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a3lde sobre el afio (base 1999)

diciembre anterior
2004 ..o 232 3,57 17,17 %
2003 .o 224 4,67 13,13 %
2002 .o ————————————— 214 0,94 8,08 %
200 1 212 0,95 7,07 %
2000 .ooeiieee e 210 6,06 6,06 %

A 31 de diciembre de 2004, el desglose de sucursales de la Caja de Ahorros por
regién era el siguiente:

Sucursales

de la Caja

Regién de Ahorros
2 F= T o7=1 (o] o - VT 176
B IE= 14 =16 [0 £= D TP UPPPPPPPRPPPPPPPPN 21
1Y o = TR 19
L] (0] 1 = N 15
/=0 [ o TR 1
Lo 1 -1 232

La plantilla del Grupo al cierre de 2004 contaba con 1.285 empleados (1.245
pertenecientes a la Caja de Ahorros). Se crearon cuarenta y ocho nuevos puestos en el
transcurso del afio para dotar de personal a las nuevas sucursales y fortalecer a los
servicios centrales del Grupo. El aumento representd una subida del 4 % en niveles de
personal en comparacion con el recuento al cierre de 2003.

Actividades sociales y culturales

Las actividades sociales y culturales de las cajas de ahorros catalanas se rigen por
el Decreto Ley 1/94, promulgado el 6 de abril de 1994, el texto revisado de las leyes 15/85,
de 1 de julio, 6/89, de 25 de mayo, y 13/93, de 25 de noviembre, junto con el Decreto de la
Generalitat (la «Generalitat») de Catalufia, de 29 de agosto de 1989, y el Decreto 99/86,
de 3 de abril, que establecen, entre otras cosas, que las cajas de ahorros deben dedicar
todos los beneficios que no se asignen a las reservas para crear y promover actividades
sociales y culturales, ya sean propias o puestas en marcha conjuntamente con otras cajas
de ahorros. La legislacién también estipula que un porcentaje de beneficios se asigne a las
reservas y regule de qué manera deben promoverse estas actividades.

Ademas, el Decreto 99/86 establece que el Departamento de Economia y Finanzas
de la Generalitat tiene derecho a vetar los acuerdos firmados en las juntas de la Asamblea
General de las cajas de ahorros sobre la manera de distribuir estos beneficios.

Como en las actividades de financiacién, en 2004 el Grupo asign6 7,5 millones de
euros a su fondo social y cultural, tal y como se aprobé en la Ultima junta de la Asamblea
General. El pago total para estas actividades ascendié a 7,6 millones de euros, un 13 %
mas respecto a la cantidad abonada en 2003. El 30 % de esta suma se destin6 a
programas dirigidos por el propio Grupo (actividades culturales, ayuda social a los grupos
menos privilegiados, programas para jovenes y ancianos, conferencias, etc.), mientras que
el 40 % se reservo para los distintos consorcios establecidos por la Caja de Ahorros, entre
los que se encuentran: el Centro Cultural, Euncet (formacién empresarial), Fupar (terapia
ocupacional para discapacitados mentales) y la Residencia de ancianos. El 30 % restante
se asignd a los acuerdos de cooperacién con 700 organizaciones catalanas distintas de
acuerdo con una serie de actividades.

En 2004 destaco la inauguracion y puesta en marcha del nuevo edificio para Fupar.
El departamento social de la Caja de Ahorros ha proporcionado ayuda a los discapacitados
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mentales durante los Ultimos treinta afios, ocupandose de 275 personas en este periodo.
La construccion del nuevo edificio, con 14.000 metros cuadrados, costé 9 millones de
euros.

Proyectos desarrollados recientemente

No han acaecido variaciones significativas en las politicas de la Caja de Ahorros en
cuanto a inversion, prevencion de riesgos, clases de productos o servicios ofrecidos a los
clientes de la Caja de Ahorros.

En el afio 2004, se proporcionaron facilidades de préstamos y créditos por un total
de 2.498 millones de euros a hogares y compaiiias, un 30 % mas que el afio anterior.

Globalmente, los depésitos de clientes gestionados a final de afio se situaban en
5.753 millones de euros, un aumento del 11,60 % sobre la cifra del afio precedente.

Excluyendo los bonos hipotecarios vendidos en el mercado institucional, los
depdsitos de clientes mostraron un balance a final de afio de 4.443 millones de euros, un
9,20 % por encima del importe del afio anterior.

El importe principal de las obligaciones emitidas por el Grupo aument6 desde 1.310
millones de euros a 31 de diciembre de 2004 hasta 2.110 millones de euros a la fecha del
presente Folleto Informativo de Emision. Ademas, existen 100 millones de euros mas de
endeudamiento en forma de emisién de Schuldschein —véase la pagina 55. Los datos
financieros en relacion con las obligaciones comerciales a la fecha de este Folleto
Informativo de Emisién se derivan de los informes de gestién del Grupo que no han sido
auditados.

Estrategia

A principios de febrero de 2005, el Consejo de Administracion de la Caja de
Ahorros aprobo el plan estratégico para 2005-2007, que establecia la estrategia que
deberia seguir el Grupo durante los tres afios siguientes. El plan, entre otras cosas,
contiene los siguientes propdsitos:

d la extension de actividades comerciales en el sector de las PYMES a través
de la red especialista de sucursales que se centran en las pequefias y
medianas empresas,

d un programa para expandir la presencia del Grupo en toda Catalufia antes
de que se lleve a cabo la expansion fuera de Catalufia. Este programa
deberd iniciarse a finales del ejercicio del plan,

d la mejora de la especializacién de la Caja de Ahorros en productos de

ahorros (planes de pensiones y planes de ahorros que ofrecen importantes
ventajas fiscales y que permiten a los clientes crear planes de ahorros
permanentes) y

d alcanzar un beneficio neto de 100 millones de euros y un ratio de eficiencia
del 57 % para finales de 2007. El ratio de eficiencia es el resultado de
dividir los gastos de explotacién por los ingresos ordinarios. A 31 de
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diciembre de 2004, el ratio de eficiencia era del 61,73 %, mientras que a 31
de diciembre era del 57,4 %.

Resultados de 2004

Para el ejercicio 2004, el Grupo present6 beneficios netos consolidados de 41,135
millones de euros, es decir, con un aumento del 14 % respecto a 2003. Este aumento se
debid, principalmente, a un aumento en la cifra de hipotecas suscritas con el Grupo por los
clientes del Grupo. Los ingresos ordinarios netos del Grupo correspondientes al ejercicio
2004 fueron de 147,64 millones de euros, es decir, con una reduccion del 0,5 % respecto a
2003.

Entre el resto de proyectos significativos de 2004 se incluyen los siguientes:

d Los fondos propios del Grupo a 31 de diciembre de 2004 fueron de 512,9
millones de euros (excluyendo cualquier dividendo del excedente neto
correspondiente al ejercicio 2004), segin la normativa del Banco de
Espafa. El capital total al ratio con riesgo ponderado del Grupo a 31 de
diciembre de 2004 era del 12,27 % (Tier I. 8,35 %) —véase el cuadro
«indice BPI» de la pagina 60.

d A 31 de diciembre de 2004, la base de financiacion total del Grupo era de

4.871,24 millones de euros. El siguiente cuadro muestra la composicion de
la base de financiacion del Grupo a 31 de diciembre de 2001 y de 2003,

respectivamente:

Porcentaje de Porcentaje de
Ejercicio financiacion  Ejercicio financiacion
2004 total 2003 total

(millones de (millones de

euros) euros)
Fondos de clientes ............... 3.284,85 67,43 3.102,73 70,06 %
Débitos a entidades de crédito 104,30 2,14 139,14 3,14 %
Deuda subordinada ........... 151,04 3,10 81,04 1,83 %
Empréstitos y obligaciones .... 21,05 0,43 21,05 0,48 %
Cédulas hipotecarias ............ 1.310,00 26,89 1.085,00 24,50 %

Total o 4.871,24 4.428,96
d A 31 de diciembre de 2004, los activos totales del Grupo ascendian a 5.408,97

millones de euros, es decir, con un aumento del 10,29 % por encima de los activos
a 31 de diciembre de 2003. 4.453,69 millones de euros de los activos totales del
Grupo estaban representados por préstamos netos a clientes (es decir, todos los
préstamos y créditos para los clientes, menos la deduccién por pérdida de crédito)
de los cuales 3.765,53 millones de euros hacen referencia a hipotecas, 688,16
millones de euros a créditos al consumidor y préstamos comerciales y 100,13
millones de euros a deducciones por pérdidas de crédito. Los préstamos netos a
clientes en 2004 representaban un 21,51 % méas que en 2003. Ademés de los
préstamos netos a clientes en 2004, 9,16 millones de euros de los activos totales
del Grupo estaban representados por préstamos para instituciones de crédito, y
colocaciones en dichas instituciones, y 541,68 millones de euros por obligaciones y
valores (acciones incluidas) mantenidas en su cartera.

hd A 31 de diciembre de 2004, el Grupo mantenia inversiones en el capital social de
determinadas compafiias espafiolas, como:
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® Caixa Terrassa Vida, S.A. una filial al 100 % del Grupo, a través de la cual
el Grupo lleva a cabo actividades de seguros de vida y de financiacién de
pensiones. La contribucién de Caixa Terrassa Vida, S.A. a las reservas
totales consolidadas de la Caja de Ahorros fue de 51,76 millones de euros
y de 45,70 millones de euros, que representan el 12,66 % y el 12,99 % de
los fondos propios consolidados de la Caja de Ahorros a 31 de diciembre
de 2004 y a 31 de diciembre de 2003, respectivamente.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, Caixa Terrassa Vida,
S.A. esta consolidada sobre una base de recursos propios (en lugar de
sobre una base de consolidacién total) en los estados financieros
consolidados de la Caja de Ahorros. La contribucion de Caixa Terrassa
Vida, S.A. a los ingresos totales consolidados de la Caja de Ahorros para
los ejercicios correspondientes a 2004 y a 2003 fue de 6,06 millones de
euros y de 4,28 millones de euros, que representan el 14,75 % y el 10,4 %
de los ingresos totales consolidados de la Caja de Ahorros,
respectivamente, para dichos afos.

(i) Las compafiias implicadas en los seguros generales (Caixa Terrassa
Previsio, S.A. y Caixa Terrassa Correduria de Seguros, S.A.) y en inversion
inmobiliaria (Catalonia Promodis 3, S.A., Catalonia Promodis 4, S.A. y
Catalonia Promodis 5, S.A.).

Ratios de recursos y fondos propios

De acuerdo con la cuarta norma de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, de 26
de marzo de 1993 (modificada como Circular 5/1993), los grupos consolidados de
entidades bancarias deben mantener, en todo momento, un volumen suficiente de
recursos propios computables para cubrir:

® la suma por riesgo de crédito, en funcién de los préstamos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten este riesgo,

(i) su riesgo de tipo de cambio pendiente, en funcién de la posicion global en
divisas,

(iii) su riesgo de mercado, en funcién de la cartera de valores comerciables y

(iv) el riesgo surgido por su estatus de grupos mixtos de bancos y companiias
de seguros.

Estos requerimientos de recursos propios se cumplen siempre que el ratio de
solvencia no caiga nunca por debajo del 8 %. Este ratio se define como el cociente entre
los recursos propios ponderados del Grupo y los riesgos antes mencionados, utilizando
para el calculo las ponderaciones contenidas en la Circular 5/1993.

La Circular 5/1993 constituy6 el Gltimo paso en la legislacion de los requerimientos
sobre recursos propios minimos y su supervision para entidades financieras que habia
empezado con la Ley 13/1992, de 1 de junio, y que habia continuado con el Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre, y con la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992. El
reglamento espafiol también determina que la deuda subordinada constituye recursos
propios Tier Il y acepta considerarla como recursos propios de los accionistas siempre que
no exceda el 50 % de los recursos propios de los accionistas y que el total de los recursos
propios Tier 1l no excediese el 100 % de los recursos propios de los accionistas ya que
este exceso no se eliminaba con motivo de la limitacion mencionada en primer lugar.

A 31 de diciembre de 2004 y de 2003, el Grupo cumplia integramente estos
requerimientos minimos sobre recursos propios. Los activos del Grupo durante el cierre del
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ejercicio se situaban en 512,886 millones, teniendo en cuenta la aprobacién por parte de la
junta de la asamblea general de la Caja de Ahorros de la asignacién de beneficios
obtenidos en 2004 propuesta. Esta cifra representa un aumento del 24,3 % sobre los
activos del Grupo en relacion al cierre del afio anterior.

Con esta cifra de recursos propios, el ratio de solvencia del Grupo, comparando los
recursos propios elegibles con el riesgo total ponderado segun las normas del Banco de
Espafia, excedia los requerimientos minimos de recursos propios en un 53,2 %,
aproximadamente.

2004 2003
indice BPIY (En miles de euros)
Total activos con riesgo ponderado® .............ccccoooveevieeennn.. 4.181.045  3.655.587
Capital TIEr 1D .ot 349.153 319.042
Capital THer 1D .ottt 163.733 93.635
Total recursos propios (Tier | + Tier ) ... 512.886 412.677
Total INdice BPL (%0) ...ccoooeiiiiee et 12,27 11,29
Superavit o (déficit) de recursos propios .........ccccceeeeevicivineeeennnnns 178.402 120.230

Nota: La informacion financiera referida en este cuadro no ha sido auditada y se ha derivado de la Documentacion
de Recursos Propios de la Entidad para 2004 y 2003.

1) INDICE BPI (o BIS Ratio): Un ratio de solvencia que aplica los criterios del Banco de Pagos Internacionales
(BPI).
2 Total activos con riesgo ponderado: Conjunto de activos susceptible de cobertura por parte de los

Recursos Propios.

?3) Capital Tier I: Comprende el capital social, las reservas (menos las de revalorizacién), la parte de los
beneficios a aplicar a reservas y los intereses minoritarios una vez deducidas las acciones propias y los
activos intangibles.

(4) Capital Tier Il: Comprende las reservas de revalorizacion, las provisiones genéricas de recursos propios, los
pasivos subordinados y el fondo de la Obra Social, menos otras deducciones de recursos propios.

Gestion del riesgo

El Grupo dispone de procedimientos de crédito bien establecidos y definidos. El
Consejo de Administracion tiene el control final sobre los procedimientos de crédito del
Grupo y tiene autoridad para garantizar préstamos con cualquier plazo y tamafio. Los
préstamos que excedan los 150.000 euros se negocian a un nivel de Comisién de Riesgo,
mientras que los préstamos que excedan los 1,5 millones de euros se negocian tanto a un
nivel de Comision de Inversidbn como a nivel del Consejo de Administracion. EI Comité de
Activos y Pasivos, en virtud de una politica aprobada por el Consejo de Administracion,
supervisa la gestién de los riesgos financieros del Grupo.

Riesgos de tipos de interés

La Caja de Ahorros dispone de la aplicacién informatica Profit Master de KPMG
para la gestidn y el control del riesgo de interés. Esta aplicacion se complementa con una
aplicacion desarrollada por la Caja de Ahorros a partir de la experiencia con Profit Master.
Ambas herramientas se utilizan para elaborar la informacion necesaria para el desarrollo
de las funciones del Comité de Activos y Pasivos de la Caja de Ahorros.

Este Comité de Activos y Pasivos esta constituido al mas alto nivel de la Caja de
Ahorros para controlar el funcionamiento de las partidas principales de los balances
generales y para establecer politicas para préstamos y depdsitos, la forma en la que se
estructuran los balances generales, la politica de precios y también para controlar los
riesgos de interés, de liquidez y de cambio.
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Una de las técnicas de analisis mas utilizadas es el método de los «gaps»,
mediante el cual los préstamos y depdsitos susceptibles a variaciones de tipos de interés
en un horizonte que no sobrepasa los doce meses son puestos en relacion para
determinar los desajustes inherentes y para poder asi calcular el impacto potencial sobre
el margen financiero y ayudar a tomar decisiones sobre la mejor manera de cubrir el riesgo.

A 31 de diciembre de 2004, la situacion era la siguiente.

Activos sensibles al riesgo Hasta Dela3 De3a6 De6al2 Masdeun
de interés un mes meses meses meses afo Totales
(En miles de euros)
Mercado monetario ......... 273.58 260.776 58.902 39.155 120.711 753.128
5
Mercado crediticio ............ 298.09 741.053 896.305 1.475.223 389.482 3.800.158
6
Mercado de valores ........... 13.004 45.336 181.224 37.721 165.766 443.051
Total activos sensibles ........ 584.685 1.047.164 1.136.431 1.552.099 675.959 4.996.337
% sobre total activos 11,70 20,96 22,75 31,06 13,53 -
sensibles ..o,
% sobre activos totales ...... 10,81 19,36 21,01 28,69 12,50 -
Pasivos sensibles al riesgo
de interés
Mercado monetario ............ 23.952 22.867 3.483 24.087 74.525 148.914
Mercado crediticio ............. 53.543 546.676 1.290.594 433.018 1.547.389 4.353.221
Mercado de empréstitos ..... 89.107 37.675 73.364 37.736 64.791 302.674
Total pasivos sensibles 648.602 607.219 1.367.441 494,841 1.686.706 4.804.808
% sobre total pasivos 13,50 12,64 28,46 10,30 35,10
sensibles ...,
% sobre pasivos totales ....... 11,99 11,23 25,28 9,15 31,18
Diferencias sensibles
Diferencia de activos y pasivos -63.917 439.946 -231.010 1.057.258 -1.010.747 -
% sobre activos totales ...... -1,18 8,13 -4,27 19,55 -18,69 -
Diferencia de activos y pasivos -63.917 376.028 145.018 1.202.276 191.529 -
acumulada ............
% sobre activos totales ...... -1,18 6,95 2,68 22,23 3,54 -
Cobertura de riesgos ( %) .... 90,15 172,45 83,11 313,66 40,08 -
Nota: En lugar de las cifras de los activos totales, que se extraen del balance general a 31 de diciembre de 2004 del
informe anual de la Caja de Ahorros (5.408,97 millones de euros), las cifras de este cuadro se derivan de los informes
de gestion del Grupo que no han sido auditados.
Como se detalla en el cuadro, se observa un ligero exceso de depdsitos a muy
corto plazo, que queda compensado ampliamente por las sucesivas renovaciones de
préstamos.
El gap total acumulado entre los préstamos y los depésitos sensibles representa
solo el 3,54 % del total de activos, lo que significa que una variacion inesperada de los
tipos de interés tendria un impacto minimo sobre el margen financiero y, por lo tanto, sobre
los resultados. Este porcentaje se calcula dividiendo la cifra del total de activos (5.408,97
millones de euros) por la cifra de la diferencia entre activos y pasivos acumulada (191.529
euros).
Riesgo de crédito
Riesgo de crédito (*)
2004 2003 % de
variacion

61




(En miles de euros)

Total FIESGO™ ..o, 4553.821 3.743.584 21,64
DEUAOrES MOTOSOS® .......eieieeteeeeeeeeeeeeeeee et 36.206 26.922 34,48
Cobertura necesaria total®.............coooeeoeeeeeeeeeeen 99.990 78.258 27,77
Provisiones constituidas al final del periodo™ .............. 99.990 78.258 27,77
indice morosidad ( %)™ ........cooovoooeeeeeeeeeeeeeeee 0,80 0,72 11,11
% cobertura deudores morosos™?.............ccccocvvenn.. 276,17 290,68 -4,99
% cobertura constituida/cobertura necesaria ........... 100,00 100,00 0,00
Nota: La informacién financiera contenida en el cuadro anterior se deriva de los informes de gestiéon del Grupo que

no han sido auditados.

*) No incluye riesgo pais ni las provisiones de riesgo correspondientes.
(1) Incluye los deudores morosos (2) y los riesgos computables para la cobertura genérica al 1 %y al 0,5 %.
2 Incluye los deudores en mora con y sin cobertura obligatoria asi como los riesgos de firma de dudosa

recuperacion.
?3) Segun normativa del Banco de Espafia.

4) Provisiones para insolvencias y riesgos de firma constituidos al final del periodo.

El Grupo aplica la normativa del Banco de Espafa para la calificaciéon de deudores
morosos Y las cancelaciones de deudas fallidas. Segun la normativa del Banco de Espafia,
los deudores en mora y los préstamos cuya recuperacion se considera, de acuerdo con
dicha normativa, de firma dudosa, se consideran «deudores morosos». Se exige a las
entidades de crédito espafiolas que hagan coberturas para los préstamos que se
consideren morosos estableciendo reservas especificas.

A 31 de diciembre de 2004, el importe de los saldos considerados como morosos
por la Caja de Ahorros, segun los criterios del Banco de Espafia, se situaba en 36.206
millones de euros, es decir, con un incremento de 9.284 millones de euros en el afio y de
34,48 % en términos relativos. Con ello, el indice de morosidad de la Caja de Ahorros a 31
de diciembre de 2004 se situaria hasta el 0,80 %, 0,08 puntos por encima de la cifra
registrada a finales del afio anterior.

Al mismo tiempo, las provisiones para insolvencia constituidas en base a los
parametros legales, naturaleza y antigliedad de los activos calificados como dudosos
alcanzaron la cifra de 99.990 millones de euros, lo que proporcionaba una cobertura de la
insolvencia del 276,17 %.

A finales de 2004 y de 2003, el Grupo no tenia asumido ningln riesgo pais.

Riesgo de contraparte y de tipo de cambio

Futuros, opciones y otras operaciones

A efectos de constituir las oportunas coberturas frente a posiciones adversas en
los balances generales que, por la naturaleza del negocio, pueden originar riesgos de
interés y/o de cambio, el Grupo ha utilizado productos financieros derivados, tal y como se
muestra en el siguiente cuadro.

La mayor parte de dichas operaciones se llevaron a cabo con fines meramente de
cobertura y sus resultados no son significativos.

2004 2003 % de
variacion
(En miles de euros)
Futuros financieros sobre tipos de interés y valores .... 0 0 0
Opciones compradas sobre tipos de interés ............. 127.729 110.946 15,13



Opciones emitidas sobre tipos de interés .................... 49.804 20.454 143,49

Otras operaciones sobre tipos de interés y valores ... 1.379.063 1.092.030 26,28
Operaciones sobre tipos de interés y valores ............. 1.556.596 1.223.430 27,23
Operaciones sobre divisas no vencidas ...................... 1.882 1.928 -2,39
Opciones compradas sobre divisas .......cccccccceeeeeeeennnn. 0 0 -
Otras operaciones sobre divisas ...........ccceeveeeviiiiennnn. 0 0 -
Total de operaciones sobre tipos de cambio ............. 1.882 1.928 -2,39

Riesgo de tipo de cambio

La mayor parte de la actividad del Grupo se lleva a cabo en euros, con un volumen
de negocio proporcionalmente muy reducido en otras divisas, por lo que el riesgo de
cambio correspondiente es asimismo reducido.

Activos y pasivos en divisas

2004 2003 % de
variacion
(En miles de euros)

Cajas de ANOITOS ......uuuiiiiiiiiiiiieeeeeee e 4.680 3.461 35,22
Créditos sobre Clientes ......ccccovveeeeiiiiiiiiieeeceeeee e 21.576 13.860 55,67
Cartera de Valores .......c.ooovieiieei e 1.786 2.166 -17,54
Otros activos €N diVISAS .....ceevveiveviiieiiieieiee e e 23 30 -23,33
Total activos en diViSas .....coeoeeveeviiiiiiieeieeeeeeeee e 28.065 19.517 43,80
% SObre activos tOtaleS .......evvvveveeieieeeeee e 0,51 % 0,40 % 28,32
Cajas de ANOITOS ......uuuiiiiiiiiiiiieeeee e 21.591 14.062 53,54
Depdsitos a clientes ........ccoeeeeviiiiiiiiiccee e, 4.676 3.252 43,79
Depositos representados por valores negociables .... - - -
Deuda subordinada ...........ccceeeeeiiiviiiiiieeee e, - - -
Otros pasivos en diViSas .......covvvvieviiieiie i 11 8 37,50
Total pasivos en diViSAs .......eueeeeeeeiiieiiiiieeeeeeieee e 26.278 17.322 51,70
% sobre pasivos totales .........ceeeeeviiiieeieee e, 0,46 0,35 32,09

Nota:
Los datos financieros del cuadro anterior se derivan de los informes de gestion del Grupo que no han sido auditados.

Contratos esenciales

Los contratos que el Garante suscriba (a excepcion de los que formalice durante el
transcurso normal de su actividad empresarial) que son esenciales en la emisiéon de
Participaciones Preferentes son el Contrato de Suscripcion, el Contrato de Deposito, el
Contrato de Agencia de Pagos y la Garantia.

Gobierno corporativo

El régimen de gestidn corporativa se estipula en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por
la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y la Ley de
Sociedades Andnimas (Ley 26/2003), que pretende reforzar la transparencia de las
empresas que cotizan el bolsa. La Ley 26/2003 exige que las cajas de ahorros que sean
emisoras de valores que se cotizan en mercados secundarios publiquen un informe de
gobierno corporativo anualmente. La Ley 26/2003 se sigui6 desarrollando mediante la
Orden Ministerial 354/2004, de 17 de febrero, sobre el informe anual de Gobierno
Corporativo y otra informacién de las cajas de ahorros que emitan valores admitidos a
negociacion en mercados oficiales de valores. Se exige que la Caja de Ahorros cumpla, y
asi lo hace, el régimen de gestién corporativa espafiol de acuerdo con la Ley 26/2003.
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Administraciéon

Los 6rganos de gobierno de la Caja de Ahorros son la Asamblea General, el
Consejo de Administracion y la Comision de Control. También existe un Comité Ejecutivo
con funciones delegadas por el Consejo de Administracion.

Asamblea General

La Asamblea General es el 6rgano de gobierno principal de la Caja de Ahorros y
estd formada por 100 miembros elegidos por los miembros fundadores de la Caja de
Ahorros, titulares de cuentas de depdsito, empleados de la Caja de Ahorros, autoridades
gubernamentales locales de las ciudades en las que la Caja de Ahorros tiene sucursales y
autoridades gubernamentales provinciales de Catalufia.

Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion, el principal 6érgano responsable de la gestion y
administracion de la Caja de Ahorros, incluida su obra social, esta formado por 12
miembros que son representantes de los diferentes grupos que forman la Asamblea
General.

Comisién de Control

La Comisidn de Control tiene por objeto velar para que la gestion del Consejo de
Administracién se ajuste con la maxima precision a las lineas generales de actuacion
sefialadas por la Asamblea General, asi como al objetivo empresarial general de la Caja
de Ahorros y a la legislacion relevante. La Comisién de Control esta formada por seis
miembros elegidos por la Asamblea General en proporcién a los grupos representados
més el Director General de la Caja de Ahorros (que no tiene derecho de voto). Los
miembros de la Comision de Control no pueden ser miembros del Consejo de
Administracion.

A continuacion se indican los nombres de los miembros del Consejo de
Administracién y de la Comisién de Control de la Caja de Ahorros a la fecha de este
Folleto Informativo de Emisién, su cargo y sus respectivas fechas de nombramiento. El
domicilio profesional de cada miembro del Consejo de Administracion y de la Comision de
control es Rambla d’Egara 350, 08221 Terrassa, Cataluiia (Espafia). No se desprende
ningun conflicto de intereses entre los deberes de los miembros del Consejo de
Administracion y de la Comision de Control de la Caja de Ahorros y sus intereses privados
u otros deberes.

Consejo de Administracion

Fecha de
Nombre Cargo nombramiento
Francesc Astalas Coma ........cccccoevvvvieeeeenns Presidente 8/04/03
Francesc Armengol Giralt ................cccees Vicepresidente primero 26/02/91
Jaume Ribera Segura .......ccccccvvvviiiiieeenennn. Vicepresidente 23/03/99

segundo

Francesc Dalmeses Capella.............c......... Secretario 12/11/91
Joan Mufioz Galian ...........cccccevveeiiiiiiineeennns Vocal 1/6/98
Josep Ar&n Trullas .......cccceevveveevees e Vocal 12/11/91
Angel Artiga Oriol.....c.cvvvveiiiiiiiieeeeeeee Vocal 27/03/01
Maria Mercé Corbera Penalva................... Vocal 23/02/04
Miguel FONt ROCA .......cvvvvevieiiiieeeeeeeiccciees Vocal 08/04/03
Daniel Hausmann Fargas...................ccccue. Vocal 08/04/03
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Enric Segarra Bosch ............cccocciiivviiiineee, Vocal
Albert Vilardell Figueras ............ccccoceveennnnnee. Vocal

08/04/03
27/03/01

Ningln miembro del Consejo de Administracion de la Caja de Ahorros lleva a cabo

actividades fuera del Grupo que sean pertinentes con respecto al Grupo.

Comisioén de control

Fecha de
Nombre Cargo nombramiento
Frances Comajuan PlO..........ccccevvveeeiiiiieiiieeeeeieceie, Presidente 18/03/97
JOSeP RIfa SAIS ..oocoviiiieiee e Vicepresidente 08/04/03
Joan Antoni Olivares Abad .................ccceeeecnnnnnnee, Secretario 08/04/03
Jaume Busqueta Escanila .........ccccceeeeeeiiiiiiiiiiiinns Vocal 27/03/01
Pascual d'OssO Matéu .........ccooeeeeiiieeeiiieeeeiee e Vocal 08/04/03
Montserrat ROCa Mas .........ccccoevvviieeeiiiiiiiieee e Vocal 08/04/03

El siguiente cuadro contiene los datos de los directores ejecutivos que desempefian cargos
de alta gestién en la Caja de Ahorros a la fecha de este Folleto Informativo, sus cargos
actuales y la fecha de sus respectivos nombramientos. ElI domicilio profesional de los
directores ejecutivos de la Caja de Ahorros es Rambla d’Egara 350, 08221 Terrassa,
Catalufia (Espafia). No se desprende ningun conflicto de intereses entre los deberes de los
directores ejecutivos de la Caja de Ahorros y sus intereses privados u otros deberes.

Directores ejecutivos

Nombre Cargo

Fecha de
nombramiento

Enric Mata Tarrago ..........cccceeeeeviivvneeeennne Director General

Pere Gil Sanchis ........cccooeviiiiiiiiiiiieiieee Subdirector General,
Division financiera y

de Inversiones

Amadeu Guarch Berengueras ............... Subdirector
General, Division

Empresarial

y Desarrollo

Enrique Lizaso OIMOS........ccccccvvvveevieeeeennnn. Subdirector
General,

Division de Control

Marti Crespo Arrufat ..........ccccveveeeeiiiinnennn. Subdirector
General,

Divisién de Tecnologia

y Medios

Rafael Morillo LobO .........cccovvvevieiiiiinnees Subdirector
General, Divisién

Comercial

Ramon Flo Besora............ccouvveeeeiiiiieinneeeens Subdirector
Director Secretaria

General
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SUPERVISION Y REGLAMENTO DE LA CAJA DE AHORROS
Banco de Espafia

El Banco de Espafia, constituido con su forma actual en 1962, es una entidad de
derecho publico que hace las funciones de banco central autbnomo de Espafia y que
también es miembro del Sistema Europeo de Bancos Centrales. Salvo en sus operaciones
de funciones publicas, las relaciones del Banco de Espafia con terceros se rigen por la ley
privada y sus acciones estan sujetas a los codigos de derecho civil y mercantil.

El Banco de Espafia cuenta, entre otros, con los siguientes poderes de supervision
sobre las entidades de crédito espafiolas: (i) llevar a cabo inspecciones periédicas de las
entidades de crédito espafiolas para comprobar el cumplimiento de la normativa vigente en
relacién con, entre otros asuntos, la preparacion de estados financieros, la estructura de
cuentas y las politicas de crédito, (ii) avisar al consejo de administracion de una entidad de
crédito cuando su politica de dividendos se considere inconsistente en relacion con los
resultados financieros de la entidad de crédito, (iii) emprender inspecciones extraordinarias
de entidades de crédito sobre cualquier asunto relacionado con sus actividades bancarias
y (iv) participar con otras autoridades en los casos apropiados en la imposicion de penas
aplicables a las entidades de crédito por infraccibn o violacion de los reglamentos
bancarios pertinentes.

La Ley 13/1994, de 1 de junio, de Autonomia del Banco de Espafia, modificada,
que confiere responsabilidad para la ejecuciéon de la politica monetaria del Banco de
Espafia, abroga la Ley 26/1983, de 26 de diciembre, de coeficientes de caja de los
intermediarios financieros y, con efecto el 3 de junio de 1994, estipula que los fondos
congelados relacionados con las reservas minimas que se deben mantener de acuerdo
con los proyectos de ley del Sistema Europeo de Bancos Centrales deben depositarse en
el Banco de Espafia. El Reglamento (C. E.) n.° 2818/98 del Banco Central Europeo, de 1
de diciembre de 1998, sobre la aplicacion de las reservas minimas estipula que un ratio de
reservas del 2 % se aplica a determinadas categorias de pasivos y que dichas reservas
deben mantenerse en el Banco Central correspondiente en una cuenta denominada en
euros.

Coeficiente de inversiéon

El gobierno espafiol solicitd en el pasado a las entidades de crédito que invirtieran
una parte de sus pasivos cualificados en determinados sectores publicos de financiacién
de interés publico (el «coeficiente de inversidn»). En virtud de un real decreto que liberaliza
la economia espariola, el coeficiente de inversion se redujo progresivamente desde enero
de 1989 y se aboli6 el 31 de diciembre de 1992.

Requerimientos de adecuacion de fondos propios
Requerimientos del Banco de Espafia

Las entidades de crédito espafiolas y sus filiales bancarias estan sujetas a
requerimientos de adecuacion de fondos propios en aplicacion de la Ley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros (modificada como Ley 13/1985). La Ley 13/1985 ha sido
modificada, inter alia, por la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision
en base consolidada de las entidades financieras (Ley 13/1992), por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de medidas de reforma del sistema financiero y por la Ley 19/2003, de 4 de
julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
economicas con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de
capitales. La Ley 13/1985 adapté las normas de adecuacion de fondos propios espafiolas
a los requerimientos de la UE. Las entidades de crédito que incumplan dichos
requerimientos de adecuacién de fondos propios estan sujetas a restricciones sobre
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retribucion, tal y como se describe mas abajo. Estas entidades de crédito también pueden
verse sometidas a multas y a otras sanciones.

Las principales caracteristicas de los requerimientos de adecuacion de fondos
propios introducidos por la Ley 13/1992 (modificada y suplementada por el Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre) representan una division de capital regulatorio (recursos
propios) entre los recursos propios basicos y los recursos propios de segunda categoria y
la adopcion de un ratio de solvencia.

d Los recursos propios basicos suelen incluir las acciones ordinarias (o las
cuotas participativas de las cajas de ahorros), acciones con derecho a voto,
determinadas acciones sin derecho a voto, la mayor parte de las reservas y
deducciones genéricas menos cuotas participativas en otras entidades
financieras, acciones propias y el financiamiento de la adquisicion de las
acciones del emisor (salvo por los empleados del emisor).

d Los recursos propios de segunda categoria suelen incluir determinadas
acciones sin derecho a voto, reservas de revalorizacion y similares y
deudas subordinadas y perpetuas. La Circular n.° 5/1993, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos (la
«Circular») establece que el exceso de recursos propios de segunda
categoria de una entidad de crédito por encima del 100 % de sus recursos
propios basicos no se considera como recursos propios de la entidad de
crédito.

El computo tanto de los recursos propios basicos como de los recursos propios de
segunda categoria esta supeditado a disposiciones que limitan el tipo de accionariado y el
nivel de control que dichos accionariados garantizan a un grupo de entidades de crédito.

El ratio de solvencia (establecido en la norma 12.1 de la Circular) prevé que los
recursos propios consolidados (incluidos los recursos propios basicos y los recursos
propios de segunda categoria) de un grupo de entidades de crédito, calculado de la
manera anteriormente descrita, no puede ser inferior al 8 % de los activos ponderados por
riesgos de un banco. La Circular también contiene otros ratios que las entidades de crédito
deben cumplir.

El calculo de los activos ponderados por riesgo totales implica multiplicadores
minimos de 0 %, 10 %, 20 %, 50 % y 100 % de los activos de una entidad de crédito. Los
préstamos al Gobierno de Espafia o0 a los bancos centrales de paises de la OCDE o de la
UE y las obligaciones de las comunidades autonomas espafiolas (autorizadas por el
Gobierno de Espafia) reciben una ponderacion del 0 %. Los titulos hipotecarios y las
cédulas territoriales reciben una ponderacion del 10 %. Los préstamos a las comunidades
auténomas, a los gobiernos regionales y locales de la UE y de la OCDE, a bancos,
empresas bancarias y de intermediacion y a bancos con desarrollo multilateral reciben,
como minimo, una ponderacidon del 20 %. Los préstamos residenciales hipotecarios
reciben, como minimo, una ponderacién del 50 %. El resto de préstamos se ponderan al
100 %; sin embargo, dicha ponderacion puede ser inferior si el préstamo esta garantizado.
Los pasivos externos al balance general también se incluyen en el calculo de los activos
ponderados por riesgo.

Las entidades de crédito que no cumplan con los indices de adecuacion de fondos
propios en mas de un 20 % deben destinar todos sus beneficios distribuibles a aumentar
Sus recursos propios. Las entidades de crédito que no cumplan algun indice en un 20 % o
menos, deberan obtener la aprobacién previa del Banco de Espafia para poder efectuar la
retribuciéon y deberan dedicar el 50 %, por lo menos, de sus beneficios distribuibles a
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aumentar sus recursos propios. Ademas, el incumplimiento de los coeficientes exigidos y
de los requerimientos de adecuacion de fondos propios puede acarrear multas y otras
sanciones.

Acuerdo de Basilea

El Comité de Basilea, que incluye a las autoridades supervisoras de doce grandes
paises industriales, ha adoptado un marco internacional (el «Acuerdo de Basilea») para las
medidas y normas de capital de entidades bancarias. EI marco proporciona (i) definiciones
sobre el capital «Tier I» (basico) y el capital «Tier lI» (de segundo nivel), (ii) un sistema
para ponderar los activos y las partidas externas al balance general de acuerdo con el
riesgo de crédito y (iii) un requerimiento para que los bancos con operaciones
internacionales mantengan un capital Tier | o como minimo el 4 % de los activos
ponderados por riesgo y del capital total (por ejemplo, capital Tier | mas una cantidad igual
o inferior al capital Tier 1) o0 como minimo el 8 % de los activos ponderados por riesgo.
Espafia no forma parte del Acuerdo de Basilea y, por lo tanto, no ha puesto en practica
este marco sobre recursos propios como tal, aunque los requerimientos actuales sobre
recursos propios espafioles son similares en muchos aspectos a los requerimientos
impuestos por el Acuerdo de Basilea, ya que dicho acuerdo es el marco sobre el que se
basa la Directiva C. E. 299/89/C. E., de 17 de abril, que, asimismo, es la base de la Ley
13/1992.

Concentracién de riesgo

En virtud del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre de 1992, que
suplementa a la Ley 13/1992, el riesgo de una entidad de crédito frente a una Unica
persona o grupo no puede exceder el 25 % (el 20 % en el caso del riesgo frente a una filial)
de su valor neto consolidado. El riesgo frente a una persona o a un grupo que exceda el 10
% del valor neto consolidado se considera una concentracion y el importe de riesgo total
representado por dichas concentraciones no puede exceder el 800 % del valor neto
consolidado.

Regulacién de comisiones y tipos de interés

En marzo de 1987, los tipos de interés sobre depdsitos y las comisiones
imputables a los intereses practicamente no estaban regulados. Los tipos de interés sobre
la mayor parte de los préstamos y depdsitos ya no estan supeditados a un limite maximo.
Las entidades de crédito publican sus tipos preferentes, tipos aplicados sobre descubiertos,
comisiones cargadas junto con las transacciones bancarias y los comunican al Banco de
Espafia. Los clientes bancarios deben disponer de una informacién por escrito adecuada
gue les permita determinar los costes reales netos de transaccién. Sin perjuicio de dichas
obligaciones de informacion, el nivel de comisiones esta normalmente regulado. El Banco
de Espafia impone las regulaciones anteriores en respuesta con motivo de las quejas de
los clientes de las entidades de crédito.

Cajas de Ahorros

Las cajas de ahorros se consideran como tales en virtud de la Ley 26/1988, de 29
de julio, sobre disciplina e intervencién de las entidades de crédito y pueden llevar a cabo
actividades de captacion de depositos. En vistas de su particular naturaleza legal, las cajas
de ahorros se regulan no solo mediante la legislacién aplicable a las entidades de crédito y
a las entidades de captacion de depositos, sino también mediante la legislacién aplicable
especifica para las cajas de ahorros.

Cuotas participativas

A diferencia de los bancos comerciales, las cajas de ahorros no disponen de
accionistas pero pueden emitir cuotas participativas. Las cuotas participativas de las cajas

68



de ahorros son instrumentos negociables con un valor nominal y una duracién indefinida
gue garantiza determinados derechos econémicos a los titulares (las «Cuotas
participativas»). Las cuotas participativas se regulan mediante el articulo 7 de la Ley
13/1985 y por las disposiciones contenidas en el Real Decreto 302/2004, de 20 de febrero,
sobre las cuotas participativas de las cajas de ahorros.

Las cuotas participativas no confieren derechos de voto a los titulares. La emision
de cuotas participativas debe autorizarse por la asamblea general de una entidad de
crédito, que puede delegar dicho poder al Consejo de Administracion.

La emision de cuotas participativas exige el establecimiento de los siguientes
fondos:

d un fondo de participacion (el «<Fondo de Participacién») que representa el
valor nominal total de las cuotas participativas emitidas por una entidad de
crédito,

d un fondo de reserva de los cuotaparticipes (el «Fondo de Reserva de los

Cuotaparticipes») que representa el porcentaje del excedente de libre
disposicidn en relacion con las cuotas participativas, que no se ha asignado
al fondo de estabilizacion (véase mas abajo) o pagado a los titulares de las
cuotas participativas y

d un fondo de estabilizacion (el «Fondo de Estabilizacion») creado para
moderar las fluctuaciones en la devolucibn anual de las cuotas
participativas. Este fondo no esta calificado como recursos propios de una
entidad de crédito a efectos del calculo de los indices de adecuacion de
capital.

El porcentaje de fondos de libre disposicion que corresponderd a las cuotas
participativas (a efectos del Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes) se obtiene
expresando el valor de las cuotas participativas en emisibn como un porcentaje del
devengo de los activos de la entidad de crédito y el valor de las cuotas de participacion en
emision. A efectos de este calculo, el valor de las cuotas participativas en emision es igual
al devengo del Fondo de Participacion, del Fondo de Reserva de los Cuotaparticipes y del
Fondo de Estabilizacién y los activos de la entidad de crédito son iguales al devengo del
Fondo Fundacional, las reservas generales y el fondo para los beneficios bancarios
generales de la entidad de crédito en cuestion.

Fondo de Obra Social

Las cajas de ahorros son entidades no lucrativas y de caracter social, circunstancia
que se refleja en las obras sociales que las cajas de ahorros realizan. A estos efectos, las
cajas de ahorros disponen de un fondo de obra social (el «Fondo de Obra Social») al que
destinan cada afo la parte de sus excedentes que no se asignan al Fondo de Reserva de
los Cuotaparticipes.

Corresponde a la asamblea general de la entidad de crédito acordar el porcentaje
de los excedentes que destina al Fondo de Obra Social. La resolucion de la asamblea
general debe estar autorizada por el Departamento de Economia y Finanzas de la
Generalitat de Cataluiia. El excedente remanente se destina a reservas o fondos no
imputables a riesgos especificos.

El Fondo de Obra Social tiene como finalidad la financiacién de proyectos en los
campos de la sanidad, la investigacion, la ensefianza, la cultura, los servicios de asistencia
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social u otros de caracter social. La Comision de Obras sociales supervisa el uso del
Fondo de Obra Social. Los proyectos sociales realizados por las cajas de ahorros pueden
llevarse a cabo de forma independiente o en colaboracién con entidades publicas o
privadas. Las cajas de ahorros también pueden participar en proyectos desarrollados por
otras entidades.

En relacion a las cajas de ahorros con sede central en Catalufia, como es el caso
de la Entidad de Crédito, el Fondo de Obra Social esta regulado por la Ley 1/1994, de 6 de
abril, por la que se aprueba el texto reformulado de la Ley 15/1985, de 1 de julio, de la Ley
6/1989, de 25 de mayo, y de la Ley 13/1992, de 25 de noviembre, de la Generalitat de
Catalufia (modificada como Ley 1/1994).

Distribucién de beneficios

Las cajas de ahorros estan sujetas a normas especiales en cuanto a la distribucién
de sus beneficios o excedentes.

Dado que las cajas de ahorros no tienen accionistas, no reparten dividendos.
Como consecuencia, deben destinar beneficios (excepto aquellos que pertenecen a los
titulares de las Cuotas Participativas) a: (i) el Fondo de Obra Social o (i) las reservas.

En virtud del articulo 11.4 de la Ley 13/1985, las cajas de ahorros deben destinar al
menos el 50 % de sus beneficios o excedentes de libre disposicion (excepto aquellos que
pertenezcan a los titulares de las Cuotas Participativas), a las reservas o fondos no
imputables a riesgos especificos. El Banco de Espafia puede reducir el porcentaje que
debe destinarse a las reservas generales si los recursos propios de una entidad de crédito
exceden el minimo exigible en mas de un tercio. Esto significa que en un ejercicio, las
cajas de ahorros pueden destinar al Fondo de Obra Social hasta el 50 % de sus beneficios
de libre disposicién (excepto aquellos que pertenezcan a los titulares de las cuotas
participativas), aunque no existe ninguna obligacion de destinar una cantidad al Fondo de
Obra Social.

De acuerdo con el articulo 11.5 de la Ley 13/1985, el Ministerio de Economia y
Hacienda, a propuesta del Banco de Espafa (previa consulta con las autoridades
responsables de la supervision de las obras sociales emprendidas por las cajas de
ahorros), puede variar el porcentaje que debe destinarse a las reservas generales, cuando
la inversién en obras sociales previamente autorizadas, o su mantenimiento, no pueda
atenderse con las cantidades destinadas al Fondo de Obra Social. Si se varia el umbral del
porcentaje, la entidad de crédito en cuestion no podra incluir inversiones en nuevos
proyectos en este presupuesto.

En cuanto a las cajas de ahorros con sede central en Catalufia, como es el caso de
la Entidad de Crédito, la distribucion de los fondos excedentes de las cajas de ahorros
deberan ser aprobados por las asambleas generales correspondientes y por el
Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalufia.

Si una entidad de crédito emite Cuotas Participativas, se distribuiran los
excedentes de libre disposicion destinados a los titulares de las Cuotas Participativas (de
acuerdo con la férmula incluida anteriormente en la seccion titulada «Cuotas
participativas») entre: (i) los titulares de las Cuotas Participativas, (ii) el Fondo de Reservas
de los Cuotaparticipes v, (iii) si existe, el Fondo de Estabilizacion. El excedente remanente
se destina a las reservas y al Fondo de Obra Social.

La distribucion de los fondos excedentes de las cajas de ahorros esta sujeta los
preceptos legales sobre recursos propios anteriormente descritos.
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TRIBUTACION Y REVELACION DE DATOS PERSONALES REFERIDOS AL
TITULAR EN RELACION CON EL PAGO DE LA RETRIBUCION

El siguiente texto es una descripcién general de determinadas consideraciones
fiscales en concepto de las Participaciones Preferentes No pretende ser un analisis
completo de todas las consideraciones fiscales relacionadas con las Participaciones
Preferentes y, en especial, no pretende ser un analisis fiscal para los distintos tipos de
inversores, algunos de los cuales pueden estar supeditados a regimenes fiscales
especiales. Los compradores interesados en Participaciones Preferentes deberan
consultar a sus consejeros fiscales en relacion con las consecuencias segun la legislacion
tributaria del pais en el que residen a efectos fiscales y la legislacion tributaria de Espafia y
de los Paises Bajos sobre la adquisicion, mantenimiento y la enajenacion de
Participaciones Preferentes y sobre los pagos recibidos en concepto de dichas
Participaciones Preferentes. Este resumen se basa en la legislacion en vigor a la fecha del
presente Folleto Informativo de Emisién y estd supeditado a las alteraciones sobre dicha
legislacién que puedan tener efecto tras dicha fecha.

TRIBUTACION EN ESPANA
1. Introduccién

Esta informacion se ha confeccionado de acuerdo con la siguiente legislacion
tributaria espafiola en vigor a la fecha del presente Folleto Informativo de Emision:

(a) de aplicaciéon general, la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985,
de 25 de mayo de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, modificada
por la Ley 13/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos
de capital y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales, asi como
el Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que se establecen
obligaciones de informacion respecto de las participaciones preferentes y
otros instrumentos de deuda y de determinadas rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en la Union Europeo y otras normas fiscales;

(b) para las personas fisicas con residencia fiscal en Espafa sujetos pasivos
del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, el Real Decreto Ley
3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto redifundido de la Ley
del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, y el Real Decreto
1775/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del
impuesto sobre la renta de las personas fisicas, junto con la Ley 19/1991,
de 6 de junio, del impuesto sobre el patrimonio y la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, del impuesto sobre sucesiones y donaciones,

(© para las personas juridicas residentes a efectos fiscales en Espafia sujetos
pasivos del impuesto sobre sociedades, el Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto redifundido de la Ley del
impuesto sobre sociedades, y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del impuesto sobre sociedades y

(d) para las personas fisicas y juridicas sin residencia fiscal en Espafia sujetos
pasivos del impuesto sobre la renta de los no residentes, el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto
redifundido de la Ley del impuesto sobre la renta de los no residentes, y el
Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del impuesto sobre la renta de los no residentes, junto con la
Ley 19/1991, de 6 de junio, del impuesto sobre el patrimonio y la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, del impuesto sobre sucesiones y donaciones.
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2.

Imposicién indirecta en la adquisicién y transmision de las Participaciones

Preferentes

Independientemente de la naturaleza y residencia del titular de la Participaciones

Preferentes, la adquisicién y transmision de Participaciones Preferentes estara exenta de
impuestos indirectos en Espafia, es decir, del impuesto sobre transmisiones patrimoniales
y actos juridicos documentados, de acuerdo con el texto refundido de dicho impuesto
promulgado por el Real Decreto Ley 1/1993, de 24 de septiembre, y exento del impuesto
sobre el valor afadido, de acuerdo con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, que regula
dicho impuesto.

3.

3.1

3.2

3.3

Personas fisicas con residencia fiscal en Espafia
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas

Tanto la Retribucion recibida de forma periddica como los ingresos derivados de la
transmision, rescate o amortizacion de las Participaciones Preferentes constituyen
ingresos financieros de acuerdo con las disposiciones del articulo 23.2 de la Ley
sobre la renta de las personas fisicas y, por lo tanto, se gravaran con tasas
marginales (en la actualidad, entre el 15 % vy el 45 %).

En el caso de la Retribucion derivada de las Participaciones Preferentes, la renta
gravable total se determinara a partir del importe de los intereses recibidos, con las
retenciones fiscales practicadas incluidas.

En el caso de transmision, rescate o amortizaciéon de las Participaciones
Preferentes, la renta gravable debera considerarse como la diferencia entre el valor
de transmision, rescate o amortizacion (menos los gastos de enajenacion
debidamente soportados) y el valor de adquisicion o suscripcion (mas los gastos
de adquisicién auxiliares debidamente soportados). No se computan a estos
efectos los gastos correspondientes a la gestion de carteras discrecional o
individual.

Ambos tipos de ingresos estan sujetos a una retencion fiscal del 15 % a cuenta de
la responsabilidad final respecto al impuesto sobre la renta de las personas fisicas

Si el periodo durante el cual se genera dicho ingreso excede de los dos afios, se
practicara una reduccién del 40 % por el efecto tanto de la retencién como de la
inclusion en las rentas gravables.

Impuesto sobre el patrimonio

El impuesto espariol sobre el patrimonio se grava sobre el patrimonio neto de los
activos de una persona fisica con una tasa entre el 0,2 % y el 2,5 %.

Aquellas personas fisicas con residencia fiscal en Espafia que estén obligadas a
pagar el impuesto sobre el patrimonio deben tener en cuenta la cantidad de
Participaciones Preferentes que poseen a 31 de diciembre de cada afio cuando
calculen sus pasivos respecto al impuesto sobre el patrimonio.

Impuesto sobre sucesiones y donaciones
Aquellas personas fisicas con residencia fiscal en Espafia que adquieran la
propiedad u otros derechos sobre cualquier Participacion Preferente por sucesion,

donacion o legado estaran sujetas al impuesto sobre sucesiones y donaciones de
acuerdo con las normas regionales o estatales espafolas aplicables. El tipo del
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4.1

4.2

4.3

impuesto aplicable, una vez practicados todos los factores pertinentes, se
encuentra entre el 7,65 % y el 81,6 %.

Personas juridicas con residencia fiscal en Espafa
Impuesto sobre sociedades

Tanto la Retribucion recibida de forma periddica como los ingresos derivados de la
transmisioén, rescate o amortizacion de las Participaciones Preferentes constituyen
ingresos financieros sujetos a impuestos de acuerdo con las normas expuestas en
el titulo 1V de la Ley del impuesto sobre sociedades vy, por lo tanto, se gravaran con
la tasa actual del 35 %.

A tenor de lo dispuesto en el articulo 59.s del Reglamento del impuesto sobre
sociedades, no existe ninguna obligacién de practicar retenciones sobre los
ingresos obtenidos por los sujetos pasivos del impuesto de sociedades espafiol
(que, en aras de la claridad, incluye los fondos de inversion de residentes fiscales
espafioles y los fondos de pensiones de residentes fiscales espafioles) de los
activos financieros negociados en mercados organizados en paises de la OCDE.
Se ha formalizado una solicitud para que las Participaciones Preferentes se
negocien en Euronext Amsterdam y, por lo tanto, previa admisién a negociacion en
Euronext Amsterdam, cumpliran los requisitos legalmente establecidos para la
exencion de retenciones.

La Direccién General de Tributos emitié, el 27 de julio de 2004, una norma fiscal
que sefiala que, en el caso de emisiones realizadas por personas juridicas
residentes en Espafia, como es el caso del Emisor, la solicitud de la exencién
exige que las Participaciones Preferentes se coloquen fueran del territorio espafiol
en otro pais de la OCDE. El Emisor considera que la emisién de Participaciones
Preferentes entra dentro de la exencion, puesto que las Participaciones
Preferentes van a colocarse fuera de Espafia y en los mercados de capital
internacionales, y ninguna de las personas juridicas que inicialmente colocan las
Participaciones Preferentes es residente en Espafia. En consecuencia, el Emisor
no practicara ninguna retencion sobre la Retribucién a los sujetos pasivos del
impuesto de sociedades espafiol que proporcionen la informacién relevante para
calificarse como tales. Sin embargo, si la Administracion tributaria espafiola
cambiase su postura en este asunto, el Emisor se vera asi obligado a practicar las
retenciones apropiadas, con efecto inmediato, y el Emisor, como resultado, no
estara obligado a pagar importes adicionales bajo ningun concepto.

Véase «Revelaciéon de datos personales referidos al titular en relacion con el Pago
de la Retribucion» mas abajo para ampliar la informacién relacionada con la
exencion de retencion fiscal.

Impuesto sobre el patrimonio

Personas juridicas no sujetas al impuesto sobre patrimonio.

Impuesto sobre sucesiones y donaciones

Aquellas personas juridicas con residencia fiscal en Espafia que adquieran la
propiedad u otros derechos sobre las Participaciones Preferentes por sucesion,
donacion o legado no estan sujetas al impuesto sobre sucesiones y donaciones
sino al impuesto sobre sociedades al computar el valor de mercado de las
Participaciones Preferentes como ingresos gravables.

Personas fisicas y juridicas sin residencia fiscal en Espafia
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Impuesto sobre la renta de no residentes

Los ingresos obtenidos por aquellos inversores sujetos pasivos del impuesto sobre
la renta de no residentes, tanto sobre los intereses como junto con la transmision,
rescate o amortizacion de las Participaciones Preferentes, tanto si es a través de
un establecimiento permanente como si no lo es, deberan considerarse como
fuente de ingresos espafioles y, por lo tanto, estaran sujetos a tributacion en
Espafia en virtud de la legislacion nacional aplicable, sin perjuicio de las
disposiciones contenidas en los convenios aplicables para evitar la doble
imposicion (los «CDI»).

(a) Con establecimiento permanente en Espafia

La titularidad de Participaciones Preferentes por parte de inversores no
residentes a efectos fiscales en Espafia no creard por si misma la
existencia de un establecimiento permanente en Espafia.

Si las Participaciones Preferentes forman parte de los activos de un
establecimiento permanente en Espafia de una persona fisica o juridica no
residente en Espafia a efectos fiscales, las normas legales aplicables a los
ingresos derivados de dichas Participaciones Preferentes seran las mismas
que las expuestas anteriormente para los sujetos pasivos del impuesto
sobre sociedades.

(b) Sin establecimiento permanente en Espafia

Tanto la Retribucion recibida de forma periédica como los ingresos
derivados de la transmision, rescate o amortizacién de las Participaciones
Preferentes obtenidos por personas fisicas o juridicas sin residencia fiscal
en Espafia, sujetos pasivos del impuesto sobre la renta de no residentes
sin establecimiento permanente en Espafia, estan exentos de dicho
impuesto excepto si estos ingresos se obtienen a través de paises o
territorios clasificados como paraisos fiscales (es decir, los que se incluyen
en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio), en cuyo caso dichos ingresos
estaran sujetos al ingreso sobre la renta de no residentes en Espafia con
una tasa del 15 % que debera retener el Emisor.

A estos efectos, resulta necesario cumplir determinadas obligaciones de
informacién relacionadas con la identidad de los titulares de Participaciones
Preferentes, tal y como se describe en el apartado que se titula «Revelacién de
datos personales referidos al titular en relacion con el Pago de la Retribucion»
como se estipula en el articulo 12 del Real Decreto 2281/1998, promulgado como
Real Decreto 1778/2004. Si estas obligaciones de informaciéon no se cumplen de
acuerdo con la forma indicada, el Emisor practicara una retencion fiscal del 15 %y
el Emisor, como resultado, no estara obligado a pagar importes adicionales.

Impuesto sobre el Patrimonio

Teniendo en cuenta que los ingresos derivados de las Participaciones Preferentes
estan exentos del impuesto sobre la renta de no residentes, las personas fisicas
sin residencia fiscal en Espafia que sean titulares de dichas Participaciones
Preferentes, estaran exentas del impuesto sobre el patrimonio.

Ademas, aquellas personas fisicas residentes en un pais con el que Espafia haya

suscrito un convenio de CDI en relaciéon al impuesto sobre el patrimonio,
normalmente no estaran sujetas al impuesto sobre el patrimonio.
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En cualquier otro caso, las personas fisicas no residentes a efectos fiscales en
Espafia estaran sujetas al impuesto sobre el patrimonio con tasas entre el 0,2 % y
el 2,5 %, puesto que los derechos derivados de las Participaciones Preferentes se
podran ejercer en el territorio Espafiol.

Las personas juridicas no residentes no estan sujetas al impuesto sobre patrimonio.
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién de Participaciones Preferentes a personas fisicas no residentes a
efectos fiscales en Espafia por sucesion, donacion o legado estaran sujetas al
impuesto sobre sucesiones y donaciones aunque el titulo se transfiera fuera de
Espafia y ni el sucesor ni el beneficiario, segun el caso, sean residentes en Espafia
a efectos fiscales, sin perjuicio de las disposiciones de cualquier CDI ratificado por
Espafia.

Estas personas fisicas estaran sujetas a impuestos con las tasas aplicables
marginales (entre el 7,65 % y el 81,6 %) de acuerdo con la legislacién aplicable
regional y estatal.

Aquellas personas juridicas no residentes en Espafia que adquieran la propiedad u
otros derechos sobre las Participaciones Preferentes por sucesién, donacién o
legado no estan sujetas al impuesto sobre sucesiones y donaciones sino al
impuesto sobre la renta de no residentes. Si la persona juridica reside en un pais
con el que Espafia ha suscrito un CDI, se aplicaran las disposiciones del convenio.
Normalmente, los convenios cubren la tributacién de este tipo de ingresos en el
pais de residencia del beneficiario.

Normas fiscales para los pagos realizados por el Garante

Los pagos que pueda llevar a cabo el Garante a los titulares de las Participaciones
Preferentes en virtud de la Garantia estaran sujetos a las mismas normas fiscales
expuestas anteriormente para los pagos realizados por el Emisor.

Paraisos fiscales

De acuerdo con el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio, a continuacién se
detallan los paises considerados como paraisos fiscales:

Principado de Andorra, Aruba,
Antillas Neerlandesas,

Emirato del Estado de Bahrain,
Sultanato de Brunei,

Republica de Chipre,

Emiratos Arabes Unidos,
Gibraltar,

Hong-Kong,

Anguilla,

Antigua y Barbuda,

Las Bahamas,

Barbados,

Bermuda,

Islas Caimanes,

Islas Cook,

Republica de Dominica,
Granada,

Fiji,

Islas de Guernesey y de Jersey
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(Islas del Canal),

Jamaica,

Republica de Malta,

Islas Malvinas,

Isla de Man,

Islas Marianas,

Mauricio,

Montserrat,

Republica de Nauru,

Islas Salomoén,

San Vicente y las Granadinas,
Santa Lucia,

Republica de Trinidad y Tobago,
Islas Turks y Caicos,

Republica de Vanuatu,

Islas Virgenes Britanicas,

Islas Virgenes de los Estados Unidos de
Ameérica,

Reino Hachemita de Jordania,



Republica Libanesa, Macao,

Republica de Liberia, Principado de Ménaco,

Principado de Liechtenstein, Sultanato de Oman,

Gran Ducado de Luxemburgo Republica de Panama,
(por lo que respecta a las rentas Republica de San Marino,
recibidas por las sociedades a que se Republica de Seychelles,
refiere el parrafo 1 del Protocolo anexo Republica de Singapur.

al Convenio, para evitar la doble
imposicion, de 3 de junio de 1986),

8. Revelacion de datos personales referidos al titular en relacién con el Pago de
la Retribucion

En la actualidad, las Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores
estudian la forma de armonizar el procedimiento de comunicacion de informacién de
acuerdo con las exigencias de las leyes y reglamentos espafioles. El texto incluido a
continuacién solo es un resumen y también esta sujeto a los debates de las
Entidades de Liquidacion y Compensacion de Valores asi como a una posterior
clarificacién por parte de la Administracién tributaria espafiola en relacion con
dichas leyes y normativas. Los titulares de las Participaciones Preferentes deben
asesorarse para tener la seguridad de que cumplen todos los procedimientos que
garantizan el correcto tratamiento fiscal de sus Participaciones Preferentes. Ni el
Emisor, el Garante, la Entidad Directora, los Agentes de Pagos o las Entidades de
Liquidacion y Compensacion de Valores asumen ninguna responsabilidad al
respecto.

Por lo tanto, se espera que cada inversor sea consciente de las obligaciones
expuestas mas abajo en relacién con la revelacion de la informacién del inversor y
las consecuencias de su incumplimiento. Concretamente, se espera que los
inversores sean conscientes de la aplicacién de la retencion fiscal espafiola que se
lleva a cabo cuando no se proporciona determinada informaciéon de forma oportuna.

8.1 Personas juridicas con residencia fiscal en Espafia sujetas al impuesto
espafiol sobre sociedades

De acuerdo con los procedimientos establecidos en el Contrato de Agencia de
Pagos, el Agente de Pagos Principal debe recibir una lista con los titulares sujetos
pasivos del impuesto espafiol sobre sociedades que estipule el nombre, direccion,
namero de identificacién fiscal, cédigo ISIN de las Participaciones Preferentes,
cantidad de Participaciones Preferentes de las que es titular en cada Fecha de
Pago de Retribucién, renta bruta y cantidad retenida, basicamente, en el formulario
que se incluye mas abajo (véase el anexo I).

8.2 Personas fisicas y juridicas sin residencia fiscal en Espafia

Esta seccion describe las obligaciones de informacién que deben cumplirse para
practicar la exencién a quienes se relacionan en el articulo 12 del Real Decreto
2281/1998 (articulo 12), promulgado como Real Decreto 1778/2004.

De acuerdo con el Articulo 12.1, el Emisor debera suministrar anualmente a la
Administraciéon tributaria espafiola una devoluciébn en la que se estipulari la
siguiente informacién con respecto a las Participaciones Preferentes:

€) identidad y pais de residencia del perceptor de los rendimientos. Cuando

los rendimientos se perciban por cuenta de un tercero, también se facilitara
su identidad y su pais de residencia,
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(b) importe de los rendimientos percibidos y
(©) identificacion de las Participaciones Preferentes.

De acuerdo con el articulo 12.3, a efectos de elaborar la devolucién que se
menciona en el articulo 12.1, se debera obtener la siguiente documentacion
redactada en espafiol, con ocasion de cada pago de rendimientos, justificativa de
la identidad y residencia fiscal de cada titular de Participaciones Preferentes:

® cuando el titular no residente actle por cuenta propia y sea un banco
central, otra institucion de derecho publico o un organismo internacional, un
banco o entidad de crédito o una entidad financiera, incluidas las
instituciones de inversion colectiva, fondos de pensiones o entidades de
seguros, residente en algun pais de la OCDE o en algun pais con el que
Espafia tenga suscrito un convenio para evitar la doble imposicién (que
contenga una clausula sobre el intercambio de informacién) y sometido a
un régimen especifico de supervisién o registro administrativo, la persona
juridica en cuestion debera certificar su razén social y residencia fiscal en la
forma prevista en el anexo | de la Orden de 16 de septiembre de 1991
(véase el anexo I);

(i) cuando se trate de operaciones en las que alguna de las entidades
sefialadas en el parrafo precedente (i) actie como intermediaria, la persona
juridica en cuestion debera certificar, de acuerdo con lo que conste en sus
propios registros, el nombre y residencia fiscal de cada titular de
Participaciones Preferentes, en la forma prevista en el anexo Il de la Orden
de 16 de septiembre de 1991 (véase el anexo llI),

(iii) cuando se trate de operaciones canalizadas a través de una entidad de
compensacion y depésito de valores reconocida a estos efectos por la
normativa espafola o por otro pais miembro de la OCDE, la persona
juridica en cuestidon deberé certificar, de acuerdo con lo que conste en sus
propios registros, el nombre y residencia fiscal de cada titular de
Participaciones Preferentes, en la forma prevista en el anexo Il de la Orden
de 16 de septiembre de 1991 (véase el anexo Ill) y

(iv) en los demas casos, la residencia fiscal se acreditara mediante la
presentacion del certificado de residencia fiscal expedido por las
autoridades fiscales del estado de residencia del titular de Participaciones
Preferentes. Estos certificados tendran un plazo de validez de un afio,
contado a partir de la fecha de su expedicion.

De acuerdo con el articulo 12.4, a efectos de hacer efectiva la exencién prevista
para los inversores no residentes, se seguira el procedimiento siguiente: a la fecha
de vencimiento de cada Retribucién, el Emisor debera transferir a las entidades
citadas en los parrafos (i), (ii) y (iii) del apartado anterior el importe liquido que
resulte de la aplicacién del tipo de retencién general (actualmente, el 15 %) a la
totalidad de la Retribucion. Si con anterioridad al vencimiento del plazo del Periodo
de Retribucion se reciben los certificados mencionados, el Emisor abonara los
importes retenidos siempre que se correspondan con la informacién proporcionada.

En el caso tanto del parrafo 8.1 como de este parrafo 8.2, para que el titular se
beneficie de la exencion, el Agente de Pagos Principal deberd recibir la
documentacion anterior de acuerdo con los procedimientos establecidos en el
Contrato de Agencia de Pagos, que podra revisarse en horario de oficina en la
oficina especificada de cada Agente de Pagos. Si el Agente de Pagos Principal no
recibe toda la documentacién relacionada con un titular elegible de Participaciones
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8.3

Preferentes a la Fecha de Retribucidn, dicho titular podra obtener una devolucion
rapida del importe total de la retencién siempre que el Agente de Pagos Principal
reciba la documentacion anteriormente sefialada antes de las 10:00 horas (CET)
del décimo dia del mes posterior a la Fecha de Retribucion correspondiente (o, en
caso de que dicha fecha no sea un dia laboral, el dia laboral inmediatamente
anterior a dicha fecha) (la «Fecha de Vencimiento para la Devolucion Rapida»).
Para evitar confusiones, no se pagaran intereses sobre dichos importes.

Los titulares de Participaciones Preferentes con derecho a una devolucién pero de
los cuales el Agente de Pagos Principal no haya recibido la documentacion
relevante a la Fecha de Vencimiento para la Devolucion Rapida, o antes de dicha
fecha, podran solicitar una devolucion de retencién directamente a la
Administracion tributaria espafiola (mediante el procedimiento de devolucion
estandar).

Formato de lainformaciéon que se debe suministrar
En las siguientes paginas se incluyen los anexos |, Il y Ill a los que se hace
referencia en los parrafos 8.1 y 8.2 anteriores. Las partes en inglés se han

traducido a partir del original espafiol. En caso de discrepancia, prevalecera la
version espafiola.
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ANEXO |
Modelo de certificacion para hacer efectiva la exclusién de retencion a los sujetos pasivos del Impuesto sobre
Sociedades y a los establecimientos permanentes sujetos pasivos del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes

(a emitir por las entidades citadas en el art. 12.3.a) del Real Decreto 1778/2004)

Certificate for application of the exemption on withholding to Spanish Corporate Income Tax payers and to
permanent establishments of Non-resident Income Tax payers

(to be issued by entities mentioned under article 12.3.a) of Royal Decree 1778/2004)

(nombre)

(domicilio)
(address)
(NIF) (fiscal ID number)

(en calidad de) [ ], en nombre y representacion de la Entidad abajo sefialada a los efectos previstos
en el articulo 59.s) del Real Decreto 1777/2004,

(FUNCLION) <eveiiiiice e ,in the name and on behalf of the Entity indicated below, for the purposes of
article 59.s) of Royal Decree 1777/2004,

CERTIFICO:
CERTIFY:

1. Que el nombre o razén social de la Entidad que represento es:
that the name of the ENtity | FEPIrESENTIS ... ..coiiiiiiiiit et sa bbb e e et e et e et e e e s nn e e e anneeeas

2. Que su residencia fiscal es la siguiente:
that itS reSIdENCE fOr TAX PUMPOSES IS: . ..tiieiiiiiieitiie ettt ettt e et et e e b e e st bt e e she et e e ahb et e et bt e e sb e e e esbe e e s anbe e e snnneeeasnneeennneas

3. Que la Entidad que represento estainscrita en el REgiStro ......ccoccevviveiviieeiiee e see e de

that the institution | represent is recorded in the ...........cccooiiiiinecee, Register of ........cocovveviiiiiiieceeee,
(pais estado, ciudad), con el nimero

(country, state, city), under number

4. Que la Entidad que represento esta sometida a la supervision de (Organo supervisor)

that the institution | represent is SUPEIVISEA DY ........ccueiiiiieiiiiie e e e e eeae e e (Supervision body)
[T YT 4 U Lo o [ PP P PP TPPPPTPIN (normativa que lo regula)
(8o 1= S O TSP PP P PP O PPTOPRPPPTPPRIN (governing rules).

5. Que, a través de la Entidad que represento, los titulares incluidos en la relacion adjunta, sujetos pasivos del
Impuesto sobre Sociedades y establecimientos permanentes en Espafia de sujetos pasivos del Impuesto sobre
la Renta de no Residentes, son perceptores de los rendimientos indicados.

That, through the Entity | represent, the list of holders hereby attached, are Spanish Corporate Income Tax payers and
permanent establishment in Spain of Non-Resident Income Tax payers, and are recipients of the referred income.

6. Que la Entidad que represento conserva, a disposicion del emisor, fotocopia de la tarjeta acreditativa del
namero de identificacion fiscal de los titulares incluidos en la relacion.

That the Entity | represent keeps, at the disposal of the Issuer, a photocopy of the card evidencing the Fiscal
Identification Number of the holders included in the attached list.

Lo que certifico en ........ccceeeeveenne - (o [ TS, de 20

| certify the above in .........ccceene ONthe oo Of e of 20

RELACION ADJUNTA

TO BE ATTACHED

Identificacion de los valores:

Identification of the securities

Razén social/Domicilio/Numero de identificacion fiscal/Nimero de valores/Rendimientos brutos/Retencion al 15

%.
Name/Domicile/Fiscal Identification Number/Number of securities/Gross income/Amount withheld at 15 per cent.
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ANEXO Il
Modelo de Certificacion en Inversiones por Cuenta Propia
Form of Certificate for Own Account Investments

(nombre)
(domicilio)
EETo (o =TS T T O T O TSP P TSP POV PPROUPPON
(O TR EST= V12N 41U T3] oY= o OSSPSR
(en calidad de) [ ], en nombre y representacién de la Entidad abajo sefialada a los efectos previstos en el
articulo 12.3.a) del Real Decreto 2281/1998, modificado por el Real Decreto 1778/2004,
(FUNCLION) weveeeee e , in the name and on behalf of the Entity indicated below, for the purposes of
article 12.3.a) of Royal Decree 2281/1998, as amended by Royal Decree 1778/2004,
CERTIFICO:
CERTIFY:

1. Que el nombre o razén social de la Entidad que represento es:
that its residence for the ENtity | FEPIrESENT IS: ........iiiiiiiiiie ettt sn et reesine e

2. Que su residencia fiscal es la siguiente:
that itS reSidenCe fOr tAX PUMPOSES IS: ....ciiiiiiiiiieiii ettt ettt et b et sae e et sas e e nb e e st e e s e nreenbee s

3. Que la Entidad que represento esta inscrita en el REQiStro .........coceviiiiiiiiiiiiiie i de

that the institution | represent is recorded iN the ..........ccociiiieiiiiiiie, Register of ........cceviiiiiiicic
(pais estado, ciudad), con el nimero

(country, state, City), UNGEI NMUMDET ..........ii ittt ettt e et e e e ae et e e asbe e e e bt e e asbb e e e s b e e e e s beeeanbeeesnnneeees
4. Que la Entidad que represento esta sometida ala supervision de .........ccccoeceveeeiieeesieeesnnns (Organo supervisor)
that the institution | represent iS SUPEIVISEA DY ..........oiiiiiiiiiiiiiiiie e (Supervision body)
EN VITEUG G ittt b ettt et b bt nb ettt nae e (normativa que lo regula)
0] 1= PP SUP PRSPPI (governing rules).
Todo ello en relacién con:

All the above in relation to:

Identificacion de los valores poseidos por cuenta propia

Identification of securities held on own account

Importe de los rendimientos

Amount of income

Lo que certifico en .......cccceceveeneene B i e de 20

| certify the above in ..........ccceeene oNthe oo Of e of 20
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ANEXO Il
Modelo de Certificacidn en Inversiones por Cuenta Ajena
Form of Certificate for Third Party Investments

(nombre)

(domicilio)

(Lo (o =11 T TS TSSO T OSSOV U PP OUPRUPTOPRRPPO
LN TR EST= V12N TU T3y oY= o SRR
(en calidad de) [ ], en nombre y representacién de la Entidad abajo sefialada a los efectos previstos en el
articulo 12.3.b) y c) del Real Decreto 2281/1998, modificado por el Real Decreto 1778/2004,

(FUNCLION) wevveee e , in the name and on behalf of the Entity indicated below, for the purposes of
article 12.3.b) and c) of Royal Decree 2281/1998, as amended by Royal Decree 1778/2004,

CERTIFICO:
CERTIFY:

1. Que el nombre o razén social de la Entidad que represento es:
that the name of the ENtity | FEPIESENT IS ...c.ueiiiiiiii ittt e bbb

2. Que su residencia fiscal es la siguiente:
that itS reSidenCe fOr tAX PUMPOSES IS: ....coiiiiiiiiieiie ettt ettt et bttt nb e st e e nanenneeneee s

3. Que la Entidad que represento esta inscrita en el REQiStro .......ccocceeiieiiiiiii i de

that the institution | represent is recorded in the ...........ccocoociiiinien. Register of .......ccoooiiiiiiiei
(pais estado, ciudad), con el nimero

(country, state, city), under number

4. Que la Entidad que represento esta sometida a la supervision de (Organo supervisor)

that the institution | represent iS SUPEIVISEA DY .........c.eoiiiiiiiiiiiiiiiie e (Supervision body)
EN VITTUG € .ottt ettt a et (normativa que lo regula)
8T o T TSSOSO (governing rules).

5. Que, de acuerdo con los registros de la Entidad que represento, la relacién de titulares adjunta a la presente
certificacion, comprensiva del nombre de cada uno de los titulares no residentes, su pais de residencia y el
importe de los correspondientes rendimientos, es exacta, y no incluye personas o entidades residentes en
Espafia 0 en los paises o territorios que tienen en Espafa la consideracion de paraiso fiscal de acuerdo con las
normas reglamentarias en vigor.

That, according to the records of the Entity | represent, the list of beneficial owners hereby attached, including the
names of all the nonresident holders, their country of residence and the corresponding income amounts are accurate,
and does not include person(s) or institution(s) resident either in Spain or, in tax haven countries or territories as defined
under Spanish applicable regulations.

Lo que certifico en ........cccceevueeenne B e Al de 20

| certify the above in .........cccceeenen (o]0 1814 [ Of e of 20

RELACION ADJUNTA A CUMPLIMENTAR:

TO BE ATTACHED:

Identificacion de los valores:

Identification of the securities

Listado de titulares:

List of beneficial owners:

Nombre/Pais de residencia/lmporte de los rendimientos

Name/Country of residence/Amount of income
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TRIBUTACION EN LOS PAISES BAJOS
1. Introduccion

El siguiente resumen describe las principales consecuencias fiscales neerlandesas
de la adquisicion, tenencia, amortizaciéon y enajenacion de Participaciones Preferentes.
Este resumen no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones
fiscales neerlandesas que pueden tener relevancia en la decision de adquirir, tener y
enajenar las Participaciones Preferentes. Todo posible titular de Participaciones
Preferentes deberia consultar a un asesor profesional en relacién con las consecuencias
fiscales de una inversién en las Participaciones Preferentes. El debate sobre determinados
impuestos neerlandeses incluido mas abajo se afiade solo a titulo informativo.

Este resumen se basa en la legislacion tributaria neerlandesa, en su jurisprudencia
publicada, convenios, normas, reglamentos y documentos similares en vigor a la fecha del
Folleto Informativo de Emisién, sin perjuicio de las modificaciones introducidas en fechas
posteriores y con efecto retroactivo.

El resumen no remite a las consecuencias fiscales neerlandesas de una persona
fisica titular de Participaciones Preferentes con wuna participacion considerable
(aanmerkelijk belang) en el Emisor, de acuerdo con el significado del articulo 4.3 de la Ley
del impuesto sobre la renta de 2001. En términos generales, un titular de Participaciones
Preferentes tiene una participacion considerable en el Emisor si dicho titular, solo o junto
con su socio (término definido por la ley) o con otras personas determinadas, directa o
indirectamente tiene (i) una participacién del 5 % o superior del capital total emitido del
Emisor o del 5 % o superior sobre el capital emitido de determinado tipo de acciones del
Emisor, (ii) derechos de adquisicidn, directa o indirectamente, de dicha participacion o (iii)
determinados derechos de participacion en las ganancias en el Emisor. No se remite aqui
a las consecuencias fiscales neerlandesas de un titular corporativo de Participaciones
Preferentes con (i) una participacion del 5 % o superior del capital total emitido del Emisor
0 del 5 % o superior sobre el capital emitido de determinado tipo de acciones del Emisor, (ii)
derechos de adquisicion de dicha participaciéon o (i) determinados derechos de
participacion en las ganancias en el Emisor. A efectos de las principales consecuencias
fiscales neerlandesas que se describen en el presente, se asume que el Emisor no es
residente ni se considera residente de los Paises Bajos a efectos fiscales.

2. Retencién fiscal neerlandesa

No se aplicaran retenciones fiscales sobre los pagos de las Participaciones
Preferentes.

3. Impuesto sobre sociedades e impuesto sobre la renta de las personas fisicas
de los Paises Bajos

Si el titular de Participaciones Preferentes esta sujeto al impuesto sobre
sociedades de los Paises Bajos y las Participaciones Preferentes se atribuyen a sus
activos empresariales (estimados), los rendimientos derivados de las Participaciones
Preferentes y las ganancias sobre la amortizaciéon y enajenacion de las Participaciones
Preferentes seran normalmente tributables en los Paises Bajos.

Si el titular de Participaciones Preferentes es una persona fisica residente o que se
considere residente en los Paises Bajos a efectos fiscales (incluidos los titulares de
Participaciones Preferentes que hayan optado por tributar como residentes de los Paises
Bajos), los rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes y las ganancias
sobre la amortizacién y enajenacion de las Participaciones Preferentes seran tributables a
los tipos progresivos de La Ley del impuesto sobre la renta de 2001, si:
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@) el titular de Participaciones Preferentes tiene una empresa 0 una
participacion en una empresa a la que se atribuyan Participaciones
Preferentes o

(b) dichos rendimientos o ganancias se califican como «rendimientos de
actividades varias» (resultaat uit overage werkzaamheden) de acuerdo con
el significado del articulo 3.4 de La Ley del impuesto sobre sociedades de
2001, que incluye el funcionamiento de actividades en concepto de las
Participaciones Preferentes que sobrepasan «la administracion de carteras
normal y activa» (normaal, actief vermogensbeheer).

Si no aplicables ni la condicién (a) ni la (b) para la persona fisica titular de
Participaciones Preferentes, los rendimientos reales derivados de las Participaciones
Preferentes y las ganancias reales realizadas en concepto de las Participaciones
Preferentes no seran gravables. En cambio, a dicho titular de Participaciones Preferentes
se le gravara a un tipo fijo del 30 % sobre los rendimientos estimados de «ahorros e
inversiones» (sparen en beleggen) de acuerdo con el significado del articulo 5.1 de la Ley
del impuesto sobre la renta de 2001. Estos rendimientos estimados ascienden al 4 % de la
media de la «base de rendimiento» (rendementsgrondslag) de la persona fisica de acuerdo
con el significado del articulo 5.3 de la Ley del impuesto sobre la renta de 2001 a principios
de afio y de la base de rendimiento de la persona fisica a final de afio, en la medida en que
la media exceda un determinado umbral. El valor equitativo de venta de las Participaciones
Preferentes se incluira en la base de rendimiento de la persona fisica.

4, Impuestos sobre sucesiones y donaciones de los Paises Bajos

Normalmente, los impuestos sobre sucesiones y donaciones se abonaran en los
Paises Bajos en concepto de la adquisicion de las Participaciones Preferentes en forma de
donacion por parte de un titular de Participaciones Preferentes, o en su muerte, que sea
residente o considerado como residente de los Paises Bajos a efectos del impuesto sobre
sucesiones y donaciones neerlandés cuando se produzca la donacion o la muerte.

Una persona fisica con nacionalidad neerlandesa se considera residente de los
Paises Bajos a efectos del impuesto sobre sucesiones y donaciones si ha residido en los
Paises Bajos durante los diez afios anteriores al momento de la donacién o de su muerte.
Una persona fisica de cualquier otra nacionalidad se considera residente de los Paises
Bajos a efectos del impuesto sobre sucesiones y donaciones Unicamente si ha residido en
los Paises Bajos durante los doce afios anteriores al momento de la donacién. También se
aplica esta regla de los doce meses a las personas juridicas que hayan transferido su
residencia fuera de los Paises Bajos.

Los convenios pueden limitar la soberania neerlandesa para gravar el impuesto
sobre sucesiones y donaciones.

DIRECTIVA DE LA UE SOBRE IMPOSICION DEL AHORRO

En virtud de la Directiva del Consejo Europeo 48/2003/C. E. sobre imposicién del
ahorro, se exige a los Estados miembros, desde el 1 de julio de 2005, a que proporcionen
a las autoridades fiscales de otros Estados miembros la informacion sobre pagos de
intereses (0 rendimientos similares) abonados por una persona dentro de su jurisdicciéon a
una persona residente en ese otro Estado miembro. Sin embargo, durante un periodo de
transicion, se exige, en cambio, a Bélgica, Luxemburgo y Austria (excepto si durante dicho
periodo cambian su postura) a que apliquen un sistema de retencién en relacion a dichos
pagos (el final de este periodo de transicién depende de la finalizacién de determinados
acuerdos relacionados con el intercambio de informacion con otros paises determinados).
Varios paises y territorios no pertenecientes a la UE, entre los que se encuentra Suiza, han
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acordado adoptar medidas similares (un sistema de retencion en el caso de Suiza) que
tienen efecto a partir de la misma fecha.
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SUSCRIPCION Y VENTA

Morgan Stanley & Co. International Limited (en 25 Cabot Square, Canary Wharf,
Londres E14 4QA) como entidad directora de la emision (la «Entidad Directora») ha
acordado suscribir y pagar —mediante un contrato de suscripcion que tiene la misma
fecha de este Folleto Informativo de Emisién (el «Contrato de Suscripcién») formalizando
entre el Emisor, la Caja de Ahorros y la Entidad Directora de acuerdo con los términos que
contiene y sujeto a las condiciones que se incluyen— las Participaciones Preferentes a un
precio de emisién del 100 % de la cuota de participacion total de las Participaciones
Preferentes menos una comisién combinada por gestidn, suscripcion y venta del 2,00 %
sobre dicho importe. El Emisor (o, en su defecto, el Garante) también ha acordado
reembolsar a la Entidad Directora determinados gastos en los que haya incurrido en
relaciéon con la gestion de la emision de las Participaciones Preferentes. La Entidad
Directora tiene derecho, en determinadas circunstancias, a ser liberada y exonerada de
sus obligaciones en virtud del Contrato de Suscripcién antes de la finalizacion de la
emision de las Participaciones Preferentes.

Estados Unidos de América

Las Participaciones Preferentes no se han registrado, ni se registraran, de acuerdo
con la Ley de Valores de 1933, modificada (la «Ley de Valores») y no se podran ofertar ni
vender dentro de los Estados Unidos, o a cuenta o beneficio de personas de los Estados
Unidos, excepto de acuerdo con el Reglamento S de la Ley de Valores o en virtud de una
exencion de los requerimientos de registro de la Ley de Valores. La Entidad Directora
manifestara en el Contrato de Suscripcion que ha ofertado y vendido las Participaciones
Preferentes y que acuerda ofertarlas y venderlas (a) como parte de su retribucién en
cualquier momento y (b) en cualquier otro caso, hasta 40 dias después del ultimo del inicio
de la oferta y de la Fecha de Desembolso, Unicamente de acuerdo con la norma 903 del
Reglamento S de la Ley de Valores. Por consiguiente, ni él, ni sus filiales ni cualquier
persona que actie en su nombre ha adoptado ni adoptara medidas en concepto de las
Participaciones Preferentes en ninguna venta dirigida, asi como ha cumplido y cumplira los
requerimientos de restriccién de oferta del Reglamento S. La Entidad Directora acordara
que, antes o durante la confirmacion de la venta de Participaciones Preferentes, habra
enviado a cada distribuidor, intermediario o a toda persona que reciba una concesion,
honorario u otro tipo de remuneracién de venta para adquirirle Participaciones Preferentes
durante el periodo de cumplimiento de la retribucién una confirmacion o notificacion
basicamente con el siguiente significado:

«Los Valores que se cubren en el presente no han sido registrados de acuerdo con
la Ley de Valores de los Estados Unidos de 1933, modificada (la «Ley de Valores»), y no
podran ser ofertados ni vendidos dentro de los Estados Unidos o a cuenta o beneficio de
personas de los Estados Unidos (a) como parte de su retribuciéon en ningin momento o (b)
(b) en cualquier otro caso, hasta 40 dias después del ultimo del inicio de la oferta y de la
Fecha de Desembolso, excepto en el caso de que sea de acuerdo con el Reglamento S de
la Ley de Valores. Los términos utilizados anteriormente tienen los significados que les
otorga el Reglamento S».

Los términos utilizados en este parrafo tienen los significados que les otorga el
Reglamento S.

Ademas, en virtud del Reg. del Tesoro publico de los Estados Unidos §1.163-
5()(2)(1))(C) (las «Normas C»), las Participaciones Preferentes deben emitirse y entregarse
fuera de los Estados Unidos y sus posesiones en relacion con su emision original. La
Entidad Directora manifestard que no ha ofertado, vendido ni entregado, y acuerda no
ofertar, vender ni entregar, directa o indirectamente, Participaciones Preferentes dentro de
los Estados Unidos o sus posesiones en relacion con su emision original. Ademas, en
relacion con la emisidn original de Participaciones Preferentes, la Entidad Directora
manifestara que no se ha puesto en contacto, y acuerda que no se pondra en contacto,
directa o indirectamente, con un posible comprador si la Entidad Directora o dicho
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comprador se encuentran en el territorio de los Estados Unidos o sus posesiones o
similares implican a la oficina del Gerente en los Estados Unidos en la oferta o venta de
Participaciones Preferentes. Los términos utilizados en este parrafo tienen los significados
que les otorga el Cédigo tributario (el «Internal Revenue Code») de los Estados Unidos y
sus reglamentos, entre ellos, las Normas C.

Reino Unido

La Entidad Directora manifestara, garantizara y se comprometera, en el Contrato
de Suscripcion, frente al Emisor y al Garante lo siguiente:

(a) Promocién financiera: que Unicamente ha comunicado o ha hecho que se
comunique, y Unicamente comunicard o hara que se comunique, las
invitaciones o incitaciones a emprender actividades inversionistas (de
acuerdo con el significado contenido en el articulo 21 de la Ley de
mercados y servicios financieros de 2000, la «kFSMA») que ha recibido en
relacién con la emision o venta de Participaciones Preferentes en las
circunstancias para las que no es de aplicacion el articulo 21(1) de la FSMA
al Emisor o al Garante y

(b) Cumplimiento general: que ha cumplido y cumplira todas las disposiciones
aplicables de la FSMA en relacién con los actos que haya llevado a cabo
en relacién con las Participaciones en el Reino Unido, desde el Reino
Unido o en cualquier relacién que involucre al Reino Unido.

Espaia

La Entidad Directora manifestara, garantizara y se comprometera en el Contrato de
Suscripcién, frente al Emisor y al Garante, a que las Participaciones Preferentes no
pueden ofertarse ni venderse en Espafia mediante oferta publica segun definicion e
interpretacion contenidas en el capitulo | del titulo Il de la Ley 24/1988, del mercado de
valores (modificada por el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo) y legislacion
relacionada.

Este Folleto Informativo de Emision no se ha registrado en la CNMV vy, por lo tanto,
no se destina a ninguna oferta publica de Participaciones Preferentes que se lleve a cabo
en Espafia.

Zona Econdmica Europea

En relacion con cada Estado miembro de la Zona Econdmica Europea que haya
aplicado la Directiva sobre Folletos de Emision (cada uno de ellos, un «Estado Miembro
Relevante») la Entidad Directora ha manifestado y acordado que, con efecto desde la
fecha en la que se aplica la Directiva sobre Folletos de Emision en ese Estado Miembro
Relevante (la «Fecha de Aplicacién Relevante») inclusive no ha hecho, ni hard, ninguna
oferta de Participaciones Preferentes al publico en dicho Estado miembro relevante,
excepto que pueda hacer, con efecto desde la Fecha de Aplicacién Relevante inclusive,
una oferta de Participaciones Preferentes al publico en dicho Estado Miembro Relevante:

(@) en el periodo que se inicia en la fecha de publicacion de un folleto en
relacion con las Participaciones Preferentes que haya sido aprobado por la
autoridad competente en dicho Estado Miembro Relevante (o, en el caso
de Alemania, cuando la oferta empiece dentro de dicho periodo) o, si
resulta apropiado, que haya sido aprobado en otro Estado Miembro
Relevante y se haya notificado a la autoridad competente en dicho Estado
miembro relevante, todo de acuerdo con la Directiva sobre Folletos de
Emisidn, y que finaliza en la fecha en la que se cumplen 12 de la fecha de
dicha publicacién;
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(b) en cualquier momento a personas juridicas autorizadas o reguladas para
operar en los mercados financieros o, si no estan autorizadas o reguladas,
cuyo objeto social Unico sea la inversién en valores,

(© en cualquier momento a una persona juridica que tenga por lo menos uno
de los siguientes: (1) una media de por lo menos 250 empleados durante el
ultimo ejercicio, (2) un balance general total superior a 43.000.000 de euros
y (3) una facturacién neta anual superior a 50.000.000 de euros, que se
muestren en sus Ultimas cuentas anuales o consolidadas o

(d) en cualquier momento y en cualquier otra circunstancia que no exija la
publicacién por parte del Emisor de un folleto de acuerdo con el articulo 3
de la Directiva sobre Folletos de Emision.

A efectos de esta disposicion, la expresion «oferta de Participaciones Preferentes
al publico» en cualquier Estado Miembro Relevante significa la comunicacién en cualquier
forma y por cualquier medio de la informacién suficiente segln los términos de la oferta y
de las Participaciones Preferentes que se oferte para permitir a un inversor decidirse a
adquirir o suscribir las Participaciones Preferentes, puesto que éstos pueden variar en
dicho Estado miembro por cualquier medida que aplique la Directiva sobre Folletos de
Emisién en ese Estado miembro y la expresion Directiva sobre Folletos de Emision
significa la Directiva 71/2003/C. E. e incluye toda medida de aplicacién relevante en cada
Estado Miembro Relevante.

Aspectos generales

No se ha adoptado medida alguna, ni se adoptara en el futuro, en ninguna
jurisdiccion por parte del Emisor, el Garante o la Entidad Directora que permitiese, o
pretendiese permitir, una oferta publica de las Participaciones Preferentes, o la posesiéon o
distribucién de este Folleto Informativo de Emisién u otro material de la oferta, en ningln
pais o jurisdiccion donde se exijan acciones a tal efecto. El Emisor, el Garante y la Entidad
Directora solicitan a aquellas personas en cuyas manos caiga este Folleto Informativo de
Emisién que cumplan con la legislacién y normativas sobre valores aplicables en cada pais
0 jurisdiccion en el que adquieran, oferten, compren o entreguen Participaciones
Preferentes o tengan en su posesion, distribucion o publicacion este Folleto Informativo de
Emision u otro material sobre la oferta relacionado con las Participaciones Preferentes, en
todos los casos a su cuenta.
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INFORMACION GENERAL

1. La creacién y emision de las Participaciones Preferentes se autorizd en una
junta del Consejo de Administracion del Emisor el 13 de julio de 2005 y en una Junta de
accionistas celebrada el 28 de junio de 2005. La concesién de la Garantia de las
Participaciones Preferentes se autorizd en una junta de la comision ejecutiva del Consejo
de Administracion de la Caja de Ahorros celebrada el 28 de junio de 2005.

2. No se ha producido ninguna alteracién importante en la situacién financiera
o comercial del Emisor o del Grupo desde el 31 de diciembre de 2004, en el caso del
Emisor, y desde el 31 de marzo de 2005, en el caso del Grupo. No se ha registrado
ninguna alteracion desfavorable, ni se esperan tales alteraciones, en la situacion financiera
del Emisor o del Grupo desde el 31 de diciembre de 2004

3. Ni el Emisor, ni el Garante ni ningin otro miembro del Grupo esta
relacionado, o ha estado relacionado, con procedimientos gubernamentales, judiciales o
de arbitraje (incluidos los procedimientos pendientes o inminentes sobre los que el Emisor
o el Garante estén al corriente) en los 12 meses anteriores a la fecha de este documento
que puedan haber tenido un efecto importante, o que lo tengan, en dicho periodo, sobre la
situacion financiera o la rentabilidad del Emisor, del Garante o del Grupo.

4, Durante el tiempo en el que las Participaciones Preferentes estén en
circulacion, estaran disponibles copias de los siguientes documentos en horario de oficina
en las oficinas especificadas de cada Agente de Pagos:

(@) este Folleto Informativo de Emisién,

(b) los estatutos tanto del Emisor como del Garante,
(©) la escritura publica de emision,
(d) la Garantia,

(e) el Contrato de depésito,

()] el Contrato de Agencia de Pagos y

(9) el Contrato de suscripcion.

5. Durante el tiempo en el que las Participaciones Preferentes estén en
circulacion, podran obtenerse copias de los siguientes documentos gratuitamente en

horario de oficina en las oficinas especificadas de cada Agente de Pagos:

(a) los estados financieros consolidados auditados de la Caja de Ahorros
correspondientes al ejercicio 2004,

(b) los estados financieros consolidados auditados de la Caja de Ahorros
correspondientes al ejercicio 2003,

(c) los estados financieros consolidados provisionales no auditados de la Caja
de Ahorros para el trimestre que finaliza el 31 de marzo de 2005,

(d) los estados financieros no consolidados auditados del Emisor
correspondientes al ejercicio 2004,

(e) los estados financieros no consolidados auditados del Emisor
correspondientes al ejercicio 2003,
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® traducciones al inglés de los estados financieros de la Caja de Ahorros a
los que se hace referencia en los apartados (a) a (c) anteriores y

(9) traducciones al inglés de los estados financieros del Emisor
correspondientes al ejercicio 2004 a los que se hace referencia en el
apartado (d) anterior.

6. La Caja de Ahorros publica trimestralmente estados financieros
consolidados no auditados provisionales.

7. De acuerdo con los articulos 181 y 203 de la Ley de sociedades andnimas
espafiola, el Emisor esta exento en la actualidad de preparar estados financieros auditados.
Sin embargo, el Emisor publicard estados financieros auditados en los ejercicios
posteriores. Dichos estados financieros anuales haran referencia a los periodos que
finalizan el 31 de diciembre de cada afio y se publicaran antes del 30 de junio del afio
siguiente. El Emisor no tiene la intencién de publicar estados financieros provisionales.

8. Deloitte, S.L. ha auditado los estados financieros de la Caja de Ahorros de
acuerdo a los principios contables generalmente aceptados en Espafia (los «GAAP
espafoles») correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003. Deloitte & Touche (de One
Capital Place, P.O. Box 1787GT, Grand Cayman, Islas Caiman) audit6 los estados
financieros del Emisor correspondientes al ejercicio 2003 de acuerdo con las normas
internacionales de informacion financiera (las «IFRS»). Deloitte, S.L. ha auditado los
estados financieros del Emisor correspondientes al ejercicio 2004 de acuerdo con los
GAAP esparioles. Estos informes de auditoria resultaron sin salvedades. Deloitte, S.L. esta
inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas.

9. Los informes de los auditores del Emisor y del Garante se incluyen o se
incorporan, en la forma y contexto en los que se incluyen o incorporan, con el
consentimiento de Deloitte, S.L. y, segun sea el caso, de Deloitte & Touche El Emisor y el
Garante confirman que los informes de los auditores incluidos o incorporados en el Folleto
Informativo de Emision se han reproducido de forma precisa y que, hasta donde son
conscientes el Emisor y el Garante y hasta donde pueden asegurar respecto a la
informacién publicada por los auditores, no se ha admitido ningin hecho que conllevase la
imprecisién o equivoco de la informacién reproducida.

10. La Caja de Ahorros prepar6 sus estados financieros provisionales y anuales
que se incorporan al presente de acuerdo con los GAAP espafioles. De acuerdo con el
Reglamento (C. E.) 1606/2002, la Caja de Ahorros preparara los futuros estados
financieros provisionales y anuales de acuerdo con las IFRS. Excepto si lo exigiese el
Banco de Espafia, la Caja de Ahorros no volvera a preparar sus estados financieros
anteriores de acuerdo con las IFRS.

11. Las Participaciones Preferentes han sido admitidas para compensacion a
través de Euroclear y Clearstream, Luxembourg. El cédigo ISIN es XS0225115566 y el
cbdigo valor es 22511556. El Fondscode en Euronext Amsterdam es 15506.

12. Las notificaciones a los Titulares de Participaciones Preferentes, incluidas
las notificaciones para las juntas de titulares de las Participaciones Preferentes y el impago
de retribucion u otros rendimientos relacionados con las Participaciones Preferentes, se
enviaran por correo al titular registrado y se publicaran, durante el tiempo en el que las
Participaciones Preferentes coticen en Eurolist de la sociedad Euronext Amsterdam, en un
periodico diario de difusion general en los Paises Bajos, que en la actualidad debera ser el
Het Financieele Dagblad, y en el Boletin de Cotizacion Oficial Diario de Euronext
Amsterdam (Officiéle Prijscourant). Todas las notificaciones enviadas por correo se
consideraran entregadas un dia después de la fecha en la que se enviaron y todas las
notificaciones publicadas en un periddico se consideraran entregadas en la fecha de
publicacion o, si se publican en distintas ocasiones o en distintas fechas, en la fecha de la
primera publicacion.
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13. En virtud del articulo 8.8 de la Circular 5/1993, de 26 de marzo, a entidades
de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos) (modificada
como Circular 5/1993) (a) el Folleto Informativo de Emisidn debera ser verificado por el
Departamento de Instituciones Financieras del Banco de Espafia (el «DIF») a efectos de
calificar las Participaciones Preferentes como fondos propios y (b) el Contrato de Depdsito
deberd ser verificado por el DIF para garantizar que cumple las condiciones establecidas
en los articulos 6 y 7 de la Circular 5/1993. El Emisor y el Garante han proporcionado el
Folleto Informativo de Emisién y el Contrato de Deposito al DFI a efectos de obtener estas
verificaciones en relacion con las Participaciones Preferentes pero, a la fecha del presente,
no se han conseguido dichas verificaciones. El Emisor y el Garante no tienen ningun
motivo para considerar que estas verificaciones no se conseguiran en el debido plazo para
que todas o algunas de las Participaciones Preferentes se califiguen como fondos propios
del Grupo a efectos de la Circular 5/1993 y, en virtud del Contrato de Suscripcion, estan
obligados a hacer todo lo posible para conseguirlas.
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EL EMISOR EL GARANTE

Caixa Terrassa Societat de Participacions Caixa d'Estalvis de Terrassa
Preferents, Rambla d’Egara, 350
S.A. Unipersonal 08221 Terrassa
Rambla d’Egara, 350 Catalufia, Espafia

08221 Terrassa
Catalufia, Espafa

AGENTE DE PAGOS PRINCIPAL

Citibank, N.A.
5 Carmelite Street
Londres EC4Y OPA

Reino Unido
AGENTE DE PAGOS NEERLANDES ENTIDAD COLOCADORA
ABN AMRO Bank, N.V.
ABN AMRO Bank, N.V. Gustav Mahlerlaan 10
Kemelstede 2 1082 PP Amsterdam
4817 ST Breda Paises Bajos

Paises Bajos

ASESOR LEGAL

Para la Entidad Directora y sobre
legislacién espafiola e inglesa

Allen & Overy
Pedro de Valdivia, 10
Madrid 28006
Espafia

AUDITORES DEL EMISOR Y DEL GARANTE
Deloitte, S.L.
Plaza de Pablo Ruiz Picasso s/n
Torre Picasso
Madrid 28020
Espafia
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