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Disclaimer

Este documento se proporciona Unicamente con fines informativos siendo la informacién que contiene puramente ilustrativa, y no constituye, ni debe ser
interpretado como, una oferta de venta, intercambio 0 adquisicién, o una invitacion de ofertas para adquirir valores por o de cualquiera de las compafiias
mencionadas en él. Cualquier decision de compra o inversidon en valores en relacion con una cuestion determinada debe ser efectuada Unica y
exclusivamente sobre la base de la informacién extraida de los folletos correspondientes presentados por la compafia en relaciéon con cada cuestion
especifica. Las referencias realizadas a BBVA y/o cualquier entidad de su grupo en el presente documento no deben entenderse como generadoras de
ningun tipo de obligacién legal para BBVA o las empresas de su grupo. Ninguna persona que pueda tener conocimiento de la informacion contenida en
este informe puede considerarla definitiva ya que esta sujeta a modificaciones.

Este documento incluye o puede incluir “proyecciones futuras” (en el sentido de las disposiciones de “puerto seguro” del United States Private Securities
Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, expectativas o proyecciones de BBVA o de su direccion en la fecha del mismo que se refieren
a aspectos diversos, incluyendo proyecciones en relacion con los ingresos futuros del negocio. La informaciéon contenida en este documento se
fundamenta en nuestras actuales proyecciones, si bien dichos ingresos pueden verse sustancialmente modificados en el futuro por determinados riesgos
e incertidumbres y otros factores relevantes que pueden provocar que los resultados o decisiones finales difieran de dichas intenciones, proyecciones o
estimaciones. Estos factores incluyen, pero no se limitan a, (1) la situacion del mercado, factores macroeconémicos, reguladores, directrices politicas o
gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacional e internacional, tipos de cambio y tipos de interés, (3) presion de la competencia,
(4) cambios tecnoldgicos, (5) variaciones en la situacion financiera, reputacion crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores u homélogos. Estos
factores podrian condicionar y acarrear situaciones reales distintas de la informacion y las intenciones expuestas, proyectadas, o pronosticadas en este
documento y en otros documentos pasados o futuros. BBVA no se compromete a actualizar publicamente ni comunicar la actualizacion del contenido de
este o cualquier otro documento, si los hechos no son exactamente como los descritos en el presente, o si se producen cambios en las estrategias e
intenciones que contiene.

El contenido de esta comunicacién podra ser tenido en cuenta por cualquier persona o entidad que pueda tener que preparar o difundir opiniones sobre
los valores emitidos por BBVA y, en particular, por los analistas que manejen este documento. Este documento puede contener informacion resumida o
informacién no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentacién e informacion publica presentada por BBVA a las autoridades de
supervision del mercado de valores, en concreto, los folletos e informacion periédica presentada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
y el informe anual presentado como 20-F y la informacion presentada como 6-K que se presenta a la Securities and Exchange Commision
estadounidense.

La distribucion de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesion de este documento
devienen en Unicos responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restriccion. Aceptando este documento los receptores aceptan las
restricciones y advertencias precedentes.
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2010, un entorno macroeconomico desigual

— Desarrollados — — Emergentes —

Persiste la incertidumbre,
pero aparecen nuevas
oportunidades

Potencial de
crecimiento

m G-7 (2) Asia (ex Japon), Latam, Rusia, Turquia y Egipto
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2010, buen gjercicio para el Grupo BBVA en:

1. Resultados 4.606 M € (+9,4%)

2. Riesgos

3. Solvencia

4. Financiacion

5. Crecimiento

Mora: - 19 p.b.
Entradas netas: -61%

Core capital: 9,6%

Sin dependencia del BCE
Adecuada estructura de financiacion

Creciente desarrollo del Grupo
Gestion dinamica de franquicias
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1. Fortaleza de los resultados

Rtdo. atribuido 4.606 M € (+9,4%)

Claves
Diversificacion Anticipacion
Inaresos Saneamientos
2 Gastos
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Diversificacion: cartera de negocios equilibrada y con

potencial

Desglose margen bruto*
Grupo BBVA
(En porcentaje)

América
del Sur

Espafay
Portugal

..

WB&AM

México

Margen Bruto +1,2%

Margen bruto*
Grupo BBVA
Variacion interanual
(En porcentaje)

1,2%

-3,6%

Emergentes Desarrollados

Emergentes: ingresos crecientes; desarrollados: ganancia de cuota

*Ex Actividades Corporativas
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Anticipacion en saneamientos en 2009

I Saneamientos

crediticios

« Anticipacion de mora
e One-off saneamientos

« Fondo de comercio
EE.UU.

-12,2%

El 38% de las entradas
anticipadas de mora han
incurrido en mora
efectiva
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BBVA

Gastos: anticipacion al nuevo ciclo de crecimiento ...

Total gastos +7,3%

Desglose gastos*
Grupo BBVA

Variacion interanual
(En porcentaje)

14,4%

2,5%

Emergentes Desarrollados

* Ex Actividades Corporativas
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BBVA

.. invirtiendo en personas vy tecnologia ...

Personas Tecnologia
Plantilla* Inversion en change-the-bank
Gru.po'BB\./A Grupo BBVA vs. media UE
Variacion interanual (En porcentaje sobre total inversion)

(En porcentaje)

43.3%
4,7%
31,8%
27,7%
0,5%
I 4
Emergentes Desarrollados BBVA 2006 BBVA 2010 Media UE 2009

Ampliacion de la red de distribucion en las franquicias en expansion

* Ex Actividades Corporativas
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., YV ala cabeza de la industria en eficiencia

Eficiencia
Grupo BBVA'y Peer Group*
(En porcentaje)

725 755 758
68,6

63,2
594 59,7 616 °=

558 982 292

493

429 a29 64

BBVA Peer1 Peer2 Peer3 Peer4 Peer5 Peer6 Peer7 Peer8 Peer9 Peer10 Peer1l Peer12 Peer13 Peer14

*Grupo BBVA dato 2010. Peer Group: BARCL, BNPP, CASA, CMZ, CS, DB, HSBC, ISP, LBG, RBS, SAN, SG, UBS y UCI. Ultimos datos disponibles
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En definitiva, resultados muy resistentes

Cuenta de resultados
Grupo BBVA
(Millones de €)

Grupo BBVA
N
Margen de intereses 13.320 - 561 -4,0%
Margen bruto - 20.910 + 244 1,2%
Margen neto 11.942 - 365 -3,0%
Resultado antes de impuestos - 6.422 + 686 12,0%
Resultado atribuido 4.606 + 396 9,4%

ROE: 15,8% ROA: 0,9%
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Implantacion del “dividendo opcion”

Propuesta de

retribucion al
accionista en « Opcion en abril y octubre entre efectivo o

acciones: “Dividendo opcion”

 Esquema de retribucion: 4 pagos anuales

Junta General de
Accionistas

« Retribucion total: 0,42 €/accion

13
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—
2010, buen egjercicio para el Grupo BBVA en:

1. Resultados 4.606 M € (+9,4%)
. Mora: -19 p.b.
2. RlengS Entradas netas: -61%

3. Solvencia Core capital:- 9,6%

Sin dependencia del BCE

4. Financiacion Adecuada estructura de financiacion

Creciente desarrollo del Grupo

5. Crecimiento Gestion dinamica de franquicias
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2. Mejora de |los indicadores de riesgos

Claves

Mejora de la tasa de

mora y del ratio de
cobertura

Descenso de la
prima de riesgo

15
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BBVA

Estabilizacion de los saldos dudosos ...

Entradas brutas en mora Recuperaciones Entradas netas
Grupo BBVA Grupo BBVA Grupo BBVA
Acumuladas Acumuladas
A lad
cumuiacas (Millones de €) (Millones de €)

(Millones de €)

2010 2009 2010

2009 2010 2009

Saldos dudosos &

Grupo BBVA
(Miles de millones de €)

15,6 159 i 15,6 15,7

Dic.09 Mar.10 Jun.10 Sep.10 Dic.10 16
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.. Y mejora de todos los indicadores de riesgo

Tasa de mora y ratio de cobertura Prima de riesgo acumulada
Grupo BBVA Grupo BBVA
(En porcentaje) (En porcentaje)

1.5%
4,1%

1.3%

2009 2010 2009 2010

Il Tasa de mora
—+— Ratio de cobertura

17
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2010, buen ejercicio para el Grupo BBVA:

1. Resultados 4.606 M € (+9,4%)
: Mora: - 19 p.b.
2. Riesgos Entradas netas: -61%

3. Solvencia

Core capital: 9,6%

Sin dependencia del BCE

4. Financiacion Adecuada estructura de financiacion

Creciente desarrollo del Grupo

5. Crecimiento Gestion dinamica de franquicias
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3. Fortalecimiento de |la solvencia

Core capital
Grupo BBVA
(En porcentaje) +1,5
9,6
............. 06 I Core
+ ,7 X 9’60/
0 Capital °

o M

10,5%
P 13.7%

2009 EGenerac.i Ampliac. Capital Resto efectos* 2010
: organica :

19

*Venezuela+CNCB y otros
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2010, buen ejercicio para el Grupo BBVA en:

1. Resultados 4.606 M € (+9,4%)

Mora: - 19 p.b.

2. Riesgos Entradas netas: -61%

3. Solvencia Core capital: 9,6%

4. Financiacion

Sin dependencia del BCE
Adecuada estructura de financiacion

Creciente desarrollo del Grupo

5. Crecimiento Gestion dinamica de franquicias

20



BBVA Resultados 2010 / 2 de febrero de 2011

4. Adecuada estructura de financiacion

Vencimientos financiacién mayorista a L.P. Depdsitos a la clientela s/ total activos
Grupo BBVA vs. Peer Group* Grupo BBVA
(Miles de millones de euros) (En porcentaje)

Peer1
Peer2
Peer3
Peer4
Peer5
Peer 6
Peer7
Peer8
Peer9
Peer10
Peer11
Peer12
Peer13
Peer 14

H 201
m>201

Y ademas, colaterales por importe de 70 mM €

21

*Peer Group: BARCL, BNPP, CASA, CMZ, CS, DB, HSBC, ISP, LBG, RBS, SAN, SG, UBS y UCI. Fuente: Bloomberg 13/01/2011, excepto BBVA (datos internos)
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—
2010, buen ejercicio para el Grupo BBVA en ...

1. Resultados 4.606 M € (+9,4%)

Mora: - 19 p.b.

2. Riesgos Entradas netas: -61%

3. Solvencia Core capital: 9,6%

Sin dependencia del BCE

4. Financiacion Adecuada estructura de financiacion

Creciente desarrollo del Grupo
Gestion dinamica de franquicias

22
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5. Impulsando crecimiento futuro

Creciente desarrolio del
Grupo

e Garanti (TUFQUia) ....................

1. Mercado muy atractivo

2. Excelente franquicia y equipo gestor

3. Enfoque innovador del negocio

. bancario :
- 4. Intercambio de expertise que potenciara:
. el crecimiento conjunto 5

5. Estructura de transaccion optima e
. impactos financieros atractivos

Gestiondinamicade
franquicias

........... ACthldad ..............

Dinamismo en los paises

emergentes

Ganancia de cuota en los

paises desarrollados
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En resumen, un Grupo muy solido

ROE vs. Eficiencia Diversificacion geografica de ingresos*
Grupo BBVA'y Peer Group Grupo BBVA vs. Peer Group
(9M10, en porcentaje) (En porcentaje)
BBVA 48 52
Peer 1 46 54
Peer 2 43 57
350 T
Peer 3 27 73
4007 Peer 4 26 74
* Peerl
45.0 | * Peer2 Peer 5 22 /8
$ so0+t * Peer3 Peer 6 22 78
E 550 4 . Peerd Peer 7 18 82
S
5 60,0 + Peer6e Peer7 o peer8 * Peer5 Peer 8 15 85
(] o pecr 18 Peero Peer 9 [E] 87
W 6507 Peer 10 |[IE 87
700 | ¢ Pe‘;’" > Peer 1l B o2
*
e e« e Peer 12 M 93
800 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Peer 13 & 94
200 400 600 800 1000 1200 1400 1600 1800 20,00 Peer14 b 100

ROE (%)

B Emergentes B Desarrollados

Crecimiento futuro
diferencial

Eficiencia y rentabilidad

24
* Elaboracion propia con ultima informacion disponible. Peer Group: BARCL, BNPP, CASA, CMZ, CS, DB, HSBC, ISP, LBG, RBS, SAN, SG, UBS y UCI.
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2010: un buen ano en ...
Resultados

Resultados 2010 / 2 de febrero de 2011

Posicionamiento

Diversificacion y
anticipacion
Eficiencia

Calidad de crédito

Solvencia

Financiacion

futuro

Ganando cuota en paises

desarrollados

Creciendo en palises

EAGLE®©

Incrementando ventaja en

N

tecnologia

5
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Areas de negocio: claves

Espana y Portugal

Ganancia de cuota y evolucion diferencial a lo
largo de toda la cuenta de resultados.

Mexico

Tendencia creciente de los resultados. Mejora
de la actividad y los indicadores de riesgo.

America del Sur

Excelente comportamiento a lo largo de toda la
crisis en resultados y riesgos.

Estados Unidos

Implantacion del modelo de negocio BBVA:
mejora generalizada de todos los indicadores

WB&AM

Calidad de los ingresos, fortalecimiento de la
franquicia de cliente y aportacion creciente de Asia

27
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Espaina y Portugal: ganancia de cuota, tanto en
actividad como en resultados ...

Cuota de créditos y depdsitos Margen de intereses
(En porcentaje) Trimestres estancos
(Millones de €)
12,2 1217 1230
1,9
1130
/ 9.4 Créditos 1099
8.4 —-=- Depésitos OSR I I
Dic-09 Nov-10 1T10 2T10 3T10 4T10

.. Y adecuada gestion de las palancas operativas.

Margen de intereses
BBVA E&P vs. Peer Group local”
Variacion Dic.10/ Dic.09. (En puntos porcentuales)

BBVA Media Peer Group local
-4,8%

-15,2% 8

*Peer group local: BTO, BKT, CAIXA, CM, POP, SAB y SAN. Para los peers sin informacion a Dic.10, se utiliza el ultimos dato disponible.
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Espaina y Portugal: evolucion diferencial de los indicadores
de riesgo consecuencia de la anticipacion en 2009

Saneamientos crediticios Flujos de mora Tasa de mora
(Millones de €) (Millones de €) BBVA EyPy Peer Group local
Variacion ultimos 12 meses
9.966 (En puntos basicos)
6.782 |
6.294
1.905 5-127 BBVA EyP '9 I
1.332
3.672 a
! ‘ 1.655
Media Peer
12M09 12M10 2009 2010 Group local
. Entradas brutas
Prima
Riesgo 1,6% 1,1% —&- Recuperaciones
Espec. —— Entradas netas

Tasa de mora: 5,0% (vs. 5,1% en 2009)

29

Mpeer group local: BTO, BKT, CAIXA, CM, POP, SAB y SAN. Para los peers sin informacién a Dic.10, se utiliza el ultimo dato disponible.
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Espana: exposicion promotor
Exposicion promotor Exposicion promotor

(En millones de € y porcentaje) (En porcentaje)

© E132% es dudoso :
Total: 166 mMé€ subjetivo*  : Total: 16,6 mM€

.

. .
. .
AT

I““‘ \
3543 M€ Cobertura espec.
25,2% Cobertur
21,3% obertura
106648;/M€ > genérica +
4% o
2381 M€ el
LEXYY Cobertura espec. ’
13,9%
_/
: glebsgc: ,Vl\c/jo Dudosos M Edificios terminados Edificios en construccion
vbestandar M Suelo M Sin garantia hipotecaria

La exposicion promotor supone: «El 66% de la exposicion promotor esta

garantizada con edificios

«El 3% de los activos del Grupo

« El 8% del crédito a la clientela en Espafia « El 68% del suelo es urbanizado

* Al corriente de pago
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Espana: credito a hogares para adquisicion de vivienda,
activos adjudicados y compras

Adquisicion vivienda Adjudicados y compras

(Millones de €) V.B.C. Cobertura

e Tasa de mora: 2,9%

Empresas de

construccion y 3.259 32,1%

e LTV medio: 51% promocion inmobiliaria
 Primera vivienda: 95% Viviendas 875 22,1%
Resto 204 37,7%
Instrumentos de capital 455 63,1%

Total 4.793 33,4%

31
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Espainay Portugal: cuenta de resultados

(Millones de €)

Espara y Portugal
12M10 Abs. %

Margen de intereses 4.675 -235 -4,8%
Margen bruto 6.629 -386 -5,5%
Margen neto 4.045 -350 -8,0%
Resultado antes de impuestos 2.948 -292 -9,0%

Resultado atribuido 2.070 -205 -9,0%

32
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BBVA

México: recuperacion de la traccion con ganancia de
cuota tanto en actividad ...

Inversion crediticia Recursos Cuotas actividad
Variacion interanual Variacion interanual Variacion Dic.10 vs. Dic.09
(En porcentaje) (En porcentaje) (En puntos basicos)
13,9%
10,4% 8,7% Comercial + 179
6,7% Gob.
5.2%
4.2% 25%
0,1% . ' I Cons.+Tarj. 317
Mar10 Jun.10 Sep.10 Dic.10 Mar.10 Juni10 Sep.10 Dic.10

.COMO en resultados

Resultado atribuido Cuota de margen neto recurrente*
Trimestres estancos (En porcentaje)
(Millones de € constantes)
450 454
436 37,3%
--------- 34,6%
366 . I I
1T10 2T10 3T10 4710 12M09 9M10 33

" Sin ROF. Peer group local: Banamex, Banorte, HSBC. Santander
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Meéxico: fuerte reduccion de la prima de riesgo

Tasa de mora y ratio de cobertura
(En porcentaje)

Cobertura
150 152

136
'|3AO 131 4‘/‘__‘

v

Tasa de Mora
4.3 4 38

——— 34 32

. a

Dic.09 Mar.10 Jun.10 Sep.10 Dic.10

Saneamientos
(Millones de € constantes)

r -27,9%

1.710
1.233

12MO9 12M10

Prima - 539% - 3,6%

Riesgo

34
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MéXxico: cuenta de resultados

(Millones de € constantes)

12M10 Abs. %

Margen de intereses 3.688 -26 -0,7%
Margen bruto 5.496 +26 0,5%
Margen neto 3.597 -128 -3,4%
Resultado antes de impuestos 2.281 + 293 14,7%

Resultado atribuido 1.707 +182 11,9%

35
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BBVA

Ameérica del Sur: fortaleza de |la actividad ...

Inversion crediticia Recursos
Variacién interanual Variacién interanual
(En porcentaje)

(En porcentaje) 233%
19,3%

14,9%
9,0% 11,0%
6.7% 6.6% . l
Dic.10

-0,7% Mar.10 Jun.10 Sep.10

Mar10 Jun.10 Sep.10 Dic.10
.. que se traduce en ganancia de cuota y dinamismo de resultados
Resultado atribuido

Cuotas
Variac. Nov.10 vs Dic. 09 Resultado acumulado
(En puntos basicos) (Millones de € constantes)
Créditos a 889
763

Depésitos 57
12MO09 12M10

36
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Ameérica del Sur: diversificacion por negocios vy

geografias ..

Resultado atribuido por negocios
(En porcentaje)

TAM: +28,4%

= Grupo
Bancario

= Pensiones
y Seguros

TAM: +12,6%

Resultado atribuido por geografias
(En porcentaje)

® Argentina

= Colombia

= Chile

B Panama
Paraguay
Peru

® Uruguay

= Venezuela

B Resto

.. Y 10s mejores indicadores de riesgo del Grupo BBVA

Tasa de Mora y ratio de cobertura
(En porcentaje)

Cobertura 139
129 132 133 130

2,7 28 2,7 24 25

Tasa de Mora

Dic.09 Mar.10 Jun.10 Sep.10 Dic.10

Saneamientos crediticios
(Millones de € constantes)

432
J ]

12M09 12M10
1,7% 1,5%

Prima
Riesgo

37



I BBVA

Ameérica del Sur: cuenta de resultados

(Millones de € constantes)

America del Sur

Margen de intereses

Margen bruto

Margen neto

Resultado antes de impuestos
Resultado del ejercicio

Resultado atribuido

2.495
3.797
2129
1.670
1.273
889

+249
+336
+129
+169
+161

+126

Resultados 2010 / 2 de febrero de 2011

1,1%
9,7%
6,4%
11,3%
14,5%
16,5%

38
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Estados Unidos: crecimiento de la facturacion y mejora
del portafolio de inversion

Facturacion BBVA Compass G.B. Evolucion mix cartera inversion BBVA Compass G.B.
Variacion 4T10 VS 4T09 (En porcentaje)
(En porcentaje) .
Variacion
anual
Empresas o
85,3 +5%
77,6
Re Construction -43%

Resid+Comm

47,7

Particulares

I

T

Commercial Consumer Mortgages Dic.09 Dic.10

39
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Estados Unidos: mejora de |los indicadores

de riesgo

Saneamientos crediticios
(Millones de € constantes)

1.470
Anticipac.
709
12M09 12M10
Prima o o
3,3% 1,7%

Riesgo

Saldos dudosos
(Millones de € constantes)

2.034 1.964

2009 2010

Tasade
mora

4,2% 4,4%

Cobertura 58% 61%

40
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Estados Unidos: cuenta de resultados

(Millones de € constantes)

Estados Unidos
12M10 Abs. %

Margen de intereses 1.794 +22 1,3%
Margen bruto 2546 +2 0,1%
Margen neto 1.029 -78 -7,0%
Resultado antes de impuestos 304 +1.802 n.s.

Resultado atribuido 236 +1.232 n.s.

4
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WB&AM: dinamismo de los ingresos de la unidad de
C&lB ...

Margende 121
intereses ’

.. fortalecimiento de nuestra franguicia de clientes en GM vy
aportacion creciente de Asia

Corporate & Investment Banking
Variacion interanual 2010/09
(En porcentaje)

Global Markets Asia
Desglose y evolucion de ingresos Margen bruto
(En porcentaje) (Millones de €)

425

2 CITIC

Franquicia

Clientes
228

I Asia organico

42
2009 2010 2009 2010 Desglose

Ingresos de
Trading
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WB&AM: cuenta de resultados

(Millones de €)

Margen bruto 1.758 +58 3,4%
Margen neto 1.257 +43 3,5%
Resultado antes de impuestos 1.143 -7 -0,6%

Resultado atribuido 950 + 97 11,4%

43
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Prioridades de gestion 2011

Un mundo dual, con diferente focoen
funcion del tipo de mercado:

—— Desarrollados —

» Aprovechamiento entorno de
consolidacion.

e Ganancia de cuota, gestion de
margenes y costes y calidad
del riesgo.

—— Emergentes ——

* Crecimiento macro, dinamismo
de la actividad y ganancia de
cuota.

» Ambicioso plan de crecimiento
organico.

« Desarrollo de areas globales: valor anadido

« Tecnologia: enabler critico
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Areas de negocio: perspectivas 2011

Presién sobre los margenes, evolucion diferencial en riesgos y ganancia
de cuota. Aprovechamiento oportunidades.

Espana y Portugal

Consolidacién del liderazgo, tendencia creciente de los resultados y

Mexico reduccién de la prima de riesgo.

;. Dinamismo tanto en actividad, como en resultados con niveles bajos de
Ameéricadel Sur [gse.

Confirmacién de la recuperacioén, aunque todavia lenta en términos de

Estados Unidos actividad Mejora del bottom line.

Crecimiento en todas las lineas de negocio y geografias, apalancado en
el modelo de cliente,

45
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