ACUERDOS ADOPTADOS POR LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DEL BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
CELEBRADA EL DIA 16 DE MARZO DE 2007

ACUERDOS SOBRE EL PRIMER PUNTO DEL ORDEN DEL DIA:

1.- Aprobar en los términos que se recogen en la documentacion legal, las
Cuentas Anuales e Informe de Gestion del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2006, asi como las
Cuentas Anuales e Informe de Gestion de su Grupo consolidado correspondientes
al mismo ejercicio.

2.- Aprobar la propuesta de aplicacién de resultados del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. correspondiente al ejercicio de 2006, por importe de
2.439.824.752,94 euros (dos mil cuatrocientos treinta y nueve millones
ochocientos veinticuatro mil setecientos cincuenta y dos euros con noventa y
cuatro céntimos), distribuida de la siguiente manera:

La cantidad de 2.220.069.421,49 euros (dos mil doscientos veinte millones
sesenta y nueve mil cuatrocientos veintiln euros con cuarenta y nueve céntimos)
se destinara al pago de dividendos, de los que se encuentran ya distribuidos
1.364.044.863,33 euros (mil trescientos sesenta y cuatro millones cuarenta y
cuatro mil ochocientos sesenta y tres euros con treinta y tres céntimos) que
corresponden a la primera, segunda Yy tercera cantidades a cuenta,
correspondiendo los restantes 856.024.558,16 euros (ochocientos cincuenta y seis
millones veinticuatro mil quinientos cincuenta y ocho euros con dieciséis céntimos)
a la cantidad que se destinara al pago del dividendo complementario del ejercicio
2006 por un importe de 0,241 euros (veinticuatro con un céntimos de euro) por
accion y que se hara efectivo a los sefiores accionistas el dia 10 de abril de 2007.

La cantidad de 15.789.473,65 euros (quince millones setecientos ochenta y nueve
mil cuatrocientos setenta y tres euros con sesenta y cinco céntimos) se destinara a
la dotacién de la reserva legal y la cantidad de 203.965.857,80 euros (doscientos
tres millones novecientos sesenta y cinco mil ochocientos cincuenta y siete euros
con ochenta céntimos) a la dotacién de las reservas voluntarias de la entidad.

Acordar que las cantidades distribuidas a cuenta del dividendo mas la cantidad
destinada a dividendo complementario integran la totalidad del dividendo del
ejercicio de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., ratificando los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion del Banco por los que se
distribuyeron las referidas cantidades a cuenta del dividendo.



3.- Aprobar la gestion del Consejo de Administracion del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. correspondiente al ejercicio social de 2006.

4.- Facultar al Presidente D. Francisco Gonzalez Rodriguez y al Consejero
Secretario General, D. José Maldonado Ramos, indistintamente, para efectuar el
depodsito de las Cuentas Anuales, Informes de Gestidn e Informes de Auditoria,
correspondientes al Banco y a su Grupo Consolidado, asi como para expedir los
certificados a los que se refieren los articulos 218 de la Ley de Sociedades
Andnimas y 366 del Reglamento del Registro Mercantil.



ACUERDOS SOBRE EL SEGUNDO PUNTO DEL ORDEN DEL DiA:

En este punto del orden del dia se somete a la Junta General, en primer lugar,
el nombramiento de un nuevo consejero, que tendra el caracter de
independiente, siguiendo la propuesta realizada al Consejo de Administracion
por la Comision de Nombramientos y Retribuciones.

Por otro lado, conforme a la propuesta realizada al Consejo de Administracion
por la Comision de Nombramientos y Retribuciones se somete también a la
Junta la ratificacién de ciertos miembros del Consejo de Administracion que
tienen la condicion de consejeros independientes, al objeto de que su condicidon
de tal se corresponda con lo establecido en las recomendaciones actuales en
materia de Gobierno Corporativo.

En consecuencia, se propone a la Junta la adopcion de los siguientes
acuerdos:

2.1.- Designar como miembro del Consejo de Administracion, por el periodo
estatutario de cinco afos, a D. Rafael Bermejo Blanco, mayor de edad, casado, de
nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en Paseo de la Castellana,
81, Madrid, y con NIF n® 535.037-B.

2.2.- Ratificar como miembro del Consejo de Administracién, por el periodo que le
resta desde su reeleccion acordada por la Junta General de Accionistas de la
sociedad celebrada 28 de febrero de 2004, a D. Richard C. Breeden, mayor de
edad, casado, de nacionalidad estadounidense, con domicilio a estos efectos en
Paseo de la Castellana, n° 81, de Madrid, y con Pasaporte n° 159108704.

2.3.- Ratificar como miembro del Consejo de Administracion, por el periodo que le
resta desde su reeleccién acordada por la Junta General de Accionistas de la
sociedad celebrada el 26 de febrero de 2005, a D. Ramon Bustamante y de la
Mora, mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos
efectos en Paseo de la Castellana, 81, Madrid, y con NIF n° 2.483.109-Y.

2.4.- Ratificar como miembro del Consejo de Administracion, por el periodo que le
resta desde su nombramiento acordado por la Junta General de Accionistas de la
sociedad celebrada el 28 de febrero de 2004, a D. José Antonio Fernandez
Rivero, mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos
efectos en Paseo de la Castellana, 81, Madrid, y con NIF n°® 10.776.014-P.

2.5.- Ratificar como miembro del Consejo de Administracion, por el periodo que le
resta desde su reeleccién acordada por la Junta General de Accionistas de la
sociedad celebrada el 26 de febrero de 2005, a D. Ignacio Ferrero Jordi, mayor de
edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en Paseo
de la Castellana, 81, Madrid, y con NIF n® 46.201.504-R.

2.6.- Ratificar como miembro del Consejo de Administracién, por el periodo que le
resta desde su reeleccion acordada por la Junta General de Accionistas de la
sociedad celebrada el 1 de marzo de 2003, a D. Roman Knorr Borras, mayor de
edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos en Paseo



de la Castellana, 81, Madrid, y con NIF n° 16.184.205-W.

2.7.- Ratificar como miembro del Consejo de Administracion, por el periodo que le
resta desde su reeleccion acordada por la Junta General de Accionistas de la
sociedad celebrada el 28 de febrero de 2004, a D. Enrique Medina Fernandez,
mayor de edad, casado, de nacionalidad espafiola, con domicilio a estos efectos
en Paseo de la Castellana, 81, Madrid, y con NIF n° 15.706.476-Y.

Conforme a lo dispuesto en el parrafo 2° del Articulo 34 de los Estatutos Sociales,
determinar el nimero de Consejeros en los que lo sean en ese momento con
arreglo a los acuerdos que se adopten en este punto del orden del dia, de lo que
se dara cuenta a la Junta General para los efectos correspondientes.



ACUERDOS SOBRE EL TERCER PUNTO DEL ORDEN DEL DIiA:

Ampliar en 30.000.000.000 (TREINTA MIL MILLONES) de euros el importe
nominal maximo delegado por la Junta General de Accionistas de la sociedad
celebrada en fecha 18 de marzo de 2006 en su punto Tercero del Orden del
Dia, en el Consejo de Administracion, para que, con sujecibn a las
disposiciones legales que sean aplicables y previa obtencidbn de las
autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda, en el plazo maximo
legal de cinco afios desde la mencionada fecha, en una o varias veces, emitir,
directamente o a través de sociedades filiales con la plena garantia del Banco,
todo tipo de instrumentos de deuda, documentada en obligaciones, bonos de
cualquier clase, pagarés, cédulas de cualquier clase, warrants, total o
parcialmente canjeables por acciones ya emitidas de la propia Sociedad o de
otra sociedad, o liquidables por diferencias, o cualesquiera otros valores de
renta fija, en euros o en otra divisa, susceptibles de ser suscritos en metalico o
en especie, nominativos o al portador, simples o con garantia de cualquier
clase, incluso hipotecaria, con o sin la incorporacion de derechos a los titulos
(warrants), subordinados o no, con duracidon temporal o indefinida. En
consecuencia, el importe nominal maximo total delegado queda fijado en
135.000.000.000 (CIENTO TREINTA'Y CINCO MIL MILLONES) de euros.

Asimismo, facultar al Consejo de Administracién, en los mismos términos
establecidos en el acuerdo de la Junta de 18 de marzo de 2006 descrito, para
que, en la forma que juzgue mas conveniente, pueda fijar y determinar las
demas condiciones inherentes a cada emision, tanto por lo que respecta al tipo
de interés, fijo, variable o vinculado, precio de emisioén, valor nominal de cada
titulo, su representaciébn mediante titulos simples o mudiltiples, o mediante
anotaciones en cuenta, forma y plazo de la amortizacion o cualquier otro
aspecto de las emisiones, pudiendo, asimismo, solicitar de las Bolsas de
Valores y demas organismos competentes, la cotizacibn de los valores
emitidos, con sujecion a las normas sobre admisién, permanencia y, en su
caso, exclusion de la cotizacion, prestando cuantas garantias o compromisos
sean exigidos por las disposiciones legales vigentes, asi como para determinar
todos aquellos extremos no previstos en el presente acuerdo o en el acuerdo
de la Junta de 18 de marzo de 2006 y de facultar asimismo al Consejo de
Administracion para que, de conformidad con lo establecido en el articulo 141
de la Ley de Sociedades Andnimas, pueda sustituir las facultades que le han
sido delegadas por la Junta en relacion a los anteriores acuerdos a favor de la
Comision Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion, del
Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de
cualquier otro Administrador o apoderado de la sociedad.



ACUERDOS SOBRE EL CUARTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA:

1.- Dejando sin efecto el acuerdo adoptado en la Junta General de 18 de
marzo de 2006 en el punto cuarto del orden del dia en lo no ejecutado,
autorizar a la Sociedad para que, directamente o a través de cualquiera
de sus sociedades filiales, y durante el plazo maximo de dieciocho meses
a partir de la fecha de celebracién de la presente Junta, pueda adquirir, en
cualguier momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones del
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por cualquiera de los medios
admitidos en Derecho, incluso con cargo a beneficios del ejercicio y/o
reservas de libre disposicion, asi como a que se puedan enajenar o
amortizar posteriormente las mismas, todo ello de conformidad con el
articulo 75 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas.

2.- Aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que seran los
siguientes:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que
ya posea el Banco y sus sociedades filiales, no exceda, en cada
momento, del cinco por ciento (5%) del capital social del Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., respetandose en todo caso las
limitaciones establecidas para la adquisicion de acciones propias por
las autoridades reguladoras de los mercados donde la accion de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se encuentre admitida a
cotizacion.

- Que se pueda dotar en el pasivo del Balance de la Sociedad una
reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias
computado en el activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las
acciones no sean enajenadas o amortizadas.

- Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

- Que el precio de adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en un
20 por ciento al valor de cotizacién o cualquier otro por el que se
estén valorando las acciones a la fecha de su adquisicion o
tratandose de derivados, a la fecha del contrato que de lugar a la
adquisicion. Las operaciones de adquisicion de acciones propias se
ajustaran a las normas y usos de los mercados de valores.

3.- Expresamente se autoriza que las acciones adquiridas por el Banco o
sus sociedades filiales en uso de esta autorizacion puedan destinarse en
todo o en parte a su entrega a los trabajadores, empleados o
administradores de la sociedad, cuando exista un derecho reconocido,
bien directamente o como consecuencia del ejercicio de derechos de
opcion de que aquéllos sean titulares, a los efectos previstos en el parrafo
ultimo del articulo 75, apartado 1°, de la Ley de Sociedades Andnimas.



4.- Reducir el capital social, con el fin de amortizar las acciones propias
del Banco que pueda mantener en su Balance, con cargo a beneficios o
reservas libres y por el importe que en cada momento resulte conveniente
0 necesario, hasta el maximo de las acciones propias en cada momento
existentes.

5.- Delegar en el Consejo de Administracion, de conformidad con el
articulo 30° c), de los Estatutos Sociales, la ejecucion del precedente
acuerdo de reduccion de capital, quien podra llevarlo a cabo en una o
varias veces y dentro del plazo maximo de dieciocho meses, a partir de la
fecha de celebracion de la presente Junta General, realizando cuantos
tramites, gestiones y autorizaciones sean precisas o0 exigidas por la Ley
de Sociedades Andnimas y demas disposiciones que sean de aplicacion
y, en especial, se le delega para que, dentro del plazo y los limites
sefalados para dicha ejecucion, fije la fecha o fechas de la concreta
reduccion o reducciones del capital, su oportunidad y conveniencia,
teniendo en cuenta las condiciones del mercado, la cotizacion, la situacion
econOmico financiera del Banco, su tesoreria, reservas y evolucion de la
empresa y cualquier otro aspecto que influya en tal decision; concretar el
importe de la reduccién de capital; determinar el destino del importe de la
reduccion, bien a una reserva indisponible, o bien, a reservas de libre
disposicion, prestando, en su caso, las garantias y cumpliendo los
requisitos legalmente exigidos; adaptar el articulo 5° de los Estatutos
Sociales a la nueva cifra del capital social; solicitar la exclusion de
cotizacion de los valores amortizados y, en general, adoptar cuantos
acuerdos sean precisos, a los efectos de dicha amortizaciéon y
consiguiente reduccion de capital, designando las personas que puedan
intervenir en su formalizacion.



ACUERDOS SOBRE EL QUINTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA:

Reelegir como Auditores de Cuentas del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.y Grupo Financiero Consolidado BBVA, para el ejercicio 2007, a la
firma Deloitte, S.L. con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 -
Torre Picasso y C.I.LF. B-79104469, numero S-0692 del Registro Oficial de
Auditores de Cuentas de Espafia, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414.



ACUERDOS SOBRE EL SEXTO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA:

1.- Modificar el articulo 36 de los Estatutos Sociales a los efectos de suprimir la
renovacion anual por quintas partes de los miembros del Consejo de
Administracion, y cuyo texto, de ser aprobada la modificacién propuesta, sera el
siguiente:

“Articulo 36°. Duracion y renovacion en el cargo

El cargo de Vocal del Consejo de Administracion durara cinco afios, pudiendo ser
reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracion maxima.”

2.- La precedente modificacion estatutaria queda sujeta a la previa obtencion de
cuantas autorizaciones resulten legal o0 reglamentariamente exigibles,
delegandose expresamente a favor del Consejo de Administracion de la forma
mas amplia y eficaz posible en derecho, cuantas facultades sean necesarias para
la obtencién de las referidas autorizaciones o las demas que resulten precisas
para ejecutar e instrumentar los precedentes acuerdos, pudiendo a su vez sustituir
total o parcialmente dichas facultades a favor de la Comisién Delegada
Permanente o cualquiera de los administradores.



ACUERDOS SOBRE EL SEPTIMO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA:

1. Constituir una Fundacién privada de nacionalidad espafiola, con personalidad
juridica propia, sin animo de lucro, que tendra sus propios 6rganos de gobierno,
con capacidad de decision propia y con gestion independiente de BBVA y cuyos
fines fundacionales seran la ayuda y cooperacion al desarrollo econémico-social
de las personas, grupos y sociedades mas desfavorecidos mediante el fomento y
participacion en proyectos, actuaciones y entidades que propicien su integracion
social y mitiguen la desigualdad de oportunidades que les afecta, fines que se
desarrollardn preferentemente mediante la concesion de préstamos de pequefio
importe a personas de muy bajos ingresos, con dificultad de acceso a los servicios
bancarios tradicionales, otorgados con el objeto de financiar pequefios negocios y
proyectos laborales que permitan generar ingresos y mejorar las condiciones de
vida de los prestatarios y, en general, mediante la realizacion de la actividad,
generalmente conocida bajo la denominacion de microfinanzas que engloba otros
servicios financieros como los de seguros, ahorro, pensiones etc., siempre con la
finalidad de promover la integracidén y acceso de las personas y sectores sociales
mas débiles al mundo productivo y financiero.

La fundacion tendrd un ambito de actuacion internacional y desarrollara sus
actividades fundamentalmente en América Latina, sin perjuicio de poder extender
su actividad a paises subdesarrollados y en vias de desarrollo que no se
encuentren en esa zona 'y, sin perjuicio de poder realizarlas también en Espafia y
en otros paises desarrollados, bien con caracter complementario de otras
actuaciones o0 bien con caracter principal para promover el desarrollo y la
integracion de las personas y grupos menos favorecidos dentro de estos paises.

La fundacion podra desarrollar su actividad por si misma, o a través de la toma de
participaciones significativas en Instituciones Financieras de Latinoamérica u otras
regiones en las que la fundacién desarrolle sus actividades, que sean referentes
en las regiones en las que actien y que estén dotadas de las infraestructuras
necesarias para promover y apoyar la expansion de las microfinanzas.

2. Autorizar al Consejo de Administracion, con expresas facultades de sustitucion
en la Comisiébn Delegada Permanente o en cualquier apoderado que estime
pertinente, a realizar una aportacion en concepto de dotacion fundacional de
DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS, aportacion que podra desembolsarse de
una sola vez o de forma sucesiva en el plazo legal maximo de cinco afos
respetando un desembolso inicial a la firma de la escritura de constitucion del 25%
de la dotacion.

3. Delegar en el Consejo de Administracidbn, con expresas facultades de
sustitucion en la Comision Delegada Permanente, para que redacte los Estatutos
de la Fundacion, designe los miembros del Patronato, y designe un apoderado
para que otorgue la escritura fundacional, elevando a publico los acuerdos



adoptados, y pudiendo verificarlos y realizar cuantas aclaraciones, rectificaciones
0 subsanaciones fueren necesarias, hasta lograr la inscripcion de la fundacion en
el correspondiente Registro de Fundaciones, y en general realizar cuantos actos y
otorgar cuantos documentos fueren necesarios para la legal constitucion de la
fundacién y el buen funcionamiento de la misma.



ACUERDOS SOBRE EL OCTAVO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA:

Delegar en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de
sustitucion en la Comision Delegada Permanente o en el Consejero o
Consejeros que estime pertinente, las mas amplias facultades que en derecho
sean necesarias para la mas plena ejecucion de los acuerdos adoptados por la
presente Junta General, realizando cuantos tramites sean necesarios para
obtener las autorizaciones o inscripciones que procedan con el Banco de
Espafia, la Direcciéon General del Tesoro y Politica Financiera, la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, la entidad encargada del registro de
anotaciones en cuenta, el Registro Mercantil y cualesquiera otros organismos
publicos o privados. A estos efectos, podran (i) fijar, completar, desarrollar,
modificar, subsanar omisiones y adaptar los mencionados acuerdos a la
calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil y de cualesquiera
autoridades, funcionarios o instituciones competentes; (ii) redactar y publicar
los anuncios exigidos por la Ley; (iii) otorgar cuantos documentos publicos o
privados consideren necesarios o convenientes; y (iv) realizar cuantos actos
sean precisos 0 convenientes para llevarlos a buen fin y, en particular, para
lograr la inscripcién en el Registro Mercantil u otros registros en los que sean
inscribibles.





