


Presidente

2024 ha sido un gran afio para BBVA,

en el que hemos vuelto a destacar

entre los bancos europeos por
nuestra capacidad de combinar crecimiento y
rentabilidad, y en el que hemos obtenido los
mayores resultados de nuestra historia.

En 2024 hemos continuado canalizando el
ahorro hacia la inversién productiva, facilitando
la financiacién a familias y empresas y
fomentando el crecimiento inclusivo. Este
compromiso se ha reflejado en el fuerte
impulso de la actividad en 2024: el crédito
concedido crecié un 14,3% interanual en el
Grupo. Ademas, mas de 11 millones de clientes
nuevos se unieron a BBVA.

Asimismo, tras haber superado con creces el
plan estratégico 2019-2024, hemos llevado a
cabo una profunda reflexion sobre las tendencias
actuales y hemos establecido nuevas prioridades
para el ciclo 2025-2029, que nos permitiran
afrontar los retos futuros y reforzar nuestra
posicién como referentes del sector. Junto a
ello, hemos evolucionado nuestro propdsito:
“Acompaniar tu voluntad de llegar mas lejos".

1 Consejero Delegado

El resultado atribuido del Grupo BBVA

ascendio a 10.054 millones de euros

debido a |a excelente evolucién de los
ingresos recurrentes y el gran comportamiento
de nuestras franquicias en Espafia y México.
Esto nos ha permitido conseguir los mejores
resultados de nuestra historia y superar
ampliamente los objetivos definidos en nuestro
Investor Day de 2021.

BBVA se mantiene, un afio mas, como uno de
los bancos lideres en términos de rentabilidad
y eficiencia dentro del grupo de competidores
europeos con un ratio de rentabilidad sobre

el patrimonio tangible del 20% y un ratio de
eficiencia del 40%.

Estos resultados han sido posibles gracias a

las importantes fortalezas con las que cuenta
BBVA: nuestras franquicias tienen posiciones
de liderazgo en los mercados donde estamos
presentes; nuestra exitosa estrategia basada en
la digitalizacién, la innovacion y la sostenibilidad;
y por ultimo, el mejor equipo.

Nuestro Proposito
Acompaiar tu voluntad de llegar mas lejos

BBVA siempre ha estado comprometido con
generar un impacto positivo en todos sus
grupos de interés, comenzando por sus clientes.
El plan estratégico 2025-2029 da un nuevo
impulso a esa vision con un proposito renovado,
que refuerza el papel de BBVA como un aliado
clave para personas y empresas.

NUESTROS VALORES
El cliente es Pensamos Somos un
lo primero en grande solo equipo

¢Qué representa BBVA
para sus clientes? Una

nueva ola de diferenciacion de valor

i« Incorporar la
perspectiva del
cliente de una
manera radical en

Compromiso total con el
crecimiento y la creacion

9 Impulsar la
sostenibilidad como un

motor de crecimiento

Bases soélidas para generar
un impacto significativo en
todos los ambitos

@ Maximizar el potencial
de la Inteligencia Artificial
y lainnovacion a través
de la disponibilidad de

todo lo que hacemos B Crecerentodos datos y tecnologias
los segmentos de Next Gen
empresas
M Promoveruna do Fortalecer nuestra

mentalidad de creacién
de valor y capital

empatia, triunfar como
un equipo ganador



BBVA
enresumen

BBVA es un grupo financiero global fundado
en 1857, con amplia presencia internacional
y franquicias lideres en mercados muy
atractivos. BBVA tiene una posicion de
liderazgo en el mercado espafiol, es la
mayor institucion financiera de México y
cuenta con franquicias lideres en Turqufa y
Ameérica del Sur.

Presencia Global
(Diciembre 2024)

>25
5.749
77,2M
125916

Magnitudes Financieras
(Diciembre 2024)

10.054M¢
12,88"
772.402M¢
424.087M¢
447.646M¢

Distribucion
alos accionistas

Incrementamos
significativamente el retorno
para nuestros accionistas

DISTRIBUCION TOTAL 2024

5.027Me
50%

del Beneficio Atribuido

87cts.€“’

por accion

NUEVO PROGRAMA DE RECOMPRA DE ACCIONES

993Me”

IMPORTE DISTRIBUIDO A LOS ACCIONISTAS DESDE 2021

18,2MM¢€

DIVIDENDO EN EFECTIVO ©
(CTS.€/ACCION)

27

2021 2022 2023




Apuesta decidida por la digitalizacion

Seguiremos invirtiendo en tecnologfa y E#EXSE(SLIENTES

datos para introducir nuevos servicios ;) DE LOS CLIENTES

ademds de mejorar los existentes, para M 66 son captados a través
° de canales digitales

ayudar a nuestros clientes a tomar
mejores decisiones y para seguir

liderando la transformacion d|g|ta| (1) Captacion bruta de clientes del segmento minorista a través de canales propios.

El Proposito impulsa a BBVA a seguir liderando la
transformacion de la industria financiera

Apoyandose en la innovacién y las nuevas tecnologias, BBVA apuesta por continuar liderando
la transformacion del sector. En BBVA |a calidad e integracién avanzada de los datos, junto a la
Inteligencia Artificial, son aceleradores clave para lograr el impacto positivo diferencial en la vida de
los clientes que resume nuestro Proposito.

4160.000 2715.000 «70.000

FAMILIAS compraron PYMEs y AUTONOMOS EMPRESAS DE MAYOR
su vivienda ® impulsaron su negocio ™ TAMANO con financiacién @

(1) Nuevos créditos en 2024. (2) Grandes Empresas que cuentan con financiacion BBVA a diciembre 2024.

Objetivo de canalizacion de negocio sostenible logrado
con un afio de antelacion

CANALIZADOS QQMMe 300MMme

ENTRE 2018 Y 2024 Canalizado Objetivo
en 2024

+304""° s
® @ ’ / /

CRECIMIENTO CAMBIO

INCLUSIVO CLIMATICO /
22% 78" _—
R /:/ o

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: Se considera como canalizacién de negocio sostenible toda movilizacién de flujos financieros, de manera cumulativa, en relacién con actividades, clientes
o productos considerados sostenibles o que promuevan la sostenibilidad de acuerdo con estandares tanto internos como de mercado, la normativa existente y
las mejores préacticas. Lo anterior se entiende sin perjuicio de que dicha movilizacién, tanto en su momento inicial como en un momento posterior, pueda no estar
registrada dentro del balance. Para la determinacion de los importes de negocio sostenible canalizado se utilizan criterios internos basados tanto en informacion
interna como externa. Incluye FMBBVA (Fundacién Microfinanzas) dentro del segmento minorista/retail.

Alineamiento de nuestras carteras hacia Net Zero 2050

Alcanzar Cero Emisiones netas en 2050. Fijacion y gestion de objetivos de descarbonizacién a 2030.

SECTORES © e Autos e Carbon I(Z?n:::,t?;;; 8 fl %

. . Inmobiliario DE LA CARTERA DE
0 Petréleoy gas Acero 9 Aviacion (residencial) PRESTAMOS
corresponde a clientes que
Generacion de Transporte gestionan activamente su
s @ Cemento P @ Aluminio transicion @
electricidad maritimo

(1) Petrdleo y Gas (upstream), Electricidad (generacion), Autos (fabricantes), Acero (fabricantes), Cemento (fabricantes), Carbén (mineria carbdn térmico), Aviacion
(aerolineas), Transporte maritimo (operadores), Inmobiliario (residencial), Inmobiliario (comercial), Aluminio (fabricacion primaria). EI perimetro geogréfico del
objetivo intermedio de reduccidn de emisiones para 2030 del sector inmobiliario (comercial y residencial) es Espafia.

(2) Porcentaje calculado en términos del volumen de préstamos en cartera, que incluye tanto financiacion dispuesta como no dispuesta (como Préstamos, Lineas de
Crédito Revolving no utilizadas, Garantias, lineas de ECA, entre otras). Datos a diciembre 2024. Corresponde a sectores de altas emisiones que incluyen petréleo y
gas, generacion de electricidad, autos, acero, cemento, carbdn térmico, aviacion y aluminio a nivel de Grupo BBVA. Se consideran clientes que gestionan activamente
sutransicion aquellos clasificados como “Avanzados”, “Robustos” o0 “Moderados” de acuerdo a herramientas internas de evaluacion de la transicién como el Indicador
de Riesgo de Transicion (en inglés, Transition Risk Indicator - TRi), considerando sus objetivos de reduccién de emisiones a medio plazo y palancas para la gestion de
dichas emisiones y sus inversiones comprometidas para ejecutar su plan de transicién.



La operacion con Banco Sabadell es positiva para todos

los grupos deinterés

& a

Clientes Empleados
Mayor oferta Nuevas oportunidades

de crecimiento
profesional en
una entidad
global, basadas
en meritocracia.

de productos y
alcance global.

\)

Accionistas

Iﬁ\lﬁl
Sociedad

Mas capacidad de Creacion de valor

financiar (5 MM<€ / afio). para los
Mayor contribucién via accionistas de
impuestos. ambos bancos.

Compromiso reforzado
enlos territorios con
mayor presencia.

¢A qué destinamos los ingresos del Grupo BBVA?

35,5

MARGEN BRUTO 2024 @

5,0MMe

PARA PROVEEDORES ®,
EL98% LOCALES

7,9MME
PARA PROVISIONES

DE CREDITO A
CLIENTES Y OTROS @

22%

7,7MME€

9

PARA NUESTROS
~126.000 EMPLEADOS @

14%
22%

42%

14 ,9MM¢€

(ex-minoritarios)

5,0MMe

CRECIMIENTO FUTURO
(CREDITO A )

e [N _

i

4,8MMe€
IMPUESTO SOBRE

BENEFICIOS: CONTRIBUCION
DIRECTAA LA ©

34%

5,0MMe

DISTRIBUCION A
NUESTROS MAS DE 700.000

®)

(1) Esta cifra ya incluye el impacto negativo de -285 millones de euros del impuesto extraordinario a la banca en Espania. (2) Incluye deterioro de activos financieros,
provisiones y otros resultados, amortizaciones, asf como intereses minoritarios. (3) Otros gastos de administracién, incluyendo impuestos recogidos en esa linea
(4) Gastos de personal, incluyendo cotizaciones sociales. (5) Estas cifras incluyen el nuevo programa de recompra de acciones de 993 millones de euros incluida en
la remuneracion ordinaria al accionista correspondiente a 2024 (sujeta a las aprobaciones pertinentes de los supervisores y los correspondientes 6rganos sociales)
(6) Gasto contable 2024 por Impuesto de Sociedades recogido en la cuenta de resultados del Grupo BBVA



Datos relevantes del Grupo BBVA

Cifras consolidadas

Balance (millones de euros) ®

31-12-24 ‘

A%

31-12-23 ‘ 31-12-22

Total activo 772402 (04) 775558  712.092
Préstamos y anticipos a la clientela bruto 424.087 9,0 388912  368.588
Depdsitos de la clientela 447646 8,3 413487 394404
Total recursos de clientes 640.251 10,8 577853  544.576
Patrimonio neto 60.014 86 55.265 50.517
Cuenta de resultados (millones de euros) @

Margen de intereses 25.267 94 23.089 19.124
Margen bruto 35481 20,1 29.542 24.743
Margen neto 21.288 235 17.233 14.042
Resultado atribuido 10.054 254 8.019 ©.358
Resultado atribuido excluyendo impactos no recurrentes 10.054 254 8.019 6.559
La accién y ratios bursatiles

Numero de acciones en circulacion (millones) 5763 (1,3) 5.838 6.030
Cotizacion (euros) 945 14,9 8,23 563
Ece):siijr?e(rii;dgj)mpsz‘izc)gi)én excluyendo impactos 168 277 132 104
Beneficio (pérdida) por accion (euros) 0@ 1,68 30,0 1,29 0,98
Valor contable por accion (euros) 9,67 91 8,86 778
Valor contable tangible por accion (euros) @ 9,24 9.2 8,46 743
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 54463 134 48.023 33.974
Ratios relevantes (%)

ROE (resultado atribuido excluyendo impactos no recurrentes / » 189 162 144
fondos propios medios +/- otro resultado global acumulado medio) M@ ' ' '
ROTE (resultado atribuido excluyendo impactos no recurrentes /

fondos propios medios sin activos intangibles medios +/- otro resultado 19.7 170 15,1
global acumulado medio) M@

;%Cotﬁlc()rteostuallti;j;d?oelreAJ%r\%c(!?Qe)xc\uyendo impactos no recurrentes / 136 112 0,99
mcthos ponderados porrecgo medioe  APR) b 276 238 206
Ratio de eficiencia 40,0 417 432
Coste de riesgo @ 143 1,15 0,91
Tasa de mora @ 30 34 34
Tasa de cobertura 80 77 81
Ratios de capital (%)

CET1 fully loaded 12,88 12,67 12,61
CET1 phased-in ® 12,88 12,67 12,68
Ratio de capital total phased-in © 16,90 16,58 15,98
Informacion adicional

Numero de clientes activos (millones) © 772 6,5 72,5 68,2
Numero de accionistas @ 714.069 (3.8) 742194 801.216
Numero de empleados 125.916 36 121486 115.675
Numero de oficinas 5749 (34) 5.949 6.040
Numero de cajeros automaticos 30.391 0,3 30.301 29.807

(1) Saldos correspondientes a 31-12-2022 reexpresados por aplicacion de la NIIF 17 - Contratos de seguro.
(2) Excluye el impacto neto por la compra de oficinas en Espafia a 31-12-22

(3) Ajustado por remuneracion de instrumentos de capital de nivel T adicional. Calculado considerando el nimero de acciones en circulacion, excluyendo las acciones en autocartera

(4) Ajustado por remuneracion de instrumentos de capital de nivel 1 adicional. Calculado considerando el nimero promedio de acciones, excluyendo las acciones en autocartera y las acciones
adquiridas en los programas de recompra ejecutados en cada ejercicio

(5) Los ratios phased-in incluyen el tratamiento transitorio de la NIIF 9, calculado de acuerdo con las enmiendas al articulo 473 bis del Capital Requirements Regulation (CRR), introducidas por el
Reglamento 2020/873 de la Unién Europea. En 2022, existe una diferencia entre los ratios phased-in y fully loaded por el mencionado tratamiento transitorio!

(6) Las cifras incorporan los clientes de Italia, asi como un ajuste por homogeneizacion de criterios de Per(i y Venezuela con el resto de paises. En Argentina se ha efectuado una revision de los
conceptos de “clientes totales” y, por tanto, “clientes activos” que se debe a la transicién a una nueva fuente de datos

(7) En el caso de acciones de inversores que operan a través de una entidad custodio situada fuera del territorio espafol, se computa como accionista Uinicamente a la entidad custodio, que es quien
aparece inscrita en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta por lo que el nimero indicado de accionistas no considera a dichos tenedores



2024: un ano excelente de crecimiento y rentabilidad

En 2024, el Grupo creci¢ significativamente de manera organica, gracias a una estrategia basada en la
innovacion, la digitalizacion y la sostenibilidad.

INGRESOS RECURRENTES @ RESULTADO ATRIBUIDO CRECIMIENTODEL
BENEFICIO POR ACCION @

33.255M¢  10.054M€ 5. .
+13,20 e 4254 v

(1) Margen de intereses + Comisiones. (2) Calculado sobre el Beneficio
por Accién recurrente.

ROE Y ROTE PATRIMONIO NETO TANGIBLE + DIVIDENDOS
(%) (£/ACCION)

®
992
170 8,46 068

2023 2024 Dic-2023 Dic-2024

— ROE = ROTE = Patrimonio tangible / accion ™ Dividendos / accién

@ DIVERSIFICACION GEOGRAFICA @

Composicién del total de activo Composicién del margen bruto
8% 4%
- ~
9% % 15% 26% M Esparia
B Meéxico
10% Turquia
52% 12%

América
del Sur

21% [l Restode
Negocios
43%

(2) Excluye el Centro Corporativo.

Cuentas de resultados consolidadas A% atipos de

(Millones de euros) cambio constantes

Margen de intereses 25.267 9,4 12,9 23.089
Comisiones netas 7.988 27,0 308 6.288
Resultados de operaciones financieras 3.913 79,2 90,8 2.183
Otros ingresos y cargas de explotacion (1.686) (16,5) (21,7) (2.018)
Margen bruto 35.481 20,1 25,0 29.542
Gastos de explotacion (14.193) 15,3 18,3 (12.308)
Margen neto 21.288 23,5 29,9 17.233
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable (5.745) 297 304 (4.428)
con cambios en resultados

Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados (137) (64.6) (63,2) (386)
Resultado antes de impuestos 15.405 24,0 31,9 12.419
Impuesto sobre beneficios (4.830) 20,7 275 (4.003)
Resultado del ejercicio 10.575 25,7 34,0 8.416
Minoritarios (521) 31.2 60,1 (397)

Resultado atribuido 10.054 254 329 8.019



4 °
Areas de negOCIO m Tasadecobertura(%) = Tasademora (%) = Coste de riesgo (%)

= Espanfa

ACTIVIDAD @ RESULTADOS

Variacién interanual, saldos puntuales a 31-12-2024. 2024. Millones de euros. Variacién interanual.
Préstamos y anticipos a la RIESGOS

clientela no dudosos en gestion 59 :mFégEQE%E 6.435ue  “145%

+4,1% .- o 9.490me  +20,3%

MARGEN
Recursos de clientes en gestion o5 . NETO 6.140ms  +30,8%

+5,2% pic23 DIC 24 E.ES%[JT'%%O 3.784u¢ +39,1%

= Buena evolucién de la inversion centrada en los segmentos = Crecimiento del margen neto al 30,8%

mas rentables = Excelentes resultados

= Evolucién de los indicadores de riesgo en linea con lo esperado

11 México

ACTIVIDAD @ RESULTADOS

Variacién interanual a tipo de cambio constante, saldos puntuales a 31-12-2024. 2024. Millones de euros. Variacion interanual a tipo de
cambio constante.

Préstamos y anticipos a la RIESGOS MARGEN DE

clientela no dudosos en gestion 123 121 INTERESES 11.556m: +8,0%

+15,6% e 3P ey 15337 o

MARGEN
Recursos de clientes en gestion 26 27 NETO 10.689u¢ +12,1%

o,
+1297 %) DIC 23 DIC 24 E‘ES%S(\D%O 5447M€ +5,8%

= Crecimiento del crédito en todos los segmentos, tanto mayorista = Evolucién muy positiva de los ingresos recurrentes
como minorista gracias al crecimiento de la actividad
= Evolucion de los indicadores de riesgo en linea con lo esperado = Excelente evolucion del margen neto a doble digito
@ Turquia
ACTIVIDAD ® RESULTADOS
Variacién interanual a tipo de cambio constante, saldos puntuales a 31-12-2024. 2024. Millones de euros. Variacion interanual a tipo de
cambio constante.
Préstamos y anticipos a la RIESGOS
clientela no dudosos en gestion MARGEN DE
INTERESES 1492« -10,4%
(y 97 96
+45,4%
MARGEN
’ o— 31 BRUTO 4 212ve  +724%
38 -
MARGEN
Recursos de clientes en gestion ._/1',027 NETO 27 O‘I ME +77.2%
0,25

+48’8% pic23 DIC 24 E_E%UBLUTlAD%O 61Tve  +108,6%

= Continda el crecimiento de los préstamos, tanto en liras turcas como en = Buen comportamiento de los ingresos por
moneda extranjera comisiones y el resultado de operaciones financieras
= Normalizacién de los indicadores de riesgo = Crecimiento del resultado atribuido a pesar del

entorno de hiperinflacion



América del Sur

ACTIVIDAD ®

m Tasa de cobertura (%)

Variacién interanual a tipos de cambio constantes, saldos puntuales a 31-12-2024.

Préstamos y anticipos a la
clientela no dudosos en gestién

+16,8%

Recursos de clientes en gestion

+26,6%

RIESGOS

88 88
48 45
251 2,87
DIC 23 DIC 24

= Crecimiento de la actividad crediticia y de la captacion de recursos

delaclientela

= Peru: crecimiento del resultado atribuido gracias al buen
comportamiento de los ingresos, la mejora de la eficiencia y la

reduccion de los saneamientos

Resto de Negocios

ACTIVIDAD ®

Variacién interanual a tipos de cambio constantes, saldos puntuales a 31-12-2024.

Préstamos y anticipos a la
clientela no dudosos en gestién

+206,0%

Recursos de clientes en gestion

+103,4%

RIESGOS
102
6 =
07 0,3
0,08 0,17
DIC23 DIC 24

= Favorable evolucion del crédito y crecimiento significativo de los

recursos de la clientela

= Mejora de las tasas de mora y cobertura en el afio

m Tasa de mora (%)

RESULTADOS

m Coste de riesgo (%)

2024. Millones de euros. Variacién interanual a tipos de

cambio constantes.

INTERESES. 5.58%ue
BRUTG 5.405u¢
NETo 2.838w«
ATRIBUIDO. 6351

+31,9%

+30,3%

+27,0%

+17,1%

Colombia: buena evolucién de los ingresos

recurrentes

Argentina: crecimiento del resultado atribuido a

pesar de un entorno macroeconémico aun complejo

RESULTADOS

2024. Millones de euros. Variacién interanual a tipos de

cambio constantes.

INTERESES. 747 e
BRUTG 1458
aiSa 715
ATRIBUIDO 500wme

+354%

+29,7%

+35,3%

+23,5%

Incremento de los ingresos recurrentes

Elratio de eficiencia y de la aportacién al Grupo

mejoran en el afio

Otra informacion: Corporate & Investment Banking

ACTIVIDAD ®

Variacién interanual a tipos de cambio constantes, saldos puntuales a 31-12-2024.

Préstamos y anticipos a
la clientela no dudosos
en gestion

+22,8%

Recursos de clientes en gestion

+23,7%

Ingresos con clientes

Millones de euros y variacion interanual
a tipos de cambio constantes

5.180m¢ 27

Negocio mayorista recurrente @

89

de ingresos procedentes
de relacién con clientes

= Relevante incremento de la inversion crediticia en el afio,
con crecimiento sostenido trimestre a trimestre

= Solidez del margen bruto en todas las dreas geogréficas

Nota general: La informacion adicional proforma de CIB no incluye la aplicacién de la contabilidad por hiperinflacién ni los negocios mayoristas del Grupo en Venezuela.

(1) No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos

(2) Ingresos con clientes / margen bruto.

RESULTADOS

2024. Millones de euros. Variacién interanual a tipos de

cambio constantes.

BRUTO 5.8321ue
N 4.260me
RESULTADO

ATRIBUIDO 2781 M€

Favorable evolucion de los ingresos recurrentes y del

+26,5%

+27,1%

+29,6%

resultado de operaciones financieras en el afio

Destacado resultado atribuido en 2024



BBVA

Linea de atencion al accionista 912 249 821
accionistas@bbva.com
https://accionistaseinversores.bbva.com

Oficina del accionista:
Ciudad BBVA. Calle Azul, 4. 28050 Madrid (Espafia)



