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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accicnistas de
Banco de Crédito Local de Espaiia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Crédito Local de Espafa, S.A. (en lo sucesivo, “el
Banco™), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segun se indica en la Nota 1 de la Memoria adjunta, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas
son las primeras que el Banco prepara aplicando la Circular 4/2004, de Banco de Espaifia, de 22 de
diciembre, que contiene las Normas de Informacién Financiera Publica y Reservada y los Modelos
de Estados Financieros aplicables a las entidades de crédito espariolas, que requieren, con caricter
general, que las cuentas anuales presenten informacion comparativa. En este sentido y de acuerdo
con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademas de las
cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido reelaboradas
aplicando la mencionada Circular 4/2004. Consecuentemente, los datos referidos al ejercicio 2004
que se presentan en las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas, no constituyen las cuentas
anuales del ejercicio 2004, dado que difieren de los contenidos en las cuentas anuales de dicho
ejercicio, que fueron elaboradas conforme a los principios y normas contables entonces vigente
{Circular 4/1991 del Banco de Espafa) y aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco
de 11 de mayo de 2005. En la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005
adjuntas se detallan los principales efectos que las diferencias entre ambas normativas han tenido
sobre el patrimonio neto del Banco al 1 de enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los
resuitados del ejercicio 2004 del Banco. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas
anuales del ejercicio 2005. Con fecha 14 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio (Circular 4/1991 del Banco de Espafia}, en el que expresamos
una opinién favorabie

3. Las operacicnes del Banco se efectdan dentro de la gestion del Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, originandose los saldos y transacciones con sociedades vinculadas que se indican en la
memoria. Las cuentas anuales adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la normativa vigente,
deben interpretarse en este contexto.
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4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco. al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y
de sus flujos de efectivo, correspondientes ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informaei6n necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con los principios y normas contables contenidos en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad
con los aplicados en la preparacién de los estados financieros y restante informacién
correspondientes al egjercicio anterior, que, como se ha indicado en el pérrafo 2 anterior, se
presentan en las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas, \inica y exclusivamente, a efectos
comparativos.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° S069

Francisco Celma

30 de marzo de 2006



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

- Miles de euros -

ACTIVO

2005

2004 (*)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 7)
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 8)
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados o en garantia
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
GANANCIAS
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 9)
Valores representativos de deuda
Oftros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
INVERSIONES CREDITICIAS {Nota 10)
Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Pro-memoria: Prestados o en garantia
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados ¢ en garantia
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 11)
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 12)
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo materiat
Resto de activos

334.623

208.716

27.574

43.433

2.847.155

3.223.401

2.847.155

3.223.401

183.450

8.778.624

9.287.260

129.948

862.998

8.648.669

8.424.255

7

7

221.320

209.027

215

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




2005 2004 (*)
PARTICIPACIONES (Nota 13) 2.713 1.768
Entidades asociadas 762 762
Entidades multigrupo - -
Entidades del grupo 1.951 1.006
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 5.931 7.371
ACTIVO MATERIAL (Nota 14) 26.395 27145
De uso propio 11.435 11.916
Inversiones inmobiliarias 14,960 15.229
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo - -
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
ACTIVO INTANGIBLE - -
Fonde de comercio - -
Ofro activo intangible - -
ACTIVOS FISCALES (Nota 23) 22.229 22.100
Corrientes 41 -
Diferidos 22.188 22.100
PERIODIFICACIONES {Nota 15) 170 10
OTROS ACTIVOS (Nota 16) 419 1.180
TOTAL ACTIVO 12.268.153 | 13.031.626

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 40 descritas en la Memoria y los Anexos [ a ] adjuntos forman parte integrante del balance de situacion a

31 de diciembre de 2005.




- Miles de euros -

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2005 2004 (%)
PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION {Nota 8) 21.180 41.799
Depositos de entidades de crédito - -
Operaciones del mercado monetario a través de enfidades de contrapartida - -
Depositos de [a clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 21.180 41.799
Posiciones cortas de valores - -
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y
GANANCIAS 4 - -
Depdsitos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIO NETO - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depdsitos de la dlientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 17) 11.477.677 1 12.206.371
Depdsitos de Bancos centrales 1.900.381 | 3.024.503
Depdsitos de entidades de crédito 1.159.881 1.471.025
Operaciones del mercado monetario a fravés de enfidades de contrapartida - -
Depcsitos de la clientela 2.321.289 | 2.125.808
Débitos representados por valores negociables 6.061.000 | 5.555.710
Pasivos subordinados - -
Otros pasives financiercs 35.027 29.324
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 11) 427777 414.255
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
Depdositos de la clientela - -
Resto de pasivos - -
PROWVISIONES (Nota 18) 31.012 34.201
Fondos para pensiones y obligaciones similares 29.357 32.546
Provisiones para impuestos - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 120 120
Oftras provisiones 1.535 1.535
PASIVOS FISCALES (Nota 23) 8.313 13.135
Caorrientes 6.414 6.975
Diferidos 1.899 6.160
PERIODIFICACIONES {Nota 15) 1.987 2.331
OTROS PASIVOS {Nota 16) - -
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO - -
TOTAL PASIVO 11.967.946 | 12.712.092

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




PATRIMONIO NETO 2005 2004 (%)
AJUSTES POR VALORACION {Nota 19) 3.527 11.435
Activos financieros disponibles para la venta 3.527 11.435
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - -
Coberturas de los flujos de efeciivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
FONDOS PROPIOS (Nota 19) 206.680 308.099
Capital o fondo de dotacion {Nota 20) 151.043 151.043
Emitido 151.043 151,043
Pendiente de desembolso no exigido (-) - -
Prima de emisién (Nota 21) 10.662 10.662
Reservas (Nota 22) 84.582 84.267
Reservas (pérdidas) acumuladas 84.582 84.267
Remanente - -
Ctros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Resto - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del gjercicio 50,393 62.127
Menos: Dividendos y retribuciones - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 300.207 319.534
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 12.268.153 ] 13.031.626

PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES (Nota 26) 578.873 815.447
Garantias financieras 578.873 815.447
Activos afectos a obligaciones de terceros - -
Otros riesgos contingentes - -
COMPROMISOS CONTINGENTES (Nota 26) 807.772 621.508
807.772 621.508

Disponibles por terceros
Otros compromisos

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 & 40 descritas en la Memoria y los Anexos | a lli adjuntos forman parte integrante del balance de situacion a

31 de diciembre de 2005.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

- Miles de euros -

2005 2004 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 31) 310.957 316.274
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 32) {235.753) (224.843)
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero - -
Otros (235.753) (224.843)
RENDIMIENTC DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL - -
Participaciones en entidades asociadas - -
Participaciones en entidades multigrupo - -
Participaciones en entidades del grupo - -
Otros instrumentos de capitaf - -
MARGEN DE INTERMEDIACION 75.204 91.431
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 33) 1.495 1.670
COMISIONES PAGADAS (Nota 34) (140} (124)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) (Nota 35) 4.557 6.997
Cartera de negociacion (5.667) 49
Ofros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta 10.224 6.886
Inversiones crediticias - -
Otros - 52
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 170 2
MARGEN ORDINARIO 81.286 99.876
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.327 1.215
GASTOS DE PERSONAL {Nota 36) (2.765) {2.903)
CTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION (Nota 37) (2.468) (2.083)
AMORTIZACION (758) (796)
Activo material (Nota 14) (758) (796)
Activo intangible - -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (34) (84)
MARGEN DE EXPLOTACION 76.588 95.325
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) 2.198 (2.088)
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9) - -
Inversiones crediticias (Nota 10) 2.513 2.079
Cartera de inversion a vencimiento - -
Activos no corrientes en venta 35 (65)
Participaciones (Nota 13) {350) (4.102)
Activo material (Nota 14) - -
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible - -
Resto de activos - -
DOTACIONES A PROVISIONES (NETQO) (Nota 18) (1.261) 822
OTRAS GANANCIAS (Nota 38) 26 899
Ganancias por venta de activo material - -
Ganancias por venta de participaciones - -
Otros conceptos 26 809
OTRAS PERDIDAS (Nota 38) (24) 719
Pérdidas por venta de activo material (13) -
Pérdidas por venta de participaciones - -
Otros conceptos {11) 719
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 77.527 95.677
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {Nota 23) (27.134) {33.550)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 50.393 62.127
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 50.393 682.127

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 40 descritas en la Memoria y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias de!
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS

- Miles de euros -

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO
Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Ganancias/Pérdidas por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Coberturas de tos fiujos de efectivo
Ganancias/Pérdidas por valoracion
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas
impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Diferencias de cambio
Ganancias/Pérdidas por conversian
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
tmpuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
Activos no corrientes en venta
(anancias por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado publicado
Ajustes por cambios de criterio contable
Ajustes por errores
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO
PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A
PERIODOS ANTERIORES
Efectos de cambios en criterios contables
Fondos propios
Ajustes por valoracidn
Efecto de errores
Fondos propios
Ajustes por valoracion

2005 2004 ()
(7.908) | (11.146)
(7.908) | (11.146)
(10.564) | (12.424)
(1.602) (4.724)
4.258 6.002
50.393 62.127
50.393 62.127
42.485 50.981

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 40 descritas en la Memoria y los Anexos | a |l adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en
el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

- Miles de euros -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio
Ajustes al resultado:
Amortizacion de activos materiales (+)
Amortizacién de activos intangibles (+)
Pérdidas por deterioro de activos {neto) (+)
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-)
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/}
Ganancias/Pérdidas por venta de participaciones (+/-)
Impuestos (+/-)
Otras partidas no monetarias (+/-)
Resulfado ajustado
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacion
Cartera de negociacion
Depésitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
conirapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias
Depédsitos en entidades de crédito
QOperaciones del mercado monetario a traves de entidades de
contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Oftros instrumentos de capital
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Inversiones crediticias
Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Otros activos de explotacion
Aumento/Disminucién neta en los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion
Depésitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacian
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables

2005 2004 (%)
50.393 62.127
27.864 40.825

758 796
(2.198) 2.088

1 261 (822)

13 -
27.134 33.550
896 5213
78.257 102.952
879.505 | (1.069.708)
15.859 234
15.859 234
359,661 54.489
350,661 54.489
512.025 | (1.108.080)
732.951 (548.930)
(220.926) (459.150)
(8.040) (16.351)
(768.740) 1.200.941
(20.819) (19.060)
(20.619) (19.060)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.




Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto

Depésitos de entidades de crédito

Depositos de la clientela

Débitos representados por valores negociables
Pasivos financieros a coste amortizado

Depésitos de Bancos centrales

Depésitos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades de

contrapartida

Depdsitos de la clientela

Débitos representados por valores negociables

Oftros pasivos financieros
Otros pasivos de explotacion
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacién (1)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-)

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Activos materiales

Activos intangibies

Cartera de inversion a vencimiento

Ofros activos financieros

Gtros activos
Desinversiones {+)

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas

Activos materiales

Activos intangibles

Cartera de inversion a vencimiento

Otros activos financieros

Otros activos
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversidn (2)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de capital o fonde de dotacion (+/-)
Adquisicion de instrumentos de capital propios (-)
Enajenacién de instrumentos de capital propios (+)
Emision/Amortizacion cuotas participativas (+/-)
Emision/Amortizacion otros instrumentos de capital (+/-)
Emisidon/Amortizacién capital con naturaleza de pasive financiero (+/-}
Emision/Amortizacién pasivos subordinados (+/-)
Emision/Amortizacion otros pasivos a largo plazo (+/-)
Dividendos/intereses pagados (-)
Oftras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o
equivalentes (4} .
AUMENTOQ/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(1+2+3+4)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2005 2004 (%)
(756.530) 1.233.132
(1.122.628) 1.023.044
(310.509) (706.061)
194.911 | (2.338.585)
475.993 3.240.164
5.703 5.570
8.409 (13.131)
189.022 234.185
(1.303) (4.494)
(1.295) (4.482)
(8) (12)
- 6
- 8
(1.303) (4.488)
61.812 58.320
(61.812) (58.320)
125.907 171.377
208.716 37.339
334.623 208.716

{" Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 40 descritas en la Memoria y los Anexos | a lll adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de
efectivo generados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005

1. Introduccién, bases de presentacién de las cuentas anuaies y otra informacion

1.1. introduccion

Banco de Credilo Local de Espafia, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado, constituida el 23 de
julio de 1925, sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia ¢ integrada en el
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BBVA) sujeto a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera que han sido previamente adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE).

Los estatuios sociales y otra informacion publica sobre el Banco pueden consultarse en su domicilio social (Plaza de
Santa de Barbara n® 2, Madrid).

Las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco realiza sus operaciones.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
del Banco celebrada el 11 de mayo de 2005. Las cuentas anuales del Banco correspondientes af ejercicio 2005 se
encuen“an pendlentes de aprobacion por Ia Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién
del Ban o:entlende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

La actividad del Banco se enmarca dentro del negocio institucicnal del Grupo BBVA y se centra fundamentalimente en ia
financiacioén del Sector Plblico territorial espaficl y organismos y sociedades dependientes del mismo, para lo gue
dispone de una red de 33 oficinas en Espafia, situadas en las principales ciudades de las Comunidades Autdénomas e
integradas en la red comercial de BBVA.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

El Banco de Espafia publico el 22 de diciembre de 2004 fa Circutar 4/2004 sobre Normas de Informacion Financiera
Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Esta nueva Circular contable tiene por objeto modificar el régimen contable de las entidades de crédito espaiiolas,
adaptandolo al nuevo entorno contable derivado de la adopcion por parte de la Unidn Europea, medianie diversos
Reglamentos Comunitarios, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF - UE) conforme
a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la
aplicacién de las Normas internacionales de Contabilidad.

Las cuentas anuales del Bance, que han sido formuladas por sus Administradores (en reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el dia 29 de marzo de 2008), se han preparado a partir de sus registros de contabilidad y se
presentan siguiendo los modelos establecidos por ia Circular de Banco de Espafia 4/2004, de 22 de diciembre, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2005, y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonic neto y de los flujos de efectivo generados en el gjercicio
2005.

No existe ningln principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales
se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

1.3. Comparacion de la informacion

t.as cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 son las primeras que han
sido elaboradas de acuerdo con la Circular 4/2004, o que supone importantes cambios en las politicas contables,
criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados financieros que forman parte de las cuentas anuales, con
respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas anuales del ejercicio 2004 (la Circular
4/1991 del Banco de Espafia). En la Nota 3 se explican los principales efectos de la adaptacién a la Circular 4/2004 de
Banco de Espania.

La informacién contenida en esta Memoria referida al ejercicic 2004 se presenta, exclusivamente, a efecios
camparativos con la informacién relafiva al ejercicio 2005 y, por consiguiente, no constituye tas cuentas anuales del
Banco del gjercicio 2004,



1.4. Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco. En la
elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por el Banco para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Estas
estimaciones se refieren principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos.
- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo.

- Lavida util de los activos materiales.
- El valor razonable de determinados activos no cotizados.

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2005 sobre los
hechos analizados. Sin embargo, es posible gue acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obligasen a
maodificar dichas estimaciones (al alza o a Ia baja) en proximos ejercicios.

1.5. Impacto medicambiental

A 31 de diciembre de 2005, las cuentas anuales del Banco no presentaban ninguna partida que deba ser incluida en ef
documento de informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministeric de Economia de 8 de octubre de 2001.

1.6. informe de actividad del Departamento de Servicio de Atencion al Cliente y del Defensor del
Cliente :

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004 , de 11 de marzo de 1004 del Ministerio de Economia, sobre los
Departamentos y Servicios de Atencidn al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades Financieras y dada la
pertenencia del Banco al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, el Banco formalizd su adhesion al Reglamento del
Defensor del Cliente y al Servicio de atencién ai Cliente de BBVA, designando como Defensor del Cliente a aguel que
BBVA tenga designado en cada momento.

1.7. Recursos propios minimos
La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones regulan los
recursos propios minimos gue han de maniener las enfidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de

grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los recursos propios computables del Banco excedian de los reguisitos de la citada
normativa.

1.8. Hechos posteriores

Con fecha 30 de enero de 2008, &l Banco ha realizado una emisién de bonos simples per importe de 1.000 miliones de
euros, cuya fecha de vencimiento es julio de 2007 y cuyo tipo de interés nominal es del EURIBOR a 3 meses.

2. Politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales del Banco se han aplicado las siguientes politicas contables y
criterios de valoracién:

a) Primera adapcidn de ia Circular 4/2004 de Banco de Espania

La Disposicién Transitoria Primera de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia contempla los criteries que se deben
adoptar en la primera implantacion de dicha Circutar.

Los principales criterios utilizados por el Banco en la elaboracion del Balance de Apertura se indican en la Nota 3 de
esta Memoria.

b} Concepto de “Valor razonable”
Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser comprado o
vendido en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La

referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un aclivo o pasivo es el precio gue se pagaria por &l en un
mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o "precio de mercado”).
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Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasive, se recurre para estimar su valor razonable al
establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos mateméticos de
valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en consideracion las
peculiaridades especificas del activo o pasivo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo
o pasivo lleva asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y
las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al gue el activo o pasivo podria ser comprado o
vendido en la fecha de su valoracién.

c) Instrumentos financieros
c.1) Clasificacion
Carteras de negociacién (deudora y acreedora): incluyen los activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de

beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

Estas carteras también incluyen los derivados financieros que no se consideran de cobertura contable y, en el caso de
la cartera de negociacion acreedora, los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos financieros
adqguiridos temporalmente o recibidos en préstamo ("posiciones cortas de valores”).

Activos . financieros disponibles para la venta: incluyen los valores representativos de deuda no calificados como
inversion a vencimiento o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y los instrumentos de capital emifidos
por ertidades distintas de las dependientes, asociadas y multigrupo, siempre gue taies instrumentos no se hayan
considerade como “cartera de negociacion” u “otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

Inversiones crediticias: recogen la financiacién concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los mismos, sea
cual sea la naturaleza del prestatario y la forma de la financiacion concedida.

En términos generales, es intencién del Banco mantener los préstamos y créditos gue tienen concedidos hasta su
vencimiento final, razén por la que se presentan en el balance de situacion por su coste amortizado (que recoge las
correcciones que es necesario intreducir para refiejar las pérdidas estimadas en su recuperacion),

Pasivos financieros a coste amortizado: recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes
capitulos del balance de situacidn y que responden a las actividades tipicas de captacién de fondos de las eniidades
financieras; cualquiera que sea su forma de instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

c.2) Valoracion

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable gue, salvo evidencia en contrarie,
sera el precio de la transaccién. Posteriormente, dichos instrumentos se valoraran en funcion de su clasificacién. Para
los instrumentos financieros cotizados, su valor razonable sera el de cotizacion. Para los instrumentos financieros no
cotizados, su valor razonable sera la valoracion obtenida usando las técnicas aceptadas comlOnmente en el mercado.

Activos financieros:

Se valoran a su “valor razonable” excepto:

. Las inversiones crediticias,
. La cartera de inversidon a vencimiento, y
. Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los

derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos.

Las inversiones crediticias y |la cartera de inversién a vencimiento se valoran a su “coste amortizado”, utilizandose en su
determinacion el metodo del “tipo de interés efectivo”. Por coste amoriizado se entiende el coste de adquisicion de un
active o pasivo financiero menos los reembolsos de principal y corregido (en mas ¢ en menos, segun sea el caso) por la
parie imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de ta diferencia entre el coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de ios activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro gue hayan experimentado.

El tipo de interés efective es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero a la
totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los
instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
establecido en el momento de su adquisicion ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de transaccion
gue, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
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el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera revision
del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar,

Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y los
derivados financieros gue tengan como activo subyacente a estos instrumentos de capital y se liquiden mediante
entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
hayan experimentado,

Pasivos financieros:

Se valoran a su coste amortizado, excepto:

. Los incluidos en los capitulos "Cartera de negociacion”, “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias” y "Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto” y los pasivos
financieros designados como partidas cubiertas en coberturas de vaior razonable o como instrumentos de
cobertura, que se valoran todos ellos a valor razonable, y

. Los derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumenios de capital cuyo valor razonable no
pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos, gque se
valoran a coste.

¢.3) Registro de las variaciones surgidas en las valoraciones de los activos y pasivos financieros

En funcién de la clasificacion de los instrumentos financieros, las variaciones en el valor en libros de los activos y
pasivos financieros clasificados como "Cartera de negociacion” se registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
ganancias; diferenciandose entre las que tienen su origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados - que se
registran en los capitulos "intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda - y las
que corresponden a otras causas. Estas dltimas, se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultades de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. '

Los ajustes por valoracién con origen en los activos financieros disponibles para la venta se registran transitoriamente
en el epigrafe “Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para ta venta”; salvo que procedan de diferencias
de cambio. En este caso, se registran transitoriamente en el epigrafe "Ajustes por valoracion - Diferencias de cambio”.

Las partidas cargadas o abonadas a los epigrafes "Ajustes por valoracién - Activos financieros disponibles para la venta”
y “Ajustes por vaioracion - Diferencias de cambio” permanecen formando parte del patrimonio neto del Banco hasta
tanto no se produce la baja en el balance de! activo en el que tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra fa
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por valoracion con origen en los activos no corrientes en venta y en los pasivos asociados a ellos, se
registran con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por valoracion - Activos no corrientes en venta".

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura
contable de valor razonable (véase Nota 2.e), las diferencias de valoracién producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c.4) Deterioro

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de gue se han producido eventos que dan lugar a:

. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto negativo en los
flujos de efeciivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la transaccion.

. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro se
efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas se receonocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Se consideran en situacién irregutar, y se interrumpe el devengo de sus intereses, los saldos sobre los que existen
dudas razonables gue hagan cuestionar su recuperacion integra y/ o el cobro de los correspondientes intereses en las
cuantias y fechas inicialmente pactados; una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por las entidades para tratar
de asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en préstamos y
creditos en situacion irregular se aplican al reconocimiento de los intereses devengados v, el exceso que pudiera existir,
a disminuir ef capital que tengan pendiente de amortizacion.
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Cuando se considera remota la recuperacién de cuatquier importe registrado, éste se elimina del balance de situacion,
sin perjuicio de las actuaciones que puedan lievar a cabo el Banco para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se
hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado.

E!l importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con |a diferencia positiva entre
sus respectivos vaiores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. Sin embargo, el valor
de mercado de los insirumentos de deuda cotizados se considera una esfimacién razonable del valor actual de sus
flujos de efectivo futuros.

En fa estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

. La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede, de los gue puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los costes
necesarios para su adjudicacion y posterior venta),

. Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y
. Las circunstancias en las que previsiblemente se producirédn los cobros.

Posteriormente, dichos fiujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efeciivo del instrumento (si su tipo contractual
fusse fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de |a actualizacion (cuando éste sea variable).

El proceso de evaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

. individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los gque, no siendo significativos, no
son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares: tipo de
instrumento, sector de actividad del deudor y area geogréfica de su actividad, tipo de garantia, antigiiedad de los
importes vencidos, etc.

. Colectivamente, en los demas casos.

La Circular 4/2004 del Banco de Espaiia establece criterios para la determinacion de las pérdidas por deterioro que
tragn su causa en la materializacion del riesgo de insolvencia de los obligados al pago. De acuerdo con tales criterios,
un instrumento de deuda sufre deterioro por insolvencia:

. Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obiigado a hacerlo, bien sea puesto de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

. Por materializacion del “riesgo-pais”, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores residentes en
un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual,

La Circular 4/2004 del Banco de Esparia establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencién a la
naturaleza de los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la operacién v tipo de
garantia con la que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de riesgo las pérdidas
minimas por deterioro ("pérdidas identificadas”) que deben ser reconocidas en los estados financieros de las entidades.

Adicionaimente a las pérdidas identificadas, la Circular 4/2004 del Banco de Espafia exige la provision de las pérdidas
inherentes de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como de los riesgos contingentes, clasificados como riesgo normal teniendo en cuenta la experiencia
histérica de deterioro ¥ las demds circunstancias conccidas en el momento de la evaluacidn. A estos efectos, las
pérdidas inherentes son las pérdidas incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos
estadisticos, que estan pendientes de asignar a operaciones concretas.

La cuantificacién de las pérdidas inherentes se obtiene por aplicacion de los parametros establecidos por el Banco de
Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion gue tiene del sector bancario espafiol,

Oftros instrumentos de deuda:

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en ia cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion {neto de cualguier amortizacién
de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objefiva de gue las diferencias negativas surgidas en la valoracién de estos activos tienen
su origen en un deterioro de los mismos, dejan de considerarse como un “"Ajuste por Valoracion -~ Activos financieros
disponibles para la venta” y se regisiran en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la
totalidad o parte de las pérdidas por deteriore, su importe se reconoceria en fa cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo en gue se preduce la recuperacion,
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De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda clasificados como "activos no corrientes en venta®, las
pérdidas previamente registradas dentro del patrimonio neto del Banco se consideraran realizadas reconociéndose en la
cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de su clasificacion.

Instrumentos de capital valorados al coste:

Las pérdidas por deterioro de los insirumentos de capital valerados a su coste de adquisicion eguivalen a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados ai tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. Para su determinacion, se considera el patrimonio neto de |a entidad participada
(excepto los ajustes por valoracién debidos a coberiuras por flujos de efectivo) que se deduce del ditime balance de
situacién aprobado corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las peérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se manifiestan,
minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden recuperarse posteriormente en el caso de
venta de los activos.

d) Reconocimiento de ingresos y costes

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de sus ingresos
y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen contablemenie
en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método de interés efectivo. Cancretamente, los dividendos
percibidos de otras sociedades se reconocen come ingrese en el momento en que nace el derecho a percibirlos por las
entidades.

No obstante, cuando un instrumente de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado en la masa
de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antfigiledad superior a tres meses, se interrumpe el

reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que devenga. Estos intereses se reconocen
contablemente cuando se perciben, como una recuperacion de la pérdida por deterioro.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias con criterics distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

. Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
se reconocen en el momento de su cobro.

. Los que fienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la vida de
tales transacciones o servicios.

. LLos que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Ingresos y gastos no financieros.

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los fiujos de
efectivo previstos.

Comisiones en la formalizacion de préstamos:

Las comisiones financieras que surgen en la formalizacion de préstamos, fundamentaimente, las comisiones de
aperiura y estudio, deben ser periodificadas y registradas en resultados a lo large de la vida del préstamo. De dicho
importe se pueden deducir l0s costes direcios incurridos en la formalizacion atribuidos a dichas operaciones. La Circular
4/2004 de Banco de Espafa establece que, cuando no se disponga de contabilidad analitica para determinar dichos
costes directos, se pueden compensar con la comisién de formalizacion hasta un 0,4% del principal del préstamo con un
méaximo de 400€ por operacién, que se abona en el momento de la formalizacion a la cuenta de resultados y gue
disminuira las comisiones periodificables antes mencionadas.

e) Derivados financieros y coberturas contables

Los derivados financieros son instrumentos que permiten transferir a terceros la totalidad o parte de los riesgos de
crédito y/o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes tipos de interés,
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determinados indices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de distintas monedas u otras
referencias similares.

Todos los derivados se registran en balance por su valor razonable desde su fecha de contratacion. Si su valor
razonable es positivo se registraran como un activo y si éste es negativo, se registrardn como un pasivo. En la fecha de
contratacién se entiende que, salvo prueba en contrario, su valor razonable es igual al precio de la transaccion. Los
cambios en el valor razonable de los derivados desde la fecha de contratacién se registran con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias en &l capitule "Resultados de operaciones financieras”. Concretamente, el valor
razonable de los derivados financieros estandar incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion
diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para
valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados Over the Courtter (en adelante, OTC).

El valor razonable de los derivados QTC se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en el instrumento,
descontados a {a fecha de ia valoracién (“valor actual” o “cierre fedrico”); utilizandose en el proceso de valoracion
métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor aciual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de
cpciones, efc.

Los derivades financieros gue tienen como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se valoran a su coste de
adquisicion.

Coberturas contables

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tienen gue cumplirse las tres condiciones
siguientes:

- Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo:

¢ De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en el tipo de interés y/ o tipo de cambio
al que se encuentre sujeto la posicion o saido a cubrir (“cobertura de valores razonables™),

« De alteraciones en los flujos de efeclivo estimados con origen en los actives y pasivos financieros y
fransacciones aitamente probables que prevea llevar a cabo una entidad {"cobertura de flujos de efectivo®),

» La inversion neta en un negocio en el extranjero (“coberiura de inversiones netas en negocios en el extranjero”},;
lo que, en la practica, equivale a una cobertura de fiujos de efectivo.

- Eliminar eficazmente una parte significativa del riesgo inherente al elemento o posicién cubierte durante todo el plazo
previsto de cobertura, lo gue implica que:

¢« En el momento de la contratacion de ia cobertura, se espera que, en condicicnes normales, ésta actde con un
alto grado de eficacia {"eficacia prospectiva”).

« Exista una evidencia suficiente de gue la cobertura fue realmente eficaz durante toda la vida del elemento o
posicion cubierto (“eficacia retrospectiva”).

- Y por uitimo, haberse documentado adecuadamenie que la asignacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o transacciones y la forma en que se pensaba
conseguir esa cobertura; siempre que esta forma sea coherente con la gestion de los riesgos propios gue lieva a cabo e
Banco.

Latotalidad de las coberuras contables mantenidas par el Bance corresponde a coberturas de valor razonable.

f) Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

1. Retribuciones post-empieo:

A continuacion se describen los criterios contables mas significativos, asi como los datos mas relevantes en relacion con
los compromisos por retribuciones post-emplec asumidos por el Banco. Entre los citados compromisos se incluyen &
complemento de las prestaciones del sistema puoblico en los casos de jubilacién, incapacidad permanente o
fallecimiento, las remuneraciones e indemnizaciones pendientes de pago y aportaciones a sistemas de prevision para
los empleados prejubilados y 1as atenciones sociales post-empleo.
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t.1. Complemento de prestaciones del sistema piblico

En virtud de normas aplicables a los antiguos regimenes de prevision social, el Banco complementa en algunos casos
tas percepciones de la Seguridad Social que corresponden a su personal pasivo, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

En relacién con su personal activo, de acuerdo con el convenio colectivo laboral vigente, la banca espaficla tiene el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o
derechohabientes en caso de jubilacién (excepto para las personas contratadas a partir de! 8 de marzo de 1980),
incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable a ningtin empleado del
Banco, contratado con anterioridad al 8 de marzo de 1980, ya que en viriud del Pacto Laboral de Integracion en el
Convenio Colectivo de Banca suscrito en febrero de 1999, los empleados del Banco mantienen en materia de jubilacidn,
exclusivamente, los derechos que tenian anteriormente, es decir, el Plan de Pensiones de aportacion definida en los
términos regulados en el XiX Convenio Colectivo de! Banco y en ei Reglamento del Plan de Pensiones.

Por ofra parte, el Sistema de Prevision Social del Banco mejora lo estipulado en el convenio coiectivo de banca
reconociendo compromisos de aportacidn definida por jubilacién a aqueltas personas contratadas a partir det 8 de marzo

de 1980,

E! Banco exteriorizo la totalidad de sus compromisos, con el personal activo y pasivo, de acuerdo con el Real Decreto
1.588/1999 de 15 de octubre y su instrumentacion se Hevd a cabo a fravés de Planes de Pensicnes (compromisos de
aportacién definida) y de contratos de seguro con BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros, entidad perteneciente
en un 99,93% al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (compromisos de prestacién definida).

Compromisos de Aportacién Definida: Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compromisos de
jubilacién de aportacion definida, que incluyen a los empleados en activo, se registran con cargo a la cuenta "Gastos de
Personal — Aportaciones a Pianes de Pensiones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas y asciendena 43y a
54 miles de euros en los ejercicios 2005 y 2004, respectivamente (Nota 36).

Compromisos de Prestacion Definida: El Banco mantiene compromisos de prestacién definida en los casos de
incapacidad permanente y fallecimiento de empleados en activo y prejubilados y en el caso de jubilacion y fallecimiento
para una parte del personal jubilado.

Los valores actuales de Ias obiigaciones devengadas se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado el
método de valoracion de la unidad de crédito proyectada en el caso de empleados en activo que contempla cada afio de
servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada unidad de forma
separada. Las hipétesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son insesgadas y compatibles entre si y siguen
los criterios establecidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia. Concretamente, las hipbtesis acluariales mas
significativas utilizadas en los ejercicios 2005 y 2004, son las siguientes:

Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 P

Tipo de interés técnico: 4% anual acumulativo / Curva de bonos AA de empresa

Indice de precios al consumo: 1,5% anual acumulativo

Tasa de crecimiento de salarios: De, al menos, un 2,5% anual acumulativo (en funcion del colectivo)
Edades de jubilacion: Las correspondientes a la primera fecha en la que se tenga derecho a la jubilacion.

La situacion de los compromisos de prestacion definida al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra a continuacién:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004

Compromisos por pensiones causadas 860 380

Riesgos devengados por pensiones no causadas 6.071 6.991
6.931 7.371

Coberturas al cierre de cada ejercicio:

Con contratos de seguro con compaiiias de seguros
vinculadas 6.931 7.371
6.931 7.371

Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco por compromisos de jubilacién de prestacion definida, se registran
con cargo a la cuenta “Gastos de Personal - Aportaciones a Planes de Pensiones” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas y ascienden a 1y a 22 miles de euros en los ejercicios 2005 y 2004, respectivamente.
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1.2, Prejubilaciones

Los compromisos adquiridos con el personal prejubiiado incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las aportaciones
a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de prejubilacidn. Los compromisos correspondientes a
este colectivo, a partir de la edad de jubilacién, estan incluidos en el Sistema de Prevision Social.

En el ejercicio 2005, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la pasibilidad de prejubilarse con anterioridad a
haber cumplido la edad de jubilacion establecida en el convenio colectivo laboral vigente, oferta que ha sido aceptada
por 4 empleados. El coste total de dichos acuerdos asciende a 1.476 miles de euros (859 miles de euros, neto de su
correspondiente efecto fiscal), habiéndose registrado las correspondientes provisiones con cargo a la cuenta
*Dotaciones a Provisiones (Neto)” de |z cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2005 adjunta. En el
gjercicio 2004 no se pactaron nuevas prejubilaciones,

Los valores actuales de las obligaciones devengadas se cuantifican en bases individuales. Las hipdtesis actuariales
utilizadas en dichas cuantificaciones son insesgadas y compatibles entre si y siguen los criterios establecidos en la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, Concretamente, las hipolesis actuariales mas significativas utilizadas en los
ejercicios 2005 y 2004, son ias siguientes;

Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 P

Tipo de interés técnico; 4% anual acumutativo / Curva de bonos AA de empresa

Indice de precios al consumo: 1,5% anual acumulativo

Edades de jubilacion: La pactada contractualmente a nivel individual que se corresponde con la primera fecha
en la que se tenga derecho a la jubilacién.

Los movimientos habidos en los ejercicios 2005 y 2004 en el valor actual de la obligacion devengada por los
compromisos adquiridos con el personal prejubilado se muestran a continuacién;

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Valor actual actuarial al inicio del ejercicio 25.015 29.222
+ Coste por intereses 890 1.050
+ Prejubilacicnes del ejercicio 1.476 -
- Pagos realizados {4.843) (5.294)
+/- Pérdidas (Ganancias) actuariales (283} 37
Valor actual actuarial al final del ejercicio 22,255 25.015
Coberturas al cierre de cada ejercicio:

En fondos internos (Nota 18} 22.255 25.015
22,255 25.015

1.3. Atenciones sociales post-empleo

El Banco tiene compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras la jubilacion de los
empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a una parte del personal aclivo y pasivo, en
funcion de su colectivo de procedencia.

Los valores actuales de las obligaciones devengadas por atenciones sociales post-empleo se cuantifican en bases
individuales, habiéndose aplicado el método de valoracion de la unidad de crédito proyectada en el caso de empleados
an activo. Las hipotesis actuariales utilizadas en dichas cuantificaciones son insesgadas y compatibles entre si y siguen
los criterios establecidos en 1a Circular 4/2004 de Banco de Espafia. Concretamente, las hipétesis actuariales mas
significativas utilizadas en los ejercicios 2005 y 2004, son las siguientes:

Tablas de mortalidad: PERM/F 2000 P

Tipo de interés técnico: 4% anual acumulativo / Curva de bonos AA de empresa

Indice de precios al consumo: 1,5% anual acumulativo

Edades de jubilacion: Las correspondientes a la primera fecha en la que se tenga derecho a |a jubilacion.
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La situacion de estos compromisos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004

Compromisos por atenciones sociales post-empleo

causadas 138 154

Riesgos devengados por compromisos por atenciones

sociales post-empleo no causadas 33 6
171 160

Coberturas al cierre de cada sjercicio:

En fondos internos (Nota 18) 171 160
171 160

Los movimientos habidos en los ejercicios 2005 y 2004 en el valor actual de la obligacién devengada por los
compromisos adquiridos por atenciones sociales post-emplec son los siguientes:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004

Valor actual actuarial al inicio del ejercicio 160 99
+ Coste por intereses 6 4
+ Coste normal del periodo 1 1
- Pagos realizados (63) (6)
+/- Pérdidas (Ganancias) actuariales 67 62
Valor actual actuarial al final del ejercicio 171 160

1.4. Resumen

A continuacién, se resumen los cargos habidos en las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 2005 y 2004 por los compromisos de retribuciones post-empleo:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Intereses y cargas asimiladas:
Coste por iniereses de los fondos de pensiones
896 1.054
Gastos de personai:
Atenciones sociales 1 1
Aportaciones a fondos de pensiones (Nota 36) 44 76
Dotaciones a provisicnes (neto):
Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones
similares {Nota 18)
Fondos de Pensiones {216) 62
Prejubilaciones 1.476 37
Otras pérdidas:
Aportaciones extracrdinarias a planes
de pensiones (neto) - (911)
2.201 319

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existen pérdidas y ganancias actuariales, procedentes de las diferencias entre
hipétesis actuariales y la realidad o que, en su caso, pudieran proceder de cambios en las hipotesis actuariales
utilizadas, gue no se encuentren cubiertas.

2. Otros compromisos con el personal:
2.1. Retribuciones en especie

E! Banco tiene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios a precios total o parciaimente subvencionados
conforme a lo establecide en el convenio colectivo de banca y en los correspondientes acuerdos sociales. Los
beneficios sociales mas relevantes, atendiendo a! tipo de retribucién y al origen del compromisc son préstamos a
empleados, seguros de vida y ayudas de estudios. Su ambito de aplicacién varia en funcién del colectivo de
procedencia de cada empleado. Estos beneficios sociales, en la parte correspondiente a los empleados en situacion de
activo, se devengan y liquidan anualmente, no siendo necesario la constitucién de provision alguna.
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E! coste total por beneficios sociales entregados por el Bance a empleados en activo asciende a 89 y 157 miles de
eurcs en los ejercicios 2005 y 2004, respectivamente y se han registrado con cargo a la cuenta "Gastos de personal —
Ofros gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2.2. Sistemas de retribucion basados en la entrega de acciones del Banco

En los ejercicios 2005 y 2004 no han existido planes de retribucidn, en curso, condicionados a la consecucion de
determinados objetivos y basados en la entrega de opciones o acciones del Banco o de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

En el dlfimo trimesire del ejercicio 2005, determinadas sociedades del Grupe en Espafia han implementado un
programa corporativo, destinado a sus empleados con contrato fijo, para fa adquisicion bonificada de acciones de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Las condiciones establecidas en la primera fase del citado programa consisten en la
aplicacion de un descuento inicial del 4% sobre la inversion inicial realizada por los empleados, sujeto al mantenimiento
de las acciones adquiridas por un periodo de dos afios y en la entrega en accicnes de sendos 3% sobre fa inversion
inicial, a los tres afios y a los cinco afios, respectivamente, si se mantuvieran las acciones adguiridas inicialmente en los
citados plazos. En esta primera fase, se ha ofrecido la posibilidad de financiar la operacién de adquisicion de acciones
mediante un préstamo personal. El total de accicnes adquiridas por los empleados del Banco, al amparo de este
programa ha sido de 4.840 acciones a un precio de mercado de 14,68 euros por accién. El saldo pendiente de
amortizar, al 31 de diciembre de 2005, de la financiacion otorgada a empleados asciende a 64 miles de euros.

3. Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando el Banco se encuentre comprometido con la rescision
del contrato con sus trabajadores de manera gue tenga un plan formal detaliado para efeciuar dicha rescision. No existe
plan alguno de reduccién de personal gue haga necesaria la creacion de una provision por este concepto.

g) Diferencias de conversion

Activos, Pasivos y Operaciones de Futuro

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas
de contado espariol (a través de la cotizacién del délar en los mercados locales, para las divisas no cotizadas en dicho
mercado) al cierre de cada ejercicio, a excepcion de:

- las inversiones permanentes en valores denominados en divisas y financiadas en euros o en divisa distinta de la de
inversién, que se han valorado a tipos de cambio historicos.

- las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no son de cobertura, que se
valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por el Banco de
Espafia a tal efecto.

El desglose de los principales saldos del balance de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 mantenidos en moneda
extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran, es el siguiente:

Contravalor en miles de euros
2005 - -
Activos Pasivos
Cartera de negociacion 120 120
Activos financieros disponibles para la venta 192.399 -
inversiones crediticias 22 -
Otros - 33.090
Total 192.541 33.210

19



Contravalor en miles de euros
2004 - :

Activos Pasivos
Cartera de negociacién 1.726 1.726
Activos financieros disponibles para la venta 151.751 -
tnversiones crediticias 11 -
Otros - 26.620
Acreedores ne residentes - 76.089
Total 153.488 104.435

h) Activos no corrientes en venta y pasivos asociados con activos no corrientes en venta

El capitulo "Activos no corrientes en venta” recoge sl valor en libros de las partidas - individuales, integradas en un
conjunte ("grupo de disposicion™} o que forman parte de una unidad de negocio que se pretende enajenar ("operaciones
en interrupcion”} - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos se
encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anuales. Por lo
tanto, la recuperacién del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no financiera -
previsiblemente tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion.

Concretamente, los activos recibidos por el Banco para la satisfaccién, total o parcial, de las obligaciones de pago de
sus deudores se consideran activos no corrientes en venta {adjudicados); salve que el Banco haya decidido hacer un
uso continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta® recoge los saldos acreedores con
origen en los grupos de disposicién y en las operaciones en interrupcion.

i) Activo material

Inmovilizado material de uso propio:

El inmovilizade funcional - que incluye tanto los activos materiales recibidos por el Banco para la liguidacién, total o
parcial, de activos financieros gque representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé darles un uso
continuado como los que se estan adquiriendo en régimen de arrendamiento financiero - se presenta a su coste de
adquisicion, menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de
comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente valor razonable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados destinados a uso propio se asimila al importe neto de
los activos financieros entregados a cambio de su adjudicacion.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor
residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones tienen una vida
indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amoriizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes {determinados
en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje
Anual
Edificios de uso propio 1,33% a 4%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 12%
Equipas de oficina y mecanizacion 8% a 25%

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el valor
neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, reducen
el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de
amortizacidn en proporcion a su nueva vida Gtil remanente y / o a su valor en libros ajustado.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, las entidades registran
la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. En ninguln caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede
suponer el incremento de su valor en libros por encima de aguél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por
deterioro en ejercicios anteriores.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiaies de uso propio se cargan a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

i} Activos y pasivos fiscales

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando sea
consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio neto, en cuyo supuesto, su
correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio,

El gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta de la
aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio (después de aplicar las
deducciones que fiscaimente son admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se
reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los elementos
patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales ("valor fiscal’), asi como las bases imponibles negativas pendientes
de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria gue corresponda, €l tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que
se vaya a tener en el fuluro suficientes ganancias fiscales contra las gue poder hacerlos efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con
los resultados de los anéilisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio se contabilizan como diferencias temporarias.
k) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales o contractuales, por expectativas validas
creadas por ei Banco frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades, o por la evolucion
practicamente segura de la regulacién en determinados aspectos, en particular proyectos normativos de los que el
Banco no puede sustraerse.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes requisitos: es una
obligacion actual como resultado de un suceso pasado, y, en Ia fecha a que se refieren los estados financieros, existe
una mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacién que de lo contrario; para cancelar la obligacion es
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos: y se puede esfimar
fiablemente el importe de la obligacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad del Banco.
Incluyen las obligaciones actuales del Banco, cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucion de
recursos que incorporan beneficios econémicos, o cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad. Los pasivos contingentes se registran en cuentas de orden.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia esta
condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control del Banco. Los activos
contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias pero se informaran en ia
memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan beneficics econémicos por esta causa.

1) Transferencias de activos financieros y bajas de balance de activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se traspasan
a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren. Si los riesgos y beneficios se traspasan
sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obfigacion retenido o creade como consecuencia de la transferencia.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el activo financiero
transferido no se da de baja de balance y se continlia valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia.

Los activos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido ios flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los
pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se
adquieren (bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarios de nuevo}.
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m) Instrumentos de capital propic

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco no tenia acciones propias.

3. Conciliacién de los saldos de apertura y cierre del ejercicio 2004

La Circutar 4/2004 de Banco de Espafia exige que ias primeras cuentas anuales elaboradas por la primera aplicacion de
dicha Circular incluyan una conciliacion de los saldos de cierre del ejercicio inmediatamente anterior con los saldos de
apertura del gjercicio al que tales cuentas anuales se refieren.

La conciliacion de los saldos de los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias se muestran en los
Anexos |, |l y lil, debiendo entenderse por:

¢ Datos segin CBE 4/1991 al 31-12-03; muestra los saldos a 31 de diciembre de 2003 aplicando la
normativa en vigor en esa fecha, la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, siguiendo con caracter general
los criterios de presentacion de la nueva normativa.

e Datos segin CBE 4/2004 al 01-01-04: muestra los saldos que resultan de considerar el efecto de los
ajustes y reclasificaciones de la nueva normativa en vigor el 1 de enero sobre los saldos de cierre del
ejercicio anterior.

& Datos segun CBE 4/1991 al 31-12-04: muestra los saldos a 31 de diciembre de 2004 apiicando la Circular
4/1991 de Banco de Espafa en esa fecha, siguiendo con caracter general los criterios de presentacion de
la nueva normativa. :

& Datos segin CBE 4/2004 al 01-01-05: muestra los saldos que resultan de considérar el efecto de los
gjustes y reclasificaciones de la nueva normativa en vigor sobre los saldos de cierre del ejercicio anterior.
Principales efectos de adaptacion a la Circuliar 4/2004 de Banco de Espaiia

Los principales efectos estimados que surgen en la adaptacion de la nueva Circular son los siguientes:

a) instrumentos financieros

Segun la nueva Circular, la cartera de negociacién se valora a valor razonable con efecto en resultados. Por su parte, en
ia cartera de valores disponibles para la venta, tanto las plusvalias como las minusvalias, netas de su efecto fiscal, son
registradas en una cuenta de patrimonio denominada como: “ajustes por valoracion”.

Se han aplicado con carécter retroactive a 1 de enero de 2004 los criterios de reconocimiento, valoracion y presentacion
de informacién incluidos en ta Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

El impacto més destacable es el registro en reservas por las plusvalias tatentes existentes en |a fecha de la transicion (a
1 de enero de 2004), asi como el registro en resultados por ila variacion de las plusvalias o minusvalias latentes
correspondienies al gjercicio.

Se ha considerado como fecha de aplicacion de la normativa sobre baja de balance de instrumentas financieros el 1 de
enero de 2004. Las operaciones que cumplian, a parir de dicha fecha, los reguerimientos de reconocimiento y baja de

balance incluidos en las normas de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, se dieron de baja de balance (véase Nota
10.3).

b) Provisiones de [a cartera de créditos

El Banco ha estimado el impacto de registrar las provisiones de la cartera de créditos de acuerdo con la metodologia
descrita en la Nota 2.c. referente a la estimacién del deterioro de los instrumentos financieros.

c) Comisiones en la formalizacién de préstamos

Debido a la aplicacion del nuevo tratamiento contable de estas comisiones (véase Nota 2.d), el Banco ha estimado el
impacto de retroceder las comisiones abonadas en resultados en afios anteriores con cargo a patrimonio, constituyendo
una cuenta de periodificacién como contrapartida. En el ejercicio 2004, se imputa a la cuenta de resultados la parte
correspondiente en el afio de dichas comisiones.

d} Pensiones

Con respecto a la valoracion de los compromisos por pensiones de prestacion definida, la Circular 4/2004 de Banco de
Esparia exige que las hip&tesis utilizadas sean insesgadas y compatibles entre si, aplicandose el {ipo de interés de
mercado correspondiente a activos de alta calidad. También se sefiala en la misma norma que las hipotesis actuariaies
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a utilizar se remitan a |a legislacién espaficia aplicable, hipdtesis actuariales publicadas por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP), para los empleados sujetos a la legisiacion laboral espariola.

Como resultadoe de la aplicacion de estos criterios, el Banco ha procedido a la revisidn de todas las hipdtesis actuariales
para los compromisos existentes,

Todas las pérdidas actuariales acumuladas a 1 de enero de 2004 han side reconocidas contra reservas.
e} Derivados

Todos los derivados se valoran bajo la Circular 4/2004 de Banco de Espafia a valor razonable en resultados. Las
operaciones de cobertura requieren mayor documentacion y un seguimienic periddico de su eficacia. En cuanto a la
cobertura de valor razonable, los cambios en el valor razonable del elemento cubierto se registran en resultados
ajustando su valor contable. El@ Banco ha revisado la validez de las operaciones clasificadas como de cobertura
habiéndose demostrado una alta eficacia en la totalidad de ellas.

El impacto mas destacable es el registro en reservas por las minusvalias latentes existentes en la fecha de la transicion
(a 1 de enero de 2004}, asi como el registro en resultados por Ia variacion de las plusvalias o minusvalias latentes
correspondientes al ejercicio.

Las transacciones designadas como de cobertura contable al 1 de enero de 2004 pero que no cumpliesen con los
criterios para serio segun la Norma 312 de la Circular 4/2004 de Banco de Esparia, han sido interrumpidas. Aquellas
posiciones netas gue, de acuerdo a las normas anteriores, fueron designadas como partidas cubiertas, han sido
sustituidas a 1 de enero de 2004 por un importe de acfivos o pasivos dentro de tal posicién neta como partida cubierta.

Las transacciones iniciadas antes del 1 de enero de 2004 no se han designado retroactivamenie como cobertura.

f} Activo material

En el caso de los activos materiales, se han utilizado como coste atribuido en la fecha de la revalorizacion, los importes
que hubieran sido revalorizades en fechas anteriores a 1 de enero de 2004, sobre la base de la legislacién vigente en

dichas fechas, A estos efectos, se consideran vélidas las revalorizaciones realizadas al amparo de leyes espafolas de
actualizacion.

4. Distribucién de Resultados

L.a propuesta de distribucion del heneficio neto del ejercicio 2005 del Banco, que el Consejo de Administracion
propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es repartir como dividendo la fotalidad del mismo, es
decir, un importe de 50.393 miles de euros.

5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Las retribuciones satisfechas a los miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2005 son las que se
indican a continuacién de manera individualizada por concepto retributive:

(Miles de euros)

CARGO CONCEPTO IMPORTE

José Ramén Guerediaga Mendiola {**) PRESIDENTE - -
Cartos Delclaux Zulueta (**) VICEPRESIDENTE - -
Rita Barbera Nolla VOCAL Dietas 8,5
Luis Escauriaza ibafez (**) VOCAL - -
Pedro Fontana Garcia (%) VOCAL - -
lgnacic Marco-Gardoqui lbafez VOCAL Dietas 8,5
Ramdn Herrera Otal (%) VOCAL - -
Vicente de ta Parra Gémez (%) VOCAL - -

Total 19

(") Miembro del equipo directivo de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Su actividad como consejero de Banco de Crédito Locai de
Espafia, S.A. es no remunerada.

(**) Miembro del equipo directivo de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. actualmente prejubilado. Su actividad como consejero de
Banco de Crédito Local de Espafia, $.A. &5 no remunerada.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existen obligaciones contraidas por el Banco en materia de pensiones y seguros
de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion.
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6. Exposicion al riesqo

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncion o transferencia de uno o varios tipos de riesgos
por parte de las entidades financieras. Los riesgos refacionados con los instrumentos financieros son:

a) Riesgos de mercado: Son los que surgen por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede verse
afectado por variaciones en ias condiciones de mercado; incluye tres tipos de riesgo:

(i Riesgo de cambio: Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
menedas.
(ii) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: Surge como consecuencia de variaciones en los

tipos de interés de mercado.

i) Riesgo de precio: Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado,

b) Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir
con sus obligaciones confractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las perscnas fisicas o juridicas
y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

¢) Riesgo de liquidez: En ocasiones denominado riesgo de financiacion, es el que surge, bien por la incapacidad
de la entidad para vender un acfivo financiero rapidamente por un importe proximo a su valor razonable, o bien
por la dificultad de fa entidad para encontrar fondos para cumplir con sus compromisos relacionados con
instrumentos financieros.

El Banco, como miembro del Grupo BBVA, participa de los sistemas de gestion global de riesgos del grupo que, se
estructura sobre tres componentes, un esguema corporativo de gobierno del riesge, un conjunto de herramientas,
circuitos y procedimientos que configuran los esquemas de gestion diferenciados y un sistema de controles internos. A
continuacién, se describen brevemente cada une de ellos:

Esquema corporativo de Gobierno
El Banco se encuentra integrade en los mismos esquemas que el Grupo BBVA gue, resumimos en:

» El Consejo de Administracion de BBVA es el 6rganc de mayor nivel que determina la politica de riesgos det Banco,
determinando su politica de riesgos y autorizando todas aguellas operaciones que no tenga delegadas.

» La Comisién de Riesgos del Consejo de BBVA, organo especializado que entre otras funciones, se encarga de
valorar las politicas generales de riesgo, traducidas en €l establecimiento de limites por tipos de riesgo, medios,
procedimientos y sistemas de gestion, estructuras y procesos, aprobar aquellos riesgos individuales o de grupo que
puedan afectar a la solvencia patrimonial de Ia instiiucion, de acuerdo con esquema de delegacién.

« El Comité Técnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, las operaciones y programas financieros, en su
nivel de atribuciones, elevandeo a la Comision de riesgos aguellas que exceden de su delegacion.

e El Comité de Activos y Pasivos (COAP) del Banco tiene encomendada la gestion activa de 1os riesgos estructurales
de liquidez y tipos de interés, asi como de la base de recursos propios del Banco.

Herramientas y circuitos

El Banco ha configurado unos esguemas de gesiién acordes con las necesidades derivadas de los diferentes tipos de
riesgo que ha levado a conformar los procesos de gestion de cada riesgo, con las herramientas de medicion para su
admision, valoracién y seguimiento, definiendo los circuitos y procedimientos adecuados, que son refiejados en
manuales en jos que también se recogen criterios de gesfion.

En relacidn a los riesgos estructurales de liquidez y tipos de interés, se han establecidos limites a las potenciaies

pérdidas en funcion de los distintos riesgos incurridos; determinacion de los impactos posibles de los riesgos
estructurales en la cuenta de resultados y fijacion de limites y alertas que garanticen la liquidez del Banco.
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Control interno

Se tiene implantado un sistema de control intemno centralizado que asegura, tanto la bondad del sistema de admision,
como el seguimiento del riesgo vivo.

En cuanto al contro!l del procesc de admisién, se centra fundamentalmente en validar la calidad de los datos
introducidos en los sistemas que, derivan en una correcta asignacion del rating a los clientes, en una adecuada
utilizacion del nivel de facultades y, en lo referente al seguimiento del riesgo vivo, se ha estabiecido un sistema de
seguimiento proactivo gue nos permita anticiparmnos a situaciones irregulares.

a) RIESGO DE INTERES ESTRUCTURAL

La gestion del riesgo de inierés de balance tiene como objetivo mantener la exposicion del Banco ante variaciones en
tos tipos de interés de mercado en niveles acordes con su esirategia y perfil de riesgo. Para ello, el COAP realiza una
gestion activa de balance a través de operaciones que pretenden optimizar el nivel de riesgo asumido, en relacién con
los resultados esperados, y permiten cumplir con los niveles maximos de riesgo tolerables.

La aclividad desarrollada por el COAP se apoya en las mediciones de riesgo de interés realizadas por el area de
Riesgos gue, actuando como unidad independiente cuantifica periodicamente el impacto que tiene la variacion de los
tipos de interés en el margen financiero y et valor econémico del Banco.

Ademas de realizar mediciones de sensibilidad ante variaciones de 100 puntos basicos en los tipos de mercado, se
desarrollan calculos probabilisticos que determinan el capital econémico por riesgo de interés estructural de la actividad
bancaria del Banco, a partir de modelos de simulacidn de curvas de tipos de interés.

Todas estas medidas de riesgo son cbjeto de anélisis y seguimiento posterior, trasladandose a los diferentes organos
de direccidén y administracion del Banco los niveles de riesgo asumidos y el grado de cumplimiento de los limites
autorizados por la Comisién Delegada Permanente de BBVA,

La sensibilidad promedic del margen financiero a subidas de los tipos de interés de 100pb son de -3,1 millones de
euros.

El impacto de subidas de interés de 100pb en el valor econdmico de la entidad es de 12,5 millones de euros. El capital
economico al 99,9% por riesgo de interés estructural es 3,2 miliones de euros.

En el proceso de medicion el Banco ha fijado hipdtesis sobre la evolucién y el comportamienio de determinadas
partidas, como las retativas a productos sin vencimiento explicito o contractual. Estos supuestos se fundamentan a
través de estudios que aproximan fa relacidén entre fos tipos de interés de estos productos y los de mercado, y que
posibilitan la desagregacion de los saldos puntuales en saldes tendenciales, con grado de permanencia a largo plazo, y
saldos estacionales o volétiles, con un vencimiento residual a corto plazo.

b} GESTION DEL RIESGO DE CREDITO
Evolucion de ia exposicion y calidad crediticia del riesgo de crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito de BCL alcanza 13.051 millones de eurgs al 31 de diciembre de 2005, un
6,64% menos que al cierre el gjercicio anterior.

Los riesgos crediticios con clientes (71% del total exposicion, inciuidos los riesgos de firma) iotalizan 9.266 millones y
disminuyen un 0,06%, mientras que los disponibles por terceros (6% del total exposicion) alcanzan 808 millones y
aumentan un 29,97%. El resto de la exposicién (entidades de crédito y renta fija) supone el 23% del total y baja un
27,14%.

En el gjercicio 2005 ios indicadores de calidad del riesgo se han mantenido en niveles similares a los de 2004. Asi, ios
saldos dudosos se han reducido en 0,62 millones (pasan de 41,29 miliones en 2004 a 40,67 millones en 2005) mientras
que la tasa de mora baja 1 punto basico hasta 0,44% (0,45% en 2004).

las provisiones para riesgo de crédito de la cartera crediticia con clientes disminuyen 2,51 millones de euros en el
ejercicio 2005 hasta los 38,24 millones de euros; los fondos de provisiones para riesgos de crédito calculados
colectivamente disminuyen 1,23 millones de euros y los calculados individualmente disminuyen 1,27 millones de euros.
La tasa de cobertura alcanza el 94% frente al 99% de 2004.
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¢) GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

El Banco tiene como ohjetivo proceder a una sustitucién ordenada de los pasivos existentes al vencimiento de éstos,
intentande minimizar la variabilidad de la financiacion mayorista. Asf, durante el Gltimo ejercicio, el Banco ha
desarrollado diversas actuaciones tendentes a Iz ampliacién y diversificacion de sus fuentes de financiacion.,

El COAP revisa mensualmente los gap de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el corto plazo, asi
como que las necesidades de financiacion en los mercados mayoristas a medio y large plazo sean compatibles con la
capacidad del banco de financiarse apelando a los mercados de capitales. Adicionalmente, el banco esta incorporado
en los sistemas de medicién de riesgo de liguidez del Grupo BBVA, siguiendo las directrices establecidas por el Grupo
en esta materia.

El hecho mas significativo en materia de financiacién mayorista ha sido la segunda emisién de Cédulas Territoriales
flevada a cabe en el euromercado. Adicionalmente, se mantiene el programa de emisién en el mercado doméstico
(bonos y obligaciones) tanto a medio como a largo plazo.

Se ha ampliado el catélogo de garantias admitidas en las operaciones de politica monetaria del Banco de Espaiia y se
ha maximizado el acceso a fuentes de financiacion privilegiada con nuevos esguemas de garantias (BE!, Consejo de

Europa, ...)

A continuacién, se presentan las matrices de vencimientos en euros del Banco a 31 de diciembre de 2005:

Matriz de vencimienfos en euros. Activos sensibles

Miles de euros
2005 . 1-3 3-12 . -
Saldo A la vista 1 mes meses meses 1-5afos + 5 afios
Mercado Monetario 464.538 432.718 31.820 - - - -
Cartera de Titulos 2.508.818 - 4.018 2.028 313.479 384.490 1.804.805
inversién Crediticia 8.538.502 - 40,134 244983 1.018.189 3.288.546 3.936.650
Total | 11.511.858 432,718 75.970 247.011 1.331.668 3.683.036 5.741.455

Matriz de vencimientos en euros. Pasivos sensibles

Miles de euros

2005 . 1-3 3-12 - .
Saldo A la vista 1 mes meses meses 1-5afos + 5 afios

Mercado Monetario 1.918.005 2.165 1.915.840 - - - -
Recursos de .
Clientes 2.042.496 1.902.173 126.613 10.392 3.318 - -
Financiacién
Mayorista 7.208.382 - 3.740 321.746 2.548.420 3.928.823 405.653

Total | 11.168.883 1.904.338 2.046.193 332138 2.551,738 3.928.823 405.653
GAPS 342.975 | (1.471.620) | (1.870.223) (85.127) | (1.220.070) (245.787) 5.335.802

7. Caja y depdsitos en bancos centrales

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la
siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Depésitos en Banco de Espaiia 334.623 208.716
Total 334.623 208.716

26




8. Carteras de negociacion, deudora y acreedora

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la

siguiente:
Miles de euros
2005 2004
CONCEPTOS Deudoras Acreedoras Deudoras Acreedoras
Derivados de negociacién 27.574 21.180 43.433 41.799
Total 27.574 21.180 43,433 41,798

A continuacion se presenta el desglose, por tipo de operaciones, de los saldos

situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004;

de este epligrafe de los balances de

Miles de euros
Riesgo de
2005 cambio Riesgo de Riesgo sobre
tipo de acciones Total
Monedas interés
Mercados no organizados (2.420) 8.814 - 6.394
Entidades de crédito {2.420) 5.374 4.158 7.113
Operaciones de plazo (2.420) - - (2.420)
Permutas - 8.280 - 8.280
Opciones - (2.906) 4.159 1.253
Resto de sectores - 3.440 (4.159) (719)
Permutas - 541 - 541
Opciones - 2.899 (4.159) (1.260)
Total {2.420) 8.814 - 6.394
Clasificaciéon por plazos de
los derivados de negociacion
Hasta 1 mes (2.420) - - (2.420)
Entre 1 mes y 3 meses - - - -
Entre 3 meses y 1 afio - - - -
Entre 1 y 2 afios - - - -
Entre 2 y 3 afios - - - -
Entre 3 y 4 afios - (13) - (13)
Entre 4 y 5 afios - - -
Mas de 5 afies - 8.827 - 8.827
Total (2.420) 8.814 - 6.394
De los que:
Derivados de
Negociacion Activos - 21.919 5.655 27.574
Derivados de
Negociacién Pasivos (2.420) {12.105) (5.655) (21.180)
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Miles de euros

2004 Riesgo de | Riesgo de Riesgo
cambio tipo de sobre Total
Monedas interés acciones
Mercados no organizados 1.634 - - 1.634
Entidades de crédito 1.634 15.646 (3.180} 14.100
Operaciones de plazo 1.834 - - 1.634
Permutas - (841) - (641)
Opciones - 16.287 (3.180) 13.107
Resto de sectores - (15.646) 3.180 (12.4686)
Permutas - 641 - 641
Opciones - {16.287) 3.180 (13.107)
Total 1.634 - - 1.634
Clasificacion por plazos de los
derivados de negociacion
Hasta 1 mes 1.634 - - 1.634
Entre 1 mes y 3 meses - - - -
Entre 3 meses y 1 aio - - - -
Entre 1 y 2 afios - - - -
Entre 2 y 3 afios - - - -
Entre 3 y 4 afios - - - -
Entre 4 y 5 afics - - - -
Mas de 5 afios - - - -
Total 1.634 - - 1.634
De los que:
Derivados de
Negociacién Activos 6.873 33.380 3.180 43.433
Derivados de
Negociacion Pasivos (5.238) {33.380) {3.180) {41.799)

28



9. Activos financieros disponibles para la venta

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones es el siguiente;

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Valores representatives de deuda

Deuda Publica Espafiota 914.830 1.082.556
Deuda Pdblica extranjera 870.305 892.113
Emitidos por entidades de crédito 58.215 32.699
Residente 18.291 12.241
No residente 39.924 20.358
1.843.350 2.007.268
Otros valores de renta fija 698.917 924.850
Residente (*) 623.478 865.797
No residente 75.439 59.053
2.542.267 2.932.118
Ajustes por valoracian (**) 304.888 291.283
Total 2.847.155 3.223.401

(*} Incluye bonos de titulizacion por impoerte de 538.183 y 815.121 miles de euros, respectivamente

(véase Nota 10.3)

{*") Los ajustes por valoracién mostrados anteriormente corresponden a derivados de cobertura

asociados a activos financieros disponibles para la venta.

10. Inversiones crediticias

10.1. Composicidén del saldo

La composicién dei saldo de este capitulo de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2005 y 2004, atendiendo a

la naturaleza del instrumento financiero en los gue tienen su origen, es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Depositos en Entidades de Crédito 129.948 862.999
Crédito a la clientela 8.686.912 8.465.010
Otros activos financieros 7 7
Total brut_o 8.81 6.867 9.328.016
Menos: Pérdidas por delerioro (38.243) (40.756)
Total neto 8.778.624 6.287.260
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10.2. Depdsitos en Entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 atendiende a
la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, era:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Cuentas mutuas - 2
Cuentas a plazo 129.258 862.340
Resio de cuentas 6857 524
Total bruto 129.915 862.866
Ajustes por valoracion (%) 33 133
Total neto 129.948 862,998

(*) Los ajustes por valoracion mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y

rendimientos asimilados.

10.3. Crédito a la clientela

A confinuacién se indica el desglose del saldo de este eplgrafe de los balances de 3|tuaC|on a 31 de diciembre de 2005
y 2004, atendiendo a la modalidad y situacion de |las operaciones:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Cartera comercial 17.119 18.333
Deudores con garantia real 6.104 7.128
Cuentas de crédito 749.156 692.159
Resto de préstamos 7.764.972 7.604.734
Deudores a la vista y varios 21.810 18.507
Activos deteriorados 40.669 41.288
Total bruto 8.599.830 8.382.14¢
Ajustes por valoracion (*} 48.839 42.106
Total neto 8.648.669 8.424.255

(*) Los ajustes por valoracion mostrados anteriormente corresponden al devengo de intereses y
rendimientos asimilados, a las correcciones por valoracion de comisiones, correcciones de valor
por operaciones de micra-cobertura, y a las correcciones de valor por deterioro de actvos

asociados a créditos a la dlientela.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado, sin considerar

los ajustes por valoracion, era el siguiente:

2005 Miles de euros
Residentes | No residentes Total

Sector Publico 7.932.609 - 7.932.609
Agricultura 308 - 308
Industria 95 - 95
Inmobiliaria y construccion 33.408 - 33.408
Comercial y financiero 401 - 401
Préstamos a particulares 1.786 - 1.786
Oftros 485.363 145.860 631.223

Total 8.453.970 145.860 8.599.830
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2004

Miles de euros

Residentes | No residentes Total

Sector Publico 7.617.685 - 7.617.685
Agricultura 338 - 338
Industria 116 - 116
Inmobiliaria y construccion 68.846 - 68.848
Comercial y financiero 1.382 - 1.382
Prestamos a particulares 2.089 - 2.099
Otros 578.843 112.840 691.683

Total B.269.309 112.840 8.382.149

A 31 de diciernbre de 2005 y 2004, el desglose de este epigrafe del balance por areas geograficas es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Eurcpa 8.453.970 8.269.309
Estados Unidos 145.860 112.840
Total 8.599.830 8.382.149

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Banco no tenia préstamos tilulizados, a través de fondes de titulizacion
constituidos, que no puedan ser dados de baja del balance.

No obstante, el Banco en el afio 2000 realizé una titulizacion de préstamos de ta cartera de “Crédito a la Clientela” cuyos
préstamos titulizados han sido dados de baja del balance cumpliendo los requisitos requeridos para su baja (véase Nota
3.a). Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los préstamos titulizados dados de baja del balance ascienden a 558.674 y
760.075 miles de euros, respectivaments (Véase Nota 30).

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo de los bonos de iitulizacién de activos adquiridos en su totalidad por el
Banco ascienden a 598.183 y 815.121 miles de euros, respectivamente, y figuran incluidos en el saldo “Activos
financieros disponibles para la venta” (Nota 9.

10.4. Activos deteriorados y pérdidas por deterioro

El movimiento habido durante 2005 y 2004 en la cuenta "Crédito a la clientela — Activos deteriorados”, se muestra a
continuacién:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Saldo al inicio del periodo 41,288 41.304
Entradas a3 5
Recuperaciones (652) (21)
Saldo al final del pericdo 40.669 41.288
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A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deterioro de los activos que
integran el saldo del capitulo "Inversiones Crediticias”.

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Saldo al inicio del periodo 40.756 42.846
Incremento de deterioro con cargo a resultados 30 3.994
Decremento del deterioro con abono a resultados (2.543) (6.073)
Otros - (11
Saldo al final del periodo 38.243 40.756
De los que:
Determinados individualmente 33.936 35.210
Determinados colectivamente 4.307 5.546
38.243 40.756
De los que:

En funcién de la naturaleza del activo cubierto:
Depésitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela 38.243 40,756
Valores representativos de deuda - -

38.243 40.756
De los que:
En funcion del drea geografica:
Europa 37.149 38.910
Estados Unidos 1.004 846
38.243 40.756

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existen recuperaciones de activos fallidos.
A 31 de diciembre de 2005 y 2004, los rendimientos financieros acumulados de los activos deteriorados ascendian a

111.608 y 108.324 miles de euros, respectivamente, aungue no figuran registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias correspondientes, por existir dudas en cuanto a la posibilidad de su cobro.

11. Derivados de cobertura (deudores v acreedores)

A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados financieros de cobertura de riesgo de tipo
de interés registrades en los balances de situacion que mantenia en vigor el Banco al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

Miies de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Mercados no organizados
Entidades de crédito {206.623) {205.480)
Microcobertura de valor razonable (206.623) (205.480)
Resto de sectores 166 252
Microcohertura de valor razonable 166 252
Total (206.457) (205.228)
De los que:
Derivados de Cobertura Activos 221.320 200.027
Derivados de Cobertura Pasivos (427.777) {414.255)

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Banco, ya
gue la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacién y / o combinacion de los mismos.
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12. Activos ne corrientes en venta

A 31 de diciembre de 2004, el saldo de este capitulo del balance de situacion era de 215 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2005 y tras las ventas efectuadas por la totalidad de los mismos, este capituto dei balance no presenta
saldo.

13. Participaciones

13.1. Participacién en entidades asociadas

Este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2005 recoge la participacion del Banco en el capital de la
Sociedad TRIBUGEST GESTION DE TRIBUTOS, S.A., sociedad no cotizada que, sin constituir una unidad de decision,
mantiene con el Banco una vinculacion duradera.

A continuacion se presenta determinada informacion relevante al 31 de diciembre de 2005:

Miles de euros
Sociedad Domicilio Actividad Directo | Indirecto | Total Vator Activos | Pasivos | Patrimonio R_esu]t?do
Netoen | 314206 | 31.12.05 | 31.12.05 | Elercicioa
Libros A e e 31.12.05 ("
Tribugest Gestion de . Asesoramiento a fa
Tributos, S.A. Madrid Administracién Local 31,81% B8,37% 38,98% 762 41.409 38.920 3118 1.026

(*) Resultados no auditados a la fecha.

Durante el ejercicio 2005 no se han producido movimientos en este capitulo del balance de situacion.

13.2. Participaciones en entidades del Grupo

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge el valor contable de las acciones de sociedades que forman
parte del Grupo BBVA.

A continuacion, se presenta determinada informacion relevante al 31 de diciembre de 2005;

Miles de euros
Sociedad Domicilio Actividad Directo | Indirecto | Total | Valor | , . o | pasivos | Patrimonio | Re8ultade
Netoen | 5442 05 | 31.12.05 | 31.12.08 | Clerclcio
Libros e o e adinz.0s
BCL International Finance, Grand Servicios financieros o 5 N .
™ Cayman 100% - 100% ™ 194.478 | 194.423 300 (245) (%)
BCL Participaciones, S.L. Madrid Cartera 100% - 100% 1.908 1.90¢ - 217 (282)
Aserlocal, 5.A. Madrid Servicics 100% - 100% 43 44 1 45 (2)

(") Elcapital social de esta sociedad es de 100 USD, gue coincide con su valor neto contabie.
(**) Resultados provisionales pendientes de formuiacian por los Organos de Administracion correspondientes, y no auditados a la fecha.

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a su
admision o no a cotizacion, es el siguiente:
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Miles de Euros

CONCEPTOS 2005 2004
Por moneda:
En euros 2.216 1.006
En moneda extranjera - -
Total 2.216 1.0086
Por cotizacién:
Cotizados - -
No cotizados 2.216 1.006
Menos-
Pérdidas por deterioro (265) -
Total 1.951 1.006

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2005 y 2004 en el saldo de este
epigrafe, sin considerar las pérdidas por deterioro:

Miles de Furos

CONCEPTOS 2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 1.006 11.095
Ampliaciones de capital y compras 25 11
Aportaciones para reposicién de pérdidas 1.271 11

| Ventas - 6)
“Traspasos - (1.549)
Otros (86) (8.556) (%
Saldo al cierre del gjercicio 2.216 1.008

{*) Recoge la cancelacién, minorando el saldo de cartera, de las pérdidas por
deferioro existentes a 31 de diciembre de 2004.

Las operaciones mas significativas efectuadas en los gjercicios 2005 se resumen a continuacion;

Con fecha 16 de mayo de 2005, ef Banco realizé una aportacion para reposicidn de pérdidas de BCL Participaciones,
S.L. por importe de 1.271 miles de euros.

Asimismo, el Banco suscribio la totalidad de la ampliacidn de capital que Global Funding N.V. realizé por 25 miles de
euros. Posteriormente, en diciembre de 2005, el Banco procedio a la liguidacion de dicha sociedad sin efecto alguno en

fa cuenta de pérdidas y ganancias.

13.3. Existencia de deterioro

Ei movimiento de las pérdidas por deterioro que se han producido en este capitulo durante los ejercicios 2005 y 2004 se
indica a continuacion:

Miles cde Euros

CONCEPTOS 2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio - 9.701
Dotacion neta del ejercicio

Provision registrada contra resultados 350 4135
Fondos disponibles - (33)
Utilizaciones (85) -
Otros - (13.803) (*)
Saldo al cierre del ejercicio 265 -

(*) El saldo de "Otros” del detalle anterior recoge la cancelacidn, minorando el saldo de
cartera, de las pérdidas por deterioro existentes a 31 de diciembre de 2004, de los
cuales 5.247 miles de euros corresponden a participaciones en entidades ascciadas.
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14. Activo material

El movimiento habido durante 2005 y 2004 en este capitulo de los balances de situacién, desglosado segun la
naturaleza de las pariidas que los integran, se muestra a continuacion:;

Miles de euros
2005 De uso propio | .
- nversiones
Tetrenos y In“g;?:é?g:és inmobiliarias Total
edificios
y otros
Coste regularizado y actualizado-
Saldos al 1 de enero 2005 9.081 6.291 16.846 32.218
Adiciones - 8 - 8
Retiros - (8) - (8)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 9.081 6.291 16.846 32.218
Ameortizacion acumulada-
Saldos al 1 de enero de 2005 912 2.544 1.617 5.073
Adiciones 145 344 269 758
Retiros - {8) - (8}
Saldo a 31 de diciembre de 2005 1.057 2.880 1.886 5823
Deterioro-
Saldos al 1 de enero de 2005 - - - -
Saldo a 31 de diciembre 2005 - - - -
Activo Material neto-
Saldo al 1 de enero de 2005 8.169 3.747 15.229 27.145
Saldo a 31 de diciembre 2005 8.024 3.411 14.960 26.395
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Miles de euros
De uso propic
2004 T Inversiones
Terrenos y mp:toal?;l::?;:)és inmobiliarias Total
edificios
y otros
Coste regularizado y actualizado-
Saldos al 1 de enero 2004 9.081 6.280 16.846 32.207
Adiciones - 12 - 12
Saldo a 31 de diciembre de 2004 9.081 6.292 16.846 32.21%
Amortizacién acumulada-
Saldos al 1 de enero de 2004 767 2.164 1.347 4.278
Adiciones 145 381 270 796
Saldo a 31 de diciembre de 2004 912 2.545 1.617 5.074
Deterioro-
Saldos al 1 de enero de 2004 - - - -
Saldo a 31 de diciembre 2004 - - - -
Activo Material neto-
Saldo al 1 de enero de 2004 8.314 4,116 15.499 27.929
Saldo a 31 de diciembre 2004 8.169 3.747 15.229 27.145

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existen dotaciones netas al fondo de coberiura de activos materiales efectuadas
con cargo a los resultados del ejercicio.

15. Periodificaciones deudoras v acreedoras

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 era:

Mifes de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Activo -
Gastos pagados no devengados 1 10
Resto de otras periodificaciones activas 169 -
Total 170 10
Pasivo -
Gastos devengados no vencidos 1.987 2.331
Total 1.987 2.331
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16. Otros activos y pasivos

La composicién del saldo de estos caplitulos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2005 y 2004 era:

Miles de eurcs
CONCEPTOS 2005 2004
Activo -
Operaciones en camino 373 1.173
Otros conceptos 46 7
Total 419 1.180

17. Pasivos financieros a coste amotrtizado

A continuacion se detallan las partidas gue integran los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjuntos:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Depositos de Bancos Centrales 1.900.381 3.024.503
Depositos de entidades de crédito 1.159.881 1.471.025
Depositos de la clientela 2.321.289 2.125.809
Débitos representados por valares negociables 6.061.099 5.555.710
Otros pasivos financieros 358.027 20.324

Total 11.477.677 12.206.371

17.1. Depésitos de bancos centrales

La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos era:

Miles de suros
CONCEPTOS 2005 2004
Banco de Espafia

Dispuesto en Cuentas de créditc 1.900.000 2.839.178
Cesion temporal de activos - 183.450
Total bruto 1.900.000 3.022.628
Ajustes por valoracién (%) 381 1.875
Total heto 1.900.381 3.024.503

{*} Incluye periodificaciones.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el limite de financiacion asignado por €l Banco de Espafia y otros Bancos centrales
al Banco era de 3.145.331 y 3.118.389 miles de euros, de los cuales se tenia dispuesto un importe de 1.900.000 y
2.838.394 miles de euros, respectivamente.
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17.2. Depositos de entidades de crédito

La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la naturaleza de las
operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Cuentas a plazo 1.154.961 1.464.595
Resto de cuentas 2.165 3.040
Total bruto 1.157.126 1.467.635
Ajustes por valoracion (*) 2.755 3.390
Total neto 1.159.881 1.471.025

(*} Incluye periodificaciones.

17.3. Depdsitos de la clientela

La composician del saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a ta naturaleza de las
operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Administraciones Pulblicas
Espafiolas 1.969.999 1.530.839
Extranjeras - -

1.969.999 1.530.839

Otros sectores residentes

Cuentas corrientes 72.549 109.0192
Cuentas de ahorro - 20
Depdositos a plaze 23 23
72.572 109.062

No residentes
Depdsitos a plazo 185.082 409.520
185.082 409.520
Total bruto 2.227.653 2.049.421
Ajustes por valoracion (*) G3.636 76.388
Total neto 2,321.28% 2.125.809

De los que:

En eures 2.321.289 2.049.720
En moneda extranjera - 76.089

{(*} Los ajustes por valoracidn mostrados anteriormente cerresponden al devengo de intereses y
rendimientos asimilados, y a las correcciones por valoracion de derivados de cobertura asociados
a depésitos de la clientela.

En el saldo de "No residentes-Depositos a plazo” de éste capitulo del balance de situacién a 31 de diciembre de 2005 y
2004 se incluyen depositos tomados, por importe de 185.082 y 408.520 miles de euros, respectivamente, a BCL
International Finance Ltd., sociedad participada a! 100% por el Banco (Nota 13.2) cuya aclividad consiste en captar
financiacion en los mercados internacionales para luego prestérsela al Banco. A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el
saldo vivo del programa de emisidn de bonos a medio y largo plazo "EURO MEDIUM TERM NOTES" ascendia a
185.082 y 409.520 miles de euros, respectivamente. Las emisiones vivas realizadas al amparo de dicho programa,
estan garantizadas incondicional e irrevocablemente por el Banco y fueron realizadas en diferentes divisas, a tipos de
interés implicitos y explicitos, fijos y variables.
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17.4. Débitos representados por valores negociables

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos era:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Bonos y obligaciones emitidos:

Pagarés y efectos - 18
Otros valores no convertibles 5.8099.545 5.404.168
Total bruto | 5.899.545 5.404.186

Ajustes por valoracion (¥) 161.554 151.524
Total neto | 6.061.089 5.555.710

*) Incluye periodificaciones, gastos por emisidn y correcciones de valor por operaciones de micro-cobertura.
y

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situaciéon adjuntos, sin tener en cuenta los ajusies por
valoracidn, en funcion de la moneda vy tipo de interés de las distintas emisiones, es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
En euros
Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo de
interés variable 2.420.563 2.170.495
Bonos y Cédulas Territoriales no converiibles a tipo de
interés fijo 3.478.982 3.233.673

Total 5.899.545 5.404.168

La cuenta "Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo de interés variable” recoge:

Emision realizada en octubre de 2004, por un importe de 1.000.000 miles de euros y con vencimiento en abril de
2006. El tipo de interés nominal de esta emision es EURIBOR a 3 meses mas 2 puntos basicos.

Emisiones suscritas en exclusiva por el Banco Europeo de Inversiones como cobertura de las lineas de financiacion
aue el Banco acordé con ellos, emitidas en julic 2004 por importe de 150.000 miles de euros y en septiembre de
2004, dos emisiones por importes de 120.000 y 149.932 miles de euros, respectivamente. Los vencimientos de
estas emisiones son en marzo de 2016, en septiembre de 2010 y en septiembre de 2013, respectivamente. Estas
emisiones devengan a un tipo de interés que sera el menor entre el BEl y el EURIBOR a tres meses mas 13 puntos
basicos.

Emisién realizada por el Banco, en febrero de 2005, de Bonos Simples por importe de 1.000.000 miles de euros
con vencimiento en agosto de 2006. El tipo de interés nominal de esta emision es EURIBOR a 3 meses.

La cuenta "Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo de interés fijo” recoge:

Emisién realizada por el Banco, en abril de 2003, de Cédulas Territoriales por imporie de 1.500.000 miles de euros
que devengan anualmente y hasta su amortizacion final en abril de 2010, un cupén fijo del 3,75%.

Emision realizada por el Banco, en junio de 2004, de Céduias Territoriales por importe de 1.000.000 miles de euros
que devengan anualmente y hasta su amortizacion final en junio de 2009, un cupén fijo del 3,75%.

Emision realizada por ei Banco, en marzo de 2005, de Cédulas Territoriales por importe de 1.000.000 miies de
euros gue devengan anualmente y hasta su amonrtizacion final en marzo de 2008, un cupdn fijo del 2,75%

Varias emisiones con vencimiento final da la Ultima en el afio 2012, todas ellas con un fipo de interés del 4%.
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18. Provisiones

A continuacién se muestra el desglose del saldo de este capituio de los balances de situacién a 31 de diciembre de

2005 y 2004;
Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Fondos para pensiones y obligaciones similares 29.357 32.546
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 120 120
Otras provisiones 1.535 1.535
Total 31.012 34.201

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capituio de los balances de situacién adjuntos durante los
ejercicios 2005 y 2004 se muestra a continuacion:

Miles de euros

Fondo para Provisiones

pensionesy | parariesgosy Otras

obligaciones | compromisos | provisiones
CONCEPTOS similares contingentes
Saldos al inicio del ejercicio 2004 38.107 66 2.510
Mas-
Dotacion con cargo a resultados del
gjercicio 1.154 54 -
Menos-
Fondos disponibles - - (975)
Pagos al personal prejubilade (5.294) - -
Utilizaciones de fondos (6} - -
Otros movimientos (2.415) - -
Saidos ai cierre del ejercicio 2004 32,546 120 1.535
Mas-
Dotacidn con cargo a resultados del
gjercicio 2157 - -
Menos-
Pagos al personal prejubilado (4.843) - -
Utilizaciones de fondos 63) - -
Otros movimientos {440} - -
Saldos al cierre del ejercicio 2005 29.357 120 1.535

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “Fondo para pensiones y obligacicnes similares”
figuran registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiladas’, “Gastos de personal” y “Dotaciones a provisionss
(neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2005 por importe de 896, 1 y 1.260 miles de
euros, respectivamente (1.054, 1 y 99 miles de euros, respectivamente en el ejercicio 2004) (Notas 2.f y 32).

Astmismo, las dotaciones y disponibles correspondientes al epigrafe "Riesgos vy compromisos contingentes” figuran
registradas en &l capitulo "Dotaciones a provisiones (neto)” de {as correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Burante el ejercicio 2005, el epigrafe "Provisiones-Otras provisiones” del balance de situacién adjunio no presentaba
movimiento alguno. Durante el gjercicio 2004 se produjo un dispenible de 975 miles de euros.
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19. Variaciones en el Patrimonio Neto

A continuacion se presenta las variaciones producidas en el patrimonio nete durante los gjercicios 2005 y 2004.

Miles de euros
Otros
2005 instrumentos| Valores Dividendos |Ajuste por,
Capital Reservas (*)| de capital propios Resultados | distribuidos |valoracion Total
Saldos a 31 de
diciembre de 2004 161.043 94.929 - - 62.127 - 11.435 319.534
Ganancfas (Pérdidas) por
vaioracion - - - - - -1 {10.564) {10.564}
Trasferido a pérdidas vy
ganancias - - - - - - (1.602) {1.602)
Impuesto sobre beneficios - - - - - - 4.258 4.258
Resultados del periodo - - - - 50.383 - - 50.393
Distribucion del resuitado - 315 - - {62.127) - - (61.812)
Saldos a 31 de
diciembre de 2005 151.043 95.244 - - 50.393 - 3.527 300.207

(") El importe de Reservas inciuye los importes de los epigrafes ‘Reservas” y “Prima de emisién” de los balances de situacidn adjuntos.

Miles de euros

2004 Otros
instrumentos;  Valores Dividendos |Ajuste por
Capital Reservas (*} [ de capital propios Resultados i distribuidos |valoracion Total
Szaldos a 1 de enero de
2004 151.043 94,961 - - 58,320 - 22.581 326.905
Ganancias (Pérdidas) por
valoracitn - - - - - - (12.424) (12.424)
Trasferido a pérdidas y
ganancias - - - - - - (4.724) (4.724)
impuesto sobre beneficios - - - - - - 6.002 6.002
Resultados del periodo - - - - 62.127 - - 62.127
Distribucion del resultado - - - - (58.320) - - {58.320)
Otros - {32) - - - - - {32)
Saldos a 31 de
diciembre de 2004 151.043 94,929 - - 62.127 - 11.435 319.534

(") Elimporte de Reservas incluye los importes de los epigrafes “Reservas” y “Prima de emisién” de ios balances de situacion adjuntos.

20. Capital social

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el capital social del Banco, que asciende a 151.042.983,44 euros, esté formalizado
en 25.131.944 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

En el ejercicio 2005 el capital social no registré variaciones.

A 31 de diciembre de 2005, la composicién del accionariado del Banco es la siguiente:

% de
Participacion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 99,9996
Cidessa Uno, S.L. 0,0004
100
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21. Prima de emision

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 el saldo de este capitulo del balance asciende a 10.662 miles de suros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la ufilizacion del saldo de la prima de
emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a {a disponibilidad de dicho saldo.

22. Reservas

El desglose de este capifulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004

Reservas restringidas:

Reserva legal 30.209 30.209
Reserva indisponible por redenominacion en euros del capital 3 3

Reservas de libre disposicion:
Voluntarias y ofras 54,370 54.055
Total 84.582 84.267

22.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, las sociedades que obtengan en el ejercicio
econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan
hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite alcanzado por Banco a 31 de diciembre de 2005.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

23. Situacion fiscal

El Banco tributd en régimen de declaracion individual por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios
cerrados el 31 de diciembre de 2001 y 2000. Al adguirir, con fecha 10 de enero de 2001, el Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. el 40% restante del capital del Banco, pasé a poseer el 100% del mismo; como consecuencia, a partir
del ejercicic 2002 y siguientes, el Banco y sus filiales tributan en régimen de consclidacion fiscal como sociedades
integradas en el Grupo cuya sociedad dominante es el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Con fecha 30 de
diciembre de 2002 se presentd al Ministeric de Economia y Hacienda ia perfinente comunicacion para prorrogar de
forma indefinida, de acuerdo con la normativa actual, la aplicacion de dicho Réagimen.

Ei saldo del capitulo "Pasives Fiscales” de los balances adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que le son aplicables, entre los gue se incluye el pasivo por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los
beneficios de cada ejercicio, neto de las refenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo, En caso
de existir, el saldo neto, a favor del Banco, de la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios del
gjercicio, menos las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados y los importes a devolver de ejercicios
anteriores, se incluye en el epigrafe "Activos Fiscales” del activo de los balances de situacion adjuntos.

A continuacién se indica la conciliacion entre el gasto por el impuestoe sobre Sociedades aplicando el tipo impositivo
general y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo del 35% 27.134 33.487
Efecto derivado de las diferencias permanentes y olros 35 (1
Ajuste al gasto por impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores (35) 64
Impuesto sobre beneficios 27.134 33.550
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El Banco tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios 2001 y siguientes para fos principales
impuestos que son de aplicacion.

Et Impuesto sobre Sociedades y el resto de los tributos correspondientes a los ejercicios 1991, 1992, 1993 y 1994
quedaron regularizados tras la inspeccidn realizada por la Administracion Tributaria, con la firma de las
correspondientes actas en 1997. Para las actas firmadas en disconformidad, se constituyé un fondo especifico por el
100% de las mismas, cuyo importe ascendfa a 696 miles de euros (Nota 18), incluido en el saldo del epigrafe “Otras
provisiones” del capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de situacion adjuntos.

Asimismo en el afio 2002 se incoaron actas de Inspeccion por los gjercicios 1996 y 1997, cuando el Banco tributaba en
regimen de declaracion consolidada con el antiguo Grupo Argentaria. Para las actas firmadas en disconformidad, una
vez considerada la naturaleza temporal de alguno de los concepios incoados, y siguiendo un criterio de prudencia, los
importes que, en su caso, pudieran derivarse de las mismas, se encuentran provisionados por importe de 839 miles de
euros (Nota 18) al cierre del sjercicio 2005 en estas cuentas anuales,

Con fecha 27 de febrero de 2006 se notificd al Banco el inicic de una aciuacion inspectora por parte de la Agencia
Tributaria, sometiende a inspeccion los diversos tribuios a los que esta sujeta su actividad y no prescritos a esa fecha,
fundamentalmente, el Impuesto sobre Scciedades, el Impuesto sobre el Valor Afiadido, retenciones a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre Sociedades y obligacion de declaracion de
operaciones con terceros correspondientes a los ejercicios 2001, 2002 y 2003,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de ias
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacién pueden
dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera cbietiva. No
obstante, en opinion del Consejo de Administracién del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativarmente a las cuentas anuales del Banco.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en las cuentas de pérdidas y ganancias, en los
ejercicios 2005 y 2004 el Banco ha cargade en su patrimonio neto 1.899 y 6.160 miles de euros respectivamente.

Elimporte correspondiente a los Activos por Impuestos diferidos asciende a 22.188 miles de euros y a 22.100 miles de
etros en los ejercicios 2005 y 2004 respectivamente.

El importe correspondiente a ios Pasivos por Impuestos diferidos asciende a 1.899 y 6.160 miles de euros en 2005 y
2004 respectivamente.

24. Plazos residuales de las operaciones

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2005.

Miles de Euros
2008 Alavista | Hasta 1 Mes §n|"§l':slsy En;;::ei 12 Eng; :sy 5 Mif.lg: 5 Total
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrakes 334.623 - - - - - 334.623
Depbsitos en entidades de crédito - 129.915 - - - - 128.915
Crédito a la clientela - 194.876| 140.638 518.809 1.601.874] 6.143.633 8.599.830
Valores representativos de deuda - 4.011 2.021 320.327 381.959 1.833.949 2.542.267
PASIVO
Depdositos de bancos centraies . 1.800.000 - . - - 1.900.000
Depésitos de entidades de credito - 16.840| 321.285 515.233 201.405 103.363 1.157.126
Depdsitos de la clienteta 1.802.409 130.678 10.024 94.064 75.178 15.300 2.227 653
Débitos representados por valores
negociables - - - 2.000.896 3.585.625 303.024 5.899.545
Otros pasivos con vencimignto 34.026 - - - - - 34.026
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25. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Seguidamente se presenta una comparacién entre el valor por el que figuran registrados los activos y pasivos
financieros del Banco y su correspondiente valor razonable al cierre del ejercicio 2005.

Miles de euros
. Valor
Valor en libros razonable

ACTIVO

Caja y depdsitos en Bancos centrales (Nota 7) 334.623 334.623

Cartera de negociacion (Nota 8} 27.574 27.574

Activos financieros disponibles para la venta (Nota 9) 2.847.155 2.847.155

Inversiones crediticias {Nota 10) 8.778.624 8.778.624

Derivados de cobertura {Nota 11) ' 221.320 221.320
PASIVO

Cartera de negociacion (Nota 8) 21.180 21.180

Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 17) 11.477.677 11.477 677

Derivados de cobertura {Nota 11) 427777 427777

26. Garantias financieras y disponibles por terceros

Los epigrafes pro-memoria “Riesgos contingentes” y “Compromisos contingentes” de los balances de situacion adjuntos
recogen los importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente
se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por la entidad en el curso de su acfividad
habitual.

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe af 31 de diciembre de 2005 y 2004:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004

Riesgos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 578.873 815.447
578.873 815.447

Compromisos contingentes-
Disponibles por terceros:

Por el sector Administraciones Publicas 745.379 522.937
Por otros sectores residentes 62.393 98.571
807.772 621.508

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de pago
para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura
real de financiacion o liguidez a conceder a terceros por el Banco.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garaniia se registran en el capitulo “Comisiones Percibidas” de ia cuenta

de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en e! contrato del que traen causa sobre el importe
nominal de la garantia.

27. Activos afectos a otras obligaciones propias y de terceros

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los activos propiedad del Banco afectos a obligaciones propias ascendian a
3.047.156 y 3.032.139 miles de euros, respectivamente. Estos impories corresponden principalmente a activos
entregados en garantia de las lineas de financiacion asignadas al Banco por el Banco de Espafia.



28. Otros activos y pasivos contingentes

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existen en el Banco activos y pasivos contingentes.

29. Compromisos de compra y de venta

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja de los balances de situacion
y el importe recibido por la venta se considera como una financiacién recibida de terceros.

Al 31 de diciembre de 2005, el Banco no tenia activos financieros vendidos con el compromiso de su posterior compra ni
activos financieros comprados con el compromiso de venta posterior. Al 31 de diciembre de 2004, el Banco tenia
183.450 miles de euros de activos financieros vendidos con el compromiso de su posterior compra.

30. Operaciones por cuenta de terceros

A continuacion se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2005 2004
Transferencia de activos 558.674 7680.075
Dados integramente de baja del balance (Nota 10) 558.674 760.075
Efectos condicionales y otros valores recibidos en comision de cobro 6.376 115
Total 565.050 760.190

31. Intereses vy rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados por el

Banco durante 2005 y 2004:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Bancos Centrales 1.470 1.576
Depositos en entidades de crédito 10.312 7.247
Créditos a la clientela 248,270 245,035
De las Administraciones Pdblicas 223.475 219.597
Sector Residente 21.632 23.656
Sector No Residente 3.163 1.782
Valores representativos de deuda 134,398 151.097
Rectificacién de ingresos con origen en coberturas
contables (84.586) (90.546)
Otros rendimientos 1.093 1.865
Total 310.957 316.274
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32. Intereses y cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Banco de Esparia y Otros Bancos centrales 36.189 42.051
Depdésitos de entidades de crédito 33.466 43.932
Depdsitos de la clientela 29.431 64.931
Débitos representados por valores negociables 187.714 116.013
-Rectificacién de costes con origen en coberturas contables (51.843) (42.138)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 2.f y 18) 896 1.054

Total 235.753 224,843

33. Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Comisiones de disponibilidad 23 25
Pasivos contingentes 1.306 1.335
Avales y ofras garantias 1.306 1.335
Servicios de cobros y pagos 62 43
Comercializacién de productos financieros no bancarios 7 7
Otras comisiones 97 260
Total 1.495 1.670

34. Comisiones pagadas

£1 desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Corretajes en operaciones activas y pasivas 39 41
Comisiones cedidas a terceros 56 41
Otras comisiones 45 42
Total 140 124

35. Resultado de operaciones financieras

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del origen de las
partidas gue lo conforman es:

Miles de Euros
CONCEPTOS 2005 2004
Resultado neto en venta o valoracién de activos
Cartera de negociacion (5.667) 49
Activos financieros disponibles para la venta 10.224 6.896
Otros - 52
Total 4.557 6.997
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Atendiendo a la naturaleza de los instrumentos financieros que dieron lugar a estos saldos, su desglose es:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Instrumentos de deuda 10.224 6.896
Derivados (5.667) 52
Otros ‘ - 49
Total 4,557 6.997

36. Gastos de personal

La composicion de este capitule de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Sueldos y salarios 2123 2.131
Seguridad Social 487 516
Aportaciones a los fondos de pensiones (Nota 2) 44 76
Otros gastos de personal 111 180
Total 2.765 2.903

El numero medio de empteados de! Banco, distribuido por categorias profesionales durante 2005 y 2004, es el siguiente:

CONCEPTOS 2005 2004
Directivos 2 3
Técnicos 28 29
Administrativos 5 5

35 37

37. Otros gastos generales de administracién

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Miies de euros

CONCEPTOS 2005 2004
Tecnologia y sistemas 423 465
Comunicaciones 18 71
Publicidad 62 164
Inmuebles, instalaciones y material 76 89
Tributos 39 22
Otros gastos de administracion 1.850 1.272

Total 2.468 2.083

En el concepto "Otros gastos de Administracion” del detalle anterior, se incluyen al 31 de diciembre de 2005 y 2004, 30
y 29 miles de euros respectivamente, correspondientes a los honorarios satisfechos al auditor del Banco por la
realizacién de ia auditoria de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004.
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38. Otras ganancias y otras pérdidas

E! desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Quebrantos
Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado (Nota 14} 13 -
Otros quebrantos 11 (719) ()
24 (719)
Productos
Otros productos 26 899
26 899

(*) Incluye 911 miles de euros cobrados de la Compaiila de Seguros por extornes y otros conceptos.

39. Operaciones con partes vinculadas

39.1. Operaciones con entidades del Grupo

Los saldos de las principales magnitudes de las cuentas anuales, derivados de las transacciones efectuadas por el
Banco con las sociedades del Grupo, las cuales son propias del giro o trafico ordinario y han sido realizadas en
condiciones nomates de mercado, durante el gjercicio 2005 y 2004, son las siguientes:

Miles de euros
CONCEPTOS 2005 2004
Activo
Depdsitos en enfidades de crédito 98.100 807.681
Disponibles para la venta 6.032 -
Derivados 62.198 36.483
166.330 844.164
Pasivo
Depdsitos de entidades de crédito 828.651 838.575
Depositos de la clientela 276.326 409.745
Derivados 179.439 75.139
1.284.416 1.423.459
Cuentas de orden
Pasivos contingentes 507.767 737.906
507.767 737.906
Pérdidas y ganancias
ingresos (35.961) (34.496)
Gastos 29.012 64.590
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En las cuentas anuales del Banco, no hay otros efectos significativos derivados de relaciones con las sociedades del
Grupo, salvo los derivados de la aplicacion del criterio de valoracion por puesta en equivalencia y de las pdiizas de
seguros para cobertura de compromisos por pensiones o similares, que se describen en fa Nota 2.1.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004, el nocional de las operaciones de futuro formalizadas por el Banco con las
principales sociedades del Grupo mencionadas anteriormente ascendia a 5.924.534 y 4.682.932 miles de euros,

respectivamente.

Adicionalmente, el Banco tiene formalizados dentro de su actividad habitual, acuerdos y compromisos de diversa
naturaleza con accionisias de sociedades filiales y asociadas, de los gque no se derivan impactos significativos en las

cuentas anuales,
39.2. Operaciones con el personal clave de la entidad

La informacion sobre retribuciones al personal clave miembros del Consejo de Administracion del Banco y del Comité de
Direccion de Grupo se describe en la Nota 5.

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existen créditos ni préstamos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracion del Banco.

El importe que, a 31 de diciembre de 2005, mantienen en cuentas acreedoras los consejeros del Banco, asciende a 13
miles de euros.

39.3. Operaciones con otras partes vinculadas

No existen otras operaciones significativas con otras partes vinculadas.
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40. Detalle de participaciones de los administradores en sociedades con actividades

similares

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 tercero de la Ley de Sociedades anénimas, introducido por la Ley
26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la L.ey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto
Refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas
cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al
que constifuye el objeto social del Banco, en cuyo capital participan, directa o indirectamente, los miembros del Consejo
de Administracion, correspondiente al ejercicio 2005:

Participacion

Apellidos y Nombre Sociodad Nﬂm_ero de C[ae:.e df." Cargo o
acciones participacion funciones
D. Ignacic Marco-Gardoqui SCH 26.266 DIRECTA -
POPULAR 800 DIRECTA -
BBVA 367.313 DIRECTA -
D. Vicente de la Parra Gomez BBVA 9.030 DIRECTA Directivo
D. Luis Escauriaza lbafiez BBVA 7.522 DIRECTA -
SCH 1.944 DIRECTA -
D. Raman Herrera Otal BBVA 52.112 DIRECTA Directivo
D. Pedro Fontana Garcia BBVA 13.265 DIRECTA Directivo
BBVA 250.000 INDIRECTA
D® Rita Barbera Nolla SCH 8 DIRECTA -
BCO. VALENCIA 418 DIRECTA -
BBVA 1.022 DIRECTA -
D. José Ramén Guerediaga Mendiola BBVA 163.148 DIRECTA -
BBVA 501 INDIRECTA -
BBVA 328.385 INDIRECTA -
D. Carlos Deiclaux Zulueta BBVA 182.410 DIRECTA -
SCH 47.140 DIRECTA -
BANKINTER 7.500 INDIRECTA -

Asimismo y de acuerdo con ef texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la realizacion, por cuenta
propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracién, del mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constiluye el objeto social de Banco de Crédite Local de Espafia,

SA.

Cargos o funciones que

Actividad Sociedad a través de la cual se se ostentan o realizan en
Apellidos y nombre Realizada presta la actividad la Sociedad indicada
D. José Guerediaga Mendiola Consejero |BBVA Bancomer (*) Consegjero
D. Vicente de la Parra Gomez Consejero |BBVA Factoring (*) Consejero
D. Luis Escauriaza |bafez Consejero |Banco Internacional de Andorra (*) Consegjero
Consejero |Banca Mora (*} Consejerc

(*} Perteneciente al Grupo BBVA,
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ANEXO |

CONCILIACION SALDOS DE CIERRE DEL EJERCICIO 2003 CON APERTURA

EJERCICIO 2004

Datos segun

Datos segun

ACTIVO CBE 411991 | Diferencias | cpe 45004
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES ...vvvevrvcecsereneserssnsesinnes 37.33¢ - 37.339
2. CARTERA DE NEGOCIACION ..oveovomiirissesersesmissrrssseessensessmimmeesesasssissasssons - 43.667 43.667
2.1 Depobsitos en entidades de oTédito. ... - - -
2.2 Operaciones del mercado monefario a través

de entidades de contrapartida - - -
2.3 Cradito ala clientela........ccocee i - - -
2.4 Valores representafivos de deuda ... - - -
2.5 Otros instrumentos de capital ..., - - -
2.6 Derivados de negociacion.... ..o v eeree e - 43.667 43,867
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia.........vvveviinviiieie e - - -

3, OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS........cc.occininnviennneensienenn - - -
3.1. Depositos en entidades de crédito.........coe e - - -

3.2. Operaciones del mercado moneftario a través de entidades
de contrapartida.........cccoieie e s - - -
3.3 Créditoalachentela ... e - - -
3.4, Valores representativos de dentda......ooevciiee e - - -
3.5. Otros instrumentos de capital ... - - -
Pro-memoria; Prestados o en garantia..............ccooeeiiiiiinnimenr e - - -
4, ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA ...ocvsininanionns 2.555.829 747.427 3.303.258
4.1. Valores representativos de deuda.........c.ocooeeeiiciiicin 2.555.820 747.427 3.303.256
4.2, Oftros instrumentos de capital .......ooovimrneree e - - -
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia............ccoo i nisiiinne e ees e 314.043 - 3714.043
5. INVERSIONES CREDITICIAS ..o evs s s rssssnissnnnasans ssa e msnassassessmsnns 8.166.367 7.105 8.173.472
5.1. Depésitos en entidades de crédito 214.218 - 214.218
5.2, Operaciones del mercado monetaric a traves

de entidades de contrapartida ............ccoi - - -
5.3. Créditoalachentela..........ccocoo oo 7.952.035 7.212 7.969.247
5.4, Valores representativos de deuda. ... - - -
5.5. Otros aclivos fiNanGCIBroS. ......ccoviceeeeecee e s rs e s e 114 {107} 7
Pro-memoria; Prestados 0 80 garantia.......cc.ccccveeciv e - - -
. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO «.oo..oticrcerccerensenmmsesessn e e 519.390 (519.380) -
Pro-memoria:; Prestados o en garantfa - - -
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS ......... - - -
10.DERIVADOS DE COBERTURA ..ooeererrrrvrrm oottt ssi s ssims s nsnesass - 90.583 00.583
11.ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA ..coiirvviemiine et e biinniin - 280 280
11.1. Depésitos en entidades de crédito......cocciiin - - -
11.2. Crédito alaclientela........cccceone - - -
11.3. Valores representativos de deuda - - -
11.4. instrumentos de capital...........oo - - -
11,5, Actve Material ...c.vvivreririre e e - 280 280
11.6. Resto 08 aChiVOS .o e - - -




ANEXO |

ACTIVO

12.PARTICIPACIONES ...ttt cmrs s trrerssssr s st s st s mnssressnasansssrssvanonnes
12.1. Entidades asociadas...........cocomioiicrcice
12.2. Entidades MUltigrupo ......cccoceiriiceiernci e
12.3. Entidades del grupo.... ..o e
13.CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES......c.ccciiieeas
15. ACTIVO MATERIAL .....corviriisirnmiisnis s nismmsnsnsnsssssssssnssninnns
18,1, De UsSO Propio ..o iceiriir e cscsen s s
15.2. Inversiones inmobiliarias............ccccovei
15.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo...........ccoeceveieeeens
15.4. Afecto a 12 Obra $0CIAL.....ccccve i
Pro-memoria: Adguirido en arrendamiento finaNCIero.......c.veevcvveecnnninne
16. ACTIVO INTANGIBLE......cocimiannimnisinsismsiicmssinns onssm s e snsssssns asssss ensnes
16.1. Fondo de COMEIGID........ciieiiiii e e st e e
16.2. Oftro activo intangible ...
17.ACTIVOS FISCALES ..o s s sase s i sisans
7.0, COMMENIES ..ot r s
17.2. DIfEridos ..ocovve s e
18.PERIODIFICACIONES........ccoiinnreimnnnerisnsenmsnmsssnsn i ssssssissssssinsonsissesises
T9.0TROS ACTIVOS.... o iciiiinismssiiniie s e saniarsissnisn s asssas ssssss s srnsssasnssssms

TOTAL ACTIVO...ceece i

Datos segin

Datos segun

CBE 4/1991 | Diferencias | ope 4504
1.394 . 1.394
1,394 . 1.394

- 9.786 9.786
28.209 (280) 27.829
12.710 (280) 12.430
15.499 - 15.499

377 (377) -

377 (377) -

10.164 432 10.696
10.164 432 10.596
59.891 (59.868) 23
50.281 (50.181) 100
11.429.241 260,184 |  11.598.425
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i Datos segin
PASIVO Y PATRIMONIO NETO ASIVO %aé%sj:g;: Diferencias | ope 412504
1. CARTERA DE NEGOCGIACION ..vvevvveereerereacrcsimessssnssssssssesessesssnessssesssasases - 60.859 60.859
t.1. Depdsitos de entidades de crédito.............co i - - -
1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida - - -
1.3. Depdsitos de la clientela.......coovve e - - -
1.4. Débitos representados por valores negociables ........c.cocovvvvinine e - - -
1.5. Derivados de RegOCIACION ......c.ccccev it - 60.859 60.859
1.6. Posiciones cortas de valores .. . - - -
2, OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS ....coeeimvneriissersasssienmeasssemssssmsssensssessssessssens - - -
2,1, Depoésitos de entidades de crédito ... oeeri i, - - -
2.2, Depésitos de laclientela......oovvecrvii - - -
2.3. Débitos representados por valores negociables ... veeviiviieneeee - - -
3. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO NETQ....o ot cimstiiminiiissns i ssiiscssanasssns s sassnssassssssssmsnsnsin - - -
3.1. Depdsitos de entidades de crédito.........cccooooei i - - -
3.2, Depésitos de la chientela............ococviivvvieni e - - -
3.3. Débitos representados por valores negociables ........c.coeccveiivice i - - -
4. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO ....ovvvrvviresriennianisseiasnans 10.833.410 26.054 10.959.464
4.1, Depdsitos de bancos Centrales.........cov e ieerenne s 2.000.424 - 2.000.424
4,2,  Depdsitos de entidades de crédito .........ccooov i 2.178.464 2.178.464
4.3,  Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida .................. - - -
4.4. Depositos de la clientela......... OO P RTPURTOPUURUPRPON 4.427.148 50.380 4.477.528
4.5. Débitos representados por valores negocrables ..... 2.303.620 (24.326) 2.279.294
4.6, Pasivos subordinados ... e - - -
4.7. Otros pasivos TINBNGIETOS ..........cooiiiieiiecicee ettt e e ie s 23.754 - 23.754
10. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS. - - -
11. DERIVADOS DE COBERTURA cviverrrsrsemrsassienismsssmssm e sm s snes ssasas sossas - 306.491 306.491
12. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVCS NO CORRIENTES EN VENTA....... - - -
12.1. Depositos defaclientela..........ccooooeiiiii e - - -
12.2. RSO & PASIVOS ..oeiiiieirii s e e - - -
14.PROVISIONES ...ooiciiirimes et e sisvesssmssssss sasssssssssssa s sasassassemsssensssssesnas s on 31.563 10.120 41,683
14.1. Fondos para pensiones y obligaciones similares .............ccoevinn 28.858 10.250 39.108
14.2. Provisiones para impuestos. ..o e - - -
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes .................... 196 (130) 66
14.4.  Ofras ProviSIONES......c.coivercrvirerariisnirer e sirer s e rrressrse s sseeseeeenis 2.508 - 2.509
15.PASIVOS FISCALES.... - - -
18,1, COMBES ..ooi et b e s s db s - - -
15.2. DIfBNdOS . oot et - - -
16.PERIODIFICACIONES. ... ettt st sas s snnss s ns s anases s s esssessnnsnssn onee 60.736 {57.718) 3.018
17.0TROS PASIVOS......c it ssinssss s nrssssss saseesssrossseossasssss s as 75.824 (75.819) 5
171, Fando Obra sogial .. ... - - -
17,2, RS0 ...ttt e cctee et e s rr e e e s b e s abe e 75.824 (75.819) B
18.CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO........ccoctuimsseernsnres - - -
TOTAL PASIVO...cmrercrimimnessvmsmsirinanin 11.101.533 269.987 11.371.520
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO Datos segl’jn Diferencias Datos segﬁn
PASIVO CBE 4/1991 CBE 4/2004
2. AJUSTES POR VALORACION .....oevveceeeceessssnen v ssm st esssebssssnsssanssesn - 22.581 22.581
2.1. Activos financieros disponibles para laventa.........ooccoevveevvieeeceeiceeeee - 22.581 22.581
2.2, Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto - - -
2.3. Coberturas de los flujos de efectivo ... - - -
2.4, Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ................ - - -
2.5. Diferencias de cambio...........covcveiiiiirc et - - -
2.6. Activos No COrfientas &n VENta.........ccceceieciivieiiie i e e - - -
3. FONDOS PROPHOS ... i ereesrs s smsasimssescosmasseseasanasssasssassentmssenneraeses 327.708 {23.384}) 304.324
3.1. Capital 0 fondo de dotacidn...........couueiimniiiii st e ee e 151.043 - 151.043
11 EMIAO e 151.043 - 151.043
3.1.2. Pendiente de desembolss no exigido (-)....c....coooeieieeiin i - - -
3.2, Prima de emiSidn........ccviiiiiiiisisiiiiesie et cene e ent e bt 10.662 - 10.662
3.3, RESBIVEAS _..oooiiee e e b 166.003 (23.384) 142.619
3.3.1. Reservas (pérdidas) acumutadas ...............o.ooeeeivrecieeie e 166.003 (23.384) 142.619
3.3.2, REMANEME ... oot ie et nab e e et eme s en e et - - -
3.4, Otros instrumentos de capital................ccoviervvvrir s e e - - -
3.4.1. De instrumentas financieros compuestos ..., - - “
342, RS0ttt et r et e - - -
3.5, Menos: Valores ProDiOS......c.coecceecieeceieeceeeeces v sees s s s tra st s s - - -
3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros).................. - - -
3.6.1. Cuotas participativas ... iiiei e - - -
3.6.2. Fondo de reservas de cuctaparticipes..... - - -
3.6.3. Fondo de estabilizackOn.........ccceivecvieiiiioeeeecccc e e - - -
3.7. Resultado dei gJercitio ... v e - - -
3.8. Menos: Dividendos y retribuciones...........cc.occcovvveeiecevevs e - - -
TOTAL PATRIMONIQ NETO 327,708 {803) 326.905
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO .ot vverierenvrmerers s iasesssestnnns 11.429.241 269.184 11.658.425
PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES 3.445.106 - 3.445.108
1.1. Garantias financieras 3.445.106 - 3.445.106

1.2. Activos afectos a otras obfigaciones de terceros ...............ccocc.e. - -

1.3. Otros riesgos CORtNGENEES ....oueviceriiecinier et - -
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 984.158 - 984.158
2.1. Disponibles por t8reeros .........c.ocooeveviveciieeieecc e et 982.59¢8 - 982.598
2.2. OtroS COMPrOMISOS ..ovieiiiiicriiniieii e ctree et e st en e erns 1.560 - 1.560
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CONCILIACION SALDOS DE CIERRE DEL EJERCICIO 2004 CON APERTURA

EJERCICIO 2005
Datos segdn : . Datos seaiin
ACTIVO CBE 411991 | Diferencias | “Sp 4/2304
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS GENTRALES ....ccoeevevesiec e eeemsemssses o 208.716 - 208.716
2, CARTERA DE NEGOCIACION...cvveuerinmninressssssisissssisscssesacsererssrsasessasees - 43.433 43.433
2.1 Depositos en entidades de erédito.......cocooeiiiiericie e, - - -
2.2 Operaciones del mercado monetaric a través
de entidades de contrapartida ...........cccoov v - - -
2.3 Crédito ala clientela.........oeeveeiiieecee v - - -
2.4 Valores representativos de deuda ..., N - -
2.5 Oftros instrumenios de capital ..........ccoooeirieviiecieeee e - - -
2.6 Derivados de NEGOCIACION. ... ..o et c e rnres vt e st e s e e e e - 43.433 43.433
Pro-memaria; Prestados o en garantia... - - -
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANGCIAS........vvceerevreroressessesensressssseans - - -
3.1, Depdsitos en entidades de crédfio.......c..oooeeveeeiiccieeceeee e - - -
3.2, Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de Contrapantida.......c....ocieiie it e - - -
3.3. Créditoalaclientela........ccco e - - -
3.4. Valores representativos de deuda.......oooeeeeeeiveivicieece e - - -
3.5. Otros instrumentos de capifal .........coevivin i - - -
Pro-memoria: Prestadlos o en garantia... . - - -
4. ACTIVOS FINANCIEROS D!SPONIBLES PARA LA VENTA .......................... 2.411.656 811.745 3.223.401
4.1. Valores representativos dedeuda................ooivm i 2.411.656 811.745 3.223.401
4.2. Otros instrumentos de capital ..........cccr v iiiii it - - -
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia............c...oooovoeveeeiieneivesieceie e 183.450 - 183.450
5. INVERSIONES CREDITICIAS ...ttt iensnrsrssscsnssresssnsresnssssnsssnnsnne 8.273.815 13.645 9.287.260
5.1. Depositos en entidades de crédito .......coccevvveevcvivec e, 862.998 - 862.998
5.2. Operaciones del mercado monetario a través
de entidades de contrapartida - - -
53. Créditoalaclientela....................... 8.410.503 13.752 8.424 255
54. Valores representativos de deuda........cc.eeo v, - - -
8.5, Otros activos finanCIBros.........ccvie vt 114 (107) 7
Pro-memoria: Prestados 0 en garantia.....................c..coeovvvemvviiiiviinnserasnsen 4 - - -
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO.....ovevvveeeerrerseeermerensnesessens eensens 508.985 (508.985)
Pra-memoria: Prestados 0 en garantia.............cccooeev oo ivveeecvieeeeieiieecn i) - - -
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIERQS POR MACRO-COBERTURAS........... - - -
10.DERIVADOS DE COBERTURA.................. - 209.027 209.027
11.ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 239 {24) 215
11.1. Depbsitos en entidades de crédito - - -
11.2. Crédito alacliontela ... - - -
11.3. Valores representativos de deuda............ooooveeeveeee i - - -
11.4. instrumentos de capital........c.oooiiiiie - - -
11.5. Achivo Material..........oiii et 239 (24) 215
T1.6. RSO 08 ACtIVOS ..o - - -
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ACTIVO

12.PARTICIPACIONES .....ccocimvimnnimmsimmnmnnemeimmsesismsssssenns

12.1. Entidades asociadas

12.2. Entidades mUBigrupo ........ccccvcvinin s,
12.3. Entidades del grupo........occco e

13.CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES

15. AGTIVO MATERIAL ....oociiiimiimnmnemenenss s erns e ssnnssimee e

15.1. DB USO PrOPI0 covriiiei e ae e sme e e
15.2. Inversiones inmobilianas............coccccvvciee e,

156.3. Otros activos cedidos en arrendamiento operativo.......
15.4 Afecto ala Obra social.......cocovcevriincicice e,

Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero..............

16.ACTIVO INTANGIBLE. ........concrrrrmrmsmnensene s s sminsasanens

16.1. Fondo de Comercio .....oooevrveisnncrme i ecneeeece e

18.2. Ofro activo intangible ...
17.ACTIVOS FISCALES.........ccccn

17.1. Corrientes ........cc.ccoeeens

17.2. Diferidos .....ooeiiiii e
18.PERIODIFICACIONES....covvrvererviers e siastinsiessanins

19.0TROS ACTIVOS....cocier st tser s sarsnsisnsssren

Datos segdn

Diferencias

Datos segiin

CBE 4/1891 CBE 4/2004
1.768 . 1.768

762 - 762

1,008 - 1.006

- 7.371 7.371

27.145 - 27.945
11.916 ; 11.916
15.229 - 15.229

478 (478) -

478 (478) -

8.834 13.266 22.100
8.834 13.266 22.100
56.541 (56.531) 10
70.020 (68.840) 1.180
12.567.997 463.620 | 13.031.626
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ANEXO Il

PASINVO Y PATRIMONIO NETO

2

PASIVO

. CARTERA DE NEGOGIACION. ...eermveceeee e esrinen e srasas e s ansss s sesnsasesassss

1.1. Depdsitos de entidades de crédito...............iiine e
1.2. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
contrapartida

1.3, Depésitos de la clientela..........cvrinimii e,
1.4, Débitos representados por valores negociables ...t
1.5. Derivados de negociacion .........

1.6. Posiciones cortas de valores
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

E.N PERDIDAS Y GANANCIAS ... et

10.
M.
i2.

14,

15,

16.
17.

18.

. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO....ccovecvininea

2.1, Depésitos de entidades de crédito ........covveeenn
2.2, Depositos de la clientela.........ccoooeciiniin,
2.3. Debitos representados por valores negociables

. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PATRIMONIO NETO ...ccomnricreiinecsiimnsssenesssermesmmmm et sen s
3.1. Depdsitos de entidades de crédito.................
3.2. Depésitos delaclientela..........cccoreicc i
3.3. Débitos representados por valores negociables ...................

4.1. Depositos de bancos cantrales..........cccc i
4.2. Depositos de entidades de orédito ..., N
4.3. Operaciones del mercado monetario a través de entidades de
CONrapATtIda ... .....ocvviiiiiiirr e
4.4. Depositosde ladlientela........coo i
4.5. Débitos representados por valores negociables ...
4.6. Pasivos subordinados ...
4,7, Otros pasivos fINANCIBICS e
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS.........
DERIVADOS DE COBERTURA ... ivicrmirermscrere st s smsssmsm s sn s san s
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA.......
12.1. Depdsitos de la clientela...........coiinm e
12.2. Resto de pasivos...............
PROVISIONES.....ccouniimanmrmmmsmiermsiemnns s snsssmmsnnessn .
14,1 Fondos para pensiones y obligaciones similares .....
14.2, Provisiones para impuestos............cciininnne,
14.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ...
14.4, Otras proviSIONES.........coviieiir i vi et
PASIVOS FISCALES ... st csn s rree e sttt ssansss snanns s s
15,71, COMTEIEES orvrr oo ee et e s e e
15,2, DIfErdOS ....oviiii i r e e
PERIODIFICACIONES.....cocvicrveismrssisierinirensssesnesmee sttt ssss s s ams s snessasaseranas
OTROS PASIVOS ..t s rran s e rara s s s e e
17.1 Fondo Obra social ........cccoviiiiiiiniinine e
B T { o SO PO TR PSP
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO.....ccioininniiennns

TOTAL PASIVO....covrivviirinnnccee e,

Datos segln

Datos segln

CBE 4/1901 Diferencias | CBRE 4/2004
- 41.799 41,799
- 41.799 41.799
12.141.844 64.527 12.206.371
3.024.503 - 3.024.503
1.471.025 - 1.471.025
2.060.577 65.232 2.125.809
5.495.569 60.141 B5.555.710
90.170 (60.846) 29.324

- 414.255 414.255

26.359 7.842 34.201
24.601 7.945 32.546
223 (103) 120

1.535 - 1.535

- 13.135 13.135

- 6.975 6.975

- 6.160 6.160

68.594 (66.263) 2.3
12.236.797 475.295 12.712.092
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO ¥ . . Datos senin

PASIVO "CBe et | Diferencias | (52" ot

2. AJUSTES POR VALORACION ..ot sissnss st sssstss s sesrasessesses - 11.435 11.435

2.1.Activos financieros disponibles para la venta - 11.435 11.435

2.2.Pasivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto . - - -

2.3.Coberturas de los flujos de efectivo.........ocoeer i - - -

2.4 Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero ......oovveeve - - -

2.5.Diferencias de camDBIO ......c....ovviiiii e - - -

2.6.Activos no corrientes en venta. ... - - -

3. FONDOS PROPIOS...cccticsciiinsrinsiis et snsanicss st nsetes s sesssissests st ansssssanassonssne 331.200 {23.101) 308.099

3.1. Capital o fondo de dotacion..............coeoiveiiiiiiei e 151.043 - 151.043

R 0 O TR o 1 1« o USSP 151.043 - 151.043

3.1.2. Pendiente de desembolso no exigido (=)......ccoviriiviriiniie v - - -

3.2, Prima de 8MiSION.........cccoiieiii e e e 10.662 - 10.662

3.3 RESBIVES i e s 107.683 (23.416) 84.267

3.3.1. Reservas {pérdidas) acumuladas ..... 107.683 (23.416) 84.267

'3.3.2. Remanente . - - -

3.4. Otros instrumentos de capital .........c.ococieveriecire e - - -

3.4.1. De instrumentos financieros compuestos ............ccveeiveeiverrreneeeenns - - -

Fi4.2. ROBI0... e rerns s rer s e e - - -

3.5, Menos: Valores Propios............ccccvveeieecisiceiceeersasseee e sassesen v e - - -

3.6. Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorros)........c......... - - -

3.6.1. Cuotas particiPBlVAS ...vvvvri v ner e - - -

3.6.2. Fondo de reservas de cuotapartiCipes..........cccvvvveeviecceiiviieee e - - -

3.6.3. Fondode estabilizacion.... ... - - -

3.7. Resuitado del 8fercicio ..o 61.812 315 62.127

3.8. Menos. Dividendos vy retriBUuCiones ........c.c.eeeeeeeioeeeeeeeeeeeeeeeae . - - -

TOTAL PATRIMONIO NETO _ 331.200 (11.868) 319.534

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO ... v rrnss s vsensans s ssnesssnna e 12.667.997 463,629 13.031.626
PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTINGENTES ...coiciirmrmnmsmanssiissins s 815.447 - 815.447

1.1. Garantias finanCIBras .............cccoiiiiiiiiiic e 815,447 - 815.447

1.2. Aclivos afectos a otras obligaciones de terceros ..........cocoeeeeeen. - - -

1.3. Otros riesgos contingentes ... - - -

2. COMPROMISOS CONTINGENTES ..o v sesessssssniens 621.508 - 621.508

2.1, Disponibles por terceros ....... v 621.508 - 621.508

2.2, OHros COMPFOMISOS ..iivviiciieeiiieseiserseseesaeseesteasesevassernsessssnsssnesseas - - -
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CONCILIACION CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2004

Datos Datos
segan CBE | Diferencias | segun CBE
4/1991 4/2004
1. . INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS.....ccciciniimmnnernivrnisrnre e 3M6.741 (467) 316.274
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {224.826) (17) {224.843)
2.1. Remuneracién de capital con naturaleza de pasivo financiero.............. - - -
b © 11 o SO PO ST STV PP TP {224.826) (17) {224.843)
3. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL.....ovivvirreei - - -
3.1. Participaciones en entidades asociadas ........c.ovococeiiiiie e - - -
3.2. Participaciones en entidades multigrupo ... - - -
3.3. Participaciones en entidades del grupo .......cocoieven e, - - -
3.4. Otros instrumentos de capital ... - - -
A} MARGEN DE INTERMEDIACION ......ccecmresirenescasensmasersessesrmssencesecsesssssasns 91.915 (484) 91.431
5. COMISIONES PERCIBIDAS .....oooimvsemiaerenissmsermem st inissssassne smsssssiasnsase 1.670 - 1.870
6. COMISIONES PAGADAS ....ccco v imecsnimnsstnsstanins s snssnsnsnsnmssans {124) - (124)
8. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 6.948 49 6,997
8.1. Cartera de negocCidCion.............c.ciiiimiiiinrn e s - 49 49
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en Perdidas ¥ ganancias ... e - - R
8.3,  Activos financieros disponibles para la venta.............coiininnn, 6.896 - 6.896
8.4, Inversiones crediliCias ........ccccooo i - - -
B, OIS oo e 52 - 52
8. DIFERENCIAS DE CAMBIO {NETO}..... 2 - 2
B} MARGEN ORDINARID. ... ccvimninimneisiansiissiismesntmsers st esn e ess et ses e senesissans 100.411 {435) 99,076
12. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION ..ot nrsssarensiens 1.087 128 1.215
13. GASTOS DE PERSONAL ....civiiiiirssnisnisinssnins s e rmsssssssssssserssssenssnssenas {2.859) (44) {2.903)
14. OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION ...ooevveeeeceecarieens {1.982) (101) {2.083)
15, AMORTIZACIIN 1ururvvrsreseeseemame it sesessnee s sissemsscssessarsssessessonseessmsensosasas (798) - (796)
15,1, ACtivO MEaterial.......c.oo e (796) - (796)
15.2. Activointangible ... - - -
16. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION .......oecctrtvesnieensnssnesssssnassaninaes (84) - (84)
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)

MARGEN DE EXPLOTACION. oottt sivimssassss st snsssasass s vasares

17. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO)..ocouusimmrmrmreecesercemanne

18,
21,

22,

D)

23.
24,

E)

25,

F)

17.1.Activos financieros disponibles para la venta
17.2.Inversiones crediticias .......ccccee e
17.3.Cartera de inversidn a vencimiento.........co.cooococins
17.4.Activos no corientes en venta......ccooer e
17.5. Participaciones

17.6.Activo material

17.7.FONAO de COMEITIO ... .o e eer e ee s s m e e e e e e sreemben s
17.8.0tro activo infangibte .....
17.9.Resto de AClIVOS ..o e e
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)} oot ssassanses
OTRAS GANARNCIAS ...t s e s s s s s
21.1. Ganancias por venta de activo material .............ccccoc e,
21.2, Ganancias por venta de participaciones.............ccoeiiviciiineens
21.3. Otros CONCEPLOS . ... e e e
OTRAS PERDIDAS.....crvcieeereresre e et essssssssamss st sssseas senssnsssenssersssasns sseen
22.1. Pérdidas por venta de activomaterial .................ccooce i
22.2. Pérdidas por venta de parficipaciones.........ciiniinnen e

22.3. OU0S CONCEPADS, ...coiriiiiiii ittt
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005



INTRODUCCION

Banco de Crédito Local de Espafa, S.A. (en adelante, el Banco & BCL) es una entidad de derecho
privado, integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BBVA). Ambos estan
sujetos a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafa.

E! Banco esta integrado en la Unidad de Banca de Instituciones del Grupo BBVA, en la que se integran
tanto el negocio que se realiza desde el banco matriz Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en
adelante BBVA) como el desarrollado por el propio Banco, ambos bajo la dependencia de un
responsable comun dentro de la direccién del Grupo BBVA y con una politica de gestién coordinada.

Dentro de este esquema de gestién, BCL cuenta con una red de 33 oficinas en Espafia, situadas en
todas las capitales autonémicas y grandes ciudades, compartiendo servicios comunes con BBVA tales
como Asesaria Juridica y Riesgos.

Sin embargo, dada la naturaleza de su actividad y caracteristicas de sus activos, el Banco realiza las
funciones de gestién financiera y gestidn de riesgos estructurales de balance de forma auténoma
respecto del banco matriz. Esta organizacién permite al Banco profundizar en su especializacién como
financiador a largo plazo de tas administraciones territoriales dentro de un modelo de banca de
relacién integral, sin perder las ventajas de financiacion en los mercados de capitales que aporta la
calidad de sus activos.

Respecto a la informacién financiera incluida en este informe de gestion, se presenta siguiendo los
criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafa. Los datos correspondientes al
ejercicio 2004 han sido elaborados con los mismos criterios y, por tanto, son homogéneos, por lo que
difieren de los publicados durante dicho ejercicio.

EL CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES TERRITORIALES

Segln los Gltimos datos disponibles ~30 de septiembre de 2005-, el endeudamiento global de las
Comunidades Auténomas ha crecido en los nueve primeros meses de 2005 un 3,54%, situandose a 30
de septiembre de 2005 en 53,77 miles de millones de euros, frente a un crecimiento del 2,98% para el
mismo periodo del afio 2.004. El comportamiento de las Corporaciones Locales ha sido inferior,
situandose al 30 de septiembre de 2005 en 24,71 miles de millones de euros, con un incremento
anual del 2,83%

PASIVOS FINANCIEROS DE LAS 30 de septiembre de 2005 30 de septiembre de 2004
ADMINISTRACIONES TERRITORIALES Importe % Var.04 Importe % Var.03
Corporaciones Locales 24,71 2,83 23,53 3,13
Comunidades Auténomas 53,77 3,54 50,45 2,98
TOTAL 78,48 3,31 73,98 3,02

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafa, cuadros 13.8 y 13.C Cifras en miles de millones de euros.
{a causa de esta situacion obedece a mualtiples factores, de los que cabe destacar los siguientes:

1. La evolucion en los Gltimos afios de la situacién econdmica de nuestro pais, con importantes
mejoras en el ahorro, tanto municipal como autonémico, que ha repercutido en fas finanzas
autondémicas y locales.

2. Los Planes de Consolidacidon Presupuestaria acordados entre el Gobierno Central y cada una de las
Comunidades Auténomas que continda con la politica de déficit cero, si bien la continuada
necesidad de las Comunidades en atender la financiacion de la Sanidad ha impulsado una cierta
recuperacion en su apelacién al crédito.



3. El marco normativo financiero aplicable a las Corporaciones Locales ha infiuido en la contencién de
su cifra global de endeudamiento.

4. El entorno macroecondmico ha seguido manteniendo los tipos de interés a niveles histéricamente
bajos, lo que ha generado una disminucién del peso de la carga financiera de la deuda.

Por lo que respecta al marco compelitivo en este mercado, el entorno macroeconomico ha vuelto a
tener un efecto notable. En 2005 los bajos tipos de interés han continuado presionando los margenes;
ademas, ha continuado siendo palpable el incremento de los flujos de inversién de las entidades
financieras hacia las Administraciones Territoriales, segmentos de menor riesgo, conllevando un
fuerte incremento de la competencia en la adjudicacién de las operaciones para la financiacién de las
inversiones del sector.

Miles de Millones de Euros

CUOTAS BE MERCADO 3() de septiembre de 2005 30 de septiembre de 2004

Volumen % Volumen %
BANCOS 22,4 46,49 . 19.4 47,55
CAJAS DE AHORRO 11,6 23,98 1,3 27,70
ICO y Otras 1.3 2,77 1.3 3,19
Resto 12,9 26,76 8,8 21,57
Total 48,3 100,0 40,8 100,0

Fuente: Boletin Estadistico de Banco de Espaiia.

ACTIVIDAD DEL BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. EN EL ANO 2005
EL NEGOCIO INSTITUCIONAL

Inversion Crediticia

El total de formalizaciones de préstamos y créditos al sector han alcanzado los 2.458 millones de
euros. De este importe el 64 % corresponden a operaciones a largo plazo.

En cuanto a los ftujos de saldos de dichas operaciones, la cifra de disposiciones de préstamos a largo
plazo del Banco alcanzd |a cifra de 1.601 millones de euros.

Cabe destacar que de todas las operaciones de préstamo a largo plazo que ha salido al mercado en
2005, BCL ha conseguido aproximadamente el 36% del numero de las mismas, manteniendo su
posicion de liderazgo en el sector.

Las actuales demandas estructurales del sector y del nuevo entorno competitiva, han llevado al Banco a
abordar permanentes cambios tendenties a mejorar y ampliar su oferta de productos y servicios para
dar respuesta a las necesidades de las Administraciones Territoriales. En ese sentido, continda
cobrando cada vez mayor importancia la oferta de productos estructurados asociados a las
operaciones de financiacién a largo plazo, duplicindose en el afio 2005 el nimero de operaciones gue
incorporan derivados respecto a las contratadas en el afio 2004,

Flujos y Recursos de Clientes

En cuanto al pasivo, destacar el constante ascenso de los flujos de clientes por domiciliaciones de
recursos y otras operaciones en el Banco que ya superan los 28 mil millones de euros. Los saldos
medios de depdsitos de acreedores alcanzan los 1.705 millones de euros, siendo destacable el
crecimiento de saldos acreedores de las Comunidades Auténomas en un 16 %.



El desarrollo de las herramientas de Banca Electrénica, especialmente adaptadas a las necesidades v
operativa de las Administraciones Territoriales, y que utilizan sistemas tecnol6gicos de
comunicaciones y seguridad de dltima generacion, aporta a los clientes soluciones para gestionar su
tesoreria, préstamos, cobros y pagos vy la recaudacion de tributos.

La oferta de servicios de Banca Electrénica es amplia, flexible y resuelve satisfactoriamente las
necesidades habituales y demandas especiales de nuestra clientela. En este sentido en el afio 2005 se
han mejorado dichos servicios al haberse puesto en operatividad nuevos accesos en entorno Internet
“online”, como los médulos de "su oficina” o de "pagos y cobros internacionales” en producto BCLNet
Cash.

GESTION FINANCIERA

A lo largo del afio 2005 la gestién financiera ha sido parte fundamental de la actividad del Banco, tanto
por su aportacién a la captacién de recursos de financiacién del mismo come por su contribucién a la
generacién de resultados mediante la gestién de la cartera de activos maonetarios de la entidad.

Por la naturaleza de su actividad, la estructura de balance de BCL requiere un importante volumen de
financiacion mayorista. El segmento de clientes a los que el Banco esta dedicado demanda préstamos y
créditos principalmente, manteniendo escaso volumen en cuentas de deposito. Por ello es necesario
captar el resto del pasivo a través de la financiacién en los mercados de capitales. Para etlo BCL cuenta
con un Programa de Renta Fija por importe de 4.000 millones de euros, vy la calificacion individual por
parte de las principales agencias de rating, obteniendo los mismaos niveles de BBVA (Aa2 por Moody s,
AA- por S&P y AA- por Fitch).

Mitlones de Euros Variacion
EVOLUCION FUENTES DE FINANCIACION 2005 2004 Absoluta %
Entidades de crédito:
Grupo BBVA 826,32 938,45 (112,12) (11,95}
Instituto de Crédito Oficial 174,48 340,49 (166,01} (48,76)
Banco de Espana 1.900,00 3.022,63 (1.122,63) (37,14}
BEl y FSCE 138,31 165,24 {26,93) (16,30}
Resto 18,0t 23,45 {5,44) (23,22)
Ajustes por valoracign 3,14 5,27 (2,13) (40,44)
Débitos representados por valores negaciables:
Bonos y obligaciones en circulacion 5.899,55 5.404,19 495,36 9.17
Ajustes por valoracion 161,55 151,52 10,03 6,62
Débitos a clientes:
BCL International Finance Ltd. 185,08 409,52 (224,44) (54,81}
Resto débitos a chientes 2.042,57 1.639,90 402,67 24,55
Ajustes por valoracion 93,64 76,39 17,25 22,58

En materia de financiacidn mayorista durante el afio 2005, cabe destacar, la emision de Bonos Simples
realizada en febrero de 2005 por importe de 1.000 millones de euros y la tercera emision pahlica de
Cédulas Territoriales en Marzo de 2005 por un importe nominal de 1.000 millones de euros y el plazo
de 3 afos. Dicha emisién obtuvo la maxima calificacién crediticia (Aaa) por la Agencia Moody's vy esta
admitida a negociacidn en el mercado AIAF.



BCL es el (inico emisor recurrente en Espafia de este tipo de cédulas, convirtiéndose en una referencia
para el mercado de "covered bonds" europeo.

Dado el interés de fa demanda en estos titulos y los niveles de financiacién que se obtienen, las
Cédulas Territoriales seguiran siendo en el futuro uno de los pilares basicos de la politica de
financiacién estable a largo plazo de BCL,

Para la financiacién a corto plazo, el Banco ha continuado participando en las operaciones de paolitica
monetaria que periddicamente realiza el Banco Central Europeo, gestionando activamente la cartera de
activos elegibles como garantia de dichas operaciones. Al 31 de diciembre de 2005, el importe total de
fa cartera de activos elegibles susceptibles de ser utilizados como garantia se situaban en el entorno
de 3.553 millones de auros.

GESTION DEL RIESGO

La gestion del riesgo en BCL se considera una parte intrinseca del negocio bancario, y una fuente de su
ventaja competitiva.

La funcién de riesgos se configura como el proveedor de modos de gestidn gue permiten alcanzar el
necesario equilibrio entre la asuncion de riesgos y la rentabilidad esperada de los negocios, con el
chjetivo de maximizar el rendimiento a los accionistas y la creacion de valor.

El Banco, como miembro del Grupo BBVA, participa de los sistemas de gestion global de riesges del
grupo que, se estructura sobre tres componentes, un esquema corporativo de gobierno del riesgo, un
conjunto de herramientas, circuitos y procedimientos que configuran los esguemas de gestion
diferenciados y un sistema de controles internos. A continuacion, se describen brevemente cada unoc

de ellos:
Esquema corporativo de Gobierno.
El Banco se encuentra integrado en los mismos esquemas que el Grupo BBVA que, resumimos en:

e E! Consejo de Administracion de BBVA es el drgano de mayor nivel que determina la politica de
riesgos del Banco, determinando su politica de riesgos vy autorizando todas aquellas operaciones
gue no tenga delegadas.

+« La Comision de Riesgos del Consejo de BBVA, érgano especializado que entre otras funciones, se
encarga de valorar las politicas generales de riesgo, traducidas en el establecimiento de limites por
tipos de riesgo, medios, procedimientos y sistemas de gestion, estructuras y procesos, aprobar
aquellos riesgos Individuales o de grupo gue puedan afectar a la solvencia patrimonial de fa
institucion, de acuerdo con esquema de delegacién.

« El Comité Técnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, ias operaciones y programas
financieros, en su nivel de atribuciones, elevando a la Comisién de riesgos aguellas que exceden
de su delegacién.

* El Comité de Activos y Pasivas (COAP) de BCL tiene encomendada ia gestién activa de los riesgos
estructurales de liguidez y tipos de interés, asi como de |a base de recursos propios del Banco.

Herramientas y circuitos.

El Banco se ha dotado de una herramienta de calificacion de clientes, Ratings de Instituciones
Territoriales. Esta herramienta, desarrollada en base a los criterios, conocimientos, experiencia y bases
estadisticas, es la base fundamental de los procesos de admisién del riesgo. Se aplica a todos los
clientes y operaciones del segmento desde las oficinas que conforman |a red del Banco.



Adicionalmente se han reforzado las dreas de admision el riesgo de las Direcciones Regionales,
dotandose de medios adecuados para sus tareas de admision el riesgo. La delegacién de atribuciones
se realiza en base a la curva isorriesgo, es decir, en base al rating asignado al cliente.

En relacién a los riesgos estructurales de liquidez y tipos de Interés, se han establecido limites a las
potenciales pérdidas en funcion de los distintos riesgos incurridos; determinacion de los impactos
posibles de los riesgos estructurales en la cuenta de resultados vy fijacion de limites y alertas que
garanticen la liquidez del Banco.

Gestidon de Activos y Pasivos

Como principio general BCL realiza su gestion de activos y pasivos de forma auténoma dirlgiendo sus
esfuerzos a la asignacién de diversos objetivos: financiar de forma estable el balance mediante la
ampliacién y diversificacién de fuentes, minimizar su apelacién a la financiacion procedente del banco
matriz, mantener sus ratings y minimizar el coste de la financiacion.

La gestion de activos y pasivos del Banco se enmarca en los criterios y limites de exposicion que, para
los riesgos de interés y liquidez, fija el Consejo de Administracién del Banco, residiendo en el Comité
de Activos y Pasivos (“COAP”) la responsabilidad de la gestidn de los mismos.

Este Comité, que se reline con una periodicidad mensual, revisa la exposicién del Banco con relacién a
dichos riesgos y toma, en su caso, las decisiones gue en cada momento se consideren apropiadas
sobre la base de las expectativas de evolucién de las variables de mercado.

Riesgo de Liquidez

Es objetivo del Banco proceder a una sustitucion ordenada de los pasivos existentes al vencimiento de
éstos, intentando minimizar la variabilidad de ia financiacion mayorista. Asi, durante el dltimo
ejercicio, el Banco ha desarrollado diversas actuaciones tendentes a la ampliacién y diversificacion de
sus fuentes de financiacién.

El COAP revisa mensualmente los gap de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el
corto plazo, asi como que las necesidades de financiacién en los mercados mayoristas a medio vy largo
plazo sean compatibles con la capacidad del banco de financiarse apelando a los mercados de
capitales. Adicionalmente, el banco esta incorporado en los sistemas de medicion de riesgo de liquidez
del Grupo BBVA, siguiendo [as directrices establecidas por el Grupo en esta materia.

Se ha ampliado el catilogo de garantias admitidas en las operaciones de politica monetaria del Banco
de Espafia y se ha maximizado el acceso a fuentes de financiacion privilegiada con nuevos esguemas
de garantias (BEIl, Consejo de Europa,...)

Riesgo de Interés

Los Iimites al riesgo de interés se establecen tanto en términos de impacto que sobre el valor
econémico de la entidad puede tener un movimiento adverso de los tipos de interés, como en el efecto

que dicho mavimiento produciria en el margen financiero de |a entidad en los préximos doce meses.

Ambos limites se fijan con el fin de gue un mavimiento adverso no esperado de los tipos de interés no
tenga mas que un impacto material limitado en los resultados y en el valor patrimonial del banco.

Riesgo de Cambio

Dado el caracter puramente doméstico y la naturaleza de sus negocios, la politica del Banco es no
mantener posiciones abiertas al riesgo de cambio.



Riesgo de Crédito de la actividad de mercados

El riesgo crediticio que se origina en las operaciones con otras entidades financieras se mide de forma
diferente segln se trate de operaciones de balance o de operaciones fuera de balance. Para la
medictén de los riesgos derivados de ambos tipos de operaciones BCL estd incorporado dentro de los
sistemas del Grupo BBVA, determinandose de manera centralizada las lineas globales de riesgos con
cada contrapartida, su distribucién por unidades del grupo y el consumo derivado de cada operacién.

BALANCE

A continuacion se presentan los balances de situacidn del Banco correspondientes a 31 de diciembre
de 2005 y 2004 (en millones de euros):

Variacién
BALANCE DE SITUACION 2005 2004 Absoluta

Caja y Depdsitos Bancos Centrales 334,623 208,716 125,91 60,3
Cartera de Negociacion 27,574 43,433 {15,86) (36,5)
Activos Disponibles para la venta 2.847,155 3.223,401 (376,25) (1,7
tnversion Crediticia 8.778,624 9.287,260 (508,64) {5,5)

Depdsitos Entidades de Crédito 129,948 862,998 (733,050) (84, 9)

Créditos a la cliente/a 8.648,676 8,424,262 224,414 2,7
Derivados de cobertura 221,320 209,027 12,29 5,9
Activos no corrientes en venta 0 0,215 (0,22) (100,0)
Participaciones 2,713 1,768 0,95 53,5
Contratos Seg. Vinc. a pensiones 6,931 7,371 (0,44) 6,0
Activos materiales 26,395 27,145 (0,75) (2,8)
Activos Fiscales 22,229 22,100 0,13 0,6
Pertodificaciones 017 0,010 0,16 1.600,0
Otros activos 0,419 1,180 {0,76) {64,5)
Total activo = pasivo 12.268,153 13.031,626 (763,47) (5,9
Cartera de negociacion 21,180 41,799 (20,62) (49,3)
Pas. Fins. Coste amort. 11.477,677 12.206,371 (728,69) (6,0}
Derivados de cobertura 427,777 414,255 13,52 3,3
Provisiones 31,012 34,200 (3.19) (9,3)
Pasivos Fiscales 8,313 13,135 {4,82) (36,7}
Periodificaciones 1,987 2,331 (0,34) (14,8
Ajustes por valoracion 3,527 11,435 (7,908) (69,2)
Capital y Reservas 246,287 245,972 0,315 0,13
Beneficio 50,393 62,127 (11,734} (18,9

El Activo Total del Banco al 31-12-2005 se eleva a 12.268 millones de euros, con una disminucién de
764 millones de euros con respecto a la misma fecha del ejercicio anterior, debido fundamentalmente
a la disminucidn de la actividad en el mercado Interbancario. No obstante, el volumen de negocio
obtenido como la suma de los créditos y el total de recursos gestionados de clientes, asciende a
17.031 millones de euros, un 5,7% mas que los 16.105 millones de euros al 31 de Diciembre de 2004.

La principal rabrica del activo, los Créditos a la Clientela ascienden a 8.649 millones de euros, io que
supone un incremento de 224 millones de euros con respecto a la cifra del ejercicio anterior.



Respecto al pasivo, los recursos en halance correspondientes a la actividad con clientes alcanzan la
cifra de 2.045 millones de euros, con un aumento interanual del 24,7%

Por su parte, los recursos de financiacion mayorista obtenidos en los mercados de capitales, como la
suma de acreedores no residentes y valores negociables ascienden a 6.337 millones de euros, con un
aumento respecto al ejercicio anterior del 4,9%.

(importes en millones de euros)

DIC 05 DIC 04 % variacion
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 11.477 12.206 -6,-%
Bancos Centrales y Entidades de Crédito 3.060 4.496 -31,9%
Acreedores Residentes 2.045 1.640 24,7%
Acreedores No Residentes 276 485 - -43,1%
Valores Negociabtes 6.061 5.556 9,1%
Otros Pasivos Financieros 35 29 20,7%
Promemoria:
Actividad con clientes 2.045 1.640 24,7%
Financiacion mayorista 6.337 6.041 4, 9%
RECURSOS PROPIOS
Miliones de euros Variacién
CAPITALIZACION 2005 2004 Absoluta %
NORMATIVA DE BANCO DE ESPANA
Riesgos Ponderados 2.453,53 2.669,37 -215,84| -8,09
Recursos Propios computables 246,29 268,91 -22,62| -8,41
Exceso de Recursos Propios 148,15 162,14 -13,99| -8,63
RATIC BANCO DE ESPANA 10,02 10,1 -0,08| -0,79
TIER | 10,02 10,1 -0,08| ~0,79
RATIO BIS 10,2 10,3 -0,10| -0,97

El ratio de capitalizacion del Banco, segtin criterio BIS, a 31 de diciembre de 2005 se eleva al 10,2%
frente al 10,3% que alcanzaba al cierre del ejercicio 2004, Por su parte el Tier | alcanza el 10,02%
frente al 10,1% que totalizaba en el afio anterior.

Los Recursos Propios Computables del Banco al 31 de diciembre de 2005 se sitian en 246,29 millones
de euros. Este importe supone un excedente de 148,15 millones de euros sobre los recursos propios

minimos exigibles.

A 31 de diciembre de 2004, el Banco no tenia acciones propias ni de su matriz, Banco Bitbao Vizcaya
Argentaria, S.A., ni ha realizado transaccién alguna con acciones propias durante el ejercicio.



RESULTADQS

Millocnes de Euros Variacion
. %
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2005 2004 Abscluta

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 310,957 316,274 (5,317 (1,68)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {235,753) (224,843} (4,910} 4,85
MARGEN DE INTERMEDIACION 75,204 91,431 (16,227) (17,75)
COMISIONES PERCIBIDAS 1,495 1,670 (0,175) (10,48)
COMISIONES PAGADAS {C,140} 0,124 (0,016) 12,90
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 4,557 6,997 (2,440} (34,87)
DIFERENCIAS DE CAMBIO 0,170 0,002 0,168 N/S
MARGEN OkDINARIO 81,286 99,976 {18,690) (18,69}
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1,327 1,215 0,112 9,22
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: (5,233) (4,984) (0,247} 4,95
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS {0,758) (0,796) 0,038 (4,77)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (0,034) (0,084) 0,050 (59,52)
MARGEN DE EXPLOTACION 76,588 95,325 (18,737} (19,66)
PERDIDAS POR DETERIORO 2,198 (2,088) 4,286 (205,27)

- Inversion Crediticia 2,513 2,079 0,434 20,88

~ Participaciones (0,350) (4,102) 3,752 (91,47)

- Resto 0,035 {0,065) 0,100 (153,85
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS (NETO) 0,002 1,618 {1,616} {99,88)
DOTACION A PROVISIONES (NETO) {(1,261) 0,822 (2,083)| (253.41)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 77,527 95,677 (18,150 (18,97}
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {27,134) (33,550) 6,416) (19,12)
RESULTADO DEL EJERCICIO 50,393 62,127 (11,734) (18,89

El margen de intermediacién del ejercicio 2005 se sitlda en 75,204 millones de euros, lo que
representa una disminucidn, 16,2 millones de euros, con respecto al ejercicio anterior, Esta reduccién
de margen se debe principalmente al entorne competitivo en el que se desarrolla la actividad de
financiacién al sector pubiico, a los fuertes vencimientos de la cartera histérica, tanto de bonos como

de inversion crediticia, y al contexto de tipos de interés histéricamente bajos.

El resultado antes de impuestos se eleva a 77,527 millones de euros, lo que supone una disminucion
del 18,97% respecto al ejercicio anterior. Tras descontar la previsién para el Impuesto de Sociedades, el

beneficio neto asciende a 504,393 millones de euros, un 18,9% menos que en el ejercicio 2004.

Con estos resultados la rentabilidad sobre los activos totales medios (ROA) ha sido del 0,40% vy la

rentabilidad sobre recursos propios medios (ROE) del 20,5%.
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ORGANIZACION Y MEDIOS

Recursos Humanos

La gestion de recursos humanos en el afio 2005 ha estado basada en una politica de continuidad y
homogeneizacién establecida en el Grupo BBVA, como entidad perteneciente al mismo. Este hecho ha
supuesto un avance en el modelo de gestidn, orientandose a una unidad dentro del negocio de Banca
de Instituciones.

La plantilla del Bance al cierre del ejercicic 2005 es de 35 personas.

En materia de formacién se han llevado a cabo los Planes de Desarrollo Individual definidos para cada
empleado, adaptados a las caracteristicas del puesto y de la persona. Asimismo, ha destacado la
participacion en acciones de ambito corporativo, siendo la formacion uno de los ejes del plan
estratégico de la Unidad. £l conjunto de acciones impartidas a lo largo del afio 2005 ha sido de 25, con
un total de 1.200 horas de formacién, una media de 34 horas por empleado y una participacion del
52% sobre el total de la plantilla media.

Esquemas y organizacién

A lo largo del ejercicio el Banco ha continuado mejorando los soportes y desarrollos informaticos en
sus oficinas, completando la integracidén de antiguas aplicaciones que permiten dar un servicio
diferenciado a la ctientela mitigando el riesgo operacional de algunos procesos operativos. Como
ejemplo se puede mencionar la automatizacion de la emision y recepcion de OMFs de clientes, asi
como la adaptacion a las nuevas normas TARGET sobre operativa con Banco de Espaiia.

También, es destacable la integracidn la migracién a nuevas aplicaciones corporativas para la
administracion de depdsitos y cartera de bonos en los primeros meses del afto, que han permitido una
mejora del control e informacidn de las mencionadas operaciones, evitando procesos manuales,

En el ambito de la mejora de la operativa la calidad administrativa en [as oficinas se ha consolidado la
implantacidn de un sistema automatico de seguimiento del estado de su calidad operativa, obteniendo
por segundo afio consecutivo unos buenos resultados.

El proyecto de implantacién del modelo sobre la gestidn del riesgo operacional avanzé incorporando [a
herramienta TRASVAR para el seguimiento de indicadores de medicidn y se inicié la recogida de datos
reales en SIRO. A través del Comité de Riesgo Operacional se tomaron una serie de medidas para la
mitigacion de los principales factores de riesgo ldentificados en el Banco.

PERSPECTIVAS FUTURAS

El Banco centra su estrategia para los proximos afos en la profundizacion de la especializacion en sus
segmentos por parte de Banco de Crédito Local y en la diversificacion de productos y servicios a
comercializar a su segmento tradicional de clientes a través de BBVA v la red Gnica con extensién a ios
colectivos vinculados a éstos. Con ello se generaran nuevas vias de ingreses, complementarios a {os
derivados de fa financiacidon a las administraciones territoriales, a través de los cuales el banco espera
obtener crecimientos superiores a fos de la pura actividad crediticia, actuaimente condicionada por tas
medidas de control presupuestario que afectan al sector piblico.

IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

A 31 de diciembre de 2005, las cuentas anuales del Banco no presentaban ntnguna partida que deba
ser incluida en el documento de informacién medioambiental previsto en ta Orden del Ministerio de
Economia de 8 de octubre de 2001.
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INFORME DE ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE Y DEL

DEFENSOR DEL CLIENTE

Para dar cumplimiento a ta Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de
Economia y Hacienda, sobre los Departamentos v Servicios de Atencidn al Cliente y el Defensor del
Cliente de las Entidades Financieras y dada la pertenencia de Banco de Crédito Local de Espafia, 5.A.
al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, el Banco formalizé su adhesion al Reglamento del Defensor
del Cliente y al Servicio de atencién al Cliente de BBVA, designando como Defensor del Cliente a aquel
gue BBVA tenga designado en cada momento,

En la Memoria de actividad reiativa al ejercicio 2005 se informa de la ausencia de quejas o
reclamaciones identificadas en ese Servicio de Atencidén al Cliente, valordndose positivamente dicha
ausencia de reclamaciones, al entenderse que los clientes no han precisado dirigirse a esa instancia.

HECHOQOS POSTERIORES

Con fecha 30 de enero de 2006, el Banco realizé una emisidn de bonos simples por importe de 1.000
millones de euros, cuya fecha de vencimiento es julio de 2007 y cuyo tipo de interés nominal es del
EURIBOR a 3 meses,





