BBVA Factoring,
Establecimiento
Financiero Crédito, S.A.

Cuentas Anuales del

gjercicio terminado e

31 de diciembre de 2006 e
Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria



Deloitte. s,

G Mepesdnivna
Lepana

Tedl &0 9O &3 40 48
Tax » 88 S 8O 28 0
e ChisinFl=

I. Hemos auditado fas cuentas anuales de BBVA Factoring, EF.C., 5.A. (Sociedad pertenecients al
Grupo Banco Bilhao Vizcays Argentaria- Nota 1), que comprenden ¢l balance de situscion al 31 de
diciernbre de 2006 v la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efisctivo, ¢l estado de
cambios en el patrimonio neto v la memorie comespondientes al ejereicio anual terminado en dicha
fechs, cuya formulacién es responsabilided de los Administadores de ln Sociedsd. Nuestra
responsabilidad es expresar una opimdn sobre las citadas coentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de scucrdo con las normas de auditorfa generalmente nceptadas cn Espafia, que
requicren ¢l examen, mediante la realizacién de prucbus selectivas, de In evidencia justificativa de
las coentas anuales y la evaluacidn de su presentacién, de los principios contables splicados y de las
estimaciones realizadas,

4. De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores de 2 Sociedad presentan, & efectos
comparstivos, con cada una de las partidas del balunce de simmcion, de la cuenta de pérdidas y
genancias, del estado de flujos de efectivo, del cstado de cambios en el patrimonio neto ¥ de la
memorin, ademis de ias cifrag del cjercicio 2006, las commespondicntes al gjercicio anterior. Nuestra
opinkan se refiere, exclusivamenie, & las cuentas amuales del gjercicio 2006. Con fecha 3 de abril de
20 emitimas nuestro nforme de suditoria aceres de las cuentss anuales del ejervicio 2005,

3. Segim = indica en s Nota |, las operaciones de la Sociedad sc efectitan dentro de la gestsén del
Grupo Banco Bilbao Viecaya Asgentaria, dervindose de cllo, los sldos v tronsacciones con
socicdades vinculadas que se detallan en Ja Nota 28, Las cuentas anuales adjuntas, que se presentan
ea cumplimiento de ka pormative vigente, deben interpretarse en este conlexto.

4. En nuestra opimdn, kes cuentas anuales del gjercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, In imagen ficl del patrimonio v de la sinwcién financiera de la Socsedad al 31 de
diciemhre de 2006 v de los resultados de sus operaciones, de Jos cambios en su patrimomo neto y de
sus fhujos de efeotive correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacidn necesaria y suficiente para su mterpretacidn y comprensidn adecuada, de conformidad
mMwaMuhmmme“
los aplicados en ¢l cjercicio anterior.
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3. El miorme de gestidn del epercicio 2006 adjunto contienc las explicaciones que los Administradores
considersn oportunas sobre Ja situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos, ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contienc ¢l citado informe de pestién concuerda con la de les cuentas amuales del
cjercicio 2006, Nocstro trabajo como auditores se limita a ls verificacion del informe de gestidn con
e! aleance mesetonado en este mismo pémufd y no incluye la revision de informacion distints de la
oblenida & partir de Jos registros contables de Ja Sociedad.
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BBVA Factoring,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

1.1, Intreduccidn -

BEVA Faclodng, Establecimients Financians de Crdio, 5.4 (en adelanie, (& Sociedad) se consiuyo en
Silban, con ef nombee de Sociadad de Financiecion de Venlaes a Plazo, 5.4, (SOFIVENSA)_en marzo de
1868, En mayo da 1987 so procedid al cambio do denominacon socisl
mhMﬂmmMSﬁHMﬂ-mm

A Duranke &l 2000, so prodio la

¥
eocial Calle Amogivares 185, 7°, Barsolona. Su ‘social, segin se recoge en los Menconacos
ostatuion, &8 la realzacids &8 operadonss da con o @0 recurso ¥ ks aclividades
de las mismas teles como las de Iovestigackin y clasificacion de la cliantels,



Financiess ¥ Hesesvadn v Modolos do Estados
Eﬂlmﬁnﬂmﬂlhnnﬂnﬂhm'd contable de las ontdades da crbdiio
&l nueve antoma contabhe de la adopcitn por parle do la Unidn
Exrmmm Comunitarios, de las Mormas inlemacionales de
Financiorn (on aselente, NIF - UE) conforme 3 o dispuesto en el 16082000 del Partamenio
Europes y del Consejo, do 19 da jubio de 2002, relatvo a la S0 las Normas imfernacionales do

Las cusnias anuales de la Sociedad, qua han aido formutadas por sos Administradoses (en feunkdn do su
Consaje de Administraciin calebrads ol dia 28 de marzo de 2007), se han (reparsdo o parr de sus
megast-on de contablided y se prosentsn siguiendo los modeios establecidos por la Circular de Banco de
Enpaiin 42004, de 22 de dciembra, de lorma que meesiran b imagen el doi patrimanio y de ta siluacion
fomanciera de la Socledad ol 31 de scembve de 2008, y de s fesullndos d suk Operacsones, de os
cambios en el patrimanio nelo y de los fujos de ofeclive generados on af ajorcaco 2000

No emste ningln principlo contable o citerio do valoracidn que, loniendo un electo sigrificaliva en s
cuenins amakes 50 haya dejado do aphear en nu elaboracetn,

1.1 Comparscidn de la informacidn -

La mésrmacidn condenida on osta Memora relerda al ajercclo 2005 e presents, esclaivamanta, o
efecips comparativos con @& eformacan otk 8l cjerccio 2008 y, por consigusends, no Consbluys Ins
cutas anuales da s Soceded dal ajercicio 2005,

1.4. Henponsablliidsd de la informacidn y estimaciones resBzades -

UMMH“mmu-nﬁtﬂﬂdﬁhmnh
Somgdatl. [n la claboradidn de ostas cuentas anuales se han wiizado ccasonalments edanacones
realizacas por la Socedad para cuantficar aigunos de los activos, pasikos, ingresos, gasios ¥
compromisos que Sguran registrados on afisa. Estas apfimacionss s rafloren prncipalmente &

« Lis ponttes por delerior do solerminados activos (wease Nota 7)

* Las npdtesis empleacas en ¢ cllaulo actuanal de los pasivos y compromisos por retricuciones
post-emplec (Nota 2.4).

# Lo vida 09l de os actvos maletdales (veasa Nota @)
= El vals meonabls de determinsdos scvos o calizadog

Estas eslimaciones e rakrsron en funcidn da lo megor informacidn digpondble 2 31 de dicemire do
2006 sobee los hechos analifados. Sin embargo, o8 posible gue sooftecimisnbos que pudssrain b
lgar en of iuturo obigasen a modificar dichas estimaciongs (Bl aiza o & (8 hajs) en prodmos ejercicios.
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1.5 Impacio modicamblental -

A M de diciembre da 2008, ‘s cuentas anuales de o Socledad no presentaban ninguns parida Que
aatim ser inchuide en el documento de informacida medioamblental previsto an la Orden dad Ministeno do
Econemia de 8 de ocfubire de 2001,

1.6 Informe de actividad del Departamento de Servicio de Atencidn &l Cliente y del Defensor del

¥ .
Fmancieras y dada la perlenencia de s Sociedad al Grpo Bibao Vizcays Argentaria, el Banco
Mnrﬂ-ﬂnnlm doi Cliente y ol Servicio de atencidn al Clionte do
Banco Bithao 5.A {en adelante “BEVA"T), designando como Defensor ded Clienie &

, g1 [ ] sug sucesivan modkcaciones
La Ley 1¥18982, de hrﬂ.;hﬁ::w'#“_ Eﬂﬂl‘rﬂ e

1.5 Hochos poslavionss -

Entie of 1 de enero de 2007 y la lecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha producido
ringan sucEss que s sfecte de manens agnificathva

Politicas conlables y criterios de valorackon aplicados -

En ia clborocién de las presentes cuentas pnusies de ia Socedad se han aplicedo las sguienios
politcas contables y crerios de valoracion:

a} Partcipaciones

En psto capitulo do los balances de sfuacion adunios se incuye W paricipacidn que la Sociedad
manliene en of capital social de Telofdnica Factoring Do Brasil, Lida. (wiase Nola 8.

[Hcha pastcspacidn se encuentra velorada por su coste de adguisicién, nolo de los deferioros gue. o su
ca80, pudnasen hADer suifnde dichas paviipationes.
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una pate del contralo que los onging. do acuordo con las condicionas de dicho contrato y en @ caso de
la Socedad y atondiendo 5 ko recogido en su objelo sooal, exts basado en b ceskon de crédlo comercinl
wn ol marco de kas operaciones de facloring y actividades complomentarias & las mismas. En concrato,
Ins instrumenics de douda, tales como los créditos S8 registron desde b fecha en B que suipe of

1. Los derechos conlaciusies sobve ios fujns de elective gue generan han expirstde, o

2. S ransfers & sclive linancerc y so iransmilon sustancialmento ks ricugos y beneficios dof activo
finarciere, 0 840 no odistiendo ni tansmitlon M felencitn sestancial de éstos, te nasmda el control del
St InNENCIen.

Por su parte, un pasve lnancero s do de baja del balance cuando so han extingiads las obSgacionos
qué generan o cusndo readqguicren por pane de k8 Sockdad, ben con o ntancitn do recolocaios de
nuEen, bien con L inlencidn de concotarios.

Vailor mzonablo y coxle armoriirado de jos instrumerilos Srgnciernos

Se enbende por valod razonable de un nstrumento Brancero Bn una fecha delerminaas # impane por el
gue podiia ser CoMpda o vendido en esa fecha enite dus pares, debidamente nformadas, en una
wnnsaccitn realzada on condiclones de independencia mulua. La relorencla més objeliva y habitual del
mmmmmmﬂinﬂﬂnm‘gulmnw
mdpanizado, rensparsnts y peofundo (“precio do cotizacidn” o “pracio de mercada

ienisndose en conscemcitn e poculisridedes dnl nEiramero @ valommr y, oy
sapeciatmente, ios distintos ipos de Neagoa que o instrumento lova asocados.



Clasficaciin y valoracion o8 ins stives y pasives financioros

sipeEcies Caingorias:

En esia s inckive la Ananciacidn prestads & WItErd oon oligen en
fas lipicas do crédito reafizadas por la asi como &l lesgo crediticio “no Snenciado -
B oSS,

Loz sctives Beancioros incluidos en esta so valoran niclalments por su vake raronabve
ajustade por el impore de las comisiones ks costes om iranssccin cug sean directaments
atribuibles o ln adguisicibn del active tjue se debon impultor 8 la cuents de pérdidas y
FERANCIEE hanta s vescmipnio, Con posherarided a sy sdquisiciin, los acieos mcluidos en

Los actvos adguindos o descuentd se contatslizan por ol efeciivo desembolsado y la diferencia antre su
valor de membolso y dicho olecive se reconoce como ingrésos finncieros linealments dursnie of
periodo que resla hasto su wencimienino.

Las upovaciones “con recursa’ comesponden o aquélias en las que s Socedad no gsume &l riosgo do
insolvencia de los deudoms. Por el contrario, en las oporacicnes “sin recursa” la Sociedad
CUMgUie! MBRQo dit INsOlvencia que se pusiara de manfiesio (No so considera respo de insolvenca un
impaga de s douda por pané del deudor derivado de disputas comencales entie o deudor y ol codenty o
incumgdimiondo de fas condicicnes confractusies pactades oniro ambos).

Les cuenias o colwar gue Sguan registrades en ol vormiongs crodiicias —~ Cridilo & s

clentela - Opemcionss de lclonng” (Nota 7.3) : o lactonng sin recurso, se contabsizan
por la intalidad de las remesas entregadas por los cedenies y apiobadas por la Sockedad gue no eslin
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Por ot ko, i Socedad ha melzace operaciones de lctoring de {confirming”) en las que
la doucs, cuyo fesge de nsokenci asume la Socledad, se M en fachaas conformacng por ef
doudor o integraments & cedente, Las mencionadas w8 registron en ol aplgrafe
“Invarskines creddicias - Cridito = la ciantela - Operaciones de confiming” (Nota 7.3.). Por su pare,
squabis remess de no anticipadas se contabilizan en cuentas de orden y su importe al 31
da dicembre de 2000 ascience & 2 265 550 mies do ewos (1.762 770 miles de ouros a 37 de dicambrg
oh 2005) (véaun Mola 20). En delarminados contralos de el deudor tiene s positdlidad de

En asia de nstrumenios finenciarcs o incluyen
wmmmmum“m cartorn do negociacion i on olros pashos
Enenceros @ valor razonable con cambios on pérdidas y gananciog o &h DATTTMOHD NEbo.

el mamenla dal cobwo [wease kala 11),

Adicionabnents, ¢ copiuls "Pashos fnancierss & codto amorizado” dol pauneo do los balances de
sduacion adjuntos, reeoge & imperle pendients d& desembolss & e codentes, [Of 0 reserna contractual
eslipuade ¢ por 'a parte no dispuesta da los mismos, !

Los intereses devengados por eslon valores, colculados mediords la mphoncion del médodo del tipo de
inlores ofocive definide antarormante, se regiatran &0 ol capiluln “Inleneses v carges aeimidndas” oo las
cusag de pérchdns y ganances aduntas, Las diforoncias de cambio de los valores doncminados on
sy Salns dol sure inchudos en esla corlern se fegstan de acuerde a ko depuesic en la Nola 2 e
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Un activo fnancero se considera detenorado, - ¥, CONSOCULNIGMantE, §& coemge su valor or libms para
ﬂtﬂﬂmuwm—“ﬂmm*ﬁm-mmlﬂnm
que dan kigas &

= En ol cano do instrumentos de deuda (crididos), un impacto negalive on los ujos turos de
olectivo qué so ashimaron an o momento de formallzamne le transsocin.
=  [En el caso de insirumentos de capitel, que N0 pueds MCUDSTEIES §U Valor en ieos.
Como crano genaral, ko comecciin del valor an Mbfos de los instrumenics Bnancieros por carsi do su
deteriorn so olectia con cargo a la cuenta do péndidas y ael parindo on of gue fal deteromnn se

mymmnuman.nmh
producivgs, so econocen en @ cusnia do poccidas v ganancias del peviodo en o Gue ol dalenonn Lo

olimira o 58 reducs.
Cuando se considan mmoly @ rocuporaoon 4 cushaquisy éme 58 elimina del balance
de siuacion, sin porfjuicky de las acluaciones que puedan Bevar 8 cabo la Socedad pars intentar
U cobro hasta tamio no e hayan sun derechos. ses por
CONIONATISN U ol I,

eariiiacion 00 Fedpd 05 Imcas i Yo ShRgatas o s a0 Sr4SRS), e o
da da ks 3 da crédlla), un da
mmmmmmum

obligado o hacordo, bisn sea puesto de manifiesto por sy morosatad o por rarones delinles do et

El proceso de ovaluacdn da las posibles péiduian por dotorions o esios activos s llava n coabo:
1. Inchvidhusdmonle, para iodos e instrumenies de dewuda doterorados.

: ] muwwmwmwuum
clasfcsdos en sluscon de { - ¥ que, por tanin, no hayan sido identificadas
mmmuﬂ;ﬁ;mmmnum

En &l coss de los nsrumanios de capitsl velorados ol coste, kas perdidas pof deleroln eguivalen @ la
ddarencis enire sy velor on b v el valor schual de o Buios de cafe futurms eaperados, acioairsdos ol
tipo do rontabilkcad de mercodo para oiros valomes similsres. Parn wu delerminecon se considara ol
pairnnen natn de L entided participada gue $¢ doduct dal Oamo balance de situaciin apeolado.



g ——— = =T
=

016746372

CLASE 8*
L AEITIE

£} Reconocimisnio do ingresos y costos

Seguidaments so rosumen loi oiterios mis sipnificativos ulilizsdos por b Sooiedad para o
FCOADCIENG 08 508 NOrSE0E ¥ Das0E

Ingrescs y gastor pof infereses y concoplos asimdados:

Con cardiclsr generml, 10s ingresos y jasios por inleseses y conceplos ssimilables a eflos so reconocén
eontablements an funcibn de su 4 ﬁmmmmmnm

socksdnies By FOCONCCEN COMO mgiess an ol momenty on que naco ol derechs a percibrios por los

Mo obslante. copnde un insinemento do deuda se considers delariomdo a titulo indiidonl © ostd
imtegrado on la masa de s gue sufen delerioro por lener impories vencidos con una antigledad
m.mm-mi“nhﬂhﬂﬂrmﬁh
irlarued devenga Esins inlerosos w0 reconooen contabiements cuando se parciben, cOmo una
Mﬁhpﬁﬂwm

Comisiones, honommdas ¥ concoplos asmiados

Los iIngresos ¥ gasios on concepto de comisiones homsoianios asimilsdos se reconooon en ln cuonia oo
mﬁdﬂrp{-ﬂmmmmLHMMmﬁMm

= Los que Senen su chgen en WansscEones 0 servicos que 8o prolongan a lo largo del Sempa,
duranks i vida da tales ransacchones o Sencios,

»  Los gue responden o un aclo singular, cuando so produce ol @i que IS ongina.
ingraso ¥ gaaias no ranchennd
Sa reconcoen contablements di acserdo con e cilenio do devengo.

d] Compromisos por ponsionses y olros compromisos con el parmonal

1} Retribuciones post-amploa

A galirasmcdn =0 describen o8 ciencs contables mas signiicatives, 88l como los dotos mas felovanios
on relacidn can (08 comgeromises por retribuciones post-emplec asumidos por k3 Socledad. Endre los
rtades compromisos e incluyen el complemento do las prestaciones doi sistema pibiico en los casos
e ubilsckn, neapacidod permanants o fadecmeentn ¥ s alensones sockiles posl-empieo

1.1) Complomento de prestaciones del sislema pdblico

Para  determnstos de ins derechos pasivis complemeniarios o las
e s e e & S o & o i,
ComprMie0s oathn cubserics ol Siastoma de Previsidn Social del Grupo Banoo
Asgentaria, quo se maledaiza en planes de pensiones de aportacion dofinida.

Las aporinciones comisntes realizadis por '\ Socieded por estos COMPrOTISOs, S regsinah con Cargo

a

la cuenta “Gastos de Personnl - Apoitaciones & Plangs de Pensiores” de las cusnias do pérdidas y

wmym-ﬁrm miles da swros en los eorcicos 2006 y 2005, respectivameanta
Noin 25)
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H = e
generador da una unidad adicional ds derecho & las prestaciones y valom cada unidad de frma
separadn Las hipolnsis achuariakes uilizadas on dchas cuandificaciones, en los ejercicics 2006 y 2005,
501 Msesgndas y COMPatoies entre B, slondo las mds significativas las sguienes.

» Tables do moraidad: PERMF 3000 P

s Tipo de interds Wenico: 4% anual acumutativo | Curva oo lipos de bonca AA de emgleda

« Indica de peocios al consumo: 1,5% anual acomulativo

&hm i
2006|2005
| Cornpromises por penshanes caiubia - .
Hicagos devengados por pensiones ro causads pd [ mn
Cohcrturas
Con contreios de seguros de compafiias de
weguros vinculadas (Nota 12) 116 3
Compromisos ao cubiertes = i
1.7} Atencionos socisles post-ompleo
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Los valores actuales de las obigaciones devengadas socialos pogl-omples o cuaniifican
Bh bases MMM#MMhhM&Mm
an gl casn de emplesdes an actvo. Las hipitosis acluaniales uilizadas en dichas cusnbficscioniss son
nsasgatas y compalibies enkre sl Concretarmente, los hipdtests actuariales mis significatives uidizadas
en os ejercicios 2008 y 2005, son las siguisnies:

™

Tatilas de mortaladng: PERMT 2000 P
Tipe de inlends tonico: 4% anual scumatative [ Curva de fipos do bonos &A dp ernpioes
Indico de precios al consumo: 1,5% arvl acumukstve

Tasa de wocimionto de salarios: De, al menos, wun 2.6% anual acumadative jen fungdn del

Edades ge ublacion Las comespondientes a la primera techa en la que so tenga derecho a
B putriaciin.

Lo siuncidn de estos compromisos al 31 de diciembne do 2008 y 31 de Sckembre o8 Z005 se AWesia 8
e TR

mgnﬂuu
2005
| Compromisos por atenciones sociales post-
empleo I i
Ricspos devengados por compromisos por
Menciones socfales posl-emplen no catnadas 139} 104
(211 105
Coberturns
En fondos internos 140 s
Campromives po cublertos - -

Lo rrspvimisnios. haksoes 2006 o #ciusl 0o fn obligactn devengada

Miles de Euros
| Valor sctuarial al inicho del ejerchin ﬁl_w'ﬁ‘

+ Conste por intercses

+ Coste normel dul peniodo
-Pagos realizados

| = Perdidas {Ganancun actuariles)

Valor actuarial al final del periodo 1

i e

L

‘}El A S
b

10
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1.3} Resuman

A conbinuacidn, 50 resuman los cargos hatidos en las cuentas de pérdidas y ganancias correspondienies
a los sjercicios 2000 y 2008 por ios compromiscs de retnbucionas

= mwom
lmzm‘-ﬂﬂ :
.cuupur de loa fondos de pensionss
[Motas [2 v 22) 4 4
Gustos de personal;
Alenciones socisles 5 5
Diotacionds s planes de peasiones % &1
M-w-nfulﬂt
Dhdachnes a de pensiones y oblipecionses
similares (Nots 12) | 23 1]
e 69
Al 31 da dwoembre de 2008 y 2005 no casien pérdicas y ganancias actuarislos, procedentes o2 las
diferenciaes enbe mrhwnm-;hmmrm#'ﬁmm
a3 hepeidess ulllirndss. gue 0o 88 encueniien Gabisias
) Otros compromiscs con of personal:
2.1.) Retribuclones en espocis
La Sockedad tligne of compromiso de ciettos blenes y sorvicios B precios lotal o parciilmenda
sutrenrionados. Los bansficios sociales redeeanten, @ ﬂh:ﬁnﬂh.ﬂlrﬂmdﬂ
mﬂa préstamos a empieados y obsaquio de navided. Su dmbito de aplicacin varia en
Hnﬂﬁ:ﬁm:ﬁ? E-u-mmm-nl:
corompondmits siluacidn dao active, 8o devengan y kousdan anualmends,
rmillﬂulllﬂl mﬁm l"
El coste okl por beneficios sociales zﬂl‘hhﬂlﬂlm-&mm:imr

100 midea do ourod an o9 ﬁ : ¥ se han regisirado con cage & &
mﬂmnmmlﬂuﬂmimhmrm
AdENTIa,

2.2 Sistermnas de retribuciones bassdos en la entroga de acciones

En s 2006 y 2008 no han existido do retribucion, on curso, condicionades @ la
mmm"w' mﬂ rm““_ﬂmﬁmhhm
o de Banco Bibao Vizcayn A

i o 1% emplesdos ¢ M“ . saniflcaca de
corporativo, & suk con

un 1 amummmwuammuu ios
e al da este progeama on of 2006 ascondid @ 4.114 n

un precio de mercade de fur0g En Wuwﬂ

11 de diciembre 1 pendiente a
firanciagon asciende 8 41 mides de euras, Adic i al oy 2006 3¢ ha desarrollado
adicionales. Fl coste de esle programd So rogistra con cargo a de Personal” d& la cuenta de
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&) Diferencias de converaion

Mewrocia foncicnald

Lo moneds luncional do la Sockaded &4 & swo. Contecusniaments, Iodcs 08 saldon y rankacciomnes
dunomananios on monedss diferenies al surn se consideran donominados en “moneda cxranjera”

El desglosn al 31 de diclembre de 2000 y 2005 del contravalor an ourss de los principales sakios de
Botrve y pastvo del batancs mantesdos on moneda exiranjer, atendiento o lo nabuplers de las poartidas
que kos imegran s al sigulanie

_ Congavalor cn Miles de coros |

e 2006 __ 2003
ACTIVD

Inversiones erediticbuy 414 62
Libras caterlinas 151 nz
[¥ilare: asiteamericanos D3y o2
Yenos 325 188
Peso Mexicano - -
Activos flnancicros disposibles para s venta 47 247
Reales bensllefios ) 7
FASTVO

Pasives finsnckerns 3 cosle amortizade 1434 622
Linras esrerkinas 151 el v |
[Dlares norteenweTicain: w53 22
W gl 325 188
Pexo Mexicano - -

Criteriox de converssdn de ks soldas en moneds exfranjess

Las ramsaccones en monedn adrenera realizadas por B Socledad se reguiian Fecialmenie #n los
estacdos Brancieros pof @l confravaicr on ewros resullante de ios fipos de cambio on viger on las
imchas an que se roalran o opefaconss. Postariorments, ia comeite ks nolilos monetarog
o moneda cxtrargers & s maneds funcional utilfizando a tipe de cambio al cierme dof ajercidio.

Tipa de cambin spicades

Los tipos do cambic ubicados por la Sociedad pars reaizar la conversidn de Jos saldos denominados .
maneda satranjers a eleos, 8 electos de li olaboracion deo s cuenias anuales, considarando os orilenos
anterirmentn expuesios han sido los publicados por el Bonco Central Europeo.
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El inmowilizado de uso proplo incluye aquelios activos que ks Socedud tiene para su uso actual o luiuro y
‘acondmica. El inmoviizado matenal de

df un ejersicia
mmhumm—im-fmtmmw#wm

conjunks dé desembolin: dinersreos reslizadoa o

1. Su cormspondisnts amortizacion acumilada y,

2. 5 procede, las péiddns eslmadas que tosulfan do comparar of velor nefo de cada parlida con su
corTespandsrta IMports MECUpErahia.

La amonizecdn se calcula aplicando & método lineal, sobre of coste do sduuiicion de los aclives
manos su valor residual; entendiéndose que los termancs sobde 108 QUE B8 Elientan e ediicios y otas
constuctionet Uonan ums vida ndefinida y gue, por tanto, no son objeto de amorkzacion

mm:luhm*nmh“ﬁ:ﬁhhﬂmmﬂumn:
contrapariids on B cosnta ﬂiﬂnj“.“uﬁﬂl
mmmmuﬁh#ﬂ-ﬂﬁhﬂu estimida, cOmMo rommds,
dn los diferemtes alamentos )

Edificios v construcchongs e
| Molelitano v otras instalaciones 1%
Fauipos miormiticos 25%

de cada ciere contable, la Socledad analizs si existen Indcios. tanio intemas como
oxlomos, da que o valor neto do los elementos de su active material excede de su
impone recyperatie, on cuyo caso, roducen of valor en libros dol activo de goe se trate kasta su mmporte
recuperable y ajustan les cargos fulurce en conceplo de smodiFacitn en prOpONCIon & su AUeVa vids Gl
remnarenis y £ o 8 sy valor en ibros pjustado.

De forma similsr, cusndo existon iicos de que se ha recupersdo of valor do un active maietal, ias
orbdades registran la revarsién e 18 pérdiia por detencno coniabiizada en periodos antendres ¥ 4jusian
Ef mhmmum#n“mmm-muh
pardida por detarion de un acinve putas suponer & incremanto de su walor an ibfos por encima da agquil
s tendrin s no 80 hubkoran mconoddo pérdidas por deteriom on ejercicis anteriones.

Los gestos do conservackin y manienimiento de los acltivos maleriales de uso propio &8 cargan a los
resultsdos del ajercicio on qu 28 Incurran.
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g) Activos y pasivos fiscalon

! gasto por & Fnpuoslo sobro Socedades se reconoce an o cunnta de pérdidas y ganancias, excepio
cuasdD Eea COnBACUNNGS da unn WRNSACCOn cuycs rosultedos e registran dirpclamente en o
patimonia noto, on cuyo supuesio, @f impuesio sobm Deneficios tambsén se registra en &l patrimono
Pl

El pasto por impuesio sobre beneficios del ejercicio & calcuin medanie la suma dol Impuesio coments
qué resule dol corespondionie fips de gravamen sobre la base imponiole del ejercicio (despues de
agficar las dedusciones que fiecalments son aplicablns) y de la vartaciin de los aclives y pasivos por
impesios diferdos gue e reconozcan en la cusnta o8 MENUEISO0S.

Con fecha 29 de noviemben de 2000 se ha publicado la Loy 352008 del Impuesto sobre la Rents de las
Personas Tmecas y de modiicacidn parcial de las loyes deo los impuesios sobre Socesdades, sobre la
Renta de no Rosidentes y sotre &l Patrimonio. Ests Ley, que enirark en wigol of 1 de enerm de 2007, ha
moddcnda, enlre otms cussionss, el tipo de gravaman en & e Sociedades, siendo sl 32,5%
pawa lo ponodos impositvos iniciades o parte de 1 de onero de y del 30% para los iniclodos @ panin
del | de onero de 2008.

£l capitale “mpuesto sobre Beneficios” recope los Impones cargados y abonndos & resutados con
angen en esios Impuesios, tanio los devengatdos en of propio cjerticio como los genarados par ajsles
0% EMponas (OZISrados on ajercicos antanions.

Tanto las ditermncias lemporarias deducbles, con n en lag diferencias entre el valor en kbros v @
bese fecal de un eherenio palamanial, como los tos por deducciones y bonificaciones y por bases
inponibles mogatvas dan uga a los comelstvos impuastos difericos o pasivosl qui 58

Perddicamente 5o rovisan los impuestos dilendos reqstiados (lanio aCived COMD pasivos) oon oieto da
mw‘m“mhmnﬂm:unﬂﬁ
acuends con loa resultades de lod anadisis repizadeg,

h) Provisiones

Las prowvisiones son obligacones actusles swigides por disposiciones legaies © contraciuales. por
papectatvas vildas creadss por la Socedad frenle a4 lescenos respects de tn asuncion de cerlos Tipos de
responsabiidades, o por la evoluckin prictcamente segura de W fegulacidn &n delenminados Bspecios.
&n partcutan proyecios formatvos do los qua @ Sociedad no puode Susraerse.

Estas provislones se reconooen &n ¢ balance cuando so cumplen todos v cada uno de lon sigisentes
roquisitos. o UNa obligacion sctual como resullado de un suceso pasaddo, v, en b fecha a qua o referan
los estados financeros, oesio una mayor probabidad de que se tenga que atendar 3 obligacan que do
\o contrario; para cancedar la obligacion 45 probablo qee ta entidad lenga que desprenderse de recureos
que Incorporsn beneficios acondmicos; y se pusde estimar Satdemente & importe de (& obligecion.

il Indemncscsnss por despido

L-In-mm ik r:ﬁwﬁﬁ ' .um- ‘:hhnu para
con dol confralo con wus manera qu un i

alociuar ichn rescisin Mo existe plan alguno da reduccion de perscnal que haga necesana la creaciin
de uha provisidn por este concepio.
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J}  Estado de flujos de efective

En los entanos on fujos de elecivo, se utiizan as Sguionios expresiones 60 |08 sigusentes senbides

1 Fhyos de elecive: entradas y saiidas de dinoro en efectvo y da sus equivelenien; enlendiendo por
wm-mtm'Mﬂ-ﬂ“1hﬁrﬁmﬁmmw
£ Acthidies do oxpictacion: aciivelsdes lecag do s enddoces oo crédin, Al somo obias actridatl
gue No puedan ser caliicadas como do FversiSan o de financiacsn.

2 Actvidades da inversidn. los do adquisicion, enajenacidn o dispesicidn por otros medios da activos &
Iargo pazo y oltas mversiones no incladas en &l efockivo ¥ Sus equivalendes.

4 Actvidedens de financiaciin. actvidades que producen camblos on o tamafio y composicion del
patrimono nelo y de 108 pasvoes que no Torman pare de las aclividades de sxpiolasion

3 Distribucion do Rogultados

Lo propuenta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2008, Guo 86 presontars para su aprobacion
po la Jnta Genoral de Accionistas, &5 b siguienis:

Miles de
Earos
Hencficia neio del ejercicie 2006 15,669
Dhistribmcidn:
Reserva legal 129
Hezerva voluntara 19,140
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Do conformadad con o eslablecido on o wficado 127 locormo de la Ley de

iniroducicdo por ln Loy 202003, do 17 de julio, por la e modifics a Ley 24M1088, do 28 de julio, del
Morcado de Valores, y of Texto Relundido de la Ley de Sociedades Andnimas. con ef fin de reforzar la
Imrsparanol oo S Lockenoes S se sefialan a confinuncksn las sockedades con ol

del Grups Banco Bdbeo Vizoays en capial o Indirectamenie, ios
rmigmbros ded Consojo dis Admnistracion. e
Titalar Sociedpd Acctividad Participacidn Funclones
participada
0. Javier Virgilio BAVA Banca 11854 Directive
Estéver Furita
0. Elias Soler Vives BAVA Banca 7467 -
| D. Vieonts da |a Parrs BRVA Banca 7261 Directivo
Cidamicr
. Lais Fernando BEVA Hancw 1&777 .
Ferreres Crespo
1. José Maria Riukz de BBVA Bancs 5092 -
Vielnsoo Martines de
Erncilla
. Emilio Bodrigues BREVA Busnca 2712 Directivo
Sdncher
B, Amuomie Uguina BBVA = 17.450 Dirsctivo
L EsarEnn
Basco Popular Banca 2,000 -
BSCH Bunca §352 =
*. M dei Mar BBVA Banca 1.525 Dimectivo
Rodrigo Casanova
[ D, Rafeel Vareh BEVA Banca 30.860 Directivo
Murtinex
[¥. Maria del Carmen BAVA Barsa 1.569 DHrectivo
Cuorel Dacaa
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20209

Activided | Participacidn | Funclones

HBBVA

BEVA

BEVA

0. Esmiliane Ssleines

. Emilio de la Heras

AAVA

BHVA

BBYA

BEVA

BEBVA

BEVA

BBYA

"D, Emilio Rodrignez

0. Antonio LUigaina

[, M del Mar Rodrigo

. Hafael Varela

1. Marda deol Carmen
Cuesrel Raeza
D, Emiliass Salcines

0. Emilio de ks Heras
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5. Exposigidn al iesgo
5.1. Gostisn del riesgo de tipo de intenis.-

La Socodad manhone una gestion active del di& inlents con ol objelive do menimizar, y en alguncs
cancs akminar, of posible impacto que las & de los lipos de nlerds de meesde pueden tonos
an su Fwerziin, ¥ por onde en & mamen Lnanciero de ks coenta de resultados.

FPars slio se realiran diversas sociones clamments dfensnclsdas que se exponen o continussién

1. En determinadan oporacionss, on de scudic @ ta cuenta centr! (media dal ewibor 20 diss) pars
obdanor los fandos necEsshoy Barn a cabo of abono a un chenle, diche invemmion e reofirade w
traves ded Departamento de Tesoreria de BEVA

A esle deporaments so lo solicits la inversidn necesaria, por of periodn de Bompo que requiers |a
opackhn en cusslién, cermndo do oste modo o precio y por ko tantn akminands compistamente of
pasible fosgo de tipo de interds que pudiera legar @ producirso.

Los pordmairncs qnﬂmhwlllhm“.mmm Bl plazos rmuy
lurges de feunciscdn pars una delerminada operacion, y © inversiones con impodes muy clevados
mw-mmmwymum da fnanciacidn no
sea & vonckdo y cuys referenco soa la cuenta cenral, ya gue en esle caso no exstira nesgo alguno

p BElD CONDRPIT,

24, Hatudio diarlo de la ovolucitn de jos tipoa de inlends. Seguimionts de las expeciatives del Banen
Caniral Eurppen én cuanio a la politica de lipos que presumiblaments Sevari o cabo & corlo y medio
plazo. Andlisis mensual del dierencasl medio que la Sociedsd obons &n Bus conlratos.

3 [En base a lo explicado en o punto anteror, $0 osludia s posibiicad o no de solicilar forddon &l
Cispaitamentn dn Tesoraria do BEVA, para slminar &l posible resgo de lipo de infords para ciorias
magnitudes da la inversidn de la Sockedssd, soparadas por tramoes de 15 dias, y una ver calouladan
para dichas Siras of Gpo medio ponderads aplicido i ios clhoenies,

Por este motivo, cate mencionar gue la Socednd mantfione on vigor, 3 tvés de BEVA, una piiza para
este tipo de opavativa cuyo limie cs de 2.500.000 miles de ewros y que ol 31 de diciembre de 2006 el
sailein dinpuestc sscendia 8 1.309 330 miles de eunos.

§.1. Exposigitn al iesgo de cridito.-

La sxposicidn mitama al rasgo de crédito de la Sockdad alcanze 5410 203 mies de euwas al 31
diciambre de 2006, un 084 % més que Bl clore del ejerciclo anterior mmdhlm
dos producios gue pestiona pars & gruepa BEVA, en #l decremenio car Mespecio al
snterior ha sdo del 159 % concontrande este producio o 1!#“!?“
Factoring que supone & 57,58 % dol tlal ho sxperimentada un incrementn del 2,81

Eﬁn
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G535 milks de ewos, por las
y por la normalhm del Banco o
aila Cifrs do miots
debe gor
establecdn por
Az, o saldo de mora
_ Povision )
ie Sor
S5.858
Admnintrncion Contral 991 Sl = .
Adminiatraciin Autoalmica 48,181 dd.110 - 4
Ackmusriatraciin |ocal 4.189 3273 - .
Admnntracitn de la Sepuridod Social 4 - - -
Total v 2 55,003 - -

«  Lagos proconos adminsirativos intemos on cada ofganisro de salud que hace que of plazo
para simplemanle conlabsizs una facturs se demaore antre 20 y 180 dias.

. Mmuumﬂmwghhwwm.m
G sugic diatorse lombian bastantg, onine 90 y 350 dias.

o Pordltma, hay gque lener partida presupuestana ssgnada al gasto y posteronmante fandos pars
eleciuar los papos.

13
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Por elio el retio de mora total da la Sociedad e stja 8 31 de dickembre de 2008 on el 1,12%, mientas
que la darivada solaments del Seclor Privado fus del 0,78%. Esio ha supussio un incrementlo con
respecio ol ajarccio 2005, on o que ¢ ralio de mora (ol fue dol 1,00 %, y ¢ del Soctor Privade 0,13 %,

Por olra pade, sehale quo of tolal de provisiones: nigsgo credificio constituidas par &
Sooedad asciencen a 2 408 ﬂ#mMi J68% de la mora Soctor Privado.
.__Caja y Depositos en Bancos conrales
La composicion cel sakde de evin capitulo do ke balances do situataln 0 31 de diciombie de 2008 y 2005
o5 by sigulanie
Milos do suros
2006 2003
Caja 2 2
Iamamn 30 30
L . a2 a
(") Recoge cosnias b 5 visla
I_lnversiongs crediticies
7.1, Composicién del saldo

La comzosicin del salda de esie capitulo de los balances de sduacion a 31 de diciembre de 2006 y 31
da diciombio do 2005, alendiondo a la natwralaza dal insliemento Brancicn & ks gue lenen g onigen,
(1

Miles
! . 2006 2005
Depositos cn Entidades de Crédito (%) o2 1141
1%1&“ 5.509.790 5431244
Chros ectives (inanckeros 13 14

Nenos — Pérdides por deterioro I 1

[ Recogs auentas 2 % vata
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7.2 Dopdsitos on Entidades de crédile

Ln composicidn ded saldo de osle epigrale dol balance de situscidn a 31 de diciembre de 2008 y 31 de
dicteimbre de 2005, slendiend a k2 rabealers det! insiromanto fmanciern en bs que Benen su ongen, &fa.

| Milcs de Furos |
=== 2006 | 005 |
C et & phico - 2
A la vista 1139
62 L4

Menos - Péndidas por detoriorn - -
62| 1.141

7.2, Crédilo a la clientola
A confinuscion sa indice ol desgioss del saldo

MAiles de Ewros

2006 2003
For modalidsd v siloschin de erédilo
Operaciones de factoring v confirming $41020) | 5359075
Ortrom deudiores @ plaao 1342 1139
Dendores a la vista y varios Ti2a7 33672
At deictiorados 62 536 $5.003

S.547.328 | S449.065%
Meraos- Ajustes por valoracidn- intereses devengados | (37.538) | (16.M45) |

5.509.790 | 5433744
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. Miles de Euros
2006 2003
Tipn de rivago-
Ciperaciones con recurio 243.885 258981
| Chperacinnes sin recurio-
Fn sarms 5160.8%4) 5100281
Fn moneda cxtranjery 1434 613
5410203 3389875
Naturalesa de las operaciones-
Factaring 2679.524]  2841.990)!
2204531  2390.005
Factoring (Flobal 127
e

A 31 do diciembre de 2008, o dosgloss de esic opigrafe secior de aciividad dof acreditado, sin
congiderar o ajustes por valomelin, ofn of sigusente: =

 Sector Piblico .
Indusiris 224 ; 1.373.006
Inmobiliada y constroccion 1.596.692 -|  1.596.692
Comercial y financiera 735013 - 735013
Orros ETS. - A
uﬂau_ﬁl

A 31 de dicemive de 2005, of desgloss de esto epigrafe por seclor de actividad del ncroditado, sin
consiedas los ajustes por valotacion, ora ol sigukente.

Sector Pablico

Industria
Inmebiliary y constroorion
Comercial y financiero
s
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A3 de diaembim de 2006 y 2005, o desgioss de este epigrafe por éreas geograficas, sin considerar los

apustas por valomicidn, era e sigueni.
[ Miles de Biwos |
2006 | 2005
Exrtapa 5515525 S54479%
Entados Lipddos 2E.615 11
Latinoamérion 1.634 00|
Resto 1.524 667
IS4T32| 549689

En fa nota 18 de 2 Memoda se presenta un defalle de los plazos de vencemiends de estos aclivos al

cierrg o ks eyercicios 2000 y 2006

7. 4, Activos doleriorados y pdedidas por deterioro.

£l movumiento habiudn durante 2008 y 2005 en e epigrale “Activos Deterorados” del detalle anlends, se
conlinuacitn:

muashis a
___Miles de Buron
2006 2003

Salklo al imicko del periode 36383
Ertradas 2497.16M%
Rocuperacionss (191781} | (2 A8 499} )
Traspasos a fallidos u")l

Saldo al Minal del periods

T RS AcumSos.
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A comtinuaciin 88 Muesiza of mowenmnio que 2 ha producido en ef sakdo de fas provisiones que cutWen
B3 cerdedas por deterion de los adivas qui integrn of saldo del capiiio “Inversiones Crediticias”

| Miles de Earos
205|008

Saldo al inicio del perisdo 96122
Incremento de deteriono con cargo a
(rosultmdos 1L.311 22670
Decrensento de delzrivor con cargo @

rusultndes {32007 (8.013)|
limiracién del saldo aplicacion de la

proviskin G.128)| (M
(hros mewimsentos 1 AD0
| Snldu nl fnz! ded periods T 26 86,122

D b ipuie:

{termingdvs individvalmente 2403 127
Irermimadon colectivamente WA P03 92 res
e I ]

En Muncsin de la mturalers del active

cubierio

Crdae o la oliemnla T 205 i S22
e Ios que

En funckin del drea geografica

101 306 #6722

T 161,306 96.122

La dia sciivos fatlidos en los 2008 y 2005 @ 1y a b4 miles da euros,
"ﬂ#-ﬁﬂ:__ q-:un “.r ascenden “r b
inelz) - Inversiones crediticas” do las cuontas do pdrdidas y ganancias adjuntas.

Les aclivos fingncioros dados de baja de balanos en o eieraco 2008 por conpidernmse romols s
racuperackin ascendian o 1127 miles do owos (314 miles de soms &n & aprmca 2005).

Al 30 de diclembve de
by Hr.uuhﬁhm#mmmﬂmwm

8. Aclives disponibles para 3 venta

Ciras instrumectos of capdal

El saldo de ase epigmafe do jos balances de sduacidn adunits & 31 de dicembre ¢o 2008 y 2005
omesponds B Una particpacion del 10.25% en ol capitel socs! de Telefdnics Factonng do Brasdl, Lids
Dichas paricpacianes no ¢ encUBTiran sdmitides & coltzaciin
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El ¢otallo do osla caplluio dol balonco de siuscidn adjunto, atendiendo a su admision o no @ cofzackin,

8 gl Bigiaanbe. & s
_ Miles de Euros
2006 2003
Por cotizacion
Mo confenda 47 247
Menos - Pendida por deterioro 1441 (44}
h 203] 3]
5 Activo material o intangibie
El mostmiants habido dursnte 2006 y 2008 en esle capiiulo de los baiancos do situacion adjunios,
resglosado segon la nalutaleza de tas portidas que kos inlegran. se muasira B continemcdn.

_l-ﬂhlﬁnmlm
Equrpes Mobilinrio y |  Fdificios y
Isformatices Vnseres pomnstrisceiomes 1'.;!.]
Caste, acio de provisiones-
Saldo al 1 de enero de 2HS ELe 9 -
Adicinnes 17 2 - 1%
Ratiros - x a
Subdo sl 31 de diciembre de 2005 | Rt ]
Adigignes 15 » 15
Ratiros -
Saldo 1) 3 de dicicmbre de 2006 £ 3 17
Amortirachin acomoalads-
Saldo al 1 de esera de 2005 411 240 % iBsd)
I W3t s 38} (414 - (48)
Retiros ’ - - -
Baldo al 31 de diclembre de 20605 {449) 253) 7oy
Dotaciones (29) % (3%)
Retiros Ll -
Baldo al 31 de diciembre de 2006 (478} (262) {140y
Salda neto gl 31 de diciembre de 2006 3% 39 KL
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A conBruscdan se detaln las partidas gue infegran ks saldos de este capitulo de los balances de

situacian adintios:
Sl Miles de Euros
i 2006 | 2005
[epiditos de entidades de arédito 5045737 50014886
o pesivos finane Eros
Acresdores por factorieg 165 100 143,896
Acroedorss por conftrming 124 1.831
Oiros conceptos 45 130
1652601 145857
SI11.006] 5.160.743




016746391

CLASE 8°
SREEEEA N

11. 1. Depdsitas de entidades de cridito -

La composicidn de ok saldos de esle epigrale de los butances do situacidn aduntos, stendiendo a la
rghirakera do las operacones, e mndben 8 CORMNLDCHEY

Cuentas a plazo 5015629 4991771
Resto de coontas 17.449 12,186

Ajustes por valoracibn 12.659 10.929
S.045.737| SA14.886)

El vetafn del sakdo do L& cwenta “Cuentas a plazo” del cuadio anterior o8 of siguitnte:

Miles do Euros
(Dispuesta)
Rl s o 2006 2005 Limute V-
Ceeae de financiacion con Banco
B VIR AEpn, S 1706299 | 2987.527 Nofijdo | Mo fjado
Ui de cridito con disposicion
independientes flanco Hilhao Vienyn
RPN 1,369, 24t  2500000€| junil
: S9L77I
L2 cumnta g¢ Snanciacion y ks polizas oe crédito dal detalle antenor un lpo de wisres vanabie

referanciado al Euribor, of oual ssté comprendida entra af 2,4% y 3.8% al 31 de dicembne de 2006 (antre
ol 2 1% y of 2.4% al 31 de digiembre de 2005),

Lo itaicded def saldo de la cuenta “Resto de cuonlas” comesponde & depdsitos constituidos por clientes
oot resicencs en Espafia



016746332

CLASE 8
e v g
12, Provisiones
A confnuacdn o mucestra of desgiose del saldo de este capitulo de jos balances de stuacon & 31 de
diciarnbre de 2005 y 2005 =
Mikes de Euron
2006 2005
Fomdo pars porsiones y obligaciones similares (Nota Le) 356 3%
Crras provisiones 4075 4075
d431] 2 4403
La cuenia “Provisiongs- Cbas  provisionss® & imporie desfinado a hacer frense &

responsabildades probabies o Senss, nackdas de iligios en curso de cuantia ndetorminada.

Lizs Agminisiradones de b Socedad consideran quo no exston al 31 de diclombre do 2006 continguncins
wgriicativas que pudiersn slectar al patrimonc o los resultadus e la Sociedad.

El movimeanin que se ha producido en e de los epigrales "Forndo de pensionistss’ y
provigipnes” de este capitlule del bafance de sfuacitn adjunto durante fos ojercicios 2006 y 2005 so
niuesla 8 contnuackin:

:

| MEodoBsres =
Fensiones v
Canceptos Hrus
Similsres | Provisiones |  Totsl
Saldo sl 1 de encro de 2005 318 4.565 5,093
Diotacibn con carpo & resuhmdes:
Potssiones & provisione {1} - 1)
loi=reses ¥ cazpns avimiladas (Mo 2.4, y 13) 4 . 4
Gastos de porsonal 5 = 5
Traspaso o mechvendias - (490 (A
Crios movimeentos (208) - (208}
Saldos al 31 de diciembre de TS 318 _4.078 4403
Dotacidn con cargo o resulindos: -
Dotsciones a provisiones 25 . 25
Imerests y cargas aimiladas (Notas 2.4, ¥ 22) 4 . i
Clantos de personsl . . .
Triasman & Euolvensin & % B
Oitre msov i henton {1 - i)
Saldos al 3] de diclembes de 2006 356 4.075 4431
D log que:
Provisionas sobwe ricagay de firmo - - .
Citrazs proitiones 356 4.07% 4.431 |
356 4,075 4,431 )
=]
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016746393

respoctivamanto en of elorcicio 2005
13, Varjaciones en el Patrimonio Nelo
Miles de Buras
Prima de Resulladas | Patrsmoni
Capital | emision | Reservas del Nein
_sjercicio
Salda a 1 de encre de 245 LEHT4 93, 180 41.249 9,718 171823
Aphicacitn de rosultsdos do ejercicios anteriones - = .70 {9.7200) -
Kesulisdo del epercicio - - - 14,778 14778
Kalde a 31 de diciembire de 2005 26,874 9R1EN S0.969 14.778 1KS 80
Aplicacion de romiliados de efcrciciay anleriones . = 14.778 (14,778) -
Resultado del cfercicio - = - X 19660
Sabia al M de diciembre de 2006 26.874 G380 #5747 19669 0540




016746334

Primade | Resorva | Reserva
Emisién | lLegal | Voluntaria |  Total

Salde sl 1 de snero de 2005 25150 Lilé 36633 134.429
Beneficios del ejercicio 2004 - 5 5568 9.720
Saldo al 51 de diciembre de 2005 AT 1368 47.601 144149
Heneficios de! cjercicio 2008 - 1478 13300 MTTR
Salda i ¥ de diciembre de 2006 93,180 4,540 00,594 158,927

16.1. Reserva logal:

Lha acuerdo con el Texto Relundida de la Loy de Sociedades Andnimas, los sockedades que obtengan en
ol sjomico soopdmis beneliclos, deberdn dotar el 10% del benelicio del & la reseiva legsl
Eatas dotacionss doberén hacerse hasta guo & reserva alcance ol 20% capital social La resarva
logal podra ullizarse pars menentar ol copdal social en i parde de su ssido quo exceda dol 0% del
eapital sociil ya sumeniadgs.

Adicipnalmants, ol 31 de tewmore de 2005, la sociedad tene abiertos @ Ingpeccitn IoF ejerca
2004, 2005 y 2006 para los pincipaies impoesios que ke son de aplacon.



016746395

Miles de
Euras
Resuitado contable andes de impuestos 34,360
Dismirucion por difcrenciss permanentes (1500
Awmestos [dismiruciones) por diforencias temporales:
Con origen en of cjercicio i | )
Con ofigen e8 gjercitins alerionss
Base imponible 36.736

de suros al 11 de dicembre de 2006 y 2005, respectivaments y 108 pAncipalos CONCODIos
las sociedades del Grupo tanen log impiasion OOTFERpOnden &
dolacion del tondn para cobertora Se insclvencias y ks ados por la A 1 P NOTTTativE
conlabls. Como consscusncs de la {Nota 2.g). ls Socledad s& ha registrado un
cargs an & epigraie “impuesio sobre sociedades” de la cuerta de pdvdidas y ganancias adjuntas, por &l
imports de 2656 mies do suros.

b
1



CLASE B
ESTSIE

016746396

Miles de Evros Ce vl =S
Hasta | | Emtre | w3 | Emre 3y [Entre 1 v3 | Masde 3
h A ls visa mes | meses | 12 afos ahos | Towl |
CTIVOD
3ja y depdaitis an bancon centrales 32 - . - . - 32
versiomes creditic i
Depisitos en enticlades de crédito () 62 . . i = - 62
Cradite o la clientels IRR.637| 14984001 2042762 1608953 189.921 IRAS | 5547328
Purticipaciones - - - - . - .
ASIVO
wiven (inancienes a coste omortizdo
Dhepdvciion de entidades de cridito 3723748 355064 I BT 414599 163.T13 I08RsS; S.033.078
II]
Oryus pusivon financleros 165,177 1.22% - - . - 166402
ety de ACTIVD Iends pasivo {LM!!A!)I L4191 LETTEDI| 1194354 26,208 709 4Tl
) Rastoge cuesins: & o wets.
) Hesoge e cemvatan de linencmodn & crédiia,
El desgioge por vencimeenios comespondienta af 31 do diciembre de 2008 o8 of siguienio
Hanea 1 hlr#ﬁﬂy Fntre | y 5| Mas de 3
Alavista |  mes | meses ats afios Yol
TIVD
1 v depdaitos en bancos centrabes 32 - - - . . 2
cronmes cricilicins
cpisitos en entidades de crédito (*) L4l - - - - - 1141
ridito 2 la clientein $3306]| 1696953 1454110 LEARE39] 112032 B4 8| 5449689
wticipaciones - - . - - . -
SV
Ivos financieros o conle amortizado :
depdaitos de entidades do crddito (**) | 2.999.714] 824.92) 266.571] %22.558 k3709 6484 | 5003957
Yrow pasivos e (4R 880 - . - - - 148 889
to il activo menos paslve 244.17 - - - - - 244171

") Mpcoge Gisntes 8 1 vids,

[~ Recoge lae mentas de fnancacdn o cédile



CLASE 82
NS

016746397

Segudaments se Mﬂmmﬂﬂ o qua :;ummmmr
pasivos financieros de la Socdedad y su cormespondienta valor # R
’ Miles dc Fures
“Valoren | Valor | Valeres | Valor
3 . libros | rasonable |  lwos | rasonablc
ACTIV
Haja v depbslos cn baneos centrales (*) 32 32 2
Inversiones crediticias 5408 581 | S408.56]1| 5338.277| 5.33R2TT
PASIVIY
Pasivos financieros a coste amortizado $3212.139| 3.212.139] 5.063.775| 5.163.775
ﬁmm-hh
20, Gt infermacion significativa
20,1, Dperacignen por cuenta do terceros
A continuackn se 0ESgiosa asta condeplo en sus apwtados mas sgndficalivos
o Milea e Buros
2004 2003
Efecion condicionales v otros vilkeres seeihidos cn
comisidn de cobvo 1.179.622 2490 B840
Documentos de comerchy en gestidn de cobro TRE.(44 631388
Diros vakives en counduion de cobro 2593, 578 1 B63.458
linpurte o fimanciado facioring 126,907 102 660
Oiperncrones de confirming 2266.590 | 1.762.770
Chrny .} 28
&2 | 2496846




016746398

CLASE 8
IR
20.2. Dtras cuentas de ormen
A continuacitn o desgiosa 3316 CONCEPIO BN GUS IPAMIGS Mbs significalivos:
Miles do Paros
2006 2005
Activors Tallidos I8.135 15,007
Froduchn wncldos v no cobrados de activos dudosos - i
Efecios condiclonales y otras valores en gestion
colaro 1.155 2,789
Pocwmnenios en garaniia de operaciones 1332306 10,756
Cuentas de depisitn 03,969 S8.88%
Avales recibidos 11270 67084
Ciontas de registro {Disponfley) 3776157 | 2410819
Cucntas de contro] 9.667 G662
4345042 | 2835003

21 Intergses y rondimiontos asimilades
de o I“ rondinienios asimilades més significativos
wﬂumw ¥
Miles de buros |
Bos | 008
Criditos a ln chientela
De Lo adminbitraciones piblicas 146 808 17.5T%
Secior reabidenite 127644 ER.33E
Sector oo restdenie 1420 521 |
145962 | 106437 |




016746399

CLASE 8°*
AR

£ destalle de dich caphulo de @ cuenla de pérdidas ¥ ganancias do los eprcicios 2006 v 2005 aduntas,
mnhﬂﬂhﬂﬂﬂ“ﬂiﬁlm’

Miles de Burmos
2006 | 2065
[ operaciones de Factoring-
De Administracimnes Publicas 1.437 623
D Roctor Residenle 64.718 48719
3 Sector No Residenls Ao 521
Dic Operacionss de Confimning-
e Admisbraciones Pabhcas 15,460 16544
Do Sector Residente 61921 }o.552
Dhe Soctor No Resldenie 526 .
De Otrus [ 7%
145962 10,437
12, imwreses y cargas asimiadas
El desglose del suldn oo ee capitulo de B cuentas de perdias y ganancias adiuntas o
Miles de Furos
2008 2005
Diepisitos de entidades de crédito (*) 113052 79,186
Costo imputable u los fondos de pensianes
{Mota 13) 4 4
O imereses Foo -
13096 | 79.190
1"} Coamuparsinis 3 cuandas 8 & vista.

£l salon de asle capibiic oe ‘a cusnla do pdedidos y geanancias ol ejerccic 2006 conesponce a los
deadandos percbados do la participacidn en Teleténica Factorng do Brasil, Lida..



016746400

CLASE 8
BB

24, _Comisiones percibidas y Comisiones psgadas
E1 desghone del saldo de esto capituios do las cusntas do pérditas ¥ ganancias adjuntas an:

2.747 10.535
9.541 T8
0 52
19338 | IR461
285 401
132 217
417 618

ﬁ I 2003
Sucldos v salarios 4.741 J1.E33
Seguridad soctal a6 0
Dotaciones a fondos de pensiones externos (Nota 2.4.) T6 61
Indemnimeciones - -
janton de peranal 187 130
5000 4.764

£1 nimars medio de empisados de la Socedsd cuanie los &ercicios 7006 y 2006 dstribwido por
categorias profesionaies, ha sido of sigulants:

Nomero Medie de
—ﬁ_ﬂ_.
| Brrectores & [
| Jefes 10 7
Adminksrativos A fill
] #1




Fi deesgiose del aaldo de este capliulo de las cuentas de pérdidas ¥ ganandias os

hchsido en ol saldo de “Otros e ", 88 recogen
Saciedad 8 sus mndlores, que han ascendido, en el sjorcicio 2008 a 65 miles de auros.

Miles de Euros

200 2005
Teenologia v sisteras L BE1
Camsnicaciones kel | .- |
Publicidad ] 1
Serviches admindstrativon 1462 1.33%
shcnntratmdos
Inmunchles, inatalaciones v material 6 198
Tributos (] (58)
Ciros gastos de administracion m 410

NI 71

gaslos do administracion”, 8

016746401

fos honorarns devengados por la

WWrmﬂHhhMﬂm:m

comesponde a la regularizaddn de saltos de S@roicos ANENONTS.
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CLASE 2!
BERESIRREE




016746403

Gestion dol rfesgo de cnddifo

La expogicidn mixima al resgo de cidilo de BAVA alcanzs 5410 203 rndes de ewsos o 31 de
diciembre de 2008, un 0.04 % mis a! ceme dal ; A L] &n los
dos producins (Tatoring v lenemas que en Conl (=3 mr—m:

sjerricio anterior en un 399 % concontrando esle producio of % del total fiesgo, Meantms g
me“dﬂ.ﬂi#-ﬂhm-nwuull



016746404

A 31 de diclembre 2000 o saldo do mors total axciandn & 62 538 miles de ouros, cuyn distibucdn es
1581 miles de curos mgutablos ol sector privedo y 53.055 miles de cusos atribuibles al sector plbloo.

h“ww““dﬂ“l.ﬁ“ﬂ“mmﬂ
ia operntva de Factonng scbre los difsrentes organismos aiondMicos que gestionan la plblica.

Cabe menconn que o ratio do mora tolal do BEVA Facloring o sitia a 21 de diciembre  de 2008 on of
1,12 %, miartras qun la dervisda solsmento del Soctor Privado fue del 0.16 %

|
|

1. Dentro dol primer inmesire do cada aflo, o Servicio de Moncion o Chiere y
presentarin, anle sl drganc de sdminisircon de cada snbdad sueta y respecio de los BsLntos cue
8 cods una do ellss coresponda, una memona explcativa del desarrolio deo su funcitn dusanle of
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CLASE 8/
CRAaEE

Dicho informe, del que se integeard un resurnen on la memoria onual de s entided, debard lener,
NG miswns o siguisnle conlenda

#) Resumen estadisboo de las quejes y reciamacionos slondidas, con infimacian sobwe su
mimern, adrmisin » iamite y razones de in admision, molivas y cuestiones planteadas en las
qusjas y reclamaciones, y cuantia e impories alactados.

by Resumen de s dessionss dictsdees, oon ndicacsin del carcier fvorabla o destavorablo
para of mclamanie, o do los Casox en gque simplemente se Suministnd Inforeacitn o
aclaracionas

g}  Critencs generales conlenicos on las decisiones.

Rocomesmdaconen 0 sugniencies denvadss de su experencia, con visths a una mepor
coORMEEUCIEN de od Enes gue informan S acinaciin.

2. Adomas, of Servicio de Atencidin al Clienle y of Defonsor del Clisntn presentarin anle ¢l i
Adrenstraciin g8 BEVA, dertm del iimattre de cada afo, una Memona explicativa
de todas las entidades del Grupo gue contenga 8 informacian indicada on lon aparados aj,

1 En doi procepto expresado. o Director del Servicio de Atencion al Clonde prosanta
mma_mnmmnm
INFORME DE ACTIVIDAD

41

016746405
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CLASE 8"
WiIETLE.

La Socedad no ha sleciuato operacidn alguna con scrsanes propes dranis & ajescaoa 2006



