Banco de Crédito Local de
Espafia, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestién
correspondientes al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2007 junto con el
Informe de Auditoria



[ |
D e I o I tte. Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Torre Picasso
28020 Madrid
Espafia

Tel.: +34 315 14 50 00

Fax: +34 915 1451 80
+34 915 56 74 30

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Crédito Local de Espaiia, S.A. (en lo sucesivo, “¢l Banco™),
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del
Banco, Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legistacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la memoria, ademaés de las cifras del
gjercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Con fecha 19 de marzo de 2007 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006, en el que expresamos una opinién
favorable,

3. Las operaciones del Banco se efectiian dentro de la gestién del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
originandose los saldos y transacciones con sociedades vinculadas que se indican en la memoria. Las cuentas
anuales adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse en este
contexto.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre de 2007
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo,
correspondientes ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
contenidos en la Circular 4/2004, que guardan uniformidad con los aplicados el ejercicio anterior.

5. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Bance, la evelucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forima parte integrante de las cuentas anvales. Hemos verificade que la informacidn contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo
y no incluye la revisidn de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° 5069

Francisco Celma
21 de febrero de 2008

Deloitte, S.L. Instrita e 2l Regi

ercantil de Madrid, Tomo 13.650, folic 188, saccidn B, hoja M-54414. Member of
inscripcién 96, CLF: B-75
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

Cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (Notas 1 a 3)

ACTIVO

Miles de auros
2006 (%)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES {Nota 5)
CARTERA DE NEGOCIACION {Nota 6)
Depésitos en entidades de crédito
QOperaciones del mercado moenetario a través de entidades de contrapamda
Crédito a la clientela
Valoras representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pre-memoria: Prestados o en garantia
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS
Depésitos en entidades de crédito _
Operaciones del mercado manetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Qtros instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA {(Nota 7)
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Pre-memoria: Prestados o en garantia
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 8)
Depésitos en entidades de crédito
Operacionaes del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Oftros activos financieros
Pre-memoria: Prestados o en garantla
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 9)
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Depésitos an entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Activo material
Resto de activos
PARTICIPACIONES (Nota 10)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo )
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES (Nota 16)
ACTIVO MATERIAL (Nota 11)
De uso propio
Inversiocnes inmobiliarias _
Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero

(*) Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

223.373
30.243

30.243

T %7897 2610323
T 2678.927 2.619.323

301163 19.343

"10.019.656, _ 8.465.001
T 2.227078 41.202

7701677 8423057

153052 164.407

T 1,033

336

1.697
6.343
25.687
10.997
14.690




Miles de euros
ACTIVO (Continuacion) 20086 (7}
ACTIVO INTANGIBLE o -

Fondo de comercio SR s -
Otro activo intangible —_—

ACTIVOS FISCALES {Nota 21} o 18211 21.708
Corrientes C - -
Diferidos ' L 21.708

PERIODIFICACIONES (Nota 12) 306

© OTROS ACTIVOS (Nota 13) 4.240

TOTAL ACTIVO 11.563.354

{*) Se presenta, iinica y exclusivaments, a efecios comparativos.

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria forman parte integrante del balance de situacién a 31 de diciembre
de 2007.



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (Notas 1 a 3)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Miles de euros
2006 (*) .

CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 6)
Depdsitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a fravés de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacidn
Pasiciones cortas de valores

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS

Y GANANCIAS
Depdsitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMEIQS EN PATRIMONIO
NETO
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de [a clientela
Débitos representados por valores negociables
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 14)
Depositos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 9)
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Depositos de la clientela
Resto de pasivos
PROVISIONES {Notfa 15}
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
PASIVOS FISCALES (Nota 21)
Corrientes
Diferidos
PERIODIFICACIONES {Nota 12)
OTROS PASIVOS (Nota 13)
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVQ FINANCIEROD
TOTAL PASIVO

624

15.895

10.893.681
1.800.738
579.206

. 2.019.027.  2.506.530
5048638 5965217

41.981

338.070

20.950
27.348

136
2.466
3.841
3.841
1.362

223

" 12.798.671 _ 11.283.022

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



PASIVO Y PATRIMONIO NETO {Continuacion)

Miles de euros
2006 (%

AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles para la venta
Pasivos financieros a vator razonable con cambios an el patrimonio neto
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
FONDOS PROPIOS (Nota 17)
Capital o fondo de dotacion (Nota 1)
Emitido
Pendiente de desembolso no exigido (-)
Prima de emigién (Nota 19}
Reservas (Nota 20)
Reservas (pérdidas) acumuladas
Remanente
Otros Instrumentos de Capital
De inslrumentos financieros compuestos
Resto
Menos: Valores propios
Resultado atribuido
Menos: Dividendos y retribuciones
TOTAL PATRIMONIO NETO {Nota 17}
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

{6.877)
(6.877)

287.209
151.043
151.043

10.682
84.582
84.582

40.922

T 288,816, 280,332
TTT13.087487  11.563.354

PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES ({Nota 24)
Garantias financieras
Activos afectos a ofras obligaciones de terceros
Otros riesgos contingentes

COMPROMISOS CONTINGENTES {Nota 24)
Disponibles por terceros
Ofros compromisos

Milss de euros
2006 {*)

696.578
696.578

890.539
880.539

{*) Se presenta, Unica y exclusivameante, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria forman parte integrante del balance de situacién a 31 de

diciembre de 2007. :



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 {Notas 1 a 3)

2006 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 29) 390.842
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) {315.799)
Remuneracién de capital con naturaleza de pasive financiero -
Oftros {315.799)
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL -
Participaciones en entidades asociadas -
Participaciones en entidades multigrupo -
Participaciones en entidades del grupo -
Otros instrumentos de capital -
MARGEN DE INTERMEDIAGION 75.043
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 31) 1.774
COMISIONES PAGADAS (Nota 32) {216)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {NETQ) {Nota 33) 1.304 .
Cartera de negociacidn 3.635
Otres instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Activos financieros disponibles para la venta {2.331)
Inversiones crediticias -
Otros -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO} 5
MARGEN ORDINARIO 77.910
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.343
GASTOS DE PERSONAL {Nota 34) (2.366)
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {Nota 35) (2.337)
AMORTIZACION {721)
Activo material (Nota 11} {721)
Activo intangible -
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (47)
MARGEN DE EXPLOTACION 73.782
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETC) (3.417)
Activos financieros disponibles para la venta -
Inversiones crediticias (Nota 8) 2,363
Cartera de inversién a vencimiento -
Activos no cordentes en venta -
Participaciones (Nota 10) {5.780)
Activo material -
Fondo de comercio -
Otro activo intangible -
Resto de activos -
DOTACICNES A PROVISIONES (NETO) (Nota 15) {2.359)
OTRAS GANANCIAS (Nota 36) -
Ganangcias por venta de activo material -
Ganancias por venta de parlicipaciones
Otros conceptos -
OTRAS PERDIDAS (Nota 36) (626)
Pérdidas por venta de aclivo material s -
Pérdidas por venta de participaciones - . -
Otros conceptos - (626)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS 67.380
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 21) {26.458)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 40.922
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) -
RESULTADO DEL EJERGICIO 40,922

Miles de euros

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007,



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 {Notas 1 a 3)

Miles de euros
20086 ()
INGRESOS NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIQ NETO T (2T) {10.404)
Activos financieros disponibles para la venta s (270) (10.404)
Gananclas/Pérdidas por valoracion -.891; {14.662)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (‘! 377) {588)
Impuesto sobre beneficios " 116 4.846
Reclasificaciones
Otros pasivos financieros a valor razonable
Ganancias/Pérdidas por valoracién .
Impertes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
impuesto sobre benseficios
Reclasificacionas
Coberturas de los fivjos de efectivo
Ganancias/Pérdidas par valoracion :
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
importes lransferidos at valor contable iniclal de las partidas cubiertas
Impuesto sobre heneficios
Reclaslficaciones
Coberturas de inversiones netas en negocios en &} exlranjero
Gananctas/Pérdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios
Diferencias da cambio
Ganancias/Pérdidas por valoracion
Importes iransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Impuasto sobre beneficlos
Actives no correntes en venta
Ganancias por valaracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas v ganancias
Impuesto sobre beneficios
Reclasificaciones
RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado publicado
Ajustes por cambio de criterio contable
Ajustes por errores
INGRESOS Y GASTOS TOTALES DEL EJERCICIO
PRO-MEMORIA: AJUSTES EN EL PATRIMONIO NETO IMPUTABLES A PERIODOS ANTERIORES
Efecto de camblos en criterios contables
Fondos propias
Ajustes por valoracidn
Efectos de grrores
Fondos propios
Ajustes por valoracién I

40.922
40.922

30.518

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efactos comparativos,

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006 (Notas 1 a 3)

Miles de aures

2006 (*)
FLU.IOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado de! sjerclcio 40.922
Ajustes al resultado 34.680
Amortizacién de aclivos materialas (+)} 721
Amortizacion de activos intangibles {+) -
Pérdidas por daterioro de activos (neto) (+-) 3.417
Dotaciones a provisionas {+/-) 2.359
Gananclas/Pérdidas por venta de activo material {+/-} -
Gananclas/Pérdidas por venta de participaciones (+/-) -
Impuestos {+-) 26.458
Oflras partidas no monetarias (+/-) 1,726
Resultado ajustado 75.602
Aumento/Disminucién neta en los activos de explotacién 578.584
Cartera de negociacion {2.669)
Depdsitos en entidades de crédito : -
Operacliones del mercado monetario a fravés de entidades de contrapartida -
Crédito a la clientala -
Valores representativos de deuda -
Otros Instrumentos de capital -
Derivados de negociacion {2.669)
Ofros actives financleros a vator razonable con cambios en pérdidas vy ganancias -
Depdsitos en entidades de crédito ] -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida -
Crédito a la clientela -
Valores representatives de deuda -
Otros Instrumentos de capital ; -
Activos financleros disponibles para fa venta 184.206) 353.014
Valores representativos de deuda - {184.208): 353.014
Qlros instrumentos de capital - -
Inversiones crediticias . (1.542.081) 337,772
Depésitos en entidades de crédito . {2.183.458). 88.827
Operaciones del mercado monetarlo a ravés de entidades de contrapartida Ll -
Crédito a la clientela -640.84 249470
Valores rapresentativos do deuda L L -
Otros activos financieros - 53Z {525)
Otros aclivos de explotacién {109.533)

{") Se prasenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



{Continuacion}

Milas de guros

Aumento/Disminucien neta on 108 pasivos de explotacion
Cartera de negociacion
Depdsitos de entidades de crédito i
Operaciones del mercado monetario a ravés de entidades de contrapartida
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasives financieras a valer razonable con cambios en pérdidas v gananclas
Depdsitos de entidades de crédito
Cepdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negoclables
Pasives financieros a valor razonable con cambies en patrimonio neto
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsites de la clientela
Débites representados por valores negociables
Pasives financieros a coste amertizado
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de enlidades de crédito
Operaciones del mercade menetario a través de entldades de contrapartida
Depdsitos de la clisntela
Débitos representados por valores negociables
Otros pasivos financieros
Ctros pasives de explotacion
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explatacién (1)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones {-)
Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Actlivos materiales
Aclives intangibles
Cartera de inversion a vencimiento
Otros activos financieros
Otros actives
Desinversiones {+)
Entidades del grupo, mulligrupo y asociadas
Aclivos materiales
Activos intangibles
Cartera de inversidn a vencimienio
Otros activos financieros
Otres activos
Total flujos de efectivo netos de las actividades de Inverslon (2)

2008 (*)

(710.031)

(5.286)

(5.285;

T571.460

{599.296)

= 2380,000

{100.000)

T {319.414)

(579.380)

179.715

(106.575)

6.954

{1105.450)

{55.845)

(5.012)

{5.000)

(12)

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparativos,



Miles de suros
(Continuacion) m 2006(")

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emisién/Amortizacldn da capitat o fondo de dotacién {+/-)

Adquisicitn de instrumentos de capital propios (-)

Enajenacion de instrumentos de capilal prapios (+)
EmlsiérdAmortizacion cuotas participativas (+-)
Emisiér/Amortizacién otros instrumentos de capital (+/-}
Emisién/Amortizacién capital con naturaleza de pasive financiero (+/-)
Emlsiér/Amortizacion pasivos subordinados (+/-) '
Emisi¢n/Amortizacién olros pasivos a largo plazo {+-)

{50.393;

Dividendos{intereses pagados {-)

Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacién {+-) -
Total flujos de efectivo netos ds las actividades de financiacién (3) {50.383)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO © EQUIVALENTES (4) -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {142+3+4) {111.250) -
Efectivo o equivalantes al comienzo del ejerciclo 334.623
Efectivo o aqgulvalantes al final dal ejercicio 223.373

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 39 descritas en la Memoria forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
generados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007,



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

1. Introduccién, bases de presentacidn de las cuentas anuales y otra informacidn
1.1. Introduccion

Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. (en adelante, el Banco) es una entidad de derecho privado,
constituida el 23 de julio de 1925, sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes
en Espafia e integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BBVA).

Los estatutos sociales y ofra informacion publica sobre el Banco pueden consultarse en su domicilio social
(Plaza de Santa de Bérbara n® 2, Madrid).

Las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco realiza sus
operaciones.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2006 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas del Banco celebrada el 29 de mayo de 2007. Las cuentas anuales del Banco
correspondientes al ejercicio 2007 se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco entiende que dichas cuentas anuates
seran aprobadas sin cambios.

La actividad del Banco se enmarca dentro del negocio institucional del Grupo BBVA y se centra
fundamentalmente en la financiacion del Sector Publico territorial espaficl y organismos y sociedades
dependientes del mismo, para lo que dispone de una red de 55 oficinas en Espafa, situadas en las
principales ciudades de las Comunidades Auténomas e integradas en la red comercial de BBVA.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

El Banco de Espaiia public el 22 de diciembre de 2004 la Circular 4/2004 sobre Normas de Informacion
Financiera Pdblica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Esta Circular tiene por objeto modificar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas,
adaptandolo al nuevo entorno contable derivado de la adopcion por parte de la Unién Europea, mediante
diversos Reglamentos Comunitarios, de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante,
NIIF - UE} conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
19 de julio de 2002, relativo a la aplicacién de las Normas Internacionales de Contabilidad.

Las cuentas anuales del Banco, que han sido formuladas por sus Administradores (en reunién de su
Consejo de Administracion celebrada el dia 20 de febrero de 2008), se han preparado a partir de sus
registros de contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de
Espaiia 4/2004, de 22 de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Banco al 31 de diciembre de 2007, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en
su patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados en el ejercicio 2007.

No existe ningin principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas anuales se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

1.3. Comparacion de la informacién

La informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2006 se presenta, exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2007.

1.4, Responsabllidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco.
En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utilizado, ocasionaimente, estimaciones realizadas por el
Banco para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos,

- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo.

- Lavida dtil de los activos materiales.
- Elvalor razonable de determinades activos no cotizados.
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Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2007
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos gjercicios.

1.8. Impacto medioambiental

A 31 de diciembre de 2007, las cuentas anuales del Banco no presentaban ninguna partida que deba ser

incluida en el documento de informacion medioambiental previsto en la Orden de! Ministerio de Economia
de 8 de octubre de 2001.

1.6. Informe de actividad del Departamento de Servicio de Atencién al Cliente y del Defensor del
Cliente

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo de 1004 del Ministerio de Economia,
sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras y dada la pertenencia del Banco al Grupo BBVA, el Banco formalizé su adhesion al Reglamento
del Defensor del Cliente y al Servicio de atencién al Cliente de BBVA, designando como Defensor del
Cliente a aquél que BBVA tenga designado en cada momento.

1.7. Recursos propios minimos

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 de! Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones
regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espafiolas - tanto a
titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios,

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, los recursos propios computables del Banco excedian de los requisitos
de la citada normativa.

2. Politicas contables v criterios de valoracién aplicados

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales de Banco se han aplicado las siguientes politicas
contables y criterios de valoracién:

a} Criterios de valoracién

Los criterios de la valoracion de los actives y pasivos registrados en los balances adjuntos son los
siguientes:

- Valor razonable

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser
entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la
materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, fransparente y profundo
("precio de cotizacion" o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos v, en su defecto, a modelos
matematicos de valoracién suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional. En Ia
utilizacién de estos modelos, se tienen en consideracion las peculiaridades especificas de! activo o pasivo a.
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva asociados. No
obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracién desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el activo o pasivo podria ser
entregado o liquidado en la fecha de su valoracién.

- Coste amortizado

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un active o pasivo financiero menos los
reembolsos de principal y corregido (en mas o en menos, seglin sea el caso) por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre e coste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento.

En el caso de los activos financieros, e! coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas por el deterioro que hayan experimentado. -

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias se registra por el método del tipe de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de
efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual
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establecido en el momento de su adquisicién ajustado, en su caso, por las comisiones y por los costes de
transaccion que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a
fipos de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los
conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

- Coste de adquisicion corregido

Por coste de adquisicion corregido se entiende el coste de la transaccién para la adquisicidon del activo
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

b) Instrumentos financieros
b.1) Clasificacién de los instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican en los estados financieros adjuntos en las siguientes categorias:

- Carteras de negociacion (deudora y acreedora): estos capltulos de los balances adjuntos incluyen los
aclivos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de las variaciones que
experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

Estas carteras también incluyen los derivados financieros que no se cansideran de cobertura contable.

- Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores representativos de deuda no
calificados como "Inversion a vencimiento” o “A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias’ los
instrumentos de capital emitidos por el Banco, siempre que tales instrumentos no se hayan considerado

como “Cartera de negociacion” u “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥
ganancias”,

- Inversiones crediticias: recogen la financiacion concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los
mismos, sea cual sea la naturaleza del prestatario y la forma de la financiacién concedida, incluso las
operaciones de arrendamiento financiero en las que el Banco actian como arrendadoras.

En términos generales, es intencion del Banco mantener los préstamos y créditos que tienen concedidos
hasta su vencimiento final, razén por la que se presentan en los balances de situacién por su coste

amortizado (que recoge las correcciones que es necesario introducir para reflejar las pérdidas estimadas en
sU recuperacion), ' :

- Pasivos financieros a coste amortizado: recoge los pasives financieros que no tienen cabida en los
restantes capitulos del balance de situacién y que responden a las actividades tipicas de captacién de

fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de
vencimiento,

- Derivados de cobertura: incluye los derivados financieros designados como elementos de cobertura. La
totalidad de las coberturas contables realizadas por el Banco son coberturas de valor razonable, este tipo de
cobertura cubre cambios en el valor razonable de activos y pasivos debido a fluctuaciones en el tipo de
interés y/o tipos de cambios designados como riesgo cubierto.

b.2) Valoracién de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en sus
valoraciones

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valer razonable que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccién. Posteriormente, dichos instrumentos se valoraran en funcién de

su clasificacion y el registro de las variaciones producidas con posterioridad a su registro inicial se describe
a continuacién,

Todas las variaciones producidas durante el ejercicio que tengan su origen en el devenge de intereses vy
conceptos asimilados se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y.
cargas asimitadas”, segin proceda, de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio. Los dividendos
devengados durante el ejercicio se registran en el capitulo “Rendimiento de instrumentos de capital” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por otras causas
distintas de Jas del parrafo anterior se describen a continuacién en funcién de las categorias de los activos y
pasivos financieros:
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- "“Carteras de negociacion®

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances adjuntos se valoran a valor razonable,

Las variaciones que tienen su origen en la valoracién a valor razonable {plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras {(neto)” de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas. Por otro lado, las variaciones que procedan de diferencias de cambio, se
registran en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

El valor razonable de los derivados financieros incluidos en las carteras de negociacién se determina
mediante su cotizacion diaria y si, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una
fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para valorar los derivados en
mercades no organizados “Over the Counter” (en adelante, OTC).

£l vator razonable de los derivados OTC (“valor actual” o “cierre tedrico") se determina mediante la suma de
los flujes de efectivo futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion;
utilizéndose en el proceso de valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual
neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc.

Los derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente abjetiva y se liqguiden mediante entrega de los mismos se
valoran a su coste de adquisicién.

- "Activos financieros disponibles para la venta”
Los activas registrados en este capitulo de los balances adjuntos se valoran a valor razonable.

Las variaciones gue tienen su origen en la valoracion a valor razonable (plusvalias o minusvalias) se
regisiran transitoriamente, por su importe neto, en el epigrafe “Ajustes por valoraciéon — Activos financieros
disponibles para la venta" de los balances de situacién adjuntos.

Los ajustes por valoracidn que tiene su origen en los “Activos financieros disponibles para la venta - Otros
instrumentos de capital” que procedan de diferencias de cambio, se registran transitoriamente en el epigrafe
“Ajustes por valoracion — Diferencias de cambio” de los balances de situacion adjuntos. Los ajustes por
valoracion que tiene su origen en los “Activos financieros disponibles para la venta — Valores representativos
de deuda” que procedan de diferencias de cambio se registran en el capitulo “Diferencias de cambio {neto)”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los importes registrades en el epigrafe "Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles para la
venta”, continlan formando parte del patrimonic neto del Banco hasta tanto no se produce la baja en el
balance de situacion del activo en el que tienen su origen. En este momento dichos importes se cancelan
registréndose en el capitulo “Resultados de operaciones financieras {neto)’, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que se produzca la baja en el balance,

Por ofro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros disponibles para la venta
preducidas durante el ejercicio se registran en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos — Aclivos
financieros disponibles para la venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio.

- “Inversiones credificias” y “Pasivos flnancieros a coste amortizado”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances situacion adjuntos se valoran a su
“coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos de este capitulo producidas durante el ejercicio se registran

en el epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos — Inversiones crediticias” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias de dicho ejercicio.

- "Derivados de cobertura”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacion adjuntos se valoran a valor
razonable.

Las variaciones que se produzcan con posterioridad a la designacién de |a cobertura en la valoracién de los
instrumentos financieros designados como partidas cubiertas asi como los instrumentos financieros
asignados para la cobertura contable se registran, en las coberturas de valor razonable, las diferencias
producidas en el valor razonable del derivado y del instrumento cubierto atribuibles al riesgo cubierto se

reconocen directamente en el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Otros instrumentos financieros

Respecto a los criterios generales antes mencionados, hay que destacar las siguientes excepciones:
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¢ Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

¢ Los ajustes por valoracion con origen en los “Activos no corrientes en venta” y en los pasivos
asociados a ellos, se registran con contrapartida en el epigrafe "Ajustes por valoracién — Activos no
corrientes en venta" del balance de situacion.

b.3) Deterioro del valor de los activos financleros
Definicién de activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera deteriorado y, por tanto, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

+ En el caso de instrumentos de deuda (créditos v valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

» En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las. pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina
0 se reduce, con excepcion de cualquier recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente registradas
correspondientes a instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, las cuales no se
reconocen en la cuenta de resultados sino en el epigrafe "Ajustes por valoracion-Activos financieros
disponibles para la venta” del balance de situacion.

Se consideran deteriorados los saldos sobre los que existen dudas razonables que hagan cuestionar su
recuperacion integra yfo el cobro de los correspondientes intereses en las cuantias y fechas inicialmente
pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por el Banco para tratar de asegurar (total o
parcialmente} el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en préstamos y créditos.
deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses devengados v, el exceso que pudiera existir, a
disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacién.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su

cobro hasta tante no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcidn, condonacién u
otras causas.

Célculo de! deterioro de los activos financieros

El caloulo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcién del tipo de instrumento y de ta
categoria donde se encuentren registrados, como se describe a continuacion,

Deterioro de Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado:
Pérdidas por deterioro determinadas individualmente

La cuantificacién de las pérdidas por deterioro de los activos calificados como deteriorados se realiza de

forma individual en clientes en los cuales el importe de sus operaciones es igual o superior a 1 millén de
euros,

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia

positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos.

En la estimacién de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

¢ La totalidad de los importes que estd previsto obtener durante la vida remanente del instrumento
incluyendo, si pracede, los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez
deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta).

+ Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.
» Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo original del instrumento. Si un instrumento
financiero tiene un tipo variable, el tipo de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es el tipo
de interés efectivo actual determinado bajo contrato.
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Como excepcién a la norma antes descrita, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se
considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Pérdidas por deterioro determinadas colectivamente

La cuantificacion de las pérdidas por deterioro se determina de manera colectiva en los siguientes dos
¢asos:

* Los activos calificados como deteriorados de clientes en los cuales el importe de sus operaciones
es inferior a 1 millén de euros.

* Lacartera de activos vigentes no deteriorados pero que presenta una pérdida inherente.

Para la estimacion colectiva de ia pérdida por riesgo de crédito el Banco utiliza los parémetros establecidos
por el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la
informacion que tiene del sector bancario espafiol en la cuantificacion de las pérdidas por deterioro y la
consiguiente constitucion de provisiones para insolvencias por riesgo de crédito.

A continuacion se describe la metodologia para la cuantificacién colectiva de la pérdida por riesgo de
crédito:

1. Cartera deteriorada o dudosa

Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, que tengan algtin importe vencido
con mas de tres meses de antigliedad, teniendo en cuenta la antigiiedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion econémica de la contraparte y de los garantes.

En el caso de operaciones sin garantia real y en funcién de la fecha de antigliedad de! impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOS
Hasta 6 meses entre el 4,5% y ol 5,3%
Mas de 6 meses, sln exceder de 12 meses ontre el 27,4% y el 27 8%
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 meses entre o! 60,5% vy el 65,1%
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 meses entre o1 93,3% vy el 95,8%
Més de 24 mases 100%

Aquellos instrumentos de deuda, en los que, sin concurrir razones para clasificarios como dudosos por
razon de la morosidad, se presentan dudas razonables sobre su reembolso en los términos pactados
contractualmente, se analizan individualmente.

2. Cartera vigente no deteriorada

Los instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, no considerados como deteriorados
son evaluados de forma colectiva, agrupandolos en grupos que presenten caracteristicas de riesgo
similares, entre las que se encuentra el tipo de instrumento, sector de actividad del deudor o el tipo de
garantia.

Los porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

- 8in riesgo apreciable: 0%

- Riesgo bajo; 0,20% - 0,75%

- Riesgo medio-bajo: 0,50% - 1,88%
- Riesgo medio: 0,59% - 2,25%

- Riesgo medio-alto: 0,66 - 2,50%

- Riesgo allo: 0,83% - 3,13%

Deterioro de Otros instrumentos de deuda

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la categoria de "Activos
financieros disponibles para la venta” equivale a la diferencia entre su coste de adquisicidn (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de considerarse como un "Ajuste por
Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la cuenta de perdidas vy
ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se produce la recuperacion.
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¢) Reconocimiento de ingresos y costes

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Banco para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos: :

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados:

Con caréacter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método def tipo de interés efectivo.

Concretamente, las comisiones financieras que surgen en la formalizacién de préstamos,
fundamentaimente, las comisiones de apertura y estudio, deben ser periodificadas y registradas en
resultados a lo largo de la vida del préstamo. De dicho importe se pueden deducir los costes directos
incurridos en la formalizacion atribuidos a dichas operaciones. La Circular 4/2004 de Banco de Esparia
establece que, cuando no se disponga de contabilidad analitica para determinar dichos costes directos, se
pueden compensar con la comision de formalizacion hasta un 0,4% del principal del préstamo con un
maximo de 400 euros por operacién, que se abona en el momento de la formalizacion a la cuenta de
resultados y que disminuira las comisiones periodificables antes mencionadas.

Cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a ftitulo individual o esta integrado en la
categoria de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres meses,
se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que devenga. Estos
intereses se reconocen contablemente cuande se perciban.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segln sea su naturaleza. Los mas significativos son:

* Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo large del tiempo, durante
la vida de tales transacciones o servicios.

* Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
Ingresos y gastos no financleros:
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo:

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

d) Compromisos por retribuciones post-empleo y otros compromisos con el personal

A continuacion, se describen los criterios contables més significativos relacionados con los compromisos

contraidos con el personal, por retribuciones post-empleo y otros compromisos asumidos por el Banco (Nota
16).

Calcule de los compromisos: hipbtesis actuariales y registro de diferencias

Los valores actuales de los compromisos, se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado, en el
caso de empleados en activo, el método de valoracién de la unidad de crédito proyectada que contempla

cada afio de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada
unidad de forma separada.

Al adoptar las hipotesis actuariales se considera que:
* Son insesgadas no resultando ni imprudentas ni excesivamente conservadoras.

= Se considera que resultan compatibles entre si, reflejando las relaciones econémicas existentes
entre factores como la inflacién, tipos de aumento de sueldos y tipos de descuento.

* Los niveles futuros de sueldos y prestaciones, se basan en las expectativas de mercado en la fecha

a la que se refieren los estados financieros, para el periodo en el que las obligaciones deben
atenderse.

« Eltipo de interés a utilizar para actualizar, se determina utilizando como referencia los rendimientos
del mercado en la fecha a la que se refieren los estados financieros, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones de alta calificacién crediticia.

El Banco reconoce todas las diferencias actuariales por estos compromisos en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se producen y no aplica la opcién de diferir las pérdidas y ganancias
actuariales utilizando una banda de fluctuacion {enfoque corredor).
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Compromisos por retribuciones post-empleo
- Pensiones

Los compromisos por retribuciones post-empleo por pensiones asumidos por el Banco incluyen
compromisos de aportacion definida y de prestacion definida.

- Compromisos de Aportacion Definida

El importe de estos compromisos se determina como un porcentaje sobre determinados conceptos
retributivos y/o un importe anual prefijado. Las aportaciones corrientes realizadas por el Banco para cubrir
fos compromisos de aportacion definida adquiridos, se registran con cargo a la cuenta "Gastos de Personal

— Aportaciones a fondos de pensiones externos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas {(véanse
Notas 16 y 34).

- Compromisos de Prestacion Definida

El Banco mantiene compromisos de prestacién definida en los casos de incapacidad permanente y
fallecimiento del personal en activo y prejubilados y en el caso de jubilacién vy fallecimiento para una parte

del personal jubilado. Estos compromisos se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro y de
fondos internos.

Los compromisos de pensiones cubiertos con pdlizas de seguros emitidas por entidades que formen parte
del Grupo se registran como se expone a continuacidn:

(i) Los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida con los empleados se
registraran como provisiones por fondos de pensiones.

(i) La poliza de seguros se registrara en el activo como un contrato de seguros vinculado a
pensiones.

ii) El gasto del ejercicio se registrard en el capitulo «Gastos de personal» neto de la cuantia que
corresponda a los contratos de seguros.

- Prejubilaciones

En ejercicios anteriores, el Banco ofrecid a determinados empleados la posibilidad de prejubilarse con
anterioridad a la edad de jubilacién establecida en el convenio colectivo laboral vigente y constituyé las
correspondientes provisiones con cargo a la cuenta “Dotaciones a Provisiones (neto) ~ Dotaciones a Fondos
de Pensiones y Obligaciones Similares — Prejubilaciones” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
(véase Nota 18). Los valores actuales devengados con el personal prejubilado, se cuantifican en bases
individuales y se incluyen en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” de
los balances de situacién adjuntos (véase Nota 16).

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilade incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las
aporfaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de prejubilacién. Los
compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilacién, estan incluidos en el
Sistema de Previsién Social en Espafia.

- Otras atenciones sociales post-empleo

El Banco tiene compromises adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras la jubilacidn
de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a una parte del personal activo
y pasivo, en funcién de su colectivo de procedencia.

El valor actual actuarial de la obligacién devengada por los compromisos adquiridos por atenciones sociales
post-empleo se cuantifica en bases individuales y se encuentra registrado en el epigrafe "Provisiones-
Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 15) y se
dota con cargo al epigrafe "Gastos de personal — Otros Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 34). .

- Otros compromisos con el personal

El Banco tiene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios, entre los que destacan, atendiendo al

tipo de retribucién y al origen del compromiso: préstamos a empleados, seguros de vida, ayudas de estudios
y premios de antigiiedad.

Parte de estos compromisos se cuantifican en base a estudios actuariales, de forma que los valores
actuales de las obligaciones devengadas por otros compromisos con el personal se han cuantificado en
bases individuales y se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones-Otras provisiones” de los balances
de situacion adjuntos (véase Nota 15). El coste por beneficios sociales entregados por el Banco a

17



empleados en activo se registra con cargo al epigrafe *Gastos de personal — Otfres gastos de personal® de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 34).

El resto de otros compromisos con el personal correspondientes a empleados en activo se devenga vy se
liquida anualmente, no siendo necesaria la constitucidn de provisién alguna,

e) Operaciones en moneda extranjera y diferencias de conversion
Activos, Pasivos y Operaciones de Futuro

Los aclivos y pasivos en moneda exiranjera y las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
medios del mercado de divisas de contado espafiol al cierre de cada ejercicio, a excepcion de las
operaciones de compraventa de divisas a ptazo contratadas y no vencidas que no son de cobertura, que se
valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, publicados por el
Banco de Espaiia a tal efecto.

El desglose de los principales saldos del balance de situacion a 31 de diciembre de 2007 y 2006
mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran, es el
siguiente:

Contravalor en miles de euros

2007 Activos Pasivos

Carlera de negociacion

195336 .

Activos financieros disponibles para la venta .
Inversiones crediticias R L P &
Otros S Tes :23.505.
Total = - 2198148:-.. = 23.505.
Contravalor en miles de suros
20086 Actlvos Pasivos
Cartera de negociacidn 347 347
Activos financieros disponibles para la venta 183.079 -
Inversiones credilicias 54 -
Otros . 1.324 22.764
Total 184.804 2311

f) Activo material
Inmovilizado material de uso propio:

El inmovilizado material de uso propio se registra a su coste de adquisicién, menos su correspondiente
amortizacién acumulada y, si procediera, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de
cada pariida con su correspondiente valor razonable,

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos.
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y ofras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amartizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacién

siguientes (determinados en funcidn de los afios de la vida (til estimada, como promedio, de los diferentes
elementos);

Porcentaje anual

"Edificios de Uso propio P 1,33%a4% 0
Mobiliario c U B%at0%. .
Instalaciones P e%at2% .
Equipos de oficina y mecanizacién L 8% a26%

Con ocasion de cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de
que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable;
en cuyo caso, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y ajustan los

cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su nueva vida Gtil remanente y / o a su valor en
libros ajustado.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, el Banco
registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta en
consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacidn. En ningan caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un active puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que
tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacién y mantenimiento .de los activos materiales de uso propic se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

g} Activos y pasivos fiscales

El gasto por el impuesto sobre sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto
cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio
neto, en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por impuesto sobre beneficios de! gjercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que
resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio (después
de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacién de los activos y pasivos por
impuestos diferidos gue se reconozean en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se definen como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales ("valor fiscal”’), asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria que corresponda, el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere

probable que se vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerios
efectivos.

Con ocasién de cada cierre contable, el Banco revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

h) Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento se califican como financieros cuando se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los contratos de
arrendamiento que no son financieros se clasifican como arrendamientos operativos.

En los arrendamientos financieros, cuando el Banco actda como arrendador de un bien, la suma de los
valores actuales de los importes que recibirdn del arrendatario mas el valor residual garantizado,
habitualmente el precio de sjercicio de ia opcién de compra del arrendatario a la finalizacién del contrato, se
registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en e! capitulo “Inversiones
crediticias” del balance de situacion.

i) Provislones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales o contractuales, por
expectativas validas creadas por el Banco frente a terceros respecto de la asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades, o por la evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular proyectos normatives de los que el Banco no puede sustraerse.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes
requisitos: s una obligacion actual comao resultado de un suceso pasado, y, en la fecha a que se refieren
los estados financieros, existe una mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacién que de lo
contrario; para cancelar la obligacion es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorparan beneficios econémicos; y se puede estimar fiablemente el importe de la obligacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a gue ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad del Banco. Incluyen las obligaciones actuales del Banco, cuya cancelacién no sea probable
que origine una disminucion de recursos que incorporan beneficios econdmicos, o cuyo importe, en casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad. Los pasivos contingentes se
registran en cuentas de orden. .

j) Transferencias de activos financieros y bajas de balance de actlvos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren. Si los riesgos y
beneficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da de baja del
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balance, reconociéndose simultdneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia,

Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido, el activo
financiero transferido no se da de baja de balance y se continlia valorandolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia.

Los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo que
geheran o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
las obligaciones que generan ¢ cuando se adqguieren (bien sea con la intencion de cancelarios, bien con la
intencidn de recolocarlos de nuevo).

k) Instrumentos de capital propio
A 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Banco no tenia acciones propias.
1) Indemnizacién por despido

No existe plan alguno de reduccion de personal en el Banco que haga necesaria la creacion de una
provisién por este concepto.

3. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2007 del Banco, que el Consejo de
Administracién propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es repartir como dividendo
la totalidad del mismo, es decir, un importe de 49.676 miles de euros.

4. Exposicidn al riesqo

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncion ¢ transferencia de uno o varios tipos

de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieros
son;

a) Riesgos de mercado: Son los que surgen por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede
verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado; incluye tres tipos de riesgo:

i). Riesgo de cambio: Surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.

ii). Riesgo de valor razonable por tipo de interés: Surge como consecuencia de variaciones en
los tipos de interés de mercado.

iii). Riesgo de precio: Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

b} Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas fisicas o juridicas y produzca en |a otra parte una pérdida financiera.

¢) Riesgo de liquidez: En ocasiones denominado riesgo de financiacion, es el que surge, bien por la
incapacidad de la entidad para vender un active financiero rapidamente por un imporie préximo a su
valor razonable, o bien por la dificultad de la entidad para encontrar fondos para cumplir con sus
compromisos relacionados con instrumentos financieros.,

El Banco, como miembro del Grupo BBVA, participa de los sistemas de gestion global de riesgos del Grupo
que, se estructura sobre tres componentes: un esquema corporativo de gobierno del riesgo, un conjunto de

herramientas, circuitos y procedimientos que configuran los esquemas de gestién diferenciados y un
sistema de controles internos.

Esquema corporativo de Gobierno

La polltica de riesgos emana del Consejo de Administracién del Grupo BBVA. De esta manera, el Consejo
establece los principios generales que definen el perfil de riesgos objetivo del Grupo. Asimismo, aprueba la
infraestructura necesaria para la gestién- del riesgo, el marco de delegacion y el sistema de limites que
permiten desarrollar el negocio congruentemente con ese perfil de riesgo en las decisiones del dia a dia.

La Comision de Riesgos realiza sl andlisis y el seguimiento periddico de la gestion del riesgo en el ambito
de las atribuciones de los 6rganos de administracién del Grupo. Constituye el ambito de sus funciones:

- Analizar y valorar las propuestas sobre estrategia y politicas de riesgo del Banco, para someterlas a
la aprobacion de la Comision Delegada Permanenie del Grupo BBVA.
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- Efectuar el seguimiento del grado de adecuacion de los riesgos asumidos al perfil establecido, como
reflejo de la tolerancia al riesgo del Grupo y de la expectativa de rentabilidad en relacién a los
riesgos incurridos.

- Aprobar operaciones de riesgo, dentro del sistema de delegacion que se establezca.

- Comprobar que el Grupo se dota de los medios, sistemas, estructuras y recursos acordes con las
mejores practicas que permitan implantar su estrategia en la gestién de riesgos.

- Someter a la Comision Delegada Permanente del Grupo las propuestas que considere necesarias o
convenientes a los efectos de adecuar la gestién del riesgo en el Grupo a las mejores practicas que
surjan de las recomendaciones sobre sistema de gobierno corporativo o de los organismos de
supervisidon en materia de riesgos.

El sistema de gestion de riesgo del Grupo es gestionado por un 4rea de riesgos independiente, et Area de
Riesgos Central, que combina la vision por tipos de riesgo con la vision global. Et Area de Riesgos Central
asegura la adecuacién y homaogeneidad de herramientas, métricas, bases de datos histéricas y sistemas de

informacion de riesgos de soporte. Asimismo, establece los procedimientos, circuitos y criterios generales
de gestion.

El Comiteé Global de Riesgo -compuesto por los responsables corporativos de la gestién del riesgo en ol
Grupo-, tiene como cometidos desarrollar e implantar el modelo de gestidn de riesgos en el Grupo, de
manera que el coste del riesgo se integre adecuadamente en los diferentes procesos de toma de
decisiones. Asi, evalia el perfil global de riesgo del Grupo y la coherencia entre las politicas de riesgo v el
perfil de riesgo abjetivo; identifica concentraciones globales de riesgo vy alternativas de mitigacion; realiza un
seguimiento del entorno macroecondmico y competitivo, cuantificando sensibilidades globales y el previsible
impacto de diferentes escenarios sobre el posicionamiento de riesgos.

Bl Comite Técnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, las operaciones y programas financieros,
€n su nivel de atribuciones, elevando a la Comisidén de Riesgos aquellas que exceden su delegacion.

El Comité de Nuevos Productos tiene como funciones estudiar, y en su caso aprobar, la implantacién de
nuevos productos antes del inicic de actividades; realizar el control y seguimiento posterior para aquellos

nuevos productos autorizados y fomentar el negocio de una manera ordenada y permitir su desarrollo en un
entorno controlado.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) tiene encomendada la gestidn activa de los riesgos estructurales de
liquidez, tipos de interés y tipos de cambio, asi como de la base de recursos propios del Banco.

Herramientas, circuitos y procedimientos

El Grupo ha implementado un esquema de gestién integral del riesgo acorde a las necesidades derivadas
de los diferentes tipos de riesgo, que ha llevado a conformar los procesos de gestién de cada riesgo con las
herramientas de medicion para su admision, valoracidn y seguimiento, definiendo los circuitos y
procedimientos adecuados, que son reflejados con manuales en los que también se recogen criterios de
gestion.

Concretamente, el Grupo lleva a cabo las siguientes actividades principales con relacion a la gestion del
riesgo: calculo de las exposiciones al riesgo de las diferentes carteras, considerando factores mitigadores
(netling, colaterales, etc.); calculo de las probabilidades de incumplimiento (Pl), severidad y pérdida
esperada de cada cartera, asignandose el Pl a fas nuevas operaciones (rating y scoring); medicion de los
valores en riesgos de las carteras en funcidn de distintos escenarios mediante simulaciones histéricas y
Montecarlo; establecimiento de limites a las potenciales pérdidas en funcion de los distintos riesgos
incurridos; determinacién de los impactos posibles de los riesgos estructurates en la cuenta de resultados;
fijacion de limites y alertas que garanticen la liquidez del Grupo; identificacién y cuantificacion de los riesgos
operacicnales por lineas de negocios y asi facilitar su mitigacion mediante acciones correctoras y definicion
de circuitos y procedimientos que sirvan a los objetivos establecidos y sean eficientes.

a) RIESGO DE INTERES ESTRUCTURAL

La gestién del riesgo de interés de balance tiene como objetivo mantener la exposicidn del Banco ante
variaciones en los tipos de interés de mercado en niveles acordes con su estrategia y perfil de riesgo. Para
ello, el COAP realiza una gestién activa de balance a través de operaciones que pretenden optimizar el nivel

de riesgo asumido, en relacion con los resultados esperados, y permiten cumplir con los niveles maximos de
riesgo tolerables.

La actividad desarrollada por el COAP se apoya en las mediciones de riesgo de interés realizadas por el
area de Riesgos que, actuando como unidad independiente cuantifica periddicamente e! impacto que tiene
la variacion de los tipos de interés en el margen financierc y el valor econdmico del Banco.
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Ademas de realizar mediciones de sensibilidad ante variaciones de 100 puntos basicos en los tipos de
mercado, se desarroltan calculos probabilisticos que determinan el capital econémico por riesgo de interés

estructural de la actividad bancaria del Banco, a partir de modelos de simulacién de curvas de tipos de
interés.

Todas estas medidas de riesgo son objeto de andlisis y seguimiento posterior, trasladandose a los
diferentes organos de direccién y administracién del Banco los niveles de riesgo asumidos vy el grado de
cumplimiento de los limites autorizados por la Comisién Delegada Permanente de BBVA.

La sensibilidad promedio del afio 2007 del margen financiero a subidas de los tipos de interés de 100pb es
de -1,1 millones de euros.

El impacto de subidas de interés de 100pb en el valor econémico promedio del afio 2007 del Banco es de -

2,9 millones de euros. El capital econdmico promedio al 99,9% por riesgo de interés estructural es -1,8
millones de euros,

En el proceso de medicién el Banco ha fijado hipdtesis sobre la evolucidn y el comportamiento de
determinadas partidas, como las relativas a productos sin vencimiento explicito o contractual. Estos
supuestos se fundamentan a través de estudios que aproximan la relacidn entre los tipos de interés de
estos productos y los de mercado, y que posibilitan la desagregacién de los saldos puntuales en saldos

tendenciales, con grado de permanencia a largo plazo, y saldos estacionales o volatiles, con un vencimiento
residual a corto plazo,

b) GESTION DEL RIESGO DE CREDITO
Evolucién de la exposicién y calldad crediticia del riesgo de crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito de! Banco alcanza 14.463 millones de euros al 31 de diciembre
de 2007, un 13,8% mayor que al cierre el ejercicio anterior.

Los riesgos crediticios con clientes (59% del total exposicion, incluidos los riesgos de firma) totalizan 8.509
millones y disminuyen un 7%, mientras que los disponibles por terceros (7% del total exposicion) alcanzan

1.047 millones y aumentan un 17,6%. El resto de la exposicién {(entidades de crédito y renta fija) supone el
34% del total.

En el ejercicio 2007 los indicadores de calidad del riesgo se han mantenido en niveles similares a los de
20086. Asi, los saldos dudosos ascienden a 40.651 miles de euros y la tasa de mora al 0,48%.

Las provisiones para riesgo de crédito de la cartera crediticia con clientes disminuyen 1,9 millones de euros
en el ejercicio 2007 hasta los 33,9 millones de euros; los fondos de provisiones para riesgos de crédito
calculados colectivamente disminuyen 1,2 millones de euros y los calculados individualmente disminuyen
0,8 millones de euros. La tasa de cobertura alcanza al 83%.

c) GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

El Banco tiene como objetivo proceder a una sustitucién ordenada de los pasivos existentes al vencimiento
de estos, intentando minimizar [a variabilidad de la financiacién mayorista. Asi, durante el Gltimo gjercicio, el

Banco ha desarrollado diversas actuaciones tendentes a la ampliacién y diversificacion de sus fuentes de
financiacién,

El COAP revisa mensualmente los gap de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el corto
plazo, asi como que las necesidades de financiacion en los mercados mayoristas a medio y largo plazo
sean compatibles con la capacidad del banco de financiarse apelando a los mercados de capitales.
Adicionalmente, el banco esta incorporado en los sistemas de medicién de riesgo de liquidez del Grupo
BBVA, siguiendo las directrices establecidas por el Grupo en esta materia,

El hecho mas significativo en materia de financiacién mayorista ha sido la emision de deuda senior por
importe de 1.000 millones de euros y plazo de 18 meses.

Se ha ampliado el catalogo de garantias admitidas en las operaciones de politica monetaria del Banco de
Espafia y se ha maximizado el acceso a fuentes de financiacién privilegiada con nuevos esquemas de
garantias {BEI, Consejo de Europa, ...)
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A continuacion, se presentan las matrices de vencimientos en euros del Banco a 31 de diciembre de 2007:
Matriz de vencimientos en euros. Activos sensibles

Miles de auros

2007 312 meses 1-5 afios + 5 afios

Mercado monetario
Cartera de titutes

L 91.200; .
. 135341 - MU.737

. 7.729.86

Inversion crediticia _ _ 982411 2861344 . . 3.826.164
Total T AZBTIN006 . T 1.007.452 . 3,312,281 . - - 6.606.447.

Matriz de vencimientos en euros, Pasivos sensibles

2007 + 5 afios

Mercado monetario
Recursos de clientes
Financiacion mayorista
Resto Pasive Sensible
Total

GAPS T 000074

| 336743

1786.673 1

_{1.378.048) !~ 5.269.704

5. Caja y depdsites en bancos centrales

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacidn a 31 de diciembre de 2007 y 2006 es
la siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008
Depositos en Banco de Espafi LT 100073 223.373
Total : - 100.073: 223.373

6. Carteras de negociacién, deudora y acreedora

La composicién del saldo de estos capitulos de [os balances de situacién a 31 de diciembre de 2007 y 2006
es la siguiente: '

Miles de euros

2006

CONCEPTOS Deudora Acreedora
77

Derivados de negociacién 47524 30.243 15.895
Total L 475241 30.243 15,895

A continuacion se presenta el desglose, por tipo de operaciones, de los saldos de estos capitulos de los
balances de situacién a 31 de diciembre de 2007 y 2008:

Mites de eurcs

2007 Riesgo de | Riesgo de tipo de | Riesgo sobre
cambio interés acciones
Marcados no organizados ——
Entidades de crédito 5.280 {10.264) 4041 - (833)
Cperaciones de plazo 5.280 - - L. 5280
Permutas - 15.595 =i - - 15595
Opciones - (25.849) 4041, " (21.808)
Resto da sectores . 14.827 {4.041): .~ - 10.788
Permulas - 2.925 - ... 2925
Opciones - 11.902 {4.041) ; 2.861.
Total 5.280 4.673 - 9.853:
Clasificaclén por plazos de los derivados de negoclacién -
Hasta 1 mes 5.280 - B 11 ) )
Enire 1 mes y 3 meses - (27) - CL{2n
Enire 3 meses y 1 afio - () - a {1y
Entre 1 y 2 afios ' - (6) - e
Enire 2 y 3 afios . (71) Sy
Entre 3y 4 afios - 49 - v 49
Entre 4 y 5 afios : - 375 - 378
Més de 5 afios - 4.254 - : 4.254
Tatal 5.280 4.673 - 9.B&3
de los que: Derlvados de Nagoclacién Activos 6.544 46.492 4,041 - B7.377
de los que: Derlvados de Negoclagién Pasivos - {1.564) {31,515} {3041} - (47544
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Riesgo de

Miles de euros
Riesgo de tipo de  Rlesgo sobre

2006 Total
cambfo [ntarés acclones
"Marcagos no organizados o - o
Entidades de crédito 4,229 8.049 12.278
Cperacicnes de plazo 4.229 - 4.229
Permulas - 19.255 19.255
Opciones - (11.208) (11.208)
Resto de sectores 2.070 2.070
Pernmnutas - 1.485 1.465
Opclones - 605 805
Total 4.229 10,119 14.348
Claslficacion por plazos de los derivados de negoclacién
Hasla t mes - - - -
Entre 1 mes y 3 meses 4,229 - - 4.229
Entre 3 meses y 1 afio - 1 - 1
Entre 1y 2 afios 2 - 2
Entra 2 ¥ 3 afios - - -
Entre 3 ¥ 4 afios - -
Entre 4 ¥ § afios - -
- Mas de 5 afios . - 10.116 - 10.118
Total 4.228 10.119 - 14.348
de los que: Derlvados de Negociacién Activos ' 4.239 26.004 B 30.243
de los que: Derlvados de Negoclacién Pasivos 0] 15.865] -

1. Activos financieros disponibles para la venta

[A5.555)

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2007 y 2006,

atendiendo a la naturaleza de las operacicnes es el siguiente:

CONCEPTOS

Valores rapresentativos de deuda

Deuda piblica espaficia

Deuda publica extranjera

Emitidos por entidades de crédito
Residente
No residents

Otros valores de renta fija
Residente {*)
No residente

Ajustes por valoracién (™)

Miles de suros

' n. 20086

- 495,361

Total

_ 623.712
L 1.300.855,  1.135.006
o 248121 117.122
L 445 23.781
¢ 243,976 93.341

- 465.963: 572.449
68: 498.031

205 74.418

78.627: 171.034
2:678:927,  2.619.323

(*} Incluye bonos de ftitulizacién por importe de 382,050 y 462.481 miles de euros,

respectivamente (véase Nota 8.3)

(**) Los ajustes por valoracién mostrados anteriormente comesponden a derivados de

coberura asociadoes a aclivos financieros disponibles para Ja venta.

Durante los ejercicios 2007 y 2006, un total de 1.377 y 2.331 miles de euros respectivamente, se han
adeudado del capitulo "Ajustes por valoracién” y han sido registrados en e! capitulo “Resultado de
operaciones financieras (neto)" de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios (Nota 33).

A continuacién se presenta e! desglose por areas geogréficas de este capitulo, sin considerar los ajustes por

valoracion:

Mlles de auros

CONCEPTOS 2006

Europa 5131 2.352.139
Estados Unidos 34.199: 38.226
Resto del mundo o b2.905: 57.924
Total ¢ 2,600,300 2.448.289

El importe de [as minusvalias netas de impuestos y de los derivados de cobertura asociados a dicha cartera
reconocidos en el patrimonio neto al 31 de diciembre de 2007 ascienden a 7.147 miles de euros {(a 31 de
diciembre de 2006, las minusvalias netas ascendian a 6.877 miles de euros).
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8. Inversiones crediticias

8.1. Composician del saldo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacidn a 31 de diciembre de 2007 y 2006,
atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2006
Depositos en Entidades de Grédito 2.227.978 41.202
Crédito a la clientela 8.459.237

7.825:621:

Otros actives financieros IR 532
Total bruto a0 10.063.599 8.500.971
Menos: Pérdidas por deterioro : (33.944) {35.880)
Tofal neto +-"10:019,855 8.465.091

8.2. Depositos en Entidades de crédito

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién a 31 de diciembre de 2007 y 2006
atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, era:

Miles de euros

CONCEPTOS 2006

Cuentas a plazo 40.784
Resto de cuentas 304
Total bruto 224:546: 41.088
Ajustes por valoracién {(*) T - 3432 114
Total " 2.227.978 41,202

(*) Los ajustes por valoracidn mosirados anteriormenta corresponden
al devengo de intereses y rendimientos asimilados.,

8.3. Crédito a la clientela

A continuacidn se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de
diciembre de 2007 y 2006, atendiendo a la modalidad y situacién de las operaciones:

Miles de euros

CONCEPTOS 2006

Cartera comercial T 15.840
Cuentas de crédito 3. 677.348
Resto de préstamos 08,6 7.575.246
Deudores a la vista y varios 31. 96.072
Arrendamiento financiero - 1.06 -
Activos deteriorados .40, 40.668
Total bruto - 7.802.804 8.405.174
Ajustes por valoragion (*) Lo (14420 18.183
Total U TTL8TT 8.423.357

(*) Los ajustes por valoracldn mostrados anteriormente comesponden al
devengo de intereses y rendimientos asimilados, a las comrecciones por
valoracién de comislones, comreccionss de valor por aperacicnes de micro-
cobertura, ¥ a las ¢orrecciones de valor por deterioro de activos asociados a
créditos a la dienteta,

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado, sin
considerar los ajustes por valoracion, era el siguiente:
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Miles de euros

2007 Residentes No Total
Residentes

Sector Pablico L 7.451.370 LLo- - 7481370
Agricultura g u R 10
Industria 2007,
Inmobiliaria y construccién _ 15105
Comercial y financiero L S 320
Préstamos a particulares _ L 698
Otros L 266.327 66670 .- 332997
Total . o- 7736134 - . 66.670° - 7.802.804
Milas de auros
No

2008 Residentes Residentes Total

Sector Publico . 7.914.708 - 7.914.708
Agricultura 278 - 278
Industria 73 - 73
Inmebiliaria y construccion 20.811 - 20.811
Comercial y financiero 360 - 360
Préstamos a particulares . 1.182 - 1.182
Otros 333.542 134.220 467.762
Total 8.270.954 134,220 8.405.174

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, el desglose de este epigrafe del balance de situacién por éreas
geograficas, sin considerar los ajustes por valoracién, es el siguients:

Miles de suros
CONCEPTOS 2006

Europa ]
Estados Unidos
Total

7.736,134:  8.270.954
66.670 134,220
802.804  8.405.174

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, el Banco no tenia préstamos titulizados, a través de fondos de
titulizacion constituidos, que no puedan ser dados de baja del balance.

En este sentido, el Banco en el aiio 2000 realizé una titulizacién de préstamos de la cartera de “Crédito a la
Clientela® cuyos préstamos titulizados fueron dados de baja del balance cumpliendo los requisitos
requeridos para su baja (véase Nota 2.j). Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los préstamos titulizados

dados de baja del balance ascienden a 355.246 y 440.827 miles de euros, respectivamente (véase Nota
28). '

A 31 de diciembre de 2007 y 20086, el saldo de fos bonos de titulizacién de activos adquiridos en su totalidad
por el Banco ascienden a 382.050 y 462.481 miles de euros, respectivamente, y figuran incluidos en el
saldo "Activos financieros disponibles para la venta” (Nota 7).

8.4. Activos deterlorados y pérdidas por deterioro

El movimiento habido durante 2007 y 2006 en la cuenta “Crédito a la clientela ~ Activos deteriorados”, se
muestra a continuacion:

Miles de euros
2006

40,669

CONCEPTOS

Saldo al inicio del e|ercicio

Entradas A -
Recuperaciones i (18) {1
Saldo al final def ejerciclo < 40,681 40,868

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las pérdidas por deteriore de los activos
que integran el saldo del capitulo “Inversiones Crediticias™.
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Miles de euros
CONCEPTOS 2008

Saldo al inicio del ejerciclo .
Incremento de deterioro con cargo a resultados

5.880 38.243

ST 118 30
Decremento del deterioro con abeno a resultados 5 (2.080): {2.393)
Ctros . o (2): -
Saldo al final de! ejercicio 4 35.880
De los que:
- determinados individualmente 33.113
- determinados colactivamente 2.767
De los que:
En funcién de la naturaleza del activo cubierto: 35.880
Crédito a la clientala 35.880
De los que: N
En funcién del 4rea geografica: Tt 33.944: 35.880
Europa ' ' © 33444 34.873
Estados Unidos - - BOD¢ 1.007

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, no existen recuperaciones de activos fallidos.

A 31 de diciembre de 2007 y 20086, los rendimientos financieros acumulados de los activos deteriorados
ascendian a 81.205 y 114,303 miles de euros, respectivamente, aunque no figuran registrados en las
cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes, por existir dudas en cuanto a la posibilidad de su cobro.

La tolalidad de los activos deteriorados por razon de su riesgo de crédito a 31 de diciembre de 2007,
presentaban una antigiledad desde el vencimiento del importe impagado méas antiguo o desde su
consideracion como determinado superior a 24 meses y corresponden a créditos concedidos en Espana.

9. Derivados de cobertura {deudores y acreedores)

A 31 de diciembre de 2007 y 20086, las principales posiciones cubiertas por el Banco y los derivados
designados para cubrir dichas posiciones son:

- Coberturas de valor razonable:

» Tiulos de deuda a tipo de interés fijo disponibles para la venta: El riesgo se cubre utilizando
derivados de tipo de interés (permutas fijo-variable).

= Titulos de deuda de renta fija a largo plazo emitidos por el Banco: El riesgo se cubre utilizando
derivados de tipo de interés {permutas fijo-variable).

* Préstamos a tipo fijo: El riesgo se cubre utilizando derivados de tipo de interés (permutas fijo-
variable).

A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados financieros de cobertura de
riesgo de tipo de interés registrados en los balances de situacién que mantenia en vigor e Banco al 31 de
diciembre de 2007 y 2008:

Miles de euros
2006

Mercados no organizados
Entidades de crédito
Microcobertura de valor razonable
Otras entidades financleras

{72422)  (176.778)
(72422),  (176.778)
) 3.115

Microcobertura de valor razonable Ce 2 3115
Total (724208 (173.683)
de los que; Derlvados de Cobertura Activos 182.052 164.407

de los que: Derlvados de Cobertura Pasivos -(254.172) (338.070)

El importe nacional y / o contractual de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el

Banco, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulta de la compensacion y / o
combinacién de los mismos.

Durante 2007, correspondiente a las coberturas de valor razonable, se registraron en la cuenta de
resultados 22.784 miles de euros de rectificacién de ingresos (Nota 28) y 20.313 miles de euros en pérdidas
por instrumentos de cobertura (Nota 30).
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10. Participaciones

10.1. Participacién en entidades asociadas

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2007 y 2006 en el saldo
de este epigrafe, sin considerar las pérdidas por deterioro:

Mlles de euros

CONCEPTOS 2006

Saldo al inlcio del ejercicio -B.762 762
Ampliacidn de capital y compras e 5.000
= Ventas . ; -
Saldo al final del ejercicio L e 5.762

El saldo de las pérdidas por deterioro ascendid a 5.426 miles de euros a 31 de diciembre de 2008.

Con fecha 21 de diciembre de 2007, el Banco ha vendido la totalidad de la participacién en Tribugest

Gestién de Tributos, S.A. a Ciérvana, S.L. (sociedad perteneciente al Grupo BBVA), por su valor contable a
la fecha de venta,

10.2. Participaciones en entidades del Grupo

Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos recoge el valor contable de las acciones de sociedades
que forman parte del Grupo BBVA.

A continuacién, se presenta determinada informacion relevante al 31 de diciembre de 2007:

Miles de euros

Valor nete en}]  Activos Pashros Patrimenlo | Resultado
SOCIEDAD DOMIGILIO I‘“C"V'D‘“D Dirscto libros 314207 | 314207 | 311207 | eercicio
BCL Intemacional Finance, LTD Cayman Senvicios Finanderos 100,00%) 4] 127 447 121.432 24 {8

(") El capital sociai de esta sociedad es de 100 USD, que coincide con su valor neto contable.
(**) Resultados provisichales pendientes de formulacién por tos Organos de Administracién corespondientes y no auditados a la facha.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2007 y 2006 en el saldo
de este epigrafe, sin considerar las pérdidas por deterioro:

Miles de euros

CONCEPTOS 2006

Saldo al Iniclo dal ejercicio
Ventas ‘
Saldo al final del eferciclo

2.218

2.216

El saldo de las pérdidas por deterioro ascendid a 619 miles de euros a 31 de diciembre de 20086.

En junio de 2007, el Banco ha vendido 1a totalidad de la participacion en BCL Participaciones, S.L. y en
Aserlocal, $.A. a Ciérvana, S.L. {sociedad perteneciente al Grupo BBVA), por su valor neto contable a la
fecha de venta, en ambos casos.

10.3. Existencia de deterioro

El movimiento de las pérdidas por deteribro que se han producido en este capitulo durante los ejercicios
2007 vy 2006 se indica a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS 2006
Saldo al inicio del ejercicio 265
Dotacidn neta del gjercicio 5.780
Provisién registrada contra resultades 6.008
Fondos disponibles (228)
Vantas -
Saldo al final de! ejercicio R 6.045
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11. Activo material

El movimiento habido durante 2007 y 2006 en este capitulo de los balances de situacién, desglosade segun
la naturaleza de las partidas que los integran, se muestra a continuacion:

Miles de auros

De uso propio

Terrenos Mobiliarie, Inversiones
2007 errenas y Instalaciones y inmobiliarias
edificios A
vehiculas
Coste regularizado y actualizado -
Saldo a 1 de enero de 2007 8.081 6.303 16.847 32.231
Adiciones . 51 28 84 63
Retiros - - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2007 9.132 6.331 16.931 32.394
Amontizacién acumulada - '
Saldo a 1 de enero de 2007 1.202 3135 2,157 6.544
Adiciones 146 292 269 707
Retircs : - - - .
Saldo a 31 ds diciembre de 2007 1.348 3.477 2426 7.251
Deteripro -
Saldo a 1 de enero de 2007 - - - -
Saldo a 31 de diclembre de 2007 ’ - . . -
Activo material nato -
Saldo a 1 de enero de 2007 7.879 3.118 14.690 25.687
Saldo a 31 de diciembre de 2007 7.784 2.854 14.505 25,143

Miles de euros
De uso proplo

Terrenos y Mobiliario, lnverslon?.-s Total
2006 Instalaclones y inmobhiliarias
edificios .
vahiculos
.- e
Coste regularizado y actualizado -
Saldo a 1 de enero de 2006 9.081 6.291 16,847 3z.219
Adiciones - 12 - i2
Retiros - - - -
Saldo a 31 de diclembre de 2006 9,081 6.303 16.847 32.231
Amortizacién acumulada - .
Saldo a 1 de enero de 2006 1.057 2.880 1.986 5.823
Adiciones 145 305 27 721
Retiros - - - -
Saldo a 31 de dicismbre de 2006 1.202 3.185 2,157 6.544
Deterioro -
Saldo a 1 de enaro de 2006 - - - -
Saldo a 31 de diclembre de 2008 - - - -
Activo material neto -
Saldo a 1 de enero de 2006 8.024 3.411 14.960 26.395
Saldo a 31 da diclembre da 2006 7.879 3.118 14.690 25.887

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, no existen dotaciones netas al fondo de cobertura de activos materiales
efectuadas con cargo a los resultados del ejercicio.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 existen activos materiales totalmente amortizados por importe de 1.384 y
1.324 miles de euros respectivamente.

12, Periodificaciones deudoras y acreedoras

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2007 y 2006
era:
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Miles de auros

CONCEPTOS .:I. 20086

Actlvo -
Gastos pagados no devengados

Resto de otras periodificaciones activas 305

Total 306
Pasive - _ . .

Gastos devengados no vencidos . 604 1.362

Total . - 804 1.362

13. Otros activos y pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2007 y 2006
era. .

Miles de euros

Activo -

Operaciones en camino {*) 4,940
Otros conceptos g 3 -
Total R = 1 4.940
Pasivo - L

Operaciones en camino T4 223
Total ¥ 223

{") Incluye, al 31 de diciembre de 2008, cupones de renta fila
pendientes da cobrar v fa refrocesién de un pago por 5 millones de
Euros,

14. Pasivos financieros a coste amortizado

A continuacion se detallan las partidas que integran los saldos de este capitulo de Jos balances de situacién
adjuntos: :

Miles de suros

CONCEPTOS 2008

Depésitos de Bancos Centrales 1.800.738
Depdsitos de entidades de crédito e 26912 579.206
Depdsitos a la clienteta : '2_.019.027_ 2.506.539
Débitos representados por valores negociables . 5948638 5965217
Otros pasivos financieros . .- BB.IT4 41,981
Total - fo12.469.314)  10.893.681

14.1. Depdsitos de bancos centrales
La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos era:
Mliles de auros

2006

CONCEPTOS

Banco de Espafia

Dispuesto en cuentas de crédito 1.800.000
Cesicnes temporales de activos -
Ajustes por valoracion {*) 738
Total neto 1.800.738

(") Incluye perlodificaciones de intereses.

A 31 de diciembre de 2007 y 2008, el limite de financiacion asignado por el Banco de Espafia y otros
Bancos centrales al Banco era de 3.919.281 y 2.749.937 miles de euros, de los cuales se tenia dispuesto un
importe de 3.897.799 y 1.800.000 miles de euros, respectivamente.
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14,2, Depésitos de entidades de crédito

La composicién de los saldos de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operacicnes, se indica a continuacion:

Mlles de euros

CONCEPTOS 20086

Cuentas a plazo

556.252

Cesion temporal de activos 19.343
Resto de cuentas 2.141
Total bruto 577.736
Ajustes por valoracion (*) 1.470
Total neto 579.206

(") Incluye periodificaciones de infereses,
La totalidad del saldo de este epigrafe del balance corresponde a operaciones en Europa.
14.3. Depdsitos de la clientela

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS

Administracionss Plblicas ‘ 709, 2.239.246
Espafiolas ! ' 2.239.246

Otros sectores residentes 43.507
Cuentas comientes 34.837
Depositos a plaze 8.670

No raesldentes 147.197
Depdsitos a plazo P 17028 147197

Ajustes por valoraclén (*) i 50542 76,589

Total L ; 2.506.539

De los que: Co T

En euros D00 2.019.027 2.506.539

(*) Corresponden al devengo de intsreses y rendimientos asimilados, y a las
correceiones por valoracion de derivados de cobertura asociados a depdsitos de
la clientela.

En el saldo de “No residentes-Depositos a plazo” de éste capitulo dei balance de sitvacion a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 se incluyen depositos tomados, por importe de 117.028 y 147.197 miles de euros,
respectivamente, a BCL International Finance Ltd., sociedad participada al 100% por ef Banco (Nota 10.2)
cuya actividad consiste en captar financiacién en los mercados internacionales para luego prestarsela al
Banco. A 31 de diciembre de 2007 y 2006, el saldo vivo del programa de emision de bonos a medio y largo
plazo “EURO MEDIUM TERM NQOTES” ascendia a 117.028 y 147.197 miles de euros, respectivamente. Las
emisiones vivas realizadas al amparo de dicho programa, estdn garantizadas incondicional e
irrevocablemente por el Banco y fueron realizadas en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos y
expllcitos, fijos y variables.

A continuacién se presenta el desglose por dreas geograficas del saldo de! presente epigrafe a 31 de
diciembre de 2007 y 2006, sin considerar los ajustes por valoracion:

Miles de euros

2007 Alavistay
otros

Europa 1.625.415 226,042} .. 1.851.457
Resto del mundo - 17028 . 117028
Total 1.625.415 3430700 - 1.968.485
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Miles de euros

2008 Alavistay oo Total
otros

Europa 2.127.198 155.555 . '2.282.763

Resto del mundo - 147,197 - - 147.197

Total 2.127.198 302,752 - 2,429,950

14.4. Débitos representados por valores negociables

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos era:

Miles de euros
CONCEPTOS 2006

Bonos y obligaciones emitidos:

o

Ctros valores no convertibles _ ] 5.800.928
Total bruto . . . 5.889,981; 5.890.928
Ajustes par valoracién (*) . BB.BTT7. 74.289
Total neto . .-:5.948.638; 5.965.217

(*} Incluye periodificaciones, gastos por emision y corracciones de valor por
operaciones de micro-cobertura.

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, sin tener en cuenta los ajustes
por valoracion, en funcion de la moneda y tipo de interés de las distintas emisiones, es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS : 2008

Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo
de interés variable

Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo ST
de interés fijo 4,469,408 4,470,845
Total Cor 5.989:961: 5.890.928

14205653 1.420.083

La cuenta “Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo de interés variable” recoge a 31 de
diciembre de 2007:

Emision realizada en julio de 2007, por un importe de 1.000.000 miles de euros y con vencimiento en
febrero de 2009. El tipo de interés nominal de esta emision es EURIBOR a 3 meses mas 4 puntos
basicos.

Emisiones suscritas en exclusiva por el Banco Europeo de Inversiones como cobertura de las lineas
de financiacion que el Banco acordd con ellos, emitidas en julio 2004 por importe de 150.000 miles
de euros y en septiembre de 2004, dos emisiones por importes de 120.000 y 149.932 miles de euros,
respectivamente. Los vencimientos de estas emisiones son en marzo de 2016, en septiembre de
2010 y en septiembre de 2013, respectivamente. Estas emisiones devengan a un tipo de interés que
sera el menor entre el BEl y el EURIBOR a tres meses mas 13 puntos béasicos.

La cuenta “Bonos y Cédulas Territoriales no convertibles a tipo de interés fijo" recoge a 31 de diciembre de

2007:

Emision realizada por el Banco, en abril de 2003, de Cédulas Territoriales por importe de 1.500.000

miles de euros que devengan anualmente y hasta su amortizacién final en abril de 2010, un cupén
fijo del 3,75%.

Emisién realizada por el Banco, en junio de 2004, de Cédulas Territoriales por imperte de 1.000.000

miles de euros que devengan anualmente y hasta su amortizacion final en junio de 2009, un cupén
fijo del 3,75%.

Emision realizada por el Banco, en marzo de 2005, de Cédulas Territoriales por importe de 1.000.000

miles de euros que devengan anualmente y hasta su amortizacion final en marzo de 2008, un cupdn
fijo del 2,75%

Emisidn realizada por el Banco, en octubre de 2008, por un importe de 1.000.000 miles de euros que
devengan anualmente y hasta su amortizacion final en octubre de 2011, un cupén fijo del 3,75%.
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- Varias emisiones con vencimiento final de la Gltima en el afo 2012, todas ellas con un tipo de interés
del 4%.

Los intereses devengados por los “Débitos representados por valores negociables” durante los ejercicios
2007 y 2006 han ascendido a 225.322 y 196.861 miles de euros respectivamente sin considerar las
rectificaciones por operaciones de cobertura (Nota 30).

15. Provisiones

A continuacion se muestra el desglose del saldo de este capitulo de los balances de sifuacion a 31 de
diciembre de 2007 y 2006:

Miles de euros

CONCEPTOS 20086

‘Fondos para pensiones y obligaciones similares 23441 27.348
Provisiones para riesgos y compromisos contlngentes _ 136
Otras provisiones (3.769; 2.466
Total - 27.083! 29.950

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos
durante los ejercicios 2007 y 2006 se muestra a continuacion:

Miles de euros
Fondo para Provisiones para

pensiones y riasgos y Otras
obligaciones compromisos provisiones

CONCEPTOS simllares contingentes
Saldo al Inicio del ejercicio 2006 29.357 120 1.535
Mas - _
Dotacidn con cargo a resultados del ejarcicio 3.136 16 -
Otros movimientos - - 931
Menos -
Fondos disponibles - - -
Pagos al personal prejubilado (Nota 17) {4.557) - -
Utilizaciones de fondos y otros movimisntos (588) - -
Saldo al fina! del ejercicio 2008 -~ 27.348 136 2.466
Més -
Dotacién con cargo a resultados del ejercmo 604 7 1.595
Menos -
Pagos al personal prejubilado (Nota 17) (4.179) - -
Utilizaciones de fondos y otros movimientos {632) - {292)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 23.141 143 3.769

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “Provisiones - Fondo para pensiones y
obligaciones similares” figuran registradas en los capitulos "Intereses y cargas asimiladas”, "Gastos de
personal” y “Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
egjercicio 2007 por importe de 739, 1 y (136) miles de euros, respectivamente (792, 1 v 2.344 miles de euros,
respectivamente en el gjercicio 2006} {(Nota 16),

Asimismo, las dotaciones y disponibles correspondientes al epigrafe "Provisiones - Riesgos y compromisos

contingentes” figuran registradas en el caplitulo “Dotaciones a provisiones (neto)" de las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias.

Por ultimo las dotaciones del ejercicio 2007 correspondientes al epigrafe "Provisiones - Otras provisiones”
figuran registradas en el capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)" de la cuenta de pérdidas y ganancias por
importe de 1.595 miles de euros {931 miles de euros en el gjercicio 2006).

16. Compromisos con el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral, la banca espafiola tiene el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de

jubilacion (excepto para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980), incapacidad
permanente, viudedad u orfandad.

El Sistema de Previsién Sccial del Banco sustituye y mejora lo estipulado en el convenio colectivo de banca
e incluye compromisos en caso de jubilacién, fallecimiento e invalidez, amparando a la totalidad de los
empleados, incluyendo aquellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. El Banco exteriorizd
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ta totalidad de sus compromisos con el personal activo y pasivo, de acuerdo con el Real Decreto 1.588/1999
de 15 de octubre mediante la constitucion de Planes de Pensiones externos y la formalizacién de contratos
de seguro con BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros, entidad perteneciente en un 99,94% al

Grupo BBVA. El Sistema de Previsién Social incluye compromisos de aportacién definida y compromisos de
prestacion definida.

18.1. Compromisos por pensiones en planes de aportacién definida

Los compromisos por pensiones en planes de aportacion definida no tienen impacto en los balances de
situacion adjuntos (ver Nota 2.d). En 2007 el Banco ha realizado aportaciones a los planes de aportacién
definida con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 25 miles de euros (en 2006 las
aportaciones ascendieron a 41 miles de euros).

16.2, Compromisos por pensiones en planes de prestacidén definida y otras retribuciones a largo
plazo

Las hipotesis actuariales mas significativas utilizadas a 31 de diciembre de 2007 y 2008, para la
cuantificacion de estos compromisos son las siguientes:

CONCEPTOS 2007 2006

Tablas de mortalidad PERM/F 2000P.

Tipo de interés técnico anval acumulativo 4% 7 Curva de bonos AA

Indice de pracios al consume anual acumulativo 15%

Tasa de cracimiento de salarics anua! acumulativo Al manos 3% (an fu Al manos 2 5% (en ncién del colectwo}

Edades de jubilacién Las correspond:entes 8 Ja pnmera I’echa 4] Ia qua 88 langa derecho a jubitacién o a pactada.'
: o oontractualmenta a nivel individial en ef caso de prejubllacicnes o

16.2.1. Complemento de prestaciones del sistema pablico

El Banco mantiene compromisos de prestacién definida en los casos de incapacidad permanente y
fallecimiento de empleados en activo y prejubilados; en e} caso de fallecimiento para una parte del personal
jubilado; asi como en el caso de jubilacién para unos colectivos concretos de empleados en aclivo,
prejubilados y jubilados (prestaciones en curso). Todos estos compromisos se encuentran cubiertos a través
de contratos de seguro y de fondos internos.

La situacion de los compromisos de prestacion definida al 31 de diciembre de 2007 y 2008 se muestra a’
continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2008

Compromisos por pensiones causadas

5.644

Riesgos devengados por pensiones no
causadas 699

: 6.343
Cobsrturas al clerre del efercicio: _
Con contratos de seguro con compaﬁlas
de seguros vinculadas 6.343
Total 6.343

Para la totalidad de los compromisos mencionados en el cuadro anterior, se han contratado pélizas de
seguros con BBVA Seguros, S.A. de Seguros y Reaseguros, compaiiia de seguros perteneciente al Grupo
BBVA. Los compromisos se encuentran ragistrados en el epigrafe "Provisiones - Fondos para pensiones y
obligaciones similares” de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 15) v los activos de las pdlizas de
seguro se encuentran registrados en el capitulo “Contratos de seguros vinculados a pensiones”.

En el ejercicio 2007 el Banco no ha realizado aportaciones por compromisos de jubilacién de prestacion
definida. En el ejercicio 2006 dicha aportacion ascendié a 6 miles de euros que se registré con cargo a ia
cuenta "Gastos de Personal - Aportaciones a fondos de pensiones externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio.

16.2.2, Prejubilaciones

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las
aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el periodo de prejubilacion. Los
compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilacién, estan incluidos en el
Sistema de Previsién Social.
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En el ejercicio 2007 el Banco no ha realizado prejubilaciones. En el ejercicio 20086, el Banco ofrecié a
determinados empleados la posibilidad de prejubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad de
jubilacion establecida en el convenio colectivo laboral vigente, oferta que fue aceptada por 5 empleados en
2008. El coste total de dichos acuerdos ascendié 2.473 miles de euros, habiéndose registrado las
correspondientes provisiones con cargo a la cuenta "Dotaciones a Provisiones {Neto) — Dotaciones a
Fondos de Pensiones y Obligaciones Similares - Prejubilaciones” de las cuentas de pérdidas y ganancias de

dicho ejercicio,

Los movimientos habidos en los ejercicios 2007 y 2006 en el valor actual de la obligacién devengada por los
compromisos adquiridos con el personal prejubilade en Espafia se muestran a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2006

Valor actual actuarlal al inicfo del ejerciclo ~~ . - 20.863 22,255

+ Coste por intereses 785
+ Prejubilaciones del ejercicio 2473
- Pagos realizados {4.452)
+ Otros movimientos M
+/- Pérdidas (Ganancias) actuariales {197)
Valor actual actuarial al final del ejercicio 20,863
Coberturas al clerre de cada ejerclcio

En fondos infernos 20.863

16.2.3. Atenciones sociales post-empleo

El Banco tiene compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras la jubilacién
de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a una parte del personal activo
y pasivo, en funcién de su colectivo de procedencia.

La situacion de estos compromisos al 31 de diciembre de 2007 y 2006 se muestra a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2008

Compromisos por atenciones soclales post-

empleo causadas 118
Riesgos devengados por compromisas por

atenciones sociales post-empleo no causadas 24
Total: - 142
Coberturas al clerre de cada ejercicio:

En fondos internos 142

Los movimientos habidos en los ejercicios 2007 y 2006 en el valor actual de la obligacién devengada por los
compromisos adquiridos por atenciones sociales post-empleo son los siguientes:

16.3. Resumen

Miles de euros

CONCEPTOS 2006

Valor actual actuarial al inicio del ejerciclo 171
+ Coste por interés 7
+ Coste normal del periodo 2
- Pagos realizados (108)
+ Otros movimientos : 1
+{- Pérdidas (Ganancias) Actuariales 67
Valor actual actuarlal al final del ejercicio 142

A continuacién, se resumen los cargos habidos en las cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a
los ejercicios 2007 y 2006 por los compromisos de retribuciones post-empleo;
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Miles de euros

Intereses y cargas asimiladas:

Coste por interes de los fondos de pensiones 792
Gastos de personal:
Atenciones sociates 1
Aportaciones a planes de pensiones 47
Dotaciones a provislones (neto):
Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares
Fondos de Pensicnes (130}
Prejubilaciones i Lo L 2473
Total L B2Y 3.183

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existen pérdidas y ganancias actuariales, procedentes de las
diferencias entre hipétesis actuariales y la realidad o que, en su caso, pudieran proceder de cambios en las
hipdtesis actuariales utilizadas, que no se encuentren registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias.

16.4. Otros compromisos con el personal

El resto de beneficios sociales derivados correspondiente a los empleados en situacién de activo se
devenga y liquida anualmente, no siendo necesaria ia constitucién de provisién alguna. El coste total de
estos beneficios sociales asciende a 124 y 92 miles de euros a 31 de diciembre de 2007 y 2006,
respectivamente, y se han registrado con cargo al epigrafe “"Gastos de personal — Otros gastos de personal”
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. .

17. Variaciones en el Pafrimonio Neto

A continuacién se presenta las variaciones producidas en el patrimonio neto durante los ejercicios 2007 y
2006.

Milas dé guros

Reservas
R Valorcs Dividendos jusles po .
{Hola 1‘9 ¥y 20) 5 propios Resultados dislibLidos N Totat

Capilal
|tota 18)

2007

Saldos a 1 da enero de 2007
Ganangias (Pérdidas) por valorackin
Ti ferido a pérdidas ¥ ¢ !
Impueslo sobre beneficlas
Resultados del paricdo

Dislribucién def resullado

T 4BeTE:

: G . {40.922]
Saldos a 31 de dictembre de 2007 : RLAK . R T ¥ SRR {1447 . 280.816

(") E1 impedie e Ry senas inchrys fos Inporta s S lod capPulos "Reservas’ ¥ *Prina o enlsin” de los balancey o8 Kbsackn afunios

Milas de suros

Reservas QOtros
lﬁ:;i":;} {Nota 19 y 20)  Instrumentos de :fol:::: Rusultados E::dmd“ M"E“e’ .r.u'or Total

2006 ") caplital h

— — — M ——
Batdos a 1 da enero de 2008 151.043 95.244 - - 50.383 - 3.527 300.207
G ias (Pérdidas) por valorack) - . - H - - 17.28%) (47281}
Transferide a pérdidas ¥ g - - b N )
Impusslo sobre beneficios - - - - - 6.877 6.377
Resultadns drl parigdo - - - 40,922 - - 40,022
Distibuctén del resullado - - - - (50.303) - - (50.393)
Saldos a 31 de dlclembra da 2006 151,043 65.244 - . 40.922 - {6.877) 280.332
(') El Iriports 68 Ressras imporias da los capitfion "Resanva 5* ¥ “Prima de smisdn® da kot balances de slhuackn ssuacs

i8. Capital social

A 31 de diciembre de 2007 y 20086, el capital social del Banco, que asciende a 151.042.983,44 euros, esta
formalizado en 25.131.944 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.

En el ejercicio 2007 el capital sacial no registré variaciones.
A 31 de diciembre de 2007, la composicién del accionariado del Banco es la siguiente:

% de
participacion
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 99,9898
Cidessa Uno, S.L. (" (,0004
Total 100

{") Socledad pertenaciente al Grupo BBVA
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19. Prima de emisidn

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 el saldo de este capitulo del balance asciende a 10.662 miles de euros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la

prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

20. Reservas
El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Mlles de euros

Reservas restringidas:

Reaserva legal 30.209

Raserva indisponible por redenominacién en suros del capital 3
Reservas de libre disposicion: e

Voluntarias y otras . 54,3700 54.370
Total ;.. 84,582 84.582

20.1. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Scciedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance e! 20% del capital social, limite alcanzado por
Banco a 31 de diciembre de 2007. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado,

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% de! capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

21. Situacion fiscal

El Banco tributd en régimen de declaracidn individual por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2001 y 2000. Al adquirir, con fecha 10 de enero de 2001, el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, el 40% restante del capital del Banco, pasd a poseer el 100% del
mismo; como consecuencia, a partir de! ejercicio 2002 y siguientes, el Banco y sus filiales tributan en
regimen de consolidacién fiscal como sociedades integradas en el Grupo cuya sociedad dominante es el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 3.A. Con fecha 30 de diciembre de 2002 se presentd al Ministerio de
Economia y Hacienda la pertinente comunicacién para prorrogar de forma indefinida, de acuerdo con la
normativa actual, 1a aplicacién de dicho Régimen.

El saldo del capitulo “Pasivos Fiscales” de los balances de situacién adjuntos inciuye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables, entre los que se incluye el pasivo por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y pagos a
cuenta del mismo efectuados en cada periodo. En caso de existir, el saldo neto, a favor del Banco, de la
provision por el impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios del ejercicio, menos las retenciones y
pagos a cuenta del mismo efectuados y los importes a devolver de ejercicics anteriores, se incluye en el
epigrafe "Activos Fiscales” del activo de los balances de situacion adjuntos,

A continuacion se indica la conciliacidn entre el gastoe por el Impuesto sobre Sociedades aplicando e! tipo
impositivo general y el gasto registrado por &l citado impuesto:

Miles de euros

CONCEPTOS - 2006

Impuesto sobre Sociedades a! tipo Impositive del 32,5% (35% para el ejerclcio 2006} = - . 23,861, 23.583
Efecto derivade de las diferencias permanentes y otras o B2 2.911
Ajuste al gasto por impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores cooo o {192) (36)
Impuesto sobre benoficios ' o 23T 26.458

El Banco tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios 2001 y siguientes para los
principales impuestos que son de aplicacién,

El impuesto sobre Sociedades y el resto de los tributos correspondientes a los ejercicios 1991, 1992, 1993 y
1994 quedaron regularizados tras la inspeccion realizada por la Administracion Tributaria, con la firma de las
correspondientes actas en 1997. Para las actas firmadas en disconformidad, se constituyd un fondo

37



especifico por el 100% de las mismas, cuyo importe ascendia a 696 miles de euros {Nota 15}, incluido en &l
saldo del epigrafe "Provisiones - Otras provisiones” de los balances de situacion adjuntos.

Asimismo en el afio 2002 se incoaron actas de Inspeccidn por los ejercicios 1996 y 1997, cuando el Banco
tributaba en régimen de declaracién consolidada con el antiguo Grupo Argentaria. Para las actas firmadas
en disconformidad, una vez considerada la naturaleza temporal de alguno de los conceptos incoados, y
siguiendo un criterio de prudencia, los importes que, en su caso, pudieran derivarse de las mismas, se
encuentran provisionados por importe de 1.770 miles de euros {Nota 15) al cierre del ejercicio 2007 en estas
cuentas anuales.

Con fecha 27 de febrero de 2006 se notificé al Banco el inicio de una actuacion inspectora por parte de la
Agencia Tributaria, sometiendo a inspeccién los diversos tributos a los que esta sujeta su actividad y no
prescritos a esa fecha, fundamentalmente, el Impuesto sobre Sociedades, el Impuesto sobre el Valor
Anadido, retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre
Sociedades y obligacion de declaracidn de operaciones con terceros correspondientes a los ejercicios 2001,
2002 y 2003,

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificaciéon pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible
cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de Administracién del Banco y de
sus asesores fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales del Banco.

Como consecuencia de las reformas fiscales aprobadas en 2006, entre las que figura la modificacidn de!
tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades, fijandolo en el 32,5% para 2007 y 30% para 2008 y
siguientes, el Banco ha procedido a regularizar sus activos y pasivos por impuestos diferidos ajustandolos
segun la tasa previsible de recuperacién. El efecto de la citada regularizacion ha supuesto un mayor Gasto
por Impuesto sobre Sociedades de 52 miles de euros aproximadamente.

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en las cuentas de pérdidas y
ganancias, en los ejercicios 2007 y 2006 el Banco ha abonado en su patrimonio neto 3.063 y 2.947 miles de
euros respectivamente.

El importe correspondiente a los “Activos por Impuestos diferidos” asciende a 18.211 miles de euros y a
21.708 miles de euros en los ejercicios 2007 y 2006 respectivamente.

22. Plazos residuales de las operacicnes

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2007.

ACTWO -

Miles da euros

. Entre 1y3 J Entre3y12 | Enkke1y5 Mas de 5
A la vista N
meses meses anos afios

nf
1

Caja y depdsitos en bancos cantralas i 100.073 - - - - -
Depdsitos en entidades de crédito I - 2180016 - - 3.550 40.980
Crédito a la cllentela | 7.802,804 322 - 30,560 203.992 932.162 2928384 3.698.384
Valores representativos de deuda ¢ - 2.800,300 - - 42.889 133.302 424,016 2.000.093
Otros aclives financieros L. - - - - - -
PASIVO - . j

Depésitos da bancos centralas © 4:180.000 - 4.180.000 - - - -
Dapdsitos de enlidades de crédito 258,322 2.425 104.043 16,333 §.942 114.720 11.859
Depdsitos a'a clientala 1.968.485 1.625.418 193.032 25.194 75.843 47.500 1.500
Débltos represantados par valores negociablas ’ 5.869.961: - - £96.830 - 4.593.188 299,833
Otros pasives financieros : 56.174; - 58.174 - - - -

23. Valor razonable de los activos y pasivos financieros

Seguidamente se presenta una comparacién entre el valor por el que figuran registrados los activos
pasivos financieros del Banco y su correspondiente valor razonable al cierre del ejercicio 2007.
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Milles de auros

2007 . Ve?lor en Valor
libros razonable

Activos R :

Caja y dep6sitos en bancos centrales CM00.073 0 - 100.073
Cartera de negociacién . 57377 - 57377
Activos financieros disponibles para la venta 2678927  2678.927
Inversiones crediticias - 10,019:655 . 10.088.632:
Derivados de cobertura S 182,062 182.052:
Pasivos R S
Cartera de negociacion oo 4TB240 . 47824,
Pasivos financieros a coste amortizado 12,460,314 - 11.350.031.
Derivados de cobertura o 2B4:472 0 T 284172

El valor razonable de “Caja y depdsitos en bancos centrales” al ser operaciones a corto plazo, equivale al'
valor en libros, v &l valor razonable de “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” ha

sido estimadoe descontando los flujos de caja previstos usando los tipos de interés de mercado a fin de cada
ejercicio,

24, Garantias financieras y disponibles por terceros

Los epigrafes pro-memoria “Riesgos contingentes” y “Compromisos contingentes” de los balances de
situacion adjuntos recogen los importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no
hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos
por la entidad en el curso de su actividad habitual. '

Seguidamente se muestra el desglose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2007 y 20086:

Miles de suros

CONCEPTOS 20086
Rlesgos contingentes - o mes

Fianzas, avales y cauciones . - BBYEBT: 696.578
Total

~683.567; 606.578
Compromlisos contingentes - N
Disponibles por terceros: L
Por Administraciones Plblicas - - 993,638 849.567

Por ofros sactores residentes e B3.804 40,972
Total o 1,047.442: 890,535

Una parte significativa de estos importes llegaré a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion
de pago para el Banco, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Banco.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo "Comisiones Percibidas”

de la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato del que traen
causa sobre el importe nominal de la garantia.

25. Activos afectos a otras obligaciones propias y de terceros

Al 31 de diciembre de 2007 y 2008, los activos propiedad del Banco afectos a obligaciones propias
ascendian a 4.367.601 y 2.737.839 miles de euros, respectivamente. Estos importes corresponden

principalmente a activos entregados en garantia de las lineas de financiacién asignadas al Banco por e
Banco de Espaiia,

26. Otros activos y pasivos contingentes
A 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existen en el Banco activos y pasivos contingentes.

27, Compromisos de compra v de venta

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja de los balances
de situacion y el importe recibido por la venta se considera como una financiacién recibida de terceros.

Al 31 de diciembre de 2007 y 20086, el Banco no tenia activos financieros vendidos con el compromiso de su
posterior compra ni activos financieros comprados con el compromiso de venta posterior.
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28, Operaciones por cuenta de terceros

A continuacion se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos:

Miles de euros

CONCEPTOS 2006

Transferencia de activos o 355.246 440827
Dados integramente de baja del balance .24 440.827

Efectos condicionales y otros valores recibidos en S

comisién de cobro f 21 21

Total - 355,267 440.848

29. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimitados mas significativos

devengados por el Banco durante 2007 y 2006;

Miles de euros

CONCEPTOS 2000
Bancos Centrales 1.887
Cepdsitos en entidades de crédito 6.422
Créditos a ia clientela 309.942
De las Administraciones Publicas 288.044
Sector residente 18.182
Sectar no residente C 1033 3.718
Valores representativos de deuda + 130:411; 147.419
Rectificacién de ingresos con origen en B
coberturas contables (Nota 9) (22.784)1 {76.004)
Oftros rendimientos oo BB 1,176
Total Yo 492,987 390.842

30, Intereses v cargas asimiladas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
CONCEPTOS

Banco de Egaﬁa y otros Bancos Centrales

Depdsitos en entidades de crédito

Depdsitos de la clienteta

Débitos representados por valores negociables {(Nota 14)
Rectificacién de costes con origen en coberturas contables (Nota 9)

26313?

2008

196.861
(25.924)

Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nma 16} 739
Olras cargas (Nota 15) Y |
Total P 4241411 315,799

31. Comisiones percibidas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2006
Comisiones de disponibiﬂt_iad R R § 26
Pasivos contingentes S 88T 1.581
Avales y otras garantias P 88T 1.581
Servicios de cobros y pagos IR B9 71
Comerciatizacion de productos L
financieros no bancarios o 4 9
Otras comisiones R 144 87
Total S 4,918 1.774
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32. Comisiones pagadas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

CONCEPTCS ' 'I:. 2006

Corretajes en cperaciones activas y pasivas L2 25

Comisiones cedidas a terceros 131
Otras comisiones 80
Total 216

33. Resultado de operaciones financleras {neto}

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, en funcion del
origen de las partidas que lo conforman es:

Miles de auros
CONCEPTOS 2006

Resultado neto en venta o valoracién de actlvos Lo .
18200 3.635

Cartera ds negociacién _ - (
Activos financieros disponibles para la venta (Mota 7) o {1.377) {2.331)
Total il 243 1,304

Atendiendo a la naturaleza de los instrumeéntos financieros que dieron lugar a estos saldos, su desglose es: -

Milas de euros

CONCEPTOS 2006

Instrumentos de deuda Lo (13T (2.331)
Derivados o 1,820 3.635
Total DU 243, 1.304

34. Gastos de personal

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008
Susldos y salarios 12 1.812
Seguridad Social P

: 31 328
Aportaciones a fondos de pensiones .- B

externos (Nota 16) ; e 25 47
Otros gastos de personal 162 179
Total s B 2.368

En los ejercicios 2007 y 2006 determinadas sociedades del Grupo BBVA implementaron varios programas
corporativos destinados a la adquisicion bonificada de acciones del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
El coste de estos programas se registra con cargo al epigrafe "Otros Gastos de Personal” de este capitulo.

Durante el ejercicio 2007 se ha realizado un proceso de integracion de la plantilla del Banco en la plantiila
de BBVA. Por ese motivo al 31 de diciembre de 2007 el Banco solo tiene un empleado.

Durante el ejercicio 2008, se implementd en ¢! Grupo BBVA un plan de retribucién en acciones a largo plazo
dirigido a los miembros del equipo directivo del Grupo. Al 31 de diciembre de 2007 en el caso del Banco, el
coste total del Plan a periodificar a lo largo de la vida del mismo (3 afios) no es significative. El gasto
correspondiente al ejercicio 2006 se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de personal — Otros
gastos” de la cuenta de pérdidas vy ganancias,
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35. Otros gastos generales de administracion
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008

Tecnologla y sistemas 539
Comunicaciones 22
Publicidad 65
Inmuebles, instalaciones y material 65
Tributos 43
Otros gastos de administracién 1.603
Total 2.337

Incluido en e! saldo de “Otros gastos de administracién” de! ejercicio 2007 de! detalle anterior, se recogen
los honorarios satisfechos por la auditoria del Banco realizada por el auditor externo que asciende a 39
miles de euros,

Por otro lado, el Banco ha contratado con el auditor externo ofros servicios que ascienden a 7 miles de
euros.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la
“Sarbanes-Oxley Act of 2002” asumida por la "Securities and Exchange Commission” ("SEC"); por lo que no
incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

36. Otras ganancias vy otras pérdidas _
E! desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

. Miles de euros
CONCEPTOS 2008

Quebrantos
Otros quebrantos

Productos
Otros productos P
Total o

En junio de 2007, como consecuencia de una sentencia del Tribunal Supremo favorable al Banco se realizo
un abono de una fianza por importe de 1.595 miles de euros, no obstante, en tanto se recibe la sentencia
definitiva el Banco ha constituido una provisidn por idéntico importe que se encuentra registrada en el
capitulo de “Provisiones” de los balances de situacion adjuntos (Nota 15).

37. Operaciones con partes vinculadas

37.1. Operaciones con entidades del Grupo
Los saldos de las principales magnitudes de las cuentas anuales, derivados de las transacciones
efectuadas por el Banco con las sociedades del Grupo, las cuales son propias del giro o trafico ordinario y

han sido realizadas en condiciones normales de mercado, durante el ejercicio 2007 y 2006, son las
siguientes:
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Miles de auros

CONCEPTOS 2008
Actlvo: ©2,305:036: 83.094
Depésitos en entidades de crédito N 2-.-2_06.955'1 3.950
Disponibles para la venta C A48 11.474
Derivados : o 93:936: 67.670
Pasivo: 459 019: 822,204
Depésitos en entidades de crédito S 165 073 473.878
Depdsitos de la clientela o .-.._166 646 219972
Derivados o127, 128.354
Otros pasivos

Cuentas de orden; 631.369
Pasivos contingentes 631.369
Pérdidas y ganancias: (64.909)
Ingresos (41.337)
Gastos (23.572)

A 31 de diciembre de 2007 y 20086, el nocional de las operaciones de futuro formalizadas por el Banco con
las principales sociedades del Grupo mencronadas anteriormente ascendia a 7.192.252 y 7.139.528 miles
de euros, respectivamente.

Adicionalmente, el Banco tiene formalizados dentro de su actividad habitual, acuerdos y compromisos de
diversa naturaleza con accionistas de sociedades filiales y asociadas, de los que no se derivan impactos
significativos en las cuentas anuales.

37.2. Operaciones con el personal clave de la entidad

La informacién sobre retribuciones al personal clave miembros del Consejo de Administracion del Banco v
del Comité de Direccidn de Grupo se describe en la Nota 38.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existen créditos ni préstamos concedidos al conjunto de miembros del
Consejo de Administracién del Banco.

El importe que, a 31 de diciembre de 2007, mantienen en. cuentas acreedoras los consejeros del Banco,
asciende a 14 miles de suros.

37.3. Operaciones con otras partes vinculadas

No existen otras operaciones significativas con otras partes vinculadas.

38. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Adminigtracion

Las retribuciones satisfechas a los miembros del Consejo de Administracién durante el ejercicio 2007 son
las que se indican a continuacion de manera individualizada por concepto retributivo:

Miles de euros

CARGO CONCEPTO IMPORTE
José Ramdn Guerediaga Mendiola (**) Presidente - -
Rita Barbera Nolla Vocal Dietas 10
l.uis Escauriaza Ibafiez (**) Vocal - -
Pedro Fontana Garcia (*) Vocal - .
Ignacio Marco-Gardoqui Ibafiez Vocal Dietas 10
Ramdén Herrera Otal (*} Vocal - -
Alvaro Aresti Aldasoro () Vacal - -
Rafael Varela Martinez (%) Voceal - -
Total 20

{*) Miembros del equipo directivo de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A. Su actividad como consejeros
de Banco de Crédito Local de Espaiia, S.A. es no remunerada.

(**) Miembros del equipo directivo de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. actualmente prejubilados, Su
aclividad como consejeros de Banco de Crédite Local de Espaita, 5.A. es no remunerada.

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existen obligaciones contraidas por el Banco en materia de pensiones
y seguros de vida respecto a los miembros del Consejo de Administracion.
39. Detalle de participaciones de los administradores en sociedades con actividades similares

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 tercero de la Ley de Sociedades anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
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Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social del Banco, en cuyo capital participan,
directa o indirectamente, los miembros del Consejo de Administracién, correspondiente al ejercicio 2007:

Partlcipacién
Apellidos y Nombra Sociedad Numero de aceiones Clase de participacidn Cargo ¢ lunciones

D. Ignacio Marco-Gardaqul i DIRECTA .- 7. - -
DIRECTA.-. & .. - -

" DIRECTA - .
D. Alvarg Arestl Aldasora “DIRECTA o Direclivo

INDIRECTA - ] - Directiva_-
D. Luls Escauriaza |bafez . DIRECTA - . . R

UDIREGTA - e oL
/. DIRECTA o
_DIRECTA -~ —

D. Raman Herrera (lal
D. Pedro Fontana Garcia

D* Rita Barberé Nolla

D. José Ramén Gueredisga Mendlola

0. Rafae! Varela Marinez ... Directive

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionadeo anteriormente, a continuacién se indica la realizacién, por
cuenia propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracidn, del mismo, analego o complementarioc género de actividad del que constituye el objeto.
social de Banco de Crédito Local de Espaiia, S.A.:

Cargos o funciones gque se

Apelildos y Nombre Actividad realizada e ostentan o realizanen la
presta fa actividad Rk P
Sociedad indicada

‘Consejero

Sociedad a través de la cual se

D. Jos& Ramén Guerediaga Mendiola Congejers i BVA:-Bancomer{*) - - o

{*) Perteneciente al Grupo BBVA
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2007



INTRODUCCION

Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. (en adelante, el Banco 6 BCL) es una entidad de derecho
privado, integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BBVA). Ambos estan
sujetos a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

La actividad del Banco se enmarca dentro del negocio institucional del Grupo BBVA y se centra
fundamentalmente en la financiacién del Sector Publico territorial espafiol y organismos y sociedades
dependientes del mismo, para lo que dispone de una red de 55 oflcinas en Espafia, situadas en las
principales ciudades de las Comunidades Auténomas e integradas en la red comercial de BBVA.

Sin embargo, dada la naturaleza de su actividad y caracteristicas de sus activos, el Banco realiza las
funciones de gestién financiera y gestién de riesgos estructurales de balance de forma auténoma
respecto del banco matriz. Esta organizacidn permite al Banco profundizar en su especializacién como
financiador a largo plazo de las administraciones territoriales dentro de un modelo de banca de
relacién integral, sin perder las ventajas de financiacion en los mercados de capitales que aporta la
calidad de sus activos,

Respecto a la informacién financiera incluida en este informe de gestion, se presenta siguiendo los
criterios establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espaiia.

ESCENARIO ECONOMICO DEL EJERCICIO 2007

En 2007 el crecimiento mundial volvié a situarse cerca del 5%, en lo que supone el quinto afio de
expansion. Ahora bien, a medida que transcurrié el ejercicio fue clara la moderacién en los paises
desarrollados, mientras que los emergentes mantuvieron un buen ritmo de crecimiento, ampliando su
aportacion al dinamismo de la actividad mundial.

Los mercados financieros fueron protagonistas en 2007. En los primeros meses se registraron
aumentas de tipos de interés de largo plazo y buen comportamiento de las bolsas. Sin em bargo, desde
junio, se empezd a cuestionar la calidad de algunos derivados de crédito, lo que produjo una crisis de
tiquidez, que se tradujo en un repunte de los tipos de interés interbancarios, en una caida de los
volimenes de papel comercial y de las emisiones de bonos, en un cambio significativo en la valoracidn
del riesgo de un buen ndmero de activos y en caidas en los mercados bursatiles. Asimismo, la subida
de precios del petrdleo vy de las materias primas agricolas provoco un repunte de |a inflacién. En este
contexto, los bancos centrales intervinieron suministrando liguidez al sistema. En todo este proceso
destaco el relativo buen comportamiento de los mercados financieros de los paises emergentes.

En Estados Unidos, a pesar de |a desaceleracién del sector residencial, el crecimiento terminé el afio en
tasas alrededor del 2%. Los tipos de interés oficiales se mantuvieron en el 5,25% hasta septiembre Y,
tras sucesivas hajadas, quedaron en el 4,25% en diciembre. :

En Europa el crecimiento econdmico se ha situado en torno al 2,6% en 2007, basado en la demanda
interna y el dinamismo de la inversién. Et Banco Central Europeo continud su proceso alcista de tipos
de interés hasta alcanzar el 4% en junio, nivel en el gue se han mantenido el resto del afio. En este
contexto, el desempefio de ja economfia espafiola fue destacable, con un crecimiento en el entorno del
3,8%, si bien mostré signos de encontrarse en un proceso de desaceleracién, que fue mdas claro a
medida que avanzé el afio, especialmente en el sector residencial.



EL CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES TERRITORIALES

Segun los Uitimos datos disponibles -30 de septiembre de 2007-, el endeudamiento global de las
Comunidades Auténomas ha decrecido en {os nueve primeros meses de 2007 un 1,26%, situandose a
30 de septiembre de 2007 en 57,05 miles de millones de euros, frente a un crecimiento del 3,5% para
el mismo periodo del afic 2.006. El endeudamiento de las Corporaciones Locales se ha situado af 30 de

septiembre de 2007 en 28,76 miles de millones de euros, con un incremento anual del 6,43%

PASIVOS FINANCIEROS DE LAS 30 de septiembre de 2007 30 de septiembre de 2006
ADMINISTRACIONES TERRITORIALES Importe % Var.06 Importe % Var.05
Corporaciones Locales 28,76 6,4 27.02 8.8
Cemunidades Auténomas 57,05 1,5 56,23 3.5
TOTAL 85.81 3,1 83,25 5,2

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espaia, cuadros 13.B y 13.C Cifras en miles de millones de euros.

La causa de esta situacidn obedece a miltiples factores, de los que cabe destacar los siguientes:

1. La evolucién en los Gltimos afos de la situacién econdémica de nuestro pais, con importantes
mejoras en el ahorro, tanto municipal como autonémico, que ha repercutido en las finanzas

autondmicas vy locales.

2. Los Planes de Consolidacién Presupuestaria acordados entre el Gobierno Central y cada una de las
Comunidades Auténomas que continlia con la politica de déficit cero, si bien la continua necesidad
de las Comunidades en atender la financiacion de la Sanidad ha impulsado una cierta recuperacion

en su apelacion al crédito.

3. El marco normativo financiero aplicable a las Corporaciones Locales ha influido en la contencién de

su cifra global de endeudamiento.

Por lo que respecta al marco competitivo en este mercado, el entorne macroecondmico ha vuelto a
tener un efecto notable. En 2007 los bajos tipos de interds, confirmado el cambio de tendencia, han
continuado presionando los margenes; ademas, ha continuado siendo palpable el incremento de los
flujos de inversién de las entidades financieras hacia las Administraciones Territoriales, segmentos de
menor riesgo, conllevando un fuerte incremento de la competencia en la adjudicacion de las

operaciones para la financiacion de las inversiones del sector.

Miles de Millenes de Euros
CUOTAS DE MERCADG 30 de septiembre de 2007 30 de saptiembre de 2006
Volumen % Volumen %
BANCOS 21,8 42,1 22,2 44,0
CAJAS DE AHORRO 12,3 23,8 11,8 23.4
ICO y Otras 1.6 3,0 1.4 2,8
Resto 16,1 31,1 15,0 29,8
Total 51,8 100,0 50,4 100,0

Fuente: Boletin Estadistico de Banco de Espafia.




ACTIVIDAD DEL BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. EN EL ANQ 2007

EL NEGOCIO INSTITUCIONAL
Inverslén Crediticia

El total de formalizaciones de préstamos y créditos al sector han alcanzado los 1.504 millones de
euros. De este importe el 64,8 % corresponden a operaciones a largo plazo.

Flujos y Recursos de Clientes

Los saldos medios de depdsitos de acreedores crecieron un 5,4% sobre el afio anterior, hasta alcanzar
los 2.006,8 millones de euras, de los que 226 millones son imposiciones a plazo.

GESTION FINANCIERA

A lo largo del afio 2007, la gestién financiera ha sldo parte fundamental de la actividad del Banco,
tanto por su aportacién a la captacion de recursos de financiacién del mismo como por su contribucién
a la generacién de resultados mediante la gestion de la cartera de activos monetarios de la entidad.

Por la naturaieza de su actividad, la estructura de balance de BCL requiere un importante volumen de
financiacién mayorista. El segmento de clientes a los que el Banco estd dedicado demanda préstamos y
créditos principalmente, manteniendo un escaso volumen en cuentas de depdsito. Por ello es necesario
captar el resto del pasivo a través de la financiacién en los mercados de capitales. Para ello BCL ha
contado durante el ejercicio con un Programa de Renta Fija por importe de 4.000 millones de euros, y
la calificacidn individual por parte de las principales agencias de rating, obteniendo los mismos niveles
de BBVA: Aal por Moody’s, AA- por S&P y AA- por Fitch.

Millones de Euros Variaclén
EVOLUCION FUENTES DE FINANCIACION 2007 2006 Abscluta %
Entldades de crédito:
Grupo BBYA 164,51 472,59 (308,09 {65.19)
Instituto de Crédito OFficial 16,50 17,83 1,33 (7.46)
Banco de Espafa 4.180,00 1.800,00 2.380,00 132,22
BEl y FSCE . 56,43 67,33 (10,90} (16,19
Resto 20,87 19,98 0,89 4,46
Alustes por valoracion 715 2,21 4,94 223,53
Débitos representados por yalores negociables:
Bonos y obligaciones en circulacién 5.389.96 5.890,93 (0,97) (0,02}
Ajustes por valoracidn . 58,68 74,29 (15,61} {21,01)
Débitos a clientes:
BCL Internatlonal Finance Ltd. 117,03 147,20 (3007 {20,50)
Resto débitos a clientes 1.851,46 2.282,75% (431,29) {18.89)
Ajustes por valoracién 50,57 76,59 (26,02) (33,97




En materia de financiacidn mayorista durante el afio 2007, cabe destacar la emisién de Deuda Senior

realizada en julic de 2007 por importe de 1.000 millones de euros v plazo de 19 meses admitida a
cotizacidn en el mercado AJAF,

BCL es también un emisor recurrente en Espafia de cédulas territoriales y una referencia para el
mercado de “covered bonds” europeo. Dado el interés de la demanda en estos titulos y los niveles de
financiacidn que se obtienen, las Cédulas Territoriales seguiran siendo en el futuro uno de los pilares
basicos de la politica de financiacién estable a largo plazo de BCL.

Para la financiacidn a corto plazo, el Banco ha continuado participando en las operaciones de politica
manetaria que periddicamente realiza el Banco Central Eurcpeo, gestionando activamente la cartera de
activos elegibles como garantia de dichas operaciones. Al 31 de diciembre de 2007, el importe total de

la cartera de activos elegibles susceptibles de ser utilizados como garantia se situaba en el entorno de
4.200 millones de euros.

GESTION DEL RIESGO

La gestidn del riesgo en BCL se considera una parte intrinseca del negocio bancarig, y una fuente de su
ventaja competitiva.

La funcion de riesgos se configura como el proveedor de modos de gestion que permiten alcanzar el
necesario equilibrio entre la asuncion de riesgos v la rentabilidad esperada de los negocios, con el
objetivo de maximizar el rendimiento a los accionistas y la creacién de valor.

El Banco, como miembro del Grupo BBVA, participa de los sistemas de gestion global de riesgos del
grupo que, se estructura sobre tres componentes, un esquema corporativo de gobierno del riesgo, un
conjunto de herramientas, circuitos y procedimientos que configuran los esquemas de gestidn

diferenciados y un sistema de controles internos. A continuacion, se describen brevemente cada uno
de ellos:

Esquema corporativo de Gobierno,
El Banco se encuentra integrado en los mismos esquemas que el Grupo BBVA que, resumimos en:

* El Consejo de Administracion de BBVA es el drgano de mayor nivel que determina la politica de
riesgos del Banco, determinando su politica de riesgos y autorizando todas aquellas operaciones
que no tenga delegadas,

» La Comisidn de Riesgos del Consejo de BBVA, érgano especializado que entre otras funciones, se
encarga de valorar las politicas generales de riesgo, traducidas en el establecimiento de limites por
tipos de riesgo, medios, procedimientos y sisternas de gestién, estructuras y procesos, aprobar
aquellos riesgos individuales o de grupo que puedan afectar a la solvencia patrimonial de la
institucién, de acuerdo con esquema de delegacién.

« El Comité Técnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, las operaciones y programas
financieros, en su nivel de atribuciones, elevando a la Comisidn de riesgos aaguellas que exceden
de su delegacién.

» El Comité de Activos y Pasivos (COAP) de BCL tiene encomendada la gestién activa de los riesgos
estructurales de liquidez y tipos de interés, asi como de la base de recursos propios del Banco.



Herramientas y circuitos.

El Banco se ha dotado de una herramienta de calificacién de clientes, Ratings de Instituciones
Territoriates. Esta herramienta, desarrollada en base a los criterios, conocimientos, experiencia y bases
estadisticas, es el pilar fundamental de los procesos de admisién del riesgo. Se aplica a todos los
clientes y operaciones del segmento desde las oficinas que conforman la red del Banco.

Adicionalmente se han reforzado las areas de admision dei riesgo de las Direcciones Regionales,
dotindose de medios adecuados para sus tareas de admisién del riesgo. La delegacién de atribuciones
se realiza en base a la curva isorriesgo, es decir, en base al rating asignado al cliente.

En relacidn a los riesgos estructurales de liquidez y tipos de interés, se han establecido Iimites a las
potenciales pérdidas en funcién de los distintos riesgos incurridos: determinacién de los impactos
posibles de los riesgos estructurales en la cuenta de resultados y fijacidn de limites y alertas que
garanticen la liquidez del Banco.

Gestidn de Activos y Paslvos

Como principio general BCL realiza su gestion de activos y pasivos dirigiendo sus esfuerzos a la
asignacion de diversos objetivos: financiar de forma estable el balance mediante la ampliacién v.
diversificacién de fuentes, minimizar su apelacién a la financiacién procedente del banco matriz,
mantener sus ratings y minimizar el coste de la financiacion.

La gestién de activos y pasivos del Banco se enmarca en los criterios y limites de exposicién que, para
los riesgos de interés y liquidez, fija el Consejo de Administracién del Banco, residiendo en el Comité
de Activos y Pasivos ("COAP") Ia responsabilidad de la gestién de los mismos.

Este Comité, que se redine con una periodicidad mensual, revisa la exposicién del Banco con relacidn a
dichos riesgos y toma, en su caso, las decisiones que en cada momento se consideren apropiadas.
sobre la base de las expectativas de evolucidn de las variables de mercado.

Riesgo de Liquidez

Es objetivo del Banco proceder a una sustitucion ordenada de los pasivos existentes al vencimiento de
éstos, intentando minimizar la variabilidad de fa financiacidon mayorista. Asi, durante el @ltimo
ejercicio, el Banco ha desarrollado diversas actuaciones tendentes a fa ampliacién y diversificacién de
sus fuentes de financiacién.

El COAP revisa mensualmente los gap de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el
corto plazo, asi como que las necesidades de financiacién en los mercados mayoristas a medio y largo
plazo sean compatibles con la capacidad del banco de financiarse apelando a los mercados de
capitales. Adicionalmente, el banco esté incorporado en los sistemas de medicion de riesgo de liquidez
del Grupo BBVA, siguiendo las directrices establecidas por el Grupo en esta materia.

Se ha ampliado el catdlogo de garantias admitidas en las operaciones de politica monetaria del Banco
de Espafa y se ha maximizado el acceso a fuentes de financiacion privilegiada con nuevos esquemas
de garantias (BEl, Consejo de Europa,...)



Riesgo de Interés

Los limites al riesgo de interés se establecen tanto en términos de impacto que sobre el capital
econdmico y el valor econdmico de la entidad puede tener un movimiento adverso de los tipos de
interés, como en el efecto que dicho movimiento produciria en el margen financiero de la entidad en
los préximos doce meses.

Ambos Iimites se fijan con el fin de que un movimiento adverso no esperado de los tipos de interés no
tenga mas que un impacto material limitado en los resultados y en el valor patrimonial del banco,

Riesgo de Cambio

Dado el caracter puramente doméstico v la naturaleza de sus negocios, la politica del Banco es no
mantener posiciones abiertas al riesgo de cambio.

Riesgo de Crédito de la actividad de mercados

El riesgo crediticio que se origina en las operaciones con otras entidades financieras se mide de forma
diferente segln se trate de operaciones de balance o de operaciones fuera de balance. Para la
medicién de los riesgos derivados de ambos tipos de operaciones BCL esta incorporado dentro de los
sistemas del Grupo BBVA, determindndose de manera centralizada las liheas globales de riesgos con
cada contrapartida, su distribucién por unidades del grupo y ef consumo derivado de cada operacién.

BALANCE

A continvacién se presentan los balances de situacion del Banco correspondientes a 31 de diciembre
de 2007 y 2006 {en millones de euros):



Variacién
BALANCE DE SITUACION 2007 2006 Absoluta %

Caja y Depdsitos Bancos Centrales 100,073 223,373 (123,300) (55,20}
Cartera de Negociacién 57,377 30,243 27,134 89,72
Activos Disponibles para la venta 2.678,927 2.619,323 59,604 2,28
Inversién Crediticia - 10,019,655 8.465,091 1.554,564 18,36

Depdsitos Fntidades de Crédito 2.227,.978 41,202 2.186,776 N/S

Créditos a la clientela 7.781,677 8423357 (631,680) (7,50)

Otros Activos financieros 0,000 0,532 (0,532) (100,00)
Derivados de cobertura 182,052 164,407 17,645 10,73
Participaciones 0,000 1,933 (1,933) (100,00}
Contratos Seq. Ving, a pensiones 571 6,343 (0,632) (9,96)
Activos materiales 25,143 25,687 (0,544) (2,12)
Activos Fiscales 18,211 21,708 (32,497) {16,11)
Periodificaciones 0,295 0,306 0,00 (3,59)
Otros activos 0,043 4,940 {4,897) (99.13)
Total actlve = pasivo 13.087,487 11.563,354 1.524,133 13,18
Cartera de negociacion 47,524 15,895 31,629 198,99
Pas. Fins, Coste amort. 12.469,314 10.893,681 1,575,633 14,46
Derivados de cobertura 254,172 338,070 83,898 (24,82)
Provisiones 27,053 29,950 (2,897) (9,67)
Pasivos Fiscales 0,000 3,841 (3,841) (100,00}
Periadificaciones 0,604 1,362 (0,758) {55,65)
Otros pasivos 0,004 0,223 (0,219 N/S
Ajustes por valoracidn (7,147} (6,877) (0,270) (3,93)
Capital y Reservas 246,287 246,287 0,000 0,00
Beneficio 49,676 40,922 8,754 21,39

El Activo Total del Banco al 31-12-2007 se eleva a 13.087 millones de euros, con un aumento de
1.524 millones de euros con respectc a la misma fecha del ejercicio anterior, debido
fundamentalmente al aumento en la inversién crediticia. El volumen de negocio obtenido como la
suma de los créditos y el total de recursos gestionados de clientes, asciende a 15.759 millones de
eures, con una disminucidn del 6,7% respecto al 31 de Diciembre de 2006.

La principal rubrica del activo, los Créditos a la Clientela ascienden a 7.792 millones de euros, lo que
supone una disminucion de 632 millones de euros con respecto a la cifra del ejercicio anterior.

Respecto al pasivo, los recursos en balance correspondientes a la actividad con clientes alcanzan la
cifra de 1.852 millones de euros, con una disminucion interanual del 19,-%



Por su parte, los recursos de financiacion mayorista obtenidos en los mercados de capitales, como la
suma de acreedores no residentes y valores negociables ascienden a 6.116 millones de euros, cifra

muy similar a la del ejercicio anterior.

(importes en millones de euros)

DIC 07 DIC 06 % variacion

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 12.469 10.894 14,5

Bancos Centrales vy Entidades de Crédito 4,445 2.380 86,8

Acreedores Residentes 1.852 2.287 {19,-)

Acreedores No Residentes 167 220 (24,1}

Valores Negociables 5.949 5.965 (0,3)

Otros Pasivos Financieros 56 42 33,8
Promemoria:

Actividad con clientes 1.852 2.287 (19,00

Financiacién mayorista 6.116 6.185 1,12}
RECURSOS PROPIOS

Millones de euros variacion
CAPITALIZACION 2007 2006 Absoluta %

NORMATIVA DE BANCO DE ESPANA
Riesgos Ponderados 2.561,55 2.337.61 223,951 9,58
Recursos Propios computables 240,75 242,18 (1,43)] (0,59
Exceso de Recursos Propios 138,29 148,67 (10,38)| (6,98}
RATIO BANCO DE ESPANA 9,33 10,23 (0,90) | (8,80)
TIER | 9,33 10,23 (0,90) | (8,80)
RATIO BIS 9,39 10,35 (0,96) | (9,23)

El ratio de capitalizacién del Banco, segin criterio BIS, a 31 de diciembre de 2007 se eleva al 9,39%
frente al 10,35% que alcanzaba al cierre del ejercicio 2006, Por su parte el Tier | alcanza el 9,33%
frente al 10,23% gue totalizaba en el afio anterior.

Los Recursos Propios Computables del Banco al 31 de diciembre de 2007 se sithan en 240,75 millones
de euros. Este importe supone un excedente de 138,29 millones de euros sobre los recursos propios

minimos exigibles.

A 31 de diciembre de 2007, el Banco no tenia acciones propias ni de su matriz, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., ni ha realizado transaccion alguna con acciones propias durante el ejercicio.
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RESULTADOS

Millones de Euros Variacldn
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2007 2006 Absoluta *

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 492 987 390,842 102,145 26,13
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS . (421,141) {315,799 (105,342) 33,36
MARGEN DE INTERMEDIACION 71,846 75,043 (3,197) (4,26)
COMISIONES PERCIBIDAS 1.918 1,774 0,144 3,12
COMISIONES PAGADAS . (0,193) {0,216} 0,023 (10.65)
RESULTADCS DE QPERACIONES FINANCIERAS 0,243 1,304 (1,061) (81.37)
DIFERENCIAS DE CAMRIO 0,003 0,005 (0,002) {40,--)
MARGEN ORDINARID 73,817 77,910 (4,003) {5.25)
OTROS PRODUCTOS BE EXPLOTACION 1,371 1,343 0,028 2,08
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: (2.721) (4,703) 1,982 (42.14)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS {0,707) {0,721} 0,014 (1,94)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (0,030 0.047) 0,017 (36,17
MARGEN DE EXPLOTACION 71,730 73,782 (2,052) (2.78)
PERDIDAS POR DETERIORO 1,479 3.417) 4,396 (143,28)
- Inversién Crediticia 1,934 2,363 (0,429) (181%)

- Participaclones {0,455) {5.780) 5,325 92,13)
RESULTADOS EXTRACRDINARIOS (NETO) 1,644 {0,626) 2,270 (362,62)
DOTACION A PROVISIONES (NETO} (1,466) {2,359} 0,893 (37,86)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 73,387 67,380 6,007 8,92%
IMPUESTOQ SOBRE RENEFICIOS (23,711) {26,458} 2,747 {10,38)
RESULTADC DEL EJERCICIO 49.676 40,022 8,754 21,39

El margen de intermediacién del ejercicio 2007 se sitGa en

71,846 millones de euros, lo que supone
una disminucidn del 4,26% respecto al ejercicio anterior.

El resultado antes de impuestos se eleva a 73,387 millones de euros, lo que supone un aumento del
8,92% respecto al ejercicio anterior. Tras descontar la previsién para el Impuesto de Sociedades, el
beneficio neto asciende a 49,676 millones de euros, un 21,39% mas que en el ejercicio 2006.

Con estos resultados la rentabilidad sobre los activos totales medios (ROA) ha sido del 0,42% v la
rentabilidad sobre recursos propios medios (ROE) del 20,2%.
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ORGANIZACION Y MEDIOS
Esquemas y organizacion

Dentro del proyecto de Operaciones Mayoristas con el objetivo de tener procedimientos homogéneos
de soporte administrativo se integré la administracién de las operaciones de préstamo de BCL en el
nuevo Centro Operativo de Madrid, apoyando asi el control del riesgo operacional Incorporando
procesos por tareas o funciones.

En el drea del Back-Office de Tesoreria con la incorporacién de las operaciones de derivados y pciones
en la aplicacién ABACO, practicamente se ha terminado la integracidn de toda su operativa en los
sistemas informaticos del Grupo BBVA, automatizando las interfaces manuales que existian, adaptando
la generacién de su contabilidad de forma automatica a la nueva normativa en vigor.

De igual forma, v de acuerdo a la nueva organizacién del grupo la gestién de las distintas herramientas
de Riesgo Operacional de BCL han sido integradas en el drea de Banca de Empresas y Corporaciones.

PERSPECTIVAS FUTURAS

El Banco centra su estrategia para los proximos afios en la profundizacion de la especializacién en sus.
segmentos por parte de Banco de Crédito Local y en la diversificacién de productos y servicios a
comercializar a su segmento tradicional de clientes a través de BBVA v la red (nica con extensién a los
colectivos vinculados a éstos. Con ello se generardn nuevas vias de ingresos, complementarios a los
derivados de la financiacién a las administraciones territoriales, a través de los cuales el banco espera
obtener crecimientos superiores a los de la pura actividad crediticia, actualmente condicionada por las
medidas de control presupuestario que afectan al sector pablico.

IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

A 31 de diciembre de 2007, {as cuentas anuales de! Banco no presentaban ninguna partida que deba
ser incluida en el documento de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Economia de 8 de octubre de 2001,

INFORME DE ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE Y DEL
DEFENSOR DEL CLIENTE

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo de 2004 del Ministeric de
Economia y Hacienda, sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del
Cliente de las Entidades Financieras y dada la pertenencia de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.
al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, el Banco formalizé su adhesién al Reglamento del Defensor

del Cliente v al Servicio de atencidn al Cliente de BBVA, designando como Defensor del Cliente a aquel
que BBVA tenga designado en cada momento.

En la Memoria de actividad relativa al ejercicio 2007 se informa de la ausencia de quejas o
reclamaciones identificadas en ese Servicio de Atencién al Cliente, valorandose positivamente dicha
ausencia de reclamaciones, al entenderse que los clientes no han precisado dirigirse a esa instancia,





