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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. (Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. (Unipersonal), -en lo
sucesivo, “¢l Banco”-, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta
de pérdidas vy ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto, y la
memoria correspondientes al ejercicio anual ferminado en dicha fecha, cuya formulacion es
tesponsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién,
de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios totales en el patrimonio neto y de la
memoria, ademas de las cifras del ejercicic 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere, exclusivamente, a las cnentas anuales del ¢jercicio 2008, Con fecha 21 de febrero de
2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2007, en el que
expresamos una opinion favorable.

3. Tal y como se menciona en la Nota 38 de la memoria adjunta, los Administradores del Banco en su
reuni6én celebrada ¢l 26 de enero de 2009 y de Banco Bilbao Vizecaya Argentaria, S.A. (Unico accionista
del Banco) en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el dia 27 de enero de 2009,
aprobaron un proyecto de fusiébn por absorcion del Banco por parte de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. El acuerdo de fusidn se sometera a las respectivas Juntas Generales de Accionistas y al
Accionista Unico de las sociedades intervinientes a celebrar en el primer trimestre del afio. Por lo
anterior, si son obtenidas todas las autorizaciones necesarias para llevar a cabo la fusién, estas cuentas
anuales seran las ultimas que formulard el Consejo de Administracién de la Sociedad. Las operaciones
del Banco se efectian dentro de la gestion del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, originandose los
saldos y transacciones con sociedades vinculadas que se indican en la memoria. Las cuentas anuales
adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la normativa vigente, deben interpretarse en este
contexto.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera del Banco al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de
efectivo, correspondientes ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas
contables contenidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, que guardan uniformidad con los
aplicados el ejercicio anterior.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, haja M-54414, Member of
inscripeion 96, C.LE: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasss, 1 - Torre Picasso, 28020 Madrid. Deloitte Touche Tohmatsu



5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ¢jercicio 2008, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con ¢l alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco.
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Miembro ejerciente:
DELOITTE, S.L.

2008 41/0900107

Afic N
IMPORTE COLEGIAL: 88,00 EUR

Francisco Celma
Este informe esté sujeto a la tasa
5 de febre]'() de 2009 aplicable establecida en la

Ley 44/2002 de 22 de naviembre,



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Motas 1a 3)

Milea de suras

ACTIVO 2007 (%)
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 7) 1 100.073

CARTERA DE NEGOCIACION [Mota B) 104.439 57.377
Depdsios en entidades de crédilo - .
Cradilo a la cheniala -

‘\falores reprasentativos de deuda =
Instrsmentos de capital = =
Derivados de negociacion 104,438 BT 37T

Pro-memoria: Prestados o en garantia 24 &

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PERDIDAS ¥ GANANCIAS e L
Depdsitos en enbidades de crédito - -
Crixdito a la clientala - -
Valores représentalivos de deuda - -
Instrumantos de capital - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - *
ACTIVOS FINANCIEROS DNSFONIBLES PARA LA VENTA (Mota 3) 2ATEHEN 2.678.927
Valores representallves de deuda S2AV5833 2.678.097
Instrumenios de capilal Tl Yo -
Pro-memaria: Prestados o en garantia : 20057 301,165
INVERSIONES CREDITICIAS [Nota10} .:i.ziﬂfﬁﬂ 10.019.655
Dapdsitos en enfidades de crédiio 2558110 2,294 3549

Cradilo a |a clientela (8022508 ¥.726.256
‘Yalores representativos de deuda = a

Pro-memoria: Prestados o an garantia =¥

CARTERA DE rN‘@’EFlEIEIH A VENCIMIENTO e

Pro-memaria: Frestados o an garantia = =

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIERDS POR MACRO-COBERTURAS =

DERIVADOS DE COBERTURA (Mota 11) _214.013 182,052
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 12) 27.400 :

FPARTICIPACIONES 3 &
Entidades asociadas ; = =
Entidades mulligrupo 2 E
Enfidades del Grupo (Mota 13) ) =

CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADDS A PENSIONES [Mota 18) 5477 8,711
ACTIVD MATERIAL (Nota 14) _ 883 25,143
inmovilizado material BRI 10.638
De uso propio Lk 10,638
Cedido en amendambenio operativo - -
Inversiones inmabiliarias - 14,5085

Pro-memorta; Adquirde en arrendamiento financiera E ¥
ACTIVO INTANGIELE -

Fondo de comercia =

Dira activo intangible - P
ACTIVOS FISCALES (Nota 22) BE:'.E?!‘I 18.211

Corrientes __4350 -
Difendos : BE.222 18.211
RESTO DE ACTIVOS (Nota 15) Coas 338
TOTAL ACTIVO 11.311.898 13.087 487

7] 5B presenta, umca ¥ exclussaments, a alaciss comparabvos.

Las MNotas 1 a 38 descritas en la Memaria y @l Anaxo | adjunto forman parte integrante del balance de
situacién a 31 de diclembre da 2008.



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 {Notas 1 a 3)

PASINOD Y PATRIMONIO NETO

CARTERA DE NEGDCIACION [Nota B)
[Deposiios de bancos centrales
Depdsitos de entidades de credito
Depbsitos de |a clizntala
Deébitas representadas por valores negociables
Derivados de negociacion
Fosiciones corlas de valores
iros pashvos financieros

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS

¥ GANANCIAS
Depdsitos de bancos cenlrales
Duepdsilos de entidades de crédilo
Deposilos de la chenieka
Dabitos representados por valores negociables
Pasives subordinados
Otros pasivos manckEros
PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMDRTIZADO (Nota 18)
Depositos de bancos cenirales
Depdsitos de entidades de credito
Depdsitos de |a clizntela
Debitos represantados por valones negociables
Pasivos subordinados
Otroe pasivos financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIERDS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA {Nota 11)
FASIVOS ASOCIADDS CON ACTIVDS NO CORRIENTES EN VENTA
FROVISIONES (Mota 17)
Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provisionas para impuasios
Provisionas para nesgos ¥ compramisos contingenies
Oitras provisiones
FASIVOS FISCALES (Nota 2Z)
Corientes
Diferidos
RESTO DE PASIVOS (Nota 15)
TOTAL PASIVO

Miles de surcs
2007 (%)
47.524

B6.186

10,581,764  12.464.760

4, 183355

3389315 679.063

2535510 Z2.019.027

ﬂﬂﬁ,ﬂ-ﬁ 5.528.705

!Eﬁ:r 51.620
Hﬂ_@ 254,172
22054 27,053
S20.020 23141

] T3
TI70 3,760
47437 4.554
11'._13? 4 554
B.634 608

11.166.103 12.798.671

(*1 5e prezania, dnica ¥ exclesivamente, a efacios comparativas.



Miles de euros

PASIVO ¥ PATRIMONID NETO [Confinuacit) 2007 %)
FONDOS PROFIOS 333475 285063
Capital (Nota 19) 151.043 151,043
Escrifurado 151.043 161,043
Memos: Capital no axigido - -
Prima de emisién (Nota 20) 10.882 10,862
Reservas (Mota 21) 84,532 84.582

Dtros Instrumentos de capital = n
De instrumenios financieros compuestas i Z

Resto de instrumentos de capital = -
Menos: Valores propios + E
Resultado del ejercicio “B5.BEE 49676
Menos: Dividendos y retribuclones 2 %

AJUSTES POR VALORACION '{ﬁ.&&zr {7.147)
Activos financieros disponibles para la venta {Mota ] B7.3R2} (7.147)

Coberluras de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjaro 2
Diferencias de cambio I 5
Aclivos no codrientes en venta ¥ E
Resto de ajustes por valoracidn

TOTAL PATRIMOMNIO NETD '1:1%!92 2EB.B18
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11,311.896 13.087 487

2007 [*)

__7i0.7o3 E83.557
-1-,nn1@:|& 1.047.442

PRO-MEMORIA

ey o s A e e 2
RIESGOS CONTINGENTES (Nota 23]
COMPROMISOS CONTINGENTES (Nota 23)

("} 5o presents, Gnica y exchishemenie, 3 efecins comparativos

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto ferman parte integrante del balance de
situacion a 31 de diclembre de 2008.




BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

Miles de auros

2007 (%)

INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Mola 28) 0.176 402587
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS [Nata 28) {4478 47| [421.141

MARGEN DE INTERESES o 71.848
REMDIMIENTO DE INSTRUBMENTOS DE CAPITAL . _ :
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 29) Y. 1018
COMISIONES PAGADAS {iota 30 {153}
RESULTADD DE QOPERACIONES FIMANCIERAS {METD)} {Mola AR 243

Carara de negociaciin HrE 1.6820
Otros instrumentos fnancieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias 2]

Instrumentos financieros no valorsdos & valor razonabla con cambios gn pardidas v ganancias - {1.377)
Oiroa = -
DIFERENCIAZ DE CAMBID (NETO) - 3
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Mola 32) 1486 3015
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIIN (Mota 32 E%? (30)
MARGEN BRUTD : T6.602
BASTOS DE ADMIMISTRACION ! {1.618) (2.721)
Gastas de personal (Mota 33) ] {810}
DOiros gastos generales de administracion (Mots 33) % {2.111)
AMAORTIZACHIN [Mota 14) e {707
DOTACIONES A PROVISIONES (METO) (Nate 35) : ENIE) 11,466)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIERDS (NETG) 28,791 G934
Inversiones crediticias (Nata 10 28,701 1904
Cdres instrumentos fingncieros no valorados & valer razonabie con cambios en pardidas
¥ ganandcias P T =
RESULTADD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACKN _?E B4 73.B42
FPERDIDAS FOR DETERIORO DEL RESTO DE ACTNOS [NETCH Za [455)
Fondo de camercio v ofro active intangible ST -
Oiros activos: = - {455
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN T
VENTA st -
DIFERENCIA MESATIVA EN COMBINACIINES DE NEGOCID 2l =
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMD
OPERACIONES INTERRUMPIDAS = .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 124,154 73,387
IMPUESTD SOBRE BENEFICIDS (Mot 22) w §23.?1 1}
RESULTADD DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS BEA88 48,676
RESULTADD DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) = =
RESULTADO DEL EJERCICIO F6.860 J9ETE

i") Se presanla, dnica v exclusivaments, a efecios compasalivas.

Las Notas 1 a 3B descritas en la Memoria v el Anexo | adjunto forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2008



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)
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{"} Se presenta, imica ¥ exclusivements, a efaclos comparativos

Las MNotas 1 a 38 descritas en la Memoria v el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de
cambics en el patrimonio neto correspondiente al ejerciclo anual terminado el 31 de diciembre de 2008.



ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)
{Continuacion)

Miles de suros
2007 {*]
49676

ESTADO TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO DEL EJERCICIO B6.BEE

OTROS INGRESOS (GASTOS) RECONOCIDOS (270
Aclivos financieros disponibles para la venta {3BE
Ganancias (Pérdidas) por valoracion Qo
Importes transferidos a ka cuenta de pérdidas y ganancias - (1.377)
Orrae reclasificaciones - -
Coberfuras de bos flujos de efectvo z

Ganancias (Pérdidas) por valoracian = .
Importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias 3 L
Importes transferidos al valor inicial de las parlidas cubisrtas = %
Oiras reclasificaciones = £
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjern : -
Ganancias (Pérdidas) por valoracidn =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclagificaciones T

Diferencias de cambio
Ganancias (Pérdidas) por valoracian
Importes transferidos & la cuenta de pérdidas y ganancias
Diras raclasificaciones T3 -

Activos no comientes en venla e T
Ganancias y Pérdidas por valoracitn = =
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananclas 5 z
Hras reclasificacionas = £

zanancias y Pérdidas acluariales en planes de pEnsioneEs - =

Resto de ingresos v gastos reconocidos 1 =25 3

Impuesios sobre beneficios V7244 116

TOTAL INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS ~(93.347) 35,408

"} Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativas.

Las Notas 1 a 38 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de
cambios en & patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008,



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

Milas da euras

2007 %)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTAGION (1) : 60,6 (B3.682)
Resultadao del ejercicio 55,588 49676
Ajustes para obtener kos flujos de efective de las actividades de seplotaciin: {258.440) 2888
Amortizacian A7 107
Otros ajustes 1258 511} 2.275
Aumenio/Disminucién neto de los sctivoes de explotacion 1885475 1,660,544
Carlera de pegoctacidn {47.062] FEREL]
Hros activos financiercs a valor razonsble con cambios en pérdidas v ganancias e .
Activas financieros disponibées para la venia ; 301,944 5S04
Irversionas craditicias 1.741.24 1 654 554
Otros activos de explotacion ] 100 554) 9.242
AumentaDisminucion neto de los pasivos de explotacidn (1,591,224} 1.490.479
Cartera de negociscidn 3B GED 31.629
Dilras pasives financieros a valor razonabda con cambios en pérdidas y ganancias N T
Pasivos fingncieros a coste amortizada '{T.ﬁi‘.’ﬁ] 1.567.129
Crros pasivos de explotscion 243.080 {108 2T
Cobroa/Pagos por impuesio sobre beneficios 37266 Z1.T1
FLUJDS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION i1 I_y_lﬂ] 1.314
Pagos [3443) [164)
Activos materiskes A 3) {184}
Aciivos ntangibles - - -
Faricpacianes -
Citras unidades de negoco -
Acivos no comiantes ¥ pasives SSociados en wenta i
Carera d& invarsidn a vencmisnia = 5
(Hros pagoes relacionados con actividedes de inversitn = :
Cobros g 1.4THB
Activos materiakes L3z -
Aetivas iMangibles - i
Paricipacanes - 1478

Citras unidades de negocio o
Activos no comantss y pasivos asociedos an venta =
Cartara de invarsidn B vencimianto P

Otros cobros relacionados con aclividades de invarsiSn ) -
FLUJOS DE EFECTIVD DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGCIACION i3y 48.676) 40.923)
Pagos 45676 {40.022)
Dividendos {43575) 140.822)

Pasivos subordinasos - =

Ameriizacion de instrumentos de capital propio =
Adquisicidn de imstrumenics de capital propio =

Otros pegos relacionsdes con aclividades de financiscitn -
Cobros -
Pasivos subordinados -

Emigiin de mstrumentos de capital propio i
Enajanacidn de insfrumantes de capital propio i
Criros cobros relacionados con aclividades de financiacion =
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPDS DE CAMBID 4

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES [1+2e0d) 116.6T8 u::.mﬁ
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERGCICIO 1HLOT 223.273
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 216651 100,073

() e presenia, Unica v axclusivemenie, a eleclos comparativos

Las Motas 1 a 38 descritas en la Memaoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de flujos
de efectivo generades en el gjercicio anual tarminade el 31 de diciembre de 2008,



BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPARNA, S.A.U.
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

y 7 i resentacidn de las cuen 5 y otra infarmacic

1.1, Introduccidn

Banco de Crédilo Local de Espafia, S.A. Unipersonal {en adelante, el Banco) es una entidad de derecho
privada, constituida el 22 de julio de 1925, sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias
operantes en Espafa e inlegrada en el Grupe Bance Bilbac Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BEWVA)

Los estatutos sociales y otra informacian pablica sobre el Banco pueden consultarse en su domicilic social
(Plaza de Santa de Barbara n® 2, Madrid),

Las cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que el Banco realiza sus
operaciones,

Las cuentas anuales del Banco comespondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas del Banco celebrada el 29 de abril de 2008. Las cuentas anuales del Banco correspondientes
al ejercicio 2008 se encuentran pendientes de aprobacidn por la Junta General de Accionistas, Mo cbstante,
el Consejo de Administracion del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

La actividad del Banco se enmarca denfro del negocio institucional del Grupo BBVA y se centra
fundamentalmente en la financiacion del Sector Plblico territorial espafiol y organismos v sociedades
dependientes del mismo, para lo que dispone de una red de 55 oficinas en Espafia, situadas en las
principales ciudades de las Comunidades Autdnomas e integradas en |a red comercial de BRVA.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

El Banco de Espafia publice el 22 de diciembre de 2004 la Circular 4/2004 sobre Normas de Informacian
Financiera Plblica y Reservada y Modelos de Estados Financieros,

Esta Circular tiene por objeto modificar el régimen contable de las entidades de crédito espafolas,
adaptandole al nueva entormo contable derivado de la adopcion por parie de la Union Europea, medianta
diversos Reglamentos Comunitarios, de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {(en adelante,
NIIF - UE) conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
19 de julio de 2002, relativo a |a aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad.

El 26 de noviembre de 2008, Banco de Espafia publicd la Circular 62008 que meodifica la mencionada
Circular 4/2004 para adaptaria a los nuevos requerimiantos de las NIIF-UE.

Las cuentas anuales del Banco, que han sido formuladas por sus Administradores (en reunién de su
Consejo de Administracion celebrada el dia 4 de febrero de 2009), se han preparado a partir de sus
registras de contabilidad y se presentan siguiendo los maodelos establecidos por la Circular de Banco de
Espafia 6/2008, de 26 de noviembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimanio y de la situacidn
financiera del Banco al 31 de diciembre de 2008, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios an
el patrimanic neto y de los flujos de efectivo generados en e gjercicio 2008,

No existe ningdn principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significative en las
cuantas anuales se haya dejado de aplicar en su elaboracitn.

Debido 2 que los importes reflejados en estas cuentas anuales se presentan en miles de euros,
determinadas partidas que figuran en los estados financieros sin saldo, podrian presentarlo en unidades de
Buro.

1.3. Comparacion de la informacidn

Las cuentas anuales del Banco comespondientas al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008
han sido elabaradas de acuerdo con los modelos de estados financieros establecidos par la Circular 82008
del Banco de Espafia, lo que supone cambios en la farma de presentacion de los estados financieros, ¥,
consecuentementa, en las notas explicativas que los acompanan, con respecto a los formatos de la anterior
Circular 4/2004 de Banco de Espafia con los que se formularon las cuentas anuales del Banco
comespondientes al ejercicio 2007

La informacian contenida en estas cuentas anuales referida al gjercicio 2007 se presenta exclusivamente a
efectos comparativos de forma homogénea con la informacian relativa al ejercicio 2008,



El Anaxo | incluye una conciliacion entre los estados financieros elaborados de acuerdo con los modelos de
la Circular 6/2008 del Banco de Espafia y los elgborados de acuerda con la anterior Circular 4/2004 de
Banco de Espafia para el ejercicio 2007

1.4. Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion conienida en esias cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores del Banco,
En la elaboracion de estas cuentas anuales se han utllizado, ocasionalmente, estimaciones realizadas por e
Banco para cuantificar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en elias. Estas estimaciones se rafieren principalmente a;

- Las pérdidas por detericro de determinados activos (Nata 10).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo (Nota 18).

- Lavida dlii de los activos materiales (Mota 14).
=  El valor razonable de delerminados aclives no cotizados (Nata 6)

Estas estimacionas se realizaron en funcidn de la mejor informacian disponible a 31 de diciembre de 2008
sobre los hechos analizados. Sin embargo, as posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en praximos ejercicios.

1.5. Impacto medicamblental

A 31 de diciembre de 2008, las cuentas anuales del Banco no presentaban ninguna partida que deba ser
incluida en al documenta de informacion medicambiental previsto en la Orden del Ministerio de Economia
de B de octubre de 2001,

1.6. Informe de actividad del Departamento de Servicio de Atencidn al Cliente y del Defensor del
Cliente

Fara dar cumplimiente a la Orden ECO/T34/2004, da 11 de marzo de 1004 del Ministerio de Economia,
sobre los Departamentos ¥ Servicics de Atencidn al Clienta y al Defensor del Cliente de las Enfidades
Financieras y dada la pertenencia del Banco al Grupo BBVA, al Banco formalizd su adhesion al Reglamenta
del Defensor del Cliente ¥y al Servicio de atencidn al Clente de BBVA, designandos como Defensor dil
Cliente a aguél qua BBVA tenga designado en cada momento.

1.7. Gestidn de capital y recursos propios minimos

La gestian de capital dentro del Grupo BEVA se realiza fundamentalmante con el objetiva del cumplimiento
de les requenmientos de capital regulatorio bajo los criterios de Banco de Espafia que se recogen en la
Cireular 32008, de 22 de mayo, sobre determinacion y confrol de los recursos proplos minimos de las
entidades de crédito espafiolas, en aplicacion del nuevo acuerdo de Basilea (BIS-Il) del Banco Intermacional
de Pagos (en inglés, ‘Bank for International Satflemants’)

Dicha circular establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberdan mantener, en
tedo momenio, un coeficientes de sclvencia no inferior al 8% del total de las exposiciones de la entidad na
deducidas de recursos propios, ponderadas por riesgo v calculadas de conformidad con lo establecido an la
misma,

A 31 de diciembre de 2008. la gestidn del capital regulatorio analizaba la base de capital v los ratios de
solvencia bajo los criterios de Banco de Espafia que se recogian en la Circular 3/2008, de 22 de mayo.

El Banco, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha norma, computa
SUS Mecursos propios dentro de oz presentados por al Grupo.

Durante el ejercicio 2008, e Banco solicitd la exancidn del requisito de informacicon de recursos propios a
titulo individual dado que concurren las circunstancias esiablecidas an la Norma 5° de la Circular 22008
para solicitar dicha exencién. Al 31 de diciembre de 2008 Banco de Espana todavia no s2 - habia
pronunciade al respecto, realizando el Banco los apoderamientos necesarios para la presentacion de los
estados oficiales de cara a una denegacidn o un no pronunciamiento antes de la fecha limite de su
presentacidn,

1.8. Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de les aclividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo par el Banco que se
coresponden, @ [a8s aclividades tipicas de las entidades financieras, no se encuentran afectadas por
factores de estacionalidad.



1.8. Contratos de agencla

Ni al cierre del ejercicio 2008, ni en ningin momento durante el mismo, & Banco ha mantenido en vigor
"Confratos de agencia® en la forma en la que ésta se contempla en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995 de 14 de julio,

1.10. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2008, el Banco no poseia una participacion en el capital de ofras entidades de
crédito, nacionales o extranjeras, igual o suparnior al 5% da su capital o sus derechos de voto.

oliticas contables v criterios de valoraci i

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales del Banco se han aplicado las siguientes politicas
contables y criterios de valoragidn;

21 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valoracion de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en sus
valoraciones

Todos kos instrumentos financieros se regisiran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrano, sera el precio de la fransaccion, Posteriorments, dichos instrumentos se valoraran en funcian de
su clasificacion vy el registro de las varaciones producidas con posterioridad a su registro inicial s& descrbe
a continuaciin.

Todas las variaciones producidas durante el ejercicio que tengan su ongen an al devengo de interesas y
conceptos asimilados se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” o “Interazas y
cargas asimiladas”, segun procada, de la cuenta de perdidas y ganancias de dicho ejercicio.

Las vanaciones en las valoraciones gue se produzcan con posteriondad al registro inicial por ofras cauzas
distintas de las del parafo anterior se describen a confinuacion en funcidn de las categorfas de los activos y
pasivos financieros:

- “Carferas de negociacién”

Los activas y pasivos registrados an estos capitulos de los balances de situacidn adjuntos se valoran & valor
razonable.

Las variaciones gue tienen su origen en la valoracion a vakor razonable (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)” de las cuentas
de pérdidas v ganancias adjuntas. Por ofro lado, las variaciones que procedan de diferancias de cambio, s=
ragistran en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias dal ejarcicio.

El valor razonable de los derivados financieros incluidos en las carleras de negociackin se determing
mediante su cotizacidn diaria v 3i, por razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacidn en una
fecha dada, s& recume para valorarios a metodos similares & los utiizados para valorar los derivados en
mercados no organizados "Over the Counter™ (en adelante, OTC).

El valor razonable de los derivados OTC ("vabor actual® o “cierre edrico”) se determina medianta la suma de
los flujos de efectivo futuros con origen en al instrumento, descontadas a la fecha de la valoracian;
ulilizandose en el proceso da valoracidn métodos reconccidos por los mercados financieros: “valar actual
neto” (WAN), modelos de determinacidn de precios de opciones, atc.

= "Activos financieros disponibles para la venta™
Los activos registrados en este capltulo de los balances de situacidn adjuntos se valoran a valor razonabie.

Las vanaciones que tenen su origen en la valoracidn a valor razonable (plusvalias o minusvalias) se
registran transitoriamente, por su importe neto, en el epigrafe "Ajustes por valoracién = Activos financieros
disponibles para la venta” de los balances de situacion adjuntos agquella gue esta cubisra,

Loz importes registrados en el epigrafe “Ajustes por valoracidn = Actives financieros disponibles para la
venta®, contindan formando parte del patimonio neto hasta tanto no se produce la baja en el balance de
situacitén del aclivo en el que fienen su origen. En este momento dicho imporie se cancela registrandose en
los capltulos "Resuliados de cperaciones financieras (neto)” de la cuenta de perdidas y ganancias del
ejercicio en que se produzca la baja en el balance.
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= “inversiones crediticias” y "Pasivos financleros a coste amorfizado™

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances adjuntos se valoran a su “coste
amaortizads”, ulilizandose en su determinacion el método del “tpo da intarés efectivo”

Las pérdidas netas por deterioro de los activos de eslos capitulos producidas durante el ejercicio se
registran en los epigrafes "Pérdidas por deterioro de aclivos financieros— Inversiones craditicias™ de la
cuenia de perdidas vy ganancias de dicho ejercicio.

="Derivados de cobertura®

Los aclivos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacidn adjuntos se valoran a valor
razonable.

Las variaciones que sa produzcan con posteroridad a la designacién de la cobertura en la valoracion de los
instrumentos financieros designados como partidas cubiertas asl como los instrumentos financieros
asignados para la cobertura conlable se registran, en las coberturas de valor razonable, las diferencias
producidas en el valor razonable del derivado y del instrumento cublerto atribuibles al riesgo cubierto se
recaonocen directamente en el capitulo "Resuitados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias,

Las diferencias en la valoracion del instrumento de cobertura correspondientes a la parte no efectiva de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo sa registran directamente en el capltulo “Resultados de
operaciones financieras (neto)” de la cuenta da pérdidas y ganancias.

tros Instrumentos financieros
Respecto a los criterios genarales antes mencionados, hay gue destacar 1a siguignte excepesdn:

* los ajustes por valoracidon con ongen en los “Activos no comientes en venta® se registran con
conirapartida en el epigrafe "Ajustes por valoracidn — Activas no coarientes en venta®™ del balance de
situacion.

b) Deterioro del valor de los activos financieros

Definicion de activos financieros detericrados

Un activo financiere (Instrumenios de deuda = Creditos v valores representativos de deuda) se considera
deteriorado v, por tanto, se corrige su valor en libros para refiejar ef efecto de dicho deterioro, cuando existe
una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan |lugar a un impacto negative en los flujos
de efeclivo futuros que s estimaron en el moments de formalizarze la transaccion.

Como criterio general, 1a correccidn del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las peérdidas por deterioro previamente reqgistradas, en caso de
producirse, 52 reconocen 2n la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en el gue el deteriors se elimina
0 s reduce,

e consideran deleriorados los saldos sobre los que existen dudas razonables que hagan coestionar su
recuperacion integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las cuantfas y fechas iniciaimente
pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por el Banco para tratar de asegurar (lotal o
parcialmanta) al buen fin de |as oparaciones. Los cobros percibidos con orgen en préstamos y créditos
deterorados se aplican al reconacimiento de los intereses devengados v, el exceso que pudiera existir, a
disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacian.

Cuando se considera remota fa recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de situacidn, sin perjuicic de las acluaciones que puada llevar a cabo el Banco para intentar conseguir su
cobro hasta tanto no se hayvan extinguido definitivamente sus derechos; saa por prescripcion, condonacian u
otras causas.

Calculo del deteroro de los activos financieros

El edlculo del deteriora de los activos financieros se realiza en funcidn del fipo de instrumento y de la
categaria donda se ancuentren registradas, como se describe a confinuacian.

El importe dal deterioro de instrumentos de deuda valorado en su coste amortizado se determina an funcion
de silas pérdidas por deteriord se determinan individual o colectivaments
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Pérdidas por deterioro determinadas individualmento

La cuantificacian de [as pérdidas por deteroro de los activos calificados como deteriorados se realiza de
forma individual en clientes en los cuales el importe de sus operaciones es igual o superior a 1 milldn de
BUMDS,

El importe de las perdidas per deterioro experimentadas por estos instrumentos coinclde con |a diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previsios

En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros da los instrumentos de deuda s& tenan en consideracian:

« La totalidad de los impories que esta previsto obtener durante la vida remanenta del instrumenio
incluyendo, si procede, los gue puedan tener U origen an las garantias reales y mejoras crediticias
con las que cuente (una vez deducidos los cosles necesarios para su adjudicacidn v posteriar
venta).

= Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.
= Las circunstancias en las que previsiblemente se producirdn s cobros,

Dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectiva onginal del instrumento. Si un instrumento
financiaro tena un tipo variable, al tipo de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es el tipo
de interds efectivo actual determinado bajo confrato.

Como excepcion a la norma antes descrita, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se
considera una estimacidn razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Pérdidas por deterioro determinadas colectivamente

La cuantificacidn de las pardidas por deteriore se determing de manera colectiva en los siguientes dos
Cas0s:

» Los activos calificados como deteriorados de clientes en los cuales €l importe de sus operaciones
&z Infarior a un milldn de euros.

= La cartera de activos vigentes no deterorados pero que prasenta una pardida inharenie,

Para la estimacion colectiva de la pérdida por riesgo de crédite el Banco ufiliza los parameiros establecidos
por el Anexo X de la Circutar 4/2004 de Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la
informacidn que tiene del sector bancario espafiol en la cuantificacion de las pérdidas por deterioro v la
consiguienta constitucidn de provisiones para insolvencias por riesgo de crédito, Estos parametros se
utiizardn hasta que &l Banco de Ezpafa valide los modelos internos basadas en la experiencia histdrica
prapia del Grupo BEVA,

A continuacidn &a describe la metodologia para la cuantificacidn colectiva de la pérdida por riesgo de
erédilo:

1. Cartera deteriorada o dudosa

Aguellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, que tengan algin importe vencido
con mas de tras meses de antigiedad, teniendo en cuenta |a antigliedad de los importes impagados, las
garantias aporladas ¥ |a siluacidn econdmica de la contraparte y de los garantes.

En &l caso de operaciones sin garantia real y en funcion de la fecha de anfigledad del impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGD PORGENTAIRE QI COMER

APLICADDS
Hasta & masas antra ol 4,5% yal 53%
Mis de & mesas, sin exceder de 12 meses onbra gl 27 4% y el 27 4%
M= de 12 meses, sin exceder de 18 meses entre & 60.5% v al 85, 1%
Mis dea 13 meses, gin excader de 24 rmases entre el 83 3% y el 95 0%
Mas dia 24 imeses 100%:

En &l caso de operacicnes con garantia real sobre viviendas terminadas, cuando e riesgo vivo sea igual o
inferior al 80% del valor de tasacion de la vivienda y en funcidn de la fecha de antigiiedad del impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son o3 sigulentes:
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EECHA DE ANTIGUEDAD DEL WAPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOS
Menos de 3 afios 2%
Mis da 3 alos, sin excedar de 4 afios 25%
Mas da 4 afos, sin excedar de 5 afios 50%
Mas da 5 phos, sin excader de S afos TE%
s de B adias 100%

En el resto de operaciones con garantia real sobre bienes inmuebles siempre que la entidad haya iniciadao
los tramites para gjecutar dichos bienes y en funcién de la fecha de antigliedad del impage, los porcentajes
de cobertura aplicados son |05 sigulentas;

FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOS
Hasta  meses enlie el 3,67 v ol 4 5%
Mg de & measas, sin axceder de 12 masas gnkra gl 23 3% y el 23.6%
Mis da 12 mesas, sin excader de 18 mesas entre & 47 2% y al B8 2%
Mis de 18 meses, sin excoder da 34 meses antra al 73,3% y &l 81,4%
Mas da 24 megas 100%:

Aquellos instrumentos de deuda, en los que, sin concurrir razones para clasificarios como dudosos por
razon de fa morosidad, se presentan dudas razonables sobre su reembolso en los términos pactados
contractualments, se analizan individualmente,

2 Cartera vigente no deteriorada

Los instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, no considerados como deteriorados
son evaluados de forma colectiva, agrupandolos en grupos que presenten caracteristicas de riesgo
similares, entre las que se encuentra el tipo de instrumento, sector de actividad dal deudor o el tipo de
garantia.

Los porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes,

Sin nesgo apreciable O

Riesgo bapo 0.06% - 0,75%
Rie=sgo medio-bajo 0.15% - 1,88%
Riesgo medio 018% - 2,25%
Rigzgo medio-alts 0.20% - 2,508
Rieego alto 0.25% - 3,13%

Deterioro de ofros fnstrumentos de deuda

La perdida por deteriono de los valores representafivos de deuda incluidos en la categorfa de “Activos
financierns disponibles para la venta® equivale a la diferencia entre su coste de adguisicion {neto de
cualguier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamenta reconocida an la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
actvos tienen su origen en un detenom de los mismos, dejan de considerarse como un “Ajuste por
Valoracion - Actives financieros disponibles para la venta® y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias. De recuperarse postariormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se
reconacaria en @ cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que 52 produce la recupearacisn.

De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda gue pasan a clasificarse como "Activos no
corrientes en venta", las pérdidas previamente regisfradas dentro dal patrimonio neto se consideraran
realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias an la fecha de su clasificacion,

2.2. RECONQCIMIENTO DE INGRESOS Y COSTES

Sequidamente se resumen los criterios mas significatives utilizados por el Banco para el reconocimiento da
SUs ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados:

Con cardcter general, los ingresos y gastos por intereses y conceplos asimilables a ellos se reconocen
contablamente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo
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Concretamente, las comisiones financieras gque surgen en la formalizacion de préstamos,
fundamentalments, las comisiones de apertura y estudio, deben ser periodificadas y registradas en
resultados a lo largo de la vida del préstamo. De dicho importe se pueden deducir los costes directos
incurridos en la formalizacion atribuidos a dichas operaciones. La Circular 4/2004 de Banco de Espafia
establece que, cuando no se disponga de contabilidad analitica para determinar dichos costes directos, se
pueden compensar con la comisidn de formalizacion hasta un 0.4% del principal del préstamo con un
maximo de 400 eurgs por operacidon, que se abona en el momento de [a formalizecidn a la cuanta de
resultados ¥ que disminuira las comisiones periodificables antes mencionadas

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera delenorado a titulo individual o estd intagrada
&n |a categoria de los que sufren deteroro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres
meses, se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que
devenga. Estos intereses se reconocen contablemente cuando se parciban.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos ¥ gastos en conceplo de comisiones y honararios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos sagin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

« |os que ienen su origen en fransacciones o servicios que se prolangan a lo largo del tiempo, durante
la vida de tales transacciones o sarvicios.

» Los que responden a un acto singular, cuando =& produce &l acto gue los origina,
ingresos y gastos no financieros:
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,
Cobros y pagos diferidos an ef tlempo;

Se reconocen contablements por el importe que resufta ge actualizar financieraments a tasas de mearcado
los flujos de efectivo previstos.

2.3. COMPROMISOS POR RETRIBUCIONES POST-EMPLEC ¥ OTROS COMPROMISOS CON EL
PERSOMNAL A LARGO PLAZO

A continuacidn, se describen los criterios contables mas significatives relacionados con los compromisos
contraldos con el personal, por refribuciones post-emplec vy ofros compromizos, asumidos por el Banco
(Mota 158).

Célculo de los compromisos: hipdtesis actuariales y registro de diferencias

Los valores actuales de [os compromisos, sa cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado, en al
caso de empleadaos en aclivo, el método de valoracion de la unidad de crédito proyectada que contempla
cada afio de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada
unidad de forma separada.

Al adoplar las hipolesis actuariales se considera que;
« Son insesgadas no resultando ni imprudentes ni excesivamente conservadoras,

» Se considera gue resultan compatibles entre si, refllajando las relaciones economicas existentes
entre factores como la inflacién, tipos de aumento de sueldos v tipos de descuanto.

» Los niveles futuros de sueldos v prestaciones, e basan en las expectativas de mercado en la fecha
a la que se refieren los estados financieros, para el perlodo en el que las obligaciones deben
atenderse.

= El tipo de interés a utilizar para actualizar, se determina utilizando como referencia los rendimientos
del mercado en la fecha a la que =e refieren los estados financieros, comespondientas a las
emisiones de bonos u obligaciones de alta calificacin crediticia.

El Banco reconoce todas las diferencias actuariales por estos compromisos en |a cuenta de pérdidas y
ganancias del sjarcicio en gue se producen y no aplica la opcicn de diferir las pérdidas v ganancias
actuanales ulilizands una banda de fluctuacion (enfaque comadaor),
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Compromisos por retribuciones post-empleo
- Pensiones

Los compromisos asumidos por el Banco por retribuclones post-empleo para pensiones incluyen
compromisos de apartacién definida y de prestacion definida.

- Com i i efinida

El importe de estos compromisos se delermina come un importe anual prefijado. Las aportacicnes
comientes realizadas por el Banco para cubrr los compromiscs de aportacion definida adquiridos, se
registran con cargo a la cuenta "Gaslos de Personal - Aportaciones a fondos de pensiones externos” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véanse MNotas 18 y 33).

- Compromisos de Prestacian Definida

El Banco mantiene compromisos de prestacidn definida en los casos de incapacidad permanente y
fallecimiento de ciertos empleados prejubilados, asi como en el caso de jubllacian para unos colectivas
cencrelos de empleados en activo, prejubilados y jubilados (prestaciones en cursa). Estos compromisos se
encuentran cubiertos a traveés de contratos de seguro y de fondos internos.

Los compromises de pensiones cubiertos con polizas de seguros emitidas por entidades que formen parte
del Grupo se registran como se expone & continuacion:

i Los compromisos por pensicnes en planes de prestacion definida con los empleados se registraran
Como provisiones por fondos de pensiones.

i, La pdliza de seguros se registrara en af activa como un contrato de sequros vinculado a penskonas

i, El gasto del ejercicio se registrara en el capltulo «Gastos de personals neto de la cuantia que
cofresponda a los contratos de seguros.,

- Prajubilaciones

En ejercicios anteriores, el Bance ofrecié a delerminados empleados en Espafia la. posibilidad de
prejubilarse con anterioridad a la edad de jubllacion establecida en el convenio colective laboral vigente y
constituyd |as correspondientes provisiones con cargo a las cuentas de pérdidas v ganancias de dichos
gjercicios. Los valores actuales devengadas con el personal prejubilado, se cuantifican en bases
individuales y se incluyen en &l epigrafe "Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” de
los balances de situacion adjuntos (véase Notas 17 y 18),

Los compromiscs adquiridos con el persenal prejubiladao incluyen las retribuciones e indemnizaciones y las
aportacicnes a fondos externce de pensiones pagaderas durante el periede de prejubilacidn. Los
compromisos comespondientas a este colectivo, a partir de la edad de jubilacidn, estan incluidos en
Pensiones ;

- Otras atenciones sociales post-empleo

El Banco tiene compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras fa jubilacion
de los empleados beneficiarios de los mismos en funcidn de su colectivo de procedencia.

El valor actual actuanal de la obligacidn devengada por los compromisos adquiridos por atenciones sociales
post-empleo se cuantifica en bases Individuales y se encuenira registrado en el epigrafe "Provisiones-
Fondos para pensicnes y obligaciones similares” de los balances de situacidn adjuntos (véase Notas 17 y
18) y se dota con cargo a la cuenta “Gastos de personal — Otros Gastos de personal’® de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (véase 33)

2.4. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA ¥ DIFERENCIAS DE CONVERSION
Activos, Pasivos y Operaciones de Futuro

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo las operaciones de compraventa de divisas a plazo
contratedas y no vencidas que son de cobertura, se han convertide a euros utllizando los tipos de cambio
medios del mercado de divisas de contado espafiol al ciere de cada ejercicio.

Poziciones estructurales de cambio

El desglose de los principales saldos de los balances de situacidn a 31 de diciembre de 2008 y 2007
mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas v a la moneda que los
integran, s el siguienie:



Contravalor en miles de euros

Activos Pasivos
Activas financieros disponibles para la venta 210,155
Inversiones credilicias g -
Oitros - 0az2
Total 210,161 B5.062

Contravalor en miles de euros

2007 Activas Pasivos
Activos financiaros disponibles para |a wenia 195.3368 ;
Inversiones cradilicias 18 ot
Otras THE 23.505
Total 196.118 23.508

2.5, ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

El capitulo "Activos no corrientes en venta® recoge el valor en libros de las partidas - individuales, integradas
en un conjunto ("grupo de disposicidn®) @ que forman parte de una unidad de negocio que se pretende
enajenar (‘operacicnes en interrupeidn’) y cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en las
condiciones en las que tales aclivos se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde |z
fecha en que se clasifican como tales. Por lo tanto, |a recuperacion del valor en libros de estas partidas -
gue pueden ser de naturaleza financiera y no financiera - pravisiblemeante tendra luger a través del pracio
gque se oblenga en su enajenacion.

Los activos no corrientes ean venta se valoran, generalmente, par el menor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en fibros calcutados en la fecha de clasificacién. Los activas no
comientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

Con cardcter general, las ganancias y pérdidas de los activos y pasivos clasificados como en ventas
generadas en su enaj@nacidn, asi como |as pérdidas por deterioro v, cuando proceda, su recuperacion, se
reconoceran en la partida *Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operacionas intarrumpidas”. Los restantes ingresos y gastos correspondientes a dichos activos v pasivos se
clasificaran en las partidas de |a cuenta de pérdidas y ganancias que correspondan segin su naturalaza.

2.6, ACTIVO MATERIAL
Inmovilizado material de uso proplo

El inmovilizado material de uso propio corresponde a los activos gue estima dard un uso continuada, El
inmovilizado material de uso propio se registra valorado en el balance de situacién adjunto a su coste de
adquisicién, menos su correspondienta amortizacion acumulada v, si procede, las pérdidas estimadas gue
rasuitan de comparar el valor neto de cada partida con su comespondients valor recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método fineal, sobre el coste de adguisicidn de los activos menos
su valor residual, entendiendose que los terrenos sobve los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacian

Las dotaciones anuales en conceplo de amartizacion de los acfivos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen @ los porcentajes de amorlizacian
siguientes (determinados en funcidn de los afios de la vida dtil estimada, como promedio, de los diferentes
elementos)

Porcenta)e ancal
Edificios de uso propio ' 133% s d%
Mobiliario © A% g 10%
Inelalaciones 6% a 12%
Equipos de oficing y mecanizacein B 8 25%

En cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto intemos como externos, de que el valar
neto en libros de los elementos de su activo material excede de su importa recuperable; en cuyo caso
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reducen el valor en libros del activo de gue se trate hasta su importe recuperable y ajustan los cargos
futuros en concaplo de amortizacidn en proporcidn a su nueva vida atil remanente yio a su valor en libros
gjustada.

El criterio del Banco para obtener el wvalor recuperable de estos activos =& basa en la obtencidn de
tazaciones independientes, de modo que éstas no tengan una antigbedad superior a 3-5 afos, salvo gue
existan otros indicios de deterion.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material registra la
reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan en consecuencia los
cargos futuros en concepto d2 su amortizacidn. En ningun caso, la reversién de la pérdida por deteriom de
un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de agquel que tendria si no se
hubieran reconocido perdidas por deterioro en ejercicios anternores.

Los gastos de conservacidn ¥y manienimienio de los activos materiales de uso propio se reconocen como
gasto en al ajercicio de su devengo.

27. ACTIVOS ¥ PASIVOS FISCALES

El gasto por el Impuesioc sobre Sociedades s2 reconoce en la cuenta de pérdidas vy ganancias, axcepto
cuando 523 consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en patrimonio
neto, en cuyo supuesto, su correspendiente efecio fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula mediants la suma del impuesto commanta qua resulta de
la aplicacidn del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio (después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de |a variacion de los activos y pasivos por impuesios
diferidos que se reconozcan en la cuenta de resullados.

Loz aclivos v pasivos por impuesios diferidos incluyen las diferencias temporarias que se definen como
aquelios impories que se preven pagaderos o recuperables por las diferencias entre el valor en libros de los
elementos patimoniales y sus corespondientes bases fiscales (“valor fiscal”), asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se ragistran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen previsio
en el gjercicio que s& espera recuperarlos o liquidarlos (véase Nota 22).

Por su parte, los aclivos por impuestos difendos solamenta s& reconocan en el caso de gue se considers
probable vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que pader hacerlos efectivos.

Con ocasidn de cada cierre contable &l Banco revisa los impuestos diferidos registrados (fanto actives como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oporfunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los anglisis realizados.

2.8. GARANTIAS FINANCIERAS

Se consideran “Garantias financieras” aguellos contratos que exigen que el emisor efectle pagos
aspecificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incume cuando un deudor especifico
incumpla su obligacidn de pago de acuerde con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumanto
de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, enfre ofras, ia de fianza, aval financiano,
contrato de seguro o dervado de crédito

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacian u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeio de determinar el riesgo de cradifo al gue estan expuestas ¥, en su caso, eslimar
laz necesidades de consiituir provision por ellas, que se determinan por aplicacidn de criterios similares a
oz establecidos para cuantificar las pérdida por deteriom experimentadas por bos instrumentos de dauda
valorados a su coste amortizado (véase Nota 2.1).

Las provisionas constituidas sobre contratos de garantia financiera clasificados como dudoscs se
encueniran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones-Provisiones para riesgos y  compromisos
contingentes” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Mota 17). La dolacidn y recuperacion de
dichas provisiones se registra con confrapartida en el capitulo *Dotaciones a provisiones (neta)” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,

2.9. PROVISIONES, ACTIVOS ¥ PASIVOS CONTINGENTES

El capitulo *Provisiones® incluye el importe constituida para cubrir abligaciones actuales del Banco, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, que estdn claramente |dentificadas en cuanto a su naturaleza,
paro rasultan indeterminadas en su imparte o fecha de cancalacion, al vencimiento de las cuales, y pars
cancelartas, |3 entidad espera desprenderse de recursos que incorporan benpeficios econdmicos. Estas
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obligaciones pueden surgir por disposicioneas legales o confractuales, por expeciativas validas creadas por
al Banco frenta a terceros respecto de la asuncion de cleftos tipos de responsabilidades, o por la evolucian
practicamente segura de |a requiacion en determinados aspectos, en particular proyectos normativos de los
gue &l Banco no puede sustrasrss.

Estas provisiones se reconocen eén e balance cuando s& cumplen todos y cada uno de los siguientes
requisitos: es una obligacidn actual como resultado de un suceso pasado, y, en la facha a que se refieren
los estados financieros, axiste una mayor probabilidad de gue sa tenga que atender la obligacion que de lo
confrario; para cancelar la obligacién es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que
incorporan beneficios economicos; y se puade estimar fiablemente el importe de la obligacion,

Los actives confingenies son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
exislencia estd condicionada v debe confirmarse cuando ocuman, o no, eventos que estan fuera de contral
del Banco. Los aclives confingentes no se reconoceran en & balance ni en la cuenta de pérdidas vy
ganancias pero se informaran en la memaoria siempre ¥ cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporan beneficios economicos por esta causa.

Loz pasivos contingentes son obligacicnes posibles del Banco, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esia condicionada a que oGurran, d no, uno o mas eventos fuluros independientes
de la voluntad del Banco. Incluyen |as obligacionas actuales del Banca, cuya cancelacion no sea probable
gue arigine una disminucidn de recursos qua incorporan beneficios econdmicos, o cuyo imparte, &n casos
extremadamente raros, no pueda ser cuantificade con la suficiente flabilidad.

Se incluven las garantias financieras (fales como avales bancaros, pignoracion o endosos) y disponibles
por lercaros.

Lin pasivo contingente es considerado deteriorado y registrado como pasivo contingente dudosa cuando el
Banco considera qua tendrd gue ejecutar la obligacidn firmada debido a que la probabilidad de impago ded
clienta es mayor a la probabilidad de cumplimiento. La metodologia de valoracién utilizada para determinar
el impacto del deterioro &2 la misma utilizada para los activos financiercs, la cual se explica en la nota 2.1.

2.10. TRANSFERENCIAS ¥ BAJAS DE BALANCE DE ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS

El tratamienta contable de las transferencias de activos financiercs esta condicionado por la forma en que
se traspasan a terceros [0 resgos v beneficios asociados a los acfivos gue se transfigren.

Si los riesgos y banaficios se traspasan sustancialmente a terceros, el activo financiero transferido se da de
baja del balance, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como
consecuencia de la transferencia,

Los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando s2 han extinguido los flujos de efectivo que
generan o cuando sa han transferido sustanciaimente & terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. De forma similar, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que genaran o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos,
bien con la intencitn de recolocarlos de nueval.

2.11. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Para la elaboracidn del estado de flujos de efectivo se ha ulilizado 2l matodo indirecto, en al gue pariendo
del resultado se incorporan las transacciones no monetarias y de todo tipo de partidas de pago diferide y
devengos que son la causa de cobros y pagos de axplotacion en el pasado o en el futuro, asi coma de los
ingresos ¥y pesios asociados con flujos de efectivo de actividades clasificadas como de invarsion o

financiacion,

A estos efecios, ademas del dinero en efectivo, sa califican de eguivalentes de efactive, las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

La concillacién de lag diferenies partidas del balance de situacion respecio del estado de flujos de efectivo
s& muestra fras el esiado de flujos de efeclive corespondients al ejercacio 2008,

Para la alaboracidn del estado de flujos de efectivo 52 toma en consideracian los siguientes conceptos:

a) Flujos de efectiva: Las entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como los
saldos con bancos centrales, |as letras y pagarés del Tesoro a corto plazo, ¥ los saldos a la vista con
otras entidades de credito,

b) Actividedes de explotacion: Las actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades qua no puedan ser calificadas como de inversion o da financiacian.
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c) Actividades de inversion: Las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios, de activos a
largo plazo ¥ otras inversiones no incluidas en el efectivo v sus equivalentes,

d) Actividades de financiacion: Las actividades gue producen cambios en el tamafo v compasicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades de explotacion.

212, ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

El estado de cambios en el patrimonio nafo que se presenta en estas cuentas anuales muestra el tolal de
las variacicnes habidas en el patrimonio neto durante el gjercicio. Esta informacién se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neta. A continuacidn se explicen |as principales caracteristicas de la informacién contenida en
ambas paries del eslado;

Estado de ingresos y gastos totales

En esta parte del estado de cambios en el patrimanio neto se presentan los Ingresos y gastos generados
por €l Banco como consecuencia de su aclividad durante el ejercicio, distingulendo aquellos registrados
come resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y los ofres ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con |o dispuesto en @ normativa vigenta, directamante en el patrimonio neto.

Far tanto, en este estado se presenta;

a) Elresultado del ejercicio.

b} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por valoracion
en el patrimonio neto.

e} Elimparte neto de los ingresos y gastos recenocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) Elimpuesto sobre beneficios devengada por los conceptos indicados en las letras b) y c) anteriores,
salvo para los ajustes por valoracidn con origen en participeciones en empresas asociadas o
multigrupo valoradas por el método de la participacidn, que se presentan en términos natos.

&) El total de los Ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras antericres,
mostrando de manera separada al importe atribuido a la enfidad dominante y el correspondiente a
intereses minoritarios.

Las variaciones habidas en los Ingresos y gastos reconocidos en el patrimonlo neto como ajustes por
valoracion se desglosan en:

@) Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidas directamente en €l patimonio neto. Los impores reconacidos
en el gjercicio en esla partida se mantienen en esta partida, aunque en el mismo gjercicio se
traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros aclives o pasivos o se
reclasifiguen a otra partida.

by Importes transferidos a |a cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracién reconocidas previamente en al patrimonio neto, aunque sea en el mismo
@jarcicio, qua s& reconocen an la cuenta de pérdidas y ganancias.

c) Importe trensferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
perdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio nete, aunque sea en el misma
Bjercicio, que se reconozcan en el valor inicial de |los activos o pesivos como consecusncia de
coberturas de fiujos de efectivo.

d) Otras reclasificaciones: recoge & impore de los traspasos realizados en el ejercicio entre partidas
de ajustes por valoracion canforme a los criterios establecidos en la normativa vigente

Las importes de estas partidas se presentan por su importe brufo, mostrandose, salvo como se ha indicado
anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades valoradas por el
matodo de |a paricipacion, su correspondignte efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre beneficios”
del estado.
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Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estade de cambios en el patimenic nelo se presentan todos los estados habidos en el
patrimanio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en corecciones
de erores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en librog al comienzo y al final del
gjercicic de lodas las partidas que forman el patrimonle neto, agrupando los movimisntos habidas en
funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y comreccidn de errores: que incluye los cambios en el
patrimenio nelo que surgen come consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de los
estades financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de ermares

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio; recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el astado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas,

Otras varaciones en el palrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, coma
pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacian, distribucion de resultados, cperaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, trespasos entre partida del patrimonio
neto y cualquier otro incrementa o disminucidn del patrimonio neto,

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La prapuesta de distribucidn del beneficio nete del Banco correspondiente al ejercicio 2008, que el Cansejo
de Administracion sometera a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, s Ia siguiente:

COMCEPTOS Miles de euros

Beneficlo neto del ejercicio 2008
Distribuclén - ! :
Dividendos . SE8T4

Reservas voluntarias ﬁ-ﬂ%
4, BEMEFICIO POR ACCION

El beneficic basico por accién se determina dividiendo e resultado neto en un ejercicic entre el ndmera
medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio. Al 31 de de diciembre de 2008 y
2007, el beneficio asl calculado ascendid a 3. 4573 y 1,9766 eurns por accidn.

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficlo basico, pero &l nimerc medic
ponderado de acciones en circulacibn se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al ciere del ejercicio,

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian instrumentos basados en acciones que tengan un efecto
dilutivo sobre &l baneficio por accidn de los ejercicios presentados,

5. EXPOSICION AL RIESGO

La actividad con instrumentos financiercs puede supaner la asuncion o ransferencia de uno o varios tipos
de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financiaros
B0

a) Riesgos de mercado: Son los que surgen por mantener instrumentos financiercs cuyo valor puede
verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado; incluye tres tipos de fesgo:

i). Riesgo de cambio: Surge como consecuencia de variacionas en el tipo de cambio entre las
monedas.,

ii}. Riesgo de valor razonable por tipo de interés: Surge como consecuencia de variaciones en
los fipos de intends de mercada,

fii}.  Riesgo de precio: Surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
mstrumeantos negociados en el marcado.



b) Riegsgo de credito: Es el riesgo de que una da las partes del confrato del instrumento financiero deje
de cumplir con suz cbligaciones contracluales por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas fisicas o juridicas y produzca en |a otra parte una pérdida financiera.

¢} Riesgo de liguidez: En ocasiones denominado riesgo de financlacitn, es el gue surge, bien por ia
incapacidad de la entidad para vender un activo financiero rapidamente por un importe préximo a su
valor razonable, o bien por la dificultad de |a entidad para encontrar fondos para cumplir con sus
compromisas ralacionadaos con instrumentos financieros.

El Banca, como miembre del Grupo BBVA, participa de los sistemas de gestion global de riesgos del Grupo
que, se estructura sobre tres componentes: un esguema corporative de gobierno del riesgo, un conjunto de
herramientas, circultos y procedimientos que configuran los esguemas de gestion diferenciados y un
siztema de controles internos,

Esquema corporativo de Gobierno

La politica de riesgos emana del Consejo de Administracion del Grupo BEBVA por medio de la Comision
Delegada Permanente y la Comision de Riesgos. De esta manera, el Consejo establece los principios
generales que definen el peril de riesgos objetivo del Grupa, Asimismo, apruaba [a infraestructura necesaria
para la gestidn del riesgo, el marco de delegacién y el sistema de limites que permiten desarrollar el negocio
congruentemente con eze peril de riesgo en las decisiones del dia a dia.

La Comisitn de Riesgos del BBVA, S A realiza el analisis y el seguimiento periddico de la gestion del riesgo
en &l dmbito de las atribuciones de los drganos de administracion del Banca. Constituye el ambito de sus
funciones:

- Analizar y valorar |as propuestas scbre estrategia y politicas de riesgo del Banco, para scmeterlas a
la aprobacién de la Comisidn Delegada Permanente del Grupo BBWA.

- Efectuar el seguimiento del grado de adecuacion de los riesgos asumidos al perfil establecido, como
reflejo de la tolerancia al riesgo del Grupo y de Ia expectativa de rentabilidad en relacion a los
rigsgos incurridos.

- Aprobar operacionas de riesgo, dentro del sistema de delegacidn gue se establezca,

- Comprobar que el Grupo se dota de |los medios, sistemas, esfructuras y recursos acordes con las
mejores practicas gue permitan implantar su estrategia en la gastion de riesgos.

- Someter a8 la Comision Delegada Permanente del Banco las propuestes que considere necesarias o
convenientes a los efectos de adecuar la gestidn del riesgo en el Grupo a las mejores practicas que
surjan de las recomendaciones sobre sistema de gobierno corporativa o de los organismos de
supanision en materia de nesgos,

El sistema de gestion de riesgo del Grupo es gesticnado por un drea de resgos independiente, el Area de
Riesgos Cenlral, que combina la vision por tipos de riesgo con la visidn global. El Area de Riesgos Central
asegura [a adecuacion y hemogeneidad de hemramientas, meétricas, bases de datos histdricas y sistemas de
informacion de riesgos de soporte. Asimismo, establece los procedimientos, circultos y criterios generales
de gestion.

El Comité Glaobal de Riesgo -compuesto por los respensables corporativos de la gestion del riesgo en el
Grupo-, tiene como comelidos desarollar e implantar el modelo de gestion de riesgos en el Grupa, de
manera que = cosle del riesgo se integre adecuadamente en los diferentes procesos de loma de
decisiones, Asi, evalla el perfil gliobal de riesgo del Grupo ¥ la coherencia entre las politicas de riesgo v el
perfil de riesgo objetivo; identifica concentracionas globalas de riesgo y alternativas de mitigacion; realiza un
sequimiento del entomao macroecondmico y competitivo, cuantificando sensibilidades globales y el previsible
impacto de diferentes escenanios sobre el posicionamianto da riesgos.

El Comité Global de Control Intermo y Riesgo Operacional analiza los principales riesgos operacionales dal
Grupe y se asegura que las Unidades establecen los correspondientes planes de mitigacion. Asi mismo,
revisa el informe anual de control interno que posteriorments es aprobado por k8 Comision de Auditoria v
Cumplimiento.

El Comité Técnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, |as operaciones y pragramas financieros,
en su nivel de afribuciones, elevando a la Comisitn de Riesgos aguellas que excaden su delegacian.

El Comité de Nuevos Productos tiene comao funciones estudiar, y en su caso aprobar, la implantacion de
nueves preductos antes del inicio de actividades, realizar el confrol y seguimiento posterior para aguellos
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nuevos productos autorizados y fomentar el negocio de una manera ordenada y permilir su desarolla en un
entomo controtado.

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) tiene encomendada la gestidn activa de los nesgos estructurales de
liquidez, lipos de interés y tipos de cambio, asl como de |a base de recursas propios def Banco,

Herramientas, circuitos y procedimientos

El Grupo ha implementado un esguema de gesticn integral del riesgo acorde a las necesidades derivadas
de los diferentes lipos de riesgo, que ha llevado a conformar los procesos de gestion de cada riesgo con las
herramientas de medicion para su admisidn, valoracion y seguimiento, definiendo los circuitos v
procedimienios adecusdos, que son reflgjados con manuales en (o5 que tambien se recogen criterios da
gestidn,

Concretamente, el Grupo lleva a cabo las siguientes actividades principales con relacidn a la gestian del
resgo; calculo de las exposiciones al nesgo de las diferenies carteras, considerando factores mitigadores
(netting, colaterales, eic); calculo de las probabilidades de incumplimiento (Pl severidad y pérdida
esperada de cada cariera, asignandose el Pl a las nuevas operaciones (rating y sconing). medicién de |os
valores en riesgos de las careras en funcidn de distintos escenarios mediante simulaciones histdricas y
Montecaro; establecimienio de limites & las potencizles perdidas en funcidn de los distintos riesgos
incurridos; determinacion de los impactos posibles de los riesgos estructurales en la cuenta de resultados,
fijacidn de limites y alertas que garanticen la liquidaz del Grupo; identificacién vy cuantificacién de los riesgos
operacionales por lineas de negocios v asl facilitar su mitigacidn madiante accionas correctoras ¥ dafinician
de circuitos v procadimientos que sirvan a los objetivos establecidos ¢ sean aficianias,

a) RIESGO DE INTERES ESTRUCTURAL

La gestidn del rissgo de interés de balance tiene como objetivo mantener fa exposiclidn del Banco ante
variaciones en oz lipos de interés de mercado en niveles acordes con su estrategia y perfil de riesgo. Para
ello, el COAP realiza una gestidn activa de balance a fravés de operaciones que pretenden optimizar el nivel
de riesgo asumido, en relacion con los resultados esperados, v permiten cumplir con los niveles maximos da
riesgo folerables.

La actividad desarrollada por el COAP 52 apaya en las mediciones de rnesgo de interes realizadas por gl
area de Riesgos que, actuando como unidad independiente cuantifica periddicamente el impacto que tiene
la variacion de los tipos de interes en el margen financiero y el valor econdmico del Banco.

Ademas de realizar mediciones de sensibilidad ante variaciones de 100 puntos bdsicos en los tipas de
mercado, se desarrollan calculos probabilisticos que determinan el capital econdmico por riesgo de inlands
estructural de la aclividad bancaria del Banco, a pariir de modelos de simulacion de curvas de tipos da
interés.

Todas estas medidas de riesgo son objeto de analisis ¥ seguimiento posteror, trasladandoze a los
diferentes drganos de direccion vy administracion del Banco ks niveles de riesgo asumidos v el grado de
cumpiimiento de kos limites autonzados por la Comisidn Delegada Permanente de BBVA

La senzibilidad promedio del afo 2008 del margen financiero a subidas de los tipos de interés de 100ph s
de 9,41 millones de eurcs,

El impacto de bajadas de interes de 100pb en el valor econdmico promedio del afio 2008 del Banco es de
22,25 millones de euros, El capital econtmico promedio al 99,9% por riesgo de interés estructural es 18,29
millones de eurcs

En &l proceso de medicidén el Banco ha fijado hipdtesis sobre la evoluckn ¥ &l comportamenio de
determinadas partidas, como las melativas a productas sin vencimianto explicito o contractual. Estos
supuestos se fundamentan a través de estudios que aproximan la relacion entra los tipos de inferés de
asios productos y los de mercado, y que posibilitan la desagregacion de los saldos puntuales en saldos
tendenciales, con grado de parmanencia a largo plaza, y saldos estacionales o volatiles, con un vencimiento
residual a corto plazo.

b) GESTION DEL RIESGO DE CREDITO
Evolucion de la exposicion y calidad crediticia del riesgo de crédito

La exposicion maxima al nesgo de crédite del Banco alcanza 12.685.142 miles de euros al 31 de diclembaa
de 2008, de los cuales, los riesgos garanfizados o sobre entidades del Grupo BEVA, ascienden a 9. 820643
miles de auros, por tanto la maxima exposicion al fesgo de crédito neto de garantias es de 2 864 499 miles
de euras, cuyo detalle se presenta a continuacidn:



Miles de euros
RIESGOS EN BALANCE m_ 2007

Cartera de Hegoclacion (Mota 8) 04,438 57.377
Derivados de negociacion 104439 57.377
Activos Financieros disponibles para la venta (Nota ) _-ﬁ,ﬁ".’_fﬁ.ﬂﬂ 2.678.927
Valores representativos de deuda 2 376 583 2 67RO27
Inversiones Créditicias (Nota 10) %Mﬂ! 10.018.655
Depdsitos en entidades de crédito 255810 2284 399
Crédito a la clientala B.022.508 7.725.288
Derivados de cobertura (Nota 11) 214.013 182.052
TOTAL BALANCE 10.873.843  12.938.011
Garantiag Financieras (Nata 23} :___':‘r_:;l:l'.';g_ag 683.557
Disponibles por tarcercs (Mota 23) 1.001.006 1.047 442

TOTAL FUERA DE BALANCE 1.711.299 1.730.989
NIVEL MAXIMO DE EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO 85142  14.669.010

GARANTIAS 2007
Créditos a la clientela con garantias Sector Pablea T.BT4.664
Seclar Publico T.6T4 564
Depdsitos en entidades de crédito 2.26B.970
Garantias Financieras BB3.EST
Resio de Administraciones 34 208
Rissge con el Grups BEVA 451 179
Garantia Moneiaria 158.170
Disponibles por Terceros 1.002.036
Administraciones Espafiolas en situacidn Marmal 993,638
Drganismos Poblicos en situacidn Normal B 398
9. 360.157
Derivados Negociacidn 50.533
Administraciones locales y Autonomicas 22.3356
Rizsgo con &l Grupo BEBVA 28197
Acuerdos de compensacion de dernvadas =
Derivados Cobertura B9.309
H'iesnan con &l Grupo BEVA B8 309
TOTAL GARANTIAS 5.4593.995
RIESGO NETO DE GARANTIAS 5169.011

El riesgo neto de garantias representa el 22 58% de |a exposicién maxima al riesgo de credito, no presenta
saldos vencidos ni deleriorados ¥ tene una calificacicn credificia segln calificaciones intemas del Banco,
superior a A -

A continuacidn se presenta |la concentracion de los riesgos por instrumentos financieros v por d@reas
geagraficas a 31 de diciembre de 2008.
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Miles de suras

EURDFA

RIESGOS EN BALANCE e
Cartera de negociacion ad. 241 , - - 104.439
Dervados B3 241 16.198 - . 104 439
Cartera disponible para la venta 8§13.378 1.464.874 34,132 64,501 2,376,083
Valores de dewda 813.376 1.4654 974 34,132 64,501 2,376,983
Inversian crediticia B.06E.T50 56,030 158.TB0 . 8.278.408
Depdsitos en entidades de crédito 30,000 58,030 153. 780 - 255 B0
Crédito a ka clientela 8.027.ve0 . - - 8.027. 750
Derivados de cobertura 96.195 117,302 516 - 214.013
Total 9.054.562 1.656. 504 183.428 64, 501 10.878.565

‘ELUROPA
RIESGOS FUERA DE BALAMNCE Ezpafia excepto
Garantias financieras 583.870 - - 116.423 T10.283
Otros riesgos contingentes 1,001,005 & - - 1.001.006
Total 1,594 878 - - 116.423 1.711.29%

Activos vencidos y no deteriorados

Al 31 de diciembre de 2008 el desglose por naturaleza y plazo de los actives vencidas no deteriorados era
al siguiente;

Miles de eurcs

- E et Pk
mesag mesos

Crédilo a la clientela
Administraciones Poblicas espanalas 9.887 568 167
Otros sectores residentes 491 2 =
Total 10,388 a00 167

Activos deteriorados vy pérdidas por deterioro

El movimiento habido durante 2008 v 2007 en la cuenta "Crédito a la clientela = Activos deteriorados®, sa
muesira a8 continuacion:

Miles de suros

COMCEPTOS 2007

Saldo al inicio del ejerciclo 40651 40,668
Enfradas BT i
Recuperaciones {118) {18)
Saldo al final del ¢jercicio 41,510 40.651

Las tesas de morosidad del Banco a 31 de diciembre de 2003 y 2007 eran 0.51% v 0,52% respectivamenta

A confinuacidn se muesira el movimienio gque se ha producido en las pérdidas por deteriora de los activos
que integran 2l saldo del capitulo *Inversiones Crediticias”
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Miles de suros

CONGEPTOS 2007
Saldo al Iniclo dal ajarcicio P44 IE.EED
Incremento de delanone con cango 8 resultados 1 118
Dacrameanio def deterioro con abong a resultados (28 7%2) (2.060)
Citros (2}
Saldo al final del ejercicio 5.153 33.044
D los que :
- determinados individualments 4,116 32.330
- daterminados coleclivaments 1.037 1.814
D bos qua:
En funcién de la naturaleza del activo cublarta: 5163 33.844
Cradito a la clentela .5.15_;1 33.844
De los que: ]
En fungidn del drea geografca; 5153 33,044
Eurcpa L 33944

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existen activos fallidos ni recuperaciones de fallidos de ejercicics
anteriores.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, los rendimientos financieros acumulados de los activos deteriorados
ascendian a 71.060 y B1.205 miles da auras, respectivamante, aunque no figuran registrados en las cuentas
de pérdidas v ganancias cormespondientes, por existic dudas en cuanto a ka posibilidad de su cobrg,

La practica totalidad de los activos deteriorados por razdn de su riesgo de crédito a 31 de diciembre de
2008, presentaban una antigledad desde al vencimiento del importe impagado mas antiguo o desde su
consideracion como determinado superior a 24 meses y commesponden a créditos concedidos &
Administraciones pdblicas en Espafia.

A 31 de diciembre de 2008 no existian operacionas que deberian estar en mora o que s2 habrian
deteriorado si no fuera porgue sus impaortes hayan sido renagociados,

¢) GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

El Banco tiene como objetivo proceder a una sustitucion ordenada de los pasivos existentes al vencimiento
de éstos, intentando minimizar la vanabilidad de Is finenciacion mayorista. Asi, durante 2l dlitimo ejercicio, el
Banco ha desamollado diversas acluaciones tendentes & la ampliacion vy diversificacion de sus fuentes de
financiacian,

El COAP revisa mensualmente los gap de liquidez, el cumplimiento de los limites establecidos en gl coro
plazo, asi como que |as necesidades de financiacidn en los mercados mayoristas a madio y largo plazo
sean compatibles con la capacidad del banco de financiarse apelando a los mercados de capitales,
Adicionalmente, al banco asta incorporado en los sisternas de mediclén de riesgo de liguidez dal Grupo
BBVA, siguiendo |as directrices establecidas por el Grupo en esta materia.

Se ha ampliado el catalogo de garantias admilidas en las operaciones de politica monetaria del Banco de
Ezpaha.

Anta las circunstancias excepcionales gue se produjeron en los mercados financieros intemacionales,
fundamentalmente en |a segunda mitad de 2008, los gobiemos europeos adoptaron & compromiso de
tomar las medidas oporunas para intentar solventar los problemas de la financiacion bancaria v sus efectos
sobre |a economia réal, con el cbjeto de preservar la esiabilidad del sistema financiero internacional. Los
abjelives fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liguidez apropiadas para el
funcionamiento de las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacion por parie de las
inztituciones financieras, establecer los mecanismos que permitan, en suU caso, Woveer recursos de capital
adicicnal a las entidades financieras que aseguren el funcionamients de la economia, asegurar que |8
normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion |85 excepcionales
circunstancias scontecidas en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entra los
paises europaos,

Dentro de este marco general, durante el dlimo frimestre de 2008 en Espafa se aprobarcn las siguientes

medidas:
Real Dacreto-Ley 82008, de 10 de oclubra, por el gue s crea @l Fondo para fa Adguisicion de Aclivas

Financieros (en adelante, FAAF), v la Orden EHASTTRZ2008, de 31 de oclubre que desarmolla dicho
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Real Decrato. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de Economia y Hacienda y
gue cuenta con una aportacién inicial de treinta mil millones de eurcs ampliables hasta cincuenta mil
millones de eurcs, es adguirr con cargo al Tesormo Pablico v con criterios de mercado, madiante el
procedimienta de subasias insfrumentos financiencs emitidos por kas entidades de crédito v fondos de
ilulzacidon de actvos espanoles, respaldedos por creditos concedidos a particulares, empresas vy

entidades no financiaras,

Real Decrelo-Ley 7/2008, de 13 de oclubre, de Maedidas Urgenles en Malerls Econdmica en relacidn
con &l Plan de Accidn Concerfada de los Palses de la Zona Euro y la Orden EHAZIGL2008, de 27 de
nowiembre, que desarroila ef arficulo T de dicho Real Decrefo que incluye las siguientes medidas:

Por una parte, &l otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades da
crédito residentes an Espafia a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones,
qua cumplan determinados requisitos; ser operaciones individuales o en programas de emision; no
ser deuda subordinada ni garantizada con ofro tipo de garantias, estar admitidas a negociacion en
mercados secundarios oficiales espafioles; tener un plazo de vencimiento enfre 3 meses v 3 afos =i
bien este plazo puede ampliarse a & afios previe informe del Banco de Espafia; fipo de interés fijo o
varable, con requisitcs especiales para las emisiones realizadas a tipo variable; la amortizacion
debe realizarse en un solo page y las emisiones no pueden incorporar opciones ni otros
instrumentos financiercs v tenar un valor nominal no inferior a 10 millones de suraos. El plazo de
olorgamiento de avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total maximo de avalas a
conceder en 2008 sera de 100,000 millones de euros.

Por otra parte, la autorizacion, con cardcler excepeional y hasta el 31 de diciembre de 2008, al
Ministerio de Economia y Hacienda para adquirr tiulos emitidos por las entidades da crédito
rezidentes en Espafia, que necesiien reforzar sus recursos propios y asl ko soliciten, incluyendo
participaciones preferentes y cuotas participativas.

Les Administradores del Banco, dentro de sus politicas de gestidn del riesgo, tienen [a posibilidad de utilizar

las mencionadas medidas.

Plazos residuales de las operaciones

Seguidamenta se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes de los
balances de siluacidn al 31 de diclembre de 2008 v 2007:

Hiles do auros

s -mmmmmm
ETWU =
Cajs y Sxpbsilosg an DENCOS cendmins 16031 216681
Depdnios an enlidndns dn crédin E55, TEE 232 200 73,550
Grivdits @ o chanteda T.ﬁﬂ,l@ 11.840 2an1az EEﬂ.dl:l-!I BE']'EIHI 291T7ATH 3 .65 054
Valoros represesinlives de dsuda - - - 135 705 40¢ FHA 1. 787,701
PASIVD -
E-t-.t-ﬁsl'l:il- de enitades do cridio AHAT R $02%  2E25.480 501244 d S50 T 001 170
da Ia & b %‘ﬂl 2. XXz BED 40833 43. 786 T4 3EL X010 1.500
I:H:uinr. rapresaniados por valores negociables - 1000074 BOaTED AT TR -
Cilrod S s ___ 52,908 aaT - - .
Miles du eurcs ]
Entre 1y 3 Endre 3 § 12 Entre 1 ¢ § Miis d& 5§

2007 Todal Ak owiktd Haala T maes i R anas Fr
g v e
Cajn y dapdailos an bancos centrales 100073 100073 : . £
Depdshos en erddaedes de credibo 2.Z91.218 2240 AAs - - 4850 0800
Crédito a la clenisip T. 738 134 333 3% 5680 137.322 3332 182 53R 384 3 803 384
iilarii raprientakog de desuda ¥ 00,300 L = 42 808 133,302 424 016 E.D{III.I]_E_CI-_
PARIVD =«
I:Iup-un-lu-u de bancos cantrolas 4. 120 000 4180000 - - - -

- i @ da 678266 2425 104.043 16.233 842 2348, T20 311.783
I:IEpdls-l.l:I! dix la clenbsis 1550 A0S I.EESAE 193,033 25,104 15 Bad &7.500 14060
Débitos represantsdos por wolores resguciables S4Ta03e - - a0e 830 - 4 473,158 -
Caroa F financiercs 51.620 51.620 = X =
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6. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Sae entiende por valor razonable de un activo o pasivo an una fecha dada, el importe por el que podria ser
antregado o liguidado, respectivamente, en esa fecha entreé dos partes. independientes y expartas en |la
materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un activo o pasivo es @l precio que se pagaria por &l en un mercado organizado, transparente y profundo
[(“precio de colizacidn” o “precio de mercada”).

Cuando no existe precio de mercade para un determinado. activo o pasivo, s& recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos andlogos v, en su defecio, 8 modelos
matematicos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional. Los
modelos utiizados mas frecuentes son el Metodo del valor presente, Montecarie vy Black-Scholes. En la
utilizacion de estos modelos, se tienen en consideracion las peculiaridades especificas del activo o pasive 8
valorar y, muy especialments, los distinios tipos de riesgos que el activo o pasive lleva asociados. Mo
obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles
inexactiiudes an las asunciones exgidas por estos modelos puedsn dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un active o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el activo o pasive podria ser
enfregado a liguidado en la facha de su valoracian.

Determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacidon sa presenta una comparacion entre al valor por el que figuran registrados los activos y
pasivos financieros de el Banco vy su correspondiente valor razonable a 31 de diciembre de 2008;

2007
Valor Walor an Valor

RONIET Hom razonable libros razonable
| —

Activos i

Caja ¥ depdsitos en bancos centrales (218E51 218.851 100,073 100.073
Cartera de negociacion 104 I Wl.-&ﬂ BT.377 B7.377
Aclivos financieros disponibles para la venla *ﬂfﬁ’m 2376983 2678027 2678927

8283526 10.019.655 10.088.632
218013 182052 182.052

Inversiones crediticias
Derivados de cobariura

Pasivos e x

Cartera de negociacion BE188 88188 47.524 47524
Pasivos financieros a coste amortizado 10.581.784 10.547.213 12.484.760 11.354.477
Derivados de coberura | 440308 440308 . 254.152 254.152

Para aguallos instrumentos financieraos cuyo valor en lioros as diferente a su valor razonable, se ha
calculado este de la siguiente forma:

» El valor razonable de "Caja y depdsitos en bancos centrales”, al ser operaciones a corto plazo,
equivale al valor en libros.

= El valor razonable de las “Inversiones crediticias” v "Pasivos financieros a coste amortzado” ha sido
estimado ulilizando el método del descuanto de flujos de caja previsios usando los tipos de |nterds
de mercado a fin de cada gjercicio presentado.

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se comesponde con su valor razonable, el
proceso de valoracidn se realiza segin una de las siguientes metodologias:

« \aloracidn utilizando directamente [a propia cotizacién del instrumento financiero, observable y
capturable de fuentes indepandientes y referidas a marcados activos (Nivel 1), Sa incluyen en este
nivel los valores representativos de deuda cotizades, otros instrumentos de capital cotizados, los
derivados de mercados organizados, asl como bos fondos da inversidn,

» Valoracidn madiante la aplicacion de técnicas de valoracion cuyas variables se obtinen de datos
absarvables an el mercado (Mivel 2). Sa incluyen en aste nivel valoras representativos de deuda no
cotizados, otros instrumeantos de capital no cotizados y derivados OTC, tales como swaps, contratos
a plazo, etc. Son valorados basicamente utilizando el descuento de flupos con las curvas da interés
¥ curvas de spread colizadas en mercado.



« Waloracion mediante t8cnicas de valoracidn an la que se utilizan vanables no obtenidas de datos
obzarvables en el mercado (Mivel 3). La eleccidn v validacion de los modeios de valoracidn es
realizada por dreas independientes al negocio.

La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable a 31 de
diciambra de 2008 y 2007 desglosado segin el meétodo de valorecion utilizado en la estimacion del valor
razonable:

Miles de euros
008 2007
Mgl 1 MNival 2 Mivel 3 Hival 1 Hival 2 Mival 3

ACTIVDS
Cartera de negociacidn

Darivedos de negociacidn (Mola B) 4 'I-Dd.,.dﬂﬂ - : 57.377
Actives financiercs disponiblas para la venta ¥, i

Valores mpresentativos de dauds (Mota ) 2.6 50 . = 2 BTERZT -
Derivados de cobartura [Mota 11) - 21413 - . 182 052
PASNDOS
Cartera de negociacidn 3

Derivatos de negaciacian (Mola B) - 851865 . . 47.524
Derivados de coberura (Mota 11) + 440308 - = 254 152

7. CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacidn a 31 de diciembre de 2008 y 2007 es
la siguients;

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Depositos en Banco de Espafia 218651 100.073
Total 216.651 100.073

8. CARTERAS DE NEGOCIACION, DEUDORA Y ACREEDORA

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007
€3 |a siguiente:

Miles de euros

[ETAtE 2006 L vy | 2007

CONCEFTOS Deudora  Acreadora
Derivados de nagociackin 104 438 B 186 67377 47,524
Total 104.439 ECREDR 57.37T 47 524

A continuacion se presenta al desglose, por tipo de operacionas, de los saldos de estos capitulos de los
balances de situacidn a 31 de diciembre de 2008 v 2007:

Miles de puros
ipo de | Riesgo sobre

e camblo intends acciones Total
Mercados no organizados
Entldades de cradito 13,327 (15.041) {1.4BE) {3.202)
Cperaciones de plazo 13327 - - g i
Permistas - 22811 : 25,811
Cpciones 2 (40 B52) {1 4BE} {42.340)
Resto de seciores - 10.967 1488 21.455
Pasmutas - 4.268 . 3268
Opclones - 15.608 1468 16,186
Total 13.327 4,928 - 18,253
de los que: Derivades de Megociacldn Activos 15.842 BT.008 1,488 104,439
de los gue: Derivades de Negoclaclén Pasivos {2515 (B2.083] (1.488) (BE.186]
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Miles de euras
Riesgo de  Riesgo de po de  Riesgo soboo

2007 cambio interés acclones S
Teercados no organizados
Entidades de crédito 5.2BD (10,254} 4041 {833)
Operaciones da plaze 5260 z - 6,280
Permutas 15585 - 155495
Opcioneas [25.849) 4041 (21.808)
Resto de sectores = 14.827 (4.041] 10.7EE
Parmutas - 2025 . 2825
Cpoiones = 11,802 [4.041) 7861
Total 5.280 4.573 - 9._BE3
de los que: Derivados de Megoclackin Activos B.844 45,497 4.041 B7.37T
de los gque: Dervados da Megociacién Pasivos {1.584) 41.815) {4.541; {47 524)
CIE VENTA

El desglose del saldo de este capltulo de los balances de situacidn a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones 23 el siguiente;

COMCEPTOS

Miles de suros

Valores representativos de deuda

Deuda publica espafiola
Davda publice extranjara

Emitidas poar entidades de crédila

Residente
o residania
Qires valores de renta Ha
Residents [*)
Mo residente
Ajusies por vaboracion (**)
Total

2007
430.272 495 361
1.328.014 1.390.855
185.205 248.121
e 4.145
185 295 243,976
382 263 465 063
333.323 417 568
‘58940 48.385
41,1309 78.527
~2.376,983 2.678.927

(7] ncheym boncs  de WRdzacitn por wmpoie de 20FPA02 y 382050 mies de euros,

TREpBCivamanle (whass Mala 1003)

(™1 Los ajustes por waicracidn mosiados antercrmenie comespanden & denvadog d@ coberiura
asociados a activage financkerog disponibles para ks wanla

Curante los gjercicios 2008 y 2007, un total de mil euras y 1.377 miles de euros respectivaments, se han
adeudado del capitule "Ajustes por valorecidn®™ y han sido registrados en el capitulo "Resultade de
operaciones financieras (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios (Nata 31)

A continuacion se presenta el desglose por areas geograficas de este capitulo, sin considerar los ajustes por

valoracidn:

Miles de euros

COMNCEPTOS 2007

Europa - 2.251.511 2.513.196
Estados Unidos 28,965 34199
Resto del mundo 55,3568 52 905
Total 2335844  2.500.300

El impore de las minusvalias netas de impuestos v de los derivados de cobertura asociados a dicha cartera
reconocidos en el patnmonio neto al 31 de diciembre de 2008 sscienden a 187 382 miles de suros (a 31 de
dicsembre de 2007, las minusvalias netas ascendian a 7.147 miles de euros), Las minusvallas se consideran
temporales, ya que han surgido en un gjercicio inferior 8 un afio siendo debidas basicamente a la evolucitn

del spread del riesgo de credito v liquidez.
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El movimianio de las plusvalias/minusvalias acumuladas nelas de impuestos durante kos gjercicios 2008 y

2007 52 muestra a continuacion:

COMCEPTOS

Miles de euros

2007

Saldo al inicio 7,147} [B.BTT)

Ganancias (pérdidas) por valoracion [257.478) =01

Impuasios sobne beneficios 7204 116

Impaorie transferido a pérdidas v ganancias - {1.377)

Saldo final (1B7.382) {7.147)
10. INVERSIONES CREDITICIAS

10.1. Composicidon del saldo

La composicidn del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007,

atendiendo a la naturaleza del instrumenteo financiere en log que tienen su origen, es:

CONCEPTOS

Miles de euros

2007

‘Depésilos en Entidades de Crédito 255810 2 2.294.399
Crédito a la clienlela BO27T751  7.759.200
Total brute _B.283.561  10.053.599
Manos: Pérdidas por delerioro v o] 33.544

Total nete _B.2TH. 10.019.655

10.2. Depositos en Entidades de crédito

La composicidn del saldo de este epigrafe de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007

atendiendo a la naturaleza dal instrumento financiars an los que tienen su origen, ara;

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Cuenias a plazo G662 2,224,545
Fianzas dadas an efective 202190 68670
Resto o LIE | .
Total bruto 255753 2291.216
Ajustes por valoracion (%) LB s 3.183
Total "255.810  2.204.399

1*) Los ajustes por valaracion mosiradas antarismmante
comespondan al devango de intareses ¥ rendimianics asimiladas

10.3. Credito a la cllentela

A continuacion se indica el desglose del saldo de este epigrafe de los balances de siluacin a 31 de

diciembre de 2008 y 2007, atendiendo a la modalidad y situacion de las operaciones:

COMCEPTOS

Miles de auros
2007

Cuantas de cridiln " 33B.E 21255
Resio de préstameos eI 7.331.938
Deudores a la vista y varios 12217 31.228
Arrendamients finanoiaro 2.309 1.083
Astives delerlarados __41.510 40851
Tatal bruto 7,004,825 T.7T36.134
Ajustes por valoracién A17.768 (10,878}

Pérdidas por deteriaro i5.132) (33,444

Infereses v comisiones 489,305 64828

Darivados de coberfura Ta615 A2 261
Total 6.022.598 7.725.256

30



A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el desglose de este epigrafe por seclor de actividad del acreditado, sin
considerar los ajustes por valoracion, ara al siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS ¢ 2007
Sector Publico 7 855,130 7451370

Agricultura L 25E aor
Industria 1634 2.007
Inmaobiliaria y construccian 17,283 15.105
Comercial y financiarn ZED 320
Préstamos a particulares - 4Ed ao8
Olros 229.768 266 327
Total T.804.829 7.736.134

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el sakdo de este epigrafe del balance de situacion comespondia
integraments & operaciones en Europa.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el Banco no tenla préstamos tilulizados, a traves de fondos de
titulizacién constituidos, que no puedan ser dados de baja del balance.

En este sentido, el Banco en @l afo 2000 realizd una titulizacion de préstamos de |a carera de “Crédito a la
Clientela” cuyos préstamos fitulizados fueron dados de baja del balance cumpliendo los regquisitos
requeridos para su baja (véase Nota 2.j). Al 31 de diclambra da 2008 y 2007 los préstamos fitulizados dados
da baja del balance ascienden a 268.007 y 355.246 miles de euros, respectivamente (veéanse Notas 2.11 y
27).

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el salda de los bonos de titulzacién de actives adquirides en su totalidad
por @l Banco ascienden a 297,803 y 382.050 miles de euros, respectivamente, y figuran incluidos en el
saldo "Activos financleros disponibles para la venta” (Mota 8).

11. DERWWADOS DE C DEUDORES Y ACREEDORES

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, las principales posiciones cubiertas por el Banco y los derivados
designados para cubrir dichas posiciones son:

- Coberturas de valor razonable:

» Thulos de deuda a tipo de interés fijp disponibles para la venta: El riesgo sa cubre ulilizando
dervados de tipo de interés (permuias fijo-variable),

» Titulos de deuda de renta fija a large plazo emitidos por el Banco: El riesgo se cubre utilizando
dervados de lipo de interés (permutas fijo-variable).

* Préstamos a tipo fijo: El riesgo se cubre utilizando derivados de tipo de interés (permutas fijo-
variable),

A continuacion se presenta un desglose del valor razonable de los derivados financieros de cobertura de
resgo de tipo de interés registrados en los balances de situacion gue mantenia en vigor el Banco al 31 de
diciembre de 2008 y 2007

Miles de euros
2007

Mercados no organizados

Entidades de crédito - (225.742) (72.122)
Microcoberiura de valor razonable 1225.742) {72.122)
Otras entidades financieras (553} 2
Microcoberlura de valor razonable {553) Z
Total jEJH! (T2.120)

de los que: Derivados de Coberiura Activos 214.013 182.052

de los que: Derivados de Cobertura Pasivos [440.308) (254.172)
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El importe nocional y / o contractual de los contratos farmalizados no supone el resgo real asumido por el
Banco, ya que la posicion neta en estos Instrumantos financieros resulta de la compensacidn y /
combinacian de los mismos

Durante el gjercicio 2008, comespondiente a las coberturas de valor razonable, se registraron en |la cuenta
de resultados 16.750 miles de euros de rectificacion de ingresos (Mota 28) y 41.614 miles de euros en
pérdidas por instrumentos de cobertura (Mota 28).

12. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

En &l sjercicio 2008 el Banco procedid al traspaso a éste capitulo, del valor de los inmuebles de su
propiedad situados en Plaza de Santa Barbara n™ 1 y 2 en Madrid, procedentes de los epigrafes
‘Inmovilizado material - De uso propio” e “Invarsionas inmobiliarias’ del capltule de Active Material, por
importe da 12.542 y 14,458 miles de euros respacivameante.

Estos inmuables clasificados como “Activos no carnentas &n venta” son activos disponibles para la venia, |a
cual s& considera altamente probable y se aspera materializar en el plazo de un afio.

El valor razonable de los inmuebles incluidos en Activos no corrientes en venta se ha determinado como el
valor neto contable frespasado desda el capitulo *Activo material”. Mo obstante considerando coma
referencia las tasaciones realizadas por empresas registradas no s2 pone de manifiesto deterioro alguno

13, PARTICIPACIONES

En el epigrafe *Participaciones en enfidades del Grupo”’ de los balances de situacion adjuntos se recoge el
valor contable de las acciones de Iz sociedad BCL Internacional Finance LTD., cuyo capital es de 100 LISD,
gue caincide con su valor neto contable,

A confinuacidn, sa presenta determinada informacion relevanta al 31 de diciembre de 2008:

Walor nato en] | Actvos Pasivos | Fairimonia | Aesuitadn
jul1n] DORICILID I&D‘ITU“:IA!J Direc i
[ e iR LR ) A R ek
[EI;!_ imempeenn Fiansa, LTD ||;||-|rrm|n Seraicios Finaneeine R0, D - 167, 15y EST. TS B (18] {5

") Rasullados provisianales peadienies de fernalacion por ks Crganos de Adminisirecién comespandisnies y no awditados a la facha.
14. ACTIVD MATERIAL

El movimiento habido durante 2008 y 2007 en este capitulo de los balances de situacion, desglosado segun
la naturaleza de las partidas gue los integran, se muestra a centinuacién:

Miles de euros
Moblitario, Invarsionas
instalaclones y inmobiliarias
vehiculos

Termenos y

2008

edificios

_— ==
Cosate regularizado y actualizado -

Saldo a 1 de enero de 2008 9,132 6.3 16.931 32.394
Adiciones - 3443 - 3443
Retiros o (128} . {128}
Traspasos 15 85E) {7.071) {16.931) {32 B60Y
Salde a 31 de diclembre de 2008 T4 2575 - 2.B4%
Amortizacidn acumulada -

Saldo a 1 de enero de 2008 1.348 31477 2.428 T.251
fdicionas 289 o5 47 171
Retiros - {96) . (98]
Traspasos {1.283) (1.684) §2.473) (5.480)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 a4 1.782 - 1.888
Ceteriors -

Saldo a 1 de enero de 2008 . - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2008 - - - -
Active material neto -

Saldo a 1 de enoro de 2008 7.784 2.854 14,505 25,141
Salda a 31 de diclembre de 2008 190 TH3 - H83
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2007

S — = Lo

Coste regularizado y actualizado -
Saldo a 1 de enero de 2007
Adiciones

Retirs

Saldo a 31 de diclembre de 2007

Amortizacidn acumulada -
Salde a 1 de enaro de 2007
Adicicnes

Ratiros

Saldo a 31 de diciembre de 2007

Deteriors -

Baldo a 1 de enero de 2007
Saldo a 31 de diciembre de 2007
Activo material neto -

Saldo & 1 de enero de 2007
Saldo a 31 de diciembre de 2007

Miles de auros

De uso propio
SR Mobiliario, Inversiones Tetal
Ediﬂclnar Imstalaciones y inmabiliarias .
HEHEH!M
9.081 6.303 18,547 2.2
51 25 B4 163
8132 6.331 16.9311 J2.354
1.202 1.1B5 2157 6.544
148 2482 269 o7
1,248 3.477 2428 T.254
7.879 3.118 14.680 25.687
7.784 2.854 14.505 25.143

A 31 de diclembre de 2008 y 2007, no existen dotaciones netas al fondo de coberfura de activas materiales
efectuadaz con cargo a los resultados del ejencicio.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 existen activos matenales totalmente amortizades por importe de 1.460 y

1.384 miles de eurcs respectivaments.

. RESTO DE A

VOS5 Y PASIVOS

La composicidn del saldo de estos capilulos de los balances de situacidn a 31 de diciembre de 2008 y 2007

era:

CONCEFTOS

Active -

Olras concepos

Gastos pagados no devengados
Resle de periodificaciones

Total
Pagive -

Miles de euros

Dperaciones en carming {*)
Gastos devengados no vencidos

Total

2007
- 43

= 1
BT 294
B 338
B.450 4
184 Bl
B.634 508

(7} Corresponde pincipalimente a operaciones con ka clientela que se han
regularizads con normalidad en os primenas dias del ajercicia 2008

16, PASIY

A continuacidn se detallan las partidas que integran los sakdos de este capltulo de los balances de situacion

adjunios:

COMCEPTOS

Miles de euros

2o07

- - —
Depdsilos de Bangos Centrales
Depdeitos de entidades de crédiio
Depdsitos a la clientela

Débitos representados por valores negoclables

Otros pasives financieros

Total

= 4,186,355

3362.315 679.053
2,536 519 2.019.027
4 626,370 5 526 705

58.580 51.620

10.591.784 12.464 78D
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16.1. Depdsitos de bancos centrales
La composicion de los saldos de este apigrafe de los balances de situacion adjuntos era:

Miles de suros

CONCERTOS 2007
‘Banco de Espana

Dispuasts an cuentas de crédils - 3.B87. 799
Cesiones lemporalea de aclivos - 282201
Ajustes por valorasiin (*) - 6,355
Total neto - 4. 186.355

(*1 Incluye perisdificaciones de inferesas

A 31 de diciembre de 2008 el limite de finenciacidn asignado por &l Bance de Espafia al Banco era de
4 809.001 miles de euros que se encontraba disponible integramente en esa facha. Al 31 de diciembre de
2007 &l limite era da 3.919.281 miles de euros, de los cuales sa tenia dispuesto un importe de 3.887 709
miles de aunds,

16.2. Depdsitos de entidades de crédito

La composicidn de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operacionas, s2 indica a continuacion:

Miles de auros

CONCEPTOS 2007
A la wista Z023 2425
Cuentas a plazo ©3.345748 B5E BBE

Ajustes par valoracion (*] ] 796
Total neto 5 BT5.053

Cesitn temporal de activos . fig'ﬁ;?. 18.962
Total bruto AT A28 GTE.255

{*} Incluye poricdficaciones de misreses,

La totalidad del saldo de aste epigrafe del balance corresponde a8 operaciones en Europa y la mayor parte
de sus vencimientos es a corto plazo (Mota 5).

El epigrafe cuentas a plazo incluye emisionas suscritas en exclusiva por &l Banco Europeo de Inversiones
como cobertura de las lineas de financiacion que el Banco acordd con elios, emitidas en julic 2004 por
importe de 150,000 miles de auros y en septiembre de 2004, dos emisiones por impartes de 120.000 y
149,932 miles de euros, respectivamente. Los vencimientos de estas emisionas son an marzo de 2016, en
sepliembre de 2010 y en septiembre de 2013, respectivamente. Estas emisiones devengan a un tipo de
intarés qua sard el menor entre el BEl v el EURIBOR a tres meses mas 13 puntos basicos,

16.3. Depositos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la naturaleza
de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de sures

CONCEPTOS 2007
Administraciones Publicas 278241 1.804.70%
Espafiolas 1804, 705
Otres sectores residenies 46.T4B
Cugntas corrigntes 45 304
Depasios a plaza 1444
Mo residantes 117.028

Depdsios a plazo 117.02E

Ajustes por valoracion [*) 14,381 50,542
Tatal 519 2.099.027
e los que: A

En aurgs ?.5358.510 2.018.027

("] Cormesponden 8i devengo de Inferasas y rendimienbos asimilados, ¥ a las
corecciones par vakyaciin de derivados de coberiura asocados a depasios de
la ciertela
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En el saldo da Mo residenies-Depisitos a plazo” de este capitulo del balance de siluackin a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 =& incluyen depdsitos tomadas, por importe de 108243 v 117.028 miles de euros,
respectivaments, a BCL Intemational Finance Lid., socieded participada al 100% por el Banco (Mota 13)
cuya actividad consiste en captar financiacion en los mercados intemnacionales para luego prestarsela al
Banco. A 31 de diciambre de 2008 y 2007, & saldo vivo del programa de emisidn de bonos a medio y largo
plazo "EURO MEDIUM TERM NOTES" ascendia a 108.249 y 117.028 miles de auros, respectivamente. Las
gmisiones vivas realizadas al ampara de dicho programa, estan garantizadas incondicional e
irrevocablemente por el Banco y fueron realizadas en diferentes divisas, a tipos de interés implicitos y

explicites, fijos y variables

A continuacion se presenta el desglose por areas geograficas del saldo del presente epigrafe a 31 de
diciembre de 2008 y 2007, sin considerar los gjustes por valoracion:

Miles de euros

2008 Alla Vista y
otras
mm—a=
Europa 2.232 B39 S0.980 2323879
Resto del munda e 108.249 1@.2&9
Total 2.232.899 199,229 2432128
Miles de auros
2007 AMWEILY: i Total
otros
e —— T
Europa 1625415 226,043 -113_5'_[:4:5?.
Resto dal mundo - 117028 ~117.028
Total 1.625.415 343,070 1.968.4E5

16.4, Débitos representados por valores negoclables
La composicidn del saldo de este epigrafe de los balances de situacidn adjuntos era:

Miles de surcs

COMNCEPTOS 2007
Bonos ¥ obligaciones emitidos: i 17|

CHros valores no convertibles AAT2 423 5.470.026
Total bruta 4472423 5.470.028
Ajustes por valoracian () 153.047 58677
Total neto 4 6263 5.528.705

*1 Incluye peripdificaciones, gasins por emisian y cormecciongs de
valor por oparaciones de micro-cobenura,

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de siluacion adjuntos, sin tener en cuenta los ajustes
por valoracidn, en funcién de la moneda vy tipo de interés de las distintas emisicnes, es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Bongs v Cédutas Terrtariales no converlibles a tipo

de interds variable 1.000 618 1.420.553
Bonos y Cédulas Temitoriales no convertibles a lipo

de interésa fijo 3471 B0 4 462 408
Total A AT2 423 5.B89, 961

La cuenta "Bonos y Cédulazs Temritoriales no converibles a tipo de interés variable® recoge a 21 de
diciembre de 2008:

-  Emizitn realizada en julio de 2007, por un Importa de 1.000.000 miles de auros ¥y con vencimianto en
febrero de Z008. El lipo de interés nominal de esta emision es EURIBOR a 3 masas mas 4 punios
basicos.



La cuanta "Bonos v Cadulas Territoriales no convertibles a tipo de inferés fijo” recoge a 31 de dicembre de
2008;

- Emisitn realizada por el Banco, en abril de 2003, de Cédulas Territoriales por importe da 1.500.000
miles de eurcs que devengan anualmente v hasta su amortizacion final en abril de 2010, un cupan
fijo dal 3,75%.

- Emisitn realizada por el Banco, en junio de 2004, de Cédulas Territoriales por importe de 1.000.000
miles de euros gue devengan anualmente y hasta su amortizaciin final en junio de 2009, un cupdan
fijo del 3, 75%.

- Emisian reglizada por el Banco, en octubra da 2006, por un importe de 1.000.000 miles de euros que
devengan anualmente y hasta su amortizacidn final en octubre de 2011, un cupon fijo del 3,.75%

- VWarias emisionas con vencimiento final de la dltma en el afio 2012, todas ellas con un lipo de intarés
del 4%,

Los intereses devengados por los “Débitos representados por valores negociables” durante los ejercicios
2008 y 2007 han ascendido a 188897 y 204.627 miles de euros respectivamanta sin considerar |as
reclificacionas por operaciones de cobertura (Nota 28).

17. PROVISIONES

A continuacidn se muestra & desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacidn a 31 de
diciembre de 2008 y 2007:

Miles de auros

CONMCEPTOS 2007

Fondos para pensiones y obligaciones similares | t!ﬂ,% 23,141
Provisiones para rissgos ¥ compromisos contingenies 26 143
Oras provisiones 1370 2.769
Total 22.054 27.053

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos
durante los ejercicios 2008 y 2007 se muesira a continuacin:

Miles de euros
Fondo para  Provisiones para

pENESON2S ¥ rigsgos y Crras
obligaciones compromisos provisiones
GOREEFTHA similares contingentes
Saldo al Inlclo gel ejercicio 2001 s e e
Mas -
Dotacion con cargo a resullacos del sjercicia G604 T 1.585
Cinos movimigntos -
hMenos -
Fondos disponiblas - - =
Panos al personal prejubilado (Mota 18) (4. 175} - -
Uilizaciones de fondos y otros movimienios {632} = {EE:L
Salde al final del ejercicio 2007 23144 143 3.763
has -
Cotacion con cargo a resultadas del ejercicn 728 212
henos -
Pagos al personal prejubilade (Mota 18} {3818} - .
Fondos disponiblas . {a1) {1.962)
Liilizaciones da fondos y otros movimientos (234 . {17}
Salde a 31 de diciembre de 2008 20.020 264 1.770

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe “Provisiones - Fondo para pensiones y
obligaciones similaras” realizadas durante el ejercicio 2008 figuran registradas en los capitulos “Intereses y
cargas asimiladas® y “Dotaciones a provisiongs (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicic 2008 por importe de 887 y 42 miles de auros, raspectivamente
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En el gjercicio 2007 se registro una dotacitn de Y35 miles de euros en el capitulo “Intereses y cargas
asimiladas”, mil eurcs en "Gastos de Personal” y un disponible de 136 miles de euros en el capitulo
"Dtaciones a provisiones (neto),

Asimizmo, las dotaciones y disponibles correspondientes al eplgrafe “Provisiones - Riesgos y COMPromisos
contingentes’ figuran ragistradas en el capitulo "Dotaciones a provisiones (neto)” de las correspondientes
cuentas de pérdidas v ganancias.

Por dltime los dispenibles del ejercicio 2008 corespondientes al epigrafe "Provisionas - Otras provisiones®
figuran registradas en el capitulo "Dotaciones a provisiones (nefo)’ de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias por
importe de 1.982 miles de euros, en &l gjercicio 2007 se registraron dotaciones por 1.595 miles de euros

18. COMPROMISOS CON EL PERSOMNAL

De acuerdo con &l convenio colectivo laboral, la banca espafiola tiene &l compromiso de complameantar las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derechohabientes en caso de
jubilacion (excepto para las personas contratadas a padir del 8 de marzo de 1980), incapacidad
permanenta, viudedad u orfandad,

El Sisterna de Prevision Social del Banco mejora lo estipulado en el convenio colective de banca e incluye
compramisos en caso de jubilacian, fallecimiento e invalidez, amparando a la totalidad de los empleados,
incluyendo agueltas persaonas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980, El Banco exterionizd la totalidad
de sus compromisos con el persanal activo v pasivo, de acuerdo con el Real Decreto 1. 588/1999 de 15 de
octubre mediante la constitucion de un Plan de Pensiones y la formalizacion de contratos de segura con
BBVA Seguros, S.A  de Seguros y Reaseguros, entidad perieneciente an un 99,94% al Grupo BBVA. El
Sistema de Previsidn Soclal incluye compromisos de aportacién definida y compromises de prestacian
definida.

18.1. Compromisos por pensiones en planes de aportacion definida

Los compromisos por pensiones en planes de aporlacidn definida no tienen impacto en los balances de
situacion adjuntos (ver Nota 2.3). En 2008 el Banco ha realizado aportaciones a los planes de aportacion
definida con cargo & |a cuenta de pérdidas y ganancias por Importe de 22 miles de euros (en 2007 las
aportaciones ascendieron a 25 miles de euros).

18.2. Compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y otras retribuciones a largo
plazo

A continuacién se detallan los compromises por pensiones en planes de prestacién definida y la mayoria de
refribucicnes a largo plazo, que se encuentran registradas comeo provisionas en los balances adjuntos,

TOTAL
COMCEPTOS 2007
‘Retribuclones post-emploo
Compromisos por pensiones ' 5477 5.711
Prejubilaciones 14.365 17.220
Atenciones sociales post-emplec 113 210
Tatal de compromisos 2 i.'E,lﬂﬂ 23.141
Compromises netas de actives afectos 20,020 23141
B e T -

da los que:

Aclivos netos - E

Pasivos netos (%) 20,020 23,141

"1 Regsirado en o epigrale “Provenss — Fondoe pana peraianes. § abligsoones
simitwes” de las balances da shuaciin adurios

Las hipotesis actuariales mas significativas utllizadas & 31 de diciembre de 2008 y 2007, para la
cuantificacién de estos compromisos son |as siguientes;
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18.2.1. Complemento de prestaciones del sistema publico

El Banco manliena compromisos de presiacidn definida en los casos de incapacidad permanente vy
fallecimiento de empleados en activo v prejubilados; en el caso de faflecimients para una parie del perscnal
jubilado; asi como en el caso de jubilacion para unos colectivos concretos de empleados en activo,
prejubilados y jubilados (prestaciones en curso). Todos estos compromisos se encuentran cubiertos & traves
de contratos de sequra,

La situacion de los compromisos de prestacidn dafinida al 31 de diciembre da 2008 y 2007 se muestra a
contnuacion;

Miles de surcs
COMCEPTOS 2007
Tompromises por pensiones causadas At 2]
EA4TT 5.6845

Riesgos devengados por pENSONEs No :
causadas - L=l

; BATT B.711
Coberturas al cierre del ejercicio:
Con coniratos de segure con compafias v 4 e
de seguros vinculadas i 547 |
thlg 5477 .74

Fara la olalidad de los compromisos mencionados en el cuadro anterior, s2 han contratado polizes de
seguras con BBVA Seguros, 5_A. de Seguros y Reaseguros, companiia de seguros perfeneciente al Grupo
BEVA. Los compromisos se encuentran registrados en el epigrafe "Provisionas - Fondos para pensionas y
obligaciones similares”™ de los balances de situacion adjunios (véase Nota 17) y los activos de las polizas de
saguro S& ancuantran registrados en el capitulo "Contratos de seguros vinculados a pensiones’,

En el ejercicio 2008 y 2007 el Banco no ha realizado aportaciones por compromisos de jubilacion de
prestacion definida.
18.2.2. Prejubilaciones

Los compromisos adguiridos con el personal prejubilado incluyen las refribuciones e indemnizaciones v las
aportaciones a fondos externos de pensiones pagederas durante el periodo de prejubilacién. Los
compramises correspondientes a8 este colectivo, a partir de la edad de jubilacién, estan incluidos en ai
Sisterma de Previsidn Social.

En el gjercicio 2008 y 2007 &l Banco no ha realizado prejubilaciones.

Los movimientos habidos en los ejercicios 2008 y 2007 en el valor actual de |a obligacidn devengada por los
compromises adquirdos con el personal prejubilado en Espafia se muestran a continuacion:

Miles de suros

COMCEPTOS 2007
Valor actual actuarial al inicio del ejercicio 17220 20.863
+ Cosle por inferesas &8 Ta3
+ Prejubllaciones del ajarcicio - -
- Pagos realizados {3.5098) {4.153)
+ Oiros movimisntos Lk .
+/- Pérdidas (Gananciss) actuarsles BY (2234
Valor actual actuarial al final dal sjercicio 14365 17.220
Coberturas al cierre de cada ejercicio

En fondos internos 14365 17.220




18.2.3. Atenciones sociales post-empleo

El Banco thena compromisos adguindos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras la jubilacian
de los empleados beneficianios de los mismes, Esios compromisos abarcan a una parte del personal pasivo,
en funckdn de su colectivo de procedencia

La situacitn de astos compromizos al 31 de diciembre de 2008 v 2007 =& muastra a conlinuacitn:

Miles de suros

CONCEPTOS 2007
'Eumpmrrﬁms por atenciones sociales post-

empieo causadas 178 203
Riezsgos devengados por ComMprvmisos por

atenciones sociales post-empleo no causadas =5 7
Total: 178 210
Coberturas al clerre de cada ejercicio:

En fondos internos 178 210

Los movimientos habidos en los ejercicios 2008 y 2007 en el valor actual de |a obligacion devengada por los
compromisos adquiridos por atenciones sociales post-empleo son los siguientes:

Miles de auros

CONCEPTOS 2007

Valor actual actuarial al inicio del sjercicio ] S 210 142
+ Cosie por interds 9 B
+ Cosle normal del pariodo - i
- Fagos realizadas 2oy (26}
+ Otros movimienios b =
+/- Pardidas (Ganancias) Acluariales {21} a7
Malor actual actuarial al final del ejercicio 178 210

18.3. Resumen

A confinuacidn, se resumen los cargos habidos en las cuentas de perdidas v ganancias cormespondlantes a
los ejercicios 2008 v 2007 por los compromisos de retribuciones post-empleo:

Miles de auros

COMCEPTOS m 2007

Intereses y cargas asimiladas:

Cosle por interes de los fondos de pensiones 687 738
Gasios de personal:

Atenciones sociabes _CEX \
Aportaciones a planas de pansicnas e 25

Dotaciones a provisiones (neto):
Dotaciones a fondos de pensiones y abligaciones similares

Fondos de Pensicnes 42 (136)
Prejubilacionas AFE E
Total 751 (]

A 31 de diclembra de 2008 yv 2007 no existen pérdidas y ganancias actuarales, procedentes de las
diferencias entre hipdtesis actuariales y |a realidad o que, en su caso, pudieran proceder de cambios en las
hipdtesis actuariales utifizadas, que no se encuentren registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias.
18. CAPITAL 1AL

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, el capital social del Banco, que asciendes a 151.042 953 44 euros, esia
formalizade en 25.131.944 acciones nominativas de 601 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas v desembolsadas.

En &l ajarcicio 2008 al capital social no registnd vanaciones,

3



& 31 de diciembre de 2003, la composicidn del accionanado del Banco as la sigulente:

% de
participacldn
‘Banco Bilbao Vizcaya Argentana, S.A. 4, B
Cidessa Uno, 5.L. (%) 00004
Total 100

{*} Sociedad perenecienta al Grnapo BEVA
20, PRIMA DE EMISION
A 31 de diciembre de 2008 v 2007 el saldo de este capltulo del balance asclienda a 10.662 miles de euros
El Texta Refundido de la Lay de Sociedades Andnimas permite expresaments la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital v no establece resfriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho salda.
21. RESERVAS
El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjunios es el siguisnte:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Reservas restringidas; R

Reserva lagal 30.209 30,209

Reserna indisponible por redenominacion en euras del capital a 3
Reservas de libre disposicidn: -

Valuntarias y otras 54.370 54.370
Total B4.582 84,562

21.1. Reserva legal

De acuerdo con al Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que obtengan an el
gjercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Eslas
dotaciones deberan hacerse hasia que la reserva alcance gl 20% del capital social, limite alcanzado por
Banco a8 31 de diciembre de 2008. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentada.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse
a la compensacion de perdidas v siempre gue no existan otras resarvas disponibies suficientes para este
Fim,

22. SITUACION FISCAL

El Banco tributd en régimen de declaracion individual por &l Impuesto sobre Sociedades carrespondiente a
los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2001 y 2000. Al adquirir, con fecha 10 de enero de 2001, el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. el 40% restante del capital del Banco, pasd & poseer el 100% del
misma; Coma consecuencia, 8 partir del gjercicio 2002 vy siguienies, el Banco y sus filiales trbutan en
regimen de consolidacion fiscal como sociedades infegradas en el Grupo cuya sociedad dominante es el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. Con fecha 30 de diciembre de 2002 se presentd al Ministerio de
Economia y Hacienda la pertinente comunicacion para prorrogar de forma indefinida, de acuerdo con |a
normativa actual, la aplicacidn de dicho Régimen.

El saldo del capitulo *Pasivos Fiscales" de los balances de situacion adjuntos incluye el pasivo
correspondients a los diferentes impuastos que le son aplicables, entre los que se incluye el pasivo por el
Impuesto sobra Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y pagos a
cuenta del mismo efectuados en cada periodo. En caso de existir, el saldo neto, a favor del Banco, de la
provisian por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios del ejercicio, menaos las retencionas v
pegos & cuenta del mismo efectuados v los importes a devolver de ejercicios antericres, se incluye en el
epigrafe "Activos Fiscales” del activo de los balances de situacidn adjuntos,
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A continuacion s& indica la conciliacion entra gl gasio por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el tipo
impasitivo genaral y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de euras

COMCEPTOS 2007

ImpLesto sobre Sociedades al Gpo Impositive del 30% (32.5% en 2007) 248 23.851
Efecto derivado de las diferancias permanenies y olros & a2
Ajusie al gasto por impuesto schre beneficios de spercicios anleriores 12 (152
Impuesto sobre beneficios 37.2688 23711

El Banco tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios 2001 y siguientes para los
principalas impuesios que son de aplicacion

Azimismo en el afio 2002 se incoaron actas de Inspeccidn por los ejercicios 1598 y 1957, cuando el Banco
tributaba en régimen de declaracidn congolidada con ef antiguo Grupo Argentana. Para las actas firmadas
en disconformidad, una vez considerada la naturaleza temporal de alguno de los conceplos incoados, ¥
siguiendo un criterio de prudencia, los importes que, en su caso, pudieran derivarse de las mismas, se
encuentran provisionados por imparte de 1,770 miles de euros (Mota 15) al cierre del ejercicio 2007 en estas
cuentas anualas,

Con fecha 27 de febrero da 2006 =e nolificd al Banco el inkcio de una actuacidn inspectora por parte de |a
Agencia Tributaria, sometiendo a inspeccidn los diversos fributos a los que esta sujeta su actividad y no
prescritos @ esa fecha, fundamentalmente, el Impuesto sobre Sociedades, el Impueste sobre el Valor
Afadide, retenciones a cuenta del Impuesio sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sohre
Saciedades y obligacion de declaracién de operaciones con terceros comespondientes a los gjercicios 2001,
2002 y 2003, i

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de
Ias inspeccianas que en &l futuro pudieran levar a cabo las autoridades fiscales para los afos sujetos a
verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter confingenie cuyo impore no es posible
cuantificar de una manara objetiva. Mo cbstante, en opinidn del Conssjo de Administracion del Banco y de
sus asesores fiscales, la posibilidad de gue s2 materialicen dichos pasivos contingentes s remota y, en
cualquier casao, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativaments a las
cuentas anuales del Banco.

Independientemente de los impuestos scbre beneficios repercutidos en las cuentas de perdidas y
ganancias, en los ejercicios 2008 y 2007 el Banco ha abonado en su patrimonio neto 80.308 y 3.063 miles
de euros respeclivamente,

El importa correspondienta a los "Activos por Impuestos diferidos® asciende a 5675 miles da euros y a
18.211 miles de euros en oz ejercicios 2008 y 2007 respeclivaments.

23. GARANTIAS FINANCIERAS Y DISPONIBLES POR TERCEROS

Los epigrafes pro-memona “Riesgos contingentes” y "Compromisos confingentes” de Ios balances de
situacion adjuntos recagen los importes que el Banco debera pagar por cuenta de terceras en el caso de no
hacerlo guienes originalmente s& encuantran obligados al pago, en respuesta a los compromiscs asumidos
por la entidad en el curso de su actividad habitual.

Seguidaments s& muesira el desgiose del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2008 y 2007:

Miles de euros
COMCEPTOS 2007
Riesgos contingentes - b 1
Flanzas, avales y cauciones F10:293 G83.65T
Tatal 10293 683.56T
Compromisos contingantes -
Disponibles por terceros: T
Por Administraciones Pablicas 044937 993638
Por ofros sectores residentes 56,065 53804
Total 1.001.006 1.04T 442
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Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se matenalice ninguna obligacidn
da pago para el Banco, por lo gue el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real da financiacidn o liquidez a conceder a terceros por €l Banco

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran an el capitulo "Comisiones Percibidas’
de |la cuenta de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el ipo establecido en al contrato del que traen
causa sobre al impore nominal de la garantia

24, ACTIVOS AFECTOS A OTRAS OBLIGACIONES PROPIAS Y DE TERCEROS

A& 31 de diciembre de 2008 y 2007, los activos propiedad del Banco afectos a obligaciones propias
ascendian @ B.155.657 y 4.367.601 mies de euros, respeclivamente, Estos imporas comasponden
principalmente a activos entregados en garantia de las lineas de financiacion asignadas al Banco por el
Banco de Espafia

25. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen en el Banco activos y pasivos contingentes.

. COMPROMISOS DE DE WENTA

Los instrumentos financieros vendidos con compromisa de recompra no son dados de baja de los balances
de situacian y el Importe recibido por la venta se considera como una financiacion recibida de tercercs.

Al 31 de diciembre de 2008 v 2007, & Banco no tenia activos financieros vendidos con el compromiso de su
posteror compra ni activos financiercs comprados con el compromiso de venta posterior.

27. OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
A continuacion se desglosa esta conceplto @n 5us apartados mas significativos:

Miles de eurcs

COMCEPTOS 2007
Transferencia de activos 269,007 355,246
Dados integramente de bajs del balance (Mota 10) Eﬁb.m'f 355246
Eleclos condicionales y oiros valores recibidos en
comision de cobra § i 7 1Y 21
Tatal 269.020 355267
28. INTE ASIMILADDS ¥ CARGAS AS

28.1. Intereses y rendimientos asimilados

Sequidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por el Banco durante 2008 y 2007:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

‘Bancos Centrales 2.267 2152
Depdsitos en entidades de crédito 15619 26 477
Créditos a la clientela 1383320 356,162

De lag Administraciones PObEcas 387 329 338. 7389
Sector residenta 16.000 17.423
Yalores representativos de deuda 121467 130,111
Rectificacion de ingresos con ofigen en Wy
caberturas contables (Mota 11) 16.750 (22 T84
Mres rendimientos 744 BEY
Tetal 540.176 492,987




28.2. Intereses y cargas asimiladas
El desglose del saldo de aste capitulo de |as cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:
Miles de suros

COMCEPTOS 2007

Banco de Espana y olios Bancos Centrales o3 922 00723
Depdsitos en entidades de cradito 66,564 42 044
Depositos de la clientela EB.T58 52,791
Débitos representados por valores negociables (Mofa 16) 188:887 204 B27
Rectificacidn de costes con orgen en coberturas contabbes (Mota 11) 41614 20,313
Costo Imputable a kos fondos de pensiones constituides (Nola 17 y 18} BaT 730
{dras cargas > 4
Total 446442 421.141

29, COMISIONES PERCIBIDAS
El desglosa del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de suros

CONCEPTOS 2007
Comissones da d?apunﬁbdad & 34
Pasivos contingentes 1.768. 1.667
Avales y otras garaniias 1.758 1,667
Servicios de cobros y pagos T 65
Comercializacion de productos
financieros no bancarios - 4
Ofras comisiones 124 144
Total 1.873 1.818

G ISION PAGAD
El desgloze del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

CONCEPTOS ‘H. 2007

Cometajes en operaciones activas y pasivas a8 21
Comisiones cedidas a terceros 106 107
Otras comisiones 81 B5
Total e ] 183

31. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS [NETO)

El dezgloze del saldo de este capiiulo de las cuentas de pérdidas vy ganancias adjuntas, en funcicn del
ofigen de laz partidas que lo conforman es;

Miles de euros

COMCEFTOS 2007
Resultado neto en venta o valoraclén de activos
Carera de negockaciin B74 1.820
Activos financieros disponibles para la venia (Mota B) 3 {1.377)
Total 875 243
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Atendiende a la naturaleza de los instrumentos financiercs que dieron lugar a estos saldos, su desglose es

Miles de eurns

CONCEPTOS 2007

Instrumantos da deuda 1 (1.377)

Derivados 874 1.620

Total B7S 243
32. OTROS PRODUCTOS ¥ OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desgiose del saldo del capitule "Otros productos de explotacidon” de las cuentas de pérdidas v ganancias
adjunias a5 al siguenta:

Miles de auros

COMCEPTOS 2007

Ingresos por alquilsres 1.251 1.2
Resto de productos de explotacidn EE; 1.614
Total 1.486 3.015

El desgiose del saldo del capitulo "Otras cargas de explotacion® de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Gasios por explotacion por inversiones Inmobllianas A 2
Fondo de garantia de depdsiios 13 28
Otros conceptos ' 144 4
Total 10 1]

33. GASTOS DE ADMIMI ACIOMN
33.1, Gastos de personal
La compasicidn de este capitulo de Ias cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de eauros

CONCEPTOS 2007
Suekdos y salaros i 112
Seguridad Social 255 a1
Aporfaciones a fondos de pensionas

extermos (Mata 17) 22 25
CHros gastos de personal 33 162
Total 368 510

Al 31 de diclembre da 2008 al Banco carece de personal activo,
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33.2. Otros gastos generales de administracion
El dezsglose del saldo de este capitule de las cuentas de perdidas ¥ ganancias as:

Miles de euros

?E'EI'IDthI-E ¥ sistemas 52 530
Comunicaciones s | &7
Publicidad 23 121
Inmuehles, instalaciones v materkal 12 10
Tribufos G 50
iros gastos de administracion a41 1.373
Total 1453 2111

Incluida en el saldo de “Otros gastos de administracion” del ejercicic 2008 del detalle anterior, se recogan
los honorarios satisfechos por la auditoria del Banco realizada por el auditor externo que asciende a 37
miles da euros.

For otro lado, el Banco ha confratado con el audifor externo ofros servicios que ascienden a 7 miles de
ELMS

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos an la
Ley 4472002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asl como an
‘Sarbanes-Oxley Act of 2002” asumida por la "Securities and Exchange Commission” ("SEC™), por lo gue na
incluyen la realizacion de trabajos incompatibles con la funcion awditora

4. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

34.1. Operaciones con entidades del Grupo

Loz zaldos de las principales magnitudes de las cuentas anuales, derivedos de las transacrciones
efectuadas por el Banco con las sociedades del Grupa, las cuales son propias del giro o trafico ordinario y
han sido realizadas en condiciones normales de mercado, durante el ejercicic 2008 y 2007, son las
sigubentes:

Miles de auros

COMNCEPTOS 2007
Activa: 151,666  2.310.747
Depdsitos en entidades de crédito “B3618  2.206.955
Disponibles para la vents - o S 4145
Contratos de seguros 5477 5711
Oiros actives 204 =
Derivados 02278 03.935
Pasivo: 3.307.162 459.019
Depositos en entidades de crédito 2.888.910 165.073
Depdsitos de la clientela _2"1_'1:3&3 166.646
Derivados 208.788 127.300
Oiros pasivas 503 353
Cuentas de orden: 859.102 623.797
Pasivos contingentes BSSA02  623.797
Pérdidas y ganancias: 8B.169 £1.894
ingresos 43,887 30.BE3
Gasbos Sd 182 51.031

& 31 de diciembre de 2008 y 2007, &l nocional de las operaciones de futuro formalizadas por el Banco con
las principales sociedades del Grupo mencionadas anteriorments ascendia a 5.377.519 y 7,192 252 miles
da auros, respectivamente.

Adicionalments, el Banco bene formalizados dentro de su actividad habitual, acuerdes y compromiscs de
diversa naturaleza con accionistas de sociedades filiales y asociadas, de los que no sa derivan impactos
significativos en las cuentas anuales,



34.2. Operaciones con el personal clave de la entidad

La informacion sobre retribuciones al personal clave miembros del Consejo de Administracitn del Banca y
del Comilé de Direccidn de Grupo se describa an la Nota 36

A 31 de diciembre de 2008 vy 2007 no existen credifos ni prestamos concedidos al conjunto de miembros del
Consejo de Adminisiracion del Banco,

El importe que, a 31 de diciembre de 2008, mantienen en cuentas acreedoras los consejeros del Banco,
ascende a 6 miles de euros.

34.3. Operaciones con otras partes vinculadas
‘Mo existen olras operaciones significativas con ofras partes vinculadas.

35. ESTADO DE FLUWJOS DE EFECTIVO

Los flujos de efectiva por las actividades de explotacion han variade an 2008 por importe de 169.665 miles
de eures, comparads con los B3.652 miles de euros de variacion cormespondientas a 2007, Las varizciones
mas significativas se presentan en las lineas de Depdsitos a la clientela e Inversiones credificias.

Los flujos de efectivo por las actividades de inversion han varado en 2008 por importe de 3.411 miles de
eurns, comparado con los 1.374 miles de eurps de vanacksn comespondientes a 2007, La varacidn mas
significativa es en la linga de inversion en achvos matenalas.

Loz flujos de efective por les aclividades de financiaciin han vanado en 2008 por importe de 29 676 miles
de guros, comparado con los 40,822 miles de auros de variacian corraspandientes a 2007 y comresponden a
los pagos de dividendes de los ejercicios antariores.

36. RETRIBUCIONES Y TACI L COMSEJO DE A 1 IC

Las refribucionas salisfechas a los miembros del Consejo de Administracién durante el ejercicic 2008 son
las gue s indican a continuaciin de manera individualizada por concepto retributivo:;

Miles de suros

CARGO CONCERTO IMFORTE

José Ramon Guerediaga Mendioka (**) Fresidenia - -
Fita Barberd NMolla Vocal Distas 10
Luis Escauriaza Ibahez (**) ‘Wocal -

Pedro Fonlana Garcla (%) ‘ocal - -
Ignacio Marco-Gardoogu IBafez Vocal Dietas 10
Ramdn Hedrera Otal (%) Wocal - :
BI® Angeles Peldez Mordn [7) Vocal 2 &
Pedro Urresti Laca (") Vocal - .
Luis Gonzaler Lapes (%) Vocal - =
Rafael Varala Marinez %) Vacal - .
Total 20

{*} Miembros del agquipa divectvo de Banco Bilbao Vizcays Argentaria, 5.8, Su activided comao conssjeros de
Banco da Crédite Local de Espafia, 5.4 &5 no remunarada,

() Mismbros del equipo directive de Banco Bilbias Vizeaya Argentana, 5.4 actualmante prejubilados. S
actividad coma conssjeras de Banco de Crédio Locel da Espafia, 54U a5 no ramunerada.

A 31 de diclembre de 2008 v 2007 no exisien obligaciones contraidas por el Banco en materia de pensiones
y seguras de vida raspecto a los miembros del Consejo de Administracian.

37. DETALLE DE PARTICIPACIONES DE LOS ADMINISTRADORES EN SOCIEDADES CON
& ES SIMILARES

De conformidad con lo establecido en el articula 127 tarcero de la Ley de Sociedades andnimas, introducldo
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la gue se modifica la Ley 24/1983, de 25 de julio, del Mercado de
WValores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andonimas, con el fin de reforzar |a transparencia de
las sociedades andnimas cotizadas, =e sefialan a contnuackin las sociedades con e mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social del Banco, en cuyo capital participan,
directa o indirectamente, los miembros del Consejo de Administracidn, cormespondients al ejercicio 2008:
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Saociylad

apllidas y Hombre

0L Ignacio Marco-Gardogui B 28356
fta ] DIRECTA
= BHWA BT 313 CIRECTA -
D Luis Escauriaza ez BEA 12.800 ECTA -
B SANTAMDER 12250 DIRECTA =
s _BhE 1500 ERECTA .
[ Ramdn Hanrera Oial EE’J’A 53 CRECTS DhnscHum
[ Pedm Fontsna Gancia BEYA 17,688 RECTA Direchiva
s&% ZHO00D  INDIRECTA E
0® Fia Barbera Nola B & 1,003 DIRECTA, =
BCOL VALERCIA 1885 DIRECTA =
BEVA 2083 DIRECTA z
[ Josd Ramdn Guensdisgs Mandak B-E"."ﬂ 17.000 OIRECTA -
28Wa 330000 INCHRELCT, +
[ WP Angalos Pakaz Momn BEVA - 21T m‘*
Banco da Promiocian de Megocks, 5.4 o DIRECTA CEEEEM
0. Falael Vaiela lsrines : [=[E LS 34316 DIREC TS TaetrD

Asimismo y da acuerdo con el texto mencionado antenormente, a continuacidn se indica la realizacion, por
cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de
Administracidn, del mismo, analogo o complementario género de actividad del gue constituye el objeto
social de Banco de Crédito Local de Espana, 5.A.L:

Cargos o funciones qus se

Actividad Socledad a través de la cual e s R
Apeiidos Hiixs realizada s presta 3 actividad SESNICR 1 Paran on 14
Sociedad indicada
7 M Angsles Palsaz Mondn Cansejers.  Banco Industial de Bilban, 5.A.(7) Cansejero
Consejero  Benco Depositario BEVA, SA %) Canseinm
Caonssjers  Banen Dosdental S A (Y Canssjarn

{*] Peripnecieniz al Grupo BEWA

38. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, los Administradores de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.
{Uniparsanal), en la raunion da su respective Consejo de Administracion celebrada el 26 de enero de 2009,
y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A., en la reunidn de su Consajo de Administracién calebrada el 27 de
enern de 2009, aprobarcn un proyvecto de fusidn por absorcidn de Banco de Crédito Local de Espafia, 5.4,
(Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.4, v el consigulente fraspaso en blogue, a
titule universal, de su patrimonio a BBVA, gue adguirird por sucesion universal los derechos y obligaciones
de la absorbida.

El acuerdo de fusion se sometera a las respactivas Juntas Generales de accionistas y Accionista Unico de
las sociedades intervinientes a celebrar en el primer timastre dal ano.

Dado gue |a sociedad absorbida esta integramente paricipada, de forma directa, por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 5.4, de acuenrdo con el articulo 250.1 LSA, no sera necesario la elaboracion de informes de los
administradares de las sociedades intervinientes an la fusion, ni da experto independiente sobre el proyecto
de fusian,

Con fecha 8 de enero de 2008, el accionista mayortario Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5 A adquind su
condicion de accionista dnico como consecuancia de |a adguisicidn de la accian en posssion de Cidessa
Uno, 5.L. al 31 da diclembra da 2008,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 128.1 de la Ley 2/95 de Sociedades de Responsabilidad
Limitada a continuacidn se hace referencia expresa e individualizada a los confratos que la Sociedad fiene
con el accionista umco, con Indicacion de su naturaleza y condiciones

Contrato de arrendamienta financiero con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. del edificio
contabilizado como Activa no corriente an vanta (Mota 12).

Contraios de Interest Rate Swaps y opciongs con Banco Bilbao Vizcaya Argentania. formalizados
para la cobertura del riesgo de tipo de interes. (vaanze Notas 17 iy 34).

Depositos interbancanos con Bance Bilbao Vizcaya Argentaria, S A formalizadas para financiar la
actividad de financiacidn de la Socledad (véanse Nata 11 y 34),
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- Conftratos de garantias financieras firmados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S 4. (vaase Mota
34



ANEXO | Conciliacion entre los estados financieros de los ejercicios 2008 y 2007 elaborados de
acuerdo con los modelos de la Circular 6/2008 del Banco de Espafia respecto de los elaborados de
acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafnia”

Los eslados financgierps de BCL, del efercicios 2008 v fos del efercicio 2007, gque se presentan a efeclos
comparativos en esfas cuenfas, han sido modificados con respecto a los seiaborados por ef Banco a esa
misma fecha de acuerdo al modelo uiilizado en las cuentes anuales del ejercicio 2007, para adaplarios a los
formatos de presentacién de la Circular 8/2008 de Banco de Espafla. Este cambio de formalo no supone
ningin efecto en &l patrimanio neto ni en el resulfada.

Las prncipales diferencias existentes entre los modelos de eslados financieros de la Cirewlar 62008 de
Banco de Espafia y los formalos de estados incluidos en las cuentas anuales del Banco al 31 de diciembre
de 2007 son las siguwienias:

- Balance de situacidn: con respecto &l modelo de balance infegrado en las cuentas anuales al 31
de diclembra de 2007, el modelo de balance gue se presenta en estas cuenlas:

(&

Incluye el epigrafe “Active material - Inmovilizado material” gue agrupa los eplgrafes “Activo
materal — Dg uso progio” ¥ “Aclivo malenal = Ofros aclivos cedidos en amendamianio
operative” incluidos en el active del balance presentado en las cuentas anuales del efercicio
2007,

incitya, en los epigrafes “Depdsitos de enfidades de crédito” y “Crédito a la clientela® todo
& epigrafe “Otros aclivos financieros” del capitilo “Inversiones crediticias” del activo del
balance incluido en las cuentas anuales del Banco correspondientes al sjercicio 2007

Incluye el capilule “Resto de Aclivos” que agrupa los capltulos "Periodificaciones” y "Otros
activos” del activo del balance incluido en las cuentas anuales del Banco comespondientes
al gfercicio 2007

Incluye en ef pasivo el capltulo "Resto de pasivos®, que agrupa fos capftuios del pasivo del
balance incluido en las cuentas anvales a 31 de diclembre de 2007 "Periodificaciones” y
"Diros pasivios”

- Cuenta de pérdidas y ganancias: con respeclo al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias
ublizado en las cuentas anusles al 31 de diciembre de 2007, el modelo de cuenta de pardidas y
ganancias que se presenta en eslas cuentas semesirales.

L]

2

No contempla la existencia del "Margen de infermediacion®, introduciendo un nuevo margen
danominado “Margen de interés” formado por la diferencia, por una parfe, de los “Infereses
y rendimientos asimiiados”, y por olra los gastos en conceplo de “Inlereses y cangas
asimiladas” y la “Remuneracidn de capifal reembolsable a la vista® fepigrafe este Gitimo da
nueva creacidn con respeclo al modelo de cuenta de pérdidas y ganancias ulilizads en las
cuantas anuales del Bance).

Prasenla un nuevo margen denominado "Margen bruto”. Se siimina & “Margen ordinario”.
Esle nusve “Margen brule” es similar al anterior "Margen ordinario”, salvo, bdsicamente, por
el hecho de que incluyen en el mismo tanfo los ofros ingresos como las otras cargas de
expiotacion, gue no formaban parte del mangen ordinano, asi como por el efecto de inciuir
los intereses y cargas financieras de la aclividad no financiera de acuerdo a su naluraleza y
se le afladen algunos concepfos antes recogidos en el capitulo “Clras ganancias” y "Clras
pérdidas” (véase lefra i,

Los "Gastos de personal” y los "Otros gastos generales de administracidn” incorporan
resultados recogidos en "Ofras ganancias” y "Otfras pérdidas” del modelo anterior.

El saldo del capitulo "Férdidas por deterioro de activos (nefo)” pasa a presentarse en dos
capifules: "Peérdidas por delerioro de aclivos financieras (nefo)”, que incluye las pérdidas por
deterioro, nefas, de los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital
clasificados como pariicipaciones; y las "Pérdidas por deterioro del resto de activos (neta)”
gue incluye el importe de las pérdidas por deterioro, nelas, de los instrumentos de capital
clasificados como “parlicipaciones” v del rasto de aclivos no financieros.

Elimina &l “Margen de explotacion” y cres &l "Resultado de la actividad de explolacidn’”,
Ambos mérgenes se diferencian, bésicamente, porgue el segundo incluye, a diferencia del
primaro ia dotacken neta a las pérdidas por deterioro de Jos Instrumentos financieros y la
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dotacian neta a las provisiones, asi como resuitados antes recogidos en "Otras ganancias” y
“Difras pardidas” del modelo amtarior,

No contempla le existencia de fos epigrafes “Ofres ganancias”™ y “Otras pérdidas” Se
incluyen, en cambio, nuevos capltulos: "Ganancias/Pérdidas) en la bafa de activos no
clasificados como no cormientes en venta” y “Ganancias/{Pérdidas) de activos no comisntes
en venla no clasificados como operaciones interrumpidas” que recogen, bdsicaments,
epigrafes que formaban parte de los dos capitulos eliminados indicados anferiormente.
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BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A.U.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2008



INTRODUCCION

Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. Unipersonal (en adelante, el Banco & BCL) &5 ura entidad de
derecho privado, integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante Grupo BEVA).
Ambos estin sujetos a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.

La actividad del Banco se enmarca dentro del negocio institucional del Grupo BBVA y se centra
fundamentalmente en la financiacidn del Sector Pablico territorial espafol y organismos v sociedades
dependientes del mismo, para lo que dispone de una red de 55 oficinas en Espafia, situadas en las
principales ciudades de las Comunidades Auténomas e integradas en la red comercial de BRVA.

El Banco realiza las funciones de gestidn financiera y gestion de riesgos estructurales de balance de
forma auténoma respecto del banco matriz. Esta organizacion permite al Banco profundizar sn su
especializacion como financiador a largo plazo de las administraciones territoriales dentro de un
modelo de banca de relacion integral, sin perder las ventajas de financiacion en los mercados de
capitales que aporta la calidad de sus activos.

Respecto a la informacidn financiera incluida en este informe de gestion, se presenta sigulendo los
modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafia 6/2008 de 26 de Noviembre.

ESCENARIO ECONOMICO DEL EJERCICIO 2008

En 2008 el entorno macroecondmico Intermacional se ha stquido deterlorando, v los mercados
financieros han sufrido importantes perturbaciones, especialmente en el mes de septiembre, marcados
por la crisls de algunas entidades financieras y de seguros. Todo ello ha desembocado en mayores
tensiones de liquidez y en una paralisis de los mercados Interbancarios, lo que ha provocado que los
tipos de interés de mercado hayan seguido incrementindose, especialmente en los plazos cortos,
Asimismo, se han producido descensos en las cotizaciones en los mercados bursdtiles mundiales ¥
aumentos de la volatilidad, )

En Estados Unidos, origen de la crisis, los indicadores de actividad muestran una notabie ralentizacin
de la econemia y contindan los ajustes en el mercada inmobiliario, como refleja el andlisis de los datos
de ventas de vivienda {nuevas v usadas), confianza del consumidor ¥ de peticiones de desemplen,
Ademas, los indicadores de actividad como la produccién industrial ¥ el I5M manufacturera, que ha
terminado el afo por debajo de 50 puntos, reflejan el proceso de recesidn en gue la economia esti
inmersa,

No obstante, la disminucién del precio del petrdles ha aliviado la presion sobre |a inflacidn. También
en ¢l Area Euro los dltimos indicadores sefalan un débil ritmo de avance ecandmico, al igual que
sucede en Espafia. En Europa, continda la ralentizacion del crecimiento econdmica. La actividad
industrial y de servicios estd en niveles minimos, como refleja el que los PMIs se encuentren por
debajo de 50 puntos, y también se intensifica el deterioro de los indicadores de conflanza, Al igual gue
en EEUL, la produccidn industrial se desacelera v las tasas de desem pleo van en aumento, confirmanda
el deterioro de la actividad real, como se aprecia en la desaceleracién del crecimienta del PIE,

Ante esta situacion, en el mes de octubre los gobiernos de Estados Unidos ¥ e numerosos paises de la
Union Europea han comenzado a aprabar planes especificos. Las medidas anunciadas par el Goblerno
espanal estan destinadas a resolver la situacidn de liguidez de las entidades financieras, a restablecer
la confianza v a recuperar los mecanismos de financiacisn a largo plazo, con un coste acotado v Que
podria recuperarse en ¢l tiempo, a través de las subastas del Fondo de Adguisicidn de Activos
Financieros (en 2008 se han realizado dos subastas).

Asimismo, los bancos centrales han intervenida mediante invecciones de liquidez v, en una accidn
conjunta, en diciembre han bajado los tipos la Reserva Federal (hasta el 0.25%), el Banco Central
Europeo (hasta ¢l 2.5%) y el banco central del Reino Unido (hasta el 2%). En enero de 2009, el BCE v el
banco de Inglaterra volvieron a bajar los tipos medio punto, hasta el 2% ¥ &l 1.5% respectivamente.



EL CREDITO A LAS ADMINISTRACIONES TERRITORIALES

En 2008, los Entes Territoriales han registrando el mayor nivel de endeudamiento de los dltimos afios,
segun los dltimos datos disponibles -30 de septiembre de 2008-, &l endeudamiento global de las
Comunidades Autdnomas ha crecido en los nueve primeres meses de 2008 un 10%, situdndose 3 30 de
septiembre de 2008 en 62,93 miles de millones de euros, frente a un crecimiento del 1,7% para el
mismo periodo del afo 2.007. El endeudamiento de las Corporaciones Locales se ha situado al 30 de
septiembre de 2008 en 30,79 miles de millones de Euros, <on un incremento anual del 6 8%
ligeramente inferior al afio anterior,

PASHNVOE FINAMCIERDS DF LAS 10 de sepriembire de 2008 30 de septiembes de 2007
ADMINISTRACIONES TERRITORIALES lmpisine % Mar.07 Imiparte ¥ Var.06
Caorporacianss Locales 30,79 65,6 2B.76 G4
Comunidalss AuldGnomas 2,93 14,0 5705 1.5
TOTAL 93,73 B B%.81 3.1

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espania, cuadros 13.7 v 14.7 Cifras en miles de millanes de euros.

Entre los motlvos de este incremento para el total de las Administraciones Territoriales, se puedsn
destacar los siguientes;

1. El intenso ajuste que estd experimentando la economia espafiola desde mediados de 2007 Y gLe
esta impactando negativamente en la evolucidn de los ingresos tributarios, drenande con allo
recursos a las administraciones,

2. Los planes de contencidn de gasto puestos en marcha por algunas administraciones no estin
slendo suficientes para compensar el fuerte descenso de los ingresos pablicos, derivando en un
deterioro de las cuentas de los entes territoriales,

3. Por otro lado, la voluntad de las administraciones de incrementar la fnversién piblica para
reactivar el sector inmobiliario, eleva el nivel de déficit piablico, v con ello su deuda.

En cuanto a fas perspectivas futuras, todo hace pensar que esta tendencia e incremente durante 2000,

Por lo que respecta al marco competitivo en el mercado, la coyuntura macroeconémica ha vuelto a
tener un efeclo notable en el crédito con un nuevo entorno de enfriamiento econdmico, tipos de
interés a la baja y falta de liguidez en el mercado financiero. En este contexto, el Institucional es un
sector anticiclico que funciona como segmento refugio o de menor riesgo, siendo palpable el
incremento de los fAuwjos de inversion de las entidades financieras hacia las Administraciones
Territoriales. Esto conlleva un fuerte incremento de la competencia especializada en la adjudicacion de
las operaciones para la financiacidn de las inversiones del sector,

Miles de Millones de Eurns
CLKOTAS OF MERCADD 30 de septiembre de 2003 I de sepsigmbire e 2007
¥olumen ) Vil isman . ]
RARCOS 24,59 a5y 21.8 421
CajAS DE AHDRED 137 23,3 12.3 £3.8
IO v Dtras | & 2,8 16 3.0
Eeslo P BB 3.7 16,1 1.1
Todal S5H.H 100, ¥1.B ¥

Fuente: Boletin Estadistico de Banco de Espafia.



ACTIVIDAD DEL BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA, S.A. U EN EL ANO 2008
EL NEGOCIO INSTITUCIONAL

Inversidn Crediticia

El saldo al cierre del ejercicio de la Inversién crediticia ascendid a 8.022 millones de euros, con un
incrementa sobre el 2007, de 297.3 millones.

Flujos y Recursos de Clientes

Los saldos de Depdsitos de la clientela crecieron un 25,6% sobre al afo anterior, hasta alcanzar los
2.536 millones de suras,

GESTION DEL RIESGO

La gestion del riesgo en BCL se considera una parte intrinseca del negocio bancario, v una fuente de su
ventaja competitiva. -

La funcién de riesgos se configura como el proveedor de modos de gestidn que permiten alcanzar el
necesario equilibrio entre la asuncion de rlesgos y la rentabilidad esperada de los negocios, con el
objetivo de maximizar el rendimiento a los accionistas v la creacion de valor,

El Banco, como miembro del Grupo BBVA, participa de los sistemas de gestian global de rigsgos del
Qrupo gue, se estructura sobre treés componentes, Un 8squema corporativo de gobierno del riesgo, Wn
conjunto de herramientas, circuitos y procedimientos gue configuran los esquamas de gestion
diferenciados y un sistema de controles internos. A continuacién, se describen brevemente cada una
de ellos:

Esgquema corporativo de Goblerno.
El Banco se encuentra integrado en los mismos esquemas que el Grupo BEVA que, resumimos en-

= El Consejo de Administracion de BEBVA es el drgano de mayor nivel que determina la politica de
riesgos del Banco, determinando su politica de riesgos y autorizando todas aqueallas operaciones
que no tenga delegadas.

= La Comision de Riesgos del Consejo de BEVA, drgano especializado que entre otras funciones, se
encarga de valorar las politicas generales de riesgo, traducidas en el establecimiento de limites por
tipos de riesgo, medios, procedimientos y sistemnas de gestion, estructuras ¥ procesos, aprobar
aguellos riesgos individuales o de grupe gue puedan afectar a la solvencia patrimonial de la
institucion, de acuerdo con esquema de delegacién,

= El Comité Técnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, las operaciones y programas
financieros, en su nivel de atribuciones, elevando a la Comisidn de riesgos aguellas gue exceden
de su delegacion,

= El Comité de Activos y Pasivos (COAP) de BCL tiene encomendada la gestion activa de los riesgos
estructurales de liquidez y tipos de interés, asi como de la base de recursos propios del Banco.



Herramientas y circuitos.

El Banco se ha dotado de una herramienta de calificacion de clientes, Ratings de Instituciones
Territoriales. Esta herramienta, desarrollada en base a los criterios, conocimientos, experiencia v bases
estadisticas, es el pilar fundamental de los procesos de admision del riesgo. Se aplica a todos los
clientes y operaciones del segmento desde las oficinas que conforman la red del Banco,

Adicionalmente se han reforzado las dreas de admision del riesgo de las Direcciones Regionales,
dotindose de medios adecuadoes para sus tareas de admisidn del riesgo. La delegacion de atribuciones
se realiza en base a [a curva isorriesgo, es decir, en base al rating asignado al cliente.

En relacidn a los riesgos estructurales de liquidez v tipos de interés, se han establecida limites a las
potenciales peérdidas en funcidn de los distintos riesgos incurridos; determinacién de los impactos
pasibles de los riesgos estructurales en la cuenta de resultados y fijacidn de limites v alertas que
garanticen la liguidez del Banco,

Gestion de Activos y Pasivos

La unidad de Gestidn Financiera, a través del Comité de Activos y Pasivos (COAP), gestiona las
posiciones estructurales de riesgo de liquidez, tipo de interés y tipo de cambia, v los recursos propios
del banco, -

La gestion de activos y pasivos del Banco se enmarca en los criterios y limites de exposicién fue, para
los riesgos de interés y liguidez, fija el Consejo de Administracidn del Banco, residiendo en el Comité
de Activos y Pasivos ("COAP") la responsabilidad de la gestion de los mismos.

Este Comité, que se retine con una periodicidad mensual, revisa la exposicidn del Banco con relacion a
los distintos riesgos detallados anteriormente y toma, en su caso, las decisiones que en cada momento
se consideren apropiadas sobre la base |la mitigacién de los riesgos asumidos y considerando las
expectativas de evolucion de las variables econdmicas y financieras.

Riesgo de Liquidez

La gestion de la liquidez estructural tieme por objetive financiar el crecimiente recurrente del negocio
bancario en condiciones adecuadas de plazo y coste, a través de una amplia gama de instrumentos de
financiacion que permiten acceder a diferentes fuentes de financiacion alternativa,

El COAP revisa mensualmente los gag de liguidez, el cumplimiento de los limites establecidos en el
corto plazo, asi como que las necesidades de fimanciacion en los mercados mayoristas sean
compatibles con la estructura de liquidez del Banco. Adicionalmente, el banco estd incorporado en los
sistemas de medicidn de riesgo de liquidez del Grupo BBVA, siguiendo las directrices establecidas poar
gl Grupo en esta materia. .

se ha ampliado ¢l catalogo de garantias admitidas en las operaciones de politica monetaria del Banco
de Esparia.

Riesgo de Interés

La gestién del riesgo estructural de tipo de interés tiene como ohjetivo mantener un crecimiento
sostenido del margen de intermediacién a corto y medio plazo, Independientemente dal mavimiento
de los tipos de interés, Los limites al riesgo de interés se establecen tanto a corto plazo (sensibilidad
de Margen Financiero a 12 meses) como a large plaze {capital econdmico por riesgo tipo de interés),

Ambos limites se fijan con el fin de que un movimiento adverse no esperada de los tipos de interés no
tenga mas que un impacto material limitado en los resultados v en el valor patrimonial del banca.



Riesgo de Cambio

Dado el caracter puraments doméstico v la naturaleza de sus negocios, la politica del Banca es no
mantener posiciones abiertas al riesgo de cambio,

Riesgo de Crédito de la actividad de mercados

El rlesgo crediticio que se origina en las operaciones con otras entidades financieras se mide de forma
diferente segin se trate de operaciones de balance o de operaciones fuera de balance. Para Ia
mediclon de los riesgos derivados de ambos tipos de operaciones BCL estd incorporado dentro de los
sistemas del Grupo BEVA, determinandose de manera centralizada las lineas globales de riesgos con
cada contrapartida, su distribucién por unidades del grupo v el consumo derivado de cada Operacion.

BALANCE

A continuacion se presentan los balances de situacion del Banco correspondientes a 31 de diciembre
de 2008 v 2007 {en millones de eurgs):

Variacion
BALANCE DE SITUACION 2008 2007 Absoluta

Caja y Depdsitos Bancos Centrales 216,651 100,073 116,65 116,5
Cartera de Megociacion 104,439 57377 47,1 B2.0
Activos Disponibles para la venta 2.376,983 2.678,947 (307,9) (11.3)
Inversion Crediticia 8.278,408 10,019,655 (1.741,2) (17.4)

Depdsitos Entidades de Crégito ZX5 810 220, 399 2238, 6) (&8, 9

Criaitos a la ciienteld 022 508 FArF ALY 2853 .
Derivados de cobertisra 214,013 182052 32.0 17.6
ALtivos no corrientes en venta 27 400 - 27.4 MNIA
Contratos Seq. Ving, a pensiones 5,477 5711 (0,2} (4,1}
Activos materiales 0,983 25,143 (24,21 (96,1}
Activos Fiscales B6, 681 18,211 6&,5 M A
Oiros ackivos 0,861 0,338 0,5 1557
Total activo = pasivo 11.311,896 13.087,487  (1.775,591) (0,14) |
Cartera de negociaciin 6,186 47,524 3B, 7 a1,41
Pas, Fins. Coste amort, 10,591,784 12,464,760 {1.873.00 {15,000
Derivados de cobertura 440,308 254,172 186,1 73,2
Provisiones 22,054 27,053 (5,0 (18.5)
Pasivos Fiscales 1137 4,554 12,6 M A
Resto de pasivos 8,634 0,608 8.0 MN/A
Ajustes por valoraclan (187,382 (7.147 (180,2) KA,
Capltal ¥ Reservas 246,287 246,287 0, 00D 0.0
Beneficio a6,888 49,676 3r.2 74,9

El Activo Total del Banco al 31-12-2008 se elava a 11.312 millones de auras, con una disminucidn de
1.775 millones de euros con respecto a la misma fecha del gjercicio anterior, dehido
fundamentalmente a fa disminucién de la actividad interbancaria en el Active (Depasitos Entidades e
Crédito) y al vencimiento de Emisiones propias en el Pasiva,



La principal ribrica del activo, los Créditos a la Clientela ascienden a 8.022 millones de euros, lo que
supone un Incremento de 297 millones de euros con respecto a la cifra del ejercicio anterior,

Respecto al pasivo, los recursos en balance correspondientes a la actividad con clientes alcanzan la
cifra de 2.323 millonas de euros, con un incremento interanual del 25%

Por su parte, les recursos de financlacidn mayorista obtenidos en los mercadas de capitales, como la

suma de acreedores no residentes y valores negociables ascienden a 4,837 millones de euros, cifra
muy similar a la del ejercicio anterior,

{importes en millones de euras)

Dic 08 oic o7 F variacion
PASINDS FINANCIERQS A COSTE AMORTIZADO 10.592 12.465 (15,00
Bancos Centrales y Entidades de Crédito 3.3659 4. 865 (30,8}
Acreedores Residentes \ 2.323 1.852 25,6
Acreedores Mo Residentes 211 167 26,3
Valores Megociables 4.626 5.529 (16,3)
Oros Pasivos Financieros &0 52 15,4
Promemuoria:
Actividad con clientes 2.323 1.852 25.4
| Financiacién mayorista 4.837 5.696 osn

RECURSOS PROPIOS

La gestion de capital dentro del Grupo BEVA se realiza fundamentalmente con el objetivo del
cumplimiento de los requerimientos de capital regulatorio bajo los criterios de Banco de Espafia que se
recogen en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, sobre determinacion v control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédite espafiolas, en aplicacion del nuevo acuerdo de Basilea {BIS-I) del
Banco Internacional de Pagos (en inglés, ‘Bank for International Settlements’),

Dicha circular establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberin mantener,
en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del total de las exposicionss de la
entidad no deducidas de recursos propios, ponderadas por riesgo v calculadas de conformidad cen lo
establecido en la misma.

A 31 de diciembre de 2008, la gestidn del capital regulatorio analizaba la base de capital y los ratios
de solvencia bajo los criterios de Banco de Espafia que se recogian en la Circular 372008, de 22 de

maydo.

El Banco, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha ROFma,
Computa sus recursos propios dentro de los presentados por el Grupao.

Durante el ejercicio 2008, el Banco solicitd la exencion del requisito de informacidn de recursos
propios a titule individual dado que concurren las circunstancias establecidas en la Norma 5° de la
Circular 3/2008 para solicitar dicha exencién. Al 31 de diciembre de 2008 Banco de Espafia todavia no
se habia pronunciade al respecto, realizando el Banco los apoderamientos necesarios para la
presentacion de los estados oficiales de cara a una dehegacidn o un no pronunciamiento antes de la
fecha limite de su presentacion.

A 31 de diclembre de 2008, el Banco no tenia acciones proplas ni de su matriz, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., ni ha realizado transaccldn alguna con acciones propias durante el elercicio,



RESULTADOS
Millafes de Ewros Varincidn
%
CUENTS DE PERIHOAS ¥ GANARCIAS 2008 2007 Abdaluta
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADCS 540,176 497 087 47,189 4.5
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADES {442y 431, 041) (27 3005 5.5
MARGEN DE INTERESES 51,734 FAN-TT 14,888 7.7
COMISIDNES PERCIRIDAS 1,573 1,914 0,055 28
COMESIOSES PAGADAS r22%) 193 10033 16,5
MESUALTADOS 08 OPIRACIONES FINANCIESAS (NETCH Lars 0,243 G333 2601
DEFEREMCIAS DF CAMBI -— 0,063 40,0035 {100,0)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACHN 1,486 3015 {1,520 50,7
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACKIN 40,3 108 {0,030} | (0,2 R} 933 3
MARGEN BEUTO 05,535 76,802 18,731 24,4
CASTOS DE ADMIMISTRACION 1,818 (27210 0,503 (33,2)
CASTOS (F FERSONAY {0, 365 AL Era G245 40,21
OTROF GASTOS GEMERALES DE ACWIAS TRACIN fr A5 PRy OELE {352
AMORTIZACION {0,171 {0,707 0,535 (758
DOTACKM & PROAVISIONES (METE) (AR 01,466 1,285 (224,13
FERDEIAS POR DETERICED DF AFBMAN (METO) 28,791 (KT 26857 1.388.7
RESIALTADD DE LAS ACTIVIDADES DF EXPLOTACION 124,154 73,842 50,312 GH,1
PERDICAS POR DETERIGORD DEL RESTO DE AL (METO) = {04553 0,455 {10
RESULTADD AMTES DE IMPLUESTDS 124,154 73,387 50,767 64,2
IMPUESTO SOBRE BEMEFICIOS {7,766 {23 711) (13.555) 57,2
RESULTADS DEL EJERCICID BE.RES 49,678 irzz 744

El margen Bruto del ejercicio 2008 se sitba en 95,533 millones de euros, lo que supone un Incremento
de mas del 24 % respecto al ejercicio anterior.

El resultado antes de impuestos se eleva a 124,154 millones de euros, lo que supone un aumento de
casi el 70% respecto al ejercicio anterior. Tras descontar la previsién para el Impuesto de Socledades, el
beneficio neto asciende a 86,888 millones de euros, un 74,9 mis que en el ejercicio 2006.

Con estos resultados la rentabilidad sobre los activos totales medios (ROA) ha sido del 0,76% ¥ la
rentabilidad sobre recursos propios medios (ROE) del 35,32%.

ORGANIZACION ¥ MEDIOS
Esquemas y organizacion

Dentro del proyecto de Operaciones Mayoristas con el objetivo de tener procedimientos homogénaos
de soporte administrativo se integrd la administracion de las operaciones de préstamo de BCL en ol
nuevo Centro Operative de Madrid, apovande asi el control del riesgo operacional Incarporanda
PrOCesns por tareas o funcliones,



En el drea del Back-Office de Tesoreria con la Incorporacion de las operaciones de derivados ¥
opciones en la aplicacion ABACO, pricticamente se ha terminado la integracién de toda su operativa en
los sistemas informiticos del Grupo BEVA, automatizando las interfaces manuales Que existian,
adaptando la generacion de su contabilidad de forma automdtica a la nueva normativa en vigor.

De igual forma, y de acuerdo a la nueva organizacion del grupo la gestidn de las distintzs herramientas
de Riesgo Operacional de BCL han sido integradas en el drea de Banca de Empresas y Corporaciones,

INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

El Grupo BBVA considera la innovacidn como una prioridad estratégica ¥ como un elementg
fundamental para el crecimiento y la diferenciaciGn. Para ello, ha lanzado un ambicioso Plan de
Innovacion ¥ Transformacion con la innovacidn como maotor.

En el grupo BEVA, las unidades de negacio son responsables de desarrollar sus planes de innovacion.
Ademas. se ha constituido una unidad de Innovacidn y Desarrollo que estd desarrollando proyecios,
enmarcados en tres lineas de actividad:

* Nuevas formas de marketing y de comunicacion: como consecuencia de la identificacién de los
cambios que se estin produciendo en la sociedad, el Grupo BEVA ha puesto en marcha un plan
para establecer nuevos modelos de relacion y comunicacion con sus clientes,

® Nuevos negocios digitales: el Grupo BEVA estd desarrollando nuevos servicios que permitiran
extender su relacion con los consumidores. Para desarrollarios, se est3 apalancanda
fundamentalmente en dos vias: por un lado, extendiendo nuestras capacidades internas v por otro,
construyendo sobre los atributos v valores asociados a nusstra marca,

* Nuevas formas de colaboracidn interna- el objetivo es incorporar nuevas herramientas v formas de
relacidn internas para mejorar la eficiencia del Banco y favorecer el trabajo en Bguipo vy la
comunlcacidn. .

PERSPECTIVAS FUTURAS

Las perspectivas futuras se enmarcan dentro del proyecto de fusién con BEVA, que se comenta en el
apartado de hechos posteriores,

IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

A 31 de diciembre de 2008, las cuentas anuales del Banco no presentaban ninguna partida que deba
ser incluida en el documenta de informacidén medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Economia de B de octubre de 2001,

INFORME DE ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE ¥ DEL
DEFENSOR DEL CLIENTE

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de
Economia y Hacienda, sobre los Departamentos v Serviclos de Atencién al Cliente ¥ el Defensar del
Cliente de las Entidades Financieras y dada la pertenencia de Banco de Crédito Local de Espana, 5.A.
al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, el Banco formalizd su adhesian al Reglameanto del Defensor
del Cliente y al Serviclo de atencidn al Cliente de BEVA, designando come Defensar del Clisnte a aquel
gue BEVA tenga designado en cada momenta.

En la Memoria de actividad relativa al ejercicto 2008 se informa de la ausencia de quejas o
reclamaciones identificadas en ese Servicio de Atencidn al Cliente, valorandose positivamente dicha
ausencia de reclamaciones, al entenderse gue los clientes no han precisado dirigirse a esa instancia.



_TB-

INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVOD

BAMNCO DE CREDITO LOCAL DE ESPARA, 5.A.U, entidad domiciliada en Espana cuyos derechos de voro
carresponden en su totalidad a BANCO BILBAQ VIZCAYA ARG ENTARIA, 5.A,, en cumplimiento de lo
establecido es la Norma 67 de la Circular 1 /2004 de 17 de marzo de la Comisian Macional del Mercado
de Valores, no elabora ur Informe Anual de Goblerno Corporativo que es elaborada v presentade ante
la CNMY por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. en st calidad da Socledad cabecera del Grupo BEVA,

HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, los Administradores de Banco de Crédito Local de Espafia, 5.4,
(Unipersonal), en la reunidn de su respectivo Consejo de Administracién celebrada el 26 de enera de
2009, y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en la reunion de su Consejo de Administracion
celebrada el 27 de enero de 2009, aprobaron un proyecto de fusidn por absorcidn de Banco de Crédito
Local de Espafia, S.A. (Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Wizcaya Argentaria, 5.A, y al consiguiente
traspaso en blogue, a titulo universal, de su patrimonio a BEVA, gue adquirird por sucesidén universal
los derechos y obligaciones de lo adsorbido.

El acuerdo de fusion se sometera a las respectivas Juntas Generales de aceionistas ¥ Accionista Unico
de las sociedades intervinientes a celebrar en el primer trimestre del afio.

Dado que la sociedad absorbida estd integramente participada, de forma directa, por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, 5.A., de acuerdo con el articule 250.1 LSA, no serd necesario |a elaboracion de
informes de los administradores de las sociedades intervinientes en la fusién, ni de experto
independiente sobre el proyecto de fusidn.

Con fecha 9 de enero de 2009, el accionista mayoritario Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. adquiri
su condicion de accionista Gnico comoe consecuencia de la adquisicion de la accion en posesién de
Cidessa Uno, 5.L. al 31 de diciembre de 2008,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 128.1 de la Ley 2/95 de Sociedades de Responsabilidad
Limitada a continuacién se hace referencia expresa ¢ individualizada a los contratos que |a Sociedad
tiene con el acclonista dnico, con indicacion de su naturaleza ¥ condiclones;

Contrato de arrendamiento financiero con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. del edificio
contabilizado como Activo no corriente en venta.

Contratos de Interest Rate Swaps v opciones con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria. formalizadas
para la cobertura del riesgo de tipo de interds,

- Depésitos interbancarios con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A, formalizadas para financiar
la actividad de financiacion de la Sociedad. ¥

Contrato de garantias financieras firmados con Banco Bilbap Vizcava Argentaria, 5.4,





