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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Gnico de
BBVA Factoring, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (Unipersonal):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Factoring, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
(Unipersonal) (perteneciente al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Arpentaria, véase Nota 17, en lo sucesivo, la
“Sociedad™), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2008 y la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el pafrimonio neto, el estado de flujos de efective y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuvales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. '

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del
ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las
cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 11 de abril de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2007, en el que expresamos una opinién favorable.

3. Tal v como se menciona en la Nota 1.11. de la memoria adjunta, con fecha 27 de enero de 2009, vy de
conformidad con los articulos 234 v 250 de la Ley de Sociedades Andnimas, los Administradores de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Unipersonal), accionista inico de la Sociedad, (“Sociedad absorbente™) y los
de BBVA Factoring, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (Unipersonal) (“Sociedad absorbida™) en
reunién celebrada el 26 de enero de 2009, redactaron, suscribieron y aprobaron un proyecte de fusion que
contemplaba la absorcién de la segunda por la primera. Por lo anterior, si son obtenidas todas las autorizaciones
necesarias para levar a cabo la fusién, estas cuentas anuales serdn las tltimas que formulara la Sociedad.

4. Segfin se indica en la Nota 1, las operaciones de la Sociedad se efectian dentro de la gestién del Grupo Banco
Biibao Vizcaya Argentaria, derivandose de ello, los saldos y transacciones con sociedades vinculadas que se
detallan en la Nota 30. Las cuentas anuales adjuntas, que se presentan en cumplimiento de la normativa
vigente, deben interpretarse en este contexto.

5. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patritnonio v de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciemibre de
2008 v de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas contables
contenidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

6. El informe de gestion del ejercicio 2008 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oporiunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado
informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2008. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérafo, y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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BBVA FACTORING, E.F.C., S.A. (Unipersonal)
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

Miles de euros

ACTIVO 2008 2007 %)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 7)
CARTERA DE NEGOCIACION
Depdsitos en entidades de crédito
Credito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados o en garantia
OTROS ACTIVOS FINANGIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS
Depositos en entidades de crédito
Crédito a ta clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestades ¢ en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 8)
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 9)
Depobsites en entidades de crédite
Crédito a la clientola
Valores representativos de deuda
Pio-memoria: Prestados o en garantia
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 10)
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES (Nota 11)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades dsl Grupo
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES (Nota 16)
ACTIVO MATERIAL (Nota 12)
Inmevilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operaiivo
Inversicnes inmobiliarias
Pro-memoria: Adquirido an arrendamiento financiero
ACTIVO INTANGIBLE
Fondo de comercio
Ofro activo intangible
ACTIVOS FISCALES (Nota 20)
Corrientes
Diferidos
RESTO DE ACTIVOS (Nota 13)
TOTAL ACTIVO

(*) Se presenta, nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y el anexo | adjunto forman parte integrante del balance de
situacién a 31 de diciembre de 2008.
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BBVA FACTORING, E.F.C., S.A. (Unipersonal)
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Miles de euros

CARTERA DE NEGOCIACION
Depésitos de bancos centrales
. Depositos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacién
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMEIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS
Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 14)
Depbsitos de bancos centrales
Depobsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 10)
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PROVISIONES (Nota 15)
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Ofras provisiones
PASIVOS FISCALES {Nota 20}
Corrientes
Diferidos
RESTO DE PASIVOS (Nota 13)
TOTAL PASIVO

2008 2007 (%)
e

6.105.165

: 373.822

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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TRES CENTIMOS
DE EUROQ

Miles de euros

2008 2007 (%)

FONDCS PROPIOS
Capital (Nota 17)
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emisién {(Nota 18)
Reservas (Nota 19}
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio
Menos: Dividendos y retribuciones
AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efactive (Nota 10)

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Diferencias de cambio

Activos no corrientes en venta

Resto de ajustes por valoracién
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

230.308

230.308
6.719.588

PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES
COMPROMISOS CONTINGENTES

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y el Anexc | adjunto forman parte iniegrante del balance de
situacion a 31 de diciembre de 2008,
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BBVA FACTORING, E.F.C., S.A. (Unipersonal)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
{Notas 1 a 3)

Miles de euros

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24)
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25)
MARGEN DE INTERESES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (Nota 8)
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 26)
COMISIONES PAGADAS (Nota 26)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS {(NETC)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias {(Nota 10}
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambiocs en
pérdidas y ganancias
Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 29)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Nota 29)
MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal (Nota 27)
Otros gastos generales de administracion (Nota 28)
AMORTIZACION (Nota 12)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (Nota 15)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
Inversiones crediticlas (Nota 6)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
Fondo de comercio y otro activo intangible
Clros activos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS
COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 20}
RESULTADC DEL PERIODO PROCEDENTE DE QPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
RESULTADO DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memocria y el Anexo | adjunto forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.
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BBVA FACTORING, E.F.C., S.A. (Unipersonal)
~ ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 D
DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3) |

Puina de

capital
(Kol 17}

emizion
{Hata 19

Saldos 3 1.da enero de 2008

Aluste por cambloa de eriteric conlabla

Ajuste por ermores

Saldo Iniclal Ajalade

Telsl ki enosigastos reconocidan

Oban varlagiones del patrimonlo neto
Auranton da capital
Reducekines de capka}
Convormién da pashion financiarok an cepikel
Incremaniox da olros Instrumentos da ¢apial

i da pasives aolies do captal

Rediasiicackin da oltos inirumentcn da capitel a pasives. franckeos
Dintrbuckin de dividandos.
Opersclones con kslrumentar de capital progio (nela)
Traspasas enlre pariléas de patrimanio nato

da negocios
Pagos con natrumertos. de capial
Hevlo da o patrk
Saldos 231 de diclembre de 2003

26.874

0.874

LR

83160

Milen da s1yox

Oiros
instrumentos de
capitab

Retervas

iHota 19

Menas: valores
propios

HAesultedo
delagercicio

03418 4838
34.094

24.83 {74.839)

24.838 (24.839)

Totul londos
propios

Palinenio

28.374 ”m

110.254 14.094

oty

28‘.‘.25

Mies de euros

.ot =Xl

Fondos piopins

Piims de

Capltat |- lsién

N2 | ota 18)

Cljos
Instrumenics de.
<apital

Resarvas
(Hota 16}

Manay; valeres
Stoplos

Reguitade
delefesciclo

Ajustes por
valoracién
MNela 10}

Menos:
ANlaendon y
fatribucionex

Tolal fondos
proploa

Saldos n 1 de enero da 2007

Ajuete por camblas da cilledo contable

AUStE T BTN

Salda Inlclal ajustado

Tolal Ingresosigasios reconocidos

Clras varlaciones del patrimonia neto
Auxrerion de capial
Reduceihen do capital
Comverskén d8 pasivan fnancieros en capilal
Incramanios ds otros kutnamsenios de capial

de pasivon
R da ol
Dislriucion da dvidendas
Opacacienes ton lnslrumanies de ¢apal prople {nelo}
Traspasos anlie partkdas d& patrimonio nelo
por ? Ga nagacion

Pagos con Instnamenton da capXal
Rastu da Incrementos (reducclones} da palimonio nete

Saldox & 3+ du dickembia de 2007

atron
10 capel a paskos

¢ capinal

et —
26.8T4 23.180

26874 BN

#5.747 18.689

19.869
z4838
(18.669)

E5.747

19.85%

19.669 L1000

—
205410

w5470
24838

28.074 53980

BS.418 24.838

230,308

(*} Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de
cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.
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ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3) (Continuacién)

RESULTADO DEL PERIODO

OTROS INGRESOS {(GASTOS) RECONOCIDOS

Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo
Ganancias (Pérdidas) por valoracién )
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias (Pérdidas} por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Ofras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias (Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Oftras reclasificaciones

Ganancias /Pérdidas actuariaies en planes de pensiones

Resto de ingresos y gasios reconocidos

Impuesios sobre beneficios

TOTAL INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS

Miles de euros
2008

2007 (*)

24.838

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunto forman parte integrante del estado de
cambics en el patrimonic neto ¢orrespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3)

2007 (*)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIHON (13
Resultade del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectlvo de las actividades de explotaclon:
Amaortizacion
Olros ajustes
Aumento/DIsminucién neto de los actlvos de explotacién
Cartera de negociacion
Ofros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Aclivos financieres disponibles para la venta
inversiones crediticias
Otros aclivos de explotacitn .
Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacion
Cartera de negoclacion
Dtros pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y ganancias
Pasives financleros a coste amorlizado
Olros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre bensficios
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2}
Pagos
Activos maleriales
Activos inlangibles
Panicipaciones
Otras unidades de negocic
Activos no comientes y pasivos asociados en venla
Carlera de inversion a vencimiento
Otros pagos relacionados ¢on aclividades de inversion
Cobros
Activos maleriales
Activos Inlanglbles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Aclivos no comentes y pasivos asociados en venta
Cartera de invarsion a vencimiento
Olros ¢obros relacienades con actividades de inversidn
FLUWJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3}
Pagos
Dividendas
Pasives subordinades
Amertizacién de instrumentos de capital propio
Adnuisicitn de instrumentos de capital propio
Otros pagoes relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinades
Emisién de instrumentos de capilal propio
Enajenacion de instrumentos de capital propio
Otros cobros relacionados con aclividades de financiacién
EFECTO DE LAS VARIAGIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (4}
AUMENTOIDISMINUCION NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+42¢344)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIQ
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria y el Anexo | adjunte forman parte integrante del estado de
flujos de efectivo generados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.
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BBVA Factoring, E.F.C., S.A. (Unipersonal)

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2008

1. Introduccién, bases de presentacién de las cuentas anuales y otra

informacién
1.1. Introduccién -

BBVA Factoring, E.F.C., S.A{Unipersonal) (en adelante, la Sociedad) se constituyé en Bilbao, con el
nombre de Sociedad de Financiacion de Ventas a Plazo, S.A. (SOFIVENSA), en marzo de 1969. En
mayo de 1987 se procedi6 al cambio de denominacion social por B.B. Factoring, S.A. En 1988, tras la
conformacién del Grupo Banco Bilbao Vizcaya, la Sociedad pasd a denominarse BBV Factoring, S.A.
Durante el sjercicio 2000, se produjo la fusién de BBV Factoring, S.A., E.F.C. con Argentaria Factoring,
E.F.C., S.A. y Catalana de Factoring S.A., E.F.C., que suponia la fusién por absorcién de BBV Factoring,
S.A., EF.C., con disolucion sin liquidacién de las otras dos, pasando la Sociedad a denominarse BBVA
Factoring, E.F.C., 8.A. Las operaciones de las sociedades Argentaria Factoring, E.F.C., S.A. y Catalana
de Factoring, S.A., E.F.C. se consideraron realizadas a efecios contables por cuenta de la Sociedad a
partir del 1 de enero de 2000.

La Sociedad se rige por la Ley de Sociedades An6nimas, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la gue se
adapta la legislacion espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de coordinacion
bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, por el Real Decreto
692/1996, de 26 de abril sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de credito y demas
disposiciones que le sean aplicables.

En cumplimiento de lo establecido en el mencionado Real Decreto 892/1996, la Sociedad se inscribié, con
fecha 23 de octubre de 1996, en el Registro Especial de Establecimientos Financieros de Cradito de
Banco de Espafia.

Los estatutos sociales y otra informacién publica sobre la Sociedad pueden consultarse en su domicilio
social Paseo de Gracia 25, Barcelona. Su objeto social, segiin se recoge en los mencionados estatutos,
es la realizacion de operaciones de factoring, con o sin recurso y las actividades complementarias de las
mismas fales como las de investigacion y clasificacion de la clientela, contabilidad de deudores Yy, en
general, cualquier otra actividad gue tienda a favorecer la administracion, evaluacion, seguridad vy
financiacién de los créditos nacidos en el trafico mercantil nacional e internacional que le sean cedidos.

La Sociedad esta integrada en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el “Grupo BBVA",
Nota 17). Las oficinas operativas realizan todas las transacciones relativas a las operaciones captadas a
través de la red de oficinas de! Grupo BBVA.

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondienies al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 23 de junio de 2008. Las cuentas anuales de la
Sociedad correspondientes al ejercicio 2008 se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta
General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad entiende que dichas
cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.
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1.2, Bases de presentacidn de las cuentas anuales -

El Banco de Espafa publicé el 22 de diciembre de 2004 |a Gircular 4/2004 sobre Normas de Informacion
Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Esta Circular tiene por objeto modificar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas,
adaptandolo al nuevo entorno contable derivado de la adopclén por parte de la Union Europea, mediante
diversos Reglamentos Comunitarios, de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en
adetante, NIIF - UE) conforme a lo dispuesto en el Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo vy del
Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo a la aplicacion de las Normas Internacionales de Contabilidad.

E! 26 de noviembre de 2008, el Banco de Espafia publicd fa Circular 6/2008 que modifica la mencionada
Circular 4/2004 para adaptarla a los nuevos requerimientos de las NIIF-UE.

Las cuentas anuales de la Sociedad, que han sido formuladas por sus Administradores {en reunion de su
Consejo de Administracion celebrada el dia 4 de febrero de 2009), se han preparado a partir de sus
registros de contabilidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de
Espafia /2008, de 26 de noviembre, de forma que muestran la imagen fie! del patrimenio y de ta situacién
financiera del Banco al 31 de diciembre de 2008, y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo generados en el gjercicio 2008.

No existe ningln principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en tas
cuentas anuales se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

1.3. Comparacion de la informacion -

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminadoe el 31 de diciembre de
2008 han sido elaboradas de acuerdc con los modetos de estados financieros establecidos por la Circular
6/2008 del Banco de Espafia, lo que supone cambios en la forma de presentacion de los estados
financieros, y, consecuentemente, en las notas explicativas que los acompafian, con respecto a los
formatos de la anterior Circular 4/2004 de Banco de Espafa con los que se formularon las cuentas
anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2007.

La informacion contenida en estas cuentas anuales referida ejercicio 2007 se presenta exclusivamente a
efectos comparativos de forma homogénea con la informacion relativa al ejercicio 2008.

El Anexo | incluye una conciliacién entre los estados financieros elaborados de acuerdo con los modelos
de la Circular 6/2008 del Banco de Espafia y tos elaborados de acuerdo con la anterior Circular 4/2004 de
Banco de Espafia para el ejercicio 2007,

1.4. Responsabilidad de la informacidn y estimaciones realizadas -

La informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores de ia
Sociedad. En la elaboracidn de estas cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Sociedad para cuanfificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

» Las pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 6).
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« lLas hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo (Nota 2.d y 16).

» La vida Gtil de los activos materiates (véase Nota 12).
+ El valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 8, 10y 11).

Estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2008
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios,

1.5. Informe de actividad del Departamento de Servicio de Atencion al Cliente y del Defensor del
Cliente -

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004 |, de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de Economia,
sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente v el Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras y dada la pertenencia de la Sociedad al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, la Sociedad
formalizé su adhesion al Reglamento del Defensor del Cliente y al Servicio de atencién al Cliente de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante "BBVA"), designando como Defensor del Cliente a
aquel que BBVA tenga designado en cada momento.

1.6. Impacto medioambiental -

A 31 de diciembre de 2008, las cuentas anuales de la Sociedad no presentaban ninguna partida que deba
ser incluida en el documento de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Economia de 8 de octubre de 2001.

1.7. Contratos de agencia -

Ni al cierre del ejercicio 2008 ni en ningtin momento durante el mismo, la sociedad ha mantenido en vigor
“contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio.

1.8. Participaciones en el capital de entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no poseia una participacién en el capital de otras entidades de
crédito, nacionales o extranjeras, igual o superior al 5% de su capital o sus derachos de voto.

1.9. Recursos propios minimos -

La gestion de capital dentro del Grupo BBVA se reaiiza fundamentalmente con el objetivo del
cumplimiento de los requerimientos de capital regulatorio bajo los criterios de Banco de Espafia gue se
recogen en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos de las entidades de crédito espafiolas, en aplicacion del nuevo acuerdo de Basilea (BIS-11) del
Banco Internacional de Pagos (en inglés, 'Bank for International Setllements?).

Dicha circular establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberan mantener, en
todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del total de las exposicienes de la entidad no
deducidas de recursos propios, ponderadas por riesgo y calculadas de conformidad con lo establecido en
la misma.
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Durante el ejercicio 2008 la Sociedad solicité la exenclén del requisito de informacion de recursos propios
a titulo individual dado que concurren las circunstancias establecidas en la Norma 52 de la Circular 3/2008

- para solicitar dicha exencién. Al 31 de diciembre de 2008 Banco de Espafia fodavia no se habia

pronunciado al respecto, realizando la Sociedad los apoderamientes necesarios para la presentacién de
los estados oficiales de cara una denegacion o un no pronunciamiento antes de la fecha limite de su
presentacion. La Sociedad, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en
dicha norma, computa sus recursos propics dentro de los presentados por el Grupo BBVA.

La Circular 3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, establece qué elementos deben computarse
como recursos propios, a efectos del cumplimiento de los requerimientos minimos establecidos en dicha
norma. La gestién que el Grupo realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
concepluales se refiere, a o dispuesto en la Circular 3/2008 de Banco de Espafia. En este senfido, el
Grupo considera como recursos propios computables los indicados en la norma 8¢ de la Circular 3/2008
de Banco de Espana.

A 31 de diciembre de 2007, la gestién del capital regulatorio analizaba la base de capital y los ratios de
solvencia bajo los criterios de Banco de Espafia que se recogian en la Circular 5/1993, de 26 de marzo.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, los recursos propios computables del Grupo BBVA excedian de los
requeridos por las normativas en vigor en cada fecha.

1.10. Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las aciividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por la Sociedad que se
corresponden, a las actividades tipicas de las entidades financieras, no se encuentran afectadas por
factores de estacionalidad.

1.11. Hechos posteriores -

Con fechas 9 y 12 de enero de 2009, el accionista mayoritario Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A.
adquirid su condicion de Accionista Unico como consecuencia de la adquisicién de las acciones en
posesion de Cidessa Uno, S.L. y Corporacion General Financiera, S.A. (Véase Nota 17).

Los Administradores de BBVA Factoring E.F.C., S.A. (Unipersonal), en la reunién de su Consejo de
Administracién celebrada el 26 de enero de 2009, y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en la reunion
de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de enero de 2009, aprobaron un proyecto de fusion por
absorcién de BBVA Factoring E.F.C., S.A. (Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. El acuerdo de fusion se someterd a las respectivas Juntas Generales a celebrar en el primer
trimestre del afio,

Politicas contables y criterios de valoracidn aplicados

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales de la Sociedad se han aplicado las siguientes
politicas contables y criterios de valoracion:

a) Instrumentos financieros

Registro inicial de instrumenios financieros
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Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance cuando la Sociedad se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato y en el caso de la
Sociedad y atendiendo a lo recogido en su objeto social, estd basado en la cesion de crédito comercial en
el marco de las operaciones de factoring y actividades complementarias a las mismas. En concreto, los
instrumerios de deuda, tales como los créditos se registran desde la fecha en la que surge el derecho
legal a recibir efectivo.

Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance cuando se produzca alguna de las siguientes
circunstancias:

1. Los derechos contractuates sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

2. Se transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del
aclivo financiero, o alin no existiendo ni transmisién ni retencidn sustancial de éstos, se transmita
el control del activo fimanciero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando readquieren por parte de la Sociedad, bien con la intencién de recolocarlos de
nuevo, bien con la intencién de cancelarlos.

Valor razonable y coste amortizado de los instrumentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el
que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una
transaccion realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual de!
valor razonable de un instrumento financiero es el precio gue se pagaria por &l en un mercado
organizado, fransparente y profundo ("precio de cotizacién” o "precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar
su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracidon suficientemente conirastados por la comunidad financiera internacional;
teniéndose en consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy
especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicidn de un active o pasivo financiero
corregido {en mas o en menos, segun sea el caso) por fos reembolsos de principal y de intereses Y, Mas o
menos, segln el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacién del
método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y ef valor de reembolso de
dichos instrumentos financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye,
ademas, las correcciones a su valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de
interés contractual establecido en el momento de su adquisicién. En los instrumentos financieros a tipos
de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de
fnteres fijo, siendo recalculado en cada fecha de revisién del tipo de interés contractual de la aperacion,
atendiendo a los cambios que hayan sufrido los flujos de efactivo futuros de la misma.

Clasificacién y valoracion de los activos y pasivos financieros
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Los instrumentos financieros se presentan clasificados en el balance de la Sociedad de acuerdo a las

siguientes categorias:

1. Activos financieros disponibles para la venta: En este capitulo de los balances de situacion
adjuntos se incluye la participacion que la Sociedad mantiene en el capital social de Telefonica Factoring
Do Brasil, Lida. (véase Nota 8).

Dicha participacién se encuentra valorada por su coste de adquisicidén, neto de los deterioros que, en su
caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando existen evidencias de deterioro, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa enire su importe recuperable (calculado comeo el mayor importe entre el valor razonable de la
participacidon menos los costes necesarios para su venta; © su valor en uso, definido éste como el valor
actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la parlicipacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacion o disposicién por otros medics) y su valor contable, Las pérdidas por
deterioro se registraran, en su caso, en €l epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) -
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, minorando directamente el instrumento, sin que su importe
se pueda recuperar posteriormente, salvo en caso de venta.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas pariicipaciones se registran en el capliulo
“Rendimientos de instrumentos de capital” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

2. Inversiones crediticias: En esta categoria se incluye la financiacién prestada a terceros con origen en
las actividades fipicas de crédito realizadas por la Sociedad, asi como el riesgo crediticio “no financiado -
sin recursa”.

Los aciivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
ajustado por el importe de las comisiones y de los costes de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del active financiero, que se deben imputar a la cuenta de pérdidas y
‘ganancias mediante el método del "tipo de interés efectivo” hasta su vencimiento. Con posterioridad a su
adquisicion, los activos incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo se reconoce como ingresos financieros financieramente durante el
periodo que resta hasta su vencimiento.

Las operaciones "con recurso” corresponden a aquéllas en las que la Sociedad no asume el riesgo de
insolvencia de los deudores. Por el contrario, en las operaciones "sin recurso" la Sociedad asume
cualquier riesgo de insolvencia que se pusiera de manifiesto (no se considera riesgo de insolvencia un
impago de la deuda por parte del deudor derivado de disputas comerciales entre et deudor y el cedente o
incumplimiento de las condiciones contractuales pactadas entre ambos).

Las cuentas a cobrar que figuran registradas en la cuenta "Inversiones crediticias — Crédito a la clientela -
Operaciones de factoring” (Nota 9.3} correspondientes a factoring sin recurso, se contabilizan por la
totalidad de las remesas entregadas por los cedentes y aprobadas por la Sociedad que no estan
vencidas. El importe pendiente de desembolso a los cedentes, por la parte no dispuesta por los mismos,
se recoge en el capitule "Pasivos financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” (Nota 14) de
los balances de situacion adjuntos. Por el contraric, en las operaciones con recurso, la cuenta
"Inversiones crediticias — Creédito a la clientela - Operaciones de factoring " recoge la parte de las remesas
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entregadas y no vencidas que han sido satisfechas al cedente. Asimismo, de acuerdo con lo establecido
por la normativa de Banco de Espafa, las remesas entregadas por los cedentes pendientes de

-vencimiento, correspondientes a operaciones de factoring con recurso y no financiadas, se recogen en el

epigrafe "Operaciones por cuenta de ierceros” de cuentas de orden, siendo el importe de dichas remesas
al 31 de diciembre de 2008 de 217.109 miles de euros (184.751 miles de euros a 31 de diciembre de
2007) (véase Nota 23).

Por otro lado, la Sociedad ha realizado operaciones de factoring de proveedorss ("confirming”) en las que
la deuda, cuyo riesgo de insolvencia asume la Sociedad, se materializa en facturas conformadas por el
deudor e integramente anticipadas al cedente. Las mencionadas operaciones se registran en la cuenta
"Inversiones crediticlas — Crédito a la clientela - Operaciones de confirming" (Nota 9.3). Por su parte,
aquellas remesas de Confirming no anticipadas se contabilizan en cuentas de orden y su imporie al 31 de
diciembre de 2008 asciende a 1.968.191 miles de euros (2,450,572 miles de euros a 31 de diciembre de
2007) (vease Nota 23). En determinados contratos de confirming, el deudor liene la posibilidad de
recomprar sus propios créditos factorizados, asi como de participar mediante bonificaciones en los
ingresos correspondientes a las remesas entregadas. Dichas benificaciones se registran en el capitulo
“Intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas {Nota 25).

Adicionalmente, la Sociedad opera en una modalidad de factoring denominada “factoring global®, que se
caracteriza, fundamentalmente, por el establecimiento de un limite global por cedente, la toma de razén
de los créditos de los que asume el riesgo de insolvencia o realiza anticipos a cuenta, y e! establecimiento
de una franquicia por debajo de ia cual dicho riesgo no sera cubierto. Dichas operaciones se registran en
la cuenta "Inversiones crediticias — Crédito a la clientela - Operaciones de factoring" (Nota 9.3).

En términos generales, es intencién de la Sociedad mantener las operaciones que tiene concedidas hasta
su vencimiente final, razén por la que se presentan en el balance de situacién por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion det método del tipo de
interés efectivo definido anteriormente, se registran en el capitulo "Intereses y rendimientos asimilados” de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Las diferencias de cambio de los valores denominados en
divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.e.

3. Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria de instrumentos financieros se incluyen
aquellos pasivos financieros que no se han incluido en la cartera de negociacidén ni en otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 6 en patrimonio neto.

En los casos en los que se anticipan fondos, el importe de los mismos se abona directamente al cliente,
pudiéndose deducir los intereses y las comisiones de factoring aplicables, en su caso. Si, por el contrario,
la Sociedad no anticipa fondos, el importe de la operacién se registra en el capitulo “Pasivos financieros a
coste amortizado" del pasivo de los balances de situacion adjuntos, hasta que es abonado al cliente en el
momento del cobro (véase Nota 14)..

Adicionalmente, el capitulo "Pasivos financieros a coste amortizado” del pasivo de los balances de
situacton adjuntos, recoge el importe pendiente de desembolso a los cedentes, por la reserva contractual
estipulada & por 1a parte no dispuesta de los mismos.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacién del método del tipo de
interés efectivo definido anteriormente, se registran en el capitulo “Intereses y cargas asimiladas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Las diferencias de cambio de los valores denominados en
divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se registran de acuerdo a lo dispuesto en la Nota 2.e.
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4, Derivados de cobertura:

_Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacion adjuntos se valoran a
valor razonable (Nota 10). :

Las variaciones que se produzcan con posterioridad a |a designacién de la cobertura en la valoracion de
los instrumentos financieros designades como partidas cubiertas asi como los instrumentos financieros
asignados para la coberlura contable se registran segln los siguientes criterios:

1. En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable del
derivado y del instrumento cubierto atribuibles al riesgo cubierto se reconocen directamente en el
capitulo "Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en los epigrafes
"Ajustes por valoracion — Coberturas de 1os flujos de efective”. Dichas diferencias en valoracion
se reconocen en el capitulo “Resultados de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que las pérdidas o ganancias del elemento cubferto se
registren en resultados, en el momento en que ocurran las transacciones previstas o en la fecha
de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en la valoracion del instrumento de cobertura correspondienies a la parte no efectiva de
las operaciones de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras (neto}" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Deterioro del valor de fos activos financieros

Definicién de activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera deteriorado y, por tanto, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan
lugar a:

* En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion,

+ En el caso de instrumentos de capital, gue no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efecliia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se
manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente regisiradas, en caso de
producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se
elimina o se reduce, con excepcién de cualquier recuperacion de las pérdidas por deterioro previamente
registradas correspondientes a instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, las
cuales no se reconocen en la cuenta de resultades sine en el epligrafe “Ajustes por valoracion - Activos
financieros disponibles para la venta” del balance de situacion.

Se consideran detericrados los saldos sobre los que existen dudas razonables que hagan cuestionar su
recuperacion integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las cuantias y fechas inicialmente
pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por la Sociedad para tratar de asegurar {total
o parcialmente} el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en préstamos y créditos
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deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses devengados y, el exceso que pudiera existir, a
disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacién de cualquier importe registrado, ésie se da de baja del
balance de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que pueda lievar a cabo la Sociedad para intentar
conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por
prescripcidn, condonacion u otras causas.

Calculo del deterioro de los activos financieros

El célculo del deterioro de los aclivos financieros se realiza en funcién del tipo de instrumento y de la
categoria donde se encuentren registrados, como se describe a continuacién.

Deterioro de Instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado:
Pérdidas por deterioro determinadas individualmente

La cuantificacion de las pérdidas por deterioro de los activos calificados como deteriorados se realiza de
forma individual en clientes en los cuales el importe de sus operaciones es igual o superior a 1 millén de
euros.

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efeclivo futuros
previstos.

En la estimacidn de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracién:

+ latotalidad de los importes. que esta previsto obtener durante |a vida remanente del instrumento
incluyendo, si procede, los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una
vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta).

* Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.
s Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Dichos flujos de efectivo se aciualizan al tipo de interés efectivo original del instrumento. Si un instrumento
financierc tiene un tipo variable, el tipo de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es el tipo
de interés efectivo actual determinado bajo contrato.

Como excepcion a la norma antes descrita, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados
se considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Pérdidas por deterioro determinadas colectivamente

La cuantificacion de las pérdidas por deterioro se determina de manera colectiva en los siguientes dos
casos!

= Los activos calificados como deteriorados de clientes en los cuales el importe de sus
operaciones es inferior a 1 millén de euros.

= La cartera de activos vigentes no deteriorados pero que presenta una pérdida inherente.

Para la estimacion colectiva de la pérdida por riesgo de crédito la Sociedad utiliza los parametros
establecidos por el Anexo IX de la Circular 4/2004 {y sus sucesivas modificaciones) de Banco de Espafia
sobre la base de su experiencia y de ta informacion que tiene del sector bancario espafiol en la
cuantificacion de las pérdidas por deterioro y la consiguiente constitucion de provisiones para insolvencias
por riesgo de crédito,

A continuacion se describe la metodologia para la cuantificacién colectiva de la pérdida por riesgo de
crédito:
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1. Cartera deteriorada o dudosa

‘Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, que tengan algin importe

vencido con mas de fres meses de antigiiedad, teniendo en cuenta la antigiiedad de los impories
impagados, las garantias aportadas y la situacion econdmica de la contraparte y de los garantes.

En el caso de operaciones sin garantia real y en funcién de la fecha de antigiedad del impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOS
Hasta 6 meses entre el 4,5% y el 5,3%
Més de 6 meses, sin exceder de 12 meses entre el 27,4% y el 27,8%
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 meses enfre el 60,5% vy el 65,1%
Més de 18 meses, sin exceder de 24 meses enire et 93,3% v el 95,8%

Mas de 24 meses 100%

2. Cartera vigente no deteriorada

Los instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular ¢ garantia, no considerados como deteriorados
son evaluados de forma colectiva, agrupandolos en grupos que presenten caracteristicas de riesgo
similares, entre tas que se encuentra el tipo de instrumento, sector de actividad del deudor o el tipo de
garantia.

Los porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

Sin riesgo apreciable 0%

Riesge bajo 0,06% - 075%
Riesgo medio-hajo 0,15% - 1.88%
Riesgo medio O 018% - 2,25%
Riesgo medio-alto 0,20% - 2,50%
Riesgo alto 025% - 313%

b) Participaciones

En este capitulo de Ios balances de situacién adjuntos se incluye la participacion que la -Sociedad
mantiene en el capital social de Telefénica Factoring México, S.A. de C.V. (véase Nota 11}.

Dicha participacién se encuentra valorada por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su
caso, pudiesen haber sufrido dichas participacicnes.

Cuando existen evidencias de deterioro, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
participacion mencs los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor
actual de los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los
correspondientes a su enajenacién o disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por
deterioro sobre estas participaciones y las recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo y
abono, respectivamente, en el epigrafe "Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) - Otros
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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¢) Reconocimiento de ingresos y costes

-Seguidamente se resumen los criterios mas significalivos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos;

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados:

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo. Concretamente, tos dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por las
entidades.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado
en |la masa de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad supetior a tres
meses, se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias de los intereses que
| devenga. Estos intereses se reconocen contablemente cuando se perciben, como una recuperacion de la
! pérdida por deterioro.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados:

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

¢ Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a to largo de! tiempo,
durante la vida de tales transacciones o servicics.

e Los que responden a un acto singular, cuando se produce ¢l acto que los origina,
Ingresos y gastos no financieros:
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
d} Compromisos por retribuciones post—empleo y otros compromisos con el personal

A confinuacion, se describen los criterios contables mas significativos relacicnados con los compromisos
contraidos con el personal, por retribuciones post-emplec y otros compromisos asumidos por la Sociedad
(Nota 16).

Célculo de los compromisos: hipotesis actuariales y registro de diferencias

Los valores actuales de ios compromisos, se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado, en
el caso de empleados en activo, el método de valoracion de la unidad de crédito proyectada que
contempla cada afio de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y
valera cada unidad de forma separada.

i Al adoptar las hipotesis actuariales se considera que:
= Soninsesgadas no resultando ni imprudentes ni excesivamente conservadoras.

, = Se considera gue resultan compatibles entre si, reflejando las relaciones econémicas existentes
entre factores como la inflacién, tipos de aumento de sueldos v tipos de descuento.
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» Los niveles futuros de sueldos y prestaciones, se basan en las expectativas de mercado en la
fecha a la que se refieren los estados financieros, para el periodo en el que las obligaciones
deben atenderse.

» El tipo de interés a utlizar para actualizar, se determina utilizando como referencia_ los
rendimientos del mercado en la fecha a la que se refieren los estados financieros,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones de alta calificacion crediticia.

La Sociedad reconoce todas las diferencias actuariales por estos compromisos en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se producen y no aplica la opcién de diferir las pérdidas y ganancias
actuarlales utilizando una banda de fluctuacion (enfoque corredor).

Compromisos por retribuciones post-empleo
- Pensiones

Los compromisos por refribuciones post-empleo por pensiones asumidos por la Sociedad incluyen
compromisos de aportacion definida y de prestacién definida.

- Compromisos de Aportacidn Definida

El importe de estos compromisos se determina como un porcentaje sobre determinados conceptos
retributivos yfo un importe anual prefijado. Las aportaciones corrientes realizadas por la Sociedad para
cubrir los compromisos de aportacién definida adquiridos, se registran con cargo a la cuenta “Gastos de
Personal — Aportaciones a planes de pensiones" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
(véanse Notas 16 y 27).

- Compromisos de Prestacion Definida

La Sociedad mantiene compromisos de prestacion definida en los casos de incapacidad permanente y
fallecimiento del personal en activo y prejubilades y en el caso de jubilacién y fallecimiento para una parte
del personal jubilado. Estos compromisos se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro y de
fondos internos.

Los compromisos de pensiones cubiertos con polizas de seguros emitidas por entidades que formen parte
del Grupo se registran como se expone a continuacion;

I Los compromisos por pensiones en plares de prestacion definida con los empleados se
registran como provisiones por fondos de pensiones.

Il. La pdliza de seguros se registra en el activo como un contrato de seguros vinculado a
pensiones.

1. El gasto del ejercicio se registra en el capitulo “Gastos de personal’ neto de la cuantia que
corresponda a los contratos de seguros.

- Otras atenciones sociales post-empleo

La Sociedad tiene compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras la
jubilacion de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a una parte del
personal active y pasivo, en funcién de su colectivo de procedencia.

El valor aclual de la obligacién devengada por los compromisos adquiridos por atenciones sociales post-
empleo se cuantifica en bases individuales y se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones - Fondos
para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion adjuntos (véase Nota 15) y se dota
con cargo al epigrafe "Gastos de personal ~ Otros Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas (véase Nota 27).

12
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- Otros compromises con el personal

La Socledad tlene el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios, entre los que destacan,
atendiendo al tipo de retribucién y al origen del compromiso: préstamos a empleados, seguros de vida,
ayudas de estudios y premios de antigliedad.

Parte de estos compromisos se cuantifican en base a estudios actuariales, de forma que los valores
actuales de las obligaciones devengadas por otros compromisos con el personal se han cuantificado en
bases individuales y se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones - Otras provisiones” de los
balances de situacion adjuntos (véase Nota 15). El coste por beneficios sociales entregados por la
Sociedad a empleados en activo se registra con cargo al eplgrafe "Gastos de personal — Olros gastos de
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 27).

El reste de ofros compromisos con el personal correspondientes a empleados en activo se devenga y se
liquida anuatmente, no siendo necesaria la constitucion de provision alguna.

e) Diferencias de conversién

Moneda funcional:

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y fransacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda extranjera”,

El desglose al 31 de diciembre de 2008 y 2007 del contravalor en euros de los principales saldos de
activo y pasivo del balance mantenidos en moneda exiranjera, atendiendo a ia naturaleza de las partidas
que los integran es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007
ACTIVO

Inversiones Crediticias 1.622
Libras Esterlinas 774
Délares norteamericanos 659
Yenes 189
Activos financieros disponibles para la venta 247
Reales brasilefios 247
Participaciones 574
Pesos mexicanos 574
PASIVO

Pasivos financieros a coste amortizado 1.622
libras Esterlinas 774
Dolares norteamericanos 659
Yenes 186

Criterios de conversion de los saldos en moneda extranjera;

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Sociedad se registran iniclalmente en los
estados financieros por el contravalor en euros resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las
fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, la Sociedad convierts los saldos monetarios
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en moneda exiranjera a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio al cierre del gjercicio, mientras
que las partidas no monetarias se convertiran al tipo de cambio de la fecha de adquisicion,

Tipos de cambio aplicados

Los tipos de cambio utilizados por la Sociedad para realizar la conversion de los saldos denominados en
moneda extranjera a euros, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales, considerando los criterios
anteriormente expuestos han sido los publicados por el Banco Central Europeo.

f) Activo material

El inmovilizado de uso propio incluye aguellos activos que la Sociedad tiene para su uso actual o futuro y
que se espera que sean utilizados durante mas de un ejercicic econdmico. El inmovilizado material de uso
propio se presenta valorado en el balance a su coste de adguisicion, formado por el valor razonable de
cualquier confraprestacidn entregada mas el. conjunto de desembolsos dinerarios realizados o
comprometidos, menos:

1. Su correspendiente amortizacion acumulada y,

2. Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente imporie recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicién de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacion siguientes {determinados en funcion de los afios de la vida Otil estimada, como promedio, de
los diferentes elementos):

CONCEPTOS

Edificios de uso propio
Equipos de oficina y mecanizacion

Porcentaje anual

Con ocasién de cada cierre contable, la Sociedad analiza si existen indicios, tanto internos como
externos, de que el valor neto de los elementos de su activo material excede de su correspondiente
importe recuperable; en cuyo case, reducen el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe
recuperable y ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su nueva vida util
remanente y / o a su valor en libros ajustado.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las
entidades registran la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan
en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ninglin caso, la reversion de la
pérdida por delerioro de un aclivo puede suponer el incremente de su valor en libros por encima de aquél
gue tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anieriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.
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d) Activos y pasivos fiscales

"El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepio

cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto; en cuyo supuesto, el impuesto sobre beneficios también se registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulte del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio {después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son aplicables) y de la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos que se reconozcan en ia cuenta de resultados.

Con fecha 29 de noviembre de 2006 se publicé la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio. Esta Ley, que entrd en vigor el 1 de enero de 2007, ha
meodificado, entre otras cuestiones, el tipo de gravamen en el Impuesto de Sociedades, siendo el 32,5%
para los pericdos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2007 y de! 30% para los iniciados a partir
del 1 de enero de 2008.

El capitulo “Impuesto sobre Beneficios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 20)
recoge los importes cargados y abonados a resultados con origen en esios impuestos, tanto los
devengados en el propio ejercicio como los generados por ajustes en ios importes registrados en
gjercicios anteriores.

Tanto las diferencias temporarias deducibles, con origen en las diferencias entre el valor en libros y |a
base fiscal de un elemento pafrimonial, como los créditos por deducciones y bonificaciones y por bases
imponibles negativas dan lugar a los correlativos impuestos diferidos (activos o pasivos), que se
cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos. ’

Periddicamente se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes; efectuadndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

h) Provisiones

Las provisiones son obligaciones actuales surgidas por disposiciones legales o contractuales, por
expectativas vélidas creadas por la Sociedad frente a terceros respecto de la asuncion de ciertos tipos de
responsabilidades, o por la evolucidn practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos,
en particular proyectos normativos de los que la Sociedad no puede sustraerse.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes
requisilos: es una obligacién actual como resultado de un suceso pasado, y, en la fecha a que se refieren
los estados financieros, existe una mayor probabilidad de que se tenga que atender la obligacién que de
lo contrario; para cancelar ta obligacion es prohable gue la entidad tenga que desprenderse de recursos
gue incorporan beneficios econdmicos; y se puede estimar fiablemente el importe de la obligacién.
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) Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando la sociedad se encuentre comprometida
con la rescision del contrato con sus trabajadores de manera que tenga un Plan formal detallado para
efectuar dicha rescision. No existe plan alguno de reduccion de personal en la Sociedad que haga
necesaria la creacion de una provisidn por este concepto.

j} Estado de flujos de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se ha utilizado el método indirecto, en el que partiendo
del resultado se incorporan las transacciones no monetarias y de todo tipo de partidas de pago diferido y
devengos que son la causa de cobros y pagos de explotacién en el pasado o en el futuro, asi como de los
ingresos y gastos asociados con flujos de efectivo de actividades clasificadas como de inversién o
financiacion.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo se toma en consideracion los siguientes conceptos:

a) Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales
como los saldos con bancos centrales, las letras y pagarés del Tesoro a corto plazo, y los saldos a la
vista con otras enfidades de crédito.

b) Actividades de explotacion: Las actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacion.

¢} Aclividades de inversion: Las de adquisicién, enajenacidon o disposicién por otros medios, de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efeclivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacién: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del pafrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios
en su valor. De esta manera, la Sociedad considera efectivo 0 equivalentes de efectivo, los siguientes
activos y pasivos financieros:

* El efectivo propiedad de la Sociedad, el cual se encuentra registrado en el epigrafe "Caja y
Depdsitos en Bancos Centrales” del balance de situacion adjunio y los depositos en Entidades
de Crédito, registrados en e! epigrafe "Inversiones Crediticias”,

k) Estado de cambios en el patrirhonio neto

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el total de
las variaciones habidas en el patrimonio neto durante e! ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos v el estado total de
cambios en el patrimonio neto. A continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion
contenida en ambas partes del estado:
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1. Estado de ingresos y gastos totates

-En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Scciedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicic, distinguiendo aquellos
registrados como resultados en la cuentia de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y
gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio
neto.

Por tanto, en este estado se presenta:
a) El resultado del ejercicio.

b) El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracion en el patrimonio neto.

¢} Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d} El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptes indicados en las letras b) y ¢)
anteriores, salvo para los ajustes por valoracion con origen en participaciones en empresas
asociadas o multigrupo valoradas por el método de la pariicipacion, que se presentan en
términos netos.

e} El tolal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores,
mostrando de manera separada el importe atribuido a la entidad dominante y el correspondiente
a intereses minoritarios.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes por
valoracién se desglosan en:

a) Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocidos directamente en el patrimonio neto. Los importes
reconocidos en el ejercicio en esta partida se mantienen en esta partida, aunque en e mismo
gjercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, al valor inicial de otros activos o
pasivos o se reclasifiquen a otra partida.

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracién reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Importe transferido al valor inicial de las partidas cubiertas: recoge el importe de las ganancias o
peérdidas por valoracién reconccidas previamente en el patrimonic neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconozcan en el valor inicial de los actives o pasives como consecuencia de
coberturas de flujos de efectivo.

d) Ofras reclasificaciones. recoge el importe de los traspasos realizados en el ejercicio entre
partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose, salvo como se ha
indicado anteriormente para las partidas correspondientes a ajustes por valoracion de entidades

17



0J3127136

CLASE 87

Lo 15005 ol

valoradas por el metodo de la participacion, su correspondiente efecto impositivo en la ribrica “Impuesto
sobre beneficios” del estado.

2. Estado total de cambios en el patrimenio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los estados habidos en el
patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables Y en correcciones
de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas tas partidas que forman el patrimonic neto, agrupando ios movimientos habidos en
funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos de
los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de
errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio; recoge, de manera agregada, el total de las
parlidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢) Otras variaciones en ef patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucion de
resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital,
traspasos entre partida del patrimonio nelo y cualquier otro incremento o disminucidn del
patrimonio neto.

3. Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de! beneficio neto del ejercicio 2008, que se presentara para su aprobacién
por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS
Beneficio neto del ejercicio 2008
Distribucién:
Reservas voluntarias

4. Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto en un ejercicio entre el numero
medic ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio,

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nimero medio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

El “nimero diluido” de acciones vinculadas a los warrants en vigor al cierre del gjercicio se determina en
dos fases: en primer lugar, se divide el imporie liquido hipotético que se recibird por el ejercicio de dichos
warrants entre el precio medio anual de la accién y, en un segundo lugar, se calcula la diferencia entre el
importe cuantificado en la primera fase y el nimerc actual de acciones potenciales; lo que representa el
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numero tedrico de acciones emitidas sin tener en cuenta el efecto dilutivo. Los beneficios del gjercicio no
son objeto de ningin ajuste.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existtan instrumentos o compromisos con empleados basados en
acciones que tengan un efecto dilutivo significativo sobre el beneficio por accidén de los ejercicios
presentados.

De acuerde con ello el calculo del beneficio por accidn se muestra a continuacion:

2008 2007

A

BENEFICIO POR ACCION POR OPERACIONES CONTINUAS

Numerador para el beneficio por accion basico:

Resultado neto del periodo {miles de euros) 24,838
Numerador para el beneficio por accion diluido:

Resultado neto del periodo {miles de euros) 24.838
Denominador para el beneficio por accién basico (acciones) 7.444.443
Denominador para el beneficio por accidn diluido (acciones) 7,444,443
Beneficio basico por accién por operaciones continuas (euros) 3,34
Beneficio diluido por accién por operaciones continuas (euros) 3,34

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian operaciones interrumpidas que afecten al calculo del
beneficic por accion de los ejercicios presentados.

5. ___Retribuciones del Consejo de Administracion y Alta Direccién de la Sociedad

Retribuciones de los Consejeros -

Durante los ejercicios 2008 y 2007, la Sociedad no ha devengado ni satisfecho importe alguno a los
miembros de su Consejo de Administracidén en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones, ni ha
concedido anticipos o créditos, ni contraido obligaciones en maieria de pensiones o seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales de dicho Consejo de Administracion.

Retribuciones a la Alta Direccidn -

El importe percibido a la largo del ejercicio 2008 en concepto de sueldo por la persona que ocupa la Alta
Direccién de la Sociedad asciende a 82 miles de euros.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades
similares o anédlogas y realizacién por cuenta propia o ajena de
actividades similares por parte de los Administradores.

De conformidad con lo establecide en el articulo 127 tercero de la Ley de Sociedades anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, vy el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anénimas cotizadas, se sefialan a continuacién las sociedades con el
mismo, anatogo o complementario género de aclividad al que constituye el objeto social de la Sociedad y
del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, en cuyo capital paricipan, directa o indirectamente, los
miembros del Consejo de Administracion;
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Javier Virgilio Estévez Zurita BBVA, S.A Banca 14.781 D|rect|vo
Carlos Olivares Sanchez BBVA, S.A. Banca 2.819 -
Alvaro José Barez Hernandez BBVA, S.A. Banca 2.958 Directivo
M? del Mar Rodrigo Casanova BBVA, S5.A. Banca 4,898 Directivo
Elias Soler Vives BBVA, S.A. Banca 7.759 -
Antonio Alonso Granada BBVA, S.A. Banca 14.932 Directivo
Emilianc Salcines Zugasti BBVA, S.A. Banca 2.213 Directivo
Juan José Moreno Serrano BBVA, S.A. Banca 5.856 Directivo
Fernando Colomina Barrueco BBVA, S.A. Banca 3.444 -

Asimismo y de acuerdo con el texio mencionado. anteriormente, a continuacién se indica la realizacién,
por cuenta propia o ajena, de aclividades realizadas por parte de los disiintos miembros del Consejo de
Administracién, del mismo, analogo o complementaric género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad:

Javier Virgilio Estévez Zurita

BBVA, S.A. Directivo

Telefénica Factoring, S.A. Consejero
Telefénica Factoring, S.A. Consejero

Carlos Olivares Sanchez Telefénica Factoring do Brasil Lida, Consejero
Telefénica Factoring Mexico, $.A. de C.V, Consejero

Alvaro José BarezHernandez BBVA, S.A. Directivo
Antonic Alonso Granada BBVA, S.A Directivo
M?® del Mar Rodrige Casanova BBVA, S.A. Directivo
Emiliano Salcines Zugasti BBVA, S.A. Directive
Juan José Morenc Serrano BBVA, S.A. Directivo

Exposicién al riesgo

6.1. Gestion del riesgo de tipo de interes.

La Sociedad mantiene una gestion activa del riesgo de interés con el objetivo de minimizar, y en algunos
casos eliminar, el posible impacto que las varlaciones de los fipos de interés de mercado pueden tener en
su inversion, y por ende en el margen financiero de la cuenta de resultados.

Para ello se realizan diversas acciones claramente diferenciadas que se exponen a continuacion:

1. En determinadas operaciones, en lugar de acudir a la cuenta central {media del euribor 30 dias}) para
obtener los fondos necesarios para llevar a cabo el abonoe a un cliente, dicha inversion es realizada a
través del Departamento de Tesoreria de BBVA.
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A este departamento se le solicita la inversion necesaria, por el periodo de tiempo que requiera la
operacidn en cuestion, cerrando de este modo el precio y por lo tanto eliminando completamente el
posible riesgo de tipo de interés que pudiera llegar a producirse.

Los parametros que dan lugar a esta actuacion son: a) diferenciales muy ajustados, b) plazos muy
largos de financiacion para una determinada operacion, y ¢) inversiones con importes muy elevados,
Obviamente estos parametros son considerados siempre y cuando la modalidad de financiacion no
sea a vencido y cuya referencia sea la cuenta central, ya que en este caso no existiria riesgo alguno
por este concepto.

2. Estudio diaric de la evolucion de los tipos de interés. Seguimiento de las expectativas del Banco
Central Europeo en cuanto a la politica de tipos que presumiblemente llevara a cabo a corto y medio
plazo. Andlisis mensual del diferencial medio que la Sociedad obtiene en sus contratos.

3. En base a lo explicado en el punto anterior, se estudia la posibilidad o no de soliciiar fondos al
Departamento de Tesoreria de BBVA, para eliminar el posible riesgo de tipo de interés para ciertas
magnitudes de la inversién de la Sociedad, separadas por framos de 15 dias, y una vez calculadas
para dichas cifras el tipo medio ponderado aplicado a los clientes.

Por este motivo, cabe mencionar que la Soctedad mantiene en vigor, a través de BBVA, una pbliza para
este tipo de operativa cuyo limite es de 2.500.000 miles de euros y que al 31 de diciembre de 2008 el
saldo dispuesto ascendia a 1.249.122 miles de euros (Nota 14).

6.2. Exposicion al riesgo de crédito.

La exposicidén maxima al riesgo de crédito de la Sociedad alcanza 6.758.649 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008 (Nota 9.3), un 2,12% menos que al cierre del ejercicio anterior. Desglosando estas
cifras en los dos productos que gestiona para el Grupo BBVA, en Confirming el incremento con respecto
al ejercicio anterior ha sido del 13,2% concentrando este producto el 47,9% del total riesgo, mieniras que
el Factoring que supone el 52,1% del total ha experimentado un descenso del 13,2%.

El riesgo crediticio con clientes se distribuye de la siguiente forma:

Miles de euros
Riesgo de Confirming Riesgo de Factoring
2007
4.021.634

Aclivos vencidos v no deteriorados.

La siguiente tabla proporciona un detalle de los activos financieros que estan vencidos a 31 de diciembre
de 2008, pero no estan considerados deteriorados, incluyendo cualquier importe vencido a la fecha,
clasificado por la naturaleza del instrumento financiero disponible:

Miles de euros
Menos de 1a2 2a3
1 mes meses meses

CONCEPTOS

Crédito a la clientela
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Activos dudosos o deteriorados v pérdidas por deterioro.

‘A 31 de diciembre 2008 el saldo de activos dudosos o deteriorados (de los que 67.568 miles de euros

corresponden a activos dudosos o en mora y activos subestandar por 57.606 miles de euros) total
asciende a 125.174 miles de euros, por las caracteristicas especiales de los productos que gestiona fa
Sociedad y por la normativa del Banco de Espafia al respecto, que afecta a la constitucion de provisiones:
se distingue dentro de esta cifra de mora entre la que se imputa al Sector Privado, y la que se imputa al
Sector PUblico. Asi, el saldo de mora antes indicado se divide en:

Miles de euros
Mora Provisién

CONCEPTOS

Sector Privado

Sector Publico

Administracion Central
Administracién Autondmica
Administracion Local

Administracion de la Seguridad Social
Total

B i il

Respecto de la mora en el Sector Publico, en cualquier caso, se trata de mora que se puede considerar
tecnica, ya que su motivo fundamental radica en los elevados plazos de pago del Sector Publico, y no en
una situacion real de mora que pueda suponer un quebranto para la Sociedad,

Se destaca por su elevado imporle el correspondiente a la Administracion Auionémica gue se centra en la
operativa de factoring sobre los diferentes organismos autonémicos que gestionan la salud ptiblica. La
mora se debe fundamentalmente a los dilatados plazos de pago que tienen algunos de estos organismos.
Los motivos son varios dependiendo de la Comunidad Auténoma de que se trate, aunque se pueden
resumir en;

» Largos procesos administrativos internos en cada organismo de salud que hace que el plazo
para simplemente contabilizar una factura se demore entre 80 y 180 dias.

* Unavez que la factura esta contabilizada hay que dar la correspondiente conformidad, ptazo que
suele dilatarse también bastante, entre 90 y 360 dias.

*  Por dgitimo, hay gue tener parlida presupuestaria asignada al gasto y posteriormente fondos para
efectuar los pagos.

En el Sector Privade se produce un incremento en los saldos en mora derivado del empeoramientc de las
condiciones econémicas.

Por ello el ratio de mora total de la Sociedad se silta a 31 de diciembre de 2008 an el 1,00%, mientras
que la derivada solamente del Sector Privado fue del 0,67%. Esto ha supuesto un incremento con
respecto al ejercicio 2007, en el que el ratio de mora total fue del 0,77%, y el del Sector Privado 0,11%.
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Por otra parte, sefalar que el total de provisiones especificas para riesgo crediticio, determinadas
individuaimente (excluyendo las provisiones de activos subestandar), constituidas por la Sociedad
ascienden a 31.194 miles de euros correspondiente al 89,1% de ia mora Sector Privado y 8,3% de la
mora del Sector Publico.

El movimienio habido durante el ejercicio 2008 y 2007 de los activos financieros deteriorados, individual o
colectivamente, se muestra a continuacion:

Miles de euros

CONCEPTOS

Saldo al inicio del ejercicio
Entradas

Recuperaciones

Traspasos a fallidos

Saldo al final de! ejercicio

174.264
(182.760)

A continuacion se presenta un detalle de aquelios activos financieros considerados como deteriorados por
razon de su riesgo de crédito, a 31 de diciembre de 2008, clasificado por contraparte:

Activos deteriorados de credito a la clientela

vencldos vencldos de 6 vencidos de 12 vencidos de 18 vencidos mas
CONCEPTOS hasta6meses a12meses  al8meses  a24meses  de24 meses O
Espafia 3 ;380 ’ 445735
Resto de Europa
Latinoamérica
Estados Unidos
Total

Al 31 de diciembre de 2008, no se devengd importe alguno en concepto de rendimientos financieros no
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias, por existir dudas en cuanto a la posibilidad de cobro (1
miles de euros a 31 de diciembre de 2007).
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El movimiento durante los ejercicios 2008 y 2007 de los activos financieros deteriorados dados de baja de
balance por considerarse remota su recuperacién se muestra a continuacién:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Saldo al inicio del ejercicic
Altas por:
Activos de recuperacién remota
Productos vencidos no cobrados
Bajas por:
Cobro en efectivo
Adjudicacion de activos
Ofras causas
Variacién neta por diferencias de cambio
Salde al final del ejercicio

18.135

561

El movimiento de pérdidas por deterioro de activos financieros a [o largo de los gjercicios 2008 y 2007 fue
el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Saldo al inicio del periodo 101.306

Incremento de deterioro con cargo a resultados 15.838

Decremento de deterioro con cargo a resultados (2.291)

Traspaso a fallidos (561)

Otros movimientos 1

Saldo al final del periodo 114.391
De los que:

Determinados individualmente 7.318
De los que: Activos Subestandar -

Determinados colectivamente 107.073
De los que:

En funcion de la naturaleza del activo cubierto

Crédito a la clientela 114.391
De los gue:

En funcién del area geografica

Europa 114,369

Resto 22

114.391
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La recuperaciones de activos fallidos en el ejercicios 2007 ascendié 8 por 3 miles de euros en el presente
ejercicio y se presentan deduciendo el saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos (neto) -
Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Activos financieros renegoeciados

A 31 de diciembre de 2008 no existen activos financieros que deberian estar en mora o que se habrian
deteriorado si no fuera porque sus importes han sido renegociados.

6.3. Exposicion al riesgo de liquidez

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobierncs europecs adoptarcn el compromiso de
tomar las medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacion bancaria y sus
efectos sobre la economia real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema financiero
internacional. Los objetivos fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez
apropiadas para el funclonamiento de las instiluciones financieras, facilitar el acceso a la financiacién por
parte de las instituciones financieras, establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer
recursos de capital adicional a las entidades financieras que aseguren el funcionamiento de la economia,
asegurar que la normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion las
excepcionales circunstancias acontecidas en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de
coordinacién entre los paises europeos.

Dentro de este marco general, durante el ltimo trimestre de 2008 en Espafa se aprobaron las siguientes
medidas:

- Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicion de
Activos Financieros (en adelante, FAAF), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que
desarrolla dicho Real Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de
Economia y Hacienda y que cuenta con una aportacion inicial de treinta mil millones de euros
ampliables hasta cincuenta mil millones de euros, es adquirir con cargo al Tesorc Publico y con
criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas instrumentos financieros emitidos
por las entidades de crédito y fondos de fitulizacion de activos espafioles, respaldados por
creditos concedidos a particulares, empresas y entidades no financieras.

- Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Maieria Econdmica en
relacion con el Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, que desarrclla el articuic 1 de dicho Real Decreto que
incluye las siguientes medidas:

- Poruna parte, el otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades
de crédito residentes en Espafia a partir del 14 de oclubre de 2008 de pagarés, bonos y
obligaciones, que cumplan determinados requisitos: ser operaciones individuales o en programas
de emision; no ser deuda subordinada ni garantizada con otro tipo de garantias; estar admitidas
a negociacion en mercados secundarios oficiales espariotes; tener un plazo de vencimiento entre
3 meses y 3 afios si bien este plazo puede ampliarse a 5 afios previo informe del Banco de
Espafia; tipo de inierés fijo o variable, con requisitos especiales para la emisiones realizadas a
tipo variable, la amortizacion debe realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden
incorporar opciones ni otros instrumentas financieros y tener un vator nominal no inferior a 10
millones de euros. El plazo de otorgamiento de avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el
importe total maximo de avales a conceder en 2008 seré de 100.000 millones de euros.
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- Por ofra parte, la autorizacion, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al
Ministerio de Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de crédito
residentes en Espafia, que necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo
participaciones preferentes y cuotas participativas.

Los Administradores de la Sociedad, dentro de sus politicas de gestion del riesgo, tienen la posibilidad de
utilizar las mencionadas medidas. No obstante, L.a Sociedad cubre el posible riesgo de liquidez a través
del apoyo financiero de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., accionista mayaoritario y entidad con la que
tienen firmadas distintas polizas. De esta manera |a Sociedad atiende sus actuales necesidades y la
capiacién de nuevo negocio necesaria para financiar a sus clientes (Nota 21).

6.4. Exposicién a otros riesgos de mercado

Dado que la moneda funcicnal de la Sociedad es el euro, que representa la praclica totalidad de su
balance, no se ve afectado de manera significativa a los efectos de cambios futuros en los tipos de
cambio.

6.5. Concentracidn de riesgos

Al estar la Sociedad integrada en el Grupo BBVA (véase Nota 17), no le es de aplicacion el limite de
concentracion de riesgos.

7. __Caja y Depésitos en Bancos centrales

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 2008 y 2007
es la siguiente

Miles de euros
CONCEPTOS 2008 2007

Caja 1
Depobsitos en Banco de Espaiia 30
Total 3

8. Activos financieros disponibles para la venta - Otros instrumentos de
capital

El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a su admisién o no a
cofizacién, es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Por cotizacion
No cotizadas 247
Menos- Pérdidas por deterioro {44)
203
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El saldo de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos corresponde a una participacion de!

10,25% en el capital social de Telefonica Factoring do Brasil, Ltda. Dicha participacién no se sncuentra
-admitida a cotizacion.

Durante el ejercicio 2008, los dividendos percibidos han ascendido a 349 miles de euros (por 240 miles de

euros durante el efercicic 2007), y figuran registrados en el epigrafe “Rendimientos de instrumentos de
capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Inversiones crediticias

2.1. Composicién del saldo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de siluacion a 31 de diciembre de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, atendiendo a la naturaleza del instrumento financierc en los que tienen su origen, es:

Miles de euros
CONCEPTOS 2008 2007

Depositos en Entidades de Crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda

199
6.809.663

6.809.862
(114.391
6,695,471

Menos- Pérdidas por deterioro
Total

9.2. Depdsitos en Entidades de crédito

La composicion del salde de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos a 31 de diciembre de

2008 y 31 de diciembre de 2007, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen
Su origen, era:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Cuentas a plaze -
A la vista 199
199
Menos- Pérdidas por deterioro -
Total 198

El importe anterior recoge el saldo dispuesto de una péliza de crédito contratada con Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A,, de vencimiento 15 de mayo de 2010 y que devenga un tipo de interés
referenciada al Euribor (Euribor +1M),
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9.3. Crédito a la clientela

- A continuacion se indica el desglose del saldo de esie epigrafe de los balances de situacion adjuntos a 31
de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, sin considerar el saldo de las pérdidas por deterioro,
atendiendo a la modalidad vy situacién de las operaciones:

Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

R

Por modalidad y situacién de crédito

Operaciones de factoring y confirming 6.859.553
De los que:
Activos subestandar -
Activos deteriorados 53.479
Otros deudores a plazo 1.986
Deudores a la vista y varios 43.846
6.905.385
Menos- Ajustes por valoracion- intereses devengados {95.722)
Total 6.809.663

De acuerdo con el tipo de riesgo y la naturaleza de las operaciones, la distribucién de la cuenta
“Operaciones de factoring y confirming” del detalle anterior, al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre
de 2007, es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
Tipo de riesgo
Operaciones con recurso 204.546
Operaciones sin recurso
En euros 6.653.385
En moneda extranjera 1.622
6.859.553
Naturaleza de las operaciones
Factoring 3.653.021
Confirming 2.837.919
Factoring global 368.603
6.859.553

A 31 de diciembre de 2008, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado, sin
considerar los ajustes por valoracion, era el siguiente:
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No residentes
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Total

Sector Publico 1.897.297 - 1.997.297
Industria 1.174.053 466.887 1.640.940
Inmobiliaria y consiruccién 1.390.409 - 1.399.409
Comercial y financiero 700.945 - 700.945
Otros 1.020.068 - 1.020.068
Total 6.201.772 466.887 6.758.659

A 31 de diciembre de 2007, el desglose de este epigrafe por sector de actividad del acreditado, sin

considerar los ajustes por valoracion, era el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS Residentes No residentes Total

Sector Piblico 1.771.954 - 1.771.954
tndustria 1.359.511 277.804 1.637.315
Inmobiliaria y construccién 1.688.351 - 1.688,351
Comercial y financiero 800.203 - 800.203
Ctros 1.007.662 - 1.007.562
Total 6.627.581 277.804 6.905.385

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, ¢l desglose del sector no residente por areas geograficas, sin

considerar los ajustes por valoracion, era el siguiente:

CONCEPTOS

20

Europa (excepto Esparia)
Estados Unidos
Latinpamérica

Resto

Total

Miles de euros

08

2007

99.754
104.371

6.331

67.348

277.804

En la nota 21 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimientos de estos activos.

.__Derivados de cobertura

A 31 de diciembre de 2008, las principales posiciones cubiertas por la Sociedad ¥y los derivados

designados para cubrir dichas posiciones son:

Coberturas de valor razonable:

Préstamos a tipo fijo: El riesgo se cubre utilizando derivados de tipo de interés (permutas fijo-variable),
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Coberturas de flujos de efectivo;

Préstamos a tipo variable: El riesgo se cubre utilizando derivados de tipo de interés (permutas variable-
fijo). ’

Todos los derivados se han contratado con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. (Nota 30). Los plazos
de vencimiento de dichos derivados abarcan desde el ejercicio 2015 hasta el 2033.

El importe nocional y / o contractual de los contratos formalizados no supone e! riesgo real asumido por la
Sociedad, ya que la posicion neta en estos instrumentos financieros resulia de la compensacién y / ¢
combinacion de los mismos.

El saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos correspende a una participacion adquirida
en el 10 de enero de 2007 por importe de 574 miles de euros del 24,33% en el capital social de Telefénica
Factoring México, S.A. de C.V. Dicha participacién no se encuentra admitida a cotizacion. A continuacién
se muestra el detalle de los fondos propios de dicha participacion:

Miles de euros

. % de . Resultado del Dividendo a Total fondos
Sociedad S Capital Reservas L .
participacion ejercicio cuenta propios

México, 5.A, de C.V, 24,33% 1.715 61 44 1.820

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro.

11. Participaciones
Telefdnica Factoring
12. Activo material

El movimiento habido durante 2008 y 2007 en este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
desglosado segln la naturaleza de las partidas que los integran, se muesira a continuacién:
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Miles de Euros

Equipos Mobhiliario y
Informaticos Enseres

Coste neto de provisiones -

Saldo a 1 de enero de 2007 516 301 817
Adiciones 41 47 88
Retiros - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2007 B57 348 905
Adiciones 27 - 27
Retiros - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2008 584 348 932
Amortizacién acumulada - .

Saldo a 1 de enero de 2007 (478) (262) (740)
Dotaciones {31) {12) (43)
Retiros - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2007 (509} (274) {783)
Dotaciones (23} (12) (35)
Retiros - - -
Saldo a 31 de diciembre de 2008 {532) (286) (818)
Saldo neto a 31 de diciemhre de 2007 48 74 122
Saldo neto a 31 de diciembre de 2008 52 62 114

El importe del inmovilizado totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2008 y en uso asciende a 561
miles de euros (550 miles de euros al 31 de diciembre de 2007). La Sociedad desarrolla su aclividad,
basicamente, en inmuebles propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., regisirandose a tal
efecto un gasto por alquileres devengado en el ejercicio 2008 por importe de 100 miles de euros {120
miles de euros al 31 de diciembre de 2007 — Nota 28 y 30).

13. Resto de activos y pasivos
La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos es:

Miles de euros

2008 2007

CONCEPTOS
Activo -

Gastos pagados no devengados 77

Resto de ofras periodificaciones 3.021

Total 3.088
Pasivo -

Gastos devengadoes no vencidos 2.050

Oftras periodificaciones 1.483

Total 3.533
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14. Pasivos financieros a coste amortizado

A confinuacidn se detallan las parfidas que integran los saldos de este capitulo de los balances de
siluacién adjuntos:

Miles de euros
CONCEPTOS 2008 2007

Depésitos en Entidades de Crédito 6.105.165

Ctros pasivos financieros
Acreedores por factoring
Acreedores por confirming
Otros conceptos

370.269

2.803
750
373.822
6.478.987

Total

14.1. Depdsitos de entidades de crédito -

l.a composicion de los saldos de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

Miles de euros
CONCEPTOS 2008 2007

Cuentas a plazo e a9 5.924.559
Resto de cuentas 159,073
Ajustes por valoracion 21.533

Total 6.105.165

El detalle de! saldo de la cuenta "Cuentas a plazo” dei cuadro anterior es el siguiente:

Mlles de eures (Dispuesto)

CONCEPTOS 2007 Limite Vencimiento

Cuenta de financiacién con Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A,

Linea de crédito con disposiciones independientes
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 8.A.

Total

4.635.592 No fijado No fijado

1.288.967  2.500.000 01/08/2012
5.924.559

La cuenta de financiacion y las pélizas de crédito del detalle anterior devengan un tipo de interés variable
referenciado al Euribor, el cual esta comprendido entre el 3,09% vy 4,92% al 31 de diciembre de 2008
(entre el 4,19% y el 4,74% al 31 de diciembre de 2007).

32



15.

CLASE 8

[N R R T It

Provisiones

TRES CENTIMOS

DE EURO

043127151

A continuacion se muestra el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion a 31 de

diciembre de 2008 y 2007:

CONCEPTOS

Fondo para pensiones y obligaciones similares

{Nota 16)
Otras provisiones

Total

Miles de euros

2007

305
5.288
5.593

El movimientc que se ha producido en este capitulo del balance de situacién adjunto durante los

ejercicios 2008 y 2007 se muestra a continuacion: -

Saldo a 1 de enero de 2007

Fondos para
Pensiones y

obligacicnes
similares

Miles de Euros

Otras Provisicnes

Dotacion con cargo a resultados

Dotacion a provisiones (48) 1.213 1.165

intereses y cargas asimiladas {Nota 16 y 25) 6 - 6

Gastos de personal 6 - 6
Traspaso a insolvencias - - -
Otros movimientos (15) - (15)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 305 5,288 5.593
Dotacidén con cargo a resultados

Dotacion a provisiones (32) - (32)

Intereses y cargas asimiladas (Nota 16 y 25) 5 - 5

Gastos de personal 4 - 4
Traspaso a insolvencias - - -
Otros movimientos - (3.213) (3.213)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 282 2.075 5.593
De los que:

Frovisiones sobre riesgos de firma - - -

QOtras provisiones 282 2.075 2.357
Saldo neto a 31 de diciembre do 2008 282 2.075 2,357

Las dotaciones con cargo a resultados correspondientes al epigrafe "Fondo para pensiones y
obligaciones similares” figuran registradas en los capitulos “Intereses y cargas asimiladas’, “Gastos de
Personal” y *Dotaciones a provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al
ejercicio 2008 con saldo de 5, 4 y (32) miles de euros respectivamente, (6, 6 y (48) miles de euros,

respectivamente en el gjercicio 2007).

El importe registrado bajo el concepto “Otros movimientos” del movimiento dal gjercicio para la cuenta

“Otras provisiones” corresponde a la consignacion parcial

totalmente provisionada por la Sociedad.

por dicho importe de una contingencia legal
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Los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre de 2008 contingencias
significativas adicionales a las registradas en contabilidad en el epigrafe de “Provisiones” que pudieran
afectar al patrimonio o los resultados de |la Sociedad.

Compromisos ¢on el personal

De acuerdo con el convenio colectivo laboral, la banca espaiicla tiene el compromiso de complementar
las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados ¢ derechohabientes en caso de
jubilacién (excepto para las personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980), incapacidad
permanenie, viudedad u orfandad.

El Sistema de Prevision Social de la Sociedad sustituye y mejora lo estipulado en el convenio colectivo de
banca e incluye compromisos en casa de jubilacion, fallecimiento e invalidez, amparando a la totalidad de
los empleados, incluyendo aguellas personas contratadas a partir del 8 de marzo de 1980. La Sociedad
exteriorizd la totalidad de sus compromisos con el personal aclivo y pasivo, de acuerdo con el Real
Decreto 1.588/1999 de 15 de oclubre mediante la constitucién de Planes de Pensiones externos y la
formalizacion de contratos de seguro con BBVA Seguros, S.A. de Segquros y Reaseguros, entidad
perteneciente en un 99,94% al Grupo BBVA. E! Sistema de Previsién Social incluye compromisos de
aportacion definida y compromisos de prestacién definida.

16.1. Compromisos por pensiones en planes de aportacién definida

Los compromisos por pensiones en planes de aportacién definida no tienen impacto en los balances de
situacion adjuntos (ver Nota 2.d). En 2008 la Sociedad ha realizado aportaciones a los planes de
aportacion definida con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 71 miles de euros (en
2007 las aportaciones ascendieron a 80 miles de euros — Nota 27).

16.2. Compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y otras retribuciones a largo
plazo

Las hipétesis actuariales mas significativas utilizadas a 31 de diciembre de 2008 y 2007, para la
cuantificacién de estos compromisos son las siguientes:

CONCEPTOS
Tablas de mortalidad > PERM/F 2000P
Tipo de interés técnico anual acumulativo b 4.5% I Curva de bonos AA

indice de precios al consumo anual acumulativo
Tasa de crecimiento de salarios anual acumulativo
Edades de jubilacion

16.2.1. Complemento de prestaciones del sistema publico

La Sociedad mantiene compromisos de prestacién definida en los casos de incapacidad permanente y
fallecimiento de empleados en activo y prejubilados; en el caso de fallecimientc para una parte del
personal jubilado; asi como en el caso de jubilacion para unos colectivos concretos de empleados. en
activo, prejubilados y jubilados (prestaciones en curso). Todos estos compromisos se encuentran
cubiertos a través de contratos de seguro y de fondos internos.

La situacion de los compromisos de prestacién definida al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra a
continuacion:
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Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Compromiso por pensiones causadas

Riesgos devengados por pensiones causadas 201
Coberturas

Con contratos de seguros de compafiias de

seguros vincufadas (Nota 15) 201

Compromisos no cubiertos

Para la fotalidad de los compromisos mencionados en el cuadro anterior, se han contratado podlizas de
seguros con BBVA Seguros, 8.A. de Seguros y Reaseguros, compafila de seguros perteneciente al
Grupo BBVA. Los compromisos se encuentran registrados en el epigrafe "Provisiones - Fondos para
pensiones y obligaciones similares" de los balances de situacion adjuntos (véase Nofa 15) y los activos
de las pdlizas de seguro se encuentran registrados en el capitulo "Contratos de seguros vinculados a
pensiones” de los balances de situacion adjuntos.

En los ejercicios 2008 y 2007 la Sociedad no ha realizado aportaciones por compromisos de jubilacién de
prestacion definida.

16.2.2. Atenciones sociales post-empleo

La Sociedad tiene compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden sus efectos tras la
jubilacion de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a una parte del
personal activo y pasivo, en funcién de su colective de procedencia.

La situacion de estos compromisos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se muestra a continuacion:
Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Compromiso por atenciones sociales post-empleo

Riesgos devengados por compromisos por

atenciones sociales post-empleo no causadas 103
104

Coberturas

En fondos internos (Nota 15) 104

Compromisos no cubiertos

Los movimientos habidos en los ejercicios 2008 y 2007 en el valor actual de la obligacion devengada por
los compromisos adquiridos por atenciones sociales post-empleo son los siguientes:
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Miles de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Valor actuarial al inicio del ejercicio
+ Coste por intereses (Nota 25)

+Coste normal del periodo (Nota 27) 6
- Pagos realizados -
+- Pérdidas (Ganancias actuariales) {48)
Valor actuarial al final del ejercicio 104

16.3. Resumen

A continuacion, se resumen los cargos habidos en tas cuentas de pérdidas ¥ ganancias correspondientes
a los ejercicios 2008 y 2007 por ios compromisos de retribuciones post-empleo:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Intereses y cargas asimiladas:

Coste por intereses de los fondos de pensiones

(Nota 25) 6

Gastos de personal:

Otros gastos de personal (Nota 27) 6

Aportaciones a Planes de Pensiones (Nota 27) 80

Dotaciones a provisiones (neto):

Dotaciones {netas) a fondos de pensiones y

obligaciones simitares {48
44

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen pérdidas y ganancias actuariales, procedenies de las
diferencias entre hipétesis actuariales y ia realidad o que, en su caso, pudieran proceder de cambios en
las hipttesis actuariales utilizadas, que no se encuentren registradas en las cuentas de perdidas y
ganancias.

16.4. Otros compromisos ¢an el personal

El resto de beneficios sociales derivados correspondiente a los empleados en situacion de activo se
devenga y liquida anualmente, no siendo necesaria la constitucién de provisién alguna, El coste total de
estos beneficlos sociales asciende a 147 y 126 miles de euros a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente, y se han registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal — Otros gastos de
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas (Nota 27),

17. Capital social

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007 es de
26.874.439,23 euros formalizado en 7.444.443 acciones nominativas de 3,61 euros de valor nominal cada
una, con los mismos derechos, totaimente suscritas y desembolsadas por Corporacion General
Financiera, 8.A., salvo una accion en poder de Cidessa UNO S.L. (ambas sociedades pertenecientes al
Grupe Banco Bilbao Vizcaya Argentaria).
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Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no posee acciones propias.

Con fechas 9 y 12 de enero de 2009, el accionista mayoritario Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
adquirié su condicién de Accionista Unico como consecuencia de la adquisicién de las acciones en
posesién de Cidessa Uno, S.L. y Corporacién General Financiera, S.A,

De acuerdo con lo establecido en el articulo 128.1 de la Ley 2/95 de Sociedades de Responsabilidad
Limitada a continuacion se hace referencia expresa e individualizada a los contratos que la Sociedad tiene
con el accionista nico, con indicacién de su naturaleza y condiciones:

+ Contrato de arrendamiento financiero con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. de las oficinas
renovable anualmente (Nota 12).

» Contratos de Interest Rate Swaps con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con vencimientos
comprendidos entre ef 2015 y el 2033 formalizados para la cobertura del riesgo de tipo de interés
{véase Nota 10), -

+ Pdlizas de crédito firmadas con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. formalizadas para
financiar la actividad de factoring de la Sociedad (véase Nota 14).

Prima de emisi6n

19

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

. _Reservas

El desglose y movimiento de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Miles de euros

Reserva Reserva

Legal Voluntaria

Saldos a 1 de enero de 2007 4.846 60.901 65.747
Distribucion de beneficios del ejercicio 2006 529 19.140 19.669
Saldo a 31 de diciembre de 2007 5.375 80.041 85.416
Distribucién de beneficios del ejercicio 2007 - 24.838 24.838
Saldos a 31 de diciembre de 2008 5.375 104.879 110.254

19.1. Reserva legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades gue cbtengan en
el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance e! 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capilal social ya
aumentado.
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Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra

destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin,

Situacion fiscal

La Sociedad tributa en Régimen de Consolidacién Fiscal integrada en el Grupo Fiscal n® 2/82, cuya
sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Con fecha 30 de diciembre de 2002 se
presentd al Ministerio de Economia y Hacienda la perlinente comunicacién para prorrogar de forma
indefinida, de acuerdo con la normativa actual, la aplicacién de dicho Régimen.

Asimismo, y durante el ejercicio 2005, se produjo la comunicacion de inicio de actuaciones inspectoras
para los ejercicios 2001 a 2003 para los principales impuestos a los que la Sociedad se encuentra sujeta,
sin que las mismas hayan finalizado al cierre del ejercicio 2008..

La conciliacion entre la cuota del Impuesto sobré Soctedades, calculada a partir del resultado contable
antes de impuestos, y la provision constituida para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008 y
el 31 de diciembre de 2008, es la siguiente;

Miles de euros
CONCEPTOS
Resultado contable antes de impuestos
Aumento por diferencias permanentes
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio
Con origen en ejercicios anteriores
Base Imponible

il

El saldo del epigrafe “Pasivos Flscales - Corrientes” de los balances de situacion adjuntos incluye el
pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los gue se incluye por importe
de 13.102 miles de euros, el pasivo por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del
ejercicio 2008, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en dicho periodo por
importe de 7.685 miles de euros.

De acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, se han contabilizado
como impuestos aniicipados los que figuran registrados en el capitulo "Activos Fiscales” de los balances
de situacion adjuntos. El importe de los activos por impuestos diferidos asciende a 26.879 y 19.886 miles
de euros al 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente y al principal concepto por el que la
Sociedad tiene registrado los impueslos anticipados corresponde a dotacion del fondo para cobertura de
insolvencias y los originadoes por la adaptacién a la nueva normativa contable.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las nermas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el sector bancario, exislen, para los afios pendientes de inspeccion,
determinados pasivos fiscales de caracter contingente, que no son susceplibles de cuantificacién objetiva.
Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracion de la Sociedad y de sus asesores fiscales, la
posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentas es remota, y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las
cuentas anuales.
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21. Plazos residuales de las operaciones

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos, de los saldos de determinados epigrafes de fos
balances de situacion al 31 de diciembre de 2008:

Miles de euros
mes nmeses meses anos
—
ACTIVO -
Caja y depdsitos en bancos cenlrales 30 - -
Inversiones Credilicias

: Depositos en entidades de crédito 85436 - - - -
I Crédite a la clientela 81.016  1.511.202 2.547.038 2.164.490 333.829
i PASIVO -

; Pasivos financieros a coste amortizado

i Depisilos de entidades de crédito 4.924.004 121.583 227.363 816.335 68.202
i Olros pasivos financiercs 185.859 95 . 639 -
| Reste de aclivo mengs pasivo (4.943.381)  §.389.524 2.319.675 1.347.516 265.627

El desglose por vencimientos correspondiente al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:
Miles de guros

N Hasta 1 Entre 1y3 | Entre3y12 | Entre1y5 Mas de 5
2007 Alavista mes meses meses 2nos anos Totat
——
ACTIVO -
Kb - . .

Caja y depdsites en bancos centrates

Inversiones Credilicias
Depésitos en enlidadas de crédito 189 - - - -
Crédito a Ja clientela 77887  2.190.604 2.188.747 1.602.019 387.180
PASIVO -
Pasivos financieros a coste amortizado
Deposites de entidades de cradilo 4.794.665 548.255 77.882 301.599 231.244
Otros pasivos Fnancieros 373.822 - - - -
Resto de activo menos pasivo (5.080.370%  1.679.070 2.111.865 1.600.420 1655.936

La Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su matriz para atender los vencimientos, mediante las
diferentes lineas de financiacién mencichadas en la nota 14,
22. Valor razonable de los activos y_pasivos financieros

El valor razonable de aquellos instrumentos financieros que no estan registrados a valor razonable en los
balances de situacién adjuntos (véase Nota 2), no difiere significativamente de su valor an libros debido a
gue, principalmente son instrumentos financieros con vencimiento a corto plazo.
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23. _Otra informacién significativa

23.1. Operaciones por cuenta de terceros
A continuacion se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007
‘Efectos condicionales y otros valores recibidos en comisién
de cobro 3.437.020
Documentos de comercio en gestidn de cobro 801.696
Otros valores en comision de cobro 2.635.324
De las Administraciones Puablicas 184.588
Sector residente 2.450,572
Sector no residente 164
Total 3.437.020

23.2, Otras cuentas de orden
A confinuacion se desglosa este concepto en sus apartados mas significativos:

Miles de euros

CONCEPTOS 2007

Activos fallidos 18.685
Productes vencidos y no cobrados de activos dudosos 1
Efectos condicionales y otros valores en gestion de cobro 2.946
Documentos en garantia de operaciones 253.917
Cuentas de depésito 23.935
Avales recibidos 81.948
Cuentas de registro - Disponibles (*) 2519616
Cuentas de control 10.217
Total 2.911.265

(*) Importes pendientes de disposicién sobre limites autorizados
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24. Intereses y rendimientos asimilados

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos

devengados por la Sociedad durante 2008 y 2007:

CONCEPTOS

Créditos a la clientela
De las administraciones ptiblicas
Sector residente
Sector no residente

Total

Miles de euros

2008 2007

18.771
183.218
4.571
216.561

El detalle de dicho capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2008 y 2007 adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion;

CONCEPTOS

De operaciones de Factoring-
De las administraciones publicas
Sector residente
Sector no residente

De operaciones de Confirming-
De las administraciones publicas
Sector residente
Sector no residente

De otros

Total

25. Intereses y cargas asimiladas

Miles de euros

2007

3.568
100.263
2.608

14,745
93.259
1.664
154
216.561

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

CONCEPTOS

Miles de euros

Depésitos en entidades de crédito
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 15 y 16)

173.150

6

Total

173.156
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26. Comisiones percibidas y Comisiones pagadas

El desglose del saldo de esto capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros
CONCEPTOS 2007

Comisiones percibidas

Operaciones de factoring 0.843

Operaciones de confirming 10.822

(Oiras comisiones 64
Total 20.729

Comisiones pagadas

Comisiones cedidas a terceros 235

Ofras comisiones 341
Total 576

27. Gastos de personal

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es:

Miles de euros

CONCEPTOS

Sueldos y salarios

Seguridad Social

Aportactones a Planes de Pensiones
(Nota 16)

Indemnizaciones

Otros gastos de personal

Total

Durante el ejercicio 2006, se implementé en el Grupo BBVA un plan de retribucion en acciones a largo
plazo dirigido a los miembros de! equipo directivo del Grupo. Al 31 de diciembre de 2008 en el caso del la
Sociedad, ! coste total del Plan periodificado a lo largo de la vida del mismo (3 afios) no es significativo.
El gasto correspondiente al ejercicio 2008 se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de personal —
Otros gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El numero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2008 y 2007 distribuido por
calegorias profesionales, ha sido el siguiente:
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CONCEPTCS 2008 2007

Directivos B 8
Jefes 24
Administrativos . 71
Total 103

El desglose por sexo de empleados y Consejo de Adminisiracion a 31 de diciembre de 2008 es el

siguiente:
CONCEPTOS Hombres Mujeres
Consejo de Administracion 1 9
Directivos - 7
Jefes 2 22
Administrativos 14 34
Total 17 72
28. Ofros gastos generales de administracién
El desgiose del saldo de este capilulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es:
Miles de euros
CONCEPTOS
Tecnologia y sistemas 1.686
Comunicaciones 62
Publicidad -
Servicios administrativos subcontratados 1.725
Inmuebles, instaiaciones y material 221
Tributos 33
Otros gastos de administracion 548
Total 4,275

Durante al ejercicio 2008, la Sociedad ha firmado un contrato de prestacion de servicios con la sociedad
Opplus, S.A., dependiente del Grupo BBVA. El importe devengado durante dicho gjercicio asciende a
1.378 miles de euros (véase Nota 30) y se encuentra registrado en la cuenta “Servicios administrativos

subcontratados” del detalle anterior.

Incluido en el saldo de “Otros gastos de adminisiracion” del ejercicio 2008 del detalle anierior, se recogen
los honorarios saiisfechos por la auditoria de la Sociedad realizada por el auditor externo que asciende a

49 miles de euros.

Los servicios contratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la
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“Sarbanes-Oxley Act of 2002" asumida por la “Securities and Exchange Commission” (*SEC™); por lo aue
no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

29. Otros productos v otras cargas de explotacion

El saldo de los capitulos “Otras productes de explotacion” y “Otras cargas de explotacion® de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2008, corresponde basicamente a la regularizacion de saldos
de ejercicios anteriores.

30. Operaciones con entidades del Grupo

Los saldos de las principales magnitudes de las cuentas anuales, derivados de las fransacciones
efectuadas por la Sociedad con las sociedades del Grupo BBVA, las cuales son propias del giro o trafico
ordinaric y han sido realizadas en condiciones normales de mercade, durante los ejercicios 2008 y 2007,
son las siguientes:

Miles de euros

2007
BALANCE DE SITUACION:
Activo
Enfidades de Crédito (Nota 9) 174
Derivados de cobertura (Nota 10) -
Pasivo
Eniidades de Crédito {Nota 14) 6.103.122
Pasivos fiscales (Nota 20) 1.165
Derivados de cobertura (Nota 10) -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Debe
Intereses y cargas asimiladas (Nota 25) 173.150
Servicios administrativos subcontratados (Nota 28) -
Otros gastos generales de administracion (Nota 12) 120
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ANEXO I Conciliacién entre los estados financieros del efercicio 2007 elaborados de
acuerdo con los modelos de la Circular 6/2008 def Banco de Espafia respecto de los
elaborados de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia”

Activo, Pasivo y Pafrimonio Neto

ACTIVO

Gircular

Ajustes ACTIVO

CAJA ¥ DEPOSITOB EN BANCOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION

QOTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE GON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

ACTIVOS FINANCIERDS DISPOMIBLES PARA LA VENTA
INVERSIONES CREDITICIAS

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MAGRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

PARTICIPACIONES

CONTRATOS PE $EGUROS VINCULADOS A PENSICMES
ACTIVO MATERIAL

ACTIVO INTANGIBLE

ACTIVOS FISCALES

PERIODIFICACIONES

612008
R

CARYERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIERDS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

RESTO DE ACTIWOS

OTROS ACTIVOS
TOTAL ACTIVO OTAL ACTIVO
Circular Circul.
PASIVO Ajustes 62 PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION 0 CARTERA OE NEGOGIACION

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE ¢ON CAMBIOS EN
PASIVOS FINANCIERDS A COSTE AMORTIZADO

AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO.COBERTURAS
BERIVADOS DE COBERTURA

PABIVOS ASOCIADCS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PROVISIONES

PASIVOS FISCALES

PERIODIFICACIONES

OTROS PASIVOS

CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANGIERO

TOTAL PASIVO

—————

A 25

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMEBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS

AJUBTES A PASIVOS FINANCIERDS POR MACRQ-COBERTURAS
DERWADROS DE COBERTURA

PASIVOS FISCALES
RESTO DE PASIVOS

il i

8480376 TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

AJUSTES POR VALORACION
FONDOS PROPIOS

Capital o fondo de dotaclén

Prima da emisitn

Reservas

Otros Instrumentos ds Capltal

Menos: Valoras proplos

Resultade del ejercicio

Manos: Dividendos y ratrihuciones

TOTAL PATRIMONIC NETO
TOTAL PATRIMONIO NETC Y PASIVO

Ajustes

Capital

Prima da amisltn

Resorvas

Olros instrumentos de capital
HMenos: Valores propios
Resulado del ejarglcin

; Menos: Dividendos y refribuciones
2 AJUSTES POR VALORAGION

PRO-MEMORIA

T ————
RIESGOS CONTINGENTES
GCOMPROMISOS CONTINGENTES

Gircular
412004

Circular
/2008

Ajustes PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES
COMPROMISOS CONTINGENTES
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ANEXO | Conciliacion entre los estados financieros del ejercicio2007 elaborados de
acuerdo con los modelos de la Circular 6/2008 del Banco de Espafia respecto de fos
elaborados de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafa” (Continuacion)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Gircular stes Cireular
arz00s [ 62008

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)
DIFERENCIAS DE CAMBIC (NETQ)

MARGEN ORDINARID

OTROS PRODUCTCS DE EXPLOTACION

GASTOS DE PERSONAL

OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION

OTRAS CARGAS DE EXPLGTAGIGN

MARGEN DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORD DE ACTIVOS (NETQ)
inversiones credicias

DOTACIONES A PROVISICNES (NETO)

OTRAS GANANCIAS
Otros concaplos

OTRAS PERBIDAS

Ofros conceplos
RESULTADO ANTES DE IMPLESTOS
IMPUESTQ SQBRE BENEFICIOS

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA
RESULTADO DE OPERACGIONES INTERRUMPIDAS (NETQ)
RESULTADO DEL EJERGICIO

&21&6&1'

{PERDIDAS POR DETERIORG DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
Fondo da comerclo y otro atliva inlangible
Olros activos
gCLASIFICADOS COMO ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
£ COMO NO CORRIENTES EN VENTA

:DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
{VENTA NO GLASIFICADOS COMO OPERACICNES
,iNTERRUMPlDAS

fRESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETG)
124438 RESULTADO DEL EJERGICIO
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BBVA Factoring, E.F.C., S.A. (Unipersonal)

Informe de gestién del ejercicio 2008

EVOLUCION DEL NEGOCIO

En el ejercicio 2008 BBVA Factoring, al igual que en afios antericres, ha seguido incrementando su
negocio, alcanzando un volumen total de cesiones de 27.566 millones de euros, lo que representa un
incremento del 17,1% sobre el ejercicio anterior.

OBJETIVCS PARA EL ANO 2009

BBVA Factoring continuara desarrollando y potenciando los productos de Factoring y Confirming en fodas
las areas de negocio del Grupo BBVA.

El aprovechamiento de las nuevas tecnologias y canales de distribucion por parte de BBVA Factoring, la
red de oficinas de! Grupo BBVA 'y sus clientes y proveedores, se sigue considerando un objetivo basico
para este nagocio.

La basqueda de nuevos mercados y productos, fa expansién del negocio en el ambito internacional y el
mantenimiento en la mejora de la eficlencia, constituyen otras prioridades del afio.

PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 2009

Al igual que en ejercicios anteriores, consideramos que el crecimiento del volumen de cesiones de
créditos para el afio 2009 seguira siendo importante, lo que continuara reforzando los productos de
Factoring y Confirming como una de las vias méas eficientes para la financiacion del capital circulante de
las empresas e instituciones espanolas.

EXPOSICION AL RIESGO
Gestion det riesgo de crédito

La exposicion méxima al riesgo de crédito de BBVA Factoring alcanza 6.758.649 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008, un 2,12% menos que al cierre del sjercicio anterlor. Desglosando estas cifras en los
dos productos (factoring y confirming), tenemos que en Confirming se ha aumentado con respecto al
gjercicio anterior en un 13,2% concentrando este producto el 47,9% del total riesgo, mientras que el
Factoring supone que el 52,1% del total ha experimentado un descenso del 13,2%.

A 31 de diciembre 2008 el saldo de mora total asciende a 67.568 miles de euros, cuya distribucion es
31.666 miles de euros imputables al sector privado y 35.902 miles de euros atribuibles al sector publico.

Cabe mencionar que el ratio de mora total de BBVA Factoring se sitia a 31 de diciembre de 2008 en el
1,00%, siendo la derivada del Sector Privado del 0,67% (frente al 0,11% un afio antes).

El incremento producido en la mora imputable al sector privado es clara consecuencia de las condiciones
econdmicas adversas en las que ha operado la Sociedad en el ejercicio 2008.

Respecto de la mora del Sector Pablico, en cualquier caso se trata de mora que se puede considerar
tecnica, ya gque su motivo fundamental radica en los elevados plazos de pago del Sector Pablico, y no en
una situacion real de mora que pueda suponer un quebranto para la Sociedad.

Se destaca por su elevado importe el correspondiente a la Administracién Autonémica gue secentra en la
operativa de Factoring sobre los diferentes organismos autonémicos que gestionan la Salud plblica.
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Gestion del riesgo de tipo de interés

BBVA Factoring mantiene una gestion activa del riesgo de interés con el objetivo de minimizar, Yy en
algunos casos eliminar, el posible impacto que las variaciones de los tipos de interés de mercado pueden
tener en su inversion, y por ende en el margen financiero de la cuenta de resultados. .

Para ello se realizan diversas acciones claramente diferenciadas;

1} Obleniendo, para determinadas operaciones, a través Dpto. de Tesorerla de BBVA el fondeo
necesario,

2) Vigilando ta evolucién de los tipos de interés, mediante el seguimiento de las expectativas del
Banco Central Europeo en cuanto a la politica de tipos gue presumiblemente llevara a cabo a
corto y medio plazo y

3) Estudiando la posibilidad o no, de solicitar el fondeo, igualmente a través del Dpto. de Tesoreria
de BBVA, de ciertas magnitudes que por plazo y precio aplicado a la clientela, pudieran verse
afectadas por los tipos de interés estimados.

INFORME DE LA ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVIGIO DE ATENCION AL CLIENTE Y DEL
DEFENSOR DEL CLIENTE

Para dar cumplimiento a la Orden ECO/734/2004 , de 11 de marzo de 2004 del Ministerio de Economia,
sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor dei Cliente de las Entidades
Financieras y dada la pertenencia de la Sociedad al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, la Sociedad
formalizé su adhesion al Reglamento dei Defensor de! Cliente y al Servicio de atencién al Cliente de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., designande como Defensor del Cliente a aquel que BBVA tenga
designado en cada momento.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el ejercicio 2008 la Sociedad no ha desarrollado actividad alguna en materia de investigacion y
desarrollo.

(OPERACIONES CON ACCIONES PROPIAS
La Sociedad no ha efectuado operacién alguna con acciones propias durante el ejercicio 2008.
HECHOS POSTERIORES

Con fechas 9 y 12 de enero de 2008, el accionista mayoritario Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
adquirid su condicion de Accionista Unico como consecuencia de la adquisicion de las acciones en
posesion de Cidessa Uno, S.L. y Corporacién General Financiera, S.A,

Los Administradores de BBVA Factoring E.F.C., S.A. (Unipersonal), en la reunién de su Consejo de
Administracién celebrada el 26 de enero de 2009, y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en la reunién
de su Consejo de Administracién celebrada el 27 de enero de 2008, aprobaron un proyecto de fusién por
absorcion de BBVA Factoring E.F.C., S.A. {(Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. El acuerdo de fusion se sometera a las respectivas Juntas Generales a celebrar en el primer
trimestre del afo.
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