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BBEVA SENIOR FINANCE, S.A. (Unipersonal)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS CORRESPONDIENTE AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

(Miles de Euros)
Elerciclo Ejercicio
30/0612018 30/06/2018

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de |z cifra de negeclos 72.729 169,893
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financlercs 72.729 169.693

- En empresas del grupe y asocladas 72674 169.644

- En lercaros £5 49
Gastos de valores negociables y cfros Instrumentos financleros {72.733) (169.858)

- Con empresas del grupo y asocladas {38) (39)

- Con lerceros {72,685) (189.619);
Variacidn de vator razonabte en Instrumentos financleros - -
Cartera de negociacion y olros - -
Diferenclas de camblo . -
Cfros gastos de explotacién {27) [23)
Servicios exteriores {19) (21}
Tributos ®) @
RESULTADC DE EXPLOTAGION {31} 12
Ingresos financleras . -
De valores negociables y ofros instrumentos financlercs - -

- Enemp del grupa y - -
Gastos financleros {8 {6}
Por deudas con empresas del grupo y ascciadas {8 {6
RESULTADO FINANCIERO {8) 16}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {39} [
Impuesios sobre beneficios - {2}
RESHLTADO DEL EJERGICIO PROCEDENTE DE OPERAGIONES CONTINUADAS {35} 4
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
R del e} P {anta de cperaclonss inlerumpidas nele de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {39) 4




BBVA SENIOR FINANCE, S.A. (Unipersonal)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y 2015

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
30/06/2016 30/06/2015

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS {l) (39) 4

ingresos y gastos imputados directamente at patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Por cobertura de flujos de efectivo - -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
- Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
- Efecto impositive - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO () - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros - -
- Por cobertura de flujos de efective - -
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos “ -
- Efecto impositivo - .
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I} - -

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+11+i) (39} 4
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BBVA SENIOR FINANCE, S.A. (Unipersonal)

ESTADOS DE FLILOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIOS A 30 DE JUNIQ DE
2016 Y 2015

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
30/06/2016 J0/06/2015

FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTFACLON (i} {686} {267}
Resultado del ejercicio antes de impuestos (39) 6
Ajustes al resultado; 12 {29)

- Amartizacién det inmovilizado - -
- Correcciones valoralivas por deleriaro - -
- Vardacién de provisionss - -
- Imputacidn de subvenciones - -
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizade - -

- Resuliados por bajas y 3 de insts fero: - -
- Ingreses financieros (73.422) (169.693)
- Gastos financieros 73.434 169,684

- Diferencias de cambio N h
- Varlacidn de valer razonable en instrumenios financleros - -
- Otrgs ingresos y gastos - -

Cambios en ¢f capitat corriente (6} (3)
- Existencias - .
- Deudores y ofras cuenias a cobrar 2 -
- Olros aclives comientes - -
- Acreedares y olras cuentas a pagar {8) {3}

- Olros pasivos comfentes - -
- Otros actives y pasivos no cordentes - -

Otros flujos de efective de fas actividades de explofacién (653) (244)
- Pagos de infereses (173.028) (t78.776)
- Cobros de dividendos - -
- Cobyos da Infereses 172.375 178.402
- Cobres {pagos} porimpuesto sobre beneficlos - (2}
- Ofras cobros (pagos) - 135
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (I} 1.866.918 {3.583)
Pagos por inversionas (700,995)| (2.472.831)
- Empresas del grupo y asocladas (700995} | (2.472.831)

- Inmovilizado intangible - -
- lnmiovilizado material - R
- inversiones Inmobiflarias - -
- Olras activos financieros N -
- Aclivos no comrientes manienidos parz la venla - -
- Otras aclives - -
Cobros por desinversiones 2.667.913 2.469.248]
- Empresas del grupe y asociadas 2,667.813 2 460248
- Inmovlitzada infangibla - -
- Inmovilizads material . -
- Inversiones inmobiliarias -| -
- Ctros activaes finandleros - -
- Actives no corrienies mantenidos para fa venia - -
- Olros aclivos - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AGTIVIDADES DE FINANGIAGION {lll) {1.966.368) 3.938
Cohbros y pagos por Instrumentos de patrimonio - -
- Emisidn de inslrrmentos de patrimonie - -
- Amorlizacion de instrumentes de pairimonio - -
- Adquisicion de Inslrumentes da patrimenio praple - -
- Enajenacién de slrimentos de palimonic propio - -
- Subvenciones, denaciones y legados recibidos - -
Gabros y pagos por instrumentos de pasivo financiere {1.956.366) 3.938
- Emisidn de abilgaciones y otros valores negaciables 70L.744]  2472.831
- Emisién de deudas con entidades de crédito - -
- Emislén de deudas con emprasas del grupo y asceiadas 116 -
- Emisién de ofras deudas - -
- Devalucién y amorfizacion de obligaciones y otros valores negociables (2.668.226) {2.465.248)
- Davoluchin y amerizacidn de deudas cor entidades de crédile - -
- Devolugién y amerdizacion de deudas con empresas de! grupo v asaciadas - 355
- Devalucién y amortizacidn da otras Heudas - -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otres instrumentos de patyimonio - -
- Dividendos - -
- Remuneracion de otres instrumentos de patdmonio - -

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DE CAMBIO {Ev) B -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (l+11+8:1V) {133) 88

Efectivo o equivalenies al comienzo dei ejerciclo 2,385 1.961
Efectivo o equlvalenies ai final dal eferciclo 2.252 2,049




BBVA Senior Finance, S.A. (Unipersonal)

Memoria correspondiente al semestre
terminado el 30 de junio de 2016

i. Bases de presentacidon

Los criterios contables aplicados en los estados financieros a 30 de junio de 2016 son los explicitados en
las cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2015, no habiéndose producido variacion
alguna.

2. Créditos a empresas del Grupo

A continuacion se presenta el desglose de los componentes del epigrafe “Inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo — Creditos a empresas” del balance de situacidn a 30 de junio de 2016:

Concepto Miles de

euros
Depdsitos a largo plazo 3.414.881
Primas “Up-front” depésitos no devengadas (5.190)
Primas no devengadas “Opciones implicitas” (0.411)
Total 3.400.280

A continuacion se presenta el desglose de los componentes del epfgrafe “Inversiones en empresas del
grupo y agociadas a corto plazo — Créditos a empresas” del balance de situacién a 30 de junio de 2016:

Concepto Miles de
Euros
Depo6sitos a corto plazo 4.299.204
Primas “Up-front” depdsitos no devengadas {66)
Primas no devengadas “Opciones implicitas” -
Total 4,299,138




A continuacién se detallan las principales caracteristicas de los depdsitos constituidos a lo largo del
semestre por la BBVA Senior Finance S.A.U. (la “Sociedad”) en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,

surgidos a raiz de las emisiones de bonos simples y papel comercial,

Fecha de Fecha de Importe Importe
Constitucion | Vencimiento Interés g::::‘;s) S:;I::)ii
Depésito 2016~ Papel ) . ,
comreial 77 (USDy () | L1O12016 | 1100472016 | TIPOFWO:0,74% | 4.991 4.495
Deposito 2016- Papel i o
comeroel 78 (BURy | 2V/01/2016 | 1900172017 | TIPOFUO:0,12% | 19.976 19.976
Dep6sito 2016- Papel ) .
cometeial 70 (USD) () | 25012016 | 26/04/2016 | TIPOFIUO:0,75% | 16.968 15.284
Deposito 2016- Papel | ye/01 5016 | 28/10/2016 | TIPOFIO: 0,04% | 19994 | 19.994
comercial 80 (EUR)
Deposito 2016~ Papel | he/1 0016 | 26/01/2017 | TIPOFWO: 0,12% | 19976 19.976
comercial 81 (EUR)
Dep6sito 2016- Papel ] .
comeroral §2 (FURy | 28/01/2016 | 26/01/2017 | TIPOFLO:0,12% |  69.915 69.915
Depésito 2016- Papel e
remarolal 83 (BURy | 290172016 | 270012017 | TIPO FIIO: 0,1% 6.993 6.993
Depésito 2016- Papel _ .
commreial 84 (USDy (¢) | 29/01/2016 | 31/03/2016 | TIPOFIO:0,61% | 17981 16.196
Depbsito 2016- Papel 1 45/00016 | 031022017 | TIPOFWO:0,1% | 39960 | 39.960
comercial 85 (EUR)
Depdsiio 2016- Papel P
comatcial 86 GURy, | 080212016 | 060022017 | TIPOFUO:0,1% | 19,980 19.980
Depésito 2016- Papel 1 7030016 | 06/03/2017 | TIPO FLIO: 0,06% | 39.976 39.976
comercial 87 (EUR)
Depsito 2016- Papel - 1§ ye/03n016 | 07032017 | TIPO FLIO: 0,06% | 9.994 9.994
comercial 88 (EUR)
Deposito 2016~ Papel ) .
commteial 89 (USD) (¢) | 18032016 | 20/0672016 | TIPO FIIO: 0.86% |  19.955 17.974
Depésito 2016- Papel ' \
commreial 90 (USDy () | 2110372016 | 22/0672016 | TIPOFLIO: 0,82% | 4490 4.045
Depésito 2016- Papel | 35030016 | 29/032017 | TIPO FIIO: 0% 50.000 50,000
comercial 91 (EUR)
Depésito 2016 Papel |y /040016 | 051072016 | TIPO FIO: 0.83% | 6237 5.618
comercial 92 (USD)
Depésito 2016- Papel . o
commteial 93 (USDy (x) | 13/042016 | 13/05/2016 | TIPOFIO:0,65% |  44.976 40.511
Depdsito 2016+ Papel ) o
commreial 94 (USD) () | 20/04/2016 | 20/05/2016 | TIPOFIIO:0,65% |  37.979 34.210
Depésito 2016 Pavel | »504016 | 26072016 | TIPO FLIO: 0.87% | 11974 | 10785
comercial 95 (USD)
Depésito 2016- Papel ) o
commreial 96 (USD) (+) | 28/042016 | 27/05/2016 | TIPOFUIO: 0,64% | 5,997 5.402
Depésito 2016- Papel . .
commteial 97 (USD) (+) | 28/04/2016 | 28/06/2016 | TIPO FIIO:0,78% | 30.959 27.886




2?;;5;2&2109196;}31;%’;1 02/05/2016 | 28/04/2017 |  TIPO FIIO: 0% 20.000 20.000
[;fﬁiiié;lz%g'(ﬁg%? 03/05/2016 | 06/09/2016 | TIPOFI0:0,93% |  9.968 8.978
Depdsito 2016- Papel | 31050016 | 06/09/2016 | TIPO FIIO: 0,93% | 19,935 17.956
comercial 98 {USD)
Depdsito 2 ?é?"(gg‘;‘;l 06/05/2016 | 07/1172016 | TIPOFIIO: 0,84% |  9.958 12.048
Depisito 30 ?EISPS?‘ZL) 09/05/2016 | 27/06/2016 | TIPO FUIO: 0,73% | 24.975 22.496
Eg&iﬁgf;%g'(gg%‘? 19/05/2016 | 19/08/2016 | TIPOFIIO: 0,875% | 11.973 10.785
c?;ﬁf;gf 12(;) 41 ?{JSPS?‘ZL) 19/05/2016 | 20/06/2016 | TIPOFLO: 0,65% | 44.974 40.510
_Depdsita 301 g};)gl)"zi) 24/05/2016 | 24/06/2016 | TIPO FUIO: 0,65% |  37.979 34209
Esg‘fr‘;falz %g"a?;%‘;l 26/05/2016 | 23/08/2016 | TIPOFII0:0,89% |  9.978 8.988
Esgf;‘;faf (1)(1)3-(58%1 30/05/2016 | 29/05/2017 | TIPO FIIO: -0,03% |  25.008 25.008
Eﬁf;‘f}fﬂf ?ég'(ég%e)l 08/06/2016 | 08/09/2016 | TIPOFWO:0,76% |  7.985 0.661
Eg&iﬁ?&f%gké’;@? 20/06/2016 | 19/08/2016 | TIPOFIIO:0,71% | 19.977 24.170

{*y Depositos emitidos vy amertizadoes en el semastre,

A 30 de junic de 2016, [a Sociedad mantenia depdsitos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
surgidos a raiz de las emisiones de bonos simples y notas estructuradas, y cuyo vencirmiento es superior
a un ano, por un valor nominal de 3.414.880 miles de euros.

Durante el primer semestre 2016 no se generaron ingresos por primas "up-front” cobradas en el
momento de constitucidn de los depésitos. El importe imputado a resultados en 2016 por las primas
existentes ha ascendido a 2.193 miles de euros, y han sido registrados por la Sociedad en el "Importe
neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y ofros instrumentos financieros — En
empresas del grupo y asociadas”. El importe pendiente de imputar a resultados por las primas “up-front’
con vencimiento superior a doce meses a 30 de junio de 2016 asciende a 5.190 miles de euros.

Asimismo dentro del epigrafe “Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas a corto plazo —
Créditos a empresas”, se recoge el importe de las primas cobradas en el momento de constitucion de los
depdsitos con vencimiento inferior a un afio pendiente de imputar a resuitados, que asciende a 66 miles
de euros.

El importe de las primas de las opciones implicitas de depdsitos a 30 de junio de 2016 asciende a 9.411
miles de euros, habiéndose imputado 3.624 miles de euros a resultados del ejercicio 2016, registrados
en el epigrafe "Importe nefo de la cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y otros
instrumentos financieros — En empresas del grupo y asociadas”.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corto plazo —~ Créditos a
empresas” del balance a 30 de junio de 2016 recoge basicamente los depdsitos a corto plazo que
mantenia, a dicha fecha, la Sociedad en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. surgidos a raiz de las
emisiones de bonos simples y papel comercial, mas los intereses devengados y no cobrados de todos
los depdsitos que mantiene la Sociedad a 30 de junio de 2016.

El importe correspondiente a los intereses devengados y no cobrados de los depdsites en vigor al 30 de
junio de 2018 con vencimiento inferior a un afio asciende a 40.062 miles de euros y se registra en el
epigrafe “Inversiones en empresas del grupce y asociadas a corto plazo-Créditos a empresas™ del
balance de situacion adjunto.




Los intereses generados a favor de la Sociedad por estos depésitos durante el primer semestre de 2016
han ascendido a 66.857 miles de euros, gue se encuentran registrados en el epigrafe “Importe neto de la
cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y ofros instrumentos financieros — En empresas del
grupo y asociadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho semesire.

. Derivados

Determinadas emisiones realizadas por la Sociedad llevan implicitos derivades financieros, normalmente
opciones, que son segregadas y contabilizadas por separade de la emisién a la que estan ligados en el
momento inicial. La Sociedad con los fondos obtenidos en estas emisiones, constituye un depoésito con
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., que tiene ligado un derivado financiero, en las mismas
condiciones pero de contrario signo a la emisidn relacionada.

A 30 de junio de 2016 el valor razonable de las opciones implicitas, tanto aquellas ligadas a los depdsitos
contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como a las emisiones realizadas, asciende a
2.084 miles de euros, registrandose respectivamente en el epigrafe "Derivados” del activo y del pasivo
del balance de situacién adjunto. La variacion de [a valoracién de las opciones implicitas de depdsitos ha
sido registrada en el epigrafe "Variaciéon de valor razonable enh instrumentos financieros — Cartera de
negociacion y otros” por importe de 549 miles de euros. Igualmente, la variacion en la valoracion de las
opciones implicitas de emisiones ha sido registrada en el epigrafe *Variacion de valor razonable en
instrumentos financieros — Cartera de negociacién y otros” por imporie de 549 miles de euros, por lo que
el saldo final es cero.

. Tesoreria

El saldo de 2.252 miles de euros de este epigrafe del balance de situacion al 30 de junio de 2018
corresponde a una cuenta corriente en euros remunerada gue mantenia [a Sociedad, a dicha fecha, en
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y cuyo tipo de inferés anual es Euribor menos un diferencial del
0,1%.

Fondos propios

Capital suscrito

A 30 de junio de 2016 el capital social de la Sociedad, que ascendia a 60.102 euros, esta representado
por 10.017 accionas nominativas, de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, fotalmente suscritas y
desembolsadas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Las acciones de fa Sociedad no cotizan en Bolsa.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio
econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en fa parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 30 de junio de 20186, la reserva legal de
la Sociedad estaba totalmente constituida.




Deudas a largo y a corto plazo - Obligaciones y otros valores negociables

A continuacién se presenta el desglose de los componentes del epigrafe “Deudas a largo plazo —
obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion a 30 de junio de 2016:

Concepto Miles de

euros
Emisiones a largo plazo 3.414.880
Gastos amortizables de emisiones a largo plazo (160)
Gastos anticipados a largo plazo de emisiones (5.011)
Primas no devengadas “Opciones implicitas” (2411
Total 3,400,298

A continuaciéh se presenta el desglose de los componentes del epigrafe “Deudas a corto plazo —
obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacion a 30 de junio de 2016:

Concepto Miles de
curos
Emisiones a corto plazo 4.299.635
(Gastos anticipados a corto de emisiones (372)
Primas no devengadas “Opciones implicitas™ -
Total 4.299.263

A continuacion se detallan las principales caracteristicas de las emisiones de bonos simples y papel
comercial realizadas a lo largo del semestre por la Sociedad:

Fecha de Fecha de Importe Importe

Constitucion | Vencimiento Interés g:::;zs) S:':[riizj

cfﬁéiﬁ;ﬁ?&;f?i) 11/01/2016 | 11/04/2016 TH;%;EO: 5.000 4,504
e ears ok | 2wotots | tozorr | TS IHOT 1 20000 | 20,000
Cgﬁg:ﬁ;ﬁ%}fljsfgffl) 25/01/2016 | 25/04/2016 Tu;g;go: 17.000 (5313
i’:;f;?;jloég'(E%‘%‘;i 28012016 | 287102016 | 10O 1 20000 | 20000
Eﬁéﬁii@g"@%ﬁ? 28012016 | 26012017 [ 1O 20000 | 20000
Fmisin 2009 (55%1 28/01/2016 | 26/01/2017 TH;?] 20| 70,000 70.000
]ifrﬁ;fgéog(éﬁgl 2900172016 | 270012017 | 1D NS 7.000 7.000




Emision 2016~ Papel

TIPO FLIO;

comeroial 84 (USDY (%) | 29/01/2016 | 31/0312016 0.61% 18,000 16213
Eéfﬁggjloég ’(E%"Igl 05/02/2016 | 03/02/2017 TH)(S 11:/? o: 40.000 40,000
Efg’:::jlogl g '(E}gﬁ‘;l 08/02/2016 | 06/02/2017 TIP(S 1530: 20.000 20.000
tmision 2016 -(Ef;?pr;‘l 07/03/2016 | 06/03/2017 T“(’)%gzo’ 40,000 40.000
Bmision 2016 wowy, | 0032016 | orosorr | TRGSHOT 1 10000 | 10.000

cgﬁiﬁg@l&;ﬁfﬁi) 18032016 | 20062016 | TG HOT | 20000 18.015

cfrrnn:_i?;zg%l(ﬁl}slsf% 21/03/2016 | 22/06/2016 TH;%;EO: 4.500 4.053
Emision 2016- Papel | 35030016 | 20032017 | TIPO FIIO: 0% | 50.000 50.000
comercial 91 (EUR)

Hmision 2078 '([fggg’] 0a/042016 | 072016 | T LN 6.250 5.630

Dmisidn 201 ?ésfgf?i) 13/04/2016 | 13/05/2016 THS%;L;'O: 45.000 40.533

Cfr‘;léi;‘i;ﬁlgjsf;f?}g 20/04/2016 | 20/05/2016 T[gg;go: 38,000 14228
Fmision 2015 "([fgg;l 26/04/2016 | 260072016 O | 12,000 10.809

Cf;n;ﬁg] zg?g}slg‘fﬁi) 28/04/2016 | 27/05/2016 T]g%;go‘ 6.000 5404

mision 2] g}slgf?i) 28/04/2016 | 28/06/2016 Tn;gggo: 31.000 7,923
Pnision 2076 -(EPS%I 02/05/2016 | 28/04/2017 | TIPO FIJO: 0% |  20.000 20,000
Eision 2016 (g?’;)l 03/05/2016 | 06/09/2016 TIES;,;EO: 10.000 9.007
ifﬁ;?g;o 9186 '([fgg‘;l 03/05/2016 | 06/09/2016 Tn())g;go: 20.000 18.015
Eamisin 201¢- (gg’;)l 06/05/2016 | 07/11/2016 TI%S;;EO‘ 10.000 12.099

(mision fg;%gg‘;?*) 0o/05/2016 | 27062016 | 00/ as000 | 22518
O o é;ig; 19/05/2016 | 19/08/2016 T%)’ N 2,000 10.809

mision 20 i%ggge(l*) 19/05/2016 | 20/06/2016 TH;%&’O: 45000 | 40,533

. fnﬁlrfgll fg 51 %gg‘;e(l*) 24/05/2016 | 24/06/2016 T“;%;;jo‘ 38.000 34028
fﬁiﬁ?ﬁ%‘é(g?’g}l 26/05/2016 | 23/08/2016 Tlﬁgﬁo‘ 10.000 9.007
Samision 2016- (E%%l 30/05/2016 | 200052017 | T 802{,20‘ “ | 25000 25.000
Fmision 20 o (g%p;)l 08/06/2016 | 08f092016 | 10 L 8.000 9.679




TIPO F1JO:
0,71%

Emisién 2016~ Papel
comercial 109 (GBP)

20/06/2016 I 19/08/2016 | ] | 20.000 I 24.198 |

(*) Emisiones emitidas y amortizadas en el semestre.

PROGRAMA GMTN

En virtud del acuerdo de la Junta General del 21 de diciembre de 2004, el Consejo de Administracién de
la Sociedad aprohd en la misma fecha un Programa de Emision de Valores GMTN para la emisién de
obligaciones, honos u otros valores de deuda simple, por un importe maximo de 20.000.000 miles de
euros 0 su equivalente en cualquier otra divisa. Posteriormente, el Consejo de Administracién de 5 de
junio de 2006 acordd ampliar el importe del Programa de Emision de Valores GMTN hasta un maximo de
40.000.000 miles de euros o su equivalente en cualquier otra divida, y desde entonces este programa se
ha ido renovando anualmente, hasta el 18 de diciembre de 2015, fecha a partir de la cual la Sociedad no
continuara realizando emisiones adicionales de acuerdo con el mencionado programa.

PROGRAMA DE NOTAS ESTRUCTURADAS

Al amparo del acuerdo de fa Junta General del 25 de enerc de 2008, el Consejo de Administracion de la
Sociedad aprobd en la misma fecha un Programa de Notas Estructuradas para la emisién de bonos,
obligaciones u ofros valores que, reconozcan o creen deuda, simples, nominativos o al portador y
libremente transferibles, por un importe maxime de 2.000.000 miles de euros ¢ su equivalenie en
cualquier otra divisa. Posteriormente, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en las reuniones del
26 de mayo de 2009, 21 de junio de 2010 y 30 de mayo de 2012, acordé proceder a renovar el Programa
de Notas Estructuradas, el cual vencid el 26 de junio de 2013.

PROGRAMA ECP

En virtud del acuerdo de la Junta General del 11 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracién
aprobd en la misma fecha el establecimiento de un programa denominade “Programa ECP” (el
“Programa ECP”) del que forma parte, como emisor, la Sociedad, para la emision, en una o varias veces,
de papel comercial, por un saldo vive méaximo de 10.000.000 miles de eurcs, o su equivalenie en
cualquier otra divisa, que cuenta con la garantia solidaria & irrevocable del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. El plazo del vencimiento del papel comercial emitidos de acuerdo con el Programa ECP
sera, como minimo, de un dia y, como maximo, de 364 dias. Los valores emitidos seran cotizados en fa
Bolsa de Valores de Ifanda. El Programa ECP se renové el 18 de diciembre de 2015 por un pericdo de
un afio,

Bajo el Programa ECP se han realizado 33 emisiones durante el primer semestre del 2018, de las cuales
siguen vivas 21 emisiones a 30 de junio de 2016.

Durante el primer semesire de 2016 los gastos incurridos en las emisiones de bonos simples y notas
estructuradas y papel comercial ascendieron a 34 miles de euros y los gastos imputados a resultados
ascienden a 66 miles de euros, que la Sociedad ha registrade en el epigrafe “Gastos de valores
negociables y otros instrumentos financieros - Con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias. A 30
de junio de 2016 existian gastos amortizables por emisiones pendientes de imputar a resultados por un
importe de 160 miles de euros.

Los gastos de colocacion durante el primer semestre de 2016 fueron nulos. En el semestre, la Sociedad
ha imputado a resultados 2.111 miles de euros que han sido registrados en el epigrafe "Gastos de
valores negociables y otros instrumentos financieros - Con terceros” de la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho semestre. A 30 de junio de 2016 el importe de los gastos de colocacién de las
emisiones a largo plazo pendiente de imputar a resultados asciende a 5.011 miles de euros.

Asimismo dentro del epigrafe "Deudas a corto plazo - obligaciones y otros valores negociables” de los
balances adjuntos a 30 de junio de 2018, se recoge el importe de los gastos de colocacién de las
emisiones a corto plazo pendiente de imputar a resultados, que asciende a 403 miles de euros.




El importe de las primas de las opciones implicitas de emisiones a 30 de junio de 2016 asciende a 9.411
miles de euros, habiéndose imputado 3.624 miles de euros a resultados del ejercicic 2016, registrados
en el epigrafe, recogidos en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros -
Con terceros”.

El saldo del epigrafe “Deudas a corfo plazo — obligaciones y otros valores negociables” de los balances
adjuntos recoge principaimente las emisiones a corfo plazo, mas los intereses devengados y no cobrados
de todas las emisiones vivas.

Tamhién se incluye en este epigrafe el importe correspondiente a la diferencia existente (*Ingreso
anticipado”) entre el precio de la emision y el valor nominal o de reembolso de la emisién en aquellas
emisiones realizadas sobre la par (con vencimiento superior a 12 meses). Duranie el primer semestre del
2018, la Sociedad tiene un saldo de 98 miles de euros, habiendo imputado a resultados 55 miles de
euros, registrados en el epigrafe "Imporie neto de [a cifra de negocios — Ingresos de valores negociables
y otros instrumentos financieros — En ferceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias de dicho
semestre.

Los intereses devengados y pagados por fodas las emisiones durante el primer semestre de 2018 han
ascendido a 66.857 miles de euros, que se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos de valores
negociables y otros instrumentos financieros - Con terceros™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho semestre.

El importe correspondiente a los intereses devengados y no pagados de [as emisiones en viger al 30 de
junio de 2016 con vencimiento inferior a un afio asciende a 39.541 miles de euros y se registra en el
epigrafe “Deudas a corto plazo — obligaciones y otros valores negociables” del balance de situacién
adjunto.

Asimismo, los gastos de programas devengados durante el ejercicio 2016 ascienden a 37 miles de euros
y se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros instrumentos
financieros - Con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho semestre.

La totalidad de las emisiones vivas a 30 de junio de 2016 de bonos simples cotizan en [a Bolsa de
Londres, las emisiones de notas estructuradas en AIAF y las de papel comercial en la Bolsa de Valores
de Irlanda.

Todas las emisiones cuentan con la garantia sclidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. Los recursos oblenidos de estas emisiones se han depositado en su totalidad, una vez descontados
los gastos de emision y de gestion, en el Bancoe Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

7. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo

El saldo de 948 miles de euros de este epigrafe del balance de situacién a 30 de junio de 2016
corresponde, principalmente, a una péliza de crédito que mantenia la Sociedad que fue renovada el 22
de marzo de 2016 con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y cuya fecha de vencimiento es el 22 de
marzo de 2017. Dicha pdliza se remunera a un tipo de interés equivalente al Euribor a 3 meses mas un
diferencial del 1,75%.

Los intereses devengados durante el primer semestre de 2016 ascendieron a 8 miles de euros, y se
registraron en el epigrafe "Gastos financieros — Por deudas con empresas del grupo y asociadas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho semestre.

8. Operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con sociedades pertenecientes al Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A. a 30 de junio de 2016 son los siguientes:




Miles de
2uros

BALANCE :
Activo
Créditos a empresas a fargo plazo 3.400.280
Derivados a largo plazo 6l
Activos por impuesto diferido 47
Otros créditos con las Adminisiraciones Piiblicas 3
Créditos a empresas a corto plazo 4.299.138
Derivados a corto plazo -
Tesareria 2.252
Pasivo
Derivados a largo plazo -
Derivados a corto plazo 2.023
Deudas con empresas del grupo v asociadas a corto plazo 948
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos/(Gastos)
Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores negociables y 72.674
otros instrumentos financieros )
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (38)
Ingresos financieros -
Gastos financieros y asimilados (8)

Acreedores varigs

A confinuacion se detalla 1a informacion requerida por la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diclembre)
que ha sido elaborada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en refacion con el pericdo medio de pago a
proveedores en operaciones comerciales.

Primer
semestre 2016
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 25
Ratio de operaciones pagadas 25

Ratio de operaciones pendientes de pago -
Miles de Euros

Total pagos realizados 105
Total pagos pendientes -

M




10.

Conforme a la Resolucién del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de
servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de ia Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o |a prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el primer semestre de 2016 segun la Ley
15/2010 de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias. No obstante, la Ley 11/2013, de 26 de julio, de
medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacién de empleo, modificod la
Ley 3/2004, estableciendo el plazo maximo legal de pago en 30 dias, ampliable por pacto entre las partes
con un limite de 60 dias naturales. En consecuencia, la Sociedad ha tomado como referencia 60.

Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2016 hasta ia fecha de formulacién de las presentes cuentas se han producido
los siguientes hechos significativos;

e Con fecha 4 de julio de 2016 la Sociedad realizé la emision “ECP110” por un importe de 25.000
miles de euros, cuyo vencimiento es el 3 de julio de 2017, La remuneracién de dicha emisién es
fija con un tipo de interés de -0,04%. E! importe recibido en la emision fue de 25.010 mites de
euros.
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BBVA Senior Finance, S.A. Unipersonal

Informe de gestién intermedio
correspondiente al semestre terminado
el 30 de junio de 2016

De acuerdo con el objeto social de BBVA Senior Finance, S.A. Unipersonal (la”Sociedad”), durante el
primer semestre de 2016 se ha continuado con la emisién de deuda bajo alguno de los programas que
tiene abiertos, para su colocacion tanto en mercados nacionales como internacionales.

PROGRAMA GMTN

En virtud del acuerdo de la Junta General del 21 de diciembre de 2004, el Consejo de Administracién de
la Sociedad aprobd en la misma fecha un Programa de Emision de Valores GMTN para la emision de
obligaciones, bonos u otros valores de deuda simple, por un importe maximo de 20.000.000 miles de
euros o0 su equivalente en cualquier ofra divisa. Posteriormente, el Consejo de Administracién de 5 de
junio de 2006 acordd ampliar el importe del Programa de Emision de Valores GMTN hasta un méximo de
40.000.000 miles de euros o su equivalente en cualguier otra divisa, y desde entonces este programa se
ha ido renovando anualmente, hasta el 18 de diciembre de 2015, fecha a partir de la cual la Sociedad no
continuaré realizando emisiones adicionales de acuerdo con el mencionado programa.

PROGRAMA DE NOTAS ESTRUCTURADAS

Al amparo del acuerdo de la Junta General del 25 de enero de 2008, el Consejo de Administracion de la
Sociedad aprobd en la misma fecha un Programa de Notas Estructuradas para la emision de bonos,
obligaciones u otros valores que reconozcan o creen deuda, simples, nominativos o al portador y
libremente transferibles, por un importe maximo de 2.000.000 miles de euros o su equivalente en
cualquier otra divisa. Posteriormente, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en las reuniones de]
26 de mayo de 2009, 21 de junio de 2010 y 30 de mayo de 2012, acordd proceder a renovar el Programa
de Notas Estructuradas, el cual venci6 el 26 de junio de 2013.

PROGRAMA ECP

En virtud del acuerdo de la Junta General del 11 de diciembre de 2012, el Consejo de Administracion
aprobo en la misma fecha el establecimiento de un programa denominado "Programa ECP” (el “Programa
ECP”") del que forma parte, como emisor, la Sociedad, para la emisién, en una o varias veces, de papel
comercial por un saldo vive maxime de 10.000.000 miles de euros, o su equivalenie en cualquier otra
divisa, que cuenta con la garantia sclidaria e irrevocable del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. El
plazo del vencimiento del papel comercial emitidos de acuerdo con el Programa ECP sera, como minimo,
de un dia y, como méximo, de 364 dias. Los valores emitidos seran cotizados en la Bolsa de Valores de
Irlanda. El Programa ECP se renovo el 18 de diciembre de 2015 por un periodo de un afio.

Bajo el Programa ECP se han realizado 33 emisiones durante el primer semestre del 20186, de las cuales
siguen vivas 21 emisiones a 30 de junio de 20186.

Fecha de Fecha de

Constitucion | Vencimiento Interés Importe
Emision 2016- Papel TIPO FHIO;
comercial 77 (USD) (¥) 11/01/2016 | 11/04/2016 0.74% 5.000.000




Emision 2016- Papel

TIPO FLIO:

s | 21012016 | 19012017 oo, 20.000.000
Cf;“;i;‘j;ﬁ%‘fm‘;fg) 25/01/2016 | 25/04/2016 Tﬂ(’gggo’ 17.000.000
Bl b By, | 28/012016 | 287102016 | TIIRIIO" 20,000,000
E;;l;g;‘;;j{’;f(gﬁggl 28/012016 | 26/01/2017 TH(E 99| 20,000,000
e s (o, | 28012016 | 2600172017 | O VIO | 70,000,000
ch;f:;’gfloég(gﬁ‘%i 29/01/2016 | 27/01/2017 TIP&I;‘)JQ 7.000.000
Cfgiﬁ:é%ig}slgﬁi) 29/01/2016 | 31/03/2016 TH;% PO 15,000,000
]iﬁ:;g;o;g(gggl 05/02/2016 | 03/02/2017 TIP&I;JQ 40.000.000
Famision 2016 ggﬁ‘;l 08/02/2016 | 06/02/2017 TEP&};J Ot 1 20.000.000
E;:;ﬁ:;g;f 81.? '(EPS{’S 07/03/2016 | 06/03/2017 T]f)%ggo‘ 40.000.000
Faision 2079 '(58%1 08/03/2016 | 07/03/2017 T“;"%gga 10.000.000
Ciﬁ;ﬁ;‘lé{y&}gyﬁi) 18/03/2016 | 20/06/2016 T[%%g)g O: | 20,000,000
cf;lnéi‘zgfg%lfbspgﬁi) 210372016 | 220060016 | IO | 4500000
%?;:;2;310;16(13%%] 30/03/2016 | 29/03/2017 | TIPO FIIO: 0% | 50.000.000
%fgéfgi;oglg'(ggg? 040412016 | 05/07/2016 Tlfgf‘go’ 6.250.000
C{E,:;fifslzgglfuslg‘f?i) 13/04/2016 | 13/05/2016 T“;%;FQO‘ 45.000.000
Cfﬁ;ﬁi‘?;z&lgsﬁ’ﬁ) 20/04/2016 | 20/05/2016 TH;%&'O: 38.000.000
]i’:;f;cr’gfgsﬁ(lfgg? 26/04/2016 | 26/07/2016 T'E‘?gfofg& 12.000.000
cf;lnéiic?gé%l(%sigﬁl) 28/04/2016 | 27/05/2016 Tﬂ(’)%f[go: 6.000.000




Emisién 2016- Papel TIPO FLJO:
comercial 97 (USD) (*) 28/04/2016 | 28/06/2016 0,78% 31.600.000
Emisién 2016- Papel . ro
comercial 99 (EUR) 02/05/2016 | 28/04/2017 | TIPO FLIO: 0% | 20.000.000
Emisién 2016- Papel TIPO FLJO:
comercial 100 (USD) 03/05/2016 | 06/09/2016 0,93% 10.000.000
Emision 2016~ Papel TIPO FLIO:
comercial 98 (USD) 03/05/2016 | 06/09/2016 0,93% 20.000.000
Emisidn 2016~ Papel TIPO FLJO:
comercial 101 (GBP) 06/05/2016 | 07/11/2016 0,84% 10.000.000
Emision 2016~ Papel .
comercial 102 (USD) | 09/052016 | 27/6n016 | O FUON 1 55 600.000
) 0,73%
Emisién 2016- Papel TIPO FLJO:
comercial 103 (USD) 19/05/2016 | 19/08/2016 0.875% 12.000.000
Emisién 2016- Papel i
comercial 104 (USD) | 19/05/2016 | 20062016 | L0 FUOT 445 060.000
*) 0,65%
Emisién 2016- Papel .
comercial 105 (USD) | 240572016 | 24/062016 | T LOEHON 34 060.000
*) 0,65%
Emisién 2016- Papel TIPO FIJO:
comercial 106 (USD) 26/05/2016 | 23/08/2016 0,89% 10.000.000
Emigion 2016- Papel TIPO F1JO: -
comercial 107 (EUR) 30/05/2016 | 29/05/2017 0.03% 25.000.000
Emision 2016~ Papel TIPO F1JO:
comercial 108 (GBP) 08/06/2016 | 08/09/2016 0,76% 8.000.000
Emision 2016~ Papel THO FIIO:
comercial 109 (GBP) 20/06/2016 | 19/08/2016 0.71% 20.000.000

(*} Emisiones emitidas y amortizadas en el semestre.

La Socledad fiene garantizadas, de manera solidaria e irrevocable, las emisiones que realiza por su
accionista Unico, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Exposicion al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de deuda en el seno del Grupo BBVA,
obteniende permanentemente del mismo las lineas de financiacion necesarias para su operativa y
realizandose su gestidén por personal de dicho Grupo.

A continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

» Riesgo de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses
cobrados de los depositos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que las
variaciones de tipos de interés se compensan.




e Riesgo de liquidez. La Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de
intereses y reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su acfividad mediante los
depotsitos subordinados a dichas ernisiones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., su tesorerfa o bien |a péliza de crédito mantenida con su accionista Unico.

» Riesgo de crédito. Dado que la contrapartida de los depdsitos constituidos es Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., la Sociedad considera ho relevante su exposicion al riesgo de credito.

e Ofros riesgos de mercado. Dado que con los recursos obtenidos por la Sociedad por las
emisiones realizadas en divisas se constituyen depésitos en la misma moneda, la exposicion al
riesgo de tipo de cambio es irrelevante.

El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente del valor razonable de los
depositos constituidos ya qgue sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés) son coincidentes. En
el caso de emisiones que incorporen un derivado financiero implicito, la Sociedad constituye un depdsito
“espejo” con Banco Bilbao Vizecaya Argentaria, S.A., por lo que la Sociedad no esta expuesta a
variaciones en el valor razonable de estos instrumentos financieros.

Acreedores varios

A continuacién se detalla la informacion requerida por la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
que ha sido elaborada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciates.

Primer
semestre 2016
Dias
Periode medio de pago a proveedores 25
Ratio de operaciones pagadas 25

Ratio de operaciones pendientes de pago -
Miles de Euros

Total pagos realizados 105
Total pagos pendientes : -

Conforme a la Resolucién del ICAG, para el calcule del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de
servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el primer semestre de 2016 seqln la Ley
15/2010 de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en ias operaciones comerciales, es de 30 dias. No obstante, la Ley 11/2013, de 26 de julio, de
medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo, modifict la
Ley 3/2004, estableciendo el plazo méaximo legal de pago en 30 dias, ampliable por pacto entre las partes
con un limite de 60 dias naturales. En consecuencia, la Sociedad ha tomado como referencia 60 dias
para el ejercicio 2016.

Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad
al cierre del ejercicio

Desde el 30 de junio de 2016 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas se han producido
los siguientes hechos significativos:




Con fecha 4 de julio de 2016 la Sociedad realizé la emision "ECP110” por un importe de 25.000
miles de euros, cuyo vencimiento es el 3 de julio de 2017. La remuneracion de dicha emision es

fija con un tipo de interés de -0,04%. El importe recibido en la emision fue de 25.010 miles de
euros.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO SEMESTRAL

Los miembros del Consejo de Administracion de BBVA Senior Finance, S.A. Unipersonal declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales resumidas correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016, formuladas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad, en su reunion de 22 de julio de 2016, y elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de BBYA SENIOR FINANCE, S.A. UNIPERSONAL, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de
la evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de BBVA SENIOR FINANCE, S.A.
UNIPERSONAL, junio con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Madrid, a 22 de julio de 2016

Presidente Vocal )
D. ERIK SCHOTKAMP D. ESTEBAN AZACETA ALVAREZ
Vocal

D. RAUL MORENO CARNERO




