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A los Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

1,

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en lo
sucesivo, el “Banco”) y sociedades que componen, junto con el Banco, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (en lo sucesivo, el “Grupo” — véase Nota 3), que comprenden el balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2009, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconocidos, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo, consolidados, y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espaifia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
ingresos y gastos reconocidos, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo,
consolidados, y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio
anterior. Adicionalmente, también a efectos comparativos, se presentan las cifras del ejercicio 2007.
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009. Con
fechas 9 de febrero de 2009 y 7 de febrero de 2008, emitimos nuestros informes de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007 en los que expresamos sendas opiniones
favorables.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria al 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en su patrimonio neto y de sus flujos de efectivo, consolidados,
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en
los dos ejercicios anteriores.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2009 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2009. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. y de las sociedades que integran, junto con el Banco, el Grupo.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 y 2007
(Notas 1 ab)

Millones de euros
ACTIVO Notas 2009 2008 (*) 2007 (%)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 9 16.344 14.659 22.581
CARTERA DE NEGOCIACION 10 69.733 73.299 62.336
Depositos en entidades de crédito B R R
Crédito a la clientela o - R

Valores representativos de deuda 34.672 26.556 38.392
Instrumentos de capital 5.783 5.797 9.180
Derivados de negociacion 29.278 40.946 14.764
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 11 2.337 1.754 1.167

Depésitos en entidades de crédito - - _
Crédito a la clientela - - _

Valores representativos de deuda 639 516 421
Instrumentos de capital 1.698 1.238 746
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 12 63.521 47.780 48.432
Valores representativos de deuda 57.071 39.831 37.336
Instrumentos de capital 6.450 7.949 11.096
INVERSIONES CREDITICIAS 13 346.117 369.494 337.765
Depositos en entidades de crédito 22.239 33.856 24.527
Crédito a la clientela 323.442 335.260 313.178
Valores representativos de deuda 436 378 60
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 14 5.437 5.282 5.584
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA 15 3.595 3.833 1.050
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 16 1.050 444 240
PARTICIPACIONES 17 2.922 1.467 1.542
Entidades asociadas 2.614 894 846
Entidades multigrupo 308 573 696
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - -
ACTIVOS POR REASEGUROS 18 29 29 43
ACTIVO MATERIAL 19 6.507 6.908 5.238
Inmovilizado material 4.873 5.174 5.156
De uso propio 4.182 4.442 4.437
Cedido en arrendamiento operativo 691 732 719
Inversiones inmobiliarias 1.634 1.734 82
ACTIVO INTANGIBLE 20 7.248 8.439 8.244
Fondo de comercio 6.396 7.659 7.436
Otro activo intangible 852 780 808
ACTIVOS FISCALES 21 6.273 6.484 5.207
Corrientes 1.187 1.266 682
Diferidos 5.086 5.218 4.525
RESTO DE ACTIVOS 22 3.952 2.778 2.297
Existencias 1.933 1.066 457
Otros 2.019 1.712 1.840
TOTAL ACTIVO 535.065 542.650 501.726

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 59 y los Anexos | a XII adjuntos forman parte integrante del balance de situacién consolidado
a 31 de diciembre de 2009.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 y 2007
(Notas 1 ab)

Millones de euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Notas 2009 2008 (*) 2007 (*)

CARTERA DE NEGOCIACION 10 32.830 43.009 19.273
Depositos de bancos centrales o R R
Depositos de entidades de crédito - - -
Depdsitos de la clientela - R R
Débitos representados por valores negociables - B R
Derivados de negociacion 29.000 40.309 17.540
Posiciones cortas de valores 3.830 2.700 1.733
Otros pasivos financieros - R R

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PERDIDAS Y GANANCIAS 11 1.367 1.033 449
Depésitos de bancos centrales - B R
Depdsitos de entidades de crédito - B N
Depositos de la clientela o R R
Débitos representados por valores negociables o - N
Pasivos subordinados o - R

Otros pasivos financieros 1.367 1.033 449
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 23 447.936 450.605 431.856
Depdsitos de bancos centrales 21.166 16.844 27.326
Depositos de entidades de crédito 49.146 49961 60.772
Depositos de la clientela 254.183 255.236 219.610
Débitos representados por valores negociables 99.939 104.157 102.247
Pasivos subordinados 17.878 16.987 15.662
Otros pasivos financieros 5.624 7420 6.239
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA 15 1.308 1226 1.807
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 16 - - -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 24 7.186 6571 6.867
PROVISIONES 25 8.559 8678 8.342
Fondos para pensiones y obligaciones similares 6.246 6.359 5.967
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 299 263 225
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 243 421 546
Otras provisiones 1.771 1635 1.604
PASIVOS FISCALES 21 2.208 2.266 2.817
Corrientes 539 984 582
Diferidos 1.669 1.282 2.235
RESTO DE PASIVOS 22 2.908 2557 2.372
TOTAL PASIVO 504.302 515.945 473.783

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacion)

Millones de euros

I
FONDOS PROPIOS
Capital
Escriturado
Menos: Capital no exigido
Prima de emision
Reservas
Reservas (pérdidas) acumuladas
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio atribuido ala entidad dominante
Menos: Dividendos y retribuciones
AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Entidades valoradas por el método de la participacion
Resto de ajustes por valoracion
INTERESES MINORITARIOS
Ajustes por valoracién
Resto
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO

PRO-MEMORIA

RIESGOS CONTINGENTES
COMPROMISOS CONTINGENTES

Notas 2009 2008 (¥) 2007 (*)
29.362 26586 24,811
27 1.837 1.837 1.837
1.837 1.837 1.837
28 12.453 12.770 12.770
29 12.074 9410 6.060
11.765 8.801 5.609
309 609 451
12 89 68
12 89 68
30 (224) (720) (389)
4210 5020 6.126
(1.000) (1.820) (1661)
31 (62) (930) 2.252
1.951 931 3.546
188 207 (50)
219 247 297
(2.236) (2.231) (1588)
(184) (84) 47
32 1.463 1.049 830
18 (175) (118)
1.445 1.224 998
30,763 26.705 27.943
535.065 542 650 501.726

Notas 2009 2008 (¥) 2007 (*)
34 33.185 35.952 36.859
34 92.323 98897 106.940

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 59 y los Anexos | a XII adjuntos forman parte integrante del balance de situacién consolidado

a 31 de diciembre de 2009.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 y 2007
(Notas 1 ab)

Millones de euros

Notas 2009 2008 (*) 2007 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 39 23.775 30.404 26.176
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 39 (9.893) (18.718) (16.548)
MARGEN DE INTERESES 13.882 11.686 9.628
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 40 443 447 348
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 41 120 293 241
COMISIONES PERCIBIDAS 42 5.305 5.539 5.603
COMISIONES PAGADAS 43 (875) (1.012) (1.043)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 44 892 1.328 1.545
Cartera de negociacion 321 265 709
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 79 (17) 43
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 492 1.080 793
Otros - - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 652 231 411
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 45 3.400 3.559 3.589
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 2567 2.512 2.605
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 493 485 655
Resto de productos de explotaciéon 340 562 329
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 45 (3.153) (3.093) (3.051)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (1.847) (1.896) (2.052)
Variacién de existencias (417) (403) (467)
Resto de cargas de explotacion (889) (794) (532)
MARGEN BRUTO 20.666 18.978 17.271
GASTOS DE ADMINISTRACION 46 (7.662) (7.756) (7.253)
Gastos de personal (4.651) (4.716) (4.335)
Otros gastos generales de administracion (3.011) (3.040) (2.918)
AMORTIZACION 47 (697) (699) (577)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) 48 (458) (1.431) (235)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) 49 (5.473) (2.941) (1.903)
Inversiones crediticias (5.199) (2.797) (1.902)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias (274) (144) (1)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 6.376 6.151 7.303
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) 50 (1.618) (45) (13)
Fondo de comercio y otro activo intangible (1.100) (1) (1)
Otros activos (518) (44) (12)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJADE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES
EN VENTA 51 20 72 13
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO 20 88 - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS 52 859 748 1.191
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.736 6.926 8.494
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 21 (1.141) (1.541) (2.079)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 4595 5.385 6.415
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 4595 5.385 6.415
Resultado atribuido a la entidad dominante 4210 5.020 6.126
Resultado atribuido a intereses minoritarios 32 385 365 289
Euros
2009 2008 (*) 2007 ()
BENEFICIO POR ACCION 5
Béasico 1,12 1,35 1,70
Diluido 1,12 1,35 1,70

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 59 y los Anexos | a Xll adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 y 2007
(Notas 1 ab)

Millones de euros

2009 2008 (*) 2007 (*)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 4595 5.385 6.415
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 1.061 (3.237) (1.092)
Activos financieros disponibles para la venta 1502 (3.787) 320
Ganancias (Pérdidas) por valoracién 1520 (2.065) 1.857
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (18) (1.722) (1.537)
Otras reclasificaciones - - -
Coberturas de los flujos de efectivo (32) 361 (94
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (21) 373 (81)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (11) (12) (13)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - - -
Otras reclasificaciones - - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (27) (50) 507
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (27) (50) 507
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -
Diferencias de cambio 68 (661) (2.311)
Ganancias (Pérdidas) por valoracién 141 (678) (2.311)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (73) 17 -
Otras reclasificaciones - - -
Activos no corrientes en venta - - -
Ganancias (Pérdidas) por valoracién - - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -
Ganancias (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones = - -
Entidades valoradas por el método de la participacion (88) (144) 18
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (88) (144) 18
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - - -
Impuesto sobre beneficios (362) 1.044 468
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 5.656 2.148 5.323
Atribuidos a la entidad dominante 5.078 1.838 5.038
Atribuidos a intereses minoritarios 578 310 285

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 59 y los Anexos | a XlI adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 y 2007

(Notas 1 a )

Millones de euros

Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante

Fondos Propios

Reservas (Nota29) i In.tergses Total patrimonio
Menos: Resultado del Ajustes por minoritarios (Not:
@ Prima de Otros > IMenos: dividendos|  Total et neto
pital . - . . valores ejercicio atribuido . . 32
emision (Not Reservas Reservas (pérdidas) de entidades | instrumentosde yretribuciones Fondos
(Nota 27) . v propios (Nota la entidad " (Nota 31)
28) (pérdid as) valorad as por el método de la capital 30) dominant (Nota4) propios
EGVEGES participacion ominante
Saldos al deenero de 2009 1.837 12.770 8.801 609 89 (720) 5.020 (1.820) 26.586 (930) 25.656 1.049 26.705
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - - -
Ajuste por emores - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 1.837 12.770 8.801 609 89 (720) 5.020 (1.820) 26.586 (930) 25.656 1.049 26.705
Total ingresos/gastos reconocidos - - - - - 4210 - 4210 868 5.078 578 5.656
Otras variaciones del patrimonio neto 317) 2.964 (300) (77) 496 (5.020) 820 (1.434) - (1.434) (164) (1.598)
Aumentos de capital - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - 10 - - 10 10 10
Redasificacion de pasivos financieros aotros instrumentos de capital - - - - - - - - -
Redasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - -
Distribucién de dividendos/ Remuneracion a los socios - - - - - - - (1.000) (1.000) (1.000) (144) (1.144)
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) (238) - - 496 - - 258 258 - 258
Traspasos entre partidas de patrimonio neto 3378 (178) - (5.020) 1.820 -
Incrementos (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital 317) - - (87) - - (404) (404) (404)
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - (176) (122) - - - - (298) - (298) (20) (318)
Saldos a31de diciembre de 2009 1.837 12.453 11.765 309 12 (224) 4.210 (1.000) 29.362 62) 29.300 1463 30.763




Millones de euros
Patrimonio neto atribuido a |a entidad dominante

Fondos Propios

Reservas (Nota29)

Intereses

. Menos: Resultado del Ajustes por minoritarios (Nota otaloinns
Capital RUTECS ardi q . Otros valores ejercicio atribuido a Menos: dividend os Ll valoracion Total 3 neto (*)
(Nota 27) e (I Rgservas FELEAGEIES) c]e enidades  jngt rumevntos te propios (Nota la entidad yretribuciones Foncfos (Nota 31)
28) (pérdid as) valoradas por el método de la capital X propios
participacio 30) dominante

Sddosa 1 de enero de 2008 1837 12770 5.609 451 68 (389) 6.126 (1.661) 24.811 2252 27.063 880 27.943
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - - - - - - -
Saddo inicial gustado 1837 12770 5.609 451 68 (389) 6.126 (1.661) 24.811 2252 27.063 880 27.943
Totalingresos/gastos reconocidos - - - - - - 5.020 - 5.020 (3.182 1.838 310 2.148
Otras variaciones del patrimonio neto - - 319 158 21 (331 (6.126) 3.481 (3.244) - (3244) (142) (3.388)
Aumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - - - -
Conversiénde pasivos financieros en capital - - - - - - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumertos de capital - - - - 21 - - 21 - 21 - 21
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - - - - - - -
Distribucién de dividendos/ Remureracion alos socios - - - - - - 1.002 1.820 2.822 - 2.822 142 2.964
Operaciones coninstrumentos de capital propio (neto) - - 172) - - (331) - - (503) - (503) - (50)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 3.431 33 - - (5.125) 1.661 - - - - -
Incrementos (Reducciones) por combinaciones de negocios - 9 - - - - 9 - 9 - 9
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Restode incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - (75) 125 - - - - 49 - 49 - 49
Sddosa3ldediciembrede 2008 1837 12770 8.801 609 89 (720 5.020 1.820 26.586 (930 25.656 1.049 26.705

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Millones de euros

Patrimonio neto atribuido a laentidad dominante

Fondos Propios

o Reservas (Nota 29) Menos: RO EE] . Ajustes por mli:ls:if:\rei:s pat;?'vt'lzlnio
Capital na de Reservas Reservas (pérdidas) de netaros valores P enos: Tota paloracion TEEL (Nota 32) neto (*)
(Nota 27) emision (pérdides) i ] |nstrum§ntos propics atrlbu!do ala dlw.dent.jos y Fond.os (Nota 31)
(Nota 28) per [= decapital entidad retribuciones  propios
acumuladas método de la parti cipaci6n (Nota 30) dominante
Saldos al deenero de 2007 1.740 9.579 3.268 361 35 (147) 4736 (1.363) 21229 3.341 24.570 768 25338
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - - - - - -
Ajuste por erores - - - - - - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 1.740 9.579 3.268 361 35 (147) 4736 (1.363) 21229 3.341 24570 768 25.338
Total ingresos/gastos reconocidos - - - - - - 6.126 - 6.126 (1.088) 5.038 285 5323
Otras variaciones del patrimonio neto 97 3.191 2341 90 33 (242) (4.736) 3.024 476 1 475 (173) 302
Aumentos de capital 97 3.191 (24) - - - - - 3264 - 3.264 - 3264
Reducciones de capital - - - - - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Redasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Redasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - - - - - - -
Distribucion de dividendos/ Remuneracion a los socios - - - - - - 848 1661 2509 - 2.509 108 2617
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - (26) - - (242) - - (268) - (268) - (268)
Traspasos entre partidas de patimonio neto - - 2435 90 - (3.888) 1.363 - - - - -
Incrementos (Reducciones) por combinaciones de negocios - - - - - - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - 33 - - - 33 - 33 - 33
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - (44) - - - - - (44) (1) (45) (65) (110)
Saldos a31de diciembre de 2007 1.837 12.770 5.609 451 68 (389) 6.126 1.661 24811 2.252 27.063 880 27.943

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 59 y los Anexos | a XlI adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio

anual terminado el 31 de diciembre de 2009.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 y 2007
(Notas 1 ab)

Millones de euros

Nota 2009 2008 (*) 2007 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION () 53 2567 (1.992) 17.290
Resultado consolidado del ejercicio 4595 5.385 6.415
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (591) (1.112) 828
Amortizacién 697 699 577
Otros ajustes (1.288) (1.811) 251
Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacion (9.781) 45714 74.226
Cartera de negociacion (3.566) 10.964 10.545
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 582 588 190
Activos financieros disponibles para la venta 15.741 (800) 5.827
Inversiones crediticias (23.377) 30.866 58.352
Otros activos de explotacion 839 4,096 (688)
Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacion (12.359) 37.908 82.193
Cartera de negociacion (10.179) 23.736 4.350
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 334 - (134)
Pasivos financieros a coste amortizado (3.564) 20.058 78.385
Otros pasivos de explotacion 1.050 (5.886) (408)
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 1.141 1541 2.080
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2) 53 (643) (2.865) (7.987)
Pagos 2.396 4617 10.948
Activos materiales 931 1.199 1.836
Activos intangibles 380 402 134
Participaciones 2 672 690
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 7 1559 7.082
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 920 515 487
Cartera de inversion a vencimiento 156 - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - 270 719
Cobros 1.753 1752 2.961
Activos materiales 793 168 328
Activos intangibles 147 31 146
Participaciones 1 9 227
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 32 13 11
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 780 374 744
Cartera de inversion a vencimiento - 283 321
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - 874 1.184
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3) 53 (74) (2.271) 1.996
Pagos 10.012 17.807 20.470
Dividendos 1567 2.813 2.424
Pasivos subordinados 1667 735 1.723
Amortizacién de instrumentos de capital propio - - -
Adquisicion de instrumentos de capital propio 6.431 14.095 16.182
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 347 164 141
Cobros 9.938 15536 22.466
Pasivos subordinados 3.103 1535 3.096
Emisién de instrumentos de capital propio - - 3.263
Enajenacion de instrumentos de capital propio 6.835 13.745 16.041
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 256 66
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO @) (161) (791) (1.233)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) 1.689 (7.919) 10.066
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 14.642 22561 12.496
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 16.331 14.642 22.561

Millones de euros

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO Nota 2009 2008 (*) 2007 (*)
Caja 4218 3.915 2.938
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 12.113 10.727 19.623

Otros activos financieros - - -
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 9 16.331 14642 22.561
Del que:
en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el Grupo = - -
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 59 y los Anexos | a XII adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
consolidado generados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

1. INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
OTRA INFORMACION

1.1 INTRODUCCION

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el “Banco” o “BBVA”) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Para el
desarrollo de su actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi
como en el extranjero.

Los estatutos sociales y otra informacion publica sobre el Banco pueden consultarse tanto en su domicilio
social (Plaza San Nicolas, 4, Bilbao) como en la pagina oficial de Internet www.bbva.com.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, entidades multigrupo y asociadas que se dedican a actividades diversas y que
constituyen, junto con él, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el “Grupo” o “Grupo
BBVA"). Consecuentemente, el Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales
individuales, cuentas anuales consolidadas del Grupo.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo estaba compuesto por 334 sociedades que consolidaban por
integracion global y 7 que lo hacian por integracion proporcional. Adicionalmente, se consolidan 74 por el
método de la participacién (véanse Notas 3 y 17 y los Anexos Il a VIl de las presentes cuentas anuales
consolidadas).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco en sus
reuniones celebradas el 13 de marzo de 2009 y el 14 de marzo de 2008, respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, las del Banco y las de la casi totalidad de entidades
integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, se
encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

1.2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2009 se presentan de acuerdo con lo establecido
por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (en adelante,
“NIIF-UE”") de aplicacion al cierre del ejercicio 2009, y teniendo en consideracion la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas modificaciones. Esta Circular de Banco de
Espafia constituye el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las NIIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009
han sido formuladas por los Administradores del Banco (en reuniéon de su Consejo de Administracion
celebrada el 3 de febrero de 2010) aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios
de valoracion descritos en la Nota 2, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacién financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2009 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto consolidado, de los cambios en los ingresos y
gastos reconocidos consolidados y de los flujos de efectivo consolidados, que se han producido en el Grupo
en el ejercicio 2009. Dichas cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por el Banco y por cada una de las restantes entidades integradas en el Grupo, e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar las politicas contables y criterios de
valoracion aplicados por el Grupo (véase Nota 2.2).
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No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en estas
cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Debido a que los importes reflejados en estas cuentas anuales consolidadas se presentan en millones de
euros, salvo en determinados casos donde es necesario una unidad menor, determinadas partidas que
figuran en los estados financieros sin saldo alguno, podrian presentarlo en unidades de euro.
Adicionalmente, las variaciones porcentuales de las magnitudes estan calculadas sobre miles de euros.
Para presentar los importes en millones de euros, los saldos contables han sido objeto de redondeo. Por
ello, es posible que los importes que aparezcan en ciertas tablas no sean la suma aritmética de las cifras
que las preceden.

1.3. COMPARACION DE LA INFORMACION

Tal y como se indica en el apartado anterior, las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 han sido elaboradas de acuerdo con
los modelos de estados financieros establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sus
posteriores modificaciones. En este sentido, el 26 de noviembre de 2008 el Banco de Espafia emiti6 la
Circular 6/2008 de Banco de Espafia, mediante la cual se modificaban los modelos de estados financieros
anteriormente en vigor. Por esta razon, los estados financieros consolidados referidos al ejercicio 2007 que
se utilizan en estas cuentas anuales consolidadas, presentados exclusivamente a efectos comparativos,
han sido modificados con respecto a los aprobados en su momento por el Grupo, al haber sido adaptados
los formatos de presentacion. Dichos cambios no han tenido efectos en el patrimonio neto consolidado ni en
los resultados consolidados del Grupo afectando Unica y exclusivamente al formato de presentacion.

En el Anexo VIII se incluye una conciliacion de los mencionados estados financieros consolidados del
ejercicio 2007.

1.4. ESTACIONALIDAD DE INGRESOS Y GASTOS

La naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo se
corresponden, fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades financieras. Por esta razén, no
se encuentran afectadas significativamente por factores de estacionalidad.

1.5. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por el Banco y las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren
principalmente a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (véanse Notas 7, 8, 12, 13 y 14).

e Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones
post-empleo (véase Nota 26).

e Lavida util y las pérdidas por deterioro de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 16, 19,
20y 22).

e La valoracion de los fondos de comercio de consolidacion (véanse Notas 17 y 20).

e El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados (véanse Notas 7, 8,
10, 11, 12y 15).

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2009
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en préximos ejercicios.
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1.6. MODELO DE CONTROL INTERNO DE INFORMACION FINANCIERA EN EL GRUPO BBVA

El modelo de Control Interno de Informacién Financiera del Grupo BBVA (en adelante, “CIIF") incluye un
conjunto de procesos y procedimientos disefiados por la direccion del Grupo para proporcionar una
seguridad razonable respecto a la consecucion de los objetivos de control fijados por el Grupo. Dichos
objetivos de control se han establecido para asegurar la fiabilidad e integridad, tanto de la informacion
financiera consolidada como de las operaciones, y el cumplimiento de las normas aplicables.

El CIIF esta basado en los estandares internacionales del “Comitee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission” (en adelante, “COSQ”). Los cinco componentes que establece COSO para
determinar si un sistema de control Interno es eficaz y eficiente son:

o Realizar la evaluaciéon de todos los riesgos en los que se podria incurrir en la elaboracion de la
informacion financiera.

o Disefiar las actividades de control necesarias para mitigar los riesgos mas criticos.

e Monitorizar dichas actividades de control para asegurar su cumplimiento y la validez de su eficacia
en el tiempo.

e Establecer los circuitos de informacién adecuados para la deteccion y comunicacion de las
debilidades o ineficiencias del sistema.

o Establecer un ambiente de control adecuado para el seguimiento de todas estas actividades.

De este modo, el CIIF del Grupo BBVA puede resumirse en el grafico siguiente:
MODELO DE CONTROL INTERNO DEL GRUPO BBVA

I

3. 4. 5.
\ \ \ A N
\\
Seleccion del \ Documentacién
del sistema de

Evaluacién ‘
alcance de la de los procesos ’
control interno

de la eficacia
revision I I '

Sociedades

Procesos L. \ N
Identificacion Documentacion

y evaluacion de controles

de riesgos I

Riesgos

Controles

Selecciéon de
informacion
financiera
relevante y de las
sociedades en
las que se genera.

Documentacion de
los procesos que
intervienen directa
e indirectamente
en la elaboracién
de lainformacion
financiera.

Asociacion de
procesos con los
riesgos que
puedan provocar
errores en la
informacion
financiera.

Documentacién de
las actividades de
control existentes
para mitigar los
riesgos criticos
identificados

Evaluacion
continua,
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El ClIF esta implementado en las principales entidades del Grupo mediante una metodologia comin y
homogénea.

Para la determinacion del alcance de la evaluacion anual del CIIF se sigue un proceso de identificacion de
las principales sociedades, epigrafes contables y procesos mas significativos basado tanto en criterios
cuantitativos (probabilidad de ocurrencia, impacto econémico y materialidad) como en criterios cualitativos
(asociados a la tipologia, complejidad, naturaleza de los riesgos o a la propia estructura del negocio),
asegurando la cobertura de los riesgos criticos para los estados financieros consolidados del Grupo BBVA.
Adicionalmente a la evaluacién realizada por las Unidades de Control Interno, el CIIF es evaluado
periédicamente por el departamento de Auditoria Interna y es supervisado por la Comision de Auditoria y
Cumplimiento del Grupo.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, el Grupo no ha detectado
debilidades de control interno de la informacién financiera que pudieran impactar de forma material en los
estados financieros consolidados del Grupo BBVA correspondientes al ejercicio 2009.
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1.7. POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS SOBRE MERCADO HIPOTECARIO

La informacion requerida por el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril (por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidon del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y financiero), se encuentra detallada en las cuentas anuales individuales del
Banco correspondiente al ejercicio 2009.

2. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS Y RECIENTES PRONUNCIAMIENTOS DE LAS NIIF

En el “Glosario de términos” (véase Anexo Xll) (en adelante “Glosario”) adjunto a las presentes cuentas
anuales consolidadas del Grupo se encuentran relacionadas las definiciones de los términos financieros y
econdmicos a los que se hace alusién en esta Nota 2 y sucesivas notas explicativas.

2.1. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacidon de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 pueden
diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo. Por esta razén, en el proceso
de consolidacién se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si
tales principios y criterios y adecuarlos a las NIIF-UE.

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas a lo largo del ejercicio se
realiza tomando en consideracion, Unicamente, los resultados correspondientes al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y el cierre del ejercicio. Del mismo modo, la consolidacién de los resultados
generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente,
los relativos al periodo comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacién.

En el Grupo existen tres tipos de sociedades consolidables: entidades dependientes, entidades controladas
conjuntamente o multigrupo y entidades asociadas.

Entidades dependientes

Las entidades dependientes (véase Glosario) son aquellas sobre las que el Grupo tiene capacidad para
ejercer el control. Se presume que existe control cuando la entidad dominante posea, directa o
indirectamente a través de otras dependientes, mas de la mitad del poder de voto de otra entidad, salvo que
se den circunstancias excepcionales en las que se pueda demostrar claramente que tal posesién no
constituye control.

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los del Banco por aplicacion del
método de integracion global.

La participacion de los accionistas minoritarios de las sociedades dependientes en el patrimonio neto
consolidado del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” de los balances de situaciéon
consolidados adjuntos y la participacion en los resultados del ejercicio se presenta en el epigrafe “Resultado
atribuido a intereses minoritarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase
Nota 32).

En la Nota 3 se facilita informacion sobre las principales sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2009.
El Anexo Il recoge la informacion mas significativa sobre las entidades dependientes.

Entidades controladas conjuntamente o multigrupo

Son aquellas entidades que, no siendo dependientes, cumplen la definicion de “negocio conjunto” (véase
Glosario).

Desde la implantacién de la normativa NIIF-UE, el Grupo ha aplicado la siguiente politica respecto a las
inversiones en entidades controladas conjuntamente o multigrupo:

e Entidad multigrupo financiera. Por su condicién de entidad financiera se considera que el método de
integracion proporcional es el que mejor refleja su actividad en las cuentas consolidadas del Grupo.
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A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, la aportacién a las principales magnitudes de los estados
financieros consolidados del Grupo de las entidades multigrupo financieras consolidadas por el método
de integracion proporcional, en funcion del porcentaje de participacién del Grupo en las mismas, se
muestra a continuacion:

Millones de euros

Aportacién entidades por

. . . 2009 2008 2007
integracién proporcional

Activo 869 331 287
Pasivo 732 217 194
Patrimonio neto 38 27 35
Resultado consolidado del gjercicio 17 11 9

No se han incluido desgloses adicionales dado que se trata de participaciones no significativas.

En el Anexo lll se detallan las sociedades multigrupo consolidadas en el Grupo por el método de la
integracion proporcional y se facilita la informacion mas significativa sobre estas sociedades.

e Entidad multigrupo no financiera. Se considera que el efecto de distribuir los saldos del balance y de la
cuenta de resultados de las entidades multigrupo no financieras distorsionaria la informaciéon que va a
recibir el inversor. Por esta razon se considera que es mas apropiado reflejar estas inversiones por el
método de la participacion.

En el Anexo IV se incluyen las principales magnitudes de las entidades multigrupo consolidadas por el
método de la participacion y en la Nota 17 se detalla el impacto que hubiera tenido, sobre el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias, consolidados, haber aplicado el método de integracion
proporcional sobre estas sociedades.

Entidades asociadas

Las entidades asociadas son aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa aunque no su control ni su control conjunto. Se presume que existe influencia significativa
cuando se posee directa o indirectamente el 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Sin embargo, existen ciertas inversiones en entidades en las que el Grupo posee un 20% o mas de sus
derechos de voto que no se incluyen como entidades asociadas al Grupo, debido a que se considera que el
Grupo no mantiene capacidad para ejercer una influencia significativa sobre las mismas. Dichas
inversiones, que no constituyen importes significativos para el Grupo, se han considerado inversiones
disponibles para la venta.

Adicionalmente, existen ciertas inversiones en entidades en las que el Grupo posee menos del 20% de sus
derechos de voto que se incluyen como entidades asociadas al Grupo, debido a que se considera que el
Grupo mantiene capacidad para ejercer una influencia significativa sobre las mismas.

Las entidades asociadas se valoran por el “método de la participacion” (véase Nota 17). En el Anexo IV se
incluyen las principales magnitudes de las entidades asociadas consolidadas por el método de la
participacion.

2.2. POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo se han aplicado las siguientes
politicas contables y criterios de valoracién:

2.2.1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valoracion de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en sus
valoraciones

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccion.
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Excepto en derivados de negociacion, todas las variaciones producidas durante el ejercicio que tengan su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados se registran en los capitulos “Intereses y
rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segin proceda, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de dicho ejercicio (véase Nota 39). Los dividendos devengados durante el ejercicio
se registran en el capitulo “Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio (véase Nota 40).

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por otras causas
distintas de las del parrafo anterior se describen a continuacion, en funcion de las categorias de los activos
y pasivos financieros:

- “Carteras de negociacion” y “Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos
se valoran a valor razonable.

Las variaciones que tienen su origen en la valoracién a valor razonable (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 44). Por otro lado, las variaciones
que procedan de diferencias de cambio, se registran en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

El valor razonable de los derivados financieros incluidos en las carteras de negociacion se determina
mediante su cotizacién diaria cuando exista un mercado activo. Si por razones excepcionales, no se
puede establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los
utilizados para valorar los derivados en mercados no organizados “Over the Counter” (en adelante,
OTC).

El valor razonable de los derivados OTC (“valor actual” o “cierre tedrico”) se determina mediante la
suma de los flujos de efectivo futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la
valoracion; utilizadndose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros:
“valor actual neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc. (véase Nota 8).

- “Activos financieros disponibles para la venta”

Los activos registrados en este capitulo de los balances consolidados adjuntos se valoran a valor
razonable.

Las variaciones que tienen su origen en la valoracién a valor razonable (plusvalias o minusvalias) se
registran transitoriamente, por su importe neto, en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos
financieros disponibles para la venta” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Las variaciones que tienen su origen en las partidas no monetarias que procedan de diferencias de
cambio, se registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Diferencias de cambio” de
los balances de situacion consolidados adjuntos. Los ajustes por valoracion que tienen su origen en las
partidas monetarias que procedan de diferencias de cambio se registran en el capitulo “Diferencias de
cambio (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Los importes registrados en los epigrafes “Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles para
la venta” y “Ajustes por valoracion — Diferencias de cambio” contindan formando parte del patrimonio
neto consolidado del Grupo hasta tanto no se produce la baja en el balance de situacién consolidado del
activo en el que tienen su origen o hasta que se determina la existencia de deterioro en el mismo. En
caso de venta de dichos activos, dichos importes se cancelan registrandose en los capitulos “Resultado
de operaciones financieras (neto)” o “Diferencias de cambio (neto)”, segin proceda, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produzca la baja en el balance.

En el caso particular de la venta de instrumentos de capital considerados como inversiones estratégicas
registrados en el capitulo “Activos financieros disponibles para la venta”, los resultados generados se
registran en el capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, aunque no se hubiesen
clasificado en un balance anterior como activos no corrientes en venta (véase Nota 52).

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros disponibles para la venta
producidas durante el ejercicio se registran en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros
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(neto) — Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio.

- “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversidon a vencimiento” y “Pasivos financieros a coste
amortizado”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances consolidados adjuntos se valoran a
su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacién el método del “tipo de interés efectivo”, dado
gue es intencién de las sociedades consolidadas mantener estos instrumentos financieros hasta su
vencimiento final.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos de estos capitulos producidas durante un ejercicio se
registran en los epigrafes “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Inversiones crediticias”
o “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Otros instrumentos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio.

- "Derivados de cobertura”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos
se valoran a valor razonable.

Las variaciones que se produzcan con posterioridad a la designacién de la cobertura en la valoracién de
los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas asi como los instrumentos financieros
asignados para la cobertura contable se registran segun los siguientes criterios:

o Enlas coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable del derivado y
del instrumento cubierto atribuibles al riesgo cubierto se reconocen directamente en el capitulo
“Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e En las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en los epigrafes
“Ajustes por valoracion — Coberturas de los flujos de efectivo”. Dichas diferencias en valoracion se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que las pérdidas o
ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o en el momento en que ocurran las
transacciones previstas o en la fecha de vencimiento del elemento cubierto. La practica totalidad de
las coberturas que se realizan en el Grupo son de tipos de interés por lo que las diferencias en
valoracién se reconocen en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” o “Intereses y cargas
asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 39). Las diferencias en
la valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte no eficaz de las operaciones
de cobertura de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultado de
operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de valoracion
surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente
en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero”. Dichas diferencias en valoracion se reconocerian en el capitulo “Diferencias de cambio”
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que la inversion en el
extranjero se enajenase o causase baja de balance.

Otros instrumentos financieros
Respecto a los criterios generales antes mencionados, hay que destacar las siguientes excepciones:

e Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicion
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

e Los ajustes por valoracion con origen en instrumentos financieros clasificados a la fecha de balance
como “Activos no corrientes en venta”, se registran con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por
valoracién — Activos no corrientes en venta" del balance de situacion consolidado.
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b) Deterioro del valor de los activos financieros
Definicion de activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera deteriorado y, por tanto, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

e En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

e En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tal
deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso
de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que el
deterioro se elimina o se reduce, con excepcion de cualquier recuperacion de las pérdidas por deterioro
previamente registradas correspondientes a instrumentos de capital clasificados como disponibles para la
venta, las cuales no se reconocen en la cuenta de resultados consolidada sino en el epigrafe “Ajustes por
valoracién — Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacion consolidado.

Se consideran deteriorados los saldos sobre los que existen dudas razonables que hagan cuestionar su
recuperacion integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las cuantias y fechas inicialmente
pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por las entidades consolidadas para tratar de
asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en
préstamos y créditos deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses devengados vy, el exceso
que pudiera existir, a disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo las entidades
consolidadas para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos, sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Calculo del deterioro de los activos financieros

El célculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcion del tipo de instrumento y de la
categoria donde se encuentren registrados. El Grupo BBVA utiliza tanto el saneamiento directo contra el
activo, cuando la recuperacion es remota, como la partida compensadora o cuenta correctora cuando se
constituyen provisiones por insolvencias.

El importe del deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado se calcula en funcién de
si las pérdidas por deterioro se determinan individual o colectivamente.

Pérdidas por deterioro determinadas individualmente

La cuantificacién de las pérdidas por deterioro de los activos calificados como deteriorados se realiza de
forma individual en clientes en los cuales el importe de sus operaciones es igual o superior a 1 millén de
euros.

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

e La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento
incluyendo, si procede, los que puedan tener su origen en las garantias reales y mejoras crediticias
con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacién y posterior
venta).

e Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.

e Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.
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Dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo original del instrumento. Si un instrumento
financiero tiene un tipo variable, el tipo de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es el tipo
de interés efectivo actual determinado bajo contrato.

Como excepcién a la norma antes descrita, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se
considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Pérdidas por deterioro determinadas colectivamente

La cuantificaciébn de las pérdidas inherentes por deterioro se determina de manera colectiva en los
siguientes dos casos:

e Los activos calificados como deteriorados de clientes en los cuales el importe de sus operaciones es
inferior a 1 millén de euros.

e La cartera de activos vigentes que no se encuentran deteriorados en la actualidad, pero para los
gue se presume una pérdida inherente.

La pérdida inherente se considera equivalente al importe de las pérdidas incurridas a la fecha de
elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas que estan pendientes de asignar a operaciones
concretas y que son calculadas con procedimientos estadisticos.

El Grupo realiza la estimacion colectiva de la pérdida inherente por riesgo de crédito correspondiente a las
operaciones realizadas por las entidades financieras del Grupo en Espafia (aproximadamente el 66,9% del
capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2009), utilizando
los parametros establecidos por el Anexo IX de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia sobre la base de su
experiencia y de la informacién que tiene del sector bancario espafiol.

No obstante lo anterior, el Grupo dispone de experiencia histérica propia utilizada en los modelos internos
de capital, los cuales fueron aprobados por el Banco de Espafia para algunas carteras durante el ejercicio
2008 pero solo para los propositos de estimacion del capital regulatorio de acuerdo con el nuevo acuerdo de
Basilea (BIS Il). Estos modelos internos para el calculo del capital econémico requerido para sus actividades
utilizan el concepto de pérdida esperada para cuantificar el coste del riesgo de crédito e incorporarlo en el
calculo de la rentabilidad ajustada a riesgo de sus operaciones.

Las provisiones requeridas por la aplicacion de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia se encuentran
dentro del rango de provisiones calculadas a través de los modelos internos del Grupo.

Para la estimacion colectiva de la pérdida por riesgo de crédito correspondiente a operaciones realizadas
con no residentes en Espafia registradas en entidades dependientes extranjeras, se aplican métodos y
criterios similares, tomando como referencia los parametros de Banco de Espafia pero utilizando
calendarios de morosidad adaptados a las circunstancias particulares del pais en el que opere la entidad
dependiente. No obstante, para las carteras de consumo, tarjetas e hipotecas en México, asi como para la
inversion crediticia mantenida por las sociedades del Grupo en Estados Unidos se estan utilizando modelos
internos para el calculo de la pérdida por deterioro basados en experiencia histérica propia
(aproximadamente el 13,6% del capitulo “Inversiones crediticias” del balance de situacién consolidado a 31
de diciembre de 2009).

A continuacién se describe la metodologia para la cuantificacion colectiva de la pérdida por riesgo de crédito
correspondiente a las operaciones realizadas con los residentes en Espafia antes mencionada:

1. Cartera deteriorada o dudosa

Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, que tengan algun importe vencido
con mas de tres meses de antigiiedad, teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacion econémica de la contraparte y de los garantes.
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En el caso de operaciones sin garantia real y en funcién de la fecha de antigliedad del impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

Fecha de Antigiiedad del impago Porcentajes de cobertura aplicados
Hasta 6 meses entreel 45%y el 5,3%
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 meses entreel 274% y el 27,8%
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 meses entre el 605% y el 65,1%
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 meses entre el 93,3% y el 95,8%
Més de 24 meses 100%

En el caso de operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas, cuando el riesgo vivo sea igual o
inferior al 80% del valor de tasacion de la vivienda y en funcién de la fecha de antigiiedad del impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

Fecha de Antigiedad del impago Porcentajes de cobertura aplicados
Menos de 3 afios 2%
Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afios 25%
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios 50%
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75%
Mas de 6 afios 100%

En el resto de operaciones con garantia real sobre bienes inmuebles siempre que la entidad haya iniciado
los tramites para ejecutar dichos bienes y en funcion de la fecha de antigiiedad del impago, los porcentajes
de cobertura aplicados son los siguientes:

Fecha de Antigliedad del impago Porcentajes de cobertura aplicados
Hasta 6 meses entreel 38% vy el 4,5%
Méas de 6 meses, sin exceder de 12 meses entreel 233% vy el 23,6%
Méas de 12 meses, sin exceder de 18 meses entreel 472% y el 55,3%
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 meses entreel 79.3% y el 81,4%
Méas de 24 meses 100%

Respecto a las coberturas a aplicar a las operaciones morosas que cuentan con garantia eficaz de bienes
inmuebles (viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados, asi como fincas rusticas) se tiene en
cuenta el valor de esta garantia, aplicando los porcentajes anteriores al importe de estas operaciones que
exceda del 70% del valor de tasacion del inmueble.

Aquellos instrumentos de deuda, en los que, sin concurrir razones para clasificarlos como dudosos por
razén de la morosidad, se presentan dudas razonables sobre su reembolso en los términos pactados
contractualmente, se analizan individualmente.

2. Cartera vigente no deteriorada

Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, no considerados como
deteriorados son evaluados de forma colectiva, agrupandolos en grupos que presenten caracteristicas de
riesgo similares, entre las que se encuentra el tipo de instrumento, sector de actividad del deudor o el tipo
de garantia.

Los porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

Rangos de cobertura

e aplicados
Sinriesgo apreciable 0%

Riesgo bajo 0,06% - 0,75%
Riesgo medio-bajo 0,15% - 1,88%
Riesgo medio 0,18% - 2,25%
Riesgo medio-alto 0,20% - 2,50%
Riesgo alto 0,25% - 3,13%

3. Cobertura del “riesgo-pais”

Por riesgo-pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un determinado pais
por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano, riesgo de transferencia o riesgos
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derivados de la actividad financiera internacional). En funcién de la evolucion econdmica de los paises, su
situacién politica, marco regulatorio e institucional capacidad y experiencia de pagos, el Grupo clasifica
todas las operaciones realizadas con terceros en diferentes grupos, asignando a cada grupo los porcentajes
de provision para insolvencias que se derivan de dichos andlisis.

No obstante lo anterior, debido a la dimensién del Grupo, y a la gestion proactiva que realiza de sus
exposiciones a riesgo-pais, los niveles de provisidn por este concepto no resultan significativos en relacion
al saldo de las provisiones por insolvencias constituidas (esta provisién supone a 31 de diciembre de 2009
un 0,52% de la provisién por insolvencias del Grupo).

Deterioro de Otros instrumentos de deuda

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta” equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable, una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro permanente de los mismos, dejan de considerarse como un “Ajuste
por Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produce la
recuperacion.

Deterioro de Instrumentos de capital

El importe del deterioro de los instrumentos de capital se determina en funcion de la categoria donde estén
registrados, como se describe a continuacion:

e Instrumentos de capital valorados a valor razonable: Los criterios para cuantificar las pérdidas
por deterioro y para su reconocimiento, son similares a los aplicables a “Otros instrumentos de
deuda”, salvo por el hecho de que cualquier recuperacion de pérdidas por deterioro previamente
registradas, correspondientes a instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta,
no se reconoce en la cuenta de resultados consolidada, sino que se reconoce en el epigrafe
“Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacion
consolidado (véase Nota 31).

e Instrumentos de capital valorados a coste: Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de
capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de
mercado para otros valores similares. Para su determinacion, se considera el patrimonio neto de la
entidad participada (excepto los ajustes por valoracion debidos a coberturas por flujos de efectivo)
que se deduce del ultimo balance de situacion aprobado, consolidado en su caso, corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de valoracion.

Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas
s6lo pueden recuperarse posteriormente en el caso de venta de dichos activos.

2.2.2. TRANSFERENCIAS Y BAJAS DEL BALANCE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se transfieren a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance de situacion consolidado cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
consolidado cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la
intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, el activo
financiero transferido se da de baja del balance de situacién consolidado, reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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Se considera que el Grupo transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios
transferidos representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y/o beneficios asociados al activo financiero transferido:

e El activo financiero transferido no se da de baja del balance de situacion consolidado y se contindia
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

e Se registra un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que
se valora posteriormente a su coste amortizado y que se incluye en el epigrafe “Pasivos financieros
a coste amortizado — Débitos representados por valores negociables” de los balances de situacion
consolidados adjuntos (véase Nota 23). Por no constituir una obligacién actual, al calcular el importe
de este pasivo financiero, el Grupo deduce los instrumentos financieros de su propiedad que
constituyan una financiacién para la entidad a la que se hayan transferido los activos financieros, en
la medida en que dichos instrumentos financien especificamente a los activos transferidos.

e Se contindan registrando tanto los ingresos asociados al activo financiero transferido (pero no dado
de baja) como los gastos asociados al nuevo pasivo financiero.

Compromisos de compray de venta

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja en los balances
de situacion consolidados y el importe recibido por la venta se considera como una financiacion recibida de
terceros.

Los instrumentos financieros comprados con compromiso de venta posterior no son dados de alta en los
balances de situacidon consolidados y el importe entregado por la compra se considera como una
financiacion otorgada a terceros.

Titulizaciones

En el caso especifico de los Fondos de Titulizacién a los que las entidades del Grupo transfieran sus
carteras de inversion crediticia al analizar si existe control, de cara a su posible consolidacion, se consideran
las siguientes circunstancias indicativas de control:

e Las actividades de los fondos de titulizacién se desarrollan en nombre de la entidad de acuerdo con
sus necesidades especificas de negocio de forma que ésta obtenga beneficios o ventajas de las
actividades de los fondos de titulizacion.

¢ La entidad mantiene el poder de decision con el fin de obtener la mayor parte de los beneficios de
las actividades de los fondos de titulizacion o ha delegado este poder mediante un mecanismo de
“piloto automatico” (los fondos de titulizacion estan estructurados de tal forma que todas las
decisiones y actividades que realizara ya han sido definidas al momento de su creacion).

e La entidad tiene derecho a obtener la mayor parte de los beneficios de los fondos de titulizacion y
por lo tanto estd expuesta a los riesgos derivados de su actividad. La entidad retiene la mayor parte
de los beneficios residuales de los fondos de titulizacion.

e La entidad retiene la mayor parte de los riesgos de los activos de los fondos de titulizacion.

Si existe control en base a los indicadores anteriores, los fondos de titulizacion se integran en el Grupo
consolidado.

Por otra parte, se considera que el Grupo transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si su
exposicion a la variacion que pueden experimentar los flujos netos de efectivo futuros de los activos
titulizados no es significativa. En este caso, el Grupo consolidado podria dar de baja de balance los activos
titulizados.

En todas las titulizaciones realizadas desde el 1 de enero de 2004, el Grupo BBVA ha aplicado los criterios
mas estrictos en el andlisis de si se retienen o no riesgos o beneficios sobre los activos titulizados. Del
resultado de dicho andlisis, el Grupo ha considerado que en todas la titulizaciones realizadas desde esa
fecha los activos titulizados no se puedan dar de baja de los balances de situacion consolidados adjuntos
(véanse Nota 13.3 y Anexo VII) porque el Grupo retiene de forma sustancial todas las pérdidas de crédito
esperadas o la posible variacion en su flujo de efectivo neto, al mantener las financiaciones subordinadas y
lineas de crédito concedidas por el Grupo BBVA a favor de dichos fondos de titulizacién.
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2.2.3. GARANTIAS FINANCIERAS

Se consideran “Garantias financieras” aquellos contratos que exigen que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento
de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provisién por ellas, que se determinan por aplicacién de criterios similares a
los establecidos para cuantificar las pérdida por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado (véase Nota 2.2.1).

Las provisiones constituidas sobre contratos de garantia financiera clasificados como dudosos se
encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y Ccompromisos
contingentes” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos (Nota 25). La dotacién y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotaciones a provisiones
(neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 48).

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato
del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia (véase Nota 42).

2.2.4. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA

El capitulo “Activos no corrientes en venta” de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye el
valor en libros de aquellos activos financieros o no financieros que no forman parte de las actividades de
explotacion del Grupo y cuya recuperacion de su valor en libros, tendra lugar previsiblemente a través del
precio que se obtenga en su enajenacion (véase Nota 16). Los activos incluidos en este capitulo cumplen el
requisito de tener un plan de venta, adoptado y aprobado por el érgano de direccién con facultades para
ello, y que sea altamente probable que dicha venta tenga lugar en el plazo de un afio a contar desde la
fecha en que se clasifican como tales y en las condiciones en las que tales activos se encuentran
actualmente.

Este capitulo incluye partidas individuales y partidas integradas en un conjunto (“grupo de disposicién”) o
que forman parte de una unidad de negocio que se pretenda enajenar (“operaciones en interrupcion”). Las
partidas individuales incluyen los activos recibidos por las entidades dependientes para la satisfaccion, total
o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores (activos adjudicados o daciones en
pago de deuda y recuperaciones de operaciones de arrendamiento financiero), salvo que el Grupo haya
decidido hacer un uso continuado de esos activos. El Grupo dispone de unidades especificas enfocadas a
la gestion inmobiliaria y venta de este tipo de activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” de los balances de
situacion consolidados adjuntos recoge los saldos acreedores con origen en los grupos de disposicion y en
las operaciones en interrupcion.

Los activos no corrientes en venta se valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en libros, calculados en la fecha de clasificacién en esta categoria. Los
activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

El valor razonable de los activos no corrientes en venta procedentes de adjudicaciones o recuperaciones se
determina tomando como referencia valoraciones realizadas por empresas homologadas como sociedades
tasadoras en cada area geogréafica en la que esta ubicado el activo. EI Grupo BBVA aplica el criterio de que
estas valoraciones no tengan una antigiiedad de mas de un afio, o inferior si existen otros indicios de
deterioro. En el caso de Espafia, las principales sociedades de valoracion y tasacién independientes son
entidades no vinculadas al Grupo BBVA e inscritas en el Registro Oficial del Banco de Espafia, empleadas
para la valoracién de estos activos son: Sociedad de Tasacion, S.A., Valtecnic, S.A., Krata, S.A., Gesvalt,
S.A,, Alia Tasaciones, S.A., Tasvalor, S.A. y Tinsa, S.A.

Las ganancias y pérdidas generadas en la enajenacion de los activos y pasivos clasificados como no
corrientes en venta, asi como las pérdidas por deterioro y, cuando proceda, su recuperacion, se reconocen
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en el epigrafe “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 52). Los restantes
ingresos y gastos correspondientes a dichos activos y pasivos se clasifican en las partidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada que correspondan segun su naturaleza.

2.2.5. ACTIVO MATERIAL

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado material de uso propio recoge los activos, en propiedad o en régimen de arrendamiento
financiero que el Grupo tiene para su uso actual o futuro, y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.
Asimismo, incluye los activos materiales recibidos por las entidades consolidadas para la liquidacion, total o
parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé
darles un uso continuado.

El inmovilizado material de uso propio se registra en los balances de situacién consolidados a su coste de
adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que
resultan de comparar este valor neto de cada partida con su correspondiente valor recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacién.

Las dotaciones en concepto de amortizacion de los activos materiales se registran en el capitulo
“Amortizacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 47) y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida util
estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Activo Material Porcentaje anual

Edificios de uso propio 1,33% a4%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 12%
Equipos de oficina y mecanizacion 8% a 25%

El criterio del Grupo BBVA para obtener el valor recuperable de estos activos se basa en la realizacion de
tasaciones independientes, de modo que éstas no tengan una antigiiedad superior a 3-5 afios, salvo que
existan otros indicios de deterioro.

En cada cierre contable, las entidades analizan si existen indicios, tanto externos como internos, de que un
activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro entonces la entidad analiza si
efectivamente existe tal deterioro comparando el valor en libros del activo con su valor recuperable. Cuando
el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable
modificando los cargos futuros en concepto de amortizacion de acuerdo a su nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las
entidades consolidadas estiman el valor recuperable del activo y lo reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias registrando la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajustan
en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningln caso, la reversién de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se reconocen como
gasto en el ejercicio de su devengo y se registran en la partida “Otros gastos generales de administracion —
Inmuebles, instalaciones y material” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase
Nota 46.2).

Activos cedidos en arrendamiento operativo

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento operativo, para su amortizaciéon y para la estimacién de sus respectivas vidas Utiles y para el
registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de
uso propio.
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Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo material-Inversiones inmobiliarias” de los balances de situacion consolidados adjuntos
recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta y no se esperan realizar en
el curso ordinario del negocio ni estan destinados al uso propio (véase Nota 19).

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de las inversiones inmobiliarias, para
su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el registro de sus pérdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio.

El criterio del Grupo BBVA para obtener su valor recuperable se basa en la realizacion de tasaciones
independientes, de modo que éstas no tengan una antigiiedad superior a 1 afio, salvo que existan otros
indicios de deterioro.

2.2.6. EXISTENCIAS

El epigrafe “Resto de Activos — Existencias” de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye,
principalmente, los terrenos y demas propiedades que las sociedades inmobiliarias del Grupo tienen para la
venta en su actividad de promocion inmobiliaria (véase Nota 22).

El Grupo BBVA valora las existencias por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable:

e Como valor de coste de las existencias se incluyen los costes incurridos para su adquisicion y
transformacion, asi como otros costes, directos e indirectos incurridos, para darles su condicion y
ubicacion actuales.

El valor de coste de los activos inmuebles contabilizados como existencias comprende: el coste de
adquisicién de los terrenos, los costes de urbanizacion y construccioén, los impuestos indirectos no
recuperables y los costes correspondientes a supervision, coordinacién y gestion de la construccion.
Los gastos financieros incurridos en el ejercicio incrementan en el valor de coste siempre que se
trate de existencias que necesitan de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de ser
vendidas.

e El valor neto realizable es el precio estimado de venta de las existencias en el curso ordinario del
negocio, menos los costes estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a
cabo su venta.

En el caso de los activos inmuebles contabilizados como existencias, el criterio del Grupo BBVA
para obtener su valor neto realizable se basa principalmente en tasaciones independientes con una
antigledad maxima de 1 afio, o inferior si existen otros indicios de deterioro. En el caso de Espafia,
las principales sociedades de valoracién y tasacion independientes inscritas en el Registro Oficial
del Banco de Espafia, empleadas para la valoracion de estos activos son: Gesvalt, S.A., Eurovalor,
S.A., Krata, S.A., Sociedad de Tasacion, S.A., Tinsa, S.A.

El importe de cualquier ajuste por valoracion de las existencias, tales como dafios, obsolescencia,
minoracion del precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos vy,
en su caso, las recuperaciones de valor posteriores hasta el limite del valor de coste inicial, se registran en
el epigrafe “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Otros activos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (véase Nota 50) del ejercicio en que se produzcan.

En las operaciones de venta, el valor en libros de las existencias se da de baja del balance y se registra
como un gasto en el epigrafe “Otras cargas de explotacion — Variacion de existencias” en el ejercicio que se
reconozca el ingreso procedente de su venta, el cual se registra en el epigrafe “Otras productos de
explotacion — Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros” de la cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 45).

2.2.7. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

El resultado de una combinacién de negocios es la obtencion de control por parte del Grupo sobre una o
varias entidades y su contabilizacién se realiza a través del método de compra.

El método de compra registra las combinaciones de negocios desde la perspectiva del adquirente, que debe
reconocer los activos adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes asumidos, incluidos aquellos que la
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entidad adquirida no tenia reconocidos. Este método se resume en la valoracion del coste de la
combinacion de negocios y en la asignacion del mismo, en la fecha de adquisicion, a los activos, los pasivos
y pasivos contingentes identificables segun su valor razonable.

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el importe correspondiente al
porcentaje adquirido del valor razonable neto de los activos, incluyendo los posibles activos intangibles que
se identifiquen en la adquisicién, los pasivos y pasivos contingentes de las entidades adquiridas, se
registran en el epigrafe “Activo intangible - Fondo de comercio” de los balances de situacion consolidados
adjuntos. Por el contrario, las diferencias negativas se registran con abono al capitulo “Diferencia negativa
en combinaciones de negocio” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Por otra parte, las compras de intereses minoritarios realizadas con posterioridad a la fecha de la toma de
control de la entidad se registran como transacciones de capital. Es decir, la diferencia entre el precio
pagado y el porcentaje adquirido de los intereses minoritarios a su valor neto contable se contabiliza
directamente contra el patrimonio neto consolidado.

2.2.8. ACTIVOS INTANGIBLES

Fondos de comercio

El fondo de comercio representa pagos anticipados realizados por la entidad adquiriente de los beneficios
econOmicos futuros procedentes de activos que no han podido ser identificados individualmente y
reconocidos por separado. Tan sélo se registra fondo de comercio cuando las combinaciones de negocio se
realizan a titulo oneroso. Dichos fondos de comercio en ningdn caso se amortizan, sino que se someten
periddicamente a analisis de deterioro procediéndose a su saneamiento en caso de producirse.

A efectos de realizar el analisis de deterioro, cada uno de los fondos de comercio esta asignado a una o
mas unidades generadoras de efectivo que se espera sean las beneficiarias de las sinergias derivadas de
las combinaciones de negocios. Las unidades generadoras de efectivo representan los grupos de activos
identificables mas pequefios del Grupo que generan flujos de efectivo a favor de la entidad y que en su
mayoria son independientes de los flujos generados por otros activos u otro grupo de activos. Cada unidad
o unidades a las que se asigna en el fondo de comercio:

e Representa el nivel méas bajo al que la entidad gestiona internamente el fondo de comercio.
¢ No es mayor que un segmento operativo.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se han atribuido los fondos de comercio se analizan
incluyendo en su valor en libros la parte del fondo de comercio asignada para determinar si estan
deterioradas. Este analisis se realiza al menos anualmente, y siempre que existan indicios de deterioro.

A efectos de determinar el deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo a la que se haya podido
asignar una parte del fondo de comercio se comparara el valor en libros de esa unidad, ajustado por el
importe tedrico del fondo de comercio imputable a los socios externos, con su importe recuperable.

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo es igual a su valor en uso. El valor en uso se
calcula como el valor descontado de las proyecciones de los flujos de caja estimados por la direccion y esta
basado en los Ultimos presupuestos disponibles para los préximos afios. Las principales hipétesis son una
tasa de crecimiento sostenible para extrapolar los flujos de caja a perpetuidad, y la tasa de descuento para
descontar los flujos de caja que es igual al coste de capital asignado a cada unidad generadora de efectivo,
gue se compone de la tasa libre de riesgo mas una prima que refleja el riesgo inherente del negocio
evaluado.

Si el importe en libros de la unidad generadora de efectivo excede a su importe recuperable la entidad
reconocera una pérdida por deterioro; la pérdida resultante se distribuird reduciendo en primer lugar el valor
en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad y en segundo lugar, si quedasen pérdidas por
imputar, minorando el valor en libros del resto de los activos, asignando la pérdida remanente en proporcion
al valor en libros de cada uno de los activos existentes en dicha unidad, teniendo en cuenta que no se
reconocera el deterioro del fondo de comercio imputable a los socios externos. En cualquier caso, las
pérdidas por deterioro relacionadas con el fondo de comercio nunca seran objeto de reversion.

Las pérdidas por deterioro de fondos de comercio se registran en el epigrafe “Pérdidas por deterioro del
resto de activos (neto) — Fondo de comercio y otro activo intangible” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas (Nota 50).
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Otros activos intangibles

Los activos intangibles pueden ser de vida Util indefinida cuando, sobre la base de los andlisis realizados de
todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generen flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas o de vida util definida, en
los restantes casos.

El Grupo no tiene reconocidos activos intangibles de vida (til indefinida.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en funciéon de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. Las dotaciones en concepto de
amortizaciéon de estos activos intangibles se registran en el capitulo “Amortizacién” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 47).

Las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida del epigrafe
“Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) — Fondo de comercio y otro activo intangible” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 50). Los criterios para el reconocimiento de
las pérdidas por deterioro y, si aplica, la recuperacion de las registradas en ejercicios anteriores son
similares a los aplicados para los activos materiales.

2.2.9. CONTRATOS DE SEGUROS Y REASEGUROS

De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las entidades de seguros
consolidadas abonan a resultados los importes de las primas que emiten y cargan a sus cuentas de
resultados el coste de los siniestros a los que deben hacer frente cuando se produce la liquidacién final de
los mismos. Estas practicas contables, obligan a las entidades aseguradoras a periodificar al cierre de cada
ejercicio tanto los importes abonados a sus cuentas de pérdidas y ganancias y no devengados a esa fecha
como los costes incurridos no cargados a las cuentas de pérdidas y ganancias.

Las periodificaciones mas significativas realizadas por las entidades consolidadas en lo que se refiere a los
seguros directos contratados por ellas se refieren a (véase Nota 24):

e Provisiones de seguros de vida: Representa el valor de las obligaciones netas adquiridas con el
tomador de los seguros de vida. Estas provisiones incluyen:

- Provisién para primas no consumidas tienen por objeto la periodificacién, a la fecha de
célculo, de las primas emitidas, reflejando su saldo la fraccién de las primas devengadas en
el ejercicio que deba imputarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término
del periodo de cobertura.

- Provisiones matematicas: Representa el valor de las obligaciones de las compafias de
seguro, neto de las obligaciones del tomador, por razén de seguros sobre la vida a la fecha
de cierre del ejercicio

e Provisiones de seguros de no vida

- Provisiones para primas no consumidas: Las provisiones para primas no consumidas tienen
por objeto la periodificacion, a la fecha de calculo, de las primas emitidas, reflejando su
saldo la fraccién de las primas devengadas en el ejercicio que deba imputarse al periodo
comprendido entre la fecha de cierre y el término del periodo de cobertura.

- Provisiones de riesgo en curso: La provisidn para riesgos en curso complementa la
provision para primas no consumidas en la medida que su importe no sea suficiente para
reflejar la valoracién de todos los riesgos y gastos a cubrir por las compafiias de seguro que
se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del
ejercicio.

e Provisién para prestaciones: Recoge el importe total de las obligaciones pendientes derivadas de
los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio. Las compafiias de seguro
calculan esta provision como la diferencia entre el coste total estimado o cierto de los siniestros
pendientes de declaracion, liquidacion o pago y el conjunto de los importes ya pagados por razon de
dichos siniestros.
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e Provision para participacion en beneficios y extornos: Esta provisidon recogera el importe de los
beneficios devengados a favor de los tomadores, asegurados o beneficiarios y el de las primas que
proceda restituir a los tomadores o asegurados, en su caso, en virtud del comportamiento
experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no hayan sido asignados individualmente a cada
uno de ellos.

e Provisiones técnicas del reaseguro cedido: Se determinan aplicando los criterios sefialados en los
parrafos anteriores para el seguro directo, teniendo en cuenta las condiciones de cesion
establecidas en los contratos de reaseguro en vigor.

e Otras provisiones técnicas: Las compafias de seguro tienen constituidas provisiones para la
cobertura de desviaciones probables en los tipos de interés de reinversion de mercado respecto a
los utilizados en la valoracion de las provisiones técnicas.

El Grupo realiza un control y seguimiento de la exposicion de las compariias de seguro al riesgo financiero
utilizando para ello metodologia y herramientas internas que le permiten medir el riesgo de crédito, el riesgo
de mercado y establecer limites a los mismos.

Activos por reaseguros y Pasivos por contratos de seguros

El capitulo “Activos por reaseguros” de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los importes
que las entidades consolidadas tienen derecho a percibir con origen en los contratos de reaseguro que
mantienen con terceras partes y, mas concretamente, la participacion del reaseguro en las provisiones
técnicas constituidas por las entidades de seguros consolidadas (Nota 18).

El capitulo “Pasivos por contratos de seguros” de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge
las provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro aceptado registradas por entidades consolidadas
para cubrir reclamaciones con origen en los contratos de seguro que mantienen vigentes al cierre del
ejercicio (Nota 24).

Los ingresos y gastos de las compafiias de seguros del Grupo se registran, en funcion de su naturaleza, en
los correspondientes epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

2.2.10. ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

El gasto por el Impuesto sobre sociedades en Espafia y por los impuestos de naturaleza similar aplicables a
las entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en
patrimonio neto, en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta de
la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio (después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se definen como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables en ejercicios futuros por las diferencias entre el
valor en libros de los elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”), asi
como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a cada diferencia temporaria el tipo de
gravamen previsto en el ejercicio que se espera recuperarlos o liquidarlos (véase Nota 21).

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
gue poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio neto sin que tenga efecto en el resultado
fiscal 0 a la inversa se contabilizan como diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos en los casos de diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en entidades dependientes, asociadas 0 participaciones en negocios conjuntos, se reconocen
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excepto cuando el Grupo es capaz de controlar el momento de reversién de la diferencia temporaria v,
ademas, es probable que ésta no revierta en un futuro previsible.

2.2.11. PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

El capitulo “Provisiones” de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye el importe constituido
para cubrir obligaciones actuales del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente identificadas en cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminadas en su importe o fecha de
cancelacién, al vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, la entidad espera desprenderse de recursos
gue incorporan beneficios econémicos (véase Nota 25). Estas obligaciones pueden surgir por disposiciones
legales o contractuales, por expectativas validas creadas por las sociedades del Grupo frente a terceros
respecto de la asuncion de ciertos tipos de responsabilidades, o por la evolucién practicamente segura de la
regulacion en determinados aspectos, en particular proyectos normativos de los que el Grupo no puede
sustraerse.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes
requisitos: es una obligacion actual como resultado de un suceso pasado, y, en la fecha a que se refieren
los estados financieros consolidados, existe una mayor probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién que de lo contrario; para cancelar la obligacion es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos; y se puede estimar fiablemente el importe
de la obligacién. Entre otros conceptos se incluyen las provisiones por litigios fiscales y legales.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera del control
del Grupo. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de pérdidas y ganancias
pero se informan en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que incorporan
beneficios econdmicos por esta causa (véase Nota 36).

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, 0 no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la entidad. Incluyen también las obligaciones actuales de la entidad, cuya cancelacién no
es probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos, 0 cuyo
importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

2.2.12. COMPROMISOS POR RETRIBUCIONES POST-EMPLEO Y OTROS COMPROMISOS CON LOS
EMPLEADOS A LARGO PLAZO

A continuacioén, se describen los criterios contables mas significativos relacionados con los compromisos
contraidos con el personal, por retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo, asumidos por
determinadas sociedades del Grupo tanto en Espafia como en el extranjero (véase Nota 26).

Célculo de los compromisos: hipétesis actuariales y registro de diferencias

Los valores actuales de los compromisos, se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado, en el
caso de empleados en activo, el método de valoracién de la unidad de crédito proyectada que contempla
cada afio de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada
unidad de forma separada.

Al adoptar las hipétesis actuariales se considera que:
e Son insesgadas no resultando imprudentes ni excesivamente conservadoras.

e Se considera que resultan compatibles entre si, reflejando las relaciones econémicas existentes
entre factores como la inflacién, tipos de aumento de sueldos, tipos de descuento y rentabilidad
esperada de los activos. La rentabilidad esperada de los activos afectos a los compromisos por
retribuciones post-empleo, se estima atendiendo tanto a las expectativas del mercado como a la
distribucion concreta de dichos activos en las diferentes carteras.

e Los niveles futuros de sueldos y prestaciones, se basan en las expectativas de mercado en la fecha
a la que se refieren los estados financieros, para el ejercicio en el que las obligaciones deben
atenderse.

31



e El tipo de interés a utilizar para actualizar, se determina utilizando como referencia los rendimientos
del mercado en la fecha a la que se refieren los estados financieros, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones de alta calificacién crediticia.

El Grupo registra las diferencias actuariales en el capitulo “Dotaciones a provisiones (neto)” (véase Nota 48)
de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que se producen por los compromisos
asumidos por el Grupo, con el personal prejubilado, los premios de antigiedad del empleado en el Grupo y
otros conceptos asimilados.

Para el resto de los compromisos de prestacion definida por retribuciones post-empleo, el Grupo reconoce
las diferencias actuariales por estos compromisos directamente con cargo al capitulo "Reservas” (véase
Nota 29) de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Consecuentemente, el Grupo no aplica la opcién de diferir las pérdidas y ganancias actuariales utilizando la
banda de fluctuacién (“enfoque corredor”) a ninguno de los compromisos con el personal.

Compromisos por retribuciones post-empleo
- Pensiones

Los compromisos por retribuciones post-empleo por pensiones asumidos por el Grupo incluyen
compromisos de aportacion definida y de prestacion definida.

- Compromisos de Aportacion Definida

El importe de estos compromisos se determina como un porcentaje sobre determinados conceptos
retributivos y/o un importe anual prefijado. Las aportaciones realizadas en cada ejercicio por las
sociedades del Grupo para cubrir los compromisos de aportaciéon definida adquiridos, se registran con
cargo a la cuenta “Gastos de Personal — Aportaciones a fondos de pensiones externos” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 46).

- Compromisos de Prestacion Definida

Algunas sociedades del Grupo mantienen compromisos de prestacion definida en los casos de
incapacidad permanente y fallecimiento de ciertos empleados en activo y prejubilados, asi como en el
caso de jubilacion para unos colectivos concretos de empleados en activo, prejubilados y jubilados
(prestaciones en curso). Estos compromisos se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro y de
fondos internos.

El importe registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” (Nota
25) es igual a la diferencia entre el valor actual de los compromisos por prestacién definida a la fecha de
balance, ajustado por los costes de servicios pasados y el valor razonable de los activos afectos, en su
caso, a la cobertura con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones.

La dotacién a la mencionada provisidn para pensiones se realiza con cargo a la cuenta “Dotaciones a
provisiones (neto) — Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 48).

Los pagos a terceros por aportaciones corrientes realizados por las sociedades del Grupo, por
compromisos de prestacion definida adquiridos con personal en activo, se registran con cargo al epigrafe
“Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 46).

- Prejubilaciones

En 2009, al igual que en ejercicios anteriores, el Grupo ha ofrecido a determinados empleados en Espafia la
posibilidad de prejubilarse con anterioridad a la edad de jubilacion establecida en el convenio colectivo
laboral vigente y ha constituido las correspondientes provisiones con cargo a la cuenta “Dotaciones a
Provisiones (neto) — Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares” de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 48). Los valores actuales devengados con el personal prejubilado,
se cuantifican en bases individuales y se incluyen en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y
obligaciones similares” de los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 25).

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado en Espafia incluyen las retribuciones e
indemnizaciones y las aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el ejercicio de
prejubilacion. Los compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilacién, estan
incluidos en el apartado anterior de “Pensiones”.
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- Otras atenciones sociales post-empleo

Determinadas sociedades del Grupo tienen compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden
sus efectos tras la jubilacion de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a
una parte del personal activo y pasivo, en funcion de su colectivo de procedencia.

El valor actual de los compromisos por atenciones sociales post-empleo se cuantifica en bases individuales
y se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” de
los balances de situacidn consolidados adjuntos (Nota 25) y se dota con cargo a la cuenta “Gastos de
personal — Otros gastos de personal”’ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota
46).

Otros compromisos a largo plazo con los empleados

Determinadas sociedades del Grupo tienen el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios, entre los
que destacan, atendiendo al tipo de retribucién y al origen del compromiso: préstamos a empleados,
seguros de vida, ayudas de estudios y premios de antigtiedad.

Parte de estos compromisos se cuantifican en base a estudios actuariales, de forma que los valores
actuales de las obligaciones devengadas por otros compromisos con el personal se han cuantificado en
bases individuales y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones — Otras provisiones” de los
balances de situacion consolidados adjuntos (Nota 25).

El coste por beneficios sociales entregados por las sociedades espafiolas del Grupo a empleados en activo
se registra con cargo a la cuenta “Gastos de personal — Otros gastos de personal’ de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 46).

El resto de otros compromisos con el personal correspondientes a empleados en activo se devenga y se
liquida anualmente, no siendo necesaria la constitucion de provision alguna.

2.2.13. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Las remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital, siempre y cuando se materialicen en la
entrega de este tipo de instrumentos una vez terminado un ejercicio especifico de servicios, se reconoceran
a medida que los empleados los presten como un gasto por servicios con el correspondiente aumento de
patrimonio neto. Estos servicios seran valorados a su valor razonable, salvo que el mismo no se pueda
estimar con fiabilidad, en cuyo caso se hara por referencia al valor razonable de los instrumentos de capital
concedidos. En este caso la valoracién se hara, en la fecha de concesion, teniendo en cuenta los plazos y
condiciones sobre los que estos instrumentos fueron concedidos.

Cuando entre los requisitos previstos en el acuerdo de remuneracion se establezcan condiciones que se
puedan considerar de mercado, su evolucidon no se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias dado
gue la misma ya se ha tenido en cuenta en el calculo de su valor razonable inicial. Las variables que no se
consideren de mercado no se tienen en cuenta al estimar el valor razonable inicial de los instrumentos, pero
se consideran a efectos de determinar el nimero de instrumentos a conceder, reconociéndose este efecto
en la cuenta de pérdidas y ganancias con el correspondiente aumento de patrimonio neto.

2.2.14. INDEMNIZACION POR DESPIDO

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando el Grupo se encuentre comprometido con
la rescision del contrato con sus trabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para efectuar
dicha rescision. No existe plan alguno de reduccién de personal en las sociedades del Grupo que haga
necesaria la creacion de una provision por este concepto.

2.2.15. VALORES PROPIOS

El valor de los instrumentos de capital en poder de la entidad se registra en el epigrafe “Fondos propios —
Valores propios” de los balances de situacion consolidados adjuntos. El saldo de este epigrafe corresponde
basicamente a acciones del Banco mantenidas por algunas sociedades consolidadas a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 (Nota 30).

Estas acciones se registran a su coste de adquisicién y los beneficios y pérdidas generados en la
enajenacion de las mismas se abonan y cargan, respectivamente, segun proceda, en el epigrafe “Fondos
propios — Reservas” de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 29).
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2.2.16. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y DIFERENCIAS DE CONVERSION

La moneda de presentacion del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Los
saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro
se convierten a euros de la siguiente forma:

e Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio medio de contado a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007.

e Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio.
e El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de las entidades consolidadas (o las valoradas por el método de la participacion) y de sus
sucursales se registran, generalmente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto las
diferencias de cambio surgidas en las partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con
contrapartida en el patrimonio neto, que se registran en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Diferencias de
cambio” del balance de situacion consolidado.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de
las entidades consolidadas (o las valoradas por el método de la participacién) cuya moneda funcional es
distinta del euro, se registran en el epigrafe “Ajustes por valoracién — Diferencias de cambio” del balance de
situacién consolidado, hasta la baja en balance del elemento al cual corresponden, en cuyo momento se
registraran en resultados.

El desglose de los principales saldos de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007 mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a las monedas mas significativas que los
integran, se muestran en el Anexo IX.

2.2.17. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Concretamente, las comisiones financieras que surgen en la formalizacion de préstamos,
fundamentalmente, las comisiones de apertura y estudio, deben ser periodificadas y registradas en
resultados a lo largo de la vida esperada del préstamo. De dicho importe se pueden deducir los costes
directos incurridos en la formalizacién atribuidos a dichas operaciones. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por las
entidades consolidadas.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado
en la categoria de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad superior a tres
meses, se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los intereses
gque devenga. Estos intereses se reconocen contablemente como ingreso, cuando se perciban, como una
recuperacion de la pérdida por deterioro.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos seglin sea su naturaleza. Los mas significativos
son:

e Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
Yy ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

e Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se
reconocen durante la vida de tales transacciones o servicios.
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e Los que responden a un acto singular, se reconocen cuando se produce el acto que los origina.
Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

2.2.18. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS

Dentro del epigrafe “Otros productos de explotacién — Ventas e ingresos por prestacién de servicios no
financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se recoge el importe de las
ventas de bienes e ingresos por prestacion de servicios de las sociedades del Grupo consolidado que no
son entidades financieras y que en el Grupo corresponden, principalmente, a sociedades inmobiliarias y
sociedades de servicios (Nota 45).

2.2.19. ARRENDAMIENTOS

Los contratos de arrendamiento se clasifican, desde el inicio de la operacion, como financieros cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato. Los contratos de arrendamiento que no son financieros se clasifican como arrendamientos
operativos.

En los arrendamientos financieros, cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras de un
bien, la suma de los valores actuales de los importes que recibirdn del arrendatario mas el valor residual
garantizado, que es habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la
finalizacién del contrato, se registra como una financiacién prestada a terceros, por lo que se incluye en el
capitulo “Inversiones crediticias” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

En los arrendamientos operativos, cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras,
presentan el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigrafe "Activo material - Cedidos en
arrendamiento operativo" de los balances de situacion consolidados adjuntos (Nota 19). Estos activos se
amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de uso propio y los
ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de forma lineal en el epigrafe "Otros productos de explotacién — Resto de productos de
explotacion” (Nota 45).

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo posterior, los resultados generados
se registran en el momento de la venta. En el caso de arrendamiento financiero posterior, los resultados
generados se amortizan a lo largo del periodo de arrendamiento.

Los activos cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a otras entidades del Grupo se tratan en las
cuentas anuales consolidadas como de uso propio, y por tanto, se eliminan los gastos y los ingresos por
alquileres, y se registran las amortizaciones correspondientes.

2.2.20. ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

Los estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados reflejan los ingresos y gastos generados en
cada ejercicio, distinguiendo los reconocidos como resultados en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los “Otros ingresos y gastos reconocidos”, registrados directamente en el patrimonio neto
consolidado.

Los “Otros ingresos y gastos reconocidos” incluyen las variaciones que se han producido en el ejercicio en
los “Ajustes por valoracion” detallados por conceptos.

La suma de las variaciones producidas en el capitulo “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto
consolidado y del resultado consolidado del ejercicio forma el concepto “Total ingresos y gastos”.
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2.2.21. ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS

Los estados de cambios en el patrimonio neto consolidados reflejan todos los movimientos producidos en
cada ejercicio en cada uno de los capitulos del patrimonio neto consolidado, incluidos los procedentes de
transacciones realizadas con los accionistas cuando actien como tales, y los debidos a cambios en criterios
contables o correcciones de errores si los hubiera.

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos y pasivos se registren a su valor
razonable con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas, denominadas “Ajustes por
valoracion” (véase Nota 31), se incluyen en el patrimonio neto consolidado del Grupo netas de su efecto
fiscal que se han registrado como activos o pasivos fiscales diferidos, segun el caso.

2.2.22. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Para la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados se ha utilizado el método indirecto, en
el que partiendo del resultado consolidado del Grupo se incorporan las transacciones no monetarias y de
todo tipo de partidas de pago diferido y devengos que son la causa de cobros y pagos de explotacién en el
pasado o en el futuro, asi como de los ingresos y gastos asociados con flujos de efectivo de actividades
clasificadas como de inversion o financiacion.

A estos efectos, ademas del dinero en efectivo, se califican como equivalentes de efectivo, las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

La composicion de los componentes de efectivo y equivalentes respecto de los epigrafes de los balances de
situacién consolidados se muestra en los propios estados de flujos de efectivo consolidados adjuntos.

Para la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados se toma en consideracion los
siguientes conceptos:

e Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes, entendiendo por
estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales
como los saldos con bancos centrales, las letras y pagarés del Tesoro a corto plazo, y los saldos a
la vista con otras entidades de crédito.

e Actividades de explotacion: Las actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversién: Las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios, de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades de explotacion.

2.2.23. ENTIDADES Y SUCURSALES RADICADAS EN PAISES CON ALTAS TASAS DE INFLACION

Segun los criterios establecidos por la NIIF-UE, para evaluar si una economia tiene una alta tasa de
inflacion, se enjuicia el entorno econémico del pais analizando si se manifiestan o no determinadas
circunstancias como por ejemplo, si la poblacion del pais prefiere mantener su riqueza o ahorro en activos
no monetarios 0 en una moneda extranjera relativamente estable; si los precios pueden marcarse en dicha
divisa; si los tipos de interés, salarios y precios se vinculan a un indice de precios; si la tasa de inflacién
acumulada durante tres periodos anuales se aproxima o excede el 100%. El hecho de que exista alguna
caracteristica, no sera factor decisivo para considerar una economia altamente inflacionaria, pero
proporciona ciertos elementos de juicio para su consideracion como tal.

Al cierre del ejercicio 2009, la economia de Venezuela se ha considerado altamente inflacionaria segun los
mencionados criterios. Consecuentemente, a 31 de diciembre de 2009, ha sido preciso ajustar los estados
financieros de las entidades del Grupo radicadas en Venezuela para corregirlos de los efectos de la
inflacion.

Conforme a lo requerido por la NIC 29, las partidas monetarias (fundamentalmente, préstamos y créditos)
no se han reexpresado, mientras que las partidas no monetarias (fundamentalmente, el inmovilizado
material y el patrimonio neto) han sido reexpresadas en funcién de la variacion experimentada por el indice
de Precios al Consumo de dicho pais.
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Las diferencias historicas acumuladas a 1 de enero de 2009 entre los costes reexpresados y los costes
anteriores de las partidas no monetarias se han registrado con abono a reservas del balance de situacion
consolidado adjunto del ejercicio 2009, mientras que las diferencias correspondientes al ejercicio 2009, junto
con la reexpresion de la cuenta de resultados del ejercicio 2009, se han registrado en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2009, en funcién de la naturaleza de los ingresos y los gastos,
siendo la pérdida neta total en el beneficio atribuido a la entidad dominante de 90 millones de euros. El
impacto total de dichos ajustes en el "Patrimonio neto” del balance de situacion consolidado adjunto a 31 de
diciembre de 2009 fue de 110 millones de euros (de los que 46 millones de euros corresponden a “Intereses
minoritarios”).

Con posterioridad a 31 de diciembre de 2009, las autoridades de Venezuela han anunciado la devaluaciéon
de la relacién de intercambio del bolivar fuerte venezolano con respecto a las principales divisas y la
adopcion de otras medidas para contener la inflacion. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas, no se tiene suficiente informacion para evaluar el impacto que dichas medidas
pudieran tener en los balances de situacion y cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 no fue preciso ajustar los estados financieros de ninguna entidad
consolidada o asociada para corregirlos de los efectos de la inflacién.

2.3 RECIENTES PRONUNCIAMIENTOS DE LAS NIIF

a) NORMAS E INTERPRETACIONES EFECTIVAS EN EL EJERCICIO 2009

En el ejercicio 2009 han entrado en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF o interpretaciones de las
mismas (en adelante, CINIIF) cuya adopcién en el Grupo no ha tenido impacto significativo en las presentes
cuentas anuales consolidadas:

NIIF 2 Revisada “Pagos basados en acciones”

La modificacion a la NIIF 2 publicada aclara que las condiciones para la consolidacion de derechos son solo
condiciones de servicio y prestacién. Asimismo, aclara que todas las cancelaciones, tanto si son realizadas
por la entidad o por otras partes, deberan recibir el mismo tratamiento contable.

NIIF 7 Modificada. Mejoras en los desgloses de instrumentos financieros

Las modificaciones introducen cambios en los desgloses de informacién con el objetivo de mejorar la
informacion sobre el célculo del valor razonable de los instrumentos financieros y sobre el riesgo de liquidez.

NIIF 8 “Segmentos operativos”

Esta nueva Norma reemplaza a la NIC 14 “Reporting de segmentos”. La principal novedad es la adopcién
de un enfoque de gestion para informar sobre los segmentos de negocio. La informacién a presentar sera
aquella que la direccién usa internamente para evaluar el rendimiento y asignar recursos a los segmentos
de negocio. En la informacién a presentar, los segmentos identificados y los criterios utilizados para
identificar dichos segmentos, seran coincidentes con los utilizados internamente por la organizacién y por la
direccion, aunque no cumplan con los criterios NIIF de las cuentas anuales consolidadas.

La informacion de segmentos incluida en la Nota 6 de las presentes cuentas anuales consolidadas cumple
los requisitos de la NIIF 8.

NIC 1 Revisada. “Presentacion de los estados financieros”

La modificacién a la NIC 1 ha introducido cambios en la terminologia (incluyendo cambios en los titulos de
los Estados Financieros) y cambios en los formatos y contenidos de los estados financieros, que ya se han
tenido en cuenta en la elaboracién de los presentes cuentas anuales consolidadas.

NIC 23 Revisada “Costes por intereses”

La revision de la NIC 23 elimina la opcion de reconocer de forma inmediata el coste de financiacion
atribuible a la adquisicion, construccién o produccién de un activo cualificado (aquel que se requiere de un
ejercicio sustancial antes de estar listo para su uso o venta). Por tanto, una entidad debe activar dichos
costes de financiacion como parte del coste de dicho activo.

37



NIC 32 Modificada. “Instrumentos financieros: presentacion”

Las modificaciones realizadas sobre la NIC 32 tienen el objetivo de mejorar la contabilidad para los
instrumentos financieros con caracteristicas similares a acciones ordinarias pero que actualmente se
clasifican como pasivos financieros.

Estas modificaciones permiten que las entidades pasen a clasificar como Patrimonio los Instrumentos
subordinados que imponen a la entidad emisora la obligacion de repartir a la contraparte una participacion
de los activos netos de la entidad en caso de liquidacién, siempre que cumplan una serie de criterios
especificos.

NIC 39 y CINIIF 9 modificadas— Derivados implicitos

El objetivo de las modificaciones introducidas en ambas normativas es aclarar la contabilizaciéon de los
derivados implicitos para evitar posibles problemas en la aplicacién de las ultimas modificaciones sobre
reclasificaciones contables realizadas en la NIC 39.

Concretamente, la modificacion de la NIC 39 prohibe la reclasificacién de los instrumentos financieros
hibridos contabilizados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias cuando tal reclasificacién
suponga la separacion del derivado implicito del contrato principal y no sea posible calcular adecuadamente
el valor razonable del derivado implicito.

Por su parte, la modificacion de la CINIIF 9 permite la separacion de los derivados implicitos de los
instrumentos financieros hibridos contabilizados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
cuando éstos ultimos se reclasifican en otras categorias.

Primer proyecto anual de mejoras de las NIIF

Se trata del primer proyecto anual de mejoras del International Accounting Standard Board (IASB) donde se
incluyen pequefias modificaciones que afectan a la presentacion, reconocimiento o valoraciéon de las NIIF o
cambios terminolégicos o de redaccion sin efectos significativos en la contabilidad.

Las modificaciones mas significativas afectan a las siguientes normas:

NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas
NIC 1 — Presentacion de los Estados Financieros

NIC 16 — Propiedades, planta y equipos

NIC 19 — Beneficios a los empleados

NIC 20 - Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno e Informacion a revelar sobre ayudas
gubernamentales

NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y separados

NIC 28 - Inversiones en asociadas

NIC 38 - Activos intangibles

NIC 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion
NIC 40 - Propiedades de inversion

CINIIF 13 “Programas de fidelizacion de clientes”

Este CINIIF establece el tratamiento contable de los programas de fidelizacién de clientes en los que las
entidades conceden a sus clientes, cuando éstos adquieren bienes o servicios, “puntos”, “millas aéreas” u
otro tipo de derechos canjeables por bienes o servicios gratuitos o a precios descontados. Es aplicable tanto
para entidades que concedan directamente los “puntos” como para aquellas que participan en un programa
operado por otra entidad.

La interpretacién requiere a las entidades imputar parte de los ingresos de la venta inicial a los derechos
canjeables, reconociéndolos como ingreso sélo cuando hayan cumplido con su objetivo (proporcionen los
premios).
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CINIIF 14 — NIC 19 — EI limite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de
aportacion y en interaccion

La CINIIF 14 proporciona una guia general sobre cémo comprobar el limite existente en la NIC 19
Beneficios a Empleados sobre la cantidad del exceso que puede reconocerse como activo y también trata
cémo los activos o pasivos de las pensiones pueden verse afectados cuando existe un requisito legal o
contractual minimo de aportaciones, estableciendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si la
entidad tiene obligacion contractual de realizar aportaciones adicionales al plan y su capacidad de
recuperarlas esta restringida. La interpretacion estandariza la practica existente y asegura que todas las
sociedades reconocen el activo en relacién a un exceso de modo consistente.

CINIIF 15 — Acuerdos para la Construccion de Bienes Inmuebles

Esta Interpretacion establece como las entidades deben determinar si un acuerdo para la construccion de
bienes inmuebles debe contabilizarse segun la NIC 11 “Contratos de Construccion” o segun la NIC 18
“Ingresos”. Asi, estos acuerdos se contabilizaran bajo la NIC 11 “Contratos de construccion”, sélo cuando el
comprador tiene la capacidad de especificar los principales elementos estructurales del disefio del bien
inmueble antes del comienzo de la construccién, y/o puede especificar las principales modificaciones
estructurales durante el proceso de construccion (aunque el comprador no utilice esta capacidad). En caso
contrario, sera de aplicacién la NIC 18 “Ingresos”.

CINIIF 16 - Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Aclara los siguientes aspectos de las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:

e El riesgo cubierto es la exposicién al tipo de cambio que aparece entre la moneda funcional del
negocio en el extranjero y la moneda funcional de la sociedad tenedora de dicha inversion. En
consecuencia, la contabilidad de coberturas no debe aplicarse a las diferencias de cambio que
surjan entre la moneda funcional del negocio en el extranjero y la moneda de presentacion de la
matriz.

e El instrumento de cobertura puede tenerlo cualquier entidad dentro del grupo, independientemente
de su moneda funcional (salvo la propia entidad extranjera cuya inversién se cubre), siempre que se
cumplan los requisitos de la NIC 39.

b) NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS PERO QUE NO HAN ENTRADO EN VIGOR PARA EL
GRUPO A 31 DE DICIEMBRE DE 2009

A la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales consolidadas se habian publicado nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera asi como interpretaciones de las mismas, que no eran de
obligado cumplimiento a 31 de diciembre 2009. Aunque en algunos casos la aplicacion previa a su entrada
en vigor es permitida por el IASB, el Grupo no ha procedido a su aplicacién a dicha fecha.

A la fecha actual, todavia no se han analizado los futuros impactos que pudieran derivarse de la adopcion
de estas normas.

Segundo proyecto anual de mejoras de las NIIF

El IASB ha publicado su segundo proyecto anual de mejoras donde se proponen pequefias modificaciones
en las NIIF y que, en su mayoria, seran de aplicacién para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2010.

Las modificaciones realizadas se centran principalmente en eliminar inconsistencias entre algunas NIIF y en
aclarar la terminologia.

NIIF 3 Revisada “Combinaciones de negocios” y modificacion de la NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados”

Las nuevas normas son de aplicacion obligatoria en ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio
de 2009, permitiendo su aplicacion anticipada a aquellas transacciones producidas en ejercicios que
comiencen después del 30 de junio de 2007.

Las modificaciones a la NIIF 3 y a la NIC 27 han supuesto cambios muy relevantes en diversos aspectos
relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocio. En general, ponen mayor énfasis en
el uso del valor razonable. Algunos de los cambios mas significativos son: los costes de adquisicion se
llevaran a gastos, frente al tratamiento actual de considerarlos mayor coste de la combinacién; las
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adquisiciones por etapas, en las que en la fecha de toma de control el adquirente revaluara su participacion
a su valor razonable o la existencia de la opciéon de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la
adquirida, frente al tratamiento actual Unico de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de
los activos netos adquiridos.

NIC 24 Revisada — Desgloses de partes vinculadas

Esta revision de NIC 24 trata los desgloses a realizar sobre las partes vinculadas en los estados financieros.
Hay dos novedades basicas, una de ellas introduce una exencion parcial sobre ciertos desgloses cuando la
relacion de vinculacion se produce por ser entidades dependientes o relacionadas con el Estado (o
instituciéon gubernamental equivalente) y se revisa la definicién de parte vinculada clarificAndose algunas
relaciones que anteriormente no eran explicitas en la norma.

NIC 32 - Clasificacion de los derechos de suscripcién preferente

La modificacion a la NIC 32 aclara la clasificacion de los derechos de suscripcion preferente (instrumentos
que dan al tenedor el derecho a adquirir instrumentos de la entidad a un precio fijo) cuando estan
denominados en una moneda diferente a la moneda funcional del emisor. La modificacién propuesta
establece que los derechos para adquirir un ndmero fijo de instrumentos propios de patrimonio por un
importe fijo se clasificaran como patrimonio independientemente de la moneda en la que se denomine el
precio de ejercicio y si la entidad ofrece los derechos a prorrata a todos los accionistas existentes (segun la
normativa actual deben contabilizarse como derivados de pasivo).

La modificacion sera de aplicacién para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de febrero de 2010.
Se permite aplicacion previa.

NIC 39 Modificada — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracién. Partidas designables
como instrumentos cubiertos

La modificacion de la NIC 39 introduce nuevos requerimientos sobre las partidas designables como
instrumentos cubiertos. La norma entrara en vigor para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
julio de 2009. Se permite su aplicacién anticipada.

La modificacion establece que:

e La inflacién no puede ser designada como elemento cubierto salvo que sea identificable, sea una
porcién de los flujos de caja especificada contractualmente de un instrumento financiero ligado a la
inflacién y el resto de los flujos de caja no se vean afectados por la parte ligada a la inflacion.

e Cuando se cubren los cambios en los flujos de caja o valor razonable de una partida por encima o
por debajo de un valor o de otra variable (riesgo en un sentido o “one side risk”) con una opcion
comprada, se ha de separar el valor intrinseco y el valor temporal de la opcién y designar
Unicamente el valor intrinseco de la opcién como instrumento de cobertura.

CINIIF 17-Distribucién a los accionistas de activos no monetarios

Esta nueva interpretacion sera de aplicacién para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio del
2009, si bien se permite su aplicacién anticipada.

Se establece que todas las distribuciones de activos no monetarios a los accionistas sean valoradas al valor
razonable de los activos a distribuidos y aclara que:

e El dividendo a pagar debera reconocerse desde el momento en que esta debidamente autorizado y
no queda a discrecion por parte de la entidad.

e La diferencia entre el valor en libros de los activos distribuidos y el valor en libros del dividendo
pagado se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

CINIIF 18 —Transferencia de activos procedentes de clientes

Aborda la préctica, divergente en la contabilidad, de quienes reciben un elemento de inmovilizado de sus
“clientes” ya sea para conectar al cliente a una red o para suministrarle al cliente acceso continuo al
suministro de bienes o servicios, o para ambas cosas.
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La CINIIF 18 concluye que cuando el elemento de inmovilizado satisface la definicion de activo desde la
perspectiva de quien lo recibe, éste debe reconocer el activo a valor razonable en la fecha de transferencia
con contrapartida en ingresos ordinarios de acuerdo al 18.

Esta interpretacion serd de aplicacion prospectiva para las trasnferencias de activos recibidas de clientes
con posterioridad al 1 de julio 2009.

CINIIF 19- Liquidacion de pasivos financieros mediante instrumentos de patrimonio

En las circunstancias actuales de mercado, algunas entidades estan renegociando las condiciones de los
pasivos financieros con sus acreedores. Asi, se estan dando casos en los que los acreedores aceptan
recibir instrumentos de patrimonio emitidos por la entidad deudora para cancelar parcial o totalmente los
pasivos financieros. Ante esta circunstancia el IFRIC ha emitido una interpretacion en la que aclara la
contabilizacion de estas operaciones desde el punto de vista del emisor de los titulos, y dice que éstos se
deben valorar a valor razonable. Si no se pudiera calcular éste valor, se valoraran al valor razonable del
pasivo cancelado. La diferencia entre el pasivo cancelado y los titulos emitidos se registrara en resultados.

La Norma sera de aplicacidon para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2010. Se
permite aplicacién previa.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

El 12 de noviembre de 2009 el IASB ha publicado la NIIF 9 — Instrumentos Financieros como primer paso de
su proyecto de reemplazar la NIC 39 — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Valoracién. La NIIF 9
introduce nuevos requerimientos para clasificar y valorar los activos financieros. El IASB tiene intencion de
ampliar la NIIF 9 durante 2010 para afadir nuevos requerimientos para clasificar y valorar los pasivos
financieros, dar de baja instrumentos financieros, deterioro y contabilidad de coberturas, de forma que para
finales de 2010 la NIIF 9 serd una norma sustitutiva completa de la NIC 39.

De acuerdo con lo establecido por el propio IASB, la norma recién publicada sobre la clasificacion y
valoracion de los activos financieros es de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 aunque se
permite su aplicacion voluntaria desde el 31 de diciembre de 2009. Ahora bien, la Comisién Europea ha
decidido no adoptar la NIIF 9 en este momento. Por tanto, queda cerrada a 31 de diciembre de 2009 para
las entidades europeas la posibilidad de aplicacion anticipada de esta primera parte de la norma.

3. GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

El Grupo BBVA es un grupo financiero diversificado internacionalmente con una presencia significativa en el
negocio bancario tradicional de banca al por menor, banca mayorista, administracion de activos y banca
privada. Adicionalmente, el Grupo mantiene negocios en otros sectores como seguros, inmobiliario y
arrendamiento operativo, entre otros.

A continuacién, se muestra la aportacion al activo total del Grupo a 31 de diciembre de 2009 y 2008 y al
resultado consolidado del Grupo de los ejercicios 2009 y 2008 de las sociedades del Grupo agrupadas en
funcion de su actividad:

Millones de euros

Ejercicio 2009 Total activo % sobre el total Total resultado del ejercicio % Sobre el total

aportado al Grupo activo del Grupo aportado al Grupo resultados del Grupo
Banca 505.398 94,46% 3.435 8158%
Servicios financieros 7.980 1,49% 343 8,16%
Cartera, sociedades de valores y de inversién 3.053 0,57% (243) (5,77%)
Segurosy sociedades gestoras de fondos de pensiones 16.168 3,02% 755 17,94%
Inmobiliarias, servicios y otros 2.466 0,46% (80) (1,91%)
Total 535.065 100,00% 4.210 100,00%

Millones de euros
L Total activo % sobre el total Total resultado del ejercicio % Sobre el total

Ejercicio 2008 ;

aportado al Grupo activo del Grupo aportado al Grupo resultados del Grupo
Banca 498.030 91,78% 3.535 7041%
Servicios financieros 15.608 2,88% 393 784%
Cartera, sociedades de valores y de inversion 11.423 2,10% 466 9,28%
Segurosy sociedades gestoras de fondos de pensiones 14.997 2,76% 646 12,86%
Inmobiliarias, servicios y otros 2.592 0,48% (20) (0,40%)
Total 542.650 100% 5.020 100%

La actividad del Grupo se desarrolla principalmente en Espafia, México, Estados Unidos, Latinoamérica y
mantiene una presencia activa en Europa y Asia (vease Nota 17).
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A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, los activos totales de las sociedades dependientes mas
significativas, agrupados por los paises en los que el Grupo opera, se detallan a continuacion:

Millones de euros

PAIS 2009 2008 2007

Espafia 370.621 380.532 347.767
México 61.655 61.023 65.556
Estados Unidos 49.576 49.698 44.358
Chile 10.253 9.389 8.835
Venezuela 11.410 9.652 7.156
Colombia 6.532 6.552 5.922
Pert 7.311 7.683 5.650
Argentina 5.030 5.137 4.798
Resto 12.677 12.984 11.684
Total 535.065 542.650 501.726

Durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007, los “Intereses y rendimientos asimilados” de las sociedades
dependientes mas significativas, agrupados por los paises en los que el Grupo opera, se detallan a
continuacion:

Millones de euros

PAIS 2009 2008 2007

[ __ |
Espafia 12.046 16.892 15.007
México 5.354 6.721 6.185
Estados Unidos 1.991 2.174 1.476
Chile 522 986 793
Venezuela 1.553 1.116 772
Colombia 750 811 589
Pert 563 520 395
Argentina 549 541 466
Resto 447 643 493
Total 23.775 30.404 26.176

En el Anexo Il se facilita informacién relevante a 31 de diciembre de 2009 sobre las sociedades
dependientes del Grupo.

En el Anexo lll se facilita informacion relevante a 31 de diciembre de 2009 sobre las sociedades multigrupo
consolidadas por el método de la integracién proporcional.

En el Anexo V se indican las principales variaciones de participaciones ocurridas en el ejercicio 2009.

En el Anexo VI se indican las sociedades consolidadas por integracién global en las que, a 31 de diciembre
de 2009 y en base a la informacién disponible, existen accionistas ajenos al Grupo con una participacion en
las mismas superior al 10% de su capital.

- Espafia

La actividad del Grupo en Espafia se realiza fundamentalmente a través de BBVA, que es la sociedad
matriz del Grupo BBVA. Los estados financieros individuales de BBVA a 31 de diciembre de 2009 y 2008 se
presentan en el Anexo I.

A continuacion se presenta el porcentaje que el total de activos y el beneficio antes de impuestos de BBVA
suponen sobre el total de activos y el beneficio consolidado antes de impuestos del Grupo a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007:

2009 2008 2007

Total activos BBVA sobre el Grupo 67% 63% 62%
Total beneficio antes de impuestos de BBVA sobre el Grupo 49% 28% 46%

Adicionalmente, existen otras sociedades del Grupo en Espafia en el sector bancario, en el sector seguros,
en el sector inmobiliario y sociedades de servicios y arrendamiento operativo.
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- México

El Grupo BBVA tiene presencia en México desde 1995. La actividad se realiza principalmente a través del
Grupo Financiero BBVA Bancomer, tanto en el sector bancario a través de BBVA Bancomer, S.A. como en
los sectores de seguros y pensiones, fundamentalmente a través de Seguros Bancomer S.A. de C.V.,
Pensiones Bancomer S.A. de C.V. y Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer, S.A. de C.V.

- Estados Unidos y Puerto Rico

En los dltimos ejercicios, el Grupo ha ampliado su presencia en Estados Unidos a través de la adquisicion
de varios grupos financieros que operan en diversos estados del sur de Estados Unidos. Durante el ejercicio
2007 el Grupo adquiri6 Compass Bancshares, Inc. y State National Bancshares, Inc., tomando el control de
estas entidades y de las sociedades de sus grupos correspondientes. En 2008, se produjo la fusién de los
tres bancos radicados en Texas que el Banco poseia (Laredo National Bank, Inc., Texas National Bank,
Inc., y State National Bank, Inc.) con Compass Bank, Inc.

Durante el ejercicio 2009, el Grupo adquirio, a través de su filial BBVA Compass, determinados activos y
pasivos del banco Guaranty Bank, Inc. (en adelante, “Guaranty Bank”) al Federal Deposit Insurance
Corporation (en adelante “FDIC"). A la fecha de la adquisicién, Guaranty Bank tenia 105 sucursales en
Texas y 59 en California.

El Grupo BBVA tiene presencia también en Puerto Rico a través de la entidad bancaria BBVA Puerto Rico,
S.A

- Latinoamérica

La actividad del Grupo en Latinoamérica se desarrolla principalmente el negocio bancario, seguros o
pensiones, en los siguientes paises: Chile, Venezuela, Colombia, Perud, Argentina, Panama, Paraguay y
Uruguay. También tiene presencia en Bolivia y en Ecuador en el negocio de pensiones.

En la mayoria de las sociedades de estos paises el Grupo posee un porcentaje de participacion superior al
50% excepto en ciertas sociedades en Perl y Venezuela. A continuacion se muestran las sociedades
pertenecientes a los grupos BBVA Banco Continental (Pert) y BBVA Banco Provincial (Venezuela) en las
que, aunque el Grupo BBVA poseia a 31 de diciembre de 2009 un porcentaje de propiedad inferior al 50%
de su capital, se consolidan por el método de integracion global a dicha fecha dado que el Grupo mantiene
acuerdos con el resto de accionistas, por los que el Grupo posee el control efectivo de dichas entidades
(véase Nota 2.1):

SOCIEDAD % Derechos de voto . % -
controlados Participacién
Comercializadora Corporativa SAC 99,91 50,00
Banco Continental, S.A. 92,08 46,04
Continental Bolsa, Sociedad Agente de Bolsa, S.A. 100,00 46,04
Continental DPR Finance Company 100,00 46,04
Continental Sociedad Titulizadora, S.A. 100,00 46,04
Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos 100,00 46,04
Inmuebles y Repercusiones Continental, S.A. 100,00 46,04
Banco Provincial Overseas N.V. 100,00 48,01

Variaciones en el Grupo en los tres ultimos ejercicios

Las variaciones mas significativas en entidades dependientes durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 han
sido las siguientes:

En el ejercicio 2009
e Comprade activos y pasivos de Guaranty Bank

El 21 de agosto de 2009, el Grupo adquirié a través de su filial BBVA Compass determinados activos y
asumié determinados pasivos del banco Guaranty Bank al FDIC mediante una subasta publica entre
inversores cualificados.

BBVA Compass adquirid activos, en su mayoria préstamos, por un importe de 11.441 millones de
délares (aproximadamente 8.016 millones de euros) y asumié pasivos, en su mayoria depdsitos de
clientes, por un importe de 12.854 millones de délares (aproximadamente 9.006 millones de euros).
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Estos activos y pasivos adquiridos suponian un 1,5 % y 1,8 % sobre el total activos y pasivos del Grupo
a la fecha de la adquisicion.

Adicionalmente, en esta adquisicion se firm6 un acuerdo para compartir las pérdidas (‘loss sharing
agreement’) con el FDIC por el cual dicho organismo supervisor estadounidense se compromete a
asumir el 80% de las pérdidas de los préstamos adquiridos por el Grupo BBVA hasta los primeros 2.285
millones de ddlores, y hasta el 95% de las pérdidas si estas superan el mencionado umbral. Dicho
compromiso tiene un plazo maximo de 5y 10 afios, en funcién de las distintas carteras.

Dadas las especiales caracteristicas de esta operacion no es significativo calcular los resultados que se
habrian obtenido si esta combinacion de negocios se hubiera efectuado con fecha 1 de enero de 2009.

Fusiones por absorcién de Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. y BBVA Factoring E.F.C.,
S.A.

Los Administradores de las entidades dependientes Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.
(Unipersonal), y BBVA Factoring E.F.C., S.A. (Unipersonal), en las reuniones de sus respectivos
Consejos de Administracion celebradas el 26 de enero de 2009, y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A,, en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de enero de 2009, aprobaron
sendos proyectos de fusién por absorcion de ambas sociedades por parte de BBVA y el consiguiente
traspaso en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a BBVA, que adquiri6é por sucesion universal los
derechos y obligaciones de las absorbidas.

El acuerdo de fusién se sometio a la aprobacion a las respectivas Juntas Generales de Accionistas y
Accionista Unico de las sociedades intervinientes.

Con fecha 5 de junio de 2009, quedaron inscritas en el Registro Mercantil ambas fusiones vy, por tanto,
en dicha fecha las citadas entidades absorbidas han quedado disueltas, si bien la fusién a efectos
contables se realiz6 con fecha 1 de enero de 2009.

En el ejercicio 2008

Durante el ejercicio 2008, no se produjeron variaciones significativas en el Grupo, salvo la mencionada
fusion de los tres bancos radicados en Texas (Laredo National Bank, Inc., Texas National Bank, Inc., y State
National Bank, Inc.) con Compass Bank, Inc. y la ampliacién de la participacion en el Grupo CITIC (véase
Nota 17).

En el ejercicio 2007

Compra de State National Bancshares, Inc.

El 3 de enero de 2007 se cerrd la operacion de compra de State National Bancshares, Inc. con una
inversion de 488 millones de dolares (378 millones de euros), generandose un fondo de comercio de
270 millones de euros.

Compra de Compass Bancshares, Inc.

El 7 de septiembre de 2007 el Grupo adquiri6 la totalidad de las acciones de Compass Bancshares Inc.,
("“Compass”) grupo bancario norteamericano con actividad en los estados de Alabama, Texas, Florida,
Arizona, Colorado y Nuevo México.

La contraprestacion a pagar a los anteriores accionistas de Compass fue de 9.115 millones de dolares
USA (6.672 millones de euros). El Grupo desembols6 4.612 millones de dolares USA, equivalentes a
3.385 millones de euros, en efectivo y entregd 196 millones de acciones de BBVA de nueva emision,
que suponian un 5,5% sobre la cifra de capital social anterior del Banco. Esta ampliacién de capital se
llevd a cabo el dia 10 de septiembre, a un tipo de emisién de 16,77 € por accion, correspondiente al
precio de cierre de la accién de BBVA el dia 6 de septiembre, de conformidad con los términos del
acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de BBVA.

BBVA financi6 la parte de contraprestacion en efectivo de esta adquisicidn con recursos internos y los
procedentes de la venta de su participacion en el capital de Iberdrola, S.A. del 5,01%, realizada en
febrero de 2007, que supuso una plusvalia de 696 millones de euros netos de impuestos.
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Durante el ejercicio 2009, el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. acordo la
distribuciéon de la primera, segunda y tercera cantidades a cuenta del dividendo de los beneficios del
ejercicio 2009, por importe total de 0,27 euros brutos por accién. El importe total del dividendo activo a
cuenta acordado a 31 de diciembre de 2009, una vez deducido el importe percibido por las sociedades del
Grupo, asciende a 1.000 millones de euros y figura registrado en el epigrafe “Fondos propios — Dividendos y
retribuciones” del correspondiente balance de situacién consolidado. Los estados contables previsionales
formulados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en el ejercicio 2009 de acuerdo con los requisitos
legales, que ponian de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucion de las
cantidades a cuenta del dividendo, fueron los siguientes:

Millones de euros

Estados contables previsionales I

Primero Segundo Tercero

Beneficio ala fecha indicada, después de la provisién para el
impuesto sobre beneficios 1.232 2.336 3.771

Menos-

Estimacion de la dotacion de la reserva legal - - -

Dividendos a cuenta distribuidos - 337 675
Cantidad maxima posible distribucién 1.232 1.999 3.096
Cantidad de dividendo a cuenta propuesto 337 338 337

El dividendo complementario con cargo a los resultados del ejercicio 2009 que el Consejo de Administracion
del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas asciende a 0,15 euros por accion. En
base al nimero de acciones representativas del capital suscrito a 31 de diciembre de 2009 (véase Nota 27),
el dividendo complementario ascenderia a 562 millones de euros, siendo la distribucion de resultados del
ejercicio 2009 de la siguiente manera:

Distribucién de resultados 2009 Hillemes @
euros

Beneficio neto del ejercicio 2009 (*) 2.981
Distribucién:

Dividendos

- Acuenta 1.012
- Complementario 562
Reserva legal -
Reservas voluntarias 1.407

(*) Beneficio correspondiente a BBVA, S.A. (Anexo I).

Los dividendos por accion pagados con cargo a los ejercicios 2009, 2008 y 2007, se muestran a
continuacion:

Euros
IV LhTefo LY oYl @ -1 Il Primer dividendo a Segundo dividendo a Tercer dividendo a .
L Complementario
delos ejercicios cuenta cuenta cuenta
2009 0,090 0,090 0,090 0,15 0,420
2008 0,167 0,167 0,167 - 0,501
2007 0,152 0,152 0,152 0,277 0,733
2009 2008 2007
~ q Importe Importe
. % sobre Euros por  Importe (millones % sobre Euros por . % sobre Euros por .
Rividendosipagados Nominal accion de euros) Nominal accion (illoneslde Nominal accion (Tillofesde
euros) euros)
Acciones ordinarias 86% 0,42 1.574 102,0% 0,501 1.878 150,0% 0,733 2717
Resto de acciones - - - - - - - - -
Dividendos totales pagad os 86% 0,42 1.574 102,0% 0,501 1.878 150,0% 0,733 2717

Dividendos con cargo aresultados 86% 0,42 1.574 102,0% 0,501 1.878 150,0% 0,733 2717
Dividendos con cargo areservas o prima de emision - - - - - - - - -
Dividendos en especie

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de marzo de 2009 aprobd una retribucion complementaria
al dividendo correspondiente al ejercicio 2008 consistente en la distribucion en especie de parte de la
reserva por prima de emision de acciones, 317 millones de euros, mediante la entrega a los accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. de acciones representativas del capital social procedentes de la
autocartera (véase Nota 28).
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5. BENEFICIO POR ACCION

Durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 el calculo del beneficio por accién era el siguiente:

Beneficio por accion 2009 2008 2007

Numerador para el beneficio por accién basico:

Resultado atribuido a la entidad dominante ajustado (millones de euros) 4.228 5.020 6.126
Numerador para el beneficio por accién diluido:

Resultado atribuido a la entidad dominante ajustado (millones de euros) 4.228 5.020 6.126
Denominador para el beneficio por accion basico (millones de acciones) 3.759 3.706 3.594
Denominador para el beneficio por accion diluido (millones de acciones) 3.759 3.706 3.594
Beneficio béasico por accién (euros) 1,12 1,35 1,70
Beneficio diluido por accién (euros) 1,12 1,35 1,70

En 2009, el Banco ha emitido obligaciones convertibles en acciones por un importe total de 2.000 millones
de euros cuya conversion es obligatoria (véase Nota 23.4). Siguiendo los criterios establecidos en la NIC 33
para el calculo del beneficio por accion tanto basico como diluido, se deben incluir en el denominador las
acciones totales que resulten después de la conversion y en el numerador se debe ajustar el resultado
incrementandolo en los costes de financiacion de la emisién (resultado atribuido a la entidad dominante
ajustado). El beneficio por accidn basico y diluido considerando los criterios contemplados en la NIC 33 y las
hip6tesis de conversioén es de 1,12 euros por accion.

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, no existian otros instrumentos financieros ni compromisos con
empleados basados en acciones ni operaciones interrumpidas, que tengan efecto significativo sobre el
calculo del beneficio por accién de los ejercicios presentados.

6. BASES Y METODOLOGIA DE LA INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

La informacion por areas de negocio constituye una herramienta basica para el seguimiento y la gestion de
los diferentes negocios del Grupo. Para la elaboracion de la informacion por areas se parte de las unidades
de minimo nivel, registrandose la totalidad de los datos contables relacionados con el negocio que
gestionan. Estas unidades de minimo nivel se agregan de acuerdo con la estructura establecida por el
Grupo para configurar unidades de ambito superior y finalmente las propias areas de negocio. Del mismo
modo, todas las sociedades juridicas que componen el Grupo se asignan también a las distintas unidades
en funcién de su actividad.

Una vez definida la composicion de cada area de negocio se aplican determinados criterios de gestion,
entre los que por su relevancia destacan los siguientes:

e Recursos propios: la asignacién de capital a cada negocio se realiza de acuerdo al capital econémico en
riesgo (en adelante “CER”), que se basa en el concepto de pérdida inesperada con un determinado
nivel de confianza, en funciéon del nivel de solvencia objetivo del Grupo. Este nivel objetivo se establece
a dos niveles: capital estricto, que determina la dotacion de capital y que sirve de referencia para
determinar la rentabilidad de los fondos propios de cada negocio (en adelante “ROE"); y capital total,
gue determina la dotacién adicional en términos de participaciones preferentes y deuda subordinada. El
calculo del CER engloba riesgos de crédito, de mercado, estructurales de balance, de participaciones,
operacional, de activos fijos y riesgos técnicos en las compafias de seguros. Estos calculos estan
realizados utilizando modelos internos que se han definido siguiendo las pautas y requisitos
establecidos en el acuerdo de capital de Basilea Il, prevaleciendo los criterios econémicos sobre los
normativos.

El CER por su sensibilidad al riesgo, es un elemento que se vincula con las politicas de gestidn en los
propios negocios, homogeneizando la asignacién de capital entre ellos de acuerdo con los riesgos
incurridos y facilitando la comparacién de rentabilidad entre los mismos. Es decir, se calcula de manera
homogénea e integrable para todo tipo de riesgo y para cada operacion, saldo o posicion en riesgo,
permitiendo valorar su rentabilidad ajustada a riesgo y posibilitando conocer por agregacion la
rentabilidad por cliente, producto, segmento, unidad o area de negocio.

e Precios internos de transferencia: para el calculo de los margenes de intereses de cada negocio se
utilizan tasas ajustadas a los plazos de vencimiento y revisién de los tipos de interés de los distintos
activos y pasivos que configuran el balance de cada unidad. El reparto de los resultados entre unidades
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generadoras y unidades de distribucion (por ejemplo, en productos de gestion de activos) se realiza a
precios de mercado.

Asignacion de gastos de explotacidon: se imputan a las areas tanto los gastos directos como los
indirectos, exceptuando aquellos en los que no existe una vinculacion estrecha y definida con los
negocios por tener un marcado caracter corporativo o institucional para el conjunto del Grupo.

Venta cruzada: en determinadas ocasiones se realizan ajustes de consolidacion para eliminar ciertas
duplicidades que, por motivos de incentivacion de la venta cruzada entre negocios, se hallan
contabilizadas en los resultados de dos o mas unidades.

Descripcién de los segmentos de negocio del Grupo

Las areas de negocio que se describen a continuacidn se consideran los segmentos de negocio del Grupo.
La composicién a 31 de diciembre de 2009 de las areas de negocio del Grupo es el siguiente:

Espafia y Portugal, que incluye: Red Minorista en Espafia, con los segmentos de clientes particulares,
de banca privada y de pequefias empresas y negocios en el mercado doméstico; Banca de Empresas y
Corporaciones, que gestiona los segmentos de pymes, corporaciones, instituciones y promotores en el
mercado doméstico; y el resto de unidades, entre las que destacan Consumer Finance, BBVA Seguros
y BBVA Portugal.

Wholesale Banking & Asset Management (“WB&AM”), formada por: Corporate and Investment Banking,
que incluye la actividad realizada por las oficinas de Europa, Asia y Nueva York con grandes
corporaciones y empresas; Global Markets, con el negocio de tesoreria y distribucién en los mismos
ambitos geogréficos; Asset Management, que incluye la gestién tanto de fondos de inversién como de
pensiones en Espafa; Gestién de Proyectos por Cuenta Propia, que abarca el desarrollo de proyectos
empresariales de larga maduracion y el negocio de private equity desarrollado a través de Valanza; y
Asia, con la participacion en el Grupo CITIC. Adicionalmente, Wholesale Banking & Asset Management
tiene presencia, en los negocios anteriormente descritos, tanto en México como en América del Sur,
pero su actividad y resultados estan incluidos, a efectos de estas cuentas anuales consolidadas, en
dichas areas de negocio.

México: incluye los negocios bancarios y de pensiones y seguros en este pais.

Estados Unidos: con los negocios bancarios y de seguros en Estados Unidos incluidos los realizados en
el estado asociado de Puerto Rico.

Ameérica del Sur: incluye los negocios bancarios y de pensiones y seguros en América del Sur.

Actividades Corporativas desarrolla funciones de gestion del Grupo en su conjunto, basicamente la
gestion de las posiciones estructurales de tipo de interés del balance en euros y de tipo de cambio, asi
como de la liquidez y de los recursos propios, situandose la gestion de los riesgos estructurales de tipo
de interés de monedas diferentes al euro en las areas correspondientes. Incluye asimismo la unidad de
Participaciones Industriales y Financieras y los negocios inmobiliarios no internacionales del Grupo.

En 2009, BBVA ha mantenido los criterios aplicados en 2008 en cuanto a la composicién de las diferentes
areas de negocio, con algunos cambios que no son significativos. Por tanto, no afectan a la informacién del
Grupo y tienen un impacto practicamente irrelevante en las cifras de las diferentes areas y unidades de
negocio. Los datos de los ejercicios 2008 y 2007 se han reelaborado, de forma que las comparaciones
interanuales son homogéneas.
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El desglose del activo total del Grupo por areas de negocio a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 era el

siguiente:

Millones de euros

Total Activos 2009 2008 2007

Espafiay Portugal 215.797 220.470 223.628
WB&AM 139.632 136.785 103.999
México 62.857 60.704 65.678
Estados Unidos 44.528 43.351 38.381
América del Sur 44.378 41.600 34.690
Actividades Corporativas 27.873 39.740 35.350
Total 535.065 542.650 501.726

El desglose de los resultados consolidados generados en los ejercicios 2009, 2008 y 2007 por areas de

negocio, es el siguiente:

Millones de euros

Resultado consolidado 2009 2008 2007

Tepanay porugal 2.373 2.625 2.381
WB&AM 1.011 754 896
México 1.359 1.938 1.880
Estados Unidos (1.072) 211 203
América del Sur 871 727 623
Actividades corporativas (333) (1.235) 143
Total resultado de los segmentos sobrelos que seinforma 4.210 5.020 6.126
Resultados no asignados - - -
Eliminacién de resultados internos (entre segmentos) - - -
Otros resultados 385 365 289
Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas 1.141 1.541 2.079
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.736 6.926 8.494

El desglose por areas de negocio de los ingresos ordinarios del Grupo de los ejercicios 2009, 2008 y 2007,
integrados éstos por los intereses y rendimientos asimilados, los rendimientos de instrumentos de capital,
las comisiones percibidas, el resultado neto de operaciones financieras y otros productos de explotacion,

era el siguiente:

Millones de euros

Total ingresos ordinarios 2008 2007

Espafiay Portugal 9.738 12.613 11.442
WA&BM 3.365 5.920 5.559
México 7.672 9.162 8.721
Estados Unidos 2.713 2.862 1.831
América del Sur 5.480 5.834 4.643
Actividades Corporativas 4.847 4.886 5.064
Ajustes y eliminaciones de ingresos ordinarios entre segmentos - - -
TOTAL 33.815 41.277 37.260
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7. EXPOSICION AL RIESGO

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncién o transferencia de uno o varios tipos
de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieros
son:

e Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de
cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas
fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

e Riesgos de mercado: son los que surgen por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede verse
afectado por variaciones en las condiciones de mercado; incluye cuatro tipos de riesgo:

- Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.

- Riesgo de tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de
mercado.

- Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los
instrumentos negociados en el mercado.

- Riesgo de mercaderias (commodities): surge como consecuencia de variaciones en el valor de
las mercaderias negociadas

e Riesgo de liquidez: se denomina riesgo de liquidez a la posibilidad de que una entidad no pueda atender
sus compromisos de pago en tiempo y forma, sin recurrir a la obtencion de fondos en condiciones
gravosas, ni deteriorar la imagen y reputacion de la entidad.

PRINCIPIOS Y POLITICAS

Los principios generales que sirven de guia en el Grupo BBVA para la definicién y el seguimiento del perfil
de riesgos son los siguientes:

e La funcién de riesgos es Unica, independiente y global.

e Los riesgos asumidos deben ser compatibles con el nivel de solvencia objetivo, tienen que estar
identificados, medidos y valorados y deben existir procedimientos para su seguimiento y gestion,
ademés de sélidos mecanismos de control.

e Todos los riesgos deben ser gestionados de forma integrada durante su ciclo de vida, dandoles un
tratamiento diferenciado en funcién de su tipologia, y realizdndose una gestién activa de carteras
basada en una medida comun (capital econémico).

e Las areas de negocio son responsables de proponer y mantener el perfil de riesgo dentro de su
autonomia y del marco de actuacidon corporativo (definido como el conjunto de politicas y
procedimientos de Riesgos).

e Lainfraestructura de riesgos debe ser adecuada en términos de personas, herramientas, bases de
datos, sistemas de informacién y procedimientos, de forma que facilite una definicién clara de roles
y responsabilidades, asegurando una asignacion eficiente de recursos entre el area corporativa y
las unidades de riesgos en areas de negocio.

En base a estos principios, el Grupo ha desarrollado un sistema de gestion integral de los riesgos que se
estructura sobre tres componentes: un esquema corporativo de gobierno del riesgo, con separacion de
funciones y responsabilidades; un conjunto de herramientas, circuitos y procedimientos que configuran los
esquemas de gestién diferenciados y un sistema de controles internos.

ESQUEMA CORPORATIVO DE GOBIERNO

El Grupo cuenta con un sistema de gobierno corporativo en linea con las recomendaciones y tendencias
internacionales, adaptado a los requerimientos de los reguladores de cada pais y adecuado a las practicas
mas avanzadas de los mercados en que desarrolla su actividad.
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En el ambito de riesgos corresponde al Consejo de Administracion la competencia de aprobar la politica de
control y gestidn de riesgos, asi como el seguimiento periédico de los sistemas internos de informacion y
control.

Para mejor ejercicio de esta funcion el Consejo cuenta con el apoyo de la Comisién Delegada Permanente y
de una Comision de Riesgos que tiene como mision principal asistirle en el desarrollo de sus funciones
relacionadas con el control y la gestién del riesgo.

A estos efectos la Comision de Riesgos tiene asignadas, segun lo establecido en el articulo 36 del
Reglamento del Consejo, las siguientes funciones:

e Analizar y valorar las propuestas sobre estrategia y politicas de control y gestién de riesgos del Grupo.
e Efectuar el seguimiento del grado de adecuacion de los riesgos asumidos al perfil establecido.

e Valorar y aprobar, en su caso, aquellos riesgos que por su tamafio pudieran comprometer la solvencia
patrimonial del Grupo o la recurrencia de sus resultados, o que presenten potencialmente riesgos
operacionales o de reputacion significativos.

e Y comprobar que el Grupo se dota de los medios, sistemas, estructuras y recursos acordes con las
mejores practicas que permitan implantar su estrategia en la gestion de riesgos.

El sistema de riesgos del Grupo es gestionado por el Area de Riesgos de la Central Corporativa, que
combina la vision por tipos de riesgo con la vision global. El Area de Riesgos de la Central Corporativa esta
formada por la unidad Gestidon Corporativa de Riesgos, que engloba los riesgos de crédito, mercado,
estructurales y no bancarios, junto a las unidades transversales Gestion Estructural & Asset Allocation,
Tecnologia y Metodologias de evaluaciéon de los riesgos y Validacién y Control que incluye control interno y
riesgo operacional.

Por debajo de este nivel existen equipos de riesgo con los que mantiene una relacion fluida y continua, y
gue examinan los riesgos de cada pais o de grupos de negocios especificos.

Con este esquema desde la funcion de riesgos se asegura, primero, la integracion, control y gestién de
todos los riesgos de Grupo; segundo, la aplicacién en todo el Grupo de principios, politicas y métricas de
riesgo homogéneas y tercero, tener el necesario conocimiento de cada area geografica y de cada negocio.

Este esquema organizativo se complementa con comités de funcionamiento regular que pueden ser
exclusivamente del Area de Riesgos (Comité de Direccion de Riesgos, Comité de Mercados y Comité de
Operaciones), o pueden estar integrados por varias areas (Comité de Nuevos Productos; Comité Global de
Control Interno y Riesgo Operacional, Comité de Activos y Pasivos y el Comité de Liquidez). Sus funciones
son:

e El Comité de Direccién de Riesgos tiene como cometidos desarrollar e implantar el modelo de gestion
de riesgos en el Grupo, asi como realizar un seguimiento periédico de cada tipologia de riesgos a nivel
global y en cada una de las unidades de negocio. Forman parte de este comité los responsables de
riesgos de las areas de negocio y los responsables de riesgos de la Central Corporativa.

e El Comité de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, las operaciones y programas financieros, en
su nivel de atribuciones, elevando a la Comision de Riesgos aquellas que exceden su delegacion.

e EIl Global Asset Allocation Committee evalla el perfil global de riesgo del Grupo y la coherencia entre
las politicas de riesgo y el perfil de riesgo objetivo; identifica concentraciones globales de riesgo y
alternativas de mitigacion; realiza un seguimiento del entorno macroeconémico y competitivo,
cuantificando sensibilidades globales y el previsible impacto de diferentes escenarios sobre el
posicionamiento de riesgos

e EI Comité Global de Control Interno y Riesgo Operacional tiene por objetivo revisar peri6dicamente, a
nivel de Grupo y de cada una de sus unidades, el entorno de control y el funcionamiento de los Modelos
de Control Interno y Riesgo Operacional, asi como el seguimiento y situacion de los principales riesgos
operacionales abiertos del Grupo, incluidos aquellos de naturaleza transversal. Este Comité se convierte
en el maximo organo de gestion del riesgo operacional en el Grupo.

o EI Comité de Nuevos Productos tiene como funciones estudiar, y en su caso aprobar, la implantacion de
nuevos productos antes del inicio de actividades; realizar el control y seguimiento posterior para
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aquellos nuevos productos autorizados y fomentar el negocio de una manera ordenada y permitir su
desarrollo en un entorno controlado.

e EI Comité de Activos y Pasivos (COAP) tiene encomendada la gestion activa de los riesgos
estructurales de liquidez, tipos de interés y tipos de cambio, asi como de la base de recursos propios del
Grupo.

« EI Comité de Liquidez efectlia el seguimiento de las medidas adoptadas y comprueba que la evolucién
de las sefiales que llevaron a su convocatoria hayan desaparecido o procedera, si lo considera
necesario, a convocar el Comité de crisis.

HERRAMIENTAS, CIRCUITOS Y PROCEDIMIENTOS

El Grupo ha implementado un esquema de gestién integral del riesgo acorde a las necesidades derivadas
de los diferentes tipos de riesgo, que ha llevado a conformar los procesos de gestién de cada riesgo con las
herramientas de medicion para su admisién, valoracion y seguimiento, definiendo los circuitos y
procedimientos adecuados, que son reflejados con manuales en los que también se recogen criterios de
gestion.

Concretamente, el Grupo lleva a cabo las siguientes actividades principales con relacion a la gestion del
riesgo: célculo de las exposiciones al riesgo de las diferentes carteras, considerando factores mitigadores
(netting, colaterales, etc.); célculo de las probabilidades de incumplimiento (en adelante, “PD"), severidad y
pérdida esperada de cada cartera, asignandose la PD a las nuevas operaciones (rating y scoring); medicion
de los valores en riesgo de las carteras en funcion de distintos escenarios mediante simulaciones histéricas;
establecimiento de limites a las potenciales pérdidas en funcién de los distintos riesgos incurridos;
determinacion de los impactos posibles de los riesgos estructurales en la cuenta de resultados; fijacién de
limites y alertas que garanticen la liquidez del Grupo; identificacion y cuantificacién de los riesgos
operacionales por lineas de negocios y asi facilitar su mitigacion mediante acciones correctoras y definicion
de circuitos y procedimientos que sirvan a los objetivos establecidos y sean eficientes.

CONCENTRACION DE RIESGOS

En el ambito de mercados se aprueban anualmente limites por la Comisién de Riesgos del Consejo para
riesgos de trading, interés estructural, tipo de cambio estructural, equity y liquidez, tanto en las unidades
bancarias como en las de gestiéon de activos, pensiones y seguros. Estos limites combinan diferentes
variables, entre las que se encuentran capital econémico y volatilidad de resultados, tienen sistemas de
alerta previos y se complementan con un esquema de stop-losses.

En el ambito de riesgo de crédito, se establecen limites maximos de exposicion por cliente y de riesgo pais,
asi como marcos genéricos de exposicion maxima para determinadas operativas o productos. La
delegacion se basa en curvas iso-riesgo, en base a la suma de pérdida esperada y capital econémico, y su
equivalencia a exposicién nominal en funcién del rating.

Asimismo, existe una referencia de concentracion maxima en el 10% de los recursos propios, y hasta ese
nivel la operativa esta vinculada a un profundo conocimiento del cliente, de los mercados en que se
encuentra y los sectores en que trabaja.

En las carteras minoristas, se evallan potenciales concentraciones geograficas o perfiles de riesgo
concretos en términos de riesgo total y volatilidad de resultados y, en su caso, se establecen las medidas
oportunas a través de los puntos de corte de las herramientas de scoring, la gestion recuperatoria,
mitigando via precios u otras.
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7.1 RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de
cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas
o0 juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

Exposicién maxima al riesgo de crédito

A continuacion, se presenta la distribucién por epigrafes de la exposicion maxima al riesgo de crédito del
Grupo a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, sin incluir los ajustes por valoracion, sin deducir las
garantias reales ni las mejoras crediticias recibidas para asegurar el cumplimiento, desglosado por
instrumentos financieros y contrapartes:

Millones de euros

Exposicion maxima al riesgo de crédito Nota 2009 2008 2007
Cartera de negociacion 10 34.672 26.556 38.392
Valores representativos de deuda 34.672 26.556 38.392
Sector publico 31.290 20.778 27.960
Entidades de crédito 1.384 2.825 6.020
Otros sectores 1.998 2953 4.412
Otros activos financieros avalorrazonable con
cambios en pérdidas y ganancias 11 639 516 421
Valores representativos de deuda 639 516 421
Sector publico 60 38 41
Entidades de crédito 83 24 36
Oftros sectores 496 454 344
Activos financieros disponibles parala venta 12 57.067 39961 37.252
Valores representativos de deuda 57.067 39961 37.252
Sector publico 38.345 19576 17.573
Entidades de crédito 12.646 13377 13.419
Oftros sectores 6.076 7.008 6.260
Inversiones crediticias 13 353.741 375.387 344.124
Depdsitos en entidades de crédito 22.200 33.679 24.392
Crédito a la clientela 331.087 341.322 319.671
Sector publico 26.219 22503 21.065
Agricultura 3.924 4.109 3.737
Industria 42.799 46576 39.922
Inmobiliaria y construccion 55.766 47682 55.156
Comercial yfinanciero 40.714 51.725 36.371
Préstamos a particulares 126.488 127.890 121.462
Arrendamientos financieros 8.222 9.385 9.148
Otros 26.955 31452 32.810
Valores representativos de deuda 454 386 61
Sector publico 342 290 (1)
Entidades de crédito 4 4 1
Otros sectores 108 92 61
Carterade inversi6n avencimiento 14 5.438 5.285 5.589
Sector publico 4.064 3.844 4.125
Entidades de crédito 754 800 818
Otros sectores 620 641 646
Derivados (negociacion y cobertura) 15 42.836 46.887 17.412
Subtotal 494.393 494591 443.190
Intereses devengados y comisiones 436 942 655
Total balance 494.829 495.533 443.845
Garantias financieras 33.185 35952 36.859
Disponibles por terceros 84.925 92.663 101.444
Sector publico 4.567 4221 4.419
Entidades de crédito 2.257 2.021 2.619
Otros sectores 78.101 86421 94.406
Otros riesgos contingentes 7.398 6.234 5.496
Total fuera de balance 34 125.508 134.849 143.799
Total exposicién maxima al riesgo de crédito 620.338 630.382 587.644

Para los activos financieros reconocidos en los balances de situacién consolidados adjuntos, la exposicion
al riesgo de crédito es igual a su valor contable, excepto para los derivados de negociacién y de cobertura.
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Para las garantias financieras concedidas, la maxima exposicion al riesgo de crédito es el maximo importe
que el Grupo tendria que pagar si la garantia fuera ejecutada.

A 31 de diciembre de 2009, el importe de los activos financieros renegociados, que podrian haberse
deteriorado de no haberse renegociado las condiciones de los mismos, no ha variado significativamente
respecto del afio anterior.

Para los derivados de negociacion y cobertura, el dato indicado refleja mejor la exposicion maxima al riesgo
de crédito que su importe en balance, ya que este dato incorpora no sélo el valor de mercado a la fecha de
las operaciones (como refleja Unicamente el dato contable), sino que también estima el riesgo potencial que
podrian alcanzar dichas operaciones en su fecha de vencimiento.

Mitigacién del riesgo de crédito, garantias reales y otras mejoras crediticias, incluidas las politicas
de coberturay mitigacién del riesgo

La maxima exposicion al riesgo de crédito, en la mayoria de los casos, se ve reducida por garantias reales,
mejoras crediticias y otras acciones que mitigan la exposicién del Grupo.

La politica de cobertura y mitigaciéon del riesgo de crédito en el Grupo se deriva de su modelo de
tratamiento bancario, centrado en la banca de relacion. En base a ello, la constitucion de garantias es un
instrumento necesario pero no suficiente en el otorgamiento de riesgos; por tanto, la asuncién de riesgos
por parte del Grupo requiere la verificacién de la capacidad de pago o generacion de recursos para cumplir
con la amortizacidon del riesgo contraido.

Lo anterior se realiza a través de una prudente politica de riesgos que consiste en el analisis del riesgo
financiero de la operacién, basado en la capacidad de reembolso o generacion de recursos del acreditado
y a la constitucion de garantias, en cualquiera de las formas generalmente aceptadas (garantia dineraria,
real, personal y covenants o coberturas) adecuadas al riesgo asumido, y finalmente en el riesgo de
recuperacion (liquidez del activo).

Los procedimientos para la gestién y valoracion de garantias estan recogidos en el Manual interno de
Politicas de Gestion del Riesgo de Crédito, que el Grupo emplea activamente en la concesion y seguimiento
tanto de las operaciones como de los clientes.

En dicho Manual se establecen los principios basicos para la gestién del riesgo de crédito, lo que incluye la
gestion de las garantias recibidas en las operaciones con clientes. En este sentido, el modelo de gestion de
riesgos valora conjuntamente la existencia de una adecuada generacion de fondos del deudor que le
permita el pago de la deuda, junto con la existencia de garantias apropiadas y suficientes que permitan
llevar a cabo la recuperacion del crédito cuando las circunstancias del deudor no le permitan hacer frente a
sus obligaciones.

Los procedimientos utilizados para la valoracion de las garantias son acordes a las mejores practicas del
mercado, que implican la utilizacién de tasaciones en garantias inmobiliarias, precio de mercado en valores
bursatiles, valor de la cotizacion de las participaciones en un fondo de inversion, etc.

Todas las garantias reales recibidas deben estar correctamente instrumentadas e inscritas en el registro
correspondiente, asi como contar con la aprobacion de las Unidades Juridicas del Grupo.

A continuacién se presenta una descripcion de las principales garantias recibidas para cada categoria de
instrumentos financieros:

e Cartera de negociacién: Las garantias o mejoras crediticias que se obtengan directamente del emisor
o contrapartida estan implicitas en las clausulas del instrumento. En los derivados de negociacion el
riesgo de crédito es minimizado a través de acuerdos de compensacion contractuales, donde derivados
activos y pasivos con la misma contrapartida son liquidados por su saldo neto. Igualmente pueden
existir garantias de otro tipo, dependiendo de la solvencia de la contraparte y naturaleza de la
operacion.

e Oftros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Las garantias o
mejoras crediticias obtenidas directamente del emisor o contrapartida estan inherentes en la estructura
del instrumento.

e Activos financieros disponibles para la venta: Las garantias o0 mejoras crediticias obtenidas
directamente del emisor o contrapartida estan inherentes en la estructura del instrumento.
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e Inversiones crediticias:
- Depositos en entidades de crédito: Cuentan con la garantia personal de la contraparte.

- Crédito a la clientela: La mayor parte de las operaciones cuentan con la garantia personal de la
contraparte. Ademas, se toman garantias reales para asegurar las operaciones de crédito a la
clientela, como garantias hipotecarias, dinerarias, pignoracién de valores u otras garantias
reales. Se pueden realizar otro tipo de mejoras crediticias, tales como avales.

- Valores representativos de deuda: Las garantias o mejoras crediticias obtenidas directamente
del emisor o contrapartida estan inherentes en la estructura del instrumento.

e Cartera de inversidon a vencimiento: Las garantias o mejoras crediticias obtenidas directamente del
emisor o contrapartida estan inherentes en la estructura del instrumento.

e Derivados de cobertura: El riesgo de crédito es minimizado a través de acuerdos de compensacion
contractuales, donde derivados activos y pasivos con la misma contrapartida son liquidados por su
saldo neto. Igualmente pueden existir garantias de otro tipo, dependiendo de la solvencia de la
contraparte y naturaleza de la operacion.

e Garantias financieras, otros riesgos contingentes y disponibles para terceros: Cuentan con la
garantia personal de la contraparte y, en algunos casos, con la garantia adicional de otra entidad de
crédito diferente, con la que se haya contratado un derivado de crédito.

Se presenta a continuacion el detalle de la exposicion al riesgo de crédito del Grupo que tiene asociada
garantias reales, excluyendo aquellos saldos que se consideran deteriorados, a 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007
Garantia real hipotecaria 127.957 125.540 123.998
Garantia hipotecaria activos explotacién 4.050 3.896 4.381
Garantias reales hipotecarias vivienda 99.493 96.772 79.377
Resto de otras garantias hipotecarias 24.414 24.872 40.240
Deudores con otras garantias reales 20.917 19.982 11.559
Deudores con garantias dinerarias 231 250 578
Garantia real (pignoracion valores) 692 458 766
Deudores resto de garantias reales 19.994 19.274 10.215
Total 148.874 145.522 135.557

Ademas, los derivados tienen derechos legales de compensacion contractual, que han supuesto una
reduccién en las exposiciones de crédito de 27.026 millones de euros a 31 de diciembre de 2009, 29.377
millones de euros a 31 de diciembre de 2008 y 9.481 millones de euros a 31 de diciembre de 2007.

A 31 de diciembre de 2009, en el caso de las garantias hipotecarias, la media del importe pendiente de
cobro de los préstamos es el 54% del valor de las garantias (el 55% a 31 de diciembre de 2008 y 2007).

Calidad crediticia de activos financieros no vencidos ni deteriorados

BBVA cuenta con herramientas de calificacion (scorings y ratings) que permiten ordenar la calidad
crediticia de las operaciones o clientes a partir de una puntuacién y su correspondencia con las
denominadas probabilidades de incumplimiento (“PD"). Para poder estudiar como varia esta probabilidad,
el Banco dispone de bases de datos historicas que almacenan la informacion generada internamente.

Las herramientas de calificacion varian segun el segmento de cliente analizado (empresas, corporativas,
PYMES, administraciones publicas, etc). El scoring es un modelo de decision que ayuda en la concesién y
en la gestién de los créditos de tipo retail: consumo, hipotecas, tarjetas de crédito de particulares, etc. El
scoring es la herramienta basica para decidir la concesion de un crédito, el importe a conceder y las
estrategias pueden contribuir a fijar el precio del mismo, ya que es un algoritmo que ordena las
operaciones en funcién de la calidad crediticia. El rating, a diferencia de los scorings que califican
operaciones, es una herramienta enfocada a la calificacion de clientes: empresas, corporaciones, pymes,
administraciones publicas, etc. En aquellas carteras mayoristas en las que el nimero de incumplimientos
es muy reducido (soberanos, corporativa, entidades financieras) se complementa la informacién interna
con benchmarkings de agencias de calificacién externa (Moody’s, Standard & Poors y Fitch). Para ello,
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cada afio se realiza una comparativa de las PDs imputadas por las agencias a cada nivel de calificacion de
riesgo y se utiliza una equivalencia entre los niveles de las diferentes agencias y los de la Escala Maestra
de BBVA.

Una vez obtenida la probabilidad de incumplimiento de las operaciones o clientes se procede a realizar el
denominado ajuste a ciclo. Se trata de generar una medida de riesgo mas alla del momento coyuntural de
su estimacién, buscandose capturar informacién representativa del comportamiento durante un ciclo
econdmico completo. Esta probabilidad se vincula a la escala maestra del Grupo.

BBVA dispone de una escala maestra con el objetivo de facilitar la clasificacion, en términos homogéneos,
de las distintas carteras de riesgos del Grupo. A continuacién se presenta, a 31 de diciembre de 2009, la
escala reducida que clasifica los riesgos vivos en 17 grupos:

Escala Maestra Corta

Probabilidad de Incumplimiento (en puntos basicos)

Medio Minimo Méximo
desde >= IESERS

AAA 1 0 2
AA+ 2 2 3
AA 3 3 4
AA- 4 4 5
A+ 5 5 6
A 8 6 9
A- 10 9 11
BBB+ 14 11 17
BBB 20 17 24
BBB- 31 24 39
BB+ 51 39 67
BB 88 67 116
BB- 150 116 194
B+ 255 194 335
B 441 335 581
B- 785 581 1.061
C 2122 1.061 4.243

A continuacién se presenta la distribucidn por ratings internos de la exposicion, incluidos los derivados, a
empresas, entidades financieras e instituciones (excluyendo riesgo soberano) de las principales entidades
del Grupo a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

2009 2008 2007

Rating % % %

AAA/AA+IAAIAA- 19,55% 23,78% 27,00%
A+/AIA- 28,78% 26,59% 17,00%
BBB+ 8,65% 9,23% 9,00%
BBB 7,06% 5,76% 8,00%
BBB- 6,91% 9,48% 8,00%
BB+ 4,46% 8,25% 14,00%
BB 6,05% 6,16% 6,00%
BB- 6,45% 5,91% 6,00%
B+ 5,38% 3,08% 3,00%
B 3,34% 1,44% 2,00%
B- 0,88% 0,29% 0,00%
CCC/CC 249% 0,03% 0,00%
|Tota| 100,00% 100,00% 100,00%

Politicas sobre concentraciones de riesgo

En lo que respecta a la mitigacion de la concentraciéon del riesgo de crédito por ambito, geografico,
individual y sectorial, el Grupo observa actualizados los indices de concentracién tanto individual como
sectorial a nivel de las diferentes variables observables en el &mbito del riesgo de crédito. En este sentido,
la presencia o Cuota Financiera del Grupo en un cliente est4 basada en la calidad crediticia del mismo, el
tipo de operacion, presencia del Grupo en un mercado de acuerdo a las siguientes pautas:

e El equilibrio entre las necesidades financieras del cliente, distinguiendo la naturaleza de las mismas
(comerciales/financieras, corto plazo/largo plazo, etc.), y el mayor o menor grado de atractivo para
BBVA. A partir de los elementos anteriores obtiene el mix de operaciones mas favorable, compatible
con las necesidades del cliente.
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e Oftros condicionantes son los legales del pais, la relacion entre la inversion en el cliente y los fondos
propios del Banco, evitando una excesiva concentracién de riesgos en pocos clientes. De igual manera,
se atiende a condicionantes provenientes del mercado, cliente, normativa interna, legislacion, coyuntura
macroecondémica, etc.

e Por otro lado, una adecuada gestion del portafolio permite identificar concentraciones y generar
acciones sobre las mismas.

Aquellas operativas con clientes o grupos que suponen una pérdida esperada mas capital superior a 18
millones de euros se deciden en la Comision de Riesgos del Consejo de Administracién. Como referencia
esto equivale, en términos de exposicién, al 10% de los recursos propios computables para una calificacion
crediticia AAA y al 1% para una calificacion BB, lo que supone la supervisién de las principales
concentraciones de riesgo individual por los maximos 6rganos de gobierno en materia de riesgo, en funcién
de la calidad crediticia.

Asimismo, existe una referencia de concentracién maxima en el 10% de los recursos propios computables, y
hasta ese nivel la operativa esta vinculada a un profundo conocimiento del cliente, de los mercados en que
se encuentra y los sectores en que trabaja.

Activos financieros vencidos y no deteriorados

La siguiente tabla proporciona un detalle de los activos financieros que estan vencidos a 31 de diciembre de
2009, pero no estan considerados deteriorados, incluyendo cualquier importe vencido a la fecha, clasificado
por la antigtiedad del primer vencimiento:

Millones de euros

2009 2008 2007

Menos de 1 mes 2.653 1.580 1.422
la2meses 336 534 298
2 a 3meses 311 447 234
Total 3.300 2.561 1.954

Activos dudosos o deteriorados y pérdidas por deterioro.

A continuacion se presenta la composicién del saldo de los activos financieros deteriorados por epigrafe de
balance y los pasivos contingentes deteriorados a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Riesgos deteriorados 2009 2008 2007

Riesgos deteriorados en balance

Activos financieros disponibles para la venta 212 188 3
Valores representativos de deuda 212 188 3
Inversién crediticia 15.311 8.540 3.366
Depésitos en entidades de crédito 100 95 8
Créditos a la clientela 15.197 8.437 3.358
Valores representativos de deuda 14 8 -
Total riesgos deteriorados en balance 15.523 8.728 3.369
De los que:
Sector publico 87 102 177
Entidades de crédito 172 165 8
Otros sectores 15.264 8.461 3.184
Garantizados con garantia hipotecaria 4.426 2.487 696
Resto de garantias reales 1.663 941 113
Sin garantias reales 9.175 5.033 2.375
Total riesgos deteriorados en balance 15.523 8.728 3.369
Riesgos deteriorados fuera de balance
Pasivos contingentes dudosos 405 131 49
Total riesgos dudosos 15.928 8.859 3.418

El valor estimado de los activos en garantia de los riesgos dudosos con garantia real a 31 de diciembre de
2009 era superior al importe pendiente de dichos riesgos.
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El movimiento habido durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 de los activos financieros y pasivos
contingentes deteriorados, se muestra a continuacion;

Millones de euros

2009 2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 8.859 3.418 2543
Entradas 17.298 11.488 4606
Recuperaciones (6.524) (3.668) (2.418)
Traspasos a fallidos (3.737) (2.198) (1.497)
Diferencias de cambio y otros 32 (181) 184
Saldo al final del ejercicio 15.928 8.859 3418

A continuacion se presenta un detalle de aquellos activos financieros deteriorados, a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, sin considerar los pasivos contingentes dudosos ni los ajustes por valoracion,
clasificados por area geogréfica y segun el plazo transcurrido hasta dicha fecha desde el vencimiento del
importe impagado méas antiguo de cada operacion o desde su consideracion como deteriorado:

Millones de euros

2009
Hasta 6 Del12a 18 De 18a 24 Mas de
De 6 a 12 meses
meses meses meses 24meses
Espafia .
Resto de Europa 88 16 8 7 29 148
Latinoamérica 1.308 134 80 15 490 2.027
Estados Unidos 1.671 - - - 187 1.858
Resto 14 - - - 1 15
Total 7.727 1.977 2.265 970 2.586 15.523
Millones de euros
2008
Hasta 6 De 64 12 meses Del2a 18 De18a 24 Mas de Total
meses meses meses 24meses
Espafia 2.405 1.904 595 87 975 5.966
Resto de Europa 55 10 6 5 16 92
Latinoamérica 1.112 88 22 7 320 1.549
Estados Unidos 221 869 - - 30 1.120
Resto - - - - 1 1
Total 3.793 2.871 623 99 1.342 8.728
Millones de euros
2007
Hasta 6 De 6a 12 meses Del2a 18 Del8a 24 Maés de Total
meses meses meses 24meses
Espafia 605 409 212 110 295 1.631
Resto de Europa 37 7 3 2 14 63
Latinoamérica 808 104 12 8 312 1.244
Estados Unidos 189 230 - - 12 431
Total 1.639 750 227 120 633 3.369

A continuacion se muestran los rendimientos financieros devengados de activos deteriorados a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007

Rendimientos financieros de activos deteriorados 1.485 1.042 880

Estos resultados no figuran registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas por
existir dudas en cuanto a la posibilidad de cobro.

La descripcion del analisis individual de los activos financieros deteriorados, incluyendo los factores que la
entidad considera en la determinacidon del deterioro y la extensién de las garantias y otras mejoras
crediticias, esté incluido en la Nota 2.2.1.b.
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El movimiento durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 de los activos financieros deteriorados dados de
baja de balance por considerarse remota su recuperacion se muestra a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Saldo al inicio del ejercicio 6.872 5.622 6.120
Altas 3.880 1.976 2.112
Bajas por:

Cobro en efectivo (188) (199) (237)
Adjudicacién de activos 48) 13) (5)

Ventas (590) (261) (2.306)

Otras causas (346) 94) (149)
Diferencias de cambio y otros movimientos 253 (159) 87
Saldo al final del ejercicio 9.833 6.872 5.622

Las tasas de morosidad de los epigrafes de “Crédito a la clientela” y “Pasivos contingentes” del Grupo, a 31
de diciembre de 2009, 2008 y 2007 fueron:

2009 2008 2007
Tasa de morosidad 4,3 2,3 0,9

El desglose de las pérdidas por deterioro por tipo de instrumento financiero registradas en resultados y las
recuperaciones de activos fallidos de activos financieros ocurridas durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007
se detallan en la Nota 49.

A continuacién se presenta el saldo de las pérdidas por deterioro de activos financieros acumuladas a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007, en funcién de las distintas carteras en las que estan clasificados en
balance:

Millones de euros

Nota 2009 2008 2007

Activos financieros disponible para la venta 12 449 202 53
Inversion crediticia - Crédito a la clientela 13.3 8.720 7.412 7.117
Inversién crediticia - Depdsitos en entidades de crédito 13.2 68 74 10
Inversién crediticia - Valores representativos de deuda 17 19 9
Cartera de inversion a vencimiento 14 1 4 5
Total 9.255 7.711 7.194
De los que:
Cartera deteriorada 6.380 3.480 1.999
Cartera vigente no deteriorada 2.875 4.231 5.195

A continuacion se presenta el movimiento producido durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007, en las
pérdidas por deterioro acumuladas:

Millones de euros

2009 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 7.711 7.194 6.504
Incremento de deterioro con cargo aresultados 8.282 4.590 2.462
Decremento del deterioro con abono a resultados (2.622) (1.457) (333)
Entidades incorporadas por el Grupo en el gjercicio - 1 276
Entidades enajenadas durante el ejercicio - 4) (26)
Traspasos a créditos en suspenso (3.878) (1.951) (1.297)
Diferencias de cambio y otros (238) (662) (392)
Saldo al final del ejercicio 9.255 7.711 7.194
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La mayoria de las pérdidas por deterioro de los activos financieros corresponden al epigrafe “Inversiones
crediticias — Crédito a la clientela”, por lo cual se presenta a continuacion el movimiento de las pérdidas por
deterioro producido durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 en este epigrafe:

Millones de euros

2009 2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 7.412 7.117 6.404
Incremento de deterioro con cargo a resultados 7.983 4.434 2.455
Decremento del deterioro con abono a resultados (2.603) (1.636) (553)
Entidades incorporadas por el Grupo en el gjercicio - - 276
Entidades enajenadas durante el ejercicio - - (26)
Traspasos a créditos en suspenso (3.828) (1.950) (1.296)
Diferencias de cambio y otros (244) (553) (143)
Saldo al final del ejercicio 8.720 7.412 7.117

7.2 RIESGO DE MERCADO

a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado surge como consecuencia de la actividad mantenida en los mercados, mediante
instrumentos financieros cuyo valor puede verse afectado por variaciones en las condiciones del mercado,
reflejadas en cambios en los diferentes activos y factores de riesgos financieros. El riesgo puede ser
mitigado e incluso eliminado a través de coberturas mediante otros productos (activos/pasivos o derivados),
o deshaciendo la operacién/posicion abierta.

Existen cuatro grandes factores de riesgo que afectan a los precios de mercado: tipos de interés, tipos de
cambio, renta variable y mercaderias (commodities).

e Riesgo de tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en la estructura temporal de tipos
de interés de mercado, para las distintas divisas.

e Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las diferentes
monedas.

e Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por factores
especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos negociados
en el mercado.

e Riesgo de mercaderias (commodities): surge como consecuencia de variaciones en el valor de las
mercaderias negociadas.

Adicionalmente, y para determinadas posiciones, resulta necesario considerar también otros riesgos: el
riesgo de spread de crédito, el riesgo de base, la volatilidad o el riesgo de correlacion.

El VaR (Value at Risk) es la variable basica para medir y controlar el riesgo de mercado del Grupo. Esta
medida de riesgo estima la pérdida maxima, con un nivel de confianza dado, que se puede producir en las
posiciones de mercado de una cartera para un determinado horizonte temporal. En el Grupo el VaR se
calcula con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de 1 dia.

Actualmente, BBVA y BBVA Bancomer cuentan con la autorizacion del Banco de Espafia para la utilizacion
del modelo interno para el calculo de recursos propios por riesgo de mercado. Esta autorizacién se hizo
efectiva desde el 31 de diciembre de 2004, en el caso de BBVA y desde 31 de diciembre de 2007 para
BBVA Bancomer.

Para BBVA y BBVA Bancomer la estimacion del VaR se realiza bajo la metodologia de Simulacién Histérica.
Esta metodologia consiste en observar el comportamiento de las pérdidas y ganancias que se hubieran
producido con la cartera actual de estar vigentes las condiciones de mercado de un determinado periodo
histérico para, a partir de esa informacién, inferir la pérdida méaxima con un determinado nivel de confianza.
Presenta la ventaja de reflejar de forma precisa la distribucion histérica de las variables de mercado y de no
requerir ningln supuesto de distribucion de probabilidad especifica. El periodo histérico utilizado es de dos
afios.
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La estructura de limites de riesgo de mercado determina un esquema de limites de VaR (Value at Risk) y
Capital Econémico por riesgo de mercado por unidad de negocio, junto con sublimites especificos ad-hoc
por tipologias de riesgos, actividades y mesas.

Asimismo, se realizan pruebas de validez de los modelos de medicion de riesgos utilizados que estiman la
pérdida maxima que se puede producir en las posiciones consideradas con un nivel de probabilidad
determinado (backtesting), asi como mediciones de impacto de movimientos extremos de mercado en las
posiciones de riesgo mantenidas (stress testing). Actualmente se realiza el analisis de Stress sobre
escenarios histéricos de crisis, asi como impactos basados en escenarios econémicos de crisis elaborados
por el Servicio de Estudios del Grupo.

Evolucioén del riesgo de mercado en el ejercicio 2009

El riesgo de mercado del Grupo BBVA ha repuntado ligeramente en 2009 con respecto a ejercicios
anteriores, estableciéndose en 26,2 millones de euros el riesgo promedio del ejercicio de 2009 (célculo de
referencia VaR sin alisado). Durante el primer semestre del afio se mantuvo una mayor exposicién a los
tipos de interés por parte de algunas entidades del Grupo en América del Sur y Bancomer ante las
expectativas de bajada de tasas que definitivamente se fueron realizando y que se han reflejado en
importantes recortes en la parte corta de las curvas locales, lo que ha tenido un impacto positivo en los
resultados de la actividad. Esta mayor exposicién se fue reduciendo gradualmente una vez agotado el
proceso de recorte de los tipos de los bancos centrales, contribuyendo a una reduccién de los riesgos de
mercado en la region que se vio positivamente acompafada por la reduccion de la volatilidad en los
mercados. Durante la segunda mitad de 2009 la evolucion del riesgo de mercado del Grupo viene explicada
por algunos incrementos en la exposicion de Mercados Globales Europa, especialmente, en tipos de interés
a largo y en volatilidad de renta variable.

Durante el ejercicio 2009, la evolucién del riesgo de mercado (medido en términos de VaR sin alisado al
99% de nivel de confianza con horizonte 1 dia) se muestra a continuacion:

EVOLUCION DEL RIESGO DE MERCADO
(MILLONES DE EUROS)

30 A
25 A
20 -
15 . .
VaR Sin Alisado
10 GRUPO

d-08 e-09 f-09 m-09 a-09 m-09 j-09 j-09 a-09 s-09 0-09 n-

09 d-09

A 31 de diciembre, 2009, 2008 y 2007, el detalle del VaR por factores de riesgo era el siguiente:

VaR por factores de riesgo 2009 2008 2007

Riesgo de interés y spread 37,6 24,2 12,2
Riesgo de cambio 2,3 7,4 2,4
Riesgo Renta Variable 8,9 1,1 6,3
Riesgo vega/correlacion 15,4 14,8 8,8
Efecto diversificacion (33,2) (24,3) (5,7)
Total 31,0 23,2 24,0
VaR medio en el ejercicio 26,2 20,2 21,5
VaR maximo del ejercicio 33,1 35,3 26,4
VaR minimo del ejercicio 18,2 12,8 16,7

b) Riesgo de interés estructural

La gestién del riesgo de interés de balance tiene como objetivo mantener la exposicién del Grupo BBVA
ante variaciones en los tipos de interés de mercado en niveles acordes con su estrategia y perfil de riesgo.
Para ello, el Comité de Activos y Pasivos (en adelante, “COAP”) realiza una gestién activa de balance a
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través de operaciones que pretenden optimizar el nivel de riesgo asumido, en relacién con los resultados
esperados, y permiten cumplir con los niveles maximos de riesgo tolerables.

La actividad desarrollada por el COAP se apoya en las mediciones de riesgo de interés realizadas por el
area de Riesgos que, actuando como unidad independiente, cuantifica periodicamente el impacto que tiene
la variacion de los tipos de interés en el margen de intereses y el valor econémico del Grupo.

Adicionalmente a la realizacion de mediciones de sensibilidad ante variaciones de 100 puntos basicos en
los tipos de mercado, el Grupo desarrolla calculos probabilisticos que determinan el “capital econémico” y el
“margen en riesgo” por riesgo de interés estructural de la actividad bancaria del Grupo excluyendo la
actividad de Tesoreria, a partir de modelos de simulacion de curvas de tipos de interés. Periddicamente se
realizan pruebas de stress testing y analisis de escenarios que permiten completar la evaluacion del perfil
de riesgo de interés del Grupo BBVA.

Todas estas medidas de riesgo son objeto de analisis y seguimiento posterior, trasladandose a los
diferentes 6rganos de direccion y administracién del Grupo los niveles de riesgo asumidos y el grado de
cumplimiento de los limites autorizados por la Comision Delegada Permanente.

A continuacion, se presentan los niveles medios de riesgo de interés en términos de sensibilidad de las
principales entidades financieras del Grupo durante el ejercicio 2009:

Impacto Promedio Margen Financiero (*) Impacto Promedio Valor econémico (**)
Incremento de 100 Decremento de Incremento de 100 Decremento de 100

Sociedades

puntos basicos 100 puntos puntos basicos puntos basicos
Europa -3,63% +3,96% +0,45% -0,72%
BBVA Bancomer +1,28% -1,27% -2,89% +2,59%
BBVA Compass +0,83% -0,23% +1,26% -4,19%
BBVA Puerto Rico +3,57% -3,20% -1,68% +1,01%
BBVA Chile -0,64% +0,52% -6,15% +4,87%
BBVA Colombia +1,83% -1,85% -1,85% +1,93%
BBVA Banco Continental +1,78% -1,79% -5,38% +5,94%
BBVA Banco Provincial +0,71% -0,71% -1,58% +1,68%
BBVA Banco Francés +0,86% -0,87% +0,13% -0,17%

(*) Porcentaje respecto al margen de intereses "1 afio" proyectado en cada entidad.
(**) Porcentaje respecto a Recursos Propios de cada entidad.

En el proceso de medicion, el Grupo ha fijado hipotesis sobre la evolucién y el comportamiento de
determinadas partidas, como las relativas a productos sin vencimiento explicito o contractual. Estas
hipotesis se fundamentan a través de estudios que aproximan la relacion entre los tipos de interés de estos
productos y los de mercado y que posibilitan la desagregacion de los saldos puntuales en saldos
tendenciales, con grado de permanencia a largo plazo, y saldos estacionales o volatiles, con un vencimiento
residual a corto plazo.

¢) Riesgo de cambio estructural

El riesgo de cambio estructural se origina fundamentalmente por la exposicién a las variaciones en los tipos
de cambio que surgen de las sociedades dependientes extranjeras del Grupo y los fondos de dotacion a las
sucursales en el extranjero financiadas en divisa distinta a la de la inversion.

El COAP es el encargado de realizar las operaciones de cobertura que permiten limitar el impacto
patrimonial y en solvencia de las variaciones en los tipos de cambio, de acuerdo a sus expectativas de
evolucion, y asegurar el contravalor en euros de los resultados en divisa que se espera obtener de dichas
inversiones.

La gestion del riesgo de cambio estructural se apoya en las mediciones que realiza el area de Riesgos en
base a un modelo de simulacidon de escenarios de tipos de cambio que permite cuantificar las variaciones
de valor que se pueden producir para un nivel de confianza dado y un horizonte temporal predeterminado.
La Comision Delegada Permanente autoriza la estructura de limites y alertas sobre estas medidas de
riesgo, que incluyen un limite para la cifra de capital econdmico o pérdida inesperada producida por el
riesgo de cambio de las participaciones en divisa.

A 31 de diciembre de 2009, la cifra agregada de sensibilidad de la exposicion patrimonial ante una
depreciacion del 1% en los tipos de cambio asciende a 82 millones de euros, concentrada en un 53% en el
peso mexicano, en un 34% en divisas de América del Sur y 8% en el délar americano.
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d) Riesgo estructural de renta variable

La exposicion del Grupo al riesgo estructural de renta variable se deriva fundamentalmente de las
participaciones mantenidas en empresas industriales y financieras con horizontes de inversion de
medio/largo plazo, minorada por las posiciones netas cortas mantenidas en instrumentos derivados sobre
los mismos subyacentes al objeto de limitar la sensibilidad de la cartera ante potenciales caidas de precios.
La sensibilidad agregada del patrimonio neto del Grupo ante un descenso del 1% en el precio de las
acciones asciende a 31 de diciembre de 2009 a 47 millones de euros, mientras que el impacto en el
resultado del ejercicio se estima en 4 millones de euros, siendo este Ultimo positivo en caso de caidas de
precio al tratarse de posiciones netas cortas en derivados. Para determinar esta cifra se considera la
exposicién en acciones valoradas a precio de mercado, o valor razonable en su defecto, incluyendo las
posiciones netas en opciones sobre los mismos subyacentes en términos de delta equivalente. Se excluyen
las posiciones en carteras de las areas de Tesoreria.

El area de Riesgos realiza las funciones de medicion y seguimiento efectivo del riesgo estructural de renta
variable, para lo cual se estiman las cifras de sensibilidad y el capital necesario para cubrir las posibles
pérdidas inesperadas debidas a variaciones de valor de las compafiias que forman parte de dicha cartera
de inversion, con un nivel de confianza que corresponde al rating objetivo de la entidad, teniendo en cuenta
la liquidez de las posiciones y el comportamiento estadistico de los activos a considerar. Estas medidas se
complementan con contrastes periédicos de stress y back testing y andlisis de escenarios.

7.3 RIESGO DE LIQUIDEZ

La gestion y control del riesgo de liquidez pretende asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago
de la entidad en tiempo y forma, sin recurrir a la obtencién de fondos en condiciones gravosas, ni deteriorar
la imagen y reputacion de la entidad.

El seguimiento del riesgo de liquidez se realiza de modo centralizado en cada banco del Grupo con un doble
enfoque: el de corto plazo, con un horizonte temporal de hasta 90 dias, centrado fundamentalmente en la
gestion de pagos y cobros de Tesoreria y Mercados, que incluye la operativa propia del area asi como las
posibles necesidades de liquidez del conjunto del banco, y un segundo enfoque, estructural de medio plazo,
centrado en la gestién financiera del conjunto del balance, con un horizonte temporal de seguimiento al
menos anual.

La evaluacién del riesgo de liquidez de los activos se basa en su caracteristica de ser o no elegibles para
redescuento ante el correspondiente banco central. Para situaciones normales, tanto a corto como a medio
plazo, se consideran liquidos s6lo aquellos activos que estan en la lista de elegibles publicadas por el Banco
Central Europeo (en adelante, “BCE”") o por la autoridad monetaria correspondiente. S6lo para analisis de
situaciones de crisis se considera que activos no elegibles, cotizados o no, suponen una segunda linea de
liquidez para la entidad.

La gestion integral de la liquidez la realiza el Comité de Activos y Pasivos (en adelante, “COAP”), a través
de Gestién Financiera. Para su implementacion, se tiene en cuenta un amplio esquema de limites,
sublimites y alertas aprobados por la Comision Delegada Permanente, sobre los que el Area de Riesgos
realiza, de modo independiente, su labor de medicién y control, a la vez que provee al gestor de
herramientas de apoyo y métricas para la toma de decisiones. Cada una de las areas de riesgos locales,
que es independiente del gestor local, se ajusta a los principios corporativos de control del riesgo de la
liquidez que fija la Unidad Central de Riesgos de Mercados (en adelante, “UCRAM”) — Riesgos Estructurales
para todo el Grupo.

A nivel de cada entidad, las areas gestoras solicitan y proponen un esquema de limites y alertas,
cuantitativos y cualitativos, que afectan al riesgo de liquidez tanto de corto, como de medio plazo; dicha
solicitud ha de ser autorizada por la Comisién Delegada Permanente. Asimismo, el Area de Riesgos realiza
las mediciones periédicas (diarias y mensuales) del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y modelos de
valoracion, realiza andlisis periédicos de stress, medicion del grado de concentracidbn con contrapartes
interbancarias, redaccién del manual de politicas y procedimientos, asi como el seguimiento de los limites y
alertas autorizados, que se revisan con periodicidad al menos anual.

La informacién sobre los riesgos de liquidez se remite periddicamente al COAP del Grupo, asi como a las
propias areas gestoras. De acuerdo al Plan de Contingencias, es el Grupo Técnico de Liquidez (en
adelante, “G.T.L.") quien, ante cualquier sefial de alerta o de posible crisis, realiza el primer analisis de la
situacién de liquidez de la entidad, sea ésta de corto o de largo plazo. El G.T.L. lo forman técnicos de la
Mesa de Corto Plazo de Tesoreria, Gestion Financiera y UCRAM - Riesgos Estructurales. Para las
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situaciones en que dichas alertas puedan revestir alguna gravedad, el G.T.L. informa al Comité de Liquidez,
formado por los Directores de las areas correspondientes. EI Comité de Liquidez es el encargado de, en
caso de extrema necesidad, convocar al Comité de Crisis.

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos remanentes contractuales, de los saldos de
determinados capitulos de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007,
sin tener en cuenta, en su caso, los ajustes por valoracion:

Millones de euros

Entre 1y 3 Entre3y 12 Entre1y5 Méas de 5
2009 Total Alavista Hasta 1 mes nire =y nire sy " r~e Y ‘
meses meses afios afos

ACTIVO -
Cajay depositos en bancos centrales 16.331 14.650 535 248 735 163 -
Dep6sitos en entidades de crédito 22.200 3.119 8484 1.549 1.914 4508 2.626
Crédito a la clientela 331.087 4313 31.155 19.939 40.816 94.686 140.178
Valores representativos de deuda 98.270 1.053 4764 15.611 10.495 37.267 29.080
Derivados (negociacion y cobertura) 32.873 - 637 2.072 3.863 13.693 12.608

PASIVO -
Dep6sitos de bancos centrales 21.096 213 4807 3.783 12.293 - -
Depdsitos de entidades de crédito 48.945 1.836 24249 5.119 5.145 6.143 6.453
Depositos a la clientela 253.383 106.942 55482 34.329 32.012 18.325 6.293
Débitos representados por valores negociables 97.186 - 10.226 16.453 15.458 40.435 14.614
Pasivos subordinados 17.305 - 500 689 2 1529 14.585
Otros pasivos financieros 5.625 3.825 822 141 337 480 20
Posiciones cortas de valores 3.830 - 448 - 16 - 3.366
Derivados (negociacién y cobertura) 30.308 - 735 1.669 3.802 13.585 10.517

Millones de euros
S Total A lavista Hasta 1 mes Entre1y3 Entre3y12 Entr? 1y5 Mas~ de5
meses meses afios afos

ACTIVO -
Cajay depdsitos en bancos centrales 14.642 13.487 476 296 181 202 -
Depdsitos en entidades de crédito 33.679 6.198 16.216 1.621 2.221 4.109 3.314
Crédito a la clientela 341.322 13.905 36.049 23.973 45.320 91.030 131.045
Valores representativos de deuda 72.704 716 1.701 12.230 9.483 24.640 23.934
Otros activos - - - - - - -
Derivados (negociacién y cobertura) 44.779 - 3.739 2.206 5.442 16.965 16.427

PASIVO -
Depésitos de bancos centrales 16.762 2419 8.737 2.441 3.165 - -
Depésitos de entidades de crédito 49.573 4.906 22412 4.090 5.975 6.581 5.609
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida - - - - - - -
Depositos a la clientela 253.723 101.141 68.804 27.025 35.176 16.440 5.137
Débitos representados por valores negociables 101.328 - 9.788 13.516 12.072 45.469 20.483
Pasivos subordinados 16.249 69 913 1 872 3582 10.812
Otros pasivos financieros 8.453 5.000 1.152 385 203 1.371 342
Posiciones cortas de valores 2.700 - 24 - 23 - 2.653
Derivados (negociacion y cobertura) 41.535 - 2.693 3.108 6.310 15.538 13.886

Millones de euros
Entre1y3 Entre3yl12 Entrely5 Mas de 5

2007 Total Alavista Hasta 1 mes . ~
meses meses afios afos
ACTIVO -
Cajay depositos en bancos centrales 22.561 22.532 29 - - - -
Dep6sitos en entidades de crédito 24.392 3.764 12.246 2.519 2.301 2.703 859
Crédito a la clientela 319.671 7.220 30.338 23.778 46.226 87.414 124.695
Valores representativos de deuda 81.715 516 1.719 24.726 8.964 20.884 24.906
Otros activos - - - - - - -
Derivados (negociacion y cobertura) - - - - - - -
PASIVO -
Depésitos de bancos centrales 27.256 117 25.013 1.435 691 - -
Depésitos de entidades de crédito 60.394 6.696 36.665 4.063 5.258 5.657 2.055
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida - - - - - - -
Depbsitos a la clientela 218.541 74.605 51.671 15.815 36.390 34.404 5.656
Débitos representados por valores negociables 101.874 5.987 7391 4.191 14.878 44.178 25.249
Pasivos subordinados 15.397 1.200 495 15 583 2722 10.382

Otros pasivos financieros 6.239 3.810 1.372 182 450 372 53
Derivados (hegociacion y cobertura) - -

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales,
durante los afios 2008 y 2009, los gobiernos europeos adoptaron el compromiso de tomar las medidas
oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacién bancaria y sus efectos sobre la economia
real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema financiero internacional. Los objetivos
fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el funcionamiento
de las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacion por parte de las instituciones financieras,
establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de capital adicional a las entidades
financieras que aseguren el funcionamiento de la economia, asegurar que la normativa contable es
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suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales circunstancias acontecidas en los
mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacién entre los paises europeos.

En 2008, en Espafia se aprobaron distintas medidas destinadas a mitigar los problemas de financiacion
bancaria, como fueron el Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la
Adquisicién de Activos Financieros (y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que desarrolla dicho Real
Decreto), asi como, el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia
Econémica en relacién con el Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

Los Administradores del Banco, dentro de sus politicas de gestion del riesgo, tienen la posibilidad de utilizar
las mencionadas medidas. No obstante, a la fecha de elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas,
el Grupo no se ha visto en la necesidad de utilizarlas.

Asimismo, el Comité de Supervision Bancaria del Banco Internacional de Pagos de Basilea presento el 17
de diciembre de 2009 un conjunto de propuestas de diversa naturaleza encaminadas a reforzar los
estandares normativos del sistema financiero internacional en materia de capital y liquidez. Las
recomendaciones tienen como objetivo primordial la unificacién de criterios y el establecimiento de
estandares normativos comunes y la intensificacion de las exigencias regulatorias en la industria financiera.
La entrada en vigor de las nuevas exigencias se prevé que tendra lugar a finales del afio 2012.

7.4. CONCENTRACIONES DE RIESGO

A continuacion se presentan los instrumentos financieros segiin su concentracion por areas geogréficas, sin
tener en cuenta los ajustes por valoracién, a 31 de diciembre de 2009 y 2008:

2009 Millones de euros
Riesgos en balance Espafa REsio @ Latinoamérica Resto
Europa

Carterade negociacion 22.893 15.941 69.733
Valores representativos de deuda 14.487 7.434 652 11.803 296 34.672
Instrumentos de capital 3.268 624 35 1.662 194 5.783
Derivados de negociacion 5.138 17.525 2.389 2.476 1750 29.278

Otros activos financieros avalor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias 330 73 436 1.498 - 2.337
Valores representativos de deuda 157 42 435 5 - 639
Instrumentos de capital 173 31 1 1.493 - 1.698

Activos financieros disponible para la venta 30.177 11.660 7.828 12.585 1.266 63.516
Valores representativos de deuda 24.838 11.429 7.082 12.494 1.223 57.066
Instrumentos de capital 5.339 231 746 91 43 6.450

Inversion crediticia 206.097 34.613 40.469 66.395 6.167 353.741
Depdsitos en entidades de crédito 2.568 11.280 2.441 4.993 918 22.200
Crédito a la clientela 203.529 23.333 37.688 61.298 5239 331.087
Valores representativos de deuda - - 340 104 10 454

Carterade inversion avencimiento 2.625 2.812 - - - 5.437

Derivados de cobertura 218 2.965 117 270 25 3.595

Total 262.340 77.706 51.926 96.689 9.698 498.359
. o Resto de . At

Riesgos fuera de balance Espafia o USA Latinoamérica Resto Total

Riesgos contingentes 15.739 7.826 3.330 4.601 1.689 33.185

Otros riesgos contingentes 37.804 24.119 15.990 13.164 1.246 92.323

Total 53.543 31.945 19.320 17.765 2935 125.508
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2008 Millones de euros

Riesgos en balance Espafia RE 613 USA Latinoamérica Resto Total
Europa
Carterade negociacién 20.489 30.251 4.566 16.120 1873 73.299
Valores representativos de deuda 7.799 5.926 652 11.563 616 26.556
Instrumentos de capital 2.332 1.376 80 1.071 938 5.797
Derivados de negociacion 10.358 22.949 3.834 3.486 319 40.946
Otros activos financieros avalorrazonable con cambios
en pérdidas y ganancias 245 24 442 1.042 1 1.754
Valores representativos de deuda 63 - 441 12 - 516
Instrumentos de capital 182 24 1 1.030 1 1.238
Activos financieros disponible para la venta 15.233 10.460 9.633 8.449 2999 46.774
Valores representativos de deuda 11.811 9.970 8.889 8.368 924 39.962
Instrumentos de capital 3.422 490 744 81 2075 6.812
Inversién crediticia 215.030 44.39%4 38.268 69.534 8.162 375.388
Depdsitos en entidades de crédito 6.556 15.848 2.479 7.466 1.330 33.679
Crédito a la clientela 208.474 28.546 35.498 61.978 6.826 341.322
Valores representativos de deuda - - 291 90 6 387
Carterade inversiéon avencimiento 2.396 2.889 - - - 5.285
Derivados de cobertura 439 2.789 270 309 26 3.833
Total 253.832 90.807 53.179 95.454 13.061 506.333
. ~ Resto de . -
Riesgos fuera de balance Espafia B USA Latinoamérica Resto Total
Riesgos Contingentes 16.843 8.969 3.456 4.721 1.963 35.952
Otros riesgos contingentes 45.039 22.366 16.194 13.559 1.739 98.897
Total 61.882 31.335 19.650 18.280 3.702 134.849

El desglose de los principales saldos de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007 mantenidos en moneda extranjera atendiendo a las monedas mas significativas que los
integran se encuentra en el Anexo IX.

8. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo financiero en una fecha dada, el importe por el que
podria ser entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, independientes y
expertas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor
razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado,
transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su
defecto, a modelos mateméticos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional. En la utilizacién de estos modelos, se tienen en consideracion las peculiaridades especificas
del activo o pasivo a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva
asociados. No obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las
posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el activo o
pasivo podria ser entregado o liquidado en la fecha de su valoracion.
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Determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacion se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los activos y
pasivos financieros del Grupo y su correspondiente valor razonable a 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007:

Millones de euros

2008 2007
Nt Valor en valor Valor en Valor

libros razonable libros razonable libros razonable
Activos
Caja y depbsitos en bancos centrales 9 16.344 16.344 14.659 14.659 22581 22.581
Cartera de negociacion 10 69.733 69.733 73.299 73.299 62.336 62.336
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 11 2.337 2337 1.754 1.754 1.167 1.167
Activos financieros disponibles parala venta 12 63.521 63521 47.780 47.780 48.432 48.432
Inversiones crediticias 13 346.117 354933 369.494 381.845 337.765  345.505
Cartera de inversién a vencimiento 14 5.437 5453 5.282 5.221 5.584 5.334
Derivados de cobertura 15 3595 3595 3.833 3.833 1.050 1.050
Pasivos
Cartera de negociacion 10 32.830 32.830 43.009 43.009 19.273 19.273
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 11 1.367 1367 1.033 1.033 449 449
Pasivos financieros a coste amortizado 23 447.936 448537 450.605 447.722 431.856  425.265
Derivados de cobertura 15 1.308 1.308 1.226 1.226 1.807 1.807

En aquellos instrumentos financieros cuya contabilizacion en libros es diferente a su valor razonable, este
ultimo ha sido calculado de la siguiente forma:

e El valor razonable de “Caja y depdsitos en bancos centrales”, por tratarse de operaciones a corto plazo,
se ha considerado equivalente a su valor en libros.

e El valor razonable de la “Cartera de inversion a vencimiento” se ha considerado equivalente a su valor
de cotizacion en mercados activos.

e El valor razonable de las “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” ha sido
estimado utilizando el método del descuento de flujos de caja previstos usando los tipos de interés de
mercado a fin de cada ejercicio presentado.

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se corresponde con su valor razonable, el
proceso de valoracion se realiza segun una de las siguientes metodologias:

e Nivel 1: Valoracion utilizando directamente la propia cotizacion del instrumento financiero, observable y
capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos. Se incluyen en este nivel valores
representativos de deuda cotizados, instrumentos de capital cotizados, ciertos derivados, asi como los
fondos de inversion.

¢ Nivel 2: Valoracién mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que utilizan variables obtenidas de
datos observables en el mercado.

¢ Nivel 3: Valoracion mediante técnicas de valoracion en las que se utilizan variables no obtenidas de
datos observables en el mercado. La eleccion y validacion de los modelos de valoracién es realizada
por areas independientes al negocio.
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La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 desglosado segun el método de valoracion utilizado en la estimacion del
valor razonable:

Millones de euros

2009 2008 2007

Valor razonable por niveles Nota  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

ACTIVOS

Cartera de negociacion 10 39.608 29.236 889 29.096 43.257 946 44.880 17.246 210
Valores representativos de deuda 10.2 33.043 1.157 471 22.227 4.015 314 34.265 4.031 96
Instrumentos de capital 10.3 5504 94 185 5.348 89 360 9.149 30 1
Derivados de negociacion 10.4 1.060 27.985 233 1.521 39.153 272 1.466 13.185 113

Otros activos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 11 1.960 377 - 923 831 - 1.116 51 -
Valores representativos de deuda 584 54 - 515 1 - 370 51 -
Instrumentos de capital 1.376 323 - 408 830 - 746 - -

Activos financieros disponibles parala venta 12 49747 12.367 818 24.640 19.679 2.905 37.590 10.445 397
Valores representativos de deuda 44387 12.146 538 19.274 19.384 1.173 35.587 1.452 297
Instrumentos de capital 5.360 221 280 5.366 295 1.732 2.003 8.993 100

Derivados de cobertura 15 302 3.293 444 3.386 2 389 661 -

PASIVOS

Cartera de negociacion 10 4936 27.797 96 4517 38.408 84 1.506 17.691 76
Derivados de negociacion 10.4 1107 27.797 96 1817 38.408 84 - 17.464 76
Posiciones cortas de valores 10.1 3830 = 2.700 - - 1.506 227 -

Otros pasivos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 11 - 1.367 - - 1.033 - 449 - -

Derivados de cobertura 15 319 989 - 564 662 - 502 1.305 -

A continuacion se presentan los principales métodos de valoracién, hipétesis e inputs utilizados en la
estimacion del valor razonable de Nivel 2 y Nivel 3 segun el tipo de instrumento financiero:
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. <. . C Principales inputs 2009
NIVEL 2 Técnicas de valoracion Principales hipoétesis tilizad Valor razonable (millones de euros)
utilizados
Cartera de Negociacién
i Valores representativos de deuda| 1.157
= Valores representativos de Instrumentos de Capital 94
deuda
Célculo del valor presente de los instrumentos financieros como Otros activos a valor razonable con cambios
valor actual de los flujos de efectivo futuros (descontados a tipos e Primas de riesgo. en pérdidas y ganancias .
de interés del mercado), teniendo en cuenta: « Tipos de interés de Valores representativos de deuda: 54
* Estimacion de tasas de prepago; mercado observables. Instrumentos de capital 323
i Método del valor presente. « Riesgo de crédito de los emisores; y :
e Tipos de interés de mercado actuales. Activos financieros disponibles para la venta
* Net asset value (NAV) publicado recurrentemente pero con .
* Instrumentos de capital periodicidad superior al trimestre. Valores representativos de deuda| 12.146
Instrumentos de capital 221
Otros pasivos a valor razonable
con cambios en pérdidas y 1.367
ganancias
Para derivados sobre acciones, divisas 0 materias primas:
e Las hipétesis de Black-Scholes tienen en cuenta los
gﬁzlnb:gf ajustes a la convexidad (por ejemplo: Ajustes Para derivados sobre acciones,
Para derivados sobre tipos de interés: d'vlsaé (; matterlafs prlm:z: | ACTIVO
- Formulas Analitica / Semi-analitica ¢ Las hipdtesis de Black-Scholes asumen un proceso Sjbru:c:;a;eorwar © ) T
lognormal de los tipos forward y tienen en cuenta los v Iy'l'd ddel ) Derivados de negociacion 27.985
posibles ajustes a la convexidad (por ejemplo, arrears, * Volatilidad de las opciones.
ajustes de la convexidad por tiempo). * Corrrelaciones observables ]
Para derivados de crédito: entre subyacentes. Derivados de cobertura 3.293
= Derivados e Las hipétesis de Black-Scholes sobre primas de riesgo. para derivad bre tino de interés:
Para derivados sobre acciones, divisas Hipétesis del modelo de volatilidad local: se asume una difusion ara -erg:m?;jroa ;Z Irl)gzoi Qeelfs'
0 materias primas: continua del subyacente con la volatilidad dependiendo del valor de i dp interé PASIVO
e Simulaciones de Monte Carlo. del subyacente y el plazo. curva ge ipo de Interes.
Este modelo asume que: e Volatilidad del subyacente.
Para derivados sobre tipos de interés: * Lostipos de interés a corto plazo siguen un proceso Para derivados de crédito: . o
e Modelo de Black-Derman-Toy. Iognqrmal. e Cotizaciones de los Credit Derivados de negociacion 21.791
e Los tipos forward en la estructura de plazos de la curva de Derivatives Swaps (CDS)
tipos de interés estan perfectamente correlacionados. ’
Para derivados de crédito: Estos modelos asumen una difusién continua de la intensidad de los Derivados Cobertura 989
e Modelos de Difusién. impagos.
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NIVEL 3

Técnicas de valoracion

Principales hipétesis

= Valores representativos de

deuda

Método del valor presente; y
Modelo “time default” para
instrumentos financieros de la
familia de los Collateralized Debt
Obligations (CDOs)

Instrumentos de capital

Net asset value (NAV) para Hedge
Funds o valores cotizados en
mercados poco activos 0 poco
profundos

Célculo del valor presente de los instrumentos financieros como valor actual
de los flujos de efectivo futuros (descontados a los tipos de interés del
mercado), teniendo en cuenta:

e Estimacién de tasas de prepago;
e Riesgo de crédito de los emisores; y
e Tipos de interés de mercado actuales.

En el caso de la valoracién de los Assets Backed Securitites (ABSs) los
prepagos futuros son calculados en base a los tipos de prepago
condicional suministrado por los propios emisores.

El modelo “time-to-default” esta basado en una cépula gaussiana estadistica
como una medida de probabilidad de impago. Una de las principales
variables usadas es la correlacion de impagos extrapolada de varias
tranchas de indices (ITRAXX y CDX) con la cartera subyacente de nuestros
CDOs, utilizando la pérdida esperada como base de realizacion.

Derivados de negociacién

Para opciones sobre la pendiente de tipos
de interés

Método del valor presente.
Modelo “Libor Market”.

El modelo “Libor Market” evoluciona la estructura de plazos completa de la
curva de tipo de interés asumiendo un proceso lognormal CEV (elasticidad
constante de la varianza) multidimensional para los tipos de interés forward.
El proceso lognormal CEV se utiliza para dar cuenta de la presencia de la
distorsién de la volatilidad.

Para opciones de renta variable y tipo de

cambio:

Simulaciones de Monte Carlo
Integracién nimerica
Heston

Las opciones son valoradas mediante modelos de valoraciéon generalmente
aceptados, a los que se incorpora la volatilidad implicita observada.

Cestas de Crédito

Estos modelos asumen una difusién continua de la intensidad de los
impagos.

Principales inputs
no observables

eTasas de prepagos.
eCorrelacion de impago.
eSpread de crédito.(1)

eSpread de crédito. (1)

eNAV suministrado por el
administrador de los
fondos o del emisor de
los valores.

eCorrelation decay. (2)

eVol-of-vol. (3)

eReversion factor. (4)

oVolatility Spot
Correlation. (5)

. eCorrelacion entre

defaults.

2009
Valor razonable (millones de euros)

Cartera de Negociacion

Valores representativos de deuda 471

Instrumentos de Capital 185

Activos financieros disponibles para la venta

Valores representativos de deuda 538
Instrumentos de Capital 280
ACTIVO
Derivado Negociacion 233
PASIVO
Derivado Negociacion 96

1) Spread de crédito: El spread entre el tipo de interés de un activo libre de riesgo (por ejemplo: titulos del Tesoro) y el tipo de interés de cualquier otro titulo identico en todos los aépectos excepto en su calidad crediticia. Cuando se refiere a titulos iliquidos, el ]

spread se considera un dato de nivel 3. Basado en spreads de entidades similares.

) “Correlation decay”: Es el factor que permite calcular como la correlacién evoluciona entre diferentes pares de tipos forwards.

(3)  “Vol-of-Vol": Volatilidad de la volatilidad implicita del precio. Es una medida estadistica de los cambios en la volatilidad del precio.

(4)  “Reversion Factor”: es la velocidad con que la volatilidad revierte a su valor medio.

(5) “Volatility- Spot Correlation”: es una medida estadistica de la relacion lineal (correlacion) entre el valor de una variable de mercado y su volatilidad

69



El movimiento durante el ejercicio 2009 de los saldos de balance de los activos y pasivos financieros
clasificados en el Nivel 3 se muestra a continuacion:

Millones de euros

Saldo al inicio del gjercicio 3.853 84
Ajustes de valoracion registrados en resultados (146) 6
Ajustes de valoracién no registrados en resultados 33
Compras, ventas y liquidaciones (634) (D)
Entradas netas en Nivel 3 (1.375) 7
Diferencias de cambio (24)

Saldo al final del ejercicio 1.707 96

La variacion del saldo de los activos clasificados a Nivel 3 durante el ejercicio 2009 se debe,
fundamentalmente, a la mejoria en la situacioén de liquidez de ciertos mercados financieros que en 2007 y
2008 se habian convertido en iliquidos, asi como por la venta de determinados instrumentos financieros,
basicamente hedge funds.

A 31 de diciembre de 2009, el efecto potencial sobre la valoracion de los instrumentos financieros del Nivel
3 que se derivaria de un cambio en las principales hipétesis en el caso de utilizar otras hip6tesis
razonablemente posibles mas o menos favorables, tomando el valor mas alto o mas bajo del rango que se
estima probable, supondria aumentar o disminuir las ganancias y pérdidas netas en los importes que se
muestran a continuacion.

Impacto potencial en el beneficio consolidado Impacto potencial en patrimonio neto consolidado
(millones de euros) (millones de euros)

Anélisis de sensibilidad Hipotesis mas HIpOteSI-S menos | Hip 6tesis mas favorables Hlpotes!s menos
favorables favorables favorables

Activos 53 (80) 30 (35)
Cartera de negociacion 53 (80) - -
Activos financieros disponibles para la venta - 30 (35)

Pasivos 6 (6) = 5
Cartera de negociaciéon 6 (6) - -

TOTAL 59 (86) 30 (35)

Préstamos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, no existian préstamos ni pasivos financieros a valor razonable
distintos de los registrados en los capitulos “Otros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias” y “Otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de los balances de
situacion consolidados adjuntos.

Instrumentos financieros a coste

En el Grupo existen instrumentos de capital, derivados con dichos instrumentos como subyacentes o
participacion de beneficios discrecional en alguna sociedad, que han sido registrados a coste en el balance
de situacién consolidado del Grupo porque no ha podido estimarse de forma fiable su valor razonable. A 31
de diciembre de 2009 y 2008 el saldo de dichos instrumentos financieros ascendia a 589 millones de euros,
556 millones de euros, respectivamente. Estos instrumentos se encuentran actualmente registrados en la
cartera disponible para la venta.

El valor razonable de estos instrumentos no puede ser estimado de manera fiable porque corresponde a
participaciones en compafiias que no cotizan en mercados organizados, y cualquier técnica de valoracion
gue se pretenda utilizar contendria significativos inputs no observables.

A continuacion se presenta el detalle de las ventas realizadas de los instrumentos financieros registrados a
coste durante el ejercicio 2009:

Importe en libros en el

Resultados
momento de laventa

Importe de venta

Ventas de instrumentos a coste 73 64 9
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9. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de

2009, 2008 y 2007 era la siguiente:

Caja

Depdsitos en Banco de Espafia
Depbsitos en otros bancos centrales
Subtotal

Intereses devengados

Total

Millones de euros

2009 2008 2007
4218 3.915 2.938
2426 2391 11.543
9.687 8.336 8.080

16.331 14.642 22.561
13 17 20
16.344 14.659 22.581

10. CARTERAS DE NEGOCIACION (DEUDORA Y ACREEDORA)

10.1. COMPOSICION DEL SALDO

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 era la siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Activo-

Valores representativos de deuda 34.672 26.556 38.392
Instrumentos de capital 5.783 5.797 9.180
Derivados de negociacion 29.278 40.946 14.764
Total 69.733 73.299 62.336
Pasivo-

Derivados de negociacion 29.000 40.309 17.540
Posiciones cortas de valores 3.830 2.700 1.733
Total 32.830 43.009 19.273

10.2. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

El desglose del saldo, por tipo de instrumentos, de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
adjuntos a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Emitidos por Bancos Centrales 326 378 208
Deuda Publica Espafiola 13463 6.453 5.043
Deuda Publica Extranjera 17.500 13.947 22.709
Emitidos por entidades financieras espafiolas 431 578 1436
Emitidos por entidades financieras extranjeras 954 2.247 4584
Otros valores de renta fija 1.998 2.953 4412
Total 34.672 26.556 38.392
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10.3. INSTRUMENTOS DE CAPITAL

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 era la siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Acciones de Sociedades Espafolas 3.268 2.332 2.996
Entidades de crédito 666 444 237
Otros sectores 2.602 1.888 2.759

Acciones de Sociedades Extranjeras 2.515 3.465 6.184
Entidades de crédito 156 205 602
Otros sectores 2.359 3.260 5.582

Total 5.783 5.797 9.180

10.4. DERIVADOS DE NEGOCIACION

La cartera de derivados de negociacion surge de la necesidad del Grupo de gestionar los riesgos en que se
incurren en el curso normal de su actividad, obedeciendo en su mayoria a las posiciones mantenidas con
clientes. A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, los derivados de negociacion estaban en su mayor parte
contratados en mercados no organizados, con contrapartidas principalmente entidades de crédito no
residentes y relacionados con riesgo de cambio, de tipo de interés y acciones.

A continuacion se presenta un desglose, por tipo de operaciones, del valor razonable de los derivados
financieros de negociacion registrados en los balances de situacién consolidados adjuntos, que mantenian
en vigor las principales sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, distinguiendo entre
mercados organizados y mercados no organizados:

Millones de euros

. " . . Riesgo sobre . .
2009 Rlesgo. de Rlesgo deltlpo | Rlesgg sobre s Riesgo solbre R|e§99 de Otros riesgos Total
cambio de interés acciones R mercaderias crédito
preciosos

Mercados organizados - 2 (136) - - - - (134)
Futuros financieros - 2 7 9
Opciones - - (143) - - - - (143)
Otros productos - - - - - - - -
Mercados no organizados 110 658 (597) 2 7 228 4 412
Entidades de crédito (320) (1.772) (662) 2 12 (66) 3 (2.803)
Operaciones de plazo 251 - - - - - - 251
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - 30 - - - - - 30
Permutas (568) (1.559) (126) 2 18 - - (2.233)
Opciones (€)] (243) (536) - (6) - 3 (785)
Otros productos - - - - - (66) - (66)
Otras entidades financieras 27 875 (312) - 1 345 - 936
Operaciones de plazo 28 - - - 28
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - ) - - - - - )
Permutas - 932 29 - 1 - - 962
Opciones (1) (55) (341) - - - - (397)
Otros productos - - - - 345 - 345
Resto de sectores 403 1555 377 - (6) (51) 1 2279
Operaciones de plazo 351 - - - 351
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - 1) - - - - @)
Permutas 7 1383 44 - 9 - - 1425
Opciones 45 155 336 - 3 - 1 540
Otros productos - 18 (3) - - (51) - (36)
Total 110 660 (733) 2 7 228 4 278
de los que: Derivados de Negociacién Activos 5.953 19.398 2.836 2 59 1.018 12 29.278
de los que: Derivados de Negociacién Pasivos (5.843) (18.738) (3.569) - (52) (790) (8) (29.000)
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Millones de euros

2008 Riesgo.de Riesgo de,tipo Riesgp sobre Riesgo so})re Ries,gq de Otros riesgos Total
cambio de interés acciones mercaderias crédito
Mercados organizados - 5 (228) - 2 - (221)
Futuros financieros - - 4 - - - 4
Opciones - 5 (232) - 2 - (225)
Mercados no organizados (1.491) 1.288 674 93 294 - 858
Entidades de crédito (1.676) (1.652) (165) 15 (196) - (3.674)
Operaciones de plazo (9798) - - - - - (978)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - 68 - - - - 68
Permutas 672) (1.580) 154 15 (196) : (2.279)
Opciones (26) (140) (319) - - - (485)
Otras entidades financieras (112) 1335 (151) 27 580 - 1.679
Operaciones de plazo (110) - - - - - (110)
Permutas - 1.278 24 12 580 - 1.894
Opciones 2 57 (175) 15 - - (105)
Resto de sectores 297 1605 990 51 (90) - 2.853
Operaciones de plazo 378 - - - - - 378
Permutas 10 1482 49 63 (90) - 1514
Opciones 91 119 962 (12) - - 978
Otros productos - 4 (21) - - - (17)
Total (1.491) 1.293 446 93 296 - 637
de los que: Derivados de Negociacion Activos 10.940 22574 5.082 174 2.174 2 40.946
de los que: Derivados de Negociacion Pasivos (12.431) (21.281) (4.636) (81) (1.878) (2) (40.309)
Millones de euros
2007 Rlesgo.de Rlesgo de’tlpo Rlesgp sobre Riesgo soPre Rles,ng de Otros riesgos Total
cambio de interés acciones mercaderias crédito

Mercados organizados (1) 1 214 1 - - 215
Futuros financieros - - 2 - - - 2
Opciones (1) - 212 1 - - 212
Otros productos - 1 - - - - 1
Mercados no organizad os (1.762) 764 (2.063) 2 50 18 (2.997)
Entidades de crédito (1.672) 417) (1.140) 2 115 15 (3.103)
Operaciones de plazo (1.379) - - - - - (1.379)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - 70 - - - - 70
Permutas (343) (328) (287) 2 - - (956)
Opciones 50 (149) (853) - - 9 (943)
Otros productos - (10) - - 115 105
Otras entidades financieras (160) 1716 (840) - 91 - 807
Operaciones de plazo (161) - (2 - - - (163)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - - - - - - -
Permutas - 1695 22 - - - 1.717
Opciones 1 21 (860) - - - (838)
Otros productos - - - - 91 - 91
Resto de sectores 70 (535) (83) - (156) 3 (701)
Operaciones de plazo 27 - (1) - - 26
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - - - - - - -
Permutas (1) (646) (251) - - - (898)
Opciones 44 111 169 - - 3 327
Otros productos - - - - (156) - (156)
Total (1.763) 765 (1.849) 3 50 18 (2.782)
de los que: Derivados de Negociacién Activos 2.038 9.866 2.497 21 307 35 14.764
de los que: Derivados de Negociacidn Pasivos (3.800) (9.101) (4.345) (18) (258) (23) (17.540)
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11. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos a31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Activos
Valores representativos de deuda 639 516 421
Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo 95 516 421
Otros valores 544 - -
Instrumentos de capital 1.698 1.238 746
Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo 1.242 921 329
Oftros valores 456 317 417
Total 2.337 1.754 1.167

Pasivos
Otros pasivos financieros 1.367 1033 449
Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo 1.367 1.033 449
Total 1.367 1.033 449

12. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

12.1. COMPOSICION DEL SALDO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 por tipos de instrumentos financieros era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007
Valores representativos de deuda 57.071 39.831 37.336
Instrumentos de capital 6.450 7.949 11.096
Total 63.521 47.780 48.432

12.2. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

El desglose del saldo del epigrafe “Valores representativos de deuda” a 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007 por tipos de instrumentos financieros era el siguiente;

Millones de euros
Plusvaliasno  Minusvalias no

realizad as realizadas Valor

asignadas alos asignadas alos razonable
titulos titulos

Valores espafioles (195) 24.869
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 309 (70) 18.551
Otros instrumentos de deuda 178 (125) 6.318
Valores extranjeros 1.067 (733) 32.202
Estados Unidos 174 73) 6.805
Deuda del Estado 11 (2) 637
Deuda del Tesoro USAYy otras agencias gubernamentales USA 4 (2) 416
Subdivisiones estatales y politicas 7 - 221
Otros instrumentos de deuda 163 (171) 6.168
Otros paises 893 (560) 25.397
Deuda de otros Estados y otras administraciones publicas 697 (392) 17.363
Otros instrumentos de deuda 196 (168) 8.034

TOTAL 1.554 (928) 57.071

El incremento del saldo del epigrafe “Valores representativos de deuda” en el ejercicio 2009 se debe
fundamentalmente a la adquisicion de titulos de deuda del Estado espafiol y otros estados.
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Millones de euros

Plusvaliasno  Minusvalias no

2008 re?alizadas .realizadas Valor
asignadas a asignadas a los razonable
los titulos titulos
Valores espafioles 229 (62) 11.910
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 138 - 6.371
Otros instrumentos de deuda 91 (62) 5.539
Valores extranjeros 586 (774) 27.920
Estados Unidos 155 (286) 10.442
Deuda del Estado 15 1) 840
Deuda del Tesoro USAYy otras agencias gubernamentales USA - - 444
Subdivisiones estatales y politicas 15 1) 396
Otros instrumentos de deuda 140 (285) 9.602
Otros paises 431 (488) 17.478
Deuda de otros Estados y otras administraciones publicas 261 (232) 9.653
Otros instrumentos de deuda 170 (256) 7.825
TOTAL 815 (836) 39.830
Millones de euros
Plusvalias no Minusvalias no
2007 realizadas realizadas Valor
asignadas a asignadas a los razonable
los titulos titulos

Valores espafioles 150 (77) 10.161
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 79 (31) 5.274
Otros instrumentos de deuda 71 (46) 4.887
Valores extranjeros 737 (287) 27.175
Estados Unidos 50 (45) 9.056
Deuda del Estado 6 ) 579
Deuda del Tesoro USAy otras agencias gubernamentales USA 1 - 61
Subdivisiones estatales y politicas 5 ) 518
Otros instrumentos de deuda 44 (43) 8.477
Otros paises 687 (242) 18.119
Deuda de otros Estados y otras administraciones publicas 562 (128) 11.278
Otros instrumentos de deuda 125 (114) 6.841
TOTAL 887 (364) 37.336

12.3. INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo del epigrafe “Instrumentos de capital” a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 por
tipos de instrumentos financieros era el siguiente:

Millones de euros
Plusvalias no Minusvalias no
(CEIPEGES

Valor
razonable

realizadas
asignadas a asignadas alos
los titulos titulos

Instrumentos de capital cotizados (40)

Acciones de sociedades espafiolas cotizad as 1.738 12) 5.383
Entidades de crédito - - -
Otras entidades 1.738 12) 5.383

Acciones de sociedades en el extranjero cotizadas 12 (28) 250
Estados Unidos - 8) 8
Otros paises 12 (20) 242

linstrumentos de capital no cotizados 109 - 817

Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas - - 26
Entidades de crédito - - 1
Otras entidades - - 25

Acciones de sociedades en el extranjero no cotizadas 109 - 791
Estados Unidos 104 - 729
Otros paises 5 - 62

TOTAL 1.859 (40) 6.450

El decremento del saldo de este epigrafe en 2009 se debe fundamentalmente a la reclasificacion de la
participacion en China Citic Bank (CNCB) (Nota 17).
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Millones de euros
Minusvalias no

Plusvalias no

2008 realizadas realizadas Valor
asignadas a los asignadas a los razonable
titulos titulos
Instrumentos de capital cotizados 1.190 (236) 7.082
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 1.189 (95) 4.639
Entidades de crédito - 9) 22
Otras entidades 1.189 (86) 4.617
Acciones de sociedades en el extranjero cotizadas 1 (141) 2.443
Estados Unidos - (12) 28
Otros paises 1 (130) 2416
linstrumentos de capital no cotizados 7 1) 867
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas - @) 36
Entidades de crédito - - 1
Otras entidades - @) 35
Acciones de sociedades en el extranjero no cotizadas 7 - 831
Estados Unidos - - 626
Otros paises 7 - 205
TOTAL 1.197 (237) 7.949
Millones de euros
Plusvalias no Minusvalias no
realizadas realizadas Valor
2007 . .
asignadas a los asignadas a los razonable
titulos titulos
Instrumentos de capital cotizados 4.449 (24) 10.797
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 3.322 - 7.032
Entidades de crédito 4 - 35
Otras entidades 3.318 - 6.997
Acciones de sociedades en el extranjero cotizadas 1127 (24) 3.765
Estados Unidos - 1) 419
Otros paises 1127 (23) 3.346
linstrumentos de capital no cotizados 52 5) 299
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 64 (5) 132
Entidades de crédito - - 2
Otras entidades 64 () 130
Acciones de sociedades en el extranjero no cotizadas (12) - 167
Estados Unidos - - 70
Otros paises 12) - 97
TOTAL 4501 (29) 11.096

12.4. PLUSVALIAS/MINUSVALIAS

El movimiento de las plusvalias/minusvalias (netas de impuestos) reconocidas en el epigrafe de patrimonio
“Ajustes por valoracidon — Activos financieros disponibles para la venta” durante los ejercicios 2009, 2008 y

2007 era el siguiente:

Millones de euros

2008 2007

Saldo al inicio del gjercicio 931 3.546 3.323
Ganancias y pérdidas por valoracion 1520 (2.065) 1.857
Impuesto sobre beneficios (483) 1.172 (97)
Importes transferidos a resultados (17) (1.722) (1.537)
Saldo al final del ejercicio 1951 931 3.546
De los que:

Valores representativos de deuda 456 (116) 331

Instrumentos de capital 1495 1.047 3.215
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Las minusvalias registradas en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) — Activos
financieros disponibles para la venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2009
ascendieron a 277 millones de euros (145 y 1 millones de euros, en 2008 y 2007, respectivamente, (véase
Nota 49).

Las minusvalias registradas en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros disponibles para la
venta” a 31 de diciembre de 2009, se han generado, fundamentalmente, en un plazo inferior a un afio y
corresponden principalmente a valores representativos de deuda.

Después de haber realizado un andlisis de dichas minusvalias se puede concluir que las mismas son
temporales porque se han cumplido los plazos de pago de intereses de todos los valores de renta fija, no
hay evidencias de que el emisor no contine cumpliendo con las obligaciones de pago y los futuros pagos
tanto de principal como intereses son suficientes para recuperar el coste de los valores de renta fija.

13. INVERSIONES CREDITICIAS

13.1. COMPOSICION DEL SALDO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tiene su origen es:

Millones de euros

2009 2008 2007
Depdsitos en entidades de crédito 22239 33.856 24.527
Crédito a la clientela 323442 335.260 313.178
Valores representativos de deuda 436 378 60
Total 346.117 369.494 337.765

13.2. DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

Millones de euros

2009 2008 2007

Cuentas mutuas 226 390 138
Cuentas a plazo 8.301 8.005 9.388
Ala vista 2.091 6.433 834
Resto de cuentas 6.125 9.250 4.610
Adquisicién temporal de activos 5.457 9.601 9.422
Total bruto 22.200 33.679 24.392
Ajustes por valoracion 39 177 135

Pérdidas por deterioro (68) (74) (10)

Intereses y comisiones devengados 110 223 107

Derivados de coberturay otros (3) 28 38
Total 22.239 33.856 24.527
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13.3. CREDITO A LA CLIENTELA

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

Millones de euros

2008 2007

Efectos financieros 602 587 387
Cartera comercial 24.031 29.215 36.108
Deudores con garantia real 148.874 145522 135.557
Cuentas de crédito 19.683 21593 23.835
Resto de préstamos 98.238 111597 94.695
Adquisicion temporal de activos 987 1658 2.000
Deudores alavista y varios 15.253 13.372 14.582
Arrendamientos financieros 8.222 9.341 9.149
Activos deteriorados 15.197 8.437 3.358
Total bruto 331.087 341322 319.671
Ajustes por valoracion (7.645) (6.062) (6.493)

Pérdidas por deterioro (8.720) (7.431) (7.138)

Intereses y comisiones devengados 320 719 549

Derivados de coberturay otros 755 650 96
Total 323.442 335.260 313.178

El Grupo, a través de varias de sus entidades financieras, financia a sus clientes la adquisicién de bienes,
tanto mobiliarios como inmobiliarios, mediante contratos de arrendamiento financiero que se registran en
este epigrafe. La distribucion de contratos de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2009, 2008 y

2007 era la siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007
Bienes muebles 4963 6.158 5.983
Bienes inmuebles 3.259 3.271 3.166
Tipo fijo 38% 33% 28%
Tipo variable 62% 67% 2%

A 31 de diciembre de 2009 los ingresos financieros no devengados en los contratos de arrendamiento
financiero concedidos a clientes ascendian a 113 millones de euros. El valor residual no garantizado para
dichos contratos ascendia a 475 millones de euros. Las pérdidas por deterioro determinadas colectivamente
de los contratos de arrendamiento financiero ascendian a 85 millones de euros.

En el epigrafe “Inversiones crediticias — Crédito a la clientela” de los balances de situacion consolidados
adjuntos se encuentran registrados ciertos préstamos que han sido titulizados y que no han sido dados de

baja del balance, tal y como se menciona en la Nota 2.2.2.

Los saldos registrados en los balances de situacion consolidados adjuntos correspondientes a estos

préstamos eran los siguientes:

Millones de euros

2009 2008 2007
Activos hipotecarios titulizados 33.786 34.012 17.214
Otros activos fitulizados 10597 10.341 11.007
Préstamos a empresas 4356 2.634 3.097
Leasing 1.380 2.238 2.361
Préstamos al consumo 4536 5.124 5.154
Otros 326 345 395
Total 44383 44.353 28.221
De los que:
Pasivos asociados a los activos mantenidos en balance (*) 9.011 14.948 19.249

(*) Estan registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Débitos representados por valores negociables” de los

balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 23.4).

Por otro lado, ciertos préstamos titulizados han podido ser dados de baja ya que no se retienen riesgos o

beneficios sustanciales.
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Los saldos vivos de los préstamos titulizados que si fueron dados de baja de balance, eran los siguientes a
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007

Activos hipotecarios titulizados 116 132 173
Otros activos titulizados 276 413 585
Total 392 545 758

14. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados, a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, era la siguiente:

Millones de euros

Coste Plusvalias no Minusvalias Valor

amortizado realizadas no realizadas razonable
Valores espafioles 2626 29 (31) 2.624
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 1674 21 13) 1.682
Otros valores nacionales 952 8 (18) 942
Valores extranjeros 2811 71 (13) 2.869
Deuda del Estado y otras administraciones publicas 2.399 64 7) 2.456
Resto de valores 412 7 (6) 413
Total 5437 100 44) 5.493

Millones de euros

Coste Plusvalias no Minusvalias Valor
2008 ) . .
amortizado realizadas norealizadas razonable
Valores espafioles 2392 7 (60) 2.339
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 1412 7 7) 1412
Oftros valores nacionales 980 - (53) 927
Valores extranjeros 2.890 25 (33) 2.882
Deuda del Estado y otras administraciones publicas 2432 22 17) 2.437
Resto de valores 458 3 (16) 445
Total 5282 32 (93) 5.221
Millones de euros
Coste Plusvalias no Minusvalias Valor
2007 ) . .
amortizado realizadas norealizadas razonable
Valores espafioles 2402 - (131) 2271
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 1417 - (68) 1.349
Otros valores nacionales 985 - 63) 922
Valores extranjeros 3.182 - (119) 3.063
Total 5584 - (250) 5.334

Los valores extranjeros mantenidos por el Grupo a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 en la cartera de
inversion a vencimiento corresponden a emisores europeos.

Después de haber realizado un andlisis de las minusvalias no realizadas se puede concluir que las mismas
son temporales porque se han cumplido los plazos de pago de intereses de todos los valores, no hay
evidencias de que el emisor no continlle cumpliendo con las obligaciones de pago, y los futuros pagos tanto
de principal como intereses son suficientes para recuperar el coste de los valores.

Seguidamente se resumen los movimientos que han tenido lugar durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007
en este capitulo de los balances de situacion consolidados:

Millones de euros

CONCEPTOS 2009 2008 2007

Saldo al inicio del gjercicio 5.285 5.589 5.911
Adquisiciones 426 - -
Amortizaciones (257) (284) (300)
Otros (16) (20) (22)
Saldo al final del ejercicio 5.438 5.285 5.589
Deterioro acumulado (1) (3) (5)
Total 5.437 5.282 5.584
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15. DERIVADOS DE COBERTURA (DEUDORES Y ACREEDORES)

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, las principales posiciones cubiertas por el Grupo y los derivados

designados para cubrir dichas posiciones son:

e Cobertura de valor razonable:

- Titulos de deuda a tipo de interés fijo disponibles para la venta: el riesgo se cubre utilizando
derivados de tipo de interés (permutas fijo-variable).

- Titulos de deuda de renta fija a largo plazo emitidos por el Grupo: el riesgo se cubre
utilizando derivados de tipo de interés (permutas fijo-variable).

- Titulos de renta variable disponibles para la venta: el riesgo se cubre utilizando permutas de

acciones.

- Préstamos a tipo fijo: el riesgo se cubre utilizando derivados de tipo de interés (permutas

fijo-variable).

e Coberturas de flujos de efectivo: La mayoria de las partidas cubiertas son préstamos de tipo de

interés variable. Este riesgo se cubre con permutas de tipo de cambio y tipo de interés.

e Coberturas de inversiones netas en moneda extranjera: Los riesgos cubiertos son las inversiones
realizadas en moneda extranjera en sociedades del Grupo en el extranjero. Este riesgo se cubre
principalmente con opciones de tipo de cambio y compras a plazo de divisa.

En la Nota 7 se analiza la naturaleza de los principales riesgos del Grupo que son cubiertos a través de

estos instrumentos financieros.

A continuacién se presenta un desglose, por tipo de riesgo cubierto, del valor razonable de los derivados
financieros de cobertura registrados en los balances de situacion consolidados adjuntos:

Riesgo de
cambio

Millones de euros

Riesgo detipo de|
interés

Riesgo de
acciones

Otros riesgos

Mercados no organizados

Entidades de crédito 18 2.216 (36) 4) 2194
Cobertura del valor razonable 1.985 (32) - 1953
Cobertura de flujo efectivo 17 258 4) 4) 267
Cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero 1 27) - - (26)
Otras entidades financieras - 123 (21) - 102
Cobertura del valor razonable - 123 (21) - 102
Cobertura de flujo efectivo - - - - -
Otros sectores - 9 - - )
Cobertura del valor razonable - 9 - - ©)
Cobertura de flujo efectivo - - - - -
Total 18 2.330 (57) (4) 2.287
de los que: Derivados de Cobertura Activos 22 3.492 81 3595
de los que: Derivados de Cobertura Pasivos 4) (1.162) (138) 4) (1.308)
Millones de euros
2008 Rlesgo_de Rlesgo de't|po de Total
cambio interés
Mercados no organizados
Entidades de crédito 205 2.290 2.495
Cobertura del valor razonable - 1.972 1.972
Cobertura de flujo efectivo 106 338 444
Cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero 99 (20) 79
Otras entidades financieras - 100 100
Cobertura del valor razonable - 68 68
Cobertura de flujo efectivo - 32 32
Otros sectores 11 1 12
Cobertura del valor razonable - 1 1
Cobertura de flujo efectivo 11 - 11
Total 216 2391 2.607
de los que: Derivados de Cobertura Activos 227 3.606 3.833
de los que: Derivados de Cobertura Pasivos (11) (1.215) (1.226)
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Millones de euros
Riesgo de Riesgo de tipo de Riesgo sobre

2007 ) ’ . ) Total
cambio interés acciones
Mercados organizados
Cobertura de flujo efectivo @) - - @)
Mercados no organizad os
Entidades de crédito 18 (719) (72) (773)
Caobertura del valor razonable - (693) (72) (765)
Cobertura de flujo efectivo - (26) - (26)
Cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero 18 - - 18
Otras entidades financieras 8 144 (135) 17
Cobertura del valor razonable - 100 (135) (35)
Cobertura de flujo efectivo - 44 - 44
Cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero 8 - - 8
Total 25 (575) (207) (757)
de los que: Derivados de Cobertura Activos 35 1015 - 1.050
de los que: Derivados de Cobertura Pasivos (10) (1.590) (207) (1.807)

A continuacion, se presentan los flujos que se tiene previsto impacten en la cuenta de resultados en los
proximos afios para las coberturas de flujos de caja que se mantienen en balance a 31 de diciembre de
2009:

Millones de euros

Méas de 3 meses
- Entrelysaﬁos
pero menos de
269 486 592
58 291

Flujos de efectivo de activos 123 1470
Flujos de efectivo de pasivos 229 317 895

Los flujos de caja previstos como maximo impactaran en la cuenta de resultados consolidada en el afio
2048. El importe previamente reconocido en patrimonio correspondiente a coberturas de flujo de efectivo
que se ha reclasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, bien en el capitulo “Resultado de
operaciones financieras (neto)” o bien en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)”, ascendié a 12 millones
de euros, 12 millones de euros y 13 millones de euros, durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007,
respectivamente.

El importe de los derivados que estaban asignados como coberturas contables y que no cumplieron con el
test de efectividad durante el ejercicio 2009, no es significativo.

A 31 de diciembre de 2009 no existen en el Grupo coberturas de transacciones previstas altamente
probables.

16. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA

La composicién del saldo del capitulo “Activos no corrientes en venta’ de los balances de situacion
consolidados adjuntos, en funcién de la procedencia de los activos, se muestra a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Procedentes de:

Inmovilizado material 397 151 99
De uso propio 313 79 32
Cedidos en arrendamiento operativo 84 72 67

Adjudicaciones o recuperaciones 861 391 237
Adjudicaciones 795 364 215
Recuperaciones de arrendamientos financieros 66 27 22

Amortizacion acumulada hasta su calificacion en no corrientes en venta (41) (34) (30)
Pérdidas por deterioro (167) (64) (66)
Total 1.050 444 240

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 no existen pasivos asociados con activos no corrientes en venta.
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El movimiento de los saldos del capitulo “Activos no corrientes en venta” de los balances de situacion
consolidados adjuntos, se muestran a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Coste regularizado y actualizado -

Saldo al inicio del ejercicio 506 306 268
Adiciones 919 515 487
Retiros (780) (374) (744)
Incorporacién de sociedades al Grupo - - 15
Traspasos 493 57 265
Diferencia de cambio y otros 79 2 15

Saldo al final del gjercicio (1) 1.217 506 306

Deterioro -

Saldo al inicio del ejercicio 62 66 82
Adiciones 134 38 38
Retiros 7) (22) (43)
Traspasos 77 25 8
Diferencia de cambio y otros (99) (45) (19)

Saldo al final del gjercicio (2) 167 62 66

Activos no corrientes en venta al final del ejercicio (1) + (2) 1.050 444 240

16.1. PROCEDENTES DE INMOVILIZADO MATERIAL DE USO PROPIO

Las variaciones mas significativas en los saldos de la cuenta “Activos no corrientes en venta — Procedentes
de inmovilizado material de uso propio” en los ejercicios 2009, 2008 y 2007, corresponden a las operaciones
gue se indican a continuacion:

Traspasos en el ejercicio2009

Durante el ejercicio 2009 se reclasificaron a este capitulo 1.150 inmuebles (oficinas y otros edificios
singulares) propiedad del Grupo en Espafia por un importe total de 426 millones de euros, para los cuales
se habia establecido un plan de venta. A 31 de diciembre de 2008, estos activos se encontraban registrados
el epigrafe “Activo Material - Terrenos y edificios de uso propio” del balance de situacién consolidado
adjunto (Nota 19).

Operaciones de venta de inmuebles con arrendamiento posterior en el ejercicio 2009

Durante el ejercicio 2009, el Banco ha vendido 971 inmuebles en Espafia a inversores no relacionados con
el Grupo BBVA por un importe total de venta de 1.263 millones de euros a precios de mercado, sin otorgar
financiacion a los compradores para el pago del precio de estas operaciones.

Simultaneamente, el Banco ha formalizado con dichos inversores contratos de arrendamiento operativo a
largo plazo de los mencionados inmuebles por plazos de 15, 20, 25 6 30 afios (segun el inmueble)
prorrogables. La mayoria de ellos con plazos de obligado cumplimiento de 20 y 30 afios prorrogables por un
maximo de tres periodos adicionales de 5 afios cada uno de ellos hasta completar un total de entre 35 y 45
afios. El total de los contratos de arrendamiento operativo establecen una renta (fijada inicialmente en 87
millones de euros anuales) que se actualiza anualmente.

Adicionalmente, en los mismos acuerdos de venta, se establecieron opciones de compra para cada uno de
los inmuebles al vencimiento de cada uno de los contratos de arrendamiento por las que el Banco podria
recomprar dichos inmuebles. Dado que el precio de recompra sera el valor de mercado en la fecha del
ejercicio de cada opcion, segun determine un experto independiente, estas ventas se han considerado
como ventas en firme por lo que el Grupo ha registrado unas plusvalias brutas de 914 millones de euros,
contabilizadas en el epigrafe “Ganancias y pérdidas en la baja de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del
ejercicio 2009 (Nota 52).

El valor presente de los pagos futuros minimos en que incurrird el Banco durante el periodo de obligado
cumplimiento asciende a 31 de diciembre de 2009 a 80 millones de euros en el plazo de 1 afios, 265
millones de euros entre 2y 5 afios y 517 millones de euros a mas de 5 afios.

82



Venta de inmueble singular de Bancomer en el ejercicio 2008

El 4 de marzo de 2008, BBVA Bancomer, S.A. de C.V. concluy6 el proceso de venta de su edificio Centro
Bancomer y su estacionamiento, por lo cual se registr6 una plusvalia bruta de 61,3 millones de euros,
registrada en el epigrafe “Ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2008
(Nota 52). Esta operacién se realizé sin ningun tipo de financiacion al comprador por parte de entidades del
Grupo BBVA.

A 31 de diciembre de 2007, estos activos se encontraban registrados en el epigrafe “Activo Material-
Terrenos y edificios de uso propio” del balance de situacidon consolidado adjunto (Nota 19). Conjuntamente
con el contrato de compra venta se suscribié un contrato de arrendamiento operativo de este edificio y
estacionamiento por un plazo forzoso de 3 afios y opcionalmente 2 afios adicionales.

Venta de inmuebles singulares de BBVA en el ejercicio 2007

En el ejercicio 2007, el Banco llegd a un acuerdo con un inversor inmobiliario, no relacionado con el Grupo
BBVA, para venderle los edificios de su propiedad situados en Castellana 81, Goya 14, Hortaleza-Via de los
Poblados y Alcala 16 (todos ellos en Madrid) por lo que se procedié al correspondiente traspaso desde los
epigrafes “Activo material — Terrenos y edificios de uso propio” a “Activos no corrientes en venta” por un
importe de 257 millones de euros. Una vez formalizada la venta de dichos edificios se registré el retiro en
“Activos no corrientes en venta”. El importe de la venta de los edificios mencionados anteriormente ascendio
a 579 millones de euros.

Esta operacion de venta generd unas plusvalias de 279 millones de euros registradas en el epigrafe
“Ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 52). Esta venta se realizd sin ningun tipo de
financiacion al comprador por parte de ninguna entidad del Grupo BBVA.

Simultaneamente, se suscribié un contrato de arrendamiento operativo de estos edificios por un plazo de 2
afios prorrogables anualmente.

16.2. PROCEDENTES DE ADJUDICACIONES O RECUPERACIONES

A 31 de diciembre de 2009, los activos procedentes de adjudicaciones y recuperaciones netos de las
pérdidas por deterioro, segun la naturaleza del activo, ascienden a 441 millones de euros de activos de uso
residencial, 209 millones de euros de activos de uso terciario (industrial, comercial u oficinas) y 27 millones
de euros de activos de uso agricola.

Durante el ejercicio 2009, las adiciones de activos recuperados o adjudicados ascendieron a 721 millones
de euros. Los retiros registrados en este ejercicio por ventas de estos activos ascendieron a 309 millones de
euros.

A 31 de diciembre de 2009, el plazo medio de permanencia de los activos procedentes de adjudicaciones o
recuperaciones era inferior a 2 afios.

Durante el ejercicio 2009 se han financiado por parte de algunas entidades del Grupo un 2,5% del total de
ventas del capitulo “Activos no corrientes en venta’. El importe de los préstamos concedidos a los
compradores de estos activos asciende a 40 millones de euros.

Por la venta de activos con financiacién, a 31 de diciembre de 2009 existen 32 millones de euros de
ganancias pendientes de reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias, por las operaciones realizadas
tanto en el ejercicio 2009 como en afios anteriores.
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17. PARTICIPACIONES

El movimiento de los saldos del capitulo “Participaciones” de los balances de situacion consolidados
adjuntos, se muestran a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007
Entidades asociadas 2.614 894 846
Entidades multigrupo 308 573 696
Total 2.922 1467 1.542

17.1. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS

A continuacidon se muestra el detalle del valor en libros de la participacion del Grupo en las principales
entidades asociadas a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Entidades Asociadas 2009 2008 2007

Grupo CITIC (*) 2.296 541 432
Occidental Hoteles Management, S.L. 84 128 131
Tubos Reunidos, S.A. 52 54 85
BBVA Elcano Empresarial Il, S.C.R.R.S.,S.A. 49 39 57
BBVA Elcano Empresarial, S.C.R.R.S.,S.A. 49 39 57
Resto asociadas 84 93 84
Total 2.614 894 846

(*)La participacion en el Grupo CITIC incluye la inversién en Citic International Financial Holdings Limited (en adelante, “CIFH")
y China Citic Bank (en adelante, “CNCB”), tal y como se describe en el apartado siguiente.

El detalle de las entidades asociadas a 31 de diciembre de 2009 se muestra en el Anexo IV. A 31 de
diciembre de 2009, el valor razonable, calculado en base a la cotizacion oficial, de las entidades asociadas
cotizadas era superior al valor en libros de las mismas.

El desglose del saldo y los movimientos brutos que han tenido lugar durante los ejercicios 2009, 2008 y
2007 en este capitulo de los balances de situacion consolidados, se muestran a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Saldo al inicio del gjercicio 894 846 206
Adquisiciones y ampliaciones de capital 53 655 626
Ventas y reducciones de capital ) (782) -
Traspasos y otros (*) 1.669 175 14
Saldo al final del ejercicio 2614 894 846
Del que:
Fondo de comercio 844 217 119
Grupo CITIC 841 214 115
Resto 8 3 4

(*) La linea “Traspasos y otros” en el ejercicio 2009 corresponde principalmente a la reclasificacion desde el capitulo
“Activos financieros disponibles para la venta” de la participacion en CNCB que se describe en el apartado siguiente.

Acuerdos con el Grupo CITIC

En noviembre de 2006 y junio de 2008 BBVA alcanz6 sendos acuerdos con la rama bancaria del mayor
grupo industrial de China, el Grupo CITIC (en adelante, “CITIC") para desarrollar una alianza estratégica en
el mercado chino.

En virtud de dichos acuerdos, a 31 de diciembre de 2009, BBVA mantiene una participacion del 29,68% en
CITIC International Financial Holdings Ltd, (en adelante, “CIFH") que desarrolla su actividad en Hong Kong,
y del 10,07% en China Citic Bank (en adelante, “CNCB").

La participacion de BBVA en CNCB, es considerada estratégica para el Grupo ya que a través de la misma
desarrollara su actividad financiera en China continental, y es ademas determinante para el desarrollo del
negocio internacional de CITIC. BBVA tiene el rango de ‘“inversor estratégico Unico” en CNCB.
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Adicionalmente, y en el marco del compromiso estratégico en CNCB, durante el ejercicio 2009, BBVA y
CNCB han alcanzado nuevos acuerdos preparatorios de una cooperacion en régimen de “Beneficios
Compartidos” en Banca Privada y de una joint-venture en Financiacion de Automoviles. A 31 de diciembre
de 2008 y 2007, la participacién de BBVA en CNCB se encontraba registrada en la cartera de “Activos
financieros disponibles para la venta” de los balances de situacién consolidados adjuntos (Nota 12). Durante
el ejercicio 2009 se ha reclasificado al epigrafe de “Participaciones — Entidades asociadas” al pasar el
Grupo a tener influencia significativa sobre dicha participacién.

Adicionalmente, BBVA tenia una opcién de compra para adquirir un porcentaje adicional, sujeto a ciertas
condiciones. El 3 de diciembre de 2009, el Grupo BBVA anuncié su intenciéon de ejercer dicha opcion de
compra por un total de 1.924.343.862 acciones, representativas del 4,93% del capital social de CNCB. El
precio de compra sera de aproximadamente 0,56 euros por accién, por lo que el importe total de la inversion
a realizar como consecuencia del ejercicio de la opcion sera de aproximadamente 1.000 millones de euros.
Una vez que se ejerza dicha opcion, la participacién del Grupo BBVA en el capital de CNCB alcanzara el
15%. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, no se ha materializado
dicha compra.

17.2. PARTICIPACIONES EN ENTIDADES MULTIGRUPO

Aquellas sociedades multigrupo que el Grupo ha considerado, que por reflejar mejor la realidad econémica
de tales participaciones, debe contabilizarse por el “método de la participacién” (Nota 2.1) se registran en
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

A continuacion se muestra el detalle del saldo de la participacién del Grupo en las principales entidades
multigrupo a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Entidades multigrupo 2009 2008 2007

Corporacion IBV Participaciones Empresariales S.A. 157 385 574
Fideicomiso F/403853-5 BBVA Bancomer S°S ZIBAT 20 20
+D Mexco, S.A. 15 14 -
Las Pedrazas Golf, S.L. 15 16 -
Fideicomiso Hares BBVA Bancomer F/47997-2 9 12 -
Distransa Rentrucks, S.A. (*) - 15 -
Resto multigrupo 92 111 122
Total 308 573 696
Del que
Fondo de comercio
Grupo Profesional Planeacién y Proyectos S.A. de C.V. 3 4 4
Distransa Rentrucks, S.A. - 8 -
Resto 2 4 2
5 16 6

(*) Durante el ejercicio 2009, la sociedad Distransa Rentrucks, S.A. ha sido reclasificada a entidades consolidadas por el método de
integracion proporcional.

De haberse consolidado las entidades mencionadas en este apartado por el método de integracion
proporcional, el efecto sobre las principales magnitudes consolidadas del Grupo hubiera sido el siguiente a
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007
Activo 719 910 1.009
Pasivo 364 139 122
Resultado de la actividad de explotacion (12) 17 40

El detalle de las entidades multigrupo consolidadas por el método de la participacién a 31 de diciembre de
2009 se muestra en el Anexo V.
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17.3. INFORMACION SOBRE ENTIDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION

A continuacién, se presentan las magnitudes mas representativas del balance de situacién y de la cuenta de
resultados de las entidades asociadas y multigrupo valoradas por el método de la participacion, a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007, respectivamente (véase Anexo V).

Millones de euros

2009 (%) 2008 (*) 2007 (*)
XYoo XS VITRiTo[di[edo Asociadas Multigrupo Asociadas Multig rupo

Activo corriente 10.611 347 745 559 423 680
Resto de activos 8.463 514 4162 349 2116 329
Pasivo corriente 10.356 108 230 136 385 199
Resto de pasivos 8.719 754 4677 772 2.154 810
Importe neto de la cifra de negocios 605 84 210 102 181 109
Margen de explotacion 244 12) 99 17 64 40
Ingresos netos 166 (14) 93 286 29 221

(*) Datos no auditados.

17.4. NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPACIONES

Las notificaciones sobre adquisicion y venta de participaciones en el capital de entidades asociadas y
multigrupo, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas y en el
articulo 53 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, se indican en el Anexo V.

17.5 EXISTENCIA DE DETERIORO

Durante el ejercicio 2009 se han registrado 3 millones de euros de pérdidas por deterioro en fondos de
comercio de sociedades multigrupo, de las cuales la mayor parte corresponden a la sociedad Econta
Gestion Integral, S.L. En los ejercicios 2008 y 2007 no se registraron deterioros en los fondos de comercio
ni de las entidades asociadas, ni de las multigrupo.

18. ACTIVOS POR REASEGUROS

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge aquellos importes a percibir por
parte de las entidades consolidadas cuyo origen son contratos de reaseguros con terceras partes.

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 el saldo de la participacion del reaseguro en las provisiones
técnicas se muestra a continuacion:

Millones de euros

.:l:E. 2008 2007

Activos por reaseguros 29 29 43

86



19. ACTIVO MATERIAL

La composicién del saldo y el movimiento de este capitulo a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, segun
la naturaleza de las partidas que los integran, se muestra a continuacion:

Millones de euros

De uso propio Cedidos en
- - Total inmovilizado de Inversiones 3
n . Terrenosy Obras en Mobiliario, Instalaciones N R arrendamiento Total
Movimientos ejercicio 2009 o ) p uso propio inmobiliarias o
edificios curso y vehiculos operativo
Coste -
Saldo a 1de enero de 2009 3.030 422 4.866 8.318 1.786 996 11.100
Adiciones 120 102 437 659 74 210 943

Retiros (22) (73) (661) (756) (35) ) (793)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - - - - - -
Entidades enajenadas en el ejercicio -

Traspasos (747) (16) (23) (786) (11) (212) (1.009)
Diferencia de cambio y otros 353 - 980 1.333 (11) [©)] 1.319
Saldo a 31 de diciembre de 2009 2.734 435 5.599 8.768 1.803 989 11.560

Amortizacién acumulada -

Saldo a 1 de enero de 2009 729 - 3.128 3.857 45 259 4.161
Dotaciones 66 - 349 415 11 8 434

Retiros (15) - (511) (526) - (1 (527)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - - - N N - -
Entidades enajenadas en el ejercicio - - - - -
Traspasos (253) - (15) (268) @) (103) (373)

Diferencia de cambio y otros 223 - 867 1.090 @) 102 1.191
Saldo a 31 de diciembre de 2009 750 - 3.818 4.568 53 265 4.886
Deterioro -

Saldo a 1de enero de 2009 16 - 3 19 8 5 32
Adiciones 7 - 17 24 93 38 155
Retiros @) - (17) (19) ) - (20)
Diferencia de cambio y otros 6) - 1 (5) 16 11 -
Saldo a 31 de diciembre de 2009 15 - 4 19 116 32 167

Activo material neto -

Saldo a 1de enero de 2009 2.285 422 1.735 4.442 1.734 732 6.908
Saldo a 31 de diciembre de 2009 1.969 435 1.777 4.181 1634 692 6.507

Millones de euros

De uso propio : 5 q Cedidos en
. . Totalinmovilizado de Inversiones .
A Al Terrenosy Obras en Mobiliario, Instalaciones a o arrendamiento Total
Movimientos ejercicio 2008 e p uso propio inmobiliarias .
edificios curso y vehiculos operativo
Coste -
Saldo a 1de enero de 2008 3.415 151 5.024 8.590 96 966 9.652
Adiciones 156 101 561 818 41 220 1.079
Retiros (125) (55) (483) (663) 3) 28) (694)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - - 16 16 1661 - 1.677
Entidades enajenadas en el ejercicio a2) (2) 5) (19) - - (19
Traspasos (326) 263 (22) (85) ®) (162) (255)
Diferencia de cambio y otros (78) (36) (225) (339) 1) - (340)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 3.030 422 4.866 8.318 1786 996 11.100
Amortizacién acumulada -
Saldo a 1 de enero de 2008 725 - 3.402 4.127 14 245 4.386
Dotaciones 77 - 356 433 1 8 442
Retiros (30) - (490) (520) [©) (4 (527)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - - 4 4 33 - 37
Entidades enajenadas en el ejercicio 3) - @) (@] - - (W]
Traspasos (11) - @) (15 - - (15)
Diferencia de cambio y otros (29) - (136) (165) - 10 (155)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 729 - 3.128 3.857 45 259 4.161
Deterioro -
Saldo a 1de enero de 2008 21 - 5 26 1 2 29
Adiciones 3 - - 3 4 1 8
Retiros @) - - 1) - - (1)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - - - - - - -
Diferencia de cambio y otros @) - ) 9) 3 2 (4
Saldo a 31 de diciembre de 2008 16 - 3 19 8 5 32
Activo material neto -
Saldo a 1de enero de 2008 2.669 151 1617 4.437 82 719 5.238
Saldo a 31 de diciembre de 2008 2.285 422 1.735 4.442 1734 732 6.908
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Millones de euros
De uso propio Cedidos en

L . Totalinmovilizado de Inversiones .
n . Terrenosy Obras en Mobiliario, Instalaciones n P arrendamiento Total
Movimientos ejercicio 2007 5 uso propio inmobiliarias
edificios Curso y vehiculos operativo
Coste -
Saldo a 1 de enero de 2007 3.088 24 4.974 8.086 76 881 9.043
Adiciones 501 138 577 1.216 38 213 1.467
Retiros (116) (29) (165) (310) ) (16) (328)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio 388 32 65 485 - 57 542
Entidades enajenadas en el ejercicio - - (19) (19 (16) (160) (195)
Traspasos (272) (8) (174) (454) 1 - (453)
Diferencia de cambio y otros (174) (6) (234) (414) 1) (9) (424)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 3.415 151 5.024 8.590 96 966 9.652
Amortizacién acumulada -
Saldo a 1 de enero de 2007 798 - 3.445 4.243 14 231 4.488
Dotaciones 54 - 340 394 3 79 476
Retiros ®) - (114) (120) - 7 (197)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio 8 - 4 12 - 21 33
Entidades enajenadas en el ejercicio - - (24) (24 - - (24)
Traspasos (65) - (81) (146) - - (146)
Diferencia de cambio y otros (64) - (168) (232) 4) 9 (245)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 725 J 3.402 4.127 13 245 4.385
Deterioro -
Saldo a 1de enero de 2007 27 - - 27 1 - 28
Adiciones 6 - 5 11 - 11
Retiros @®) (4) - (7 - 7
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - - - - 2 2
Diferencia de cambio y otros ) 4 - (5) - - (5
Saldo a 31 de diciembre de 2007 21 - 5 26 1 2 29
Activo material neto -
Saldo a 1de enero de 2007 2.263 24 1529 3.816 61 650 4.527
Saldo a 31 de diciembre de 2007 2.669 151 1.617 4.437 82 719 5.238

La descripcion de las principales variaciones de este capitulo en los ejercicios 2009, 2008 y 2007 es la
siguiente:

Ejercicio 2009

La disminucion del saldo de la partida “De uso propio — Terrenos y edificios” en el ejercicio 2009, se
debe fundamentalmente al traspaso de determinados inmuebles propiedad del Banco en Espafia al
capitulo "Activos no corrientes en venta”, tal y como se menciona en la Nota 16.

Ejercicio 2008

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” incluye principalmente los edificios en renta del Fondo
Inmobiliario “BBVA Propiedad, FII” entidad que se consolida por integracién global desde 2008
(véase Anexo Il) al haberse adquirido en dicho ejercicio el 95,65% de las participaciones del mismo.
La actividad de dicho fondo inmobiliario estd sujeta a la regulacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) en Espafia.

Durante el mes de marzo de 2008 se realizé la adquisicién de 2 inmuebles en Ciudad de México,
uno de ellos situado en el Paseo de la Reforma y el otro en Parques Polanco, donde se reubicaran
las nuevas sedes corporativas del Grupo BBVA Bancomer. Estas compras aparecen registradas a
31 de diciembre de 2009 en el epigrafe “Activo material-Terrenos y edificios de uso propio” del
balance de situacién consolidado adjunto por su coste de adquisicion que ascendié a 72 millones de
euros.

Ejercicio 2007

Durante el ejercicio 2007, el Grupo BBVA adquirié a través de una de sus sociedades inmobiliarias y
en virtud de un acuerdo firmado el 19 de junio de 2007 con un inversor inmobiliario ajeno al Grupo
BBVA, el Parque Empresarial Foresta, ubicado en una zona de desarrollo en el norte de Madrid,
donde construira un nuevo centro corporativo. Este proyecto supuso para el Grupo BBVA una
inversion inicial de 451 millones de euros que aparecen registrados en los epigrafes de
“Inmovilizado material de uso propio — Terrenos y edificios" y “Obras en curso” de los balances de
situacién consolidados adjuntos. A 31 de diciembre de 2009 la inversibn acumulada por éste
proyecto asciende a 353 millones de euros y 98 millones de euros, respectivamente.

En el caso de los edificios y el terreno adquiridos en el ejercicio 2007 en el Parque Empresarial
Foresta para la construccion del nuevo Centro Corporativo, no se ha registrado ningiin deterioro en
el valor recuperable de dichos activos a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007.

A 31 de diciembre de 2009, el importe de los activos materiales totalmente amortizados que siguen en uso
era de 1.583 millones de euros.
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La actividad principal del Grupo se realiza, a través de una red de oficinas bancarias localizadas
geograficamente tal y como se muestra en el siguiente cuadro:

Numero de oficinas

2009 2008 2007
Espafia 3.055 3.375 3.595
América 4.267 4.267 4.291
Resto del mundo 144 145 142
Total 7.466 7.787 8.028

En Espafia a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 el 77%, 47,3% y 47,3%, respectivamente de las
oficinas eran alquiladas a terceros. En Latinoamérica a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 el 55%, 61%
y el 56,7%, respectivamente. El incremento del nimero de oficinas alquiladas en Espafia se debe
fundamentalmente a la operacion de venta con arrendamiento posterior descrita anteriormente (véase Nota
16).

A continuacién se presenta el desglose del valor neto contable de los activos materiales correspondientes a
sociedades espafiolas o extranjeras a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007
Sociedades dependientes extranjeras 2.473 2.276 2.271
BBVA y sociedades dependientes espafiolas 4.034 4.632 2.967
Total 6.507 6.908 5.238

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 el importe de activo material en régimen de arrendamiento
financiero sobre los que se espera ejercitar la opcién de compra no era significativo.

20. ACTIVO INTANGIBLE

20.1. FONDO DE COMERCIO

La composicion del saldo y el movimiento de este epigrafe de los balances de situacién consolidados
adjuntos durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007, en funcion de las unidades generadoras de efectivo
(“UGESs") que lo originan, era el siguiente:

Millones de euros
Diferencias
de cambio

Saldo al final
del gjercicio

Saldo al inicio

2009 Adiciones Deterioros Otros

del gjercicio

Estados Unidos 6.676 - (226) (1.097) 4 5.357
México 588 - 9 - 4) 593
Colombia 193 - 12 - 205
Chile 54 - 11 - 65
Pensiones Chile 89 - 19 - 108
Espafiay Portugal 59 - - 9 68
TOTAL INTEGRACION GLOBAL 7.659 (175) (1.097) 9 6.396
Millones de euros

2008 Saldo.aj Ir.“.CIO Adiciones leerenmgs Deterioros Otros Saldq a f'|n'a|

del gjercicio de cambio del gjercicio
"Estados Unidos 6.296 - 368 12 6.676
México 702 - (114) - 588
Colombia 204 - 1y - 193
Chile 64 - 10 - 54
Pensiones Chile 108 - (19) - 89
Espafiay Portugal 62 - - - 3) 59
TOTAL INTEGRACION GLOBAL 7.435 - 214 9 7.659
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Millones de euros

2007 Saldo.al |r.1|(.:|0 Adiciones D|ferenC|§s Deterioros Otros Saldo. a f'ln.al
del gjercicio de cambio del gjercicio
"Estados Unidos 1714 5171 (562) - (27) 6.296
México 787 - (85) - - 702
Colombia 213 - (1) - 8) 204
Chile 86 - (2 - 20 64
Pensiones Chile 112 - (4 - 0 108
Espafiay Portugal 61 1 - - - 62
TOTAL INTEGRACION GLOBAL 2.973 5172 (654) - (55) 7.436

Durante el ejercicio 2009, el Grupo, a través de Compass Bank, ha adquirido las operaciones bancarias de
Guaranty Bank (véase Nota 3). A 31 de diciembre de 2009, de acuerdo con el método de compra, la
comparacién entre los valores razonables asignados a los activos adquiridos y pasivos asumidos de
Guaranty Bank, y el pago en efectivo realizado por el FDIC como contraprestaciéon de la operacion (2.100
millones de doélares), generé una diferencia de 99 millones de euros, que se encuentra registrada en el
capitulo “Diferencia negativa en combinaciones de negocio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta del ejercicio 2009.

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo ha realizado el test de deterioro de los fondos de comercio. Como
resultado de dicho test se han estimado unas pérdidas por deterioro de 1.097 millones de euros en la
unidad generadora de efectivo Estados Unidos que se han registrado en la partida “Pérdidas por deterioro
del resto de activos (neto) — Fondo de comercio y otro activo intangible” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2009 (Nota 50). La pérdida por deterioro de esta unidad es
atribuida al deterioro significativo de las condiciones econdmicas y crediticias de los estados en los que el
Grupo esta presente en Estados Unidos. Las valoraciones han sido contrastadas por un experto
independiente distinto del auditor de cuentas del Grupo.

Tal como se menciona en la Nota 2.2.8, a los efectos de realizar el analisis de deterioro se compara el valor
en libros de la unidad generadora de efectivo (UGE) con su importe recuperable. El importe recuperable de
la UGE de Estados Unidos es igual a su valor en uso. El valor en uso se calcula como el valor descontado
de las proyecciones de los flujos de caja estimados por la direcciéon y esta basado en los ultimos
presupuestos disponibles para los préximos 3 afios. El Grupo utiliza una tasa de crecimiento sostenible del
4,3% para extrapolar los flujos de caja a perpetuidad, que esta basada en la tasa de crecimiento del PIB real
de Estados Unidos. La tasa de descuento utilizada para descontar los flujos de caja es el coste de capital
asignado a la UGE y es del 11,2%, que se compone de la tasa libre de riesgo mas una prima que refleja el
riesgo inherente del negocio evaluado.

Tanto los valores razonables de la unidad Estados Unidos como la asignacion de valores razonables a los
activos y pasivos de la misma, estan basados en las estimaciones e hipétesis que la direccion del Grupo ha
considerado mas apropiadas, dadas las circunstancias. Sin embargo, ciertos cambios en las hipotesis de
valoracion usadas podrian resultar en diferencias en el resultado del test de deterioro. Si la tasa de
descuento se hubiera incrementado o disminuido en 50 puntos basicos, el exceso del valor en libros sobre
su importe recuperable se hubiera incrementado o disminuido en 573 millones de euros y 664 millones de
euros, respectivamente. Por otro lado, si la tasa de crecimiento se hubiera incrementado o disminuido en 50
puntos baésicos, el exceso del valor en libros sobre su importe recuperable se hubiera reducido o
incrementado en 555 millones de euros y 480 millones de euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2008 y 2007, no existian pérdidas por deterioro de valor en los fondos de comercio
registrados por el Grupo.
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20.2. OTRO ACTIVO INTANGIBLE

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2009,
2008 y 2007 se presenta a continuacion:

Millones de euros Vida util
2008 2007 media
(afos)

Gastos de adquisicion de aplicaciones
informaticas 464 259 42 5
Otros gastos amortizables 29 113 202 5
Otros activos inmateriales 360 409 571 5
Deterioro 1) 1) (7)
Total 852 780 808

El movimiento habido durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 en el saldo de este epigrafe de los
balancees de situacion consolidados ha sido el siguiente:

Millones de euros

Nota 2009 2008 2007
Saldo al inicio del ejercicio 780 808 296
Adiciones 362 242 134
Amortizacién del ejercicio 47 (262) (256) (151)
Diferencias de cambio y otros (28) (13) 530
Deterioro 50 - 1) 1)
Saldo al final del ejercicio 852 780 808

A 31 de diciembre de 2009, el importe de los activos intangibles totalmente amortizados que siguen en uso
era de 1.061 millones de euros.

21. ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

21.1 GRUPO FISCAL CONSOLIDADO

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo fiscal consolidado incluye a BBVA como sociedad
dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplen los requisitos
exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los Grupos
de Sociedades.

El resto de los bancos y sociedades del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos,
de acuerdo con las normas fiscales aplicables a cada pais.

21.2 EJERCICIOS SUJETOS A INSPECCION FISCAL

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, el Banco tiene sujetos a inspeccion por
las autoridades fiscales los ejercicios 2004 y siguientes para los principales impuestos que son de
aplicacién.

En el ejercicio 2008, como consecuencia de la actuacion inspectora de las autoridades fiscales, se incoaron
actas de inspeccion hasta el ejercicio 2003 inclusive, algunas de ellas firmadas en disconformidad. Las
citadas actas de inspeccion han adquirido firmeza durante el ejercicio 2009, estando su impacto patrimonial
provisionado al cierre del mismo.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que puedan darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones de las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante,
en opinion del Consejo de Administracion del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros consolidados del Grupo.
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21.3 CONCILIACION

A continuacién se indica la conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el tipo
impositivo general y el gasto registrado por el citado impuesto a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007

Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo (*) 1.721 2.078 2.761
Disminuciones por diferencias permanentes:

Deducciones y bonificaciones en sociedades consolidadas (223) (441) (439)

Otros conceptos neto (410) (249) (229)
Aumento (disminuciones) netos por diferentes temporarias 96 580 (262)
Cuotadel Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 1.184 1.968 1.831
Dotacion (utilizacion) de activos y pasivos por impuestos diferidos (96) (580) 262
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos devengados en el periodo 1.088 1.388 2.093
Ajustes al Impuesto sobre beneficios y otros impuestos de periodos anteriores 53 153 (14)
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 1.141 1.541 2.079

(*) Tipo impositivo 30% en 2009 y 2008 y 32,5% en 2007.
El tipo fiscal efectivo resultante para los ejercicios 2009, 2008 y 2007 se indica a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Resultado de:

Grupo fiscal consolidado 4.066 2492 4422
Otras entidades espafiolas (77) 40 4
Entidades extranjeras 1.747 4394 4.069
Total 5.736 6.926 8.495
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 1.141 1541 2.079
Tipo fiscal efectivo 19,89% 22,25% 24,48%

21.4 IMPUESTOS REPERCUTIDOS EN EL PATRIMONIO NETO

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto
consolidado los siguientes importes por los siguientes conceptos:

Millones de euros

Cargos apatrimonio neto

Cartera de renta fija (276) (19) (36)
Cartera de renta variable (441) (168) (1.373)
Abonos a patrimonio neto

Otros 1 2 22
Total (716) (185) (1.387)

21.5 IMPUESTOS DIFERIDOS

Dentro del saldo del epigrafe “Activos fiscales” de los balances de situacion consolidados adjuntos se
incluyen los saldos deudores frente a la Hacienda Publica correspondientes a los activos por impuestos
diferidos; a su vez, dentro del saldo del epigrafe “Pasivos fiscales” se incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes pasivos por impuestos diferidos del Grupo.
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El detalle de los activos y pasivos fiscales se indica a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Activos fiscales 6.273 6.484 5.207
Corrientes 1.187 1.266 682
Diferidos 5.086 5.218 4.525
De los que:
Pensiones 1.472 1.654 1.519
Cartera 89 335 587
Insolvencias 1.632 1.436 1.400
Otros 1.867 1.753 895
Pérdidas tributarias 26 40 124
Pasivos fiscales 2.208 2.266 2.817
Corrientes 539 984 582
Diferidos 1.669 1.282 2.235
De los que:
Libertad de amortizacién y otros 1.669 1.282 2.235

A 31 de diciembre de 2009, la cantidad estimada de diferencias temporarias relacionadas con inversiones
en entidades dependientes, sucursales y asociadas, o participaciones en negocios conjuntos, respecto de
las cuales no se han reconocido pasivos por impuestos diferidos en el balance de situacién consolidado
ascenderia a 432 millones de euros a dicha fecha.

Como consecuencia de la amortizacién fiscal de determinados fondos de comercio, surgen diferencias
temporarias ocasionadas por las diferencias entre las bases fiscal y contable de los mismos tras practicar la
citada deduccion. A este respecto, y como norma general, la politica contable seguida por el Grupo es
registrar los pasivos por impuestos diferidos asociados a las citadas diferencias temporarias por parte de las
sociedades del Grupo que se acogen al citado beneficio fiscal.

22. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 es el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Activo -
Existencias 1.933 1.066 457
Operaciones en camino 55 33 203
Periodificaciones 581 383 604
Gastos pagados no devengados 421 206 359
Resto de otras periodificaciones activas 160 177 245
Resto de otros conceptos 1.383 1.296 1.033
Total 3.952 2.778 2.297

Pasivo -
Operaciones en camino 49 53 54
Periodificaciones 2.079 1.918 1.820
Gastos devengados no pagados 1.412 1.321 1.381
Resto de otras periodificaciones pasivas 667 597 439
Otros conceptos 780 586 498
Total 2.908 2.557 2.372

El epigrafe “Existencias” incluye el valor neto contable de las adquisiciones de terrenos e inmuebles que las
sociedades inmobiliarias del Grupo tienen para la venta o en su actividad de promocion. Del importe
reflejado en el cuadro anterior a 31 de diciembre de 2009, 776 millones de euros corresponden a los
terrenos e inmuebles comprados por el Grupo a clientes con dificultad en Espafa durante el ejercicio 2009,
netos de su correspondiente deterioro (Nota 50).

Las principales sociedades del Grupo cuya actividad es el negocio inmobiliario y que integran practicamente
la totalidad del importe del epigrafe “Existencias” de los balances de situacion consolidados adjuntos son las
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siguientes: Anida Desarrollos Inmobiliarios, S.A., Desarrollo Urbanistico Chamartin, S.A., Anida Desarrollo
Singulares, S.L. y Anida Operaciones Singulares, S.L., Anida Inmuebles Espafa y Portugal, S.L. y Adprotel
Strand, S.L.

23. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 era:

Millones de euros

2009 2008 2007

Depo6sitos de Bancos Centrales 21.166 16.844 27.326
Depodsitos de entidades de crédito 49.146 49.961 60.772
Depdsitos de la clientela 254.183 255.236 219.610
Débitos representados por valores

negociables 99.939 104.157 102.247
Pasivos subordinados 17.878 16.987 15.662
Otros pasivos financieros (*) 5.624 7.420 6.239
Total 447.936 450.605 431.856

(*) A 31 de diciembre de 2008 y 2007, incluia el dividendo a cuenta de BBVA acordado y pendiente de
pago (véase Nota 4) correspondiente al tercer dividendo a cuenta de los ejercicios 2008 y 2007
pagados en el mes de enero de los ejercicios siguientes.

23.1. DEPOSITOS DE BANCOS CENTRALES

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 eran:

Millones de euros

2009 2008 2007
Banco de Espafia 12.130 4036 19.454
Dispuesto en cuentas de crédito 10974 37 8.209
Cesion temporal de otras deudas del Estadoy Tesoro - 2904 -
Cesion temporal de otros activos 1.156 1.095 11.245
Otros bancos centrales 8.966 12.726 7.802
Subtotal 21.096 16.762 27.256
Intereses devengados pendientes de vencimiento 70 82 70
Total 21.166 16.844 27.326

El limite de financiacion asignado por el Banco de Espafia y resto de bancos centrales al Grupo y el que
tenia dispuesto a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007
Asignado 43.535 16.049 10.320
Dispuesto 10.925 125 8.053
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23.2. DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos, por tipos de
instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 se muestra a continuacion;

Millones de euros

2009 2008 2007

Cuentas mutuas 68 90 3.059
Cuentas a plazo 30.608 35.785 33.576
Cuentas a la vista 1.273 1.228 1.410
Resto de cuentas 733 547 362
Cesion temporal de activos 16.263 11.923 21.988
Subtotal 48.945 49.573 60.395
Intereses devengados pendientes de vencimiento 201 388 377
Total 49.146 49.961 60.772

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos, por tipo de
instrumento financiero y por area geografica, sin tener en cuenta los ajustes de valoracion, a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007, era el siguiente:

Millones de euros

Alavistay Activos cedidos con
2009
otros acuerdo de recompra
Espafia 456 6.414 822 7.692
Resto de Europa 382 15.404 4.686 20.472
Estados Unidos 150 5.611 811 6.572
Latinoamérica 336 1.576 9.945 11.857
Resto del mundo 16 2.336 - 2.352
Total 1.340 31.341 16.264 48.945
Millones de euros
A lavista Activos cedidos con
2008 visay Plazo v ' Total
otros acuerdo de recompra
Espafia 676 4.413 1131 6.220
Resto de Europa 82 17.542 2.669 20.293
Estados Unidos 40 8.164 1.093 9.297
Latinoameérica 439 3.518 7.030 10.987
Resto del mundo 80 2.696 - 2.776
Total 1317 36.333 11.923 49.573
Millones de euros
2007 Alavistay Plazo Activos cedidos con Total
otros acuerdo de recompra
Espafa 790 5.247 3.239 9.276
Resto de Europa 231 13.126 3.943 17.300
Estados Unidos 3.077 6.853 881 10.811
Latinoamérica 331 3.962 13.925 18.218
Resto del mundo 40 4.750 - 4,790
Total 4469 33.938 21.988 60.395
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23.3. DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos, por tipos de
instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 se indica a continuacion:;

Millones de euros

2009 2008 2007
Administraciones Publicas 15.297 18.837 16.372
Espafiolas 4.291 6.320 6.844
Extranjeras 10.997 12.496 9.512
Ajustes por valoracion 9 21 16
Otros sectores residentes 93.190 98.630 90.863
Cuentas corrientes 20.243 20.725 22.798
Cuentas de ahorro 27.137 23.863 21.389
Imposiciones a plazo 35.135 43.829 36.911
Cesiones temporales de activos 7.186 9.339 8.785
Otras cuentas 3.031 62 141
Ajustes por valoracion 458 812 839
No residentes 145.696 137.769 112.375
Cuentas corrientes 33.697 28.160 25.453
Cuentas de ahorro 23.39%4 22.840 19.057
Imposiciones a plazo 83.754 79.094 58.492
Cesiones temporales de activos 4.415 6.890 8.545
Otras cuentas 103 104 166
Ajustes por valoracion 333 681 662
Total 254.183 255.236 219.610
De los que:
En euros 114.066 121.895 107.371
En moneda extranjera 140.117 133.341 112.239
De los que:
Depositos de la clientela sin intereses devengados 253.566 254.075 218.509
Intereses devengados 617 1.161 1.101

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos, por tipos de
instrumento y por area geogréfica, a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, sin considerar los ajustes por

valoracién, era la siguiente:

Millones de euros
Activos cedidos

2009 Alavistay con acuerdo de
otros
recompra
Espafia 23.836 27.245 38.370 7.572 97.023
Resto de Europa 2.975 457 18.764 3 22.199
Estados Unidos 11.548 10.146 46.292 - 67.986
Latinoamérica 24.390 13.593 20.631 4.413 63.027
Resto del mundo 440 181 2.527 - 3.148
Total 63.189 51.622 126.584 11.988 253.383
Millones de euros
A [ s Activos cedidos
2008 otros Ahorro Plazo con acuerdo de Total
recompra
Espafia 26.209 23.892 45.299 9.745 105.145
Resto de Europa 3.214 360 22.733 34 26.341
Estados Unidos 8.288 10.899 36.997 - 56.184
Latinoamérica 20.219 9.911 20.195 6.867 57.192
Resto del mundo 1.576 2.488 4,796 - 8.860
Total 59.506 47.550 130.020 16.646 253.722
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Millones de euros

. Activos cedidos
Alavistay

2007 otros Ahorro Plazo con acuerdo de Total
recompra

Espafia 28.339 21.467 37.862 9.199 96.867
Resto de Europa 3.055 315 12.555 10 15.935
Estados Unidos 6.996 7.877 22.964 148 37.985
Latinoamérica 18.677 9.445 21.854 8.392 58.368
Resto del mundo 1.656 2.842 4.439 - 8.937
Total 58.723 41.946 99.674 17.749 218.092

23.4. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES Y PASIVOS SUBORDINADOS

La composicién del saldo del epigrafe “Débitos representados por valores negociables” de los balances de
situacion consolidados adjuntos, por tipos de instrumentos financieros y por monedas a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 era la siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Pagarés y efectos

En euros 11.024 9.593 4.902
En otras divisas 18.558 10.392 857
Subtotal 29.582 19.985 5.759
Bonos y Obligaciones emitidos
En euros -
Bonos y Obligaciones no convertibles a
tipo de interés variable 8.593 11.577 18.955
Bonos y Obligaciones no convertibles a
tipo de interés fijo 5.932 4.736 6.154
Cédulas Hipotecarias 34.708 38.481 38.680
Pasivos Financieros Hibridos 389 - -
Bonos de Titulizaciones realizadas por el Grupo 8.407 13.783 19.229
Intereses devengados y otros (*) 2.731 2.668 252

En moneda extranjera -
Bonos y Obligaciones no convertibles a

tipo de interés variable 4.808 8.980 10.707
Bonos y Obligaciones no convertibles a
tipo de interés fijo 2.089 1.601 1.322
Cédulas Hipotecarias 731 1.005 1.049
Pasivos Financieros Hibridos 1.342 - -
Otros valores asociados a actividades financieras - 15 -
Bonos de Titulizaciones realizadas por el Grupo 605 1.165 20
Intereses devengados y otros (*) 22 161 120
Subtotal 70.357 84.172 96.488
Total 99.939 104.157 102.247

(*) Operaciones de cobertura y gastos de emision.

La composicion del saldo del epigrafe “Pasivos subordinados” de los balances de situacion consolidados
adjuntos, por tipos de instrumentos financieros, se indica a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007
Financiacion subordinada 12.117 10.785 10.834
Participaciones preferentes 5.188 5.464 4.561
Subtotal 17.305 16.249 15.395
Intereses devengados y otros 573 738 267
Total 17.878 16.987 15.662
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El movimiento habido durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 en los epigrafes “Débitos representados por
valores negociables” y “Pasivos subordinados” se indica a continuacion:

Millones de euros

2009

Sai\lqo.vwo a . Recompras o AsEs po.r ee Saldo vivo al

inicio del Emisiones de cambio y . B
L reembolsos final del ejercicio

ejercicio otros

Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea 111.158 129.107 (126.713) (6.484) 107.068
Con falleto informativo 111.125 129.107 (126.713) (6.485) 107.034
Sin folleto informativo 33 - - 1 34
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unién Europea 9.986 4.894 (4.343) 210 10.748
Total 121.144 134.001 (131.056) (6.274) 117.816

Millones de euros

2008
S§|C!O.VIVO & . Recompras o (YIS po.r tiro Saldo vivo al

inicio del Emisiones de cambio y . L

A reembolsos final del ejercicio
ejercicio otros
Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea 109.173 107.848 (85.671) (20.193) 111.158
Con folleto informativo 109.140 107.848 (85.671) (20.193) 111.125
Sin folleto informativo 33 - - - 33
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unién Europea 8.737 42.494 (40.844) (401) 9.986
Total 117.910 150.342 (126.515) (20.594) 121.144
Millones de euros
2007

Sa.ld.o.vwo 2l . Recompras o G po'r e Saldo vivo al

inicio del Emisiones de cambioy . L
S reembolsos final del ejercicio

ejercicio otros

Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea 95.107 64.972 (40.801) (9.641) 109637
Con folleto informativo 95.077 64.967 (40.801) (9.639) 109604
Sin folleto informativo 30 5 - @) 33
Emitidos fuera de un estado miembro de la Unién Europea 5471 3.589 (1213) 425 8.272
Total 100.578 68.561 (42.014) (9.216) 117.909

El detalle de las emisiones vivas mas significativas de instrumentos de deuda emitidos por el Banco o por
sociedades del Grupo consolidable a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 se muestra en el Anexo X.

23.4.1 PAGARES Y EFECTOS
Estos pagarés fueron emitidos basicamente por BBVA, S.A. y BBVA Banco de Financiacién, S.A.
23.4.2. BONOS Y OBLIGACIONES EMITIDOS

A continuacién, se detallan los tipos de interés medios de bonos y obligaciones emitidos en euros y moneda
extranjera a tipo fijo y variable en los ejercicios 2009, 2008 y 2007:

2009 2008 2007
Moneda Moneda Moneda
. Euros . Euros .
extranjera extranjera extranjera
Tipo fijo 3,86% 5,00% 3,86% 4,79% 3,87% 512%
Tipo variable 0,90% 2,56% 441% 4,97% 4,68% 597%

Respecto a las emisiones en moneda extranjera, la mayor parte de ellas se realizan en dolares.
23.4.3. PASIVOS SUBORDINADOS

23.4.3.1. FINANCIACION SUBORDINADA

Estas emisiones tienen el caracter de deuda subordinada por lo que, a efectos de prelacion de créditos, se
sitdan detras de todos los acreedores comunes.

El detalle del saldo de esta cuenta de los balances de situacidn consolidados adjuntos sin tener en cuenta
los ajustes por valoracion, en funcién de la moneda de emision y del tipo de interés de las emisiones, se
muestra en el Anexo X.

La variacidon en 2009 de la partida “Financiaciones subordinadas” del balance de situacion consolidado se
debe, principalmente a la emision de bonos subordinados convertibles por un importe de 2.000 millones de
euros realizada por BBVA en septiembre de 2009. Estos bonos devengan un cupén fijo del 5% anual,
pagadero trimestralmente, y son convertibles en acciones del Banco a partir del primer afio, a discrecién del
Banco, en cada una de las fechas de pago de los cupones, y con caracter obligatorio a la fecha de
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vencimiento final que es 15 de octubre de 2014. Estos bonos se han registrado como pasivo financiero dado
que el nimero de acciones del Banco a entregar es variable. El nimero de acciones sera aquel cuyo valor
en el momento de conversidn (determinado en funcién de la cotizacion de las UGltimas cinco sesiones previas
a la fecha de la conversion) sea equivalente al valor nominal de los bonos.

23.4.3.2. PARTICIPACIONES PREFERENTES

El desglose por sociedades emisoras de esta cuenta de los balances de situacion consolidados a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 se indica a continuacion:

Millones de euros

Sociedades emisoras 2009 2008 2007

BBVA Internacional, Ltd. ¥ 500 500 500
BBVA Capital Finance, S.A.U. 2.975 2975 1.975
Banco Provincial, S.A 67 70 66
BBVA International Preferred, S.A.U. 1.628 1.901 2.003
Phoenix Loan Holdings, Inc. 18 18 17
Total 5.188 5464 4561

(1) Cotiza en AIAF Espafia.
(2) Cotiza en Bolsa de Londres y Nueva York.

Estas emisiones fueron suscritas integramente por terceros ajenos al Grupo y son amortizables por decision
de la sociedad emisora en su totalidad o parcialmente, una vez transcurridos cinco o diez afios desde la
fecha de emision, segun las condiciones particulares de cada una de ellas.

De los saldos anteriores, las emisiones de BBVA International Ltd., BBVA Capital Finance, S.A.U. y BBVA
International Preferred, S.A.U., estan avaladas con caracter subordinado por el Banco.

Durante el ejercicio 2009, se produjo el canje parcial de tres emisiones de participaciones preferentes de la
sociedad BBVA International Preferred, S.A.U. por dos nuevas emisiones de participaciones preferentes de
la misma sociedad. Como resultado de dicho canje, se amortizaron parcialmente dos emisiones
denominadas en euros por 801 millones de euros y otra en libras esterlinas por importe de 369 millones de
libras, que fueron sustituidas por una emision en euros de 645 millones de euros y otra en libras esterlinas
de 251 millones de libras. Los instrumentos de deuda emitidos tienen condiciones sustancialmente
diferentes respecto a los amortizados en términos de valor actual de los mismos, por lo que el Grupo ha
procedido a reconocer unas plusvalias de 228 millones de euros en el epigrafe “Resultado de operaciones
financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2009 (véase Nota
44).

El detalle del saldo de esta cuenta de los balances de situacién consolidados adjuntos sin tener en cuenta
los ajustes por valoracién, en funcién de la moneda de emision y del tipo de interés de las emisiones, se
muestra en el Anexo X.

24. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién
consolidados era:

Millones de euros

2009 2008 2007

Provisiones Técnicas para:

Provisiones matematicas 5.994 5.503 5.847
Provisién para siniestros 712 640 580
Provisiones para riesgos en curso y otras provisiones 480 428 440
Total 7.186 6.571 6.867
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25. PROVISIONES
A continuacién, se muestra el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Nota 2008 2007

Fondos para pensiones y obligaciones similares 26 6.246 6.359 5.967
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 299 263 225
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 243 421 546
Otras provisiones 1.771 1.635 1.604
Total 8.559 8.678 8.342

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007, se muestra a continuacion:

Millones de euros

Fondos para pensiones y obligaciones Nota 2009 2008 2007

similares
Saldo al inicio del gjercicio 6.359 5.967 6.358
Mas - 1.030 1.382 413
Cargo aresultados del ejercicio 870 1.309 417
Intereses y cargas asimiladas 39 274 252 242
Gastos de personal 46 44 55 71
Dotaciones provisiones 48 552 1.002 104
Cargo contrareservas (*) 147 74 -
Traspasos y otros movimientos 13 (1) 4)
Menos - (1.143) (990) (804)
Pagos (1.087) (963) (843)
Utilizaciones de fondos y otros movimientos (56) (27) 39
Saldo al final del ejercicio 6.246 6.359 5.967

(*) Corresponden a las pérdidas (ganancias) actuariales por ciertos compromisos de prestacion definida por retribuciones
post-empleo registradas con cargo al epigrafe “Reservas” de los balances de situacién consolidados (véase Nota 2.2.3.)

Millones de euros

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 2009 2008 2007

Saldo al inicio del gjercicio 421 546 502
Mas -
Cargo aresultados del ejercicio 110 97 93
Traspasos y otros movimientos - - -
Menos -
Fondos disponibles (280) (216) (46)
Utilizaciones de fondos y otros movimientos (8) 6) 3)
Saldo al final del ejercicio 243 421 546

Millones de euros

Provisiones para impuestos y otras provisiones 2009 2008 2007
Saldo al inicio del gjercicio 1.898 1.829 1.789
Mas -
Cargo aresultados del ejercicio 152 705 275
Incorporacion de sociedades al Grupo - 56
Traspasos y otros movimientos 360 254 14
Menos -
Fondos disponibles (103) (245) (140)
Utilizaciones de fondos y otros movimientos (237) (645) (165)
Salida de sociedades del Grupo - - -
Saldo al final del ejercicio 2.070 1.898 1.829
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26. COMPROMISOS POR PENSIONES Y OTROS

Tal y como se describe en la Nota 2.2.12, el Grupo tiene asumidos con los empleados compromisos post-
empleo de prestacion definida y de aportacion definida, con un incremento progresivo de estos Ultimos,
principalmente, por las nuevas contrataciones.

26.1. COMPROMISOS POR PENSIONES EN PLANES DE APORTACION DEFINIDA

Los compromisos por pensiones en planes de aportacion definida corresponden a las aportaciones
corrientes que anualmente realiza el Grupo a favor de los empleados en activo. Dichas aportaciones se van
devengando con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio correspondiente
(véase Nota 2.2.12) y, por tanto, no suponen el registro de un pasivo en los balances de situacion
consolidados adjuntos.

Las aportaciones a planes de aportacion definida durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 fueron 68, 71y
58 millones de euros, respectivamente (véase Nota 46.1).

26.2 COMPROMISOS POR PENSIONES EN PLANES DE PRESTACION DEFINIDA Y OTRAS
RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO

Los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida corresponden, principalmente, al personal
jubilado o prejubilado del Grupo, a ciertos colectivos de los empleados alin activo en el Grupo en el caso de
jubilacién, y a la mayoria de los empleados en activo para los compromisos de incapacidad permanente y
fallecimiento.

A continuacidon se detallan los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y las
retribuciones a largo plazo, que se encuentran registrados en el capitulo “Provisiones” en los balances
consolidados adjuntos correspondientes a los ejercicios 2009, 2008, 2007, 2006 y 2005:

Millones de euros
Compromisos por prestacion definida

2009 2008 2007 2006 2005
del Grupo
Compromisos post-empleo 7.995 7.985 7.816 8.173 7.639
Activos y contratos de seguros afectos 1.749 1.626 1.883 1.816 1.399
Activos netos - - (39 - -
Pasivos netos (Nota 25) 6.246 6.359 5.967 6.357 6.240

A continuacién se detallan los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y la mayoria de
retribuciones a largo plazo, en Espafia y en el exterior a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, segun el
desglose siguiente:

Millones de euros

Compromisos en Espafia Compromisos en el exterior TOTAL
2008 2007 2008 2007 2008 2007
Retribuciones post-empleo
Compromisos por pensiones 2.946 3.060 3.115 997 903 1.097 3.943 3.963 4.212
Prejubilaciones 3.309 3.437 2.950 - - - 3.309 3.437 2.950
Atenciones sociales post-empleo 222 221 234 521 364 420 743 585 654
Total de compromisos 6.477 6.718 6.299 1518 1267 1.517 7.995 7.985 7.816
Contratos de seguros afectos
Compromisos por pensiones 455 436 467 - - - 455 436 467
455 436 467 - - - 455 436 467
Otros Activos afectos
Compromisos por pensiones - - - 952 889 1.062 952 889 1.062
Atenciones sociales post-empleo - - - 342 301 354 342 301 354
455 436 467 1.294 1.190 1.416 1.749 1.626 1.883
Compromisos netos de activos afectos 6.022 6.282 5.832 224 77 101 6.246 6.359 5.933
delos que:
Activos netos - - = - (34) = - (34)
Pasivos netos (*) 6.022 6.282 5.832 224 77 135 6.246 6.359 5.967

(*) Registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondo para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Adicionalmente, existen otros compromisos con los empleados, correspondientes a premios por antigtiedad,
gue se encuentran registrados en el epigrafe “Otras provisiones” de los balances de situaciéon consolidados
adjuntos (véase Nota 25) y ascienden a 39 millones de euros a 31 de diciembre de 2009, de los que 13
millones de euros a sociedades espafiolas y 26 millones de euros corresponden a sociedades en el exterior.
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El saldo del epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del balance de
situacién consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2009 incluye 206,2 millones de euros, en concepto de
los compromisos por prestaciones post-empleo mantenidos con anteriores miembros ejecutivos del Consejo
de Administracion y del Comité de Direccién del Banco. Asimismo, incluye 8 millones de euros, en concepto
de compromisos por prestaciones post-empleo mantenidos con anteriores miembros no ejecutivos del
Consejo de Administracion del Banco.

Los cargos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el ejercicio 2009, en
concepto de compromisos por pensiones y obligaciones similares mantenidos por el Grupo con los
anteriores miembros del Consejo de Administracién del Banco y del Comité de Direccidn, ascendieron a 6
millones de euros. Durante el ejercicio 2009, no se han registrado cargos por estos conceptos
correspondientes a los anteriores miembros no ejecutivos del Consejo de Administracion del Banco.

26.2.1 Compromisos en Espafia

Las hipétesis actuariales mas significativas utilizadas a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, para la
cuantificacion de estos compromisos son las siguientes:

Hipotesis Actuariales Pensiones en Espafa 2009 2008 2007

Tablas de mortalidad

PERM/F 2000P. PERM/F 2000P. PERM/F 2000P.
Tipo de interés técnico anual acumulativo 4,5%/ Curva de bonos
4,5%/ Curva de bonos AA AA 4,5%/ Curva de bonos AA
indice de precios al consumo anual acumulativo 2% 2% 2%
L . ) Al menos 3% (en funcion Almenos 3% (en Al menos 3% (en funcién
Tasa de crecimiento de salarios anual acumulativo del colectivo) funcion del colectivo) del colectivo)
Las correspondientes a la primera fecha en la que se tenga derecho a
Edades de jubilacion jubilacién o la pactada contractualmente a nivel individual en el caso de

prejubilaciones

El desglose de los distintos compromisos con el personal en Espafia se muestra a continuacion:
e Compromisos por pensiones en Espafia

La situacion de los compromisos por pensiones en planes de prestacién definida a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, se muestra a continuacién:

Millones de euros

Compromisos por pensiones en Espafia 2009 2008 2007

Compromisos por pensiones causadas 2.847 2.852 2.733
Riesgos devengados por pensiones no causadas 99 208 382
Total compromisos (*) 2946 3.060 3.115

(*) Registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares”.

Para cubrir determinados compromisos por pensiones se han contratado poélizas de seguros con compafiias
de seguros no vinculadas con el Grupo. Estos compromisos se encuentran cubiertos por activos y, por
tanto, se presentan en los balances de situacién consolidados adjuntos por el importe neto de compromisos
menos activos afectos a los mismos. A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, el importe de los activos
afectos a los mencionados contratos de seguro (mostrados en la linea “Contratos de seguros afectos” del
cuadro anterior) era igual al importe de los compromisos a cubrir, siendo por lo tanto el importe neto igual a
cero en los balances de situacién consolidados adjuntos.

Por otro lado, dentro del resto de compromisos mencionados en el cuadro anterior se incluyen compromisos
por prestacion definida para los que se han contratado pélizas de seguros con BBVA Seguros, S.A. de
Seguros y Reaseguros, compafiia de seguros perteneciente al Grupo en un 99,95%. Los activos en los que
la compafiia de seguros ha invertido el importe de las polizas no pueden ser considerados activos afectos
de acuerdo con la NIC 19 y se presentan en los balances de situacién consolidados adjuntos en los distintos
epigrafes del activo en funcion de la clasificacion de los instrumentos financieros que correspondan. Por su
parte, los compromisos se encuentran registrados en el epigrafe "Provisiones — Fondos para pensiones y
obligaciones similares" de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 25).
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Los movimientos producidos en los compromisos netos de los contratos de seguros afectos, contratados
con compafiias de seguros vinculadas al Grupo durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 fueron los
siguientes:

Millones de euros

Compromisos netos Espafia 2009 2008 2007

Saldo al inicio del gjercicio 2.624 2.648 2817
Coste por interés 114 116 109
Coste normal del gjercicio 18 14 18
Pagos realizados (249) (167) (163)
Coste servicios pasados o cambios en el plan 31 8 1
Pérdidas (Ganancias) actuariales 2 5 (134)
Otros movimientos (49) - -

Saldo al final del ejercicio 2.491 2.624 2.648

La estimacién del pago de prestaciones en millones de euros para los préximos 10 afios es la siguiente:

2010 2011 2012 2013 2014 2015-2019
leqos por pensiones 175 175 174 173 170 823

e Prejubilaciones en Espafia

Durante 2009, el Grupo en Espafia ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de prejubilarse con
anterioridad a la edad de jubilacion establecida en el convenio colectivo laboral vigente, oferta que ha sido
aceptada por 857 empleados (2.044 y 575 empleados durante los ejercicios 2008 y 2007, respectivamente).

Los compromisos por prejubilaciones en Espafia a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 se han registrado
en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” (véase Nota 25) de los
balances de situacién consolidados adjuntos por importe de 3.309, 3.437 y 2.950 millones de euros,
respectivamente.

Los movimientos producidos en estos compromisos a lo largo de los ejercicios 2009, 2008 y 2007, para el
conjunto de sociedades en Espafia, fueron los siguientes:

Millones de euros

Compromisos prejubilaciones Espafia 2009 2008 2007

Saldo al inicio del gjercicio 3437 2.950 3.186
Coste por interés 135 117 112
Coste de prejubilaciones del ejercicio 430 1.004 294
Pagos realizados (712) (618) (587)
Otros movimientos 15 14) -
Pérdidas (Ganancias) actuariales 4 (2) (55)
Saldo al final del ejercicio 3.309 3.437 2.950

El coste de las prejubilaciones realizadas en el ejercicio se ha registrado con cargo en el epigrafe
“Dotaciones a provisiones (neto) - Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota 48).

La estimacién del pago de prestaciones en millones de euros para los préximos 10 afios es la siguiente:

2010 2011 2012 2013 2014 2015-2019
Pagos por prejubilaciones 612 546 504 460 412 1.198

e Otros compromisos con el personal a largo plazo en Espafia

El 18 de octubre de 2007, el Banco suscribié un Acuerdo de Homologacion de los Beneficios Sociales para
sus empleados en Espafia. Dicho acuerdo supone la homogeneizacién entre los distintos colectivos de
empleados de los beneficios sociales existentes y, en algunos casos en los que se prestaba un servicio, su
cuantificacion por un importe en metalico anual. Dichos beneficios sociales incluyen atenciones sociales
post-empleo y otros compromisos con el personal.
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- Atenciones sociales post-empleo en Espafa

La situacion de estos compromisos a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, se muestra a continuacion:

Millones de euros

Atenciones post-empleo Espafia 2008 2007
Compromisos por atenciones sociales causadas 181 192
Riesgos devengados por compromisos por atenciones sociales no causadas 39 40 42
Total compromisos (*) 222 221 234

(*) Registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares”.

Los movimientos producidos en estos compromisos a lo largo de los ejercicios 2009, 2008 y 2007, para el

conjunto de sociedades en Espafia, fueron los siguientes:

Millones de euros

Atenciones post-empleo Espafia 2009 2008 2007

Saldo al inicio del gjercicio 221 234 223
Coste por interés 10 11 9
Coste normal del gjercicio 2 2 2
Pagos realizados (19) 43) 12)
Coste servicios pasados o cambios en el plan 5 - 8
Otros movimientos 6 16 3
Pérdidas (Ganancias) actuariales (3) 1 1
Saldo al final del ejercicio 222 221 234

La estimacioén del pago de prestaciones en millones de euros para los préximos 10 afios es la siguiente:

2010 2011 2012 2013 2014 2015-2019
= == —
Pagos por atenciones sociales post-empleo Espafia 20 19 18 17 17 83

- Otros compromisos con el personal — Premios de antigiiedad

Adicionalmente a las atenciones sociales post-empleo antes mencionadas el Grupo en Espafia mantenia
ciertos compromisos con una parte del personal, denominados “Premios de antigiedad”, consistentes
tanto en el pago de cierto importe en metalico como en la entrega de acciones de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., cuando dichos empleados cumpliesen un determinado niumero de afios de prestacion de
servicios efectivos.

El Acuerdo de homologacion antes mencionado supuso la finalizacion del Premio en Acciones a 31 de
diciembre de 2007, teniendo dichos empleados derecho a recibir, en la fecha de antigiedad establecida,
s6lo el valor del compromiso devengado hasta el 31 de diciembre de 2007.

En noviembre de 2007, el Grupo en Espafia ofrecié a esos empleados la posibilidad de rescatar dichos
premios con anterioridad a la fecha de antigliedad establecida, oferta que fue aceptada por la mayor parte
de los empleados y cuya liquidacion (mediante la entrega de acciones o efectivo) se produjo en el mes de
diciembre de 2007.

El valor de los premios a 31 de diciembre de 2009 correspondientes a los empleados que no han optado
por la mencionada liquidacion anticipada se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones — Otras
provisiones” de los balances de situacién consolidados adjuntos por importe de 13 millones de euros
(Nota 25).
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Resumen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas por compromisos en planes de
prestacion definida

A continuacion, se resumen los cargos habidos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2009, 2008 y 2007 por los compromisos de retribuciones post-empleo de
sociedades en Espafia:

Millones de euros

Nota 2009 2008 2007

Intereses y cargas asimiladas

Coste por interés de los fondos de pensiones 39 259 244 230

Gastos de personal

Dotaciones a planes de pensiones internas 46 18 14 18

Atenciones sociales 2 2 2

Dotaciones a provisiones (neto) 48

Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares - - -
Fondos de pensiones - 8 (180)
Prejubilaciones 434 1.004 294

Total 713 1272 364

26.2.2. Compromisos en el exterior:

Los principales compromisos post-empleo con el personal en el exterior corresponden a los existentes en
México, Portugal y Estados Unidos, representando conjuntamente un 94%, 94% y 96% del total de
compromisos con el personal en el exterior a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, respectivamente, y un
18%, 15% y 19% del total de compromisos con los empleados de todo el Grupo BBVA a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2009 el desglose por paises de los distintos compromisos mantenidos con los
empleados del Grupo en el exterior se muestra a continuacion:

Millones de euros

Compromisos en el exterior Compromiso |Activo Afecto S Bl el e /
Activo Neto

Compromisos por pensiones

México 398 424 (26)
Portugal 321 320 1
Estados Unidos 194 162 32
Resto 84 46 38
997 952 45
Atenciones sociales post-empleo

México 511 342 169
Portugal - - -
Estados Unidos - - -
Resto 10 - 10
521 342 179

Total de compromisos 1.518 1.294 224

26.2.2.1. Compromisos con los empleados en México

En México, las principales hip6tesis actuariales utilizadas en la cuantificaciéon de los compromisos con los
empleados a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, se resumen a continuacion:

Hipotesis actuariales pensiones Mexico 2009 2008 2007

Tablas de mortalidad EMSSA 97 EMSSA 97 EMSSA 97
Tipo de interés técnico anual acumulativo 9,25% 10,25% 8,75%
indice de precios al consumo anual acumulativo 3,75% 3,75% 3,60%
Tasa de tendencia en el crecimiento de costes médicos 6,75% 6,75% 5,75%
Tasa rentabilidad esperada anual acumulativo 9,40% 9,75% 8,75%
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¢ Compromisos por pensiones en México

Los activos afectos a estos compromisos son aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones asumidas y rednen las siguientes condiciones: no son propiedad de las entidades del Grupo,
s6lo estan disponibles para atender los pagos por retribuciones post-empleo y no pueden retornar a las
entidades del Grupo. Para el ejercicio 2009 la rentabilidad producida por los activos afectos a estos
compromisos por pensiones ascendid 43 millones de euros. Las obligaciones devengadas por estos
compromisos, se presentan en los balances de situacién consolidados adjuntos netos de los activos afectos
a estos compromisos.

A 31 de diciembre de 2009 los activos afectos a estos compromisos corresponden en su totalidad a renta
fija.

En diciembre de 2008 se puso en marcha en México un nuevo plan de aportacion definida para la plantilla
que voluntariamente se quisiera adherir y que supone la sustitucion de sus actuales compromisos de
prestacion definida. Aproximadamente un 70% del colectivo opté por el nuevo plan, provocando una

reduccién de las obligaciones por pensiones que se incluye en los cuadros explicativos del movimiento
producido en los compromisos durante el ejercicio 2009.

Los movimientos producidos en estos compromisos y los activos afectos a dichos compromisos, a lo largo
del ejercicio 2009 para el conjunto de sociedades en México, fueron los siguientes:

Millones de euros

Compromisos por pensiones Mexico . ) 2009 )
Compromisos Activos afectos Compromisos netos

Saldo al inicio del gjercicio 387 436 49)
Gastos financieros 35 - 35
Ingresos financieros - 37 37)
Coste normal del gjercicio 4 - 4
Coste de servicios pasados o cambios en el plan 1 - 1
Adquisiciones o desinversiones realizadas - - -
Efecto de reducciones o liquidaciones @) - @)
Pagos (32) (31 -
Diferencias de tipo de cambio 6 6 -
Pérdidas y ganancias actuariales 30 6 24
Aportaciones - 3 3)
Otros movimientos (*) (33) (33) -
Saldo al final del ejercicio 398 424 (26)

(*) Este movimiento, tanto en compromisos como en activos afectos, corresponde al nuevo sistema de aportacion por el colectivo que acepto la
propuesta de transformacién de sus compromisos

A 31 de diciembre de 2008, los activos afectos excedian de los compromisos en 49 millones de euros. A 31
de diciembre de 2007 los compromisos netos de los activos afectos ascendieron a 12 millones de euros.

Los compromisos netos de los activos afectos antes mencionados se encuentran registrados en el epigrafe
"Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares" de los balances de situacion consolidados
adjuntos (véase Nota 25).

La estimacién del pago de prestaciones para el conjunto de sociedades en México, en millones de euros
para los proximos 10 afios es la siguiente:

2010 2011 2012 2013 2014 2015-2019
Pagos por pensiones México 32 30 31 31 32 191

A continuacién se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en México, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2009,
2008 y 2007:

Millones de euros

Resultados por pensiones en México 2009 2008 2007

Intereses y cargas asimiladas ) 1 1
Gastos de personal 4 15 17
Dotaciones a provisiones (neto) (1) (66) 3)
Total 1 (50) 15
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e Compromisos por atenciones sociales post-empleo en México

Los activos afectos a estos compromisos son aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones asumidas y rednen las siguientes condiciones: no son propiedad de las entidades del Grupo,
s6lo estan disponibles para atender los pagos por retribuciones post-empleo y no pueden retornar a las
entidades del Grupo. Para el ejercicio 2009, la rentabilidad producida por los activos afectos a estos
compromisos por atenciones sociales post-empleo ascendié a 44 millones de euros. Las obligaciones
devengadas por estos compromisos, se presentan en los balances de situacién consolidados adjuntos netos
de los activos afectos a estos compromisos.

Los activos afectos a estos compromisos corresponden en su totalidad a renta fija.

Los compromisos netos de los activos afectos antes mencionados se encuentran registrados en el epigrafe
" Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares " de los balances de situacién consolidados
adjuntos (véase Nota 25).

Los movimientos producidos en estos compromisos y los activos afectos a dichos compromisos, a lo largo
de los ejercicios 2009, para el conjunto de sociedades en México, fueron los siguientes:

Millones de euros

Atenciones sociales post-empleo México . . 2009 .
Compromisos Activos afectos Compromisos netos
Saldo al inicio del gjercicio 360 301 59
Gastos financieros 37 37
Ingresos financieros - 28 (28)
Coste normal del gjercicio 11 - 11
Coste de servicios pasados o cambios en el plan - - -
Adquisiciones o desinversiones realizadas - - -
Efecto de reducciones o liquidaciones 4) - 4)
Pagos (18) (18) -
Diferencias de tipo de cambio 6 6 -
Pérdidas y ganancias actuariales 119 16 103
Aportaciones - 9 9)
Otros movimientos - - -
Saldo al final del ejercicio 511 342 169

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 los compromisos netos de los activos afectos ascendieron a 59 y 62
millones de euros, respectivamente.

A continuacién se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en México, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2009,
2008 y 2007:

Millones de euros
Resultados atenciones sociales

. 2009 2008 2007
en México
Intereses y cargas asimiladas 9 5 5
Gastos de personal 11 14 16
Dotaciones a provisiones (neto) (4) 17) 13
Total 16 2 34

El andlisis de sensibilidad ante variaciones en el ejercicio 2009 en las tasas de tendencia en el crecimiento
de costes médicos de BBVA Bancomer, S.A. es el siguiente:

Millones de euros
1%

Analisis de sensibilidad atenciones post-empleo México . 1% decremento
incremento

Incremento/Decremento en coste normal del periodo y costes por intereses 14 (11)

Incremento/Decremento en el compromiso 101 (79)
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26.2.2.2. Compromisos por pensiones en Portugal:

Las principales hip6tesis actuariales utilizadas en la cuantificacién de los compromisos en Portugal a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 se resumen a continuacion:

2009 2008 2007
Tablas de mortalidad TV 88/90 TV88/90 TV88/90
Tipo de interés técnico anual acumulativo 5,35% 5,90% 5,30%
indice de precios al consumo anual acumulativo 2,00% 2,00% 2,00%
Tasa crecimiento de salarios anual acumulativo 3,00% 3,00% 3,00%
Tasa rentabilidad esperada anual acumulativo 4,50% 4,60% 4,60%

Los activos afectos a estos compromisos son aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones asumidas y retnen las siguientes condiciones: no son propiedad de las entidades del Grupo,
sélo estan disponibles para atender los pagos por retribuciones post-empleo y no pueden retornar a las
entidades del Grupo. En el ejercicio 2009, la rentabilidad producida por los activos afectos a estos
compromisos por pensiones ascendié a 24 millones de euros. Las obligaciones devengadas por estos
compromisos, se presentan en los balances de situacion consolidados adjuntos netos de los activos afectos
a estos compromisos.

A continuacion se recoge la distribucion de las principales categorias de activos afectos a dichos
compromisos a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 para el conjunto de sociedades en Portugal:

%

Activos afectos pensiones Portugal 2009 2008 2007

Instrumentos de capital - 8,7 13,0
Valores representativos de deuda 93,2 85,3 83,5
Propiedades, Terrenos y Edificios 0,0 0,5 0,3
Efectivo 52 3,6 0,8
Otras inversiones 1,6 1,9 2,4

Los movimientos producidos en estos compromisos y los activos afectos a dichos compromisos, a lo largo
del ejercicio 2009 para el conjunto de sociedades en Portugal, fueron los siguientes:

Millones de euros

2009
Compromisos pensiones Portugal . Activos Compromisos
Compromisos
afectos netos
Saldo al inicio del gjercicio 283 283 -
Gastos financieros 16 - 16
Ingresos financieros - 13 13)
Coste normal del gjercicio 4 - 4

Coste de servicios pasados o cambios en el plan - - -
Adquisiciones o desinversiones realizadas = - -

Efecto de reducciones o liquidaciones 10 - 10
Pagos (16) (16) -
Diferencias de tipo de cambio = = -
Pérdidas (Ganancias) actuariales 24 11 13
Aportaciones - 29 (29)
Otros movimientos - - -
Saldo al final del ejercicio 321 320 1

A 31 de diciembre de 2008, el importe de los activos afectos era igual al importe de los de compromiso. A
31 de diciembre de 2007 los compromisos netos de los activos afectos ascendieron a 3 millones de euros.

Los compromisos netos de los activos afectos antes mencionados se encuentran registrados en el epigrafe
"Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares" de los balances de situacién consolidados
adjuntos (véase Nota 25).

La estimacioén del pago de prestaciones en millones de euros para los préximos 10 afios es la siguiente:

2010 2011 20%2 2013 2014 2015-2019
Pagos por pensiones Portugal 16 16 17 18 18 102
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A continuacion se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en Portugal, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2009,

2008 y 2007:

Millones de euros

Resultados por pensiones Portugal 2009 2008 2007

Intereses y cargas asimiladas 3 2 2
Gastos de personal 4 4 5
Dotaciones a provisiones (neto) 10 - 11
Total 17 6 18

26.2.2.3. Compromisos por pensiones en Estados Unidos:

En Estados Unidos, las principales hipotesis actuariales utilizadas en la cuantificacion de los compromisos a
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 se resumen a continuacion:

Hipotesis actuariales pensiones Estados Unidos 2009 2008 2007

Tablas de mortalidad RP 2000 Projected RP 2000 Projected RP 2000 Projected
Tipo de interés técnico anual acumulativo 5,93% 6,92% 6,62%
indice de precios al consumo anual acumulativo 2,50% 2,50% 2,50%
Tasa de crecimiento salarial anual acumulativo 3,50% 4,00% 4,00%
Tasa rentabilidad esperada anual acumulativo 7,50% 7,50% 7,50%
Tasa de tendencia en el crecimiento de costes médicos 8% a 5%
en 2013 n/a n‘a

Los activos afectos a estos compromisos son aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones asumidas y retnen las siguientes condiciones: no son propiedad de las entidades del Grupo,
s6lo estan disponibles para atender los pagos por retribuciones post-empleo y no pueden retornar a las
entidades del Grupo. En el ejercicio 2009 la rentabilidad generada por los activos afectos a estos
compromisos por pensiones ascendid a 27 millones de euros. Las obligaciones devengadas por estos
compromisos, se presentan en los balances de situacién consolidados adjuntos netos de los activos afectos

a estos compromisos.

A continuacién se recoge la distribucién de las principales categorias de activos afectos dichos
compromisos a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 para el conjunto de sociedades en Estados Unidos:

%

Activos afectos por pensiones Estados Unidos 2009 2008 2007

Renta variable 63,6 52,7 59,2
Renta fija 35,1 46,0 399
Propiedades, Terrenos y Edificios = - -
Efectivo - 1,3 -
Otras inversiones 1,3 - 0,9
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Los movimientos producidos en estos compromisos y los activos afectos a dichos compromisos, a lo largo
del ejercicio 2009 para el conjunto de sociedades en Estados Unidos, fueron los siguientes:

Millones de euros
2009
Compromisos pensiones Estados Unidos Compromisos /

Activo netos

Compromisos  Activos afectos

Saldo al inicio del ejercicio

Gastos financieros

Ingresos financieros

Coste normal del gjercicio

Coste de servicios pasados o cambios en el plan (1) - (1)
Adquisiciones o desinversiones realizadas - -
Efecto de reducciones o liquidaciones - -
Pagos (7 )

Diferencias de tipo de cambio (6) 5) (1)
Pérdidas (Ganancias) actuariales 25 17 8
Aportaciones - 14 14)
Otros movimientos - - -
Saldo al final del ejercicio 194 162 32

A 31 de diciembre de 2008 y 2007 los compromisos netos de los activos afectos ascendieron a 34 millones
de euros y -7 millones de euros, respectivamente.

Los compromisos netos de los activos afectos antes mencionados se encuentran registrados en el epigrafe
"Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares" de los balances de situacién consolidados
adjuntos (véase Nota 25).

La estimacioén del pago de prestaciones en millones de euros para los préximos 10 afios es la siguiente:

2010 2011 2012 2013 2014 2015-2019
Pagos por pensiones Estados Unidos 7 8 8 9 10 63

A continuacién se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en Estados Unidos, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios
2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Re;ultados pensiones Estados - —
Unidos

Intereses y cargas asimiladas 1 ) -
Gastos de personal 5 5 2
Dotaciones a provisiones (neto) - (2) (6)
Total 6 1 4)

26.2.2.4. Compromisos con el personal para el resto de paises

En el resto de paises, los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y otras retribuciones
post- empleo a 31 de diciembre de 2009 ascendian a 84 millones de euros por compromisos por pensiones
y 10 millones de euros por atenciones sociales post-empleo.

A continuacion se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en el resto de paises, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Resultad i t
esu,a 0S por pensiones resto 2009 2008 2007
de paises

Intereses y cargas asimiladas 4 2 3
Gastos de personal - 1 3
Dotaciones a provisiones (neto) 6 - 5
Total 10 3 11
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27. CAPITAL

A 31 de diciembre de 2009, el capital social de BBVA, era de 1.836.504.869,29 euros, dividido en
3.747.969.121 acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Todas las acciones del capital social de BBVA poseen los mismos derechos politicos y econdmicos, no
existiendo derechos de voto distintos para ningln accionista. No existen acciones que no sean
representativas de capital.

Las acciones de BBVA cotizan en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en
los mercados de Londres y México. Los American Depositary Shares (ADS) de BBVA cotizan en Nueva
York y se negocian también en la Bolsa de Lima (Peru) a través de un acuerdo de intercambio entre ambos
mercados.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2009, las acciones de BBVA Banco Continental, S.A., Banco
Provincial S.A., BBVA Colombia, S.A., BBVA Chile, S.A., BBVA Banco Francés, S.A. y AFP Provida cotizan
en sus respectivos mercados de valores locales y, en el caso de las dos Ultimas entidades, en la Bolsa de
Nueva York. Asimismo, BBVA Banco Francés, S.A. cotiza en el mercado latinoamericano de la Bolsa de
Madrid.

A 31 de diciembre de 2009, D. Manuel Jove Capellan poseia una participacion del 4,86% del capital social
de BBVA a través de las sociedades Inveravante Inversiones Universales, S.L. y Bourdet Inversiones,
SICAV, S.A.

Ademas, Blackrock Inc, con domicilio en Reino Unido, ha comunicado a BBVA que como consecuencia de
la adquisicion el 1 de diciembre de 2009 del negocio de Barclays Global Investors (BGI) ha pasado a tener
una participacion indirecta en el capital social de BBVA del 4,45% de su capital social a través de la
Sociedad Blackrock Investment Management (UK).

Por otro lado, Chase Nominees Ltd, State Street Bank and Trust Co., The Bank of New York Mellon, The
Bank of New York International Nominees y Clearstream AG en su condicibn de bancos
custodios/depositarios internacionales, ostentaban a 31 de diciembre de 2009 un 6,89%, un 5,25%, un
3,80%, un 3,43% y un 3,13% del capital social de BBVA, respectivamente

No se tiene conocimiento de la existencia de participaciones directas o indirectas a través de las cuales se
ejerza la propiedad o el control sobre el Banco.

BBVA no ha recibido comunicacion alguna acreditativa de la existencia de pactos parasociales que incluyan
la regulacion del ejercicio del derecho de voto en sus juntas generales o que restrinjan o condicionen la libre
transmisibilidad de las acciones de BBVA ni conoce ningln acuerdo que pudiera dar lugar a cambios en el
control del emisor.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 13 de marzo de 2009 acord6 delegar en el Consejo
de Administracion, conforme a lo establecido en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades An6nimas, la
facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento del capital hasta el importe nominal maximo del
importe representativo del 50% del capital social de la sociedad suscrito y desembolsado en la fecha de
adopcién del acuerdo, esto es 918.252.434,6 euros. Asimismo, se prevé en los términos del articulo 159.2
de la Ley de Sociedades Anénimas, la facultad del Consejo de excluir el derecho de suscripcion preferente
en relaciéon con dichas emisiones de acciones, si bien esta facultad quedara limitada al 20% del capital
social de la Sociedad. El plazo del que disponen los administradores para efectuar esta ampliacion de
capital es el legal, esto es 5 afios. Hasta la fecha no se ha llevado a cabo por BBVA ninguna emision de
acciones con cargo a la presente autorizacion.

Asimismo, la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 14 de marzo de 2008 acordé6 delegar en
el Consejo de Administracion, por el plazo de 5 afios, la facultad de emitir valores convertibles y/o
canjeables en acciones de la propia entidad hasta un méaximo de 9.000 millones de euros, fijar los distintos
aspectos y condiciones de cada emision, incluyendo la facultad para excluir o no el derecho de suscripcién
preferente segun lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas, determinar las bases y modalidades de la
conversion y ampliar el capital social en la cuantia necesaria. En virtud de dicha autorizacion, el Consejo de
Administracién acord6 en su reunion de 27 de julio de 2009 proceder a la emision de bonos convertibles por
un importe de 2.000 millones de euros con la exclusién del derecho de suscripcion preferente.
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Por otro lado, la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 18 de marzo de 2006 acordé delegar
en el Consejo de Administracién la facultad de emitir, en el plazo legal maximo de cinco afios, en una o
varias veces, directamente o a través de sociedades filiales con la plena garantia del Banco, todo tipo de
instrumentos de deuda, documentada en obligaciones, bonos de cualquier clase, pagarés, cédulas de
cualquier clase, warrants, total o parcialmente canjeables por acciones ya emitidas de la propia Sociedad o
de otra sociedad, o liquidables por diferencias, o cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra
divisa, susceptibles de ser suscritos en metélico o en especie, nominativos o al portador, simples o con
garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, con o sin la incorporacion de derechos a los titulos
(warrants), subordinados o no, con duracion temporal o indefinida, hasta un importe maximo de 105.000
millones de euros, habiendo sido dicho importe, a su vez, ampliado en 30.000 millones de euros por la Junta
General Ordinaria celebrada el 16 de marzo de 2007, por la Junta General de 14 de marzo de 2008 en
50.000 millones de euros y por la Junta General de 13 de marzo de 2009 en 50.000 millones de euros
adicionales. En consecuencia, el importe nominal maximo total delegado por la Junta General quedo fijado
en 235.000 millones de euros.

28. PRIMA DE EMISION

Los importes de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos ascienden a 12.453,
12.770y 12.770 millones de euros a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, respectivamente.

La variacion del saldo en 2009 se debe al cargo por importe de 317 millones de euros correspondiente a la
retribucion a los accionistas materializada el 20 de abril de 2009 como complemento a los dividendos
correspondientes a 2008, que fue aprobada en la Junta General de Accionistas del 13 de marzo de 2009
(véase Nota 4).

Dicha retribucion consistié en la entrega de un total de 60.451.115 acciones propias (Nota 30) a razén de
una (1) accién por cada sesenta y dos (62) acciones mantenidas por el accionista al cierre de mercado del
dia 9 de Abril de 2009. Dichas acciones se valoraron a 5,25 euros por accion (precio medio ponderado de la
accion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en el sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo) el dia 12 de marzo, dia habil bursatil inmediatamente anterior al de celebracién de la antes
mencionada Junta General de accionistas).

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto la
disponibilidad de dicho saldo.

29. RESERVAS

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007
Reserva legal 367 367 348
Reserva indisponible por capital amortizado 88 88 88
Reserva indisponible sobre acciones de la
sociedad dominante 470 604 912
Reserva indisponible por redenominacién
en euros del capital 2 2 2
Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996 48 82 85
Reservas libre disposicion 2918 1.927 822
Reservas de consolidacion atribuidas al
Banco y sociedades dependientes 8.181 6.340 3.803
Total 12.074 9.410 6.060

29.1. RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas

112



dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite alcanzado por
BBVA a 31 de diciembre de 2009. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva so6lo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

29.2. RESERVAS INDISPONIBLES

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, existe una reserva indisponible
registrada por la reducciéon de valor nominal de cada accion realizada en abril de 2000, y otra reserva
indisponible relacionada con el importe de las acciones propias en poder del propio banco al final de cada
ejercicio, asi como por el importe de los créditos en vigor en dichas fechas que se hayan concedido a
clientes para la compra de acciones del propio banco o que cuenten con la garantia de dichas acciones.

Por dltimo, y de acuerdo con lo establecido en la ley 46/1998, sobre introduccién del euro, esta registrada
una reserva por el efecto del redondeo que se produjo en la redenominacion a euros del capital.

29.3. REVALORIZACION REAL DECRETO-LEY 7/1996 (REGULARIZACIONES Y ACTUALIZACIONES
DEL BALANCE)

Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con anterioridad a la fusion, a lo establecido
en la legislacion aplicable sobre regularizacién y actualizacion de balances. Asimismo, el 31 de diciembre de
1996 Banco Bilbao Vizcaya, S.A. se acogid a la revalorizacién de inmovilizado material prevista en el Real
Decreto—Ley 7/1996, de 7 de junio, aplicando los coeficientes maximos autorizados, con el limite del valor
de mercado que se deriva de las valoraciones existentes. Como consecuencia de estas actualizaciones, el
coste y la amortizacién del inmovilizado material se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez,
fueron aplicados en la forma que se indica a continuacion:

Millones de euros

2009

Regularizaciones y actualizaciones legales
del Inmovilizado material:

Coste 187
Menos -

Gravamen unico de actualizacion (3%) (6)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 181
Rectificacién como consecuencia de la comprobacién

por parte de la Administracion Tributaria en 2000 (5)
Traspaso a Reservas libre disposicion (128)
Total 48

Una vez que la Administraciéon Tributaria comprobé en el afio 2000 el saldo de la cuenta “Reserva de
revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo sélo podia destinarse, sin devengo de
impuesto, a eliminar resultados contables negativos y a la ampliacion del capital social, hasta el 1 de enero
del afio 2007, fecha a partir de la cual el saldo remanente puede destinarse a reservas de libre disposicion,
en la medida en que las plusvalias hayan sido amortizadas o hayan sido transmitidos o dados de baja los
elementos actualizados.
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29.4. RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades o grupos de sociedades de estas partidas de los balances de situacion
consolidados adjuntos a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 se indica a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Por Integracion global y proporcional:

Grupo BBVA Bancomer 4.022 3.489 2.782
Grupo Chile 419 248 155
Grupo BBVA Banco Provincial 413 198 84
Grupo BBVA Continental 127 95 79
Grupo BBVA Puerto Rico 72 a4 43
Grupo BBVA USA Bancshares 71 (84) 23
Grupo BBVA Portugal (207) (220) (236)
Grupo BBVA Colombia (209) (264) (313)
Grupo BBVA Banco Francés (139) (305) (441)
BBVA Luxinvest, S.A. 1.239 1.232 1295
Corporacion General Financiera, S.A. 1.229 979 965
BBVA Seguros, S.A. 1.052 862 681
Anida Grupo Inmobiliario, S.L. 401 380 296
Cidessa Uno, S.L. 746 298 197
BBVA Suiza, S.A. 233 222 197
Bilbao Vizcaya Holding, S.A. 166 150 104
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 146 144 139
Compafiia de Cartera e Inversiones, S.A. 123 121 (10)
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 96 114 95
BBVA Panama, S.A. 118 108 85
Almacenes Generales de Dep6sito, S.A.E. 105 97 90
BBVA Ireland Public Limited Company 103 103 97
Participaciones Arenal, S.L. (181) (182) (182)
Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. - (243) (243)
BBVA International Investment Corporation - (418) (424)
Resto (55) 117 (10)
Subtotal 10.090 7.285 5.548
Por método de la participacion: 309 609 451
Corp. IBV Participaciones Empresariales, S.A. 249 437 428
Grupo CITIC 31 151 (5)
Tubos Reunidos, S.A. 51 53 66
Resto (22) (32) (38)
Total 10.399 7.894 5.999

A efectos de la asignacion de reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en las sociedades consolidadas
del cuadro anterior, se han considerado las transferencias de reservas generadas por los dividendos
pagados y transacciones efectuadas entre dichas sociedades en el ejercicio en que las mismas han tenido
lugar.

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, en los estados financieros individuales de las sociedades
dependientes que dan origen a los saldos que figuran registrados en la cuenta “Reservas y pérdidas en
sociedades consolidadas — Por integracion global y proporcional” del detalle anterior, 2.410, 2.217 y 1.706
millones de euros, respectivamente, tenian la consideracion de reservas restringidas, de las cuales, todas
ellas son reservas indisponibles para las acciones de las sociedades.
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30. VALORES PROPIOS

A lo largo de los ejercicios 2009, 2008 y 2007, las sociedades del Grupo han realizado las siguientes
transacciones con acciones emitidas por el Banco:

2009 2008 2007
N° acciones Millones de N° acciones Millones de NC acciones Millones de
euros euros euros
Saldo al inicio del periodo 61.539.883 720 15.836.692 389 8.306.205 147
+ Compras 688.601.601 6.431 1.118.942.855 14.096  921.700.213 16.156
- Ventas y otros movimientos (733.499.430) (6.835) (1.073.239.664) (13.745) (914.169.726) (16.042)
+/- Derivados sobre acciones BBVA - (92) - (20) - 128
Saldo al final del periodo 16.642.054 224 61.539.883 720 15.836.692 389
De los que:
En propiedad de BBVA 8.900.623 128 4.091.197 143 291.850 129
En propiedad de Corporacion General Financiera, S.A. 7.740.902 96 57.436.183 577 15.525.688 260
En propiedad de otras sociedades del Grupo 529 - 12.503 - 19.154 -
Precio medio de compra en euros 9,34 12,6 17,53
Precio medio de venta en euros 8,95 1252 17,51
Resultados netos por transacciones (Fondos propios-Reservas) (238) (172) (26)

El importe de “Ventas y otros movimientos” del cuadro anterior durante el ejercicio 2009, incluye la entrega
de acciones propias a los accionistas como retribucion complementaria de los dividendos 2008 (véase Nota
28).

El porcentaje de acciones mantenido en autocartera del Grupo durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 era
el siguiente:

2009 2008 2007
Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo
0,020% 2,850% 0,318% 3,935% 0,136% 1,919%

% de acciones en autocartera

El nimero de acciones de BBVA, aceptadas en concepto de garantia a 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007 era el siguiente:

2009 2008 2007
Ndmero de acciones en garantia 92503.914 98.228.254 96.613.490
Valor nominal por accién 0,49 0,49 049
Porcentaje que representan sobre el capital 2,47% 2,62% 2,58%

El nimero de acciones de BBVA propiedad de terceros pero gestionados por alguna sociedad del Grupo a
31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 era el siguiente:

2009 2008 2007
Namero de acciones propiedad de terceros 82.319.422 104.534.298 105.857.665
Valor nominal por accion 0,49 0,49 0,49
Porcentaje que representan sobre el capital 2,20% 2,79% 2,80%
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31. AJUSTES POR VALORACION

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007 se indica a continuacion;

Millones de euros

Nota 2009 2008 2007
Activos financieros disponibles parala venta 12.4 1.951 931 3.546
Cobertura de flujos de efectivo 188 207 (50)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero 219 247 297
Diferencias de cambio 2.2.16 (2.236) (2.231) (1.588)
Activos no corrientes en venta - - -
Entidades valoradas por el método de la participacion (184) (84) 47
Resto de ajustes por valoracion . - -
Total (62) (930) 2.252

Los saldos registrados en estos epigrafes se presentan netos del correspondiente efecto fiscal.
32. INTERESES MINORITARIOS

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo del capitulo “Intereses minoritarios” del patrimonio neto
consolidado a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 se presenta a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Grupo BBVA Colombia 30 26 23
Grupo BBVA Chile 280 194 195
Grupo BBVA Banco Continental 391 278 246
Grupo BBVA Banco Provincial 590 413 267
Grupo BBVA Banco Francés 127 88 87
Otras sociedades 45 50 62
Total 1.463 1.049 880

A continuacion se detalla el importe de la participacion en beneficios en los ejercicios 2009, 2008 y 2007 de
los minoritarios del Grupo. Estos importes se encuentran recogidos bajo el capitulo “Resultado atribuido a
intereses minoritarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

Millones de euros

2009 2008 2007

Grupo BBVA Colombia 6 5 5
Grupo Chile 64 31 43
Grupo BBVA Banco Continental 126 97 76
Grupo BBVA Banco Provincial 148 175 106
Grupo BBVA Banco Francés 33 44 36
Otras sociedades 8 13 23
Total 385 365 289
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33. RECURSOS PROPIOS Y GESTION DE CAPITAL

Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos (en adelante, “Circular 3/2008"), regula los recursos propios minimos que han de mantener
las entidades de crédito espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado — y la forma en la
que han de determinarse tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del
capital que deben realizar y la informacién de caracter publico que deben remitir al mercado.

La Circular 3/2008 desarrolla la legislacion espafiola sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras, asi como la adaptacion de la normativa espafiola a las
correspondientes directivas de la Unién Europea, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea
de Supervision Bancaria (“Basilea II).

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular 3/2008 se calculan
en funcién de la exposicién del Grupo al riesgo de crédito y dilucién, al riesgo de contraparte y de posicion y
liquidacién correspondiente a la cartera de negociacién, al riesgo de cambio y al riesgo operacional.
Adicionalmente, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de los limites a la concentracién de riesgos
establecidos en la mencionada Circular y al cumplimiento de las obligaciones de Gobierno Corporativo
interno.

En los ejercicios 2009 y 2008, los ratios de solvencia se han calculado bajo los criterios de la Circular
3/2008 de Banco de Espafia. En el ejercicio 2007, dichos ratios estaban todavia sujetos a los criterios de la
anterior circular (Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia).

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, los recursos computables del Grupo excedian los recursos propios
minimos requeridos por las normativas en vigor en cada fecha, tal y como se muestra a continuacion:

Millones de euros

2009 (*) 2008 2007
Recursos basicos 27.114 22.107 19.115
Capital 1.837 1.837 1.837
Reservas de la matriz 20.892 21.394 18.389
Reservas en sociedades consolidadas 1.600 (626) -
Intereses minoritarios 1.245 928 760
Acciones preferentes 7.130 5.391 4.491
Deducciones (Fondo de comercio y otros) (8.177) (9.9998) (9.654)
Beneficio atribuido neto (menos dividendos) 2.587 3.181 3.292
Recursos segunda categoria 12.116 12.543 13.924
Otros conceptos y deducciones (2.133) (957) (1.786)
Recursos adicionales por grupo mixto (**) 1.305 1.129 1.160
Total recursos propios computables 38.402 34.822 32.413
Total recursos propios minimos 23.282 24.124 25.386

(*) Datos provisionales.
(**) Corresponde principalmente a las compafiias de seguros del Grupo.

Gestion de capital

La gestion de capital en el Grupo persigue el cumplimiento de un doble objetivo: conservar el nivel de
capitalizacién acorde con los objetivos de negocio en todos los paises en los que opera y, al mismo tiempo,
maximizar la rentabilidad de los recursos de los accionistas a través de la asignacion eficiente del capital a
las distintas unidades, de la buena gestion del balance y de la utilizacién, en las proporciones adecuadas,
de los diversos instrumentos que forman la base de recursos propios: acciones, participaciones preferentes
y deuda subordinada.

Esta gestion de capital se realiza acorde a los criterios de la mencionada Circular 3/2008 de Banco de
Espafia, tanto en la determinacion de la base de capital como de los ratios de solvencia. Esta normativa
permite a cada entidad la aplicacion de sus modelos internos de riesgos y de gestion de capital
(denominado por su acronimo en inglés, “IRB").
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El Grupo realiza una gestién integrada de los riesgos, de acuerdo con sus politicas internas (véase Nota 7)
y cuenta con la aprobacion por parte de Banco de Espafia de su modelo interno de estimacion de capital
para determinadas carteras.

La asignacion de capital a cada una de las areas de negocio (véase Nota 6) se realiza de acuerdo al Capital
Econdémico en Riesgo (en adelante, “CER"), que se basa en el concepto de pérdida inesperada con un
determinado nivel de confianza, en funcion de un objetivo de solvencia determinado por el Grupo. Este
objetivo se establece en dos niveles: Capital estricto: que determina la dotacién de capital y sirve de
referencia para determinar la rentabilidad de los fondos propios de cada negocio (denominado por su
acronimo en inglés, “ROE"”) y Capital total, que determina la dotacién adicional en términos de
participaciones preferentes y deuda subordinada.

El CER, por su sensibilidad al riesgo, es un elemento que se vincula con las politicas de gestion de los
propios negocios. Este procedimiento hace homogénea la asignacién de capital entre negocios de acuerdo
con los riesgos incurridos Yy facilita la comparacion de rentabilidad entre los mismos.

34. GARANTIAS FINANCIERAS Y DISPONIBLES POR TERCEROS

La composicion del saldo de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 era:

Millones de euros

2009 2008 2007

Riesgos contingentes -

Fianzas, avales y cauciones 26.266 27.649 27.997

Redescuentos, endosos y aceptaciones 45 81 58

Otros 6.874 8.222 8.804

33.185 35.952 36.859
Compromisos contingentes -

Disponibles por terceros: 84.925 92.663 101444
Por entidades de crédito 2.257 2021 2619
Por el sector Administraciones Publicas 4.567 4221 4419
Por otros sectores residentes 29.604 37529 42448
Por sector no residente 48.497 48.892 51.958

Otros compromisos 7.398 6.234 5.496

Total 92.323 98.897 106.940

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion
de pago para las sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 no se han garantizado emisiones significativas de valores
representativos de deuda emitidas por entidades asociadas, multigrupo (contabilizadas por el método de la
participacion) y sociedades ajenas al Grupo.

35. ACTIVOS AFECTOS A OTRAS OBLIGACIONES PROPIAS Y DE TERCEROS

Adicionalmente a los mencionados en otras notas de las presentes cuentas anuales consolidadas (véase
Nota 13 y 26), a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, los activos de propiedad de las entidades
consolidadas que garantizaban obligaciones propias ascendian a 81.231, 76.259 y 58.406 millones de
euros, respectivamente. Este importe corresponde principalmente a activos entregados en garantia de las
lineas de financiacion a corto plazo asignadas al Grupo por el Banco de Espafia y a la emisién de las
cédulas hipotecarias a largo plazo (Nota 23.4) que, de acuerdo con la Ley del Mercado Hipotecario, se
consideran aptos como garantia frente a terceros.

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, no existian activos propiedad del Grupo afectos a obligaciones de
terceros adicionales a los descritos en las diferentes notas de estas cuentas anuales consolidadas.
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36. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 no existian activos y pasivos contingentes significativos.

37. COMPROMISOS DE COMPRA Y DE VENTA Y OBLIGACIONES DE PAGO FUTURAS

A continuaciéon se desglosan los compromisos de compra y venta del Grupo BBVA a 31 de diciembre de

2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007
Instrumentos financieros vendidos con compromisos de post-compra 29.409 32.569 50.982
Instrumentos financieros comprados con compromisos de post-venta 7.023 11.515 11423

A continuacién se detallan los vencimientos de otras obligaciones de pago futuras (adicionales a las
descritas en la Nota 16.1 por arrendamientos de inmuebles) con vencimiento posterior a 31 de diciembre de
2009:

Millones de euros
Menos de 1 Mas de 5

- De 1a 3afios De 3a5afios ~ Total
afio afios
Por arrendamiento financiero - - - - -
Por arrendamiento operativo 159 88 108 213 568
Por obligaciones de compra 240 16 2 - 258
Proyectos Informaticos 178 16 2 - 196
Otros Proyectos 62 - - - 62
Total 399 104 110 213 826

38. OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS

A continuacién se desglosan las partidas mas significativas a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007
Instrumentos financieros confiados por terceros 530.109 510.019 567.263
Efectos condicionales y otros valores recibidos en comision de cobro 4.428 5.208 20.824
Valores recibidos en préstamo 489 71 632

Los recursos de clientes fuera de balance a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007 eran los siguientes:

Millones de euros

2009 2008 2007
Recursos de clientes fuerade balance 133.537 114.840 165.314
- Comercializados y gestionados por sociedades del Grupo:
- Sociedades y fondos de inversién 39.849 37.076 63.487
- Fondos de pensiones 57.264 42.701 59.143
- Ahorro en contratos de seguros 9.814 10.398 10.437
- Carteras de clientes gestionadas 26.501 24.582 31.936
De los que:
Carteras gestionadas discrecionalmente 10.757 12.176 18.904
- Comercializados por el Grupo pero gestionados por terceros ajenos al Grupo:
- Sociedades y fondos de inversién 85 59 156
- Fondos de pensiones 24 24 128
- Ahorro en contratos de seguros - - 27
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39. INTERESES, RENDIMIENTOS Y CARGAS ASIMILADAS

39.1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

2009 2008 2007

Bancos Centrales 254 479 458
Depositos en entidades de crédito 631 1.323 1.664
Créditos a la clientela 18.119 23.580 19.208
De las Administraciones Publicas 485 736 668
Sector residente 7.884 11.177 9.281
Sector no residente 9.750 11.667 9.259
Valores representativos de deuda 3.342 3.706 3.472
De negociacién 1.570 2241 2.028
De inversion 1.772 1.465 1.444
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas
contables 177 175 177
Actividad de seguros 940 812 821
Otros rendimientos 312 329 376
Total 23.775 30.404 26.176

Los importes que fueron reconocidos por derivados de cobertura en el patrimonio neto consolidado durante
el ejercicio y aquellos importes que fueron dados de baja del patrimonio neto consolidado e incluidos en los
resultados consolidados durante el ejercicio se informan en los “Estados de ingresos y gastos reconocidos
consolidados” adjuntos.

En el siguiente cuadro se muestran las rectificaciones de ingresos con origen en coberturas contables
atendiendo al tipo de cobertura.

Millones de euros

2009 2008 2007

Coberturas de flujos de efectivo 295 152 133
Coberturas de valor razonable (118) 23 44
177 175 177

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, por
areas geograficas, era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007
Mercado interior 11.224 15.391 13.%
Exportacién 12.551 15.013 12.467
Union Europea 1.089 1.974 1652
Paises OCDE 7.153 8.671 7.336
Resto de paises 4.309 4.368 3479
Total 23.775 30.404 26.176
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39.2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era el
siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Banco de Espafiay otros Bancos Centrales 202 384 365
Depoésitos en entidades de crédito 1511 3.115 3.119
Depdsitos de la clientela 4.312 9.057 7.840
Débitos representados por valores negociables 2.681 3.631 3.658
Pasivos subordinados 1.397 1.121 868
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables (1.215) 421 (327)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 274 254 241
Actividad de seguros 679 571 616
Otras cargas 52 164 168
Total 9.893 18.718 16.548

En el siguiente cuadro se muestran las rectificaciones de costes con origen en coberturas contables
atendiendo al tipo de cobertura.

Millones de euros

2009 2008 2007
Coberturas de flujos de efectivo (35) (33) (24)
Coberturas de valor razonable (1.180) 454 (303)
(1.215) 421 (327)

39.3. RENDIMIENTO MEDIO DE INVERSIONES Y COSTE MEDIO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el rendimiento medio de las inversiones en los ejercicios 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Saldos Intereses y rendimientos Tipos Saldos Intereses y rendimientos Tipos Saldos Intereses y rendimientos Tipos
medios asimilados medios(%) medios asimilados medios(%) medios asimilados medios(%)
Caja y depositos en bancos centrales 18.638 253 1,36 14.396 479 3,32 16.038 458 2,86
Cartera de titulos y derivados 138.030 4.207 3,05 118.356 4.659 394 107.236 4.386 4,09
Depositos en entidades de crédito 26.152 697 2,66 31.229 1.367 4,38 39.509 1.777 4,50
Euros 16.190 353 2,18 21.724 933 4,30 29.522 1.138 5,39
Moneda extranjera 9.962 344 345 9.505 434 4,57 9.987 639 6,39
Créditos ala clientela 328.969 18.498 5,62 321.498 23.720 738 275.647 19.290 7,00
Euros 222.254 9.262 417 218.634 13.072 5,98 201.045 10.747 5,22
Moneda extranjera 106.715 9.236 8,65 102.864 10.648 10,35 74.602 8.543 11,45
Otros ingresos financieros - 120 - - 179 0,00 - 265 0,00
Otros activos 31.180 ° 32.377 - 0,00 22.770 - 0,00
ACTIVO/ INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 542.969 23.775 4,38 517.856 30.404 5,87 461.200 26.176 5,68

Durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007 el coste medio de financiacion fue el siguiente:

Millones de euros

PASIVO
Saldos Intereses y cargas asimiladas| Tipos Salqos Intereses y cargas asimiladas ﬂpos Sald}os Intereses y cargas asimiladas iecs
medios ® medios(%) medios medios(%) medios medios(%)
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 74.017 2143 2,89 77.159 3.809 4,94 65.822 3.469 5,27
Euros 35.093 967 2,75 32.790 1.604 4,89 27.388 1.261 4,60
Moneda extranjera 38.924 1.176 3,02 44.369 2.205 4,97 38.434 2.209 575
Depositos de la clientela 249.106 4.056 1,63 237.387 8.390 353 205.740 7.013 341
Euros 116.422 1.326 114 115.166 3.765 327 109.605 3.133 2,83
Moneda extranjera 132.684 2730 2,06 122.221 4.625 3,78 96.135 3.880 4,04
Valores negociables y pasivos subordinados 120.228 3.098 2,58 119.249 6.100 512 116.247 5.658 4,87
Euros 91.730 2.305 2,51 96.764 5.055 522 99.612 4.675 4,67
Moneda extranjera 28.498 787 2,76 22.485 1.045 4,65 16.635 983 591
Otros costes financieros = 59 = - 418 - - 408 -
Otros pasivos 70.020 - - 56.867 - - 48.776 -
Patrimonio neto 29.598 - - 27.194 - - 24.615 - -
PASIVO+PAT NETO/INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 542.969 9.893 1,82 517.856 18.717 3,61 461.200 16.548 3,59
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La variacién experimentada en el saldo de los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas entre los ejercicios 2009
y 2008 viene determinada por la variaciéon en los precios (efecto precio) y la variacién en el volumen de
actividad (efecto volumen), como se desglosa a continuacion:

Millones de euros

Efecto volumen-precio 2009/2008

Efecto Efecto precio Efecto total
volumen (1) (#3)
Caja y depdsitos en bancos centrales 141 (366) (225)
Cartera de titulos y derivados 774 (1.226) (452)
Depositos en entidades de crédito (222) (448) (670)
Euros (238) (342) (580)
Moneda extranjera 21 (112) 91)
Créditos a la clientela 551 (5.774) (5.222)
Euros 216 (4.027) (3.810)
Moneda extranjera 399 (1.811) (1412)
Otros productos financieros (59) (59)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.474 (8.104) (6.629)
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito (155) (1.512) (1.667)
Euros 113 (750) 637)
Moneda extranjera (271) (759) (1.029)
Depositos de la clientela 414 (4.748) (4.334)
Euros 41 (2.480) (2439)
Moneda extranjera 396 (2.291) (1.895)
Valores negociables y pasivos subordinados 50 (3.052) (3.002)
Euros (263) (2.481) (2.744)
Moneda extranjera 280 (537) (285)
Otros costes financieros 178 178
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 908 (9.733) (8.825)
MARGEN DE INTERESES 2.197
(1) El efecto volumen se calcula como el producto del tipo de interés del periodo inicial porla diferencia entre los saldos medios de los dos
eriodos.
?2) El efecto precio se calcula como el producto del saldo medio del Gltimo periodo por la diferencia entre los tipos de interés de los dos
periodos.

40. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas corresponden a
los dividendos de acciones e instrumentos de capital, distintos de los procedentes de las participaciones en
entidades valoradas por el método de la participaciéon (véase Nota 41), segun el siguiente desglose:

Millones de euros

2009 2008 2007

Dividendos procedentes de:

Cartera de negociacion 131 110 121
Activos financieros disponibles para la venta 312 337 227
Total 443 447 348
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41. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

El resultado aportado por las entidades valoradas por el método de la participacion en los ejercicios 2009,
2008 y 2007, se muestra a continuacion:

Millones de euros

2009 2008 2007

Grupo CITIC 164 18 7
Corporacion IBV Participaciones Empresariales, S.A. 18 233 209
Tubos Reunidos, S.A. 1 20 20
Occidental Hoteles Management, S.L. (32) (9) (6)
Hestenar, S.L. (13) (1) -
Las Pedrazas Golf, S.L. (7) - -
Servired Espafiola de Medios de Pago, S.A. (2 26 -
Resto (10) 6 11
Total 120 293 241

42. COMISIONES PERCIBIDAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era el
siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Comisiones de disponibilidad 97 62 55
Pasivos contingentes 260 243 229
Créditos documentarios 42 45 38
Avales y otras garantias 218 198 191
Por cambio de divisas y billetes de banco
extranjeros 14 24 24
Servicios de cobros y pagos 2.573 2.655 2.567
Servicio de valores 1.636 1.895 2.089
Asesoramiento y direccion de
operaciones singulares 7 9 16
Asesoramiento y similares 43 24 23
Operaciones de factoring 27 28 25
Comercializacion de productos
financieros no bancarios 83 96 87
Otras comisiones 565 503 488
Total 5.305 5.539 5.603

43. COMISIONES PAGADAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era el
siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Corretajes en operaciones activas y pasivas 7 8 7
Comisiones cedidas a terceros 610 728 612
Otras comisiones 258 276 424
Total 875 1012 1.043
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44. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, en
funcion del origen de las partidas que lo conforman, era el siguiente:

Millones de euros

Cartera de negoclacion 1 265 709

Otros instrumentos financieros a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias 79 @an 43

Otros instrumentos financieros no valorados a valor

razonable con cambios en pérdidas y ganancias 492 1.080 793
Activos financieros disponibles para la venta 504 996 709
Inversién crediticia 20 13 63
Resto (32) 71 21

Total 892 1.328 1.545

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de los instrumentos financieros que dieron lugar a estos saldos adjuntos, era el
siguiente:

Millones de euros

PAVOL) 2008 2007

Valores representativos de deuda 875 (143) 6)
Instrumentos de capital 1.271 (1.986) 1.026
Crédito a la clientela 38 106 88
Derivados (1.318) 3.305 409
Depdsitos de la clientela (2 13 -
Otros 28 33 28
Total 892 1.328 1.545

El desglose del saldo del impacto de los derivados (tanto negociacién como cobertura) en este capitulo de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Derivados de negociacion (1.264) 3.239 417
Contratos de tipos de interes (213) 568 482
Contratos de valores (993) 2.621 (95)
Contratos de materias primas 2) 42 8
Contratos de derivados de credito (130) 217 50
Contratos de derivados de tipos de cambio 64 (152) (29)
Otros confratos 10 (57) -
Ineficacias derivados de cobertura (54) 66 8)
Coberturas de valor razonable (55) 66 8
Derivado de cobertura 58 2513 (805)
Elemento cubierto (113) (2.447) 798
Coberturas de cash flows 1 - -
Total (1.318) 3.305 409

Adicionalmente, durante el ejercicio 2009, se han reconocido 52 millones de euros, en el capitulo
“Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, por derivados de negociacion de
tipos de cambio.
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45. OTROS PRODUCTOS Y OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del saldo del capitulo "Otros productos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 2.567 2.512 2.605

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 493 485 655
De las que:

Inmobiliarias 42 40 279

Resto de productos de explotacion 340 562 329
Delos que:

Beneficios netos explotacion fincas renta 57 20 11

Total 3.400 3.559 3.589

El desglose del saldo del capitulo "Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas era el siguiente:

Gastos de contratos de seguros y reaseguros

Variacion de existencias
Resto de cargas de explotacion
De los que:
Fondos de garantia de depdsitos
Total

Millones de euros

2009 2008 2007
1.847 1.896 2.052
417 403 467
889 794 532
323 251 225
3.153 3.093 3.051

46. GASTOS DE ADMINISTRACION

46.1 GASTOS DE PERSONAL

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era el

siguiente:

Millones de euros

Sueldos y salarios

Seguridad Social

Dotaciones a fondos de pensiones
internos

Aportaciones a fondos de pensiones
externos

Otros gastos de personal

Total

Nota 2009 2008 2007
3.607 3.503 3.207

531 566 546

262 44 56 56
26.1 68 71 58
401 430 378

4,651 4.716 4.335
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El desglose del nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y areas
geograficas, de los ejercicios 2009, 2008 y 2007 era el siguiente:

Nimero medio de empleados

2009 2008 2007

Sociedades bancarias espafiolas

Directivos 1.043 1.053 1.102
Técnicos 20.700 21.268 21.672
Administrativos 5.296 6.152 6.849
Sucursales en el extranjero 653 720 745
27.692 29.193 30.368
Sociedades en el extranjero
México 26.675 27.369 26.568
Venezuela 5.935 6.154 5.793
Argentina 4.156 4.242 3.955
Colombia 4.289 4,382 4.639
Peru 4.222 3.836 3.349
Estados Unidos 10.705 12.029 6.767
Resto 4.839 4.918 4.780
60.821 62.930 55.851
Administradoras de fondos de pensiones 5.642 8.470 8.969
Otras sociedades no bancarias 10.261 11.343 9.327
Total 104.416 111.936 104.515

El desglose del nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y género,
durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007, era el siguiente:

2009 2008 2007
Nimero medio de empleados Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1.667 330 1629 316 1.667 318
Técnicos 23.438 16.921 23392 19.927 24.506 16.337
Administrativos 25.650 36.410 29.335 37.337 28.993 32.694
Total 50.755 53.661 54.356 57.580 55.166 49.349

El ndmero total de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y género, a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007, eran los siguientes:

2009 2008 2007
Nimero total de empleados Hombres Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1.646 328 1627 319 1.656 314
Técnicos 21.960 18.687 22983 19.092 24.515 19.034
Administrativos 26.913 34.187 29.169 35.782 31.127 35.267
Total 50.519 53.202 53.779 55.193 57.298 54615

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital
Liquidacién del Plan de retribucién en acciones alargo plazo 2006-2008

La liquidacion del Plan de Retribuciéon en acciones a largo plazo 2006-2008 fue aprobada por la Junta
General de accionistas celebrada el 13 de marzo de 2009.

Dado que el Grupo habia quedado en tercer lugar entre los 13 bancos de referencia, el Total Shareholders
Return (en adelante, “TSR”) que se aplico en la liquidacion del plan supuso la aplicacion de un coeficiente
multiplicador del 1,42 que aplicado al nimero de acciones tedricas asignadas a cada beneficiario, determiné
un ndimero total de 13.677.226 acciones a entregar en todo el Grupo. El precio final de las acciones
entregadas en contraprestacion se fijé en 6,25 euros por accion.

Programa de Retribucién Variable Plurianual en Acciones para el Equipo Directivo de BBVA 2009-
2010

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 13 de marzo de 2009 aprob6 un Programa de
Retribucion Variable Plurianual en Acciones dirigido a los miembros del equipo directivo del Grupo (en
adelante, el “Programa”). El Programa entr6 en vigor el 15 de abril de 2009, finalizara el 31 de diciembre de
2010 y tiene prevista su liquidacion el 15 de abril de 2011.
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Este Programa consiste en la promesa de entrega de acciones ordinarias de BBVA a los miembros del
equipo directivo del Grupo (incluyendo a los Consejeros ejecutivos y miembros del Comité de Direccion de
BBVA, (véase Nota 56).

Al inicio del Programa, se asigné a cada uno de los beneficiarios un numero inicial de “unidades”. A la
finalizacion del mismo, el nimero definitivo de acciones a entregar sera igual al resultado de multiplicar el
namero asignado de “unidades” por un coeficiente entre 0 y 2 que se establecera en funcién de la evolucion
del TSR — revalorizacion de la accién mas dividendos — del Banco durante el periodo de vigencia del
Programa por comparacion con la evolucion de dicho indicador para otros 18 bancos de referencia de
Europa y Estados Unidos.

Para obtener el importe del compromiso a registrar en los estados financieros consolidados, durante el
periodo de vigencia del Programa, el nimero de “unidades” asi determinado se multiplica por el precio
medio estimado de la accion en el momento de la liquidacién del Programa.

A 31 de diciembre de 2009, la estimacion del nimero de “unidades” ascendi6 a 6.849.553 en todo el Grupo,
incluyendo a los consejeros ejecutivos y miembros del Comité de Direccion de BBVA (véase Nota 56).

El importe del Programa se periodifica a lo largo de la vida del mismo. El gasto registrado durante el periodo
desde el 15 de abril al 31 de diciembre de 2009 ascendio a 11 millones de euros y se encuentra registrado
en la partida “Gastos de Personal — Otros gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta del ejercicio 2009, registrandose su contrapartida en el epigrafe “Fondos propios —
Otros instrumentos de capital” del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2009, neto del
correspondiente efecto fiscal.

Incentivacién a Largo Plazo de Compass

El Consejo de Administracion de Compass Bancshares (en adelante, “Compass”) aprobé un plan de
retribucion en acciones a largo plazo dirigido a miembros del equipo directivo y del personal clave de
Compass y sus subsidiarias. Este plan entré en vigor en 2008 y tiene una duracién de tres afios.

Dicho plan consiste en la promesa de entregar un nimero de “acciones restringidas” (American Depositary
Shares ADS de BBVA que no pueden ser vendidos, transferidos, dados en garantia, o endosados durante el
ejercicio de restriccion), y/o en la asignacion a los beneficiarios de “unidades de acciones restringidas”, cada
una de las cuales representa la obligacion de Compass de entregar un niumero equivalente de ADS una vez
transcurrido en plazo de restriccién en funcién del cumplimiento de determinados criterios.

El nimero maximo inicial de ADS disponibles para la distribucién de este plan era 1.320.911 ADS (1 ADS
equivale a una accién ordinaria de BBVA) lo que representa el 0,035% del capital social del Banco. En el
mes de Noviembre se aprobé incrementar en 1.692.916 el nUmero de ADS al plan existente.

El ndmero de “unidades de acciones restringidas” asignadas a 380 empleados beneficiarios es 821.511 lo
gue representa el 0,022% del capital social del Banco, sujetos a ejercicios de restriccion durante 2010 y
2011.

El gasto registrado durante el ejercicio 2009 ascendi6 a 9,1 millones de délares (equivalentes a 6,5 millones
de euros) y se encuentra registrado en la partida “Gastos de personal — Otros gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio, registrandose su contrapartida en el
epigrafe “Fondos propios — Otros instrumentos de capital” del balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2009, neto del correspondiente efecto fiscal.

127



46.2 OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era el
siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007

Tecnologia y sistemas 577 598 539

Comunicaciones 254 260 236

Publicidad 262 273 248

Inmuebles, instalaciones y material 643 617 520
Delos que:

Gastos alquileres (*) 304 268 205
Tributos 266 295 258
Otros gastos de administracion 1.009 997 1.117
Total 3.011 3.040 2,918

(*) No se prevé la cancelacion anticipada de los gastos de alquileres de inmuebles por parte de las
sociedades consolidadas.

47. AMORTIZACION

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era el
siguiente:

Millones de euros

Nota 2009 2008 2007

Activos material 19 435 443 426
De uso propio 416 435 418
Inversiones inmobiliarias 11 1 1
Arrendamientos operativos 8 8 7

Otros activos intangibles 20.2 262 256 151

Total 697 699 577

48. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)

Las dotaciones netas con cargo a resultados correspondientes a los epigrafes “Fondos para pensiones y
obligaciones similares”, “Provisiones para riesgos y compromisos contingentes”, “Provisiones para
impuestos y otras contingencias legales” y “Otras provisiones” (Nota 25) durante los ejercicios 2009, 2008 y
2007 fueron las siguientes:

Millones de euros

2009 2008 2007
"Fondos de Pensiones y obligaciones similares 552 985 135
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (170) (119) 48
Provisiones para impuestos, otras contingencias legales y
otras provisiones 76 565 52
Total 458 1431 235
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49. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)

A continuacion se presentan las pérdidas por deterioro de los activos financieros, desglosados por la
naturaleza de dichos activos, registradas durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Nota 2009 2008 2007

Activos financieros disponibles parala venta 12 277 145 1
Valores representativos de deuda 167 144 1
Otros instrumentos de capital 110 1

Cartera de inversion a vencimiento 14 3) 1)

Inversiones crediticias 7 5.199 2.797 1.902

De los que:

Recuperacion de activos fallidos 7 187 192 226

Total 5473 2941 1.903

50. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)

A continuacion se presentan las pérdidas por deterioro de los activos no financieros, desglosados por la
naturaleza de dichos activos, registradas durante los ejercicios 2009, 2008 y 2007:

Millones de euros

Nota 2009 2008 2007

‘Fondo de comercio 20.1y 17 1.100 - -
Otro activo intangible 20.2 - 1 1
Activo material 19 155 13 12

De uso propio 62 (8) 12)

Inversiones inmobiliarias 93 (6) -
Existencias 22 334 26 -
Resto 29 5 -
Total 1.618 45 13

51. GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES
EN VENTA

La composicién de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era la
siguiente:

Millones de euros

Ganancias:

Enajenacion de participaciones 6 27 2
Enajenacion de activos materiales y otros 28 75 39
Pérdidas:

Enajenacion de participaciones ) (14) (7
Enajenacion de activos materiales y otros (12) (16) (21)
Total 20 72 13
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52. GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

El desglose del capitulo “Ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas era el siguiente:

Millones de euros

2009 2008 2007
Ganancias netas por ventas de inmuebles 986 61 366
Deterioro de activos no corrientes en venta (127) 40 (22)
Ganancias por venta de activos financieros disponibles
para laventa - 727 847
Total 859 748 1.191

Las “Ganancias netas por ventas de inmuebles” del detalle anterior corresponden principalmente a las
operaciones de venta de inmuebles con arrendamiento posterior del Grupo en Espafa (914 millones de
euros) en el ejercicio 2009, la venta de un inmueble singular de Bancomer en 2008 (61 millones de euros) y
la venta de cuatro edificios singulares en Madrid propiedad del Banco en 2007 (279 millones de euros)
(véase Nota 16.1).

Las “Ganancias por ventas de activos financieros disponibles para la venta” corresponden a las operaciones
de venta de participaciones de Bradesco en el ejercicio 2008 y de Iberdrola en el ejercicio 2007.

53. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Los flujos de efectivo por las actividades de explotacion han aumentado en 2009 en 2.567 millones de
euros, comparado con la disminucion de los 1.992 millones de euros de variacion correspondientes a 2008.
Las variaciones mas significativas se presentan en las lineas de “Activos financieros disponibles para la
venta”, “Inversiones crediticias”, “Pasivos financieros a coste amortizado” y Cartera de negociaciéon”.

Los flujos de efectivo por las actividades de inversién han disminuido en 2009 en 643 millones de euros,
comparado con la disminucion de 2.865 millones de euros de variacion correspondientes a 2008. La
variaciéon mas significativa se presentan en las lineas de “Activos materiales” y “Activos no corrientes en
venta”.

Los flujos de efectivo por las actividades de financiacion han disminuido en 2009 en 74 millones de euros,
comparado con la disminucion de 2.271 millones de euros de variacién correspondientes a 2008. La
variacion mas significativa se presenta en la linea de adquisicién y enajenacidn de instrumentos capital
propio.

A continuacion se presenta un desglose de los principales flujos de efectivo de las actividades de inversion
a 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007:

2009
2009 Nota Flujos_de efectivo de las ac_tividac_ies de
Inversiones (-) Desinversiones (+)

Activos materiales 19

Activos intangibles 20 380 147
Participaciones 17 2 1
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 7 32
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 16 920 780
Cartera de inversién a vencimiento 14 156 -

Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
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Flujos de efectivo de las actividades de

2008 Nota ) i )
Inversiones (-) Desinversiones (+)
Activos materiales 19 1.199 168
Activos intangibles 20 402 31
Participaciones 17 672 9
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 1.559 13
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 16 515 374
Cartera de inversion a vencimiento 14 - 283
Otros pagos relacionados con actividades de inversion 270 874
2007 Nota Flujos gle efectivo delas agtividagles de
Inversiones (-) Desinversiones (+)
Activos materiales 19 1.836 328
Activos intangibles 20 134 146
Participaciones 17 690 227
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 7.082 11
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 16 487 744
Cartera de inversion a vencimiento 14 - 321
Otros pagos relacionados con actividades de inversion 719 1.184

54. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios por servicios contratados durante el ejercicio 2009 por las sociedades del Grupo con sus
respectivos auditores y otras empresas auditoras, se presentan a continuacion:

CONCEPTOS Millones de euros
Auditorias de las sociedades revisadas por las firmas de la
organizacion mundial Deloitte 13,1

Honorarios por auditorias realizadas por otras firmas -
Otros informes requeridos por la normativa legal y fiscal emanada
de los organismos supervisores nacionales de los paises en los
que el Grupo opera, y revisados por las firmas de la organizacion

mundial Deloitte 5,2

Por otro lado, las distintas sociedades del Grupo han contratado otros servicios a 31 de diciembre de 2009,
con el siguiente detalle:

CONCEPTOS Millones de euros
Firmas de la organizacion mundial Deloitte 2,0
Otras firmas 7,4

Los servicios contratados con los auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la
“Sarbanes-Oxley Act of 2002” asumida por la “Securities and Exchange Comisién” (“SEC"); por lo que no
incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

55. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

BBVA vy otras sociedades del Grupo en su condicién de entidades financieras mantienen operaciones con
sus partes vinculadas dentro del curso ordinario de sus negocios. Todas estas operaciones son de escasa
relevancia y se realizan en condiciones normales de mercado.

55.1 OPERACIONES CON ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS

A 31 de diciembre de 2009, los saldos de las operaciones mantenidas con accionistas significativos (véase
Nota 27) corresponden a “Depositos de la clientela” por importe de 39 millones de euros, “Créditos a la
clientela” por importe de 37 millones de euros y “Riesgos contingentes” por importe de 17 millones de euros,
todos ellos realizados en condiciones normales de mercado.
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55.2 OPERACIONES CON ENTIDADES DEL GRUPO BBVA

Los saldos de las principales magnitudes de los balances de situacion consolidados, derivados de las
transacciones efectuadas por el Grupo con las entidades asociadas y las sociedades controladas
conjuntamente que consolidan por el método de la participacién (véase Nota 2.1), a 31 de diciembre de
2009, 2008 y 2007 eran las siguientes:

Millones de euros

2009 2008 2007

Activo:

Depésitos en entidades de crédito 45 27 32
Crédito a la clientela 613 507 610
Pasivo:

Depdsitos en entidades de crédito 3 1 -
Depdsitos de la clientela 76 23 55
Débitos representados por valores negociables 142 344 440
Cuentas de orden:

Riesgos contingentes 36 37 129
Compromisos contingentes 340 415 443

Los saldos de las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
derivados de las transacciones con las entidades asociadas y las sociedades controladas conjuntamente
gue consolidan por el método de la participacion en los ejercicios 2009, 2008 y 2007, eran los siguientes:

Millones de euros

2009 2008 2007
Pérdidas y ganancias:

Ingresos financieros 18 36 33
Costes financieros 6 22 18

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2009 no hay otros efectos significativos
derivados de relaciones con estas sociedades, salvo los derivados de la aplicacién del criterio de valoracion
por el método de la participacién (Nota 2.1) y de pdlizas de seguros para cobertura de compromisos por
pensiones o similares, que se describen en la Nota 25.

A 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, los nocionales de las operaciones de futuro formalizadas por el
Grupo con las principales sociedades mencionadas anteriormente ascendieron a 569, 101 y 74 millones de
euros, respectivamente (de los cuales 474 millones de euros del ejercicio 2009, corresponden a
operaciones de futuro con el Grupo CITIC).

Adicionalmente, el Grupo tiene formalizados dentro de su actividad habitual, acuerdos y compromisos de
diversa naturaleza con accionistas de sociedades filiales y asociadas, de los que no se derivan impactos
significativos en los estados financieros consolidados.

55.3 OPERACIONES CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DEL COMITE DE
DIRECCION

La informacioén sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion de BBVA y del Comité de
Direccién de Grupo se describe en la Nota 56.

El importe dispuesto de los créditos concedidos a 31 de diciembre de 2009 a los miembros del Consejo de
Administracion ascendia a 806 miles euros.

El importe dispuesto de los créditos concedidos a favor de los miembros del Comité de Direccion a 31 de
diciembre de 2009, excluyendo a los consejeros ejecutivos, ascendia a 3.912 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2009, no existian avales concedidos a favor de los miembros del Consejo de
Administracion ni del Comité de Direccién del Banco.

A 31 de diciembre de 2009, el importe dispuesto de los créditos concedidos a favor de las partes vinculadas
al personal clave (miembros del Consejo de Administracion de BBVA y miembros del Comité de Direccion
antes mencionados) ascendia a 51.882 miles de euros. A 31 de diciembre de 2009, existian otros riesgos
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(avales, arrendamientos financieros y créditos comerciales) por importe dispuesto de 24.514 miles de euros,
concedidos a partes vinculadas al personal clave.

55.4 OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS

A 31 de diciembre de 2009 el Grupo carece de operaciones con otras partes vinculadas que no pertenezcan
al giro o tréafico ordinario de la misma, que no se efectien en condiciones normales de mercado y que no
sean de escasa relevancia, entendiendo por tales aquellas cuya informacidn no sea necesaria, para
expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la entidad.

56. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y MIEMBROS DEL COMITE DE
DIRECCION DEL BANCO

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y a los miembros del Comité de Direccion.

e RETRIBUCION DE LOS CONSEJEROS NO EJECUTIVOS

Las retribuciones satisfechas a los consejeros no ejecutivos miembros del Consejo de Administracion
durante el ejercicio 2009 son las que se indican a continuacion de manera individualizada por concepto
retributivo:

Miles de euros

Comision Comision de L Comision de
. . Comision de .

Consejo Delegada Auditoria y Riesgos Nombramientos

Permanente  Cumplimiento y Retribuciones
Tomés Alfaro Drake 129 - 71 - - 200
Juan Carlos Alvarez Mezquiriz 129 167 - - 42 338
Rafael Bermejo Blanco 129 - 179 107 - 415
Ramoén Bustamante y de La Mora 129 - 71 107 - 307
José Antonio Fernandez Rivero (*) 129 - - 214 - 343
lgnacio Ferrero Jordi 129 167 - - 42 338
Roman Knorr Borras 129 167 - - - 296
Carlos Loring Martinez de Irujo 129 - 71 - 107 307
Enrique Medina Fernandez 129 167 - 107 - 403
Susana Rodriguez Vidarte 129 - 71 - 42 242
Total (**) 1290 668 463 535 233 3.189

(*) Don José Antonio Fernandez Rivero percibié durante el ejercicio 2009, ademas de las cantidades detalladas en el cuadro anterior, un total de 652 miles
de euros en su condicién de prejubilado como anterior directivo de BBVA.

(**) Ademas, Mr. Richard C. Breeden, que cesé como consejero el 13 de marzo de 2009, percibi6é durante el ejercicio 2009 la cantidad total de 87 miles de
euros en concepto de retribucién por su pertenencia al Consejo.

e RETRIBUCION DE LOS CONSEJEROS EJECUTIVOS

Las retribuciones satisfechas a los consejeros ejecutivos durante el ejercicio 2009 son las que se indican a
continuacion, de manera individualizada por concepto retributivo:

Miles de euros

Retribucion Retribucion

Fija Variable (*)
Presidente 1.928 3416 5.343
Consejero Delegado (**) 783 1.256 2.039
Total 2.710 4672 7.382

(*) Cifras correspondientes a la retribucion variable del ejercicio 2008 percibidas en 2009.

(**) La retribuciéon satisfecha al actual Consejero Delegado, que fue designado el dia 29 de
septiembre de 2009, incluye la percibida como Director de Recursos y Medios durante el periodo en
que ocup6 este cargo.

Por otro lado el anterior Consejero Delegado, que ceso el 29 de septiembre de 2009, percibié durante el
ejercicio 2009, 1.065 miles de euros como retribucion fija y 2.861 miles de euros en concepto de retribucién
variable del ejercicio 2008.
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Y el anterior Consejero Secretario General, que ces6 como ejecutivo del Banco el 22 de diciembre de 2009,
percibié durante el ejercicio 2009, 650 miles de euros como retribucion fija y 815 miles de euros en concepto
de retribucion variable del ejercicio 2008.

Adicionalmente se han satisfecho a los que han sido consejeros ejecutivos durante el ejercicio 2009
retribuciones en especie y otras por un importe total conjunto de 144 miles de euros.

Por otro lado los Consejeros Ejecutivos han devengado en concepto de retribucion variable correspondiente
al ejercicio 2009, que sera satisfecha en el afio 2010, la cantidad de 3.388 miles de euros en el caso del
Presidente y de 1.482 miles de euros en caso del Consejero Delegado.

El anterior Consejero Delegado ha devengado por este mismo concepto 2.811 miles de euros y el anterior
Consejero Secretario General la cantidad de 805 miles de euros, cantidades que seran asimismo
satisfechas en el afio 2010.

Estas cantidades se encuentran registradas en el epigrafe “Resto de pasivos — Periodificaciones” del
balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2009.

e RETRIBUCION DE LOS MIEMBROS DEL COMITE DE DIRECCION (*)

Las retribuciones satisfechas a los miembros del Comité de Direccion de BBVA durante el ejercicio 2009
ascendieron a 6.257 miles de euros en concepto de retribucion fija y 10.804 miles de euros en concepto de
retribucion variable correspondiente al ejercicio 2008 y percibida en 2009.

Adicionalmente los miembros del Comité de Direccion han recibido durante el ejercicio 2009 retribuciones
en especie y otros conceptos por importe de 453 miles de euros.

(*) Dentro de este apartado se incluye informacion relativa de los miembros del Comité de Direccién que tenian tal condicién a 31 de diciembre de 2009,
excluyendo a los consejeros ejecutivos.

e LIQUIDACION DEL PLAN DE RETRIBUCION EN ACCIONES A LARGO PLAZO (2006-2008) PARA CONSEJEROS
EJECUTIVOS Y MIEMBROS DEL COMITE DE DIRECCION

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 13 de marzo de 2009 aprob¢ la liquidacién
del Plan de Retribucién en Acciones a Largo Plazo para los ejercicios 2006 a 2008 (en adelante “El Plan”)
en los términos establecidos al inicio del mismo en funcion del resultado del TSR de BBVA en comparacion
con las entidades financieras internacionales de referencia, determinando el nimero de acciones de BBVA
gue correspondia entregar a sus beneficiarios.

La liquidacion del Plan se formaliz6 el 30 de marzo de 2009, siendo el nimero de acciones de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. que se entregd a los consejeros ejecutivos el siguiente:

. . . NUmero de
NUumero Acciones Coeficiente .
CARGO J . L acciones
tedricas asignadas  multiplicador
entregadas
Presidente 320.000 1,42 454.400
Consejero Delegado 125.000 1,42 177.500

(*) Las acciones que se entregaron al anterior Consejero Delegado y al anterior Consejero Secretario General
como resultado de la liquidacién de este Plan fueron 383.400 y 142.000 acciones, respectivamente

Por su parte el nimero total de acciones que correspondio a los miembros del Comité de Direccién que lo
eran en el momento de liquidacion del Plan, excluidos los consejeros ejecutivos, fue de 1.191.616 acciones.

e PROGRAMA DE RETRIBUCION VARIABLE PLURIANUAL EN ACCIONES PARA LOS EJERCICIOS 2009 A 2010 PARA
CONSEJEROS EJECUTIVOS Y MIEMBROS DEL COMITE DE DIRECCION

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 13 de marzo de 2009 aprobé un Programa de
Retribucion Variable Plurianual en acciones para los ejercicios 2009 a 2010 (en adelante “El Programa”)
dirigido a los miembros del equipo directivo, incluidos los consejeros ejecutivos y miembros del Comité de
Direccion.

El Programa se basa en la asignacion a cada beneficiario de un nimero de unidades en funcién de su nivel
de responsabilidad que podria dar lugar, a la finalizacion del Programa, a la entrega de acciones de BBVA
de darse los requisitos establecidos para ello.
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El nimero concreto de acciones a entregar a cada uno de los beneficiarios del Programa resulta de
multiplicar el nimero de “unidades” asignadas por un coeficiente, de entre 0 y 2, establecido en funcién de
la evolucion de la retribucion total para el accionista (TSR) del Banco durante el ejercicio 2009-2010
comparada con la evolucion de este mismo indicador en un grupo de bancos internacionales de referencia.

El nimero de unidades asignadas para los consejeros ejecutivos ) es de 215.000 en el caso del Presidente
y de 131.707 en el del Consejero Delegado.

Por su parte el nimero total conjunto de unidades asignadas en este Programa para los miembros del
Comité de Direccién que tenian esta condicion a 31 de diciembre de 2009, excluyendo los Consejeros
ejecutivos, es de 817.464 unidades.

(*) Las unidades inicialmente asignadas al anterior Consejero Delegado y al anterior Consejero Secretario General fueron reducidas como consecuencia
de su jubilacién de acuerdo con una escala en funcion del tiempo que habian desarrollado sus funciones ejecutivas en el Banco y la duracion total del
programa, a 48.293 y a 29.024 unidades respectivamente.

e  SISTEMA DE RETRIBUCION CON ENTREGA DIFERIDA DE ACCIONES PARA CONSEJEROS NO EJECUTIVOS

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 18 de marzo de 2006 acordd, dentro del punto
octavo de su orden del dia, establecer un sistema de retribucién con entrega diferida de acciones para los
consejeros no ejecutivos que sustituyé al anterior sistema de prevision respecto a estos mismos consejeros.

El plan se basa en la asignacion con caracter anual a los consejeros no ejecutivos beneficiarios del plan de
un nimero de “acciones tedricas”, equivalentes al 20% de las retribuciones totales percibidas por cada uno
en el ejercicio anterior, segun la media de los precios de cierre de la accién de BBVA durante las sesenta
sesiones bursatiles anteriores a las fechas de las juntas generales ordinarias que aprueben las cuentas
anuales, acciones que seran objeto de entrega, en su caso, en la fecha de su cese como consejeros por
cualquier causa que no sea debida al incumplimiento grave de sus funciones.

Las acciones tedricas asignadas a los consejeros no ejecutivos beneficiarios del sistema de entrega diferida
de acciones aprobado por la Junta General, en el ejercicio 2009 correspondientes al 20% de las
retribuciones totales percibidas por éstos en el ejercicio 2008, son las siguientes::

Acciones AESEINEE
CONSEJEROS - tedricas
tedricas
acumuladas
Tomas Alfaro Drake 5.645 9.707
Juan Carlos Alvarez Me zquiriz 9.543 33.511
Rafael Bermejo Blanco 11.683 15.989
Ramén Bustamante y de la Mora 8.661 32.648
José Antonio Fernandez Rivero 9.663 24.115
Ignacio Ferrero Jordi 9.543 34.083
Roman Knérr Borras 8.335 27.838
Carlos Loring Martinez de Iujo 8.667 20.418
Enrique Medina Fernandez 11.351 44.708
Susana Rodriguez Vidarte 6.854 20.450
Total 89.945 263.467

e  OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN MATERIA DE PREVISION

Las provisiones registradas a 31 de diciembre de 2009 para atender a los compromisos asumidos en
materia de previsién respecto al Consejero Delegado son de 13.753 miles de euros, que incluyen tanto los
acumulados como directivo del Grupo como los derivados de su actual condicién de Consejero Delegado,
no existiendo a esa fecha otras obligaciones en materia de previsiéon con consejeros ejecutivos.

En el curso del ejercicio 2009 el Consejo de Administracion determiné los derechos de pension que
corresponden al Presidente del Consejo, por haber cumplido éste la edad de 65 afios y haberse consolidado
su derecho a la pensién de jubilacion, fijados de acuerdo con los criterios actuariales aplicables al Banco en
la cantidad de 79.775 miles de euros, de los que 72.547 miles de euros ya estaban dotados con cargo a
resultados de ejercicios anteriores, y que se han externalizado en una péliza de seguro cuyas prestaciones
no podran ser percibidas hasta que el Presidente del Consejo cese en sus funciones ejecutivas, con lo que
a 31 de diciembre de 2009 han quedado cumplidos todos los compromisos previsionales del Banco con el
Presidente del Consejo.
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Por otro lado el Consejo de Administracion determiné los derechos de pensién del anterior Consejero
Delegado como consecuencia de su jubilacién anticipada que suponen la cantidad de 68.674 miles de
euros, de los que 52.495 miles de euros ya estaban dotados con cargo a resultados de ejercicios anteriores,
que se han externalizado en una pdliza de seguro, con lo que a 31 de diciembre de 2009 han quedado
cumplidos todos los compromisos previsionales del Banco con el anterior Consejero Delegado.

Por ultimo, el Consejo de Administracion determiné los derechos de pensién del anterior Consejero
Secretario General como consecuencia de su jubilacién anticipada fijandolos en la cantidad de 13.511 miles
de euros, de los que 8.710 miles de euros ya estaban dotados con cargo a resultados de ejercicios
anteriores, cantidad que ha sido satisfecha como compensacién de sus derechos de pensién, con lo que a
31 de diciembre de 2009 han quedado cumplidos todos los compromisos previsionales del Banco con el
anterior Consejero Secretario General.

Por otra parte, se han satisfecho 79 miles de euros en primas por seguros a favor de los consejeros no
ejecutivos miembros del Consejo de Administracion.

Las provisiones registradas a 31 de diciembre de 2009 para atender las obligaciones contraidas en materia
de prevision con los miembros del Comité de Direccién, excluidos los consejeros ejecutivos, ascienden a
45,535 miles de euros, de los que 8.371 miles de euros se han dotado en el ejercicio 2009.

e  EXTINCION DE LA RELACION CONTRACTUAL.

Las condiciones contractuales convenidas con los consejeros ejecutivos del Banco reconocian su derecho a
percibir una indemnizacién en el caso de cese, obligaciones que el Banco ha dejado de asumir, no
existiendo en consecuencia a 31 de diciembre de 2009, ni para el futuro, compromisos de pago de
indemnizaciones a los consejeros ejecutivos.

En el caso del Consejero Delegado sus condiciones contractuales determinan que en caso que pierda esta
condicién por cualquier causa que no sea debida a su voluntad, jubilacién, invalidez o incumplimiento grave
de sus funciones, se jubilara anticipadamente con una pensién, que se podra percibir en forma de renta
vitalicia o de capital, a su eleccion, del 75% del salario pensionable si ello se produjera antes de cumplir los
55 afios o, del 85% si se produjera después de cumplir esta edad.

57. DETALLE DE PARTICIPACIONES DE LOS ADMINISTRADORES EN SOCIEDADES CON
ACTIVIDADES SIMILARES

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 tercero de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades andénimas cotizadas, se sefialan a continuacién las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de BBVA, en cuyo capital participan,
directa o indirectamente, los miembros del Consejo de Administracién, correspondientes a 31 de diciembre
de 2009. En ningln caso desempefian funciones directivas o de administracion en dichas sociedades.

Participacién

Apellidos y Nombre Sociedad Numero de acciones Clase de participacion
Alfaro Drake, Tomas = - -
Alvarez Mezquiriz, Juan Carlos = - —
Bermejo Blanco, Rafael Banco Santander 4.400 Directa

Banco Popular Espafiol 11.213 Directa
Bustamante y de la Mora, Ramén - = -
Cano Fernandez, Angel - = -
Fernandez Rivero, José Antonio - - -
Ferrero Jordi, Ignacio BNP Paribas 420 Indirecta
Gonzalez Rodriguez, Francisco - == -
Knérr Borras, Roman - - -
Loring Martinez de Irujo, Carlos - - -
Maldonado Ramos, José - B
Medina Fernandez, Enrique Banco Popular Espafiol 434246 Indirecta

Bankinter 479168 Indirecta
Rodriguez Vidarte, Susana - = -
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58. OTRA INFORMACION

58.1. IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Dadas las actividades a las que se dedica el Banco, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo, a 31 de diciembre de 2009
las cuentas anuales no presentaban ninguna partida que deba ser incluida en el documento de informacion
medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Economia de 8 de octubre de 2001 y no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

58.2. RELACION DE AGENTES DE ENTIDADES DE CREDITO

La relacion de los agentes de BBVA requerida segun lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, del Ministerio de Economia y Hacienda se encuentra detallada en las cuentas
anuales individuales del Banco correspondientes al ejercicio 2009.

58.3. INFORME DE ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE Y
DEL DEFENSOR DEL CLIENTE

El informe de la actividad del Departamento de Servicio de Atencion al Cliente y del Defensor del Cliente,
requerido segun lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio
de Economia, se incluye en el Informe de Gestién consolidado adjunto a las presentes cuentas anuales
consolidadas.

58.4. OTRA INFORMACION

El 15 de marzo de 2002, el Banco de Espafa incodé un expediente sancionador a BBVA y a 16 de sus
antiguos consejeros y directivos por la existencia de fondos (por importe de aproximadamente 225 millones
de euros) que, perteneciendo a BBV, no fueron incluidos en los estados financieros de la entidad hasta que
en el ejercicio 2000 fueron regularizados voluntariamente mediante su contabilizaciéon en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como resultados extraordinarios, por los que se registro y satisfizo el
impuesto sobre sociedades correspondiente. BBVA puso los hechos en conocimiento del Banco de Espafia
el 19 de enero de 2001.

Por acuerdo de 22 de mayo de 2002, el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
abrié expediente a BBVA, por posible infraccion de la Ley del Mercado de Valores (contemplada en el
articulo 99 i) de la LMV), por los mismos hechos que originaron el expediente del Banco de Espafia.

El inicio de actuaciones judiciales para determinar las eventuales responsabilidades penales de las
personas que intervinieron en esos mismos hechos, determiné que ambos expedientes fueron suspendidos
hasta que se dictara resolucién judicial firme. Los procesos penales a que dieron lugar dichas actuaciones
judiciales terminaron en virtud de resoluciones firmes en el afio 2007 sin que persona alguna fuera
condenada por los hechos que en los mismos se enjuiciaban. El final de dichos procesos judiciales dio lugar
a la reanudacion de ambos expedientes administrativos: el Banco de Espafia notificd el levantamiento de la
suspension de tramitacién del expediente sancionador el 13 de junio de 2007 y la Comision Nacional del
Mercado de Valores el 26 de julio de 2007.

El 18 de julio de 2008, el Consejo del Banco de Espafa acordd imponer a la entidad una multa de un millén
de euros por la comisién de una infraccién grave, tipificada en el articulo 5.p) de la Ley de Disciplina e
Intervencion de las Entidades de Crédito e igualmente acordd imponer diversas sanciones a los
administradores y directivos responsables de la conducta sancionada, ninguno de los cuales es en la
actualidad miembro del Consejo de Administracion o directivo de la entidad ni desempefia
responsabilidades ejecutivas en BBVA.

El 18 de julio de 2008, el Ministerio de Economia y Hacienda resolvié imponer a la entidad, en relacién al
expediente abierto por la CNMV, una multa de dos millones de euros por la comision de una infraccion muy
grave tipificada en la letra i) del articulo 99 de la Ley del Mercado de Valores.
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Ambas resoluciones han sido confirmadas por el Ministerio de Economia y Hacienda al resolver los recursos
administrativos interpuestos contra las mismas.

59. HECHOS POSTERIORES

Desde el 1 de enero de 2010 hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas

no se han producido otros hechos significativos que afecten a los resultados del Grupo o a la situacién
patrimonial del mismo.
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ANEXO I. ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
CARTERA DE NEGOCIACION

Depositos en entidades de crédito

Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda

Instrumentos de capital

Derivados de negociacion
Pro-memoria: Prestados o en garantia

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

PERDIDAS Y GANANCIAS
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
INVERSIONES CREDITICIAS
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantia
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
Pro-memoria: Prestados o en garantia
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PARTICIPACIONES
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del Grupo
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
ACTIVO MATERIAL
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Inversiones inmobiliarias
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero
ACTIVO INTANGIBLE
Fondo de comercio
Otro activo intangible
ACTIVOS FISCALES
Corrientes
Diferidos
RESTO DE ACTIVOS
TOTAL ACTIVO

Millones de euros

2008 (*)
3.286 2.687
57.532 59.087
22.833 14.953
4.996 5.605
29.703 39.429
12.665 5012
35.964 18.726
30.610 11.873
5.354 6.853
23.777 7.694
256.355 272.114
27.863 45.274
228.491 226.836
1 7
40.040 4683
5.437 5.282
1.178 729
3.082 3.047
570 149
22.120 21.668
2.296 452
17 7
19.807 21212
1.883 1.996
1.464 1.895
1.461 1.884
1.461 1.884

3 11

246 166

246 166
3.188 3.568
448 320
2.740 3.248
718 735
301.845 392.020

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CARTERA DE NEGOCIACION
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS
Depositos de bancos centrales
Depoésitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
PROVISIONES
Fondo para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
PASIVOS FISCALES
Corrientes
Diferidos
RESTO DE PASIVOS
TOTAL PASIVO

Millones de euros

2008 (¥
31.943 20.538
28.577 37.885

3.366 2.653

328.389 322.197
20.376 13.697
40.201 43.972

180.407 188.311
69.453 58.837
14.481 13.332

3.471 4.048
1.014 824
6.790 7.071
5.426 5.651
201 387
1.163 1.033
715 633

715 633
1.317 1.044
370.168 372.307

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Millones de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacion) 2008 (¥
FONDOS PROPIOS 20.034 18.562
Capital 1.837 1.837
Escriturado 1.837 1.837
Menos: Capital no exigido - -
Prima de emision 12.453 12.770
Reservas 3.893 3.070
Otros instrumentos de capital 10 71
De instrumentos financieros compuestos - -
Resto de instrumentos de capital 10 71
Menos: Valores propios (128) (143)
Resultado del gjercicio 2.981 2.835
Menos: Dividendos y retribuciones (1.012) (1.878)
AJUSTES POR VALORACION 1.643 1.151
Activos financieros disponibles para la venta 1.567 937
Coberturas de los flujos de efectivo 80 141
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio (4) 73
Activos no corrientes en venta = -
Resto de ajustes por valoracion - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 21.677 19.713
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO NETO 391.845 392.020

PRO-MEMORIA 2008 (¥
RIESGOS CONTINGENTES 58.174 64.729
COMPROMISOS CONTINGENTES 64.428 69.671

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

MARGEN DE INTERESES

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros

DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion

AMORTIZACION

DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
Fondo de comercioy otro activo intangible
Otros activos

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN

VENTA

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Millones de euros

2008 (*)
11.420 15.854
(5.330) (12.178)
6.090 3676
1.773 2318
1.948 2034
(303) (359)
96 632
(133) (2)
229 634
259 (20)
81 83
(98) (100)
0,846 8.264
(3.337) (3.324)
(2.251) (2.258)
(1.086) (1.066)
(243) (219)
(269) (1.327)
(1.698) (996)
(1.518) (900)
(180) (96)
4.299 2398
(1.746) )
(1.746) (8)
3 -
892 736
3.448 3126
(467) (291)
2.981 2835
2.981 2835

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Millones de euros
ESTADO TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -:lm 2008 (*)

RESULTADO DEL EJERCICIO 2981 2.835
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 492 (1.737)
Activos financieros disponibles paralaventa 1028 (2.838)
Ganancias (Pérdidas) por valoracién 1.045 (1.727)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (17) (1.111)
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo (85) 310
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (80) 298

Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (5) 12
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones o -

Diferencias de cambio (79) 86
Ganancias (Pérdidas) por valoracién 6) 104
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (73) (18)

Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta = -
Ganancias (Pérdidas) por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones o -
Ganancias (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuestos sobre beneficios (372) 705
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3473 1.098
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Millones de euros

Fondos propios

Otros Menos: Ajustes por

Primade Menos: valores | Resultado del Total fondos ] ‘,

Capital Reservas | instrumentos dividendos y valoracién s
propios eto

Total
Patrimonio

emision [ ejercicio
de capital

retribuciones

Saldos al deenero de 2009 1.837 12770 3.070 71 (143) 2835 (1.878) 18562 1151 19.713
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - B . .
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado 1.837 12770 3.070 71 (143) 2835 (1.878) 18.562 1151 19.713
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 2981 - 2981 492 3.473
Otras variaciones del patrimonio neto - (317) 823 (61) 15 (2.835) 866 (1509) - (1.509)

Aumentos de capital - - - - - - - . - N
Reducciones de capital - - - R R R . B : .
Conversién de pasivos financieros en capital - - - R - . . . . B
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - 5 - - - 5 - 5
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - - - -
Distribucion de dividendos/ Remuneracion a los socios - - - - - - (1.012) (1.012) - (1.012)

Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - (99) - 15 - - (84) - (84)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 957 - - (2.835) 1.878 - - -

) por i de negocios - - - - - - - - - -

Pagos con instrumentos de capital - (317) - (66) - - - (383) - (383)
Resto deiir ) de neto - - (35) - - - - (35) - (35)
Saldos a31 de diciembre de 2009 1.837 12.453 3.893 10 (128) 2.981 (1.012) 20.034 1.643 21.677

Millones de euros

Fondos propios

) Total
A Otros Menos: Ajustes por .
Primade _ Resultado del Total fondos St P Patrimonio
Capital A« Reservas  instrumentos  Menos: valores h dividendos y valoracién
emision ejercicio propios Neto
de capital retribuciones

Saldos a1 deenero de 2008 1.837 12.770 2.257 49 (129) 3612 (1.679) 18717 2888 21.605
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - . -
Ajuste por errores - - - - - - - . . .

Saldo inicial ajustado 1.837 12.770 2.257 49 (129) 3612 (1.679) 18.717 2.888 21.605
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - 2835 - 2835 (1.737) 1.098
Otras variaciones del patrimonio neto - - 813 22 (14) (3612) (199) (2.990) - (2.990)

Aumentos de capital - - - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - R - . . B
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - - . . .
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - 22 - - - 22 - 22
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - -

(1.033; (1.878; (2.916) - (2.916)

Distribucién de dividendos/ Remuneracién a los socios - - - - -
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - (74) - (14) - - (88) - (88)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 895 - - (2574) 1.679 - - -
(R ) por i de negocios - - - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - - - -
Resto de iones) de neto - - (8) - - - - (8) - (8)
Saldos a31 dediciembre de 2008 1.837 12.770 3.070 71 (143) 2.835 (1.878) 18.562 1.151 19.713

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

Millones de euros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Resultado del ejercicio
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Amortizacién
Otros gjustes
Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacién
Cartera de negociaciéon

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias
Otros activos de explotacion
Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacion
Cartera de negociacion

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Pasivos financieros a coste amortizado
Otros pasivos de explotacion
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2)
Pagos
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes en venta y pasivos asociados
Cartera de inversion a vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversién
Cobros
Activos materiales
Activos intangibles
Participaciones
Otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta
Cartera de inversion a vencimiento
Otros cobros relacionados con actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3)
Pagos
Dividendos
Pasivos subordinados
Amortizacién de instrumentos de capital propio
Adquisicién de instrumentos de capital propio
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion
Cobros
Pasivos subordinados
Emisién de instrumentos de capital propio
Enajenacion de instrumentos de capital propio
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO @)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (142+3+4)
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

2008 (*)
2.372 (7.399)
2.981 2.835
934 (2.232)
243 219
691 (2.451)
(2.022) 46.475
(2.455) 18.807
17.238 (754)
(15.759) 25.792
(1.046) 2.630
(4.032) 33.182
(8.594) 21.814
5.668 18.351
(1.106) (1.983)
467 201
(656) (217)
2.306 1.491
268 282
138 112
1.039 696
436 131
425 -
- 270
1.650 1.274
6 4
21 7
1.350 949
257 284
16 20
(1.118) (1.912)
7.785 11.360
1.638 2.860
1.682 600
4.232 7.900
233 -
6.667 9.443
2.927 1.295
3.740 7747
E 406
1 @)
599 (9.529)
2.687 12.216
3.086 2.687

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO

650 668
2.636 2.019
3.286 2.687

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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% Derechos de Voto
controlados por el Banco

ANEXO Il. Informacion adicional sobre sociedades dependientes consolidadas que componen el Grupo BBVA

Miles de Euros ( *)

Datos delaEntidad Participada

Valor Resultado
Neto en Activos Pasivos Patrimonio  Ejercicio a

Sociedad Domicilio Actividad Directo  Indirecto  Total Libros 31.12.09 31.12.09 31.12.09 31.12.09

ADMINISTRAD. DE FONDOS PARA EL RETIRO-BANCOMER,S.A DEC.V. MEXICO S.G.F.PENSIONES 17,50 82,50 100,00 322.688 163.686 19.680 94.793 49.213
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA, S.A. (AFP PROVIDA) CHILE S.G.F.PENSIONES 12,70 51,62 64,32 258.163 472233 79.197 288.299 104.737
ADPROTEL STRAND, S.L. ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 3 319.717 319.962 3 (248)
AFP GENESIS ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, S.A. ECUADOR S.G.F.PENSIONES - 100,00 100,00 3.879 6.527 2.649 1.006 2.872
AFP HORIZONTE, S.A. PERU S.G.F.PENSIONES 24,85 75,15 100,00 39.118 62.782 18.804 23.906 20.072
AFP PREVISION BBV-ADM.DE FONDOS DE PENSIONES S.A. BOLIVIA S.G.F.PENSIONES 75,00 5,00 80,00 2.063 10.723 5.123 3.487 2.113
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO, S.A.E. DE ESPANA CARTERA 83,90 16,10 100,00 12.649 118.816 3.010 110.134 5.672
ALTITUDE INVESTMENTS LIMITED REINO UNIDO EN LIQUIDACION 51,00 - 51,00 615 762 386 1.275 (899)
AMERICAN FINANCE GROUP, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 13.337 14540 1.203 13.346 ©9)
ANIDA CARTERA SINGULAR, S.L. ESPARA CARTERA - 10000 100,00 (555.210) 221961  359.008 (36509)  (100.538)
ANIDA DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L. ESPARA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 239.854 565.607 312.344 287.027 (33.764)
ANIDA DESARROLLOS SINGULARES, S.L. ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 (106.837) 1.190.622 1.484.451 (23.463) (270.366)
ANIDA GERMANIA IMMOBILIEN ONE, GMBH ALEMANIA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 4.330 19.872 15.511 4.336 25
ANIDA GRUPO INMOBILIARIO, S.L. ESPARA CARTERA 100,00 - 100,00 198.357 440.882 460.954 532.053 (552.125)
ANIDA INMOBILIARIA, S.A. DE C.V. MEXICO CARTERA - 100,00 100,00 108.055 86.029 3 86.715 (689)
ANIDA INMUEBLES ESPANA Y PORTUGAL, S.L. ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 3 129.120 136.751 3 (7.634)
ANIDA OPERACIONES SINGULARES, S.L. ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 (30.226) 1.772.683 2.065.885 (13.198) (280.004)
ANIDA PROYECTOS INMOBILIARIOS, S.A. DE C.V. MEXICO INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 85.564 113.976 28.413 85.814 (251)
ANIDA SERVICIOS INMOBILIARIOS, S.A.DEC.V. MEXICO INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 307 913 608 815 (510)
ANIDAPORT INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, UNIPESSOAL, LTDA PORTUGAL INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 5 23538 24.031 5 (498)
APLICA SOLUCIONES ARGENTINAS, S.A. ARGENTINA SERVICIOS - 100,00 100,00 1.424 2.350 826 1518 6
APLICASOLUCIONES GLOBALES, S.L. ESPANA SERVICIOS 100,00 - 100,00 57 77.770 75.672 810 1.288
APLICATECNOLOGIA AVANZADA, SA. DE C.V. MEXICO SERVICIOS 100,00 - 100,00 4 44932 38.762 692 5.478
APOYO MERCANTILS.A.DEC.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 986 133.261 132.275 788 198
ARAGON CAPITAL, S.L. ESPANA CARTERA 99,90 0,10 100,00 37.925 32.883 24 32.803 56
ARIZONA FINANCIAL PRODUCTS, INC ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 658.953 664.232 5.280 639.051 19.901
ATUEL FIDEICOMISOS, S.A. ARGENTINA SERVICIOS - 100,00 100,00 6.307 6.328 21 5509 798
AUTOMERCANTIL-COMERCIO E ALUGER DE VEICULOS AUTOM. LDA PORTUGAL SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 5.300 55.169 46.374 9373 (578)
BAHIA SUR RESORT, S.C. ESPANA EN LIQUIDACION 99,95 - 99,95 1.436 1438 15 1423 -
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PANAMA), S A. PANAMA BANCA 54,11 4481 98,92 19.464 1.374.863 1.212.287 133.378 29.198
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A. PORTUGAL BANCA 9,52 90,48 100,00 278.916  7.009.350 6.762.697 242.062 4.591
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE, S.A. CHILE BANCA - 68,18 68,18 447.965 9.188.004 8.530.441 570.131 87.432
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PUERTORICO, S.A. PUERTO RICO BANCA - 100,00 100,00 165.725 3.815.865 3.450.005 436.123 (70.263)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA URUGUAY, S A. URUGUAY BANCA 100,00 - 100,00 17.049 625.593 573.821 51.725 a7
BANCO CONTINENTAL, S.A. PERU BANCA - 92,08 92,08 638.802 7.263.761 6.570.044 472382 221.335
BANCO DE PROMOCION DE NEGOCIOS, S.A. ESPANA BANCA - 99,82 99,82 15.152 33.107 204 32523 380
BANCO DEPOSITARIO BBVA, SA. ESPANA BANCA - 100,00 100,00 1.595 1.100.017 1.015.173 52.989 31.855
BANCO INDUSTRIAL DE BILBAO, S.A. ESPANA BANCA - 99,93 99,93 97.220 278987 14.733 192.227 72.027
BANCO OCCIDENTAL, SA. ESPANA BANCA 49,43 50,57 100,00 16.384 17913 337 17.058 518
BANCO PROVINCIAL OVERSEAS N.V. ANTILLAS HOLANDESAS BANCA - 100,00 100,00 30.085 317.243 286.421 23.057 7.765
BANCO PROVINCIAL S.A. - BANCO UNIVERSAL VENEZUELA BANCA 1,85 53,75 55,60 148.879 11.265.237 10.092.078 686.661 486.498
BANCOMER FINANCIAL SERVICES INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.783 652 (1.131) 1.843 (60)
BANCOMER FOREIGN EXCHANGE INC. ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 5.524 6.684 1.160 4018 1.506
BANCOMER PAYMENT SERVICES INC. ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 35 24 (11) 37 2)
BANCOMER TRANSFER SERVICES, INC. ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 16.642 72931 55.942 7.185 9.804
BBV AMERICA, SL. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 479.328 880.229 - 889.260 (9.031)
BBVA & PARTNERS ALTERNATIVE INVESTMENT A.V., S A, ESPANA SDAD.DE VALORES 70,00 - 70,00 1.331 10.126 3.663 5.839 624
BBVA ASESORIAS FINANCIERAS, S.A. CHILE SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 2.759 3536 776 931 1.829
BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S A. CHILE SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 13.567 15.183 1.619 8.877 4.687
BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A,, SGIIC ESPANA SERV .FINANCIER. 17,00 83,00 100,00 11.436 186.612 92.058 58.428 36.126
BBVA AutoRenting SPA ITALIA SERVICIOS - 100,00 100,00 64.160 264.399 234.275 29.687 437
BBVABANCO DE FINANCIACION S.A. ESPANA BANCA - 100,00 100,00 64.200 2.338428 2.265.989 72277 162
BBVABANCO FRANCES, SA. ARGENTINA BANCA 45,65 30,36 76,01 51.151 4.293.968 3.752.431 389.329 152.208
BBVA BANCOMER FINANCIAL HOLDINGS, INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 34.156 28917 (5.409) 38.756 (4.430)
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Miles de Euros *)

Datos de la Entidad Participada

Valor Resultado
Neto en Activos Pasivos Patrimonio  Ejercicio a

Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto  Total Libros 3112.09  31.12.09 31.12.09 31.12.09

BBVABANCOMER GESTION, S.A. DEC.V. MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 23.476 28.348 4.872 9.309 14.167
BBVABANCOMER OPERADORA, S.A. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 26.623 180.141 153.517 110.564 (83.940)
BBVA BANCOMER SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S.A. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 343 8.200 7.857 973 (630)
BBVABANCOMER, S.A. DE C.V. MEXICO BANCA - 100,00 100,00 5.173.428 59.039.672 53.869.257 4.190.965 979.450
BBVABRASIL BANCO DE INVESTIMENTO, SA. BRASIL BANCA 100,00 - 100,00 16.166 40.040 5.549 33.566 925
BBVA BROKER, CORREDURIA DE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A. ESPARA SERV.FINANCIER. 99,94 0,06 100,00 297 29.906 3.756 20.630 5.520
BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. ESPANA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 60 2.988.033 2.987.801 222 10
BBVA CAPITAL FUNDING, LTD. ISLAS CAIMAN SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 0 945.645 943.992 1.623 30
BBVA CARTERA DE INVERSIONES,SICAV,S.A. ESPANA SDAD. CAPITAL VARIABLE 100,00 - 100,00 118.449 119.042 174 111.546 7.322
BBVA COLOMBIA, S.A. COLOMBIA BANCA 76,20 19,23 95,43 262.780 6.484.031 5.796.408 564.896 122.727
BBVA COMERCIALIZADORA LTDA. CHILE SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 (723) 267 989 (356) (366)
BBVA COMPASS CONSULTING & BENEFITS, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 12.194 12,501 307 11.694 500
BBVA COMPASS INVESTMENT SOLUTIONS, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 37.893 40.893 2.999 32.527 5.367
BBVA CONSOLIDAR SEGUROS, S A. ARGENTINA SEGUROS 87,78 12,22 100,00 6.331 39.680 22.513 14.556 2.611
BBVA CONSULTING ( BENJING) LIMITED CHINA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 477 339 31 386 (78)
BBVA CONSULTORIA, S.A. ESPARNA SERVICIOS - 100,00 100,00 2.115 3.550 617 2.148 785
BBVA CORREDORA TECNICA DE SEGUROS LIMITADA CHILE SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 5.590 7.784 2.194 1.092 4.498
BBVA CORREDORES DE BOLSA, S.A. CHILE SDAD.DE VALORES - 100,00 100,00 35.008 381.675 346.669 27.980 7.026
BBVADINERO EXPRESS, S.A.U ESPANA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 2.186 8.306 3.489 4153 664
BBVA E-COMMERCE, S.A. ESPANA SERVICIOS 100,00 - 100,00 30.878 35.804 3 35.217 584
BBVA FACTORING LIMITADA (CHILE) CHILE SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 4.568 18.864 14.298 3473 1.093
BBVAFIDUCIARIA, SA. COLOMBIA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 17.052 19.462 2.394 12.882 4.186
BBVA FINANCE (UK), LTD. REINO UNIDO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 3.324 23.498 12.645 10.749 104
BBVA FINANCE SPA. ITALIA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 4.648 6.747 1.294 5.341 112
BBVA FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ, S.A. CHILE CARTERA - 100,00 100,00 115.284 115344 60 102.261 13.023
BBVAFINANZIA, S.p.A ITALIA SERV.FINANCIER. 50,00 50,00 100,00 38.300 454,316 426.266 28.115 (65)
BBVAFUNDOS, S.Gestora Fundos Pensoes,S.A. PORTUGAL SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 998 6.957 594 4.802 1.561
BBVA GEST, S.G.DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, SA. PORTUGAL SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 998 7.089 255 6.308 526
BBVA GLOBAL FINANCE LTD. ISLAS CAIMAN SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 - 540.013 536.513 3.487 13
BBVA GLOBAL MARKETS B.V. PAISES BAJOS SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 18 17 - 18 1)
BBVA GLOBAL MARKETS RESEARCH, S.A. ESPANA SERV.FINANCIER. 99,99 0,01 100,00 501 5.079 2.469 2.087 523
BBVA HORIZONTE PENSIONES Y CESANTIAS, S A. COLOMBIA S.G.F.PENSIONES 78,52 21,43 99,95 40.171 105.548 32.071 56.392 17.085
BBVAINMOBILIARIA E INVERSIONES, S.A. CHILE INMOB.INSTRUM. - 68,11 68,11 3.998 23.752 17.882 6.716 (846)
BBVAINSTITUICAO FINANCEIRA DE CREDITO, S.A. PORTUGAL SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 43.626 458.190 419.067 36.402 2.721
BBVA INTERNATIONAL LIMITED ISLAS CAIMAN SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 1 503.508 500.957 2471 80
BBVAINTERNATIONAL PREFERRED, SA.U. ESPARA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 60 1.787.316 1.670.937 226 116.153
BBVAINVERSIONES CHILE, S.A. CHILE SERV.FINANCIER. 61,22 38,78 100,00 580.584 938.225 9.575 806.727 121.923
BBVA IRELAND PUBLIC LIMITED COMPANY IRLANDA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 180.381  1.200.253 855.432 322.089 22.732
BBVALEASIMO - SOCIEDADE DE LOCAGCAO FINANCEIRA, S.A. PORTUGAL SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 11.576 34.932 24.510 10.333 89
BBVALEASING S.A. COMPARIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL (COLOMBIA) COLOMBIA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 19.376 110.077 90.701 17.225 2.151
BBVALUXINVEST, SA. LUXEMBURGO CARTERA 36,00 64,00 100,00 255.843  1.511.080 92.105 1.408.179 10.796
BBVA MEDIACION OPERADOR DE BANCA-SEGUROS VINCULADO, S.A. ESPANA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 60 82.530 71.288 6.166 5.076
BBVA NOMINEES LIMITED REINO UNIDO SERVICIOS 100,00 - 100,00 - 1 - 1 -
BBVA PARAGUAY, S.A. PARAGUAY BANCA 100,00 - 100,00 22.598 766.239 693.781 44.852 27.606
BBVA PARTICIPACIONES INTERNACIONAL, S.L. ESPANA CARTERA 92,69 7,31 100,00 273.365 347.381 457 342.426 4.498
BBVA PATRIMONIOS GESTORA SGIIC, S A. ESPARNA SERV.FINANCIER. 99,98 0,02 100,00 3.907 30.180 3.989 20.143 6.048
BBVA PENSIONES, SA, ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES ESPANA S.G.F.PENSIONES 100,00 - 100,00 12.922 74.200 34.797 25.939 13.464
BBVAPLANIFICACION PATRIMONIAL, S.L. ESPANA SERV.FINANCIER. 80,00 20,00 100,00 1 495 2 504 (11)
BBVA PRIVANZA (JERSEY), LTD. JERSEY SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 20.610 22.350 10 23321 (981)
BBVA PROPIEDAD F.L.1. ESPARNA OTRAS SDADES INVERS, - 95,69 95,69 1.409.194 1.544.210 64.529 1.579.706 (100.025)
BBVA PUERTO RICO HOLDING CORPORATION PUERTO RICO CARTERA 100,00 - 100,00 322.837 166.136 10 166.186 (60)
BBVARE LIMITED IRLANDA SEGUROS - 100,00 100,00 656 57561 34.125 18.149 5.287
BBVARENTING, S.A. ESPARA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 20.976 840.090 754.149 93.802 (7.861)
BBVA RENTING, SPA ITALIA SERVICIOS - 100,00 100,00 8.453 43917 36.026 8.277 (386)
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BBVA SECURITIES HOLDINGS, S.A. ESPANA CARTERA 99,86 0,14 100,00 13.334 53.408 31.775 18.292 3.341
BBVA SECURITIES INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 23.957 31.664 6.130 20578 4.956
BBVA SECURITIES OF PUERTO RICO, INC. PUERTO RICO SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 4.726 6.576 936 5.130 510
BBVA SEGUROS COLOMBIA, S.A. COLOMBIA SEGUROS 94,00 6,00 100,00 9.339 35238 22.128 11.726 1.384
BBVA SEGUROS DE VIDACOLOMBIA, S.A. COLOMBIA SEGUROS 94,00 6,00 100,00 13.242 271.906 236.231 32537 3.138
BBVA SEGUROS DE VIDA, S.A. CHILE SEGUROS - 100,00 100,00 37.780 365.173 327.395 29.905 7.873
BBVASEGUROS INC. PUERTO RICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 174 4.147 524 2599 1.024
BBVA SEGUROS, S.A., DE SEGUROS Y REASEGUROS ESPARNA SEGUROS 94,30 5,65 99,95 414.612 11.582.821 10.544.608 778.929 259.284
BBVA SENIOR FINANCE, SAA.U. ESPARNA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 60 13.644.130 13.643.784 283 63
BBVA SERVICIOS, S.A. ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 354 17.003 4.172 8535 4.296
BBVA SOCIEDAD DE LEASING INMOBILIARIO, SA. CHILE SERV.FINANCIER. - 97,49 97,49 12.120 54.429 41.995 11.257 1.177
BBVA SUBORDINATED CAPITAL S.A.U. ESPARNA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 130 3.657.266  3.656.866 233 167
BBVASUIZA, S.A. (BBVA SWITZERLAND) SUIZA BANCA 39,72 60,28 100,00 55.795 1.106.702 790.062 298.628 18.012
BBVATRADE, S.A. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 6.379 19.206 11.035 8.123 48
BBVAU.S. SENIOR S.A.U. ESPANA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 132 2.222.160 2.222.059 176 (75)
BBVA USA BANCSHARES, INC ESTADOS UNIDOS CARTERA 100,00 - 100,00 8.555.593  8.211.206 9.404 9.579.533  (1.377.731)
BBVAVALORES COLOMBIA, S.A. COMISIONISTA DE BOLSA COLOMBIA SDAD.DE VALORES 0,00 100,00 100,00 4.018 4678 650 2939 1.089
BCL INTERNATIONAL FINANCE. LTD. ISLAS CAIMAN SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 - 40.336 40.342 4 (10)
BIBJ MANAGEMENT, LTD. JERSEY SD.INACTIVAPARA LIQ. - 100,00 100,00 - - - - -
BIBJ NOMINEES, LTD. JERSEY SD.INACTIVAPARA LIQ. - 100,00 100,00 - - - - -
BILBAO VIZCAYA AMERICAB.V. PAISES BAJOS CARTERA g 100,00 100,00 746.000 564.988 189 463.549 101.250
BILBAO VIZCAYA HOLDING, S.A. ESPANA CARTERA 89,00 11,00 100,00 34.771 235582 15.142 214.970 5.470
BLUE INDICO INVESTMENTS, S.L. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 18.228 25.181 87 50.934 (25.840)
BROOKLINE INVESTMENTS,S.L. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 33.969 32.395 535 31871 (11)
C BTRANSPORT ,INC. ESTADOS UNIDOS SERVICIOS - 100,00 100,00 11.872 13.490 1.618 14.028 (2.156)
CANAL COMPANY, LTD. JERSEY SD.INACTIVAPARA LIQ. - 100,00 100,00 28 834 8 842 (16)
CAPITAL INVESTMENT COUNSEL, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 19.524 20977 1.452 18.755 770
CARTERAE INVERSIONES SA., CIADE ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 60.541 207.082 44.124 173.972 (11.014)
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER , S.A. DE C.V. MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 51.427 64.478 13.048 27.684 23.746
CASA de CAMBIO MULTIDIVISAS, SA DE CV MEXICO EN LIQUIDACION - 100,00 100,00 149 148 - 147 1
CIA. GLOBAL DE MANDATOS Y REPRESENTACIONES, S.A. URUGUAY EN LIQUIDACION - 100,00 100,00 108 174 2 172 -
CIDESSA DOS, S.L. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 12.244 12.164 117 11.799 248
CIDESSA UNO, S.L. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 4.754 942.337 126 687.846 254.365
CIERVANA, S.L. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 53.164 69.418 3.042 67.352 (976)
COMERCIALIZADORA CORPORATIVA SAC PERU SERV.FINANCIER. - 99,99 99,99 129 284 156 125 3
COMERCIALIZADORA DE SERV.FINANCIER., S.A. COLOMBIA SERVICIOS - 100,00 100,00 510 1.120 559 509 52
COMPASS ASSET ACCEPTANCE COMPANY, LLC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 336.445 336.445 - 329562 6.883
COMPASS AUTO RECEIVABLES CORPORATION ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 2.900 2901 1 2.900 g
COMPASS BANCSHARES, INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 8.192.333 8.812.708 620.377 9.569.404  (1.377.073)
COMPASS BANK ESTADOS UNIDOS BANCA - 100,00 100,00 8.637.425 48.357.800 39.720.373 9.988.121  (1.350.694)
COMPASS CAPITAL MARKETS, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 5.109.507  5.109.507 - 4.988.515 120.992
COMPASS CUSTODIAL SERVICES, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
COMPASS FINANCIAL CORP ORATION ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 6.331 50.031 43.700 6.290 41
COMPASS GPINC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 31.793 40.144 8.352 31.341 451
COMPASS INSURANCE AGENCY, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 121.414 131.005 9.593 114.873 6.539
COMPASS INVESTMENTS, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
COMPASS LIMITED PARTNER, INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 4418.760  4.419.169 409 4.318.121 100.639
COMPASS LOAN HOLDINGS TRS, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 53.907 55.705 1.798 53.873 34
COMPASS MORTGAGE CORPORATION ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.785.485 1.786.404 917 1.767.557 17.930
COMPASS MORTGAGE FINANCING, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 24 24 - 24 -
COMPASS MULTISTATE SERVICES CORPORATION ESTADOS UNIDOS SERVICIOS - 100,00 100,00 2.604 2.657 54 2,603 -
COMPASS SOUTHWEST, LP ESTADOS UNIDOS BANCA - 100,00 100,00 3.627.266  3.643.363 16.098 3.530.458 96.807
COMPASS TEXAS ACQUISITION CORPORATION ESTADOS UNIDOS SD.INACTIVAPARA LIQ. - 100,00 100,00 1.571 1.588 16 1573 1)
COMPASS TEXAS MORTGAGE FINANCING, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 24 24 - 24 -
COMPASS TRUST Il ESTADOS UNIDOS SD.INACTIVAPARA LIQ. - 100,00 100,00 - 1 - 1 -
COMPASS TRUST IV ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 8 486.080 486.073 6 1
COMPASS WEALTH MANAGERS COMPANY ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -

149



% Derechos de Voto
controlados por el Banco

Milesde Euros (*)

Datos de la Entidad Participada

Valor Resultado

Neto en Activos Pasivos Patrimonio  Ejercicio a
Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto  Total Libros 3112.09  31.12.09 31.12.09 31.12.09
COMPANIA CHILENA DE INVERSIONES, S.L. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 232.976 173294 2.341 171.000 (47)
COMUNIDAD FINANCIERA INDICO, S.L. ESPARA SERVICIOS - 100,00 100,00 16 212 51 369 (208)
CONSOLIDAR A.F.J.P., SA. ARGENTINA S.G.F.PENSIONES 46,11 53,89 100,00 4.623 36.987 26.523 17.840 (7.376)
CONSOLIDAR ASEGURADORA DE RIESGOS DEL TRABAJO, SA. ARGENTINA SEGUROS 87,50 12,50 100,00 28.772 170840  137.864 31212 1.764
CONSOLIDAR CIA. DE SEGUROS DE RETIRO, S.A. ARGENTINA SEGUROS 33,79 66,21 100,00 47.242 569458  498.108 56.316 15.034
CONSOLIDAR COMERCIALIZADORA, S.A. ARGENTINA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 2.343 7171 4.828 3.760 (1.417)
CONTINENTAL BOLSA, SDAD. AGENTE DE BOLSA, S A. PERU SDAD.DE VALORES - 100,00 100,00 4.283 9.668 5.386 3.604 678
CONTINENTAL DPR FINANCE COMPANY ISLAS CAIMAN SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 0 176153  176.153 0 0
CONTINENTAL S.A. SOCIEDAD .ADMINISTRADORA DE FONDOS PERU SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 5.943 7.054 1.112 5.767 175
CONTINENTAL SOCIEDAD TITULIZADORA, SA. PERU SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 393 463 69 399 5)
CONTRATACION DE PERSONAL, S.A. DEC.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 1.938 6.791 4.853 1.296 642
CORPORACION DE ALIMENTACION Y BEBIDAS, SA. ESPARA CARTERA - 100,00 100,00 138.508  164.282 1.325 162.122 835
CORPORACION GENERAL FINANCIERA, SA. ESPARA CARTERA 100,00 - 100,00 452.431 1.477.996 18.708  1.420.370 38.918
CORPORACION INDUSTRIAL Y DE SERVICIOS, S ESPARA CARTERA - 100,00 100,00 1.251 3.791 - 4998 (1.207)
DESARROLLADORA Y VENDEDORA DE CASAS, S.A MEXICO INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 13 13 1 16 4
DESARROLLO URBANISTICO DE CHAMARTIN, SA. ESPARA INMOBILIARIA - 72,50 72,50 41.383 76.167 19.106 57211 (150)
DESITEL TECNOLOGIA Y SISTEMAS, S.A. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 1.372 1375 2 1321 52
DEUSTO, S.A. DE INVERSION MOBILIARIA ESPARA CARTERA - 100,00 100,00 14.122 18.374 1.962 16.504 (92)
DINERO EXPRESS SERVICIOS GLOBALES, S A. ESPARA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 2.042 2218 213 5578 (3.573)
EL ENCINAR METROPOLITANO, S.A. ESPARA INMOBILIARIA - 98,93 98,93 5.343 7.242 1.859 5.326 57
EL OASIS DE LAS RAMBLAS, S.L. ESPARA INMOBILIARIA - 70,00 70,00 167 493 236 153 104
ELANCHOVE, SA. ESPARA CARTERA 100,00 - 100,00 1.500 4100 1.591 2.337 172
EMPRESA INSTANT CREDIT, C.A. VENEZUELA EN LIQUIDACION - 100,00 100,00 - - - - -
ESPANHOLA COMERCIAL E SERVIGOS, LTDA. BRASIL SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 - 655 293 4975 (4.613)
ESTACION DE AUTOBUSES CHAMARTIN, S.A. ESPARA SERVICIOS - 51,00 51,00 31 31 - 31 -
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, S.G.F.T. ESPARA SERV.FINANCIER. 87,50 - 87,50 1.974 17.688 1.281 10.262 6.145
INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO ANTES(FIDEICOMISO INVEX 12
EMISION) MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 112243  107.529 2.777 1.937
FIDEICOMISO 28991-8 TRADING EN LOS MCADOS FINANCIEROS MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.607 1.607 - 1220 387
FIDEICOMISO 29764-8 SOCIO LIQUIDADOR P OSICION DE TERCEROS MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 14.969 15.228 259 12.884 2.085
FIDEICOMISO BBVA BANCOMER SERVICIOS N°F/47433-8, SA. MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 34.587 50471 15.884 32.965 1.622
FIDEICOMISO N.847 EN BANCO INVEX, S.A,,INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO (FIDEIC. 4 EMISION) MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 25 269.166  269.456 (4.310) 4.020
FIDEICOMISO N°.402900-5 ADMINISTRACION DE INMUEBLES MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 2.333 2536 186 2.350 -
FIDEICOMISO N°.752 EN BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO(FIDEIC.INVEX 22 EMISION) MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 50.683 48.762 945 976
FIDEICOMISO N°.781en BANCO INVEX, S.A.INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO (FIDEIC. 3ra EMISION) MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 276505 271.800 (9.392) 14.097
FIDEICOMISO SOCIO LIQUIDADOR DE OP.FINANC.DERIVADAS MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 10.498 10.703 206 9.721 776
FINANCEIRA DO COMERCIO EXTERIOR S.A.R. PORTUGAL SIN ACTIV.COMERCIAL 100,00 - 100,00 51 36 - 37 @
FINANCIERA AYUDAMOS S A. DE C.V., SOFOMER MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 4.222 5.424 1.201 4.696 (473)
FINANCIERA ESPAROLA, S.A. ESPARA CARTERA 85,85 14,15 100,00 4.522 6.858 1 6.810 47
FINANZIA AUTORENTING, SA. ESPARA SERVICIOS 27,13 72,87 100,00 47.026 613307  600.056 42932 (29.681)
FINANZIA, BANCO DE CREDITO, S.A. ESPARA BANCA - 100,00 100,00 210.615 7.633.026 7.438.854 330.828 (136.656)
FRANCES ADMINISTRADORA DE INVERSIONES, S.A. ARGENTINA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 6.053 9.103 3.048 5191 864
FRANCES VALORES SOCIEDAD DE BOLSA, SA. ARGENTINA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.492 2497 1.005 1.667 (175)
FUTURO FAMILIAR, SAA. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 296 629 333 194 102
GENTEBBVA, S.A. CHILE SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 (1.909) 553 2.464 (387) (1.524)
GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, S.A. ESPARA S.G.F.PENSIONES 60,00 - 60,00 8.830 25426 1.692 20.873 2.861
GESTION Y ADMINISTRACION DE RECIBOS, S.A. ESPARA SERVICIOS - 100,00 100,00 150 3.666 831 1.887 948
GFIS HOLDINGS INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 8.941 8.941 1 6.238 2.702
GOBERNALIA GLOBAL NET, S.A. ESPARA SERVICIOS - 100,00 100,00 947 2781 1.228 1.303 250
GRAN JORGE JUAN, S.A. ESPARA INMOBILIARIA 100,00 - 100,00 110.115 468642  408.189 82.803 (22.350)
GRANFIDUCIARIA COLOMBIA SERV.FINANCIER. - 90,00 90,00 - 231 114 145 (28)
GRELAR GALICIA, S.A. ESPARA CARTERA - 100,00 100,00 4.720 4721 - 4687 34
GRUP O FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A. DE MEXICO SERV.FINANCIER. 99,97 - 99,97 6.677.124  6.026.397 860  4.875.864  1.149.673
GUARANTY BUSINESS CREDIT CORPORATION ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 23.974 25.419 1.446 23.987 (14)
GUARANTY FINANCIAL INSURANCE SOLUTIONS INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 8.941 10.916 1.974 6.239 2.703
GUARANTY PLUS HOLDING COMPANY ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 (20.689) 41594 62.283 (15.761) (4.928)
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GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-2 ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 32.341 32461 120 36.489 (4.148)
GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-3 ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-4 ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-5 ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-6 ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-7 ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-8 ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-9 ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
GUARANTY PLUS PROPERTIES, INC-1 ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 9.022 9.033 12 9.311 (290)
HIPOTECARIA NACIONAL MEXICANA INCORP ORAT ESTADOS UNIDOS INMOB .INSTRUM. - 100,00 100,00 170 275 105 199 (29)
HIPOTECARIA NACIONAL, S.A. DEC.V. MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 136.901 169.708 12.384 151.751 5.573
HOLDING CONTINENTAL, S.A. PERU CARTERA 50,00 - 50,00 123.678 677.228 4 462.416 214.808
HOLDING DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES 2000, SAA. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 3.618 4.487 - 4.470 17
HOMEOWNERS LOAN CORPORATION ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 7.390 7817 428 7.423 (34)
HUMAN RESOURCES PROVIDER ESTADOS UNIDOS SERVICIOS - 100,00 100,00 818.763 818.808 45 815.892 2.871
HUMAN RESOURCES SUPPORT, INC ESTADOS UNIDOS SERVICIOS - 100,00 100,00 817.323 817.401 77 814.595 2.729
IBERDROLA SERV.FINANCIER., E.F.C.,, S A. ESPANA SERV.FINANCIER. - 84,00 84,00 7.290 9.585 17 9.567 1
IBERNEGOCIO DE TRADE (antes IBERTRADE, LTD.) ESPARNA SERVICIOS - 100,00 100,00 1.583 1.688 105 1.587 4)
INGENIERIA EMPRESARIAL MULTIBA, S.A. DEC.V. MEXICO SERVICIOS - 99,99 99,99 - - - - 0
INMOBILIARIA BILBAO, S.A. ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 3.837 3.838 1 3.810 27
INMUEBLES Y RECUPERACION.CONTINENTAL,S.A PERU INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 1.722 5735 4.014 317 1.404
INVERAHORRO, S.L. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 474 56.713 57.503 516 (1.306)
INVERSIONE S ALDAMA, C.A. VENEZUELA EN LIQUIDACION g 100,00 100,00 N - - - N
INVERSIONE S BANPRO INTERNATIONAL INC. N.V. ANTILLAS HOLANDESAS EN LIQUIDACION 48,00 - 48,00 11.390 32.337 930 23.640 7.767
INVERSIONE S BAPROBA, CA. VENEZUELA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 1.307 1314 130 891 293
INVERSIONES P.H.R.4, C.A. VENEZUELA EN LIQUIDACION - 60,46 60,46 - 48 - 48 -
INVERSIONES T, C.A. VENEZUELA EN LIQUIDACION g 100,00 100,00 N - - - N
INVERSORA OTAR, S.A. ARGENTINA CARTERA - 99,96 99,96 2.472 52.064 5 34.808 17.251
INVESCO MANAGEMENT N° 1, S.A. LUXEMBURGO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 9.857 10.366 539 9.986 (159)
INVESCO MANAGEMENT N° 2, S.A. LUXEMBURGO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 11.063 19.627 (7.687) (877)
JARDINES DE SARRIENA, SL. ESPARNA INMOB ILIARIA - 85,00 85,00 152 499 327 338 (166)
LIQUIDITY ADVISORS, LP ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 825.654 828.255 2.598 822.032 3.625
MARQUES DE CUBAS 21, S.L. ESPANA INMOB ILIARIA 100,00 - 100,00 2.869 7.544 5.801 1.838 (95)
MEDITERRANIA DE PROMOCIONS | GESTIONS INMOBILIARIES, S.A. ESPANA SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1.187 1248 60 1.197 9)
MIRADOR DE LA CARRASCOSA, S.L. ESPANA INMOB ILIARIA - 65,77 65,77 14.724 38.866 21.824 17.057 (15)
MISAPRE, SA. DE C.V. MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 14.312 18.399 6.039 14.202 (1.842)
MULTIASISTENCIA OPERADORA S.A. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 67 678 611 32 35
MULTIASISTENCIA SERVICIOS S.A. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 165 1.288 1.123 17 148
MULTIASISTENCIA, S.A. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 11.566 20.208 7.593 9.463 3.152
MULTIVAL, S.A. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 112 255 143 114 )
OCCIVAL, S A. ESPARNA SIN ACTIV.COMERCIAL 100,00 - 100,00 8.211 9.889 9 9.818 62
OPCION VOLCAN, S.A. MEXICO INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 54.003 57.734 3.730 49.936 4.068
OPPLUS OPERACIONES Y SERVICIOS, S.A. (Antes STURGES) ESPARNA SERVICIOS 100,00 - 100,00 1.067 18.946 14.345 2.919 1.682
OPPLUS S.AC PERU SERVICIOS - 100,00 100,00 600 1621 945 591 85
PARTICIPACIONES ARENAL, S.L. ESPANA SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 7.552 7.665 112 6.683 870
PENSIONES BANCOMER, S.A. DE C.V. MEXICO SEGUROS - 100,00 100,00 103.660 1.751.823 1.648.158 41.884 61.781
PHOENIX LOAN HOLDINGS, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 419.685 437.335 17.650 420.352 (667)
PIHOLDINGS NO. 1, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 42.743 43.347 603 45.496 (2.752)
P1HOLDINGS NO. 3, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 15.044 15.331 287 14.094 950
PIHOLDINGS NO. 4, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
PORT ARTHUR ABSTRACT & TITLE COMPANY ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.740 2.093 353 2.081 (341)
PREMEXSA, S.A. DE C.V. MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 375 725 303 335 87
PRESTACIONES ADMINISTRATIVAS LIMITADA - PROEX LIMITADA CHILE SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 447 1.445 997 38 410
PREVENTIS, S.A. MEXICO SEGUROS - 90,27 90,27 6.624 19.751 12.520 4.016 3.215
PRO-SALUD, C.A. VENEZUELA SERVICIOS N 58,86 58,86 - - - - -
PROMOCION EMPRESARIAL XX, S.A. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 1.522 12.260 11.139 1.930 (809)
PROMOTORA DE RECURSOS AGRARIOS, SA. ESPANA SERVICIOS 100,00 - 100,00 139 124 - 125 1)
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% Derechos de Voto
controlados por el Banco

Miles de Euros (*)

Datos de la Entidad Participada

Valor Resultado
Neto en Activos Pasivos Patrimonio  Ejercicio a

Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto  Total Libros 31.1209  31.12.09 31.12.09 31.12.09

PROMOTORA RESIDENCIAL GRAN EUROPA, S.L. ESPANA INMOB ILIARIA - 58,50 58,50 227 387 0 426 (39)
PROVIDA INTERNACIONAL, S.A. CHILE S.G.F.PENSIONES - 100,00 100,00 39.129 39.136 10 27.322 11.804
PROVINCIAL DE VALORES CASA DE BOLSA, C.A. VENEZUELA SERV.FINANCIER. - 90,00 90,00 2.668 13.841 10.162 3.457 222
PROVINCIAL SDAD.ADMIN.DE ENTIDADES DE INV.COLECTIVA, C.A. VENEZUELA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 2.104 2.095 100 1.678 317
PROVIVIENDA, ENTIDAD RECAUDADORA Y ADMIN.DE APORTES, S A. BOLIVIA S.G.F.PENSIONES - 100,00 100,00 604 1444 790 505 149
PROXIMA ALFA INVESTMENTS (IRELAND) LIMITED IRLANDA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 317 344 29 330 (15)
PROXIMA ALFA INVESTMENTS (UK) LLP REINO UNIDO SERV.FINANCIER. - 51,00 51,00 - 2.143 2.747 167 (771)
PROXIMA ALFA INVESTMENTS (USA) LLC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 6.689 1.393 314 17.054 (15.975)
PROXIMA ALFA INVESTMENTS HOLDINGS (USA) Il INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 67 63 40 23 -
PROXIMA ALFA INVESTMENTS HOLDINGS (USA) INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 - 6.693 3.243 3.450 -
PROXIMA ALFA INVESTMENTS, SGIIC, S.A. ESPARA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 - 2.780 11.884 11.205 (20.309)
PROXIMA ALFA MANAGING MEMBER LLC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - - - (24) 24
PROXIMA ALFA SERVICES LTD. REINO UNIDO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 3.265 212 3.050 3
PROYECTOS EMPRESARIALES CAPITAL RIESGO |, SC.R, SIMP. S A. ESPANA SDAD. CAPITAL RIESGO 100,00 - 100,00 114.609 89.963 29 132.114 (42.180)
PROYECTOS INDUSTRIALES CONJUNTOS, S.A.D ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 3.148 7.504 3.811 3.770 7)
RESIDENCIAL CUMBRES DE SANTA FE, S.A. DE MEXICO INMOBILIARIA - 100,00 100,00 8.682 9.752 1.522 8.614 (384)
RIVER OAKS BANK BUILDING, INC. ESTADOS UNIDOS INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 14.915 15.834 919 14.454 461
RIVER OAKS TRUST CORPORATION ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
RIVERWAY HOLDINGS CAPITAL TRUST | ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 216 7.202 6.986 193 23
RWHC, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 500.734 501.210 476 499.579 1.155
S.GESTORA FONDO PUBL.REGUL.MERCADO HIPOT ESPANA SERV.FINANCIER. 77,20 - 77,20 138 213 67 146 -
SCALDIS FINANCE, S.A. BELGICA CARTERA - 100,00 100,00 3.416 3.657 143 3.519 (5)
SEGUROS BANCOMER, S.A. DE C.V. MEXICO SEGUROS 24,99 75,01 100,00 322.887 1.882.969 1.653.645 108.425 120.899
SEGUROS PROVINCIAL, C.A. VENEZUELA SEGUROS - 100,00 100,00 36.397 66.334 29.931 14.003 22.400
SERVICIOS CORPORATIVOS BANCOMER, S.A. DE MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 350 1.118 768 89 261
SERVICIOS CORPORATIVOS DE SEGUROS, S.A. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 746 4072 3.323 446 303
SERVICIOS EXTERNOS DE APOYO EMPRESARIAL, SADEC.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 2.886 4067 1.180 2.346 541
SERVICIOS TECNOLOGICOS SINGULARES, S.A. ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 - 16.001 18.048 (198) (1.849)
SMARTSPREAD LIMITED (UK) REINO UNIDO SERVICIOS - 99,78 99,78 - 125 11 242 (128)
SOCIEDAD DE ESTUDIOS Y ANALISIS FINANC.,S.A. ESPANA COMERCIAL 100,00 - 100,00 114.518 194.234 104 194.467 (337)
SOCIETE INMOBILIERE BBV D'ILBARRIZ FRANCIA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 1.688 1.716 33 1.739 (56)
SOUTHEAST TEXAS TITLE COMPANY ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 491 703 212 682 (191)
SPORT CLUB 18, S.A. ESPARA CARTERA 100,00 - 100,00 26.423 43.322 18.138 26.243 (1.059)
ST. JOHNS INVESTMENTS MANAGMENT CO. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 3.417 3593 177 3.532 (116)
STATE NATIONAL CAPITAL TRUST | ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 326 10.739 10.413 314 12
STATE NATIONAL STATUTORY TRUST Il ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 216 7.166 6.950 207 9
STAVIS MARGOLIS ADVISORY SERVICES, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 20.021 20.660 639 19.660 361
TEXAS LOAN SERVICES, LP. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 818.714 819.612 900 813.921 4.791
TEXAS REGIONAL STATUTORY TRUST | ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.076 35.828 34.752 1.034 42
TEXASBANC CAPITALTRUST | ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 540 17.992 17.452 520 20
TMF HOLDING INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 6.820 6.843 23 6.804 16
TRAINER PRO GESTION DE ACTIVIDADES, S.A. ESPARA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 2.886 3.261 - 3.238 23
TRANSITORY CO PANAMA INMOB .INSTRUM. - 100,00 100,00 141 1.780 1.640 144 4)
TUCSON LOAN HOLDINGS, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 381.983 382.061 77 377.254 4.730
TWOENC, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 (1.080) 1.036 2.117 (1.080) (1)
UNICOM TELECOMUNICACIONES S.DE R.L. DEC.V. MEXICO SERVICIOS - 99,98 99,98 - 3 3 - -
UNIDAD DE AVALUOS MEXICO, SA DE CV MEXICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.387 1588 510 871 207
UNITARIA GESTION DE PATRIMONIOS INMOBILIARIOS ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 2.410 2627 3 2.601 23
UNIVERSALIDAD "E5" COLOMBIA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 4,032 2.388 1.452 192
UNIVERSALIDAD - BANCO GRANAHORRAR COLOMBIA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 3.125 1.489 (338) 1.974
UNIVERSALIDAD TIPS PESOS E-9 COLOMBIA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 105.975 102.477 (519) 4.017
UNO-E BANK, S.A. ESPARA BANCA 67,35 32,65 100,00 174.751 1.382.368 1.274.638 140.662 (32.932)
URBANIZADORA SANT LLORENC, SA. ESPARNA SIN ACTIV.COMERCIAL 60,60 0,00 60,60 - 108 - 108 -
VALANZA CAPITAL RIESGO S.G.E.C.R. SA. UNIPERSONAL ESPARA SDAD. CAPITAL RIESGO 100,00 0,00 100,00 1.200 16.263 1.517 7.171 7.575
VIRTUALDOC, S.L. ESPARA SERVICIOS - 70,00 70,00 252 744 422 504 (182)
VISACOM, S A. DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 915 915 - 870 45
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ANEXO lll. Informacién adicional sobre sociedades multigrupo consolidadas por el método de integracion proporcional en el Grupo BBVA

% Derechos de Voto Miles de Euros (*)
controlados por el Banco Datos de la Entidad Participada

Valor Resultado
Neto en Activos Pasivos Patrimonio Ejercicio a

Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto Total Libros 31.12.09 31.1209  31.12.09 31.12.09
ALTURA MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. ESPANA SDAD.DE VALORES 50,00 - 50,00 12.600 952.234 915.091 27.341 9.802
DISTRANSA RENTRUCKS, S.A. ESPANA SERV.FINANCIER. - 42,92 42,92 11.675 58.366 47.008 13.324 (1.966)
ECASA, S A. CHILE SERV.FINANCIER. - 51,00 51,00 3.847 4.886 1.039 158 3.689
FORUM DISTRIBUIDORA, S,A, CHILE SERV.FINANCIER. - 51,04 51,04 5.673  54.033 47622 5.877 534
FORUM SERVICIOS FINANCIERQS, S A. CHILE SERV.FINANCIER. - 51,00 51,00 54261 551.872 474.393 50.037 27.442
INVERSIONES PLATCO, C.A. VENEZUELA SERV.FINANCIER. - 50,00 50,00 11.270  31.991 9451 26.564 (4.024)
P SA FINANCE ARGENTINA COMPANIA FINANCIERA, S.A. ARGENTINA SERV.FINANCIER. - 50,00 50,00 9.353  74.488 55.782 11.906 6.800

Datos de sociedades extranjeras al cambio del 31-12-09
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ANEXO IV. Informacidn adicional sobre participaciones y sociedades multigrupo incorporadas por el método de la participacion en el Grupo BBVA
(Seincluyen las sociedades mas significativas que representan, en conjunto, un 98% del total de inversidn en este colectivo)

% Derechos de Voto Miles de Euros
controlados por el Banco Datos de la Entidad Participada
Valor
Neto en Activos Pasivos Patrimonio Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto Total Libros
ADQUIRAESPARNA, S A. ESPANA SERVICIOS - 40,00 40,00 3.096 20.609 11.181 8.401 1.027 (2)
ALMAGRARIO, S.A. COLOMBIA SERVICIOS - 35,38 35,38 4.297 26.494 5.200 18.126 3.168 (3)
AUREA, S.A. (CUBA) CUBA INMOBILIARIA - 49,00 49,00 3.848 8.859 484 8.336 39 (2)
BBVAELCANO EMPRESARIAL II, SC.R., SA. ESPANA SOCIEDAD CAPITAL RIESGO 45,00 - 45,00 48.566 84.607 423 88.622 (4.438) (2)
BBVA ELCANO EMPRESARIAL, S.C.R., S.A. ESPANA SOCIEDAD CAPITAL RIESGO 45,00 - 45,00 48.594 84.607 423 88.621 (4437) (2)
CAMARATE GOLF, S.A.(% ESPANA INMOBILIARIA - 26,00 26,00 4.568 39.396 18.764 17.798 2835 (2)
CHINA CITIC BANK LIMITED CNCB CHINA BANCA 10,07 - 10,07 1.893.783 125.126.663 115.052.412 8.768.056 1.306.195 (2)
CITIC INTERNATIONAL FINANCIAL HOLDINGS LIMITED CIFH HONG-KONG SERVICIOS FINANCIEROS 29,68 - 29,68 401.832 13.911.177 10.366.544 2.436.101 1.108.532 (1) (2)
coMP ANIA ESPANOLA DE FINANCIACION DEL DESARROLLO S A. ESPANA SERVICIOS FINANCIERO S 21,82 - 21,82 12.170 63.052 12.600 48.248 2204 (3)
COMP ANIA MEXICANA DE PROCE SAMIENTO, S.A. DEC.V. MEXICO SERVICIOS - 50,00 50,00 3.646 8.338 1.875 5416 1.047 (2)
CORPORACION IBV PARTICIPACIONES EMPRE SARIALES, S.A.(% ESPANA CARTERA - 50,00 50,00 157.098 1.196.635 298.600 317.025 581.010 (1) (2)
FERROMOVIL 3000, S.L.(*) ESPANA SERVICIOS - 20,00 20,00 5.964 678.770 651.300 29.503 (2.033) (2)
FERROMOVIL 9000, S.L.(*) ESPANA SERVICIOS - 20,00 20,00 4.319 428.236 408.826 18.679 731 (2)
FIDEIC. F 404015 0 BBVA BANCOMER LOMAS III MEXICO INMOBILIARIA - 25,00 25,00 5.069 - - - - 4
FIDEICOMISO F/70191-2 PUEBLA (*) MEXICO INMOBILIARIA - 25,00 25,00 6.655 44.360 11.668 28.189 4503 (2)
FIDEICOMISO F/403853-5 BBVA BANCOMER SERVICIOS ZIBATA (*) MEXICO INMOBILIARIA - 30,00 30,00 19.980 - - - -4
FIDEICOMISO F/401555-8 CUATRO BOSQUES (*) MEXICO INMOBILIARIA - 50,00 50,00 4.132 8.072 14 8.055 3 (2
FIDEICOMISO HARES BBVA BANCOMER F/47997-2 (*) MEXICO INMOBILIARIA - 50,00 50,00 15.367 29.076 388 27.669 1.019 (2)
GRUP O PROFE SIONAL PLANEACION Y PROYECTOS, S.A. DEC.V.(*) MEXICO SERVICIOS - 44,39 44,39 6.118 25.201 16.671 7.468 1.062 (1) (2)
1+D MEXICO, S.A. DE C.V.(% MEXICO SERVICIOS - 50,00 50,00 15.491 68.938 40.625 23434 4879 (2)
IMOBILIARIA DUQUE D'AVILA, S.A. (*) PORTUGAL INMOBILIARIA - 50,00 50,00 5211 26.138 16.504 9.848 (214) (5)
INMUE BLES MADARIAGA PROMOCIONES, S.L.(% ESPANA INMOBILIARIA 50,00 - 50,00 3.707 18.717 4.055 6.313 8.349 (3)
JARDINES DEL RUBIN, S.A.(% ESPANA INMOBILIARIA - 50,00 50,00 2.206 15.579 2.320 9.623 3.636 (2)
LAS PEDRAZAS GOLF, S.L.(% ESPANA INMOBILIARIA - 50,00 50,00 8.519 74.827 47.548 29.630 (2.351) (2)
OCCIDENTAL HOTELES MANAGEMENT, S L. ESPANA SERVICIOS - 38,53 38,53 84.360 871.949 508.676 384.752  (21.479) (1) (2)
PARQUE REFORMA SANTA FE, S.A.DE C.V. MEXICO INMOB. INSTRUMENTALES - 30,00 30,00 4.027 66.363 55.103 9.923 1.337 (2)
PROMOTORA METROVACESA, S.L. ESPANA INMOBILIARIA - 50,00 50,00 8.790 76.015 61.525 16.486 (1.995) (3)
ROMB O COMPANIA FINANCIERA, S.A. ARGENTINA  SERVICIOS FINANCIEROS - 40,00 40,00 9.083 121.179 101.955 15472 3.752 (2)
SERVICIOS DE ADMINISTRACION PREVISIONAL, SA. CHILE SOCIEDADES GESTORAS DE FONDOS DE PENSIONES - 37,87 37,87 4.079 7.977 2.824 7.871 (2.718) (2)
SERVICIOS ELECTRONICOS GLOBALES, S.A. DEC.V. MEXICO SERVICIOS - 46,14 46,14 4.193 12.571 3.902 7.964 705 (2)
SERVICIOS ON LINE PARA USUARIOS MULTIPLES, S.A. (SOLIUM)(¥)  ESPANA SERVICIOS - 66,67 66,67 3.648 7.842 4.941 2.699 203 (2)
SERVIRED SOCIEDAD E SPANOLA DE MEDIOS DE PAGO, S.A. ESPANA SERVICIOS FINANCIERO S 20,42 0,93 21,35 20.399 159.257 7.666 48.782  102.809 (2)
TELEFONICA FACTORING, S.A. ESPANA SERVICIOS FINANCIERO S 30,00 - 30,00 3.247 76.165 65.833 6.848 3484 (2)
TUBOS REUNIDOS, S.A. ESPANA INDUSTRIAL - 23,36 23,36 51.645 749.991 510.146 157.999 81.846 (1) (2)
VITAMEDICA S.A DE C.V.(¥) MEXICO SEGUROS - 50,99 50,99 2.409 8.487 3.601 4.652 234 (2)
OTRAS SOCIEDADES 41.488

TOTAL  2.921.604 144.146.148 128.294.596 12.666.608 3.184.944

Datos referidos a las Ultimas cuentas anuales aprobadas a la fecha de formulacién de esta Memoria.
En las sociedades extranjeras se aplica el cambio de la fecha de referencia.

(1) Datos Consolidados.

(2) Estados Financieros correspondientes a la fecha 31/12/2008

(3) Estados Financieros correspondientes a la fecha 31/12/2007

(4) Nueva Constitucion.

(5) Estados Financieros correspondientes a la fecha 31/12/2006

(*) Sociedades multigrupo incorporadas por el método de la participacion.
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ANEXO V. Variaciones y notificaciones de participaciones en el Grupo BBVA en el gjercicio 2009

miles €

COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES Y NEGOCIOS CONJUNTOS POR INTEGRACION PROPORCIONAL

Sociedad Participada

Categoria

Actividad

Importe pagadoen

Valor razonable de los
Instrumentos de PN emitidos

% de Derechos de voto

Neto Adquirido en el

Derechos controlados totales con

Fechaefectiva delaoperacion
(o en su caso fecha de

*SE REALIZO NOTIFICACION

Adg+Ctes B, B
para laadquisicion ejercicio posterioridad a laadquisicion notificacion)
FIDEICOMISO 28991-8 TRADING EN LOS MCADOS FINANCIEROS ADQUISICION SERV,ANANCIEROS 1212 100,000% 100,000% 28/01/2009
UNIVERSALIDAD TIPS PESOS E-9 CONSTITUCION SERV,FAINANCIEROS - 100,000% 100,000% 29/01/2009
[EUROPEA DE TITULIZACION, S.A. S.G.F.T. ADQUISICION SERV,FAINANCIEROS 159 1,516% 87,504%) 28/02/2009
IANIDA INMUEBLES ESPANA Y PORTUGAL, S.L. CONSTITUCION INMOBILIARIA 3 100,000% 100,000% 17/03/2009
COMPASS TRUST IV CONSTITUCION SERV,FINANCIEROS 8 100,000% 100,000% 27/03/2009;
BBVA CONSULTING BEIJING) LIMITED CONSTITUCION SERV,FANANCIEROS 400 100,000% 100,000% 28/05/2009
MIRADOR DE LA CARRASCOSA, S.L.* ADQUISICION INMOBILIARIA 5.000 9,865% 65,769 % 30/06/2009
JADPROTEL STRANDS, S.L. CONSTITUCION INMOBILIARIA 100,000% 100,000% 28/07/2009
IANIDAPORT INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS, UNIPESSOAL, LTDA CONSTITUCION INMOBILIARIA 5 100,000% 100,000% 25/09/2009
(GUARANTY BUSINESS CREDIT CORPORATION CONSTITUCION SERV, FINANCIEROS 25.922 100,000% 100,000% 25/09/2009;
JAMERICAN FINANCE GROUP, INC. CONSTITUCION SERV,FAINANCIEROS 13.933 100,000% 100,000% 25/09/2009
GF IS HOLDINGS INC. CONSTITUCION SERV,FANANCIEROS 6.290 100,000% 100,000%) 25/09/2009
GUARANTY FINANCIAL INSURANCE SOLUTIONS INC. CONSTITUCION SERV,ANANCIEROS 6.290 100,000% 100,000% 25/09/2009
[TMF HOLGING INC. CONSTITUCION SERV,FAINANCIEROS 10.132 100,000% 100,000% 25/09/2009
(GUARANTY PLUS HOLDING COMPANY CONSTITUCION SERV,FINANCIEROS -15.547 100,000% 100,000% 25/09/2009;
RWHC, INC CONSTITUCION SERV,FAINANCIEROS 492.924 100,000% 100,000% 25/09/2009
GUARANTY PLUS PROPERTIES, INC-1 CONSTITUCION SERV,FANANCIEROS 9.264 100,000% 100,000%) 25/09/2009
(GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-2 CONSTITUCION SERV,FANANCIEROS 35.769 100,000% 100,000% 25/09/2009
(GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-3 CONSTITUCION SERV,FNANCIEROS 1 100,000% 100,000% 25/09/2009
GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-4 CONSTITUCION SERV,FINANCIEROS 1 100,000% 100,000% 25/09/2009
(GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-5 CONSTITUCION SERV,FANANCIEROS 1 100,000% 100,000% 25/09/2009
(GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-6 CONSTITUCION SERV,FANANCIEROS 1 100,000% 100,000% 25/09/2009
(GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-7 CONSTITUCION SERV,FANANCIEROS 1 100,000% 100,000% 25/09/2009
(GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-8 CONSTITUCION SERV,FHNANCIEROS 1 100,000% 100,000% 25/09/2009
(GUARANTY PLUS PROPERTIES LLC-9 CONSTITUCION SERV,FINANCIEROS 1 100,000% 100,000% 25/09/2009;
(GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A. DEC.V. ADQUISICION SERV,ANANCIEROS 1 0,001% 99,966 % 30/09/2009
BBVA GLOBAL MARKETS B.V. CONSTITUCION SERV,FAINANCIEROS 100,000% 100,000% 25/11/2009
BBVA ASESORIAS FINANCIERAS, S.A. ADQUISICION SERV,FNANCIEROS 243 1,398% 100,000% 30/12/2009
BBVA LEASING S.A.COMPARNIA DE FINANCIAMIENTO COMERCIAL ADQUISICION SERV, FINANCIEROS 67 0,001% 100,000% 30/12/2009
COMERCIALIZADORA DE SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. ADQUISICION SERVICIOS 0,016% 99,996% 30/12/2009
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miles €

DISMINUCION DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES Y NEGO CIOS CONJUNTOS POR INTEGRACION PROPORCIONAL

Sociedad Participada

Categoria

Actividad

Beneficio/Perdida

% de Derechos de voto

Enajenados o

Derechos controlados

Fecha efectiva de la
operacion (o en su caso

generado dados de baja totales con Po Slerlf) ridad fecha de notificacion)
ala enajenacion
[FIDEICOMISO INVEX 228 LIQUIDACION  [SERVICIOS FINANCIEROS [©) 100,000%| 0,000% 02/01/2009
[FIDEICOMISO INVEX 367 LIQUIDACION  |SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 02/01/2009
[FIDEICOMISO INVEX 393 LIQUIDACION  |SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 02/01/2009
FIDEICOMISO INVEX 411 LIQUIDACION  |SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 02/01/2009
BEXCARTERA, SICAV, S.A. LIQUIDACION  |CARTERA 362 80,783%) 0,000% 28/01/2009
MILANO GESTIONI, SRL (1) FUSION INMOBIL IARIA - 100,000% 0,000% 02/01/2009
[COMPASS UNDERWRITERS, INC.(2) FUSION SEGUROS - 100,000% 0,000% 02/02/2009
[CONSOLIDAR CIA. DE SEGUROS DE VIDA, S.A.(3) FUSION SEGUROS - 100,000% 0,000% 01/04/2009
BANKER INVESTMENT SERVICES, INC. (4) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000%| 0,000% 13/04/2009
TSB PROPERTIES, INC, (5) FUSION INMOBIL IARIA - 100,000%| 0,000% 13/04/2009
VALLEY MORTGAGE COMPANY, INC.(6) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 08/04/2009
STATE NATIONAL PROPERTIES LLC(7) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 13/04/2009)
[TARUS, INC. (8) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 23/04/2009
[COMPASS ARIZONA ACQUISITION, CORP. (9) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 09/04/2009
[COMPASS SECURITIES(10) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 09/04/2009
MEGABANK FINANCIAL CORPORATION (11) FUSION SERVICIOS - 100,000% 0,000% 13/04/2009)
WESTERN BANCSHARES OF ALBUQUERQUE, INC(15) FUSION SERVICIOS - 100,000% 0,000% 17/04/2009
WESTERN MANAGEMENT CORPORATION(16) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000%| 0,000% 13/04/2009
ARIZONA KACHINA HOLDINGS, INC. (17) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 13/04/2009
|COMPASS FIDUCIARY SERVICES, LTD, INC,(17) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 09/04/2009
FIRS TIER CORPORATION(12) FUSION SERVICIOS - 100,000% 0,000% 20/05/2009
[AAI HOLDINGS , INC. (13) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 28/05/2009
BBVA FACTORINGE.F.C. S.A.(14) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 30/06/2009
[BANCO DE CREDITO LOCAL, S.A.(14) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 30/06/2009
[PALADIN BROKERAGE SOLUTIONS, INC.(2) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 12/06/2009
FW CAPITAL | LIQUIDACION  [SERVICIOS - 100,000%| 0,000% 12/06/2009
BBVA BANCOMER ASSET MANAGEMENT INC. (19) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000%| 0,000% 01/072009
BBVA BANCOMER HOLDINGS CORPORATION(20) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000%| 0,000% 01/072009
BBVA INVESTMENTS, INC.(21) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 01/072009
BBVA INTERNATIONAL INVESTMENT CORPORATION(18) FUSION SERVICIOS FINANCIEROS - 100,000% 0,000% 17/08/2009
BBVA BANCOMER SERVICIOS, S.A, (22) FUSION BANCA - 99,999%| 0,000% 01/08/2009
[BBVA BANCOMER USA (23) FUSION BANCA 100,000% 0,000% 10/09/2009
[CENTRAL BANK OF THE SOUTH (23) FUSION BANCA 100,000% 0,000% 10/09/2009
HYDROX HOLDINGS, INC,(24) FUSION SERVICIOS 100,000% 0,000% 24/09/2009
PERI 5,15.L. LIQUIDACION  |INMOBILIARIA 1 54,990%] 0,000% 30/09/2009
[FIDEICOMISO 474031 MANEJO DE GARANTIAS LIQUIDACION  |SERVICIOS FINANCIEROS “@ 100,000% 0,000% 30/11/2009
[BBVA(SUIZA) S.A. OFICINA DE REPRESENTACION LIQUIDACION  |SERVICIOS FINANCIEROS 264 100,000% 0,000% 30/11/2009
MONTEALIAGA, S.A.(25) FUSION INMOBIL IARIA 100,000%| 0,000% 03/12/2009
BBVA INSERVEX, S.A. LIQUIDACION  [SERVICIOS (25 100,000%| 0,000% 29/12/2009
INENSUR BRUFNETE, S.L.(25) FUSION INMOBILIARIA 100,000%) 0,000% 03/12/2009|
[EXPLOTACIONES AGROPECUARIAS VALDELAYEGUA, S.A.(25) FUSION INMOBIL IARIA 100,000% 0,000% 03/12/2009
PROYECTO MUNDO AGUILON, S.A.(25) FUSION INMOBIL IARIA 100,000%| 0,000% 03/12/2009
MONESTERIO DESARROLLOS, S.L.(25) FUSION INMOBILIARIA 100,000% 0,000% 03/12/2009
MARINA LLAR, S.L.(25) FUSION INMOBIL IARIA 100,000% 0,000% 03/12/2009
MERCURY TRUST LIMITED LIQUIDACION  |SERVICIOS FINANCIEROS (692) 100,000%| 0,000% 18/12/2009
[ATREA HOMES IN SPAIN LTD LIQUIDACION  [SERVICIOS 340 100,000% 0,000% 28/12/2009

[*SE REALIZO NOTIFICACION
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COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Importe pagadof

% de Derechos de voto

VR de los
Instrumentos de

Derechos controlados

Fecha efectiva
de laoperacion

Sociedad Participada Categoria Actividad en Adg+Ctes |PN emitidos para} Neto AQq U|.r|.do en totallle§ con (o en su caso

. el ejercicio posterioridad a la fecha de

laadquisicion . e
adquisicion notificacion)
FIDEIC.F/404015-0 BBVA BANCOMER LOMAS 11 CONSTITUCION |INMOBILIARIA 2.689 25,000% 25,000% 18/06/2009
OPERADORA ZIBATA S.DERL.L. DE C.V. CONSTITUCION |INMOBILIARIA 1 30,000% 30,000% 30/06/2009
CORPORACION SUICHE 7B, C.A. ADQUISICION SERV,FINANCIEROS 497 19,795% 19,795% 30/06/2009
CAJA VENEZOLANA DE VALORES, S.A. ADQUISICION SERV,FINANCIEROS 192 16,093% 16,093% 30/06/2009
ECONTA GESTION INTEGRAL, S.L.* ADQUISICION SERVICIOS 822 10,085% 70,085% 30/06/2009
CHINA CITIC BANK LIMITED CNCB ** ADQUISICION BANCA 1.847.801 10,070% 10,070% 09/01/2009

*SE REALIZO NOTIFICACION

**TRASPASADO DE DPV TRAS AUTORIZACION BdE PARA SU CONSIDERACION COMO PARTICIPACION SIGNIFICATIVA
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DISMINUCION DE PARTICIPACION EN ENTIDADES ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS POR EL METODO DE PARTICIPACION

Beneficio/Perdida

% de Derechos devoto

Fecha efectiva de la

*SE REALIZO NOTIFICACION

Sociedad Participada Categoria Actividad encrado Enajenados o dados IIDerechos cont.rol.a:(;s | operaci6n (o en su caso
g debaja totales con [‘)OSteI"I'OI’I adalal ¢ 12 de notificacién)
enajenacion
AIR MILES ESPANA, S.A. VENTA COMERCIAL 1.313 22,999% 0,000% 23/02/2009
UNITARIA PINAR, S.L. LIQUIDACION INMOBILIARIA - 50,000% 0,000% 19/02/2009
TUBOS REUNIDOS, S.A. VENTA INDUSTRIAL 92 0,040% 23,828% 03/09/2009
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ANEXO VI. Sociedades consolidadas por integracién global con accionistas ajenos

2009

Sociedad

Actividad

al Grupo en una participacién superior al 10% a 31 de diciembre de

% Derechos de Voto
comtrolados por el Banco

Directo Indirecto Total

ALTITUDE INVESTMEMTS LIMITED

BAMCO BILBAD WIZCAY A ARGENTARIA CHILE, 5.4,

BAMCO PROVIMCIAL 5.4, - BAMNCO UMMERSAL

BB 4 & PARTMERS ALTERMATIVE INVESTMENT &4, 5.4,

BB & INMOBILIARIA E INYERSIOMNES, 5.4,
DESARROLLO URBANISTICO DE CHAMARTIN, 5.4,
EL 045l DE LAS RAMBLAS, S L.

ESTACION DE AUTOBUSES CHAMARTIN, 5.4
GESTION DE PREVISION ¥ PENSIONES, S 4.
HOLDIMG COMTINEMTAL, 5.4,

I[BERDROLA SERWICIOS FIMAMCIEROS EF.C, 5.4,
IMYERSIOMNES BAMNPRO INTERMATIONAL IMC. B4,
IMWERSIOMNES P HR.4, C.A&.

JARDIMES DE SARRIEMA, S L.

mMEADOR DE LA CARRASCOSA SL.
PROMOTORA RESIDEMCIAL GRAM EUROPA SL.
PRO-ZALUD, C.A.

YIRTUAL DOC, 5L,

Em LIGIID A CICMN

BAMNCA

BAMNCA

SOCIEDAD DE WALORES
IMKOE. INSTRUMEMNTALES
IMCBILIAR]A,
IRCOBILIAR]A,

SERMICIOS

SOCIEDAD GESTORA DE FOMDCS DE PENSIONES
CARTERA

SERMICIOS FINANCIEROS
CARTERA

Er LD A CICMN
IMCBILIAR]A,
IRCOBILIAR]A,
IMRACBILLAR]A,

SERMICIDS

SERMICIOS

51,00
1,35
70,00

§0,00
50,00

48,00

£8,18
53,75

£8,11
72,50
70,00
51,00

84,00

B, 46
&5,00
65,77
58,50
58,36
70,00

51,00
£8,18
55 60
70,00
£8,11
72,50
70,00
51,00
£0,00
50,00
84,00
48,00
B0 45
85,00
65,77
58,50
58,365
70,00
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ANEXO VII. Fondos de titulizacién del Grupo BBVA

(miles de euros)
EXPOSICIONES

TOTAL TITULIZADAS
EXPOSICIONES

TITULIZADAS ALA

FECHA DE ORIGINACION

TITULIZACION CODIGO DE LA ENTIDAD (mes/afio) FECHA DE IMPORTE TOTAL
ORIGINACION
HIPOTECARIO 2 FTH BBVA, SA. 12/1998 1051.771 90.816
BBVA-1F.T.A. BBVA, SA. 02/2000 1.112.800 4417
BCL MUNICIPIOS | FTA BBVA, SA. 06/2000 1.205.000 207536
BBVA-2 FTPYME ICO FTA BBVA, SA. 12/2000 900.000 24544
GC GENCAT Il FTA BBVA, SA. 03/2003 950.000 16.110
BBVAAUTOS | FTA BBVA, SA. 10/2004 1.000.000 194.371
BBVA-3 FTPYME FTA BBVA, SA. 11/2004 1.000.000 160.868
BBVAHIPOTECARIO 3FTA BBVA, SA. 06/2005 1.450.000 473.418
BBVA-4 PYME FTA BBVA, SA. 09/2005 1.250.000 208.396
GAT FTGENCAT 2005 FTA BBVA, SA. 12/2005 700.000 67.434
BBVAAUTOS 2 FTA BBVA, SA. 12/2005 1.000.000 459,889
BBVACONSUMO 1 FTA BBVA, SA. 05/2006 1.500.000 695.609
BBVA-5 FTPYME FTA BBVA, SA. 10/2006 1.900.000 642.710
BBVA CONSUMO 2 FTA BBVA, SA. 11/2006 1.500.000 914.022
BBVARMBS 1 FTA BBVA, SA. 02/2007 25500.000 1.926.480
BBVARMBS 2 FTA BBVA, SA. 03/2007 5.000.000 3.821577
BBVA-FINANZIA AUTOS 1FTA FINANZIA BANCO DE CREDITO, S.A. 04/2007 800.000 473216
BBVA-6 FTPYME FTA BBVA, SA. 06/2007 1.500.000 668.977
BBVALEASING 1 FTA BBVA, SA. 06/2007 25500.000 1.478.871
BBVARMBS 3 FTA BBVA, SA. 07/2007 3.000.000 2.525578
BBVAEMPRESAS 1FTA BBVA, SA. 11/2007 1.450.000 647.412
BBVARMBS 4 FTA BBVA, SA. 11/2007 4.900.000 3.880534
BBVA-7 FTGENCAT FTA BBVA, SA. 02/2008 250.000 137.508
BBVA CONSUMO 3 FTA BBVA, SA. 04/2008 975.000 220462
BBVA CONSUMO 3 FTA FINANZIA BANCO DE CREDITO, S.A. 04/2008 975.000 496.468
BBVARMBS 5 FTA BBVA, SA. 05/2008 5.000.000 4.376.918
BBVA-8 FTPYME FTA BBVA, SA. 07/2008 1.100.000 739.428
BBVARMBS 6 FTA BBVA, SA. 11/2008 4.995.000 4.490.079
BBVARMBS 7 FTA BBVA, SA. 11/2008 8.500.000 7.356.542
BBVAEMPRESAS 2FTA BBVA, S A. 03/2009 2.850.000 2.268.925
BBVARMBS 8 FTA BBVA, SA. 07/2009 1.220.000 1.180.921
BBVACONSUMO 4 FTA FINANZIA BANCO DE CREDITO, S.A. 12/2009 1.100.000 672158
BBVA CONSUMO 4 FTA BBVA, SA. 12/2009 1.100.000 411871
BBVAEMPRESAS 3FTA BBVA, SA. 12/2009 2.600.000 2.585.140
2 PS Interamericana BBVA CHILE 09/2004 17.590 6.251
2 PS Interamericana BBVA SDAD. LEASING HABITACIONAL BHIF 09/2004 11.828 9.044
2 PS RBS (ex ABN) BBVA SDAD. LEASING HABITACIONAL BHIF 09/2001 7.690 5619
4 PS Itau FORUM SERVICIOS FINANCIEROS (*) 09/2006 11.885 1884
23 PS BICE FORUM SERVICIOS FINANCIEROS (*) 02/2006 11.864 805
FannieMae- Lender No. 227300000 COMPASS BANK 12/2001 170.773 24192
FannieMae- Lender No. 227300027 COMPASS BANK 12/2003 259.111 96.237
Mortgages - LLC 2004-R1 COMPASS BANK 03/2004 410.222 98.975
PEP80040F110 BBVA BANCO CONTINENTAL 12/2007 17.354 10.846
BACOMCB 07 BANCOMER 12/2007 139.706 106.115
BACOMCB 08 BANCOMER 03/2008 61.025 48.064
BACOMCB 08U BANCOMER 08/2008 301.002 229222
BACOMCB 08-2 BANCOMER 12/2008 307.759 261.996
BACOMCB 09, 09-2, 09-3 BANCOMER 08/2009 345.889 308199
CBBACOM 09-4, 09U BANCOMER 12/2009 85.178 85.178
BBVA UNIVERSALIDAD E9 BBVA COLOMBIA 12/2008 47.871 36.701
BBVA UNIVERSALIDAD E10 BBVA COLOMBIA 03/2009 25.246 20443
BBVA UNIVERSALIDAD E11 BBVA COLOMBIA 05/2009 16.666 14182
BBVA UNIVERSALIDAD E12 BBVA COLOMBIA 08/2009 26.773 23.326

| 71.110.003 45.906.484'

(*) Integracién proporcional
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ANEXO VIII. Conciliacion de los estados financieros consolidados del ejercicio 2007 elaborados de
acuerdo con los modelos de la Circular 6/2008 de Banco de Espafia respecto de los elaborados de
acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia

Los estados financieros consolidados del Grupo del ejercicio 2007, que se presentan a efectos
comparativos en estas cuentas anuales consolidadas, han sido modificados con respecto a los elaborados
por el Grupo a esas mismas fechas de acuerdo a los modelos utilizados en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007, para adaptarlos a los formatos de presentacion requeridos por la Circular
6/2008 del Banco de Espafia. Este cambio de formato no supone ningun efecto en el patrimonio neto ni en
el resultado atribuido al Grupo.

Las principales diferencias existentes entre ambos los modelos de estados financieros son las siguientes:

e Balance de situacion consolidado: con respecto al modelo de balance de situacién consolidado
integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007, el modelo de balance de
situacion consolidado que se presenta en estas cuentas consolidadas:

e Incluye el epigrafe “Activo material — Inmovilizado material” que agrupa los epigrafes “Activo
material — De uso propio” y “Activo material — Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”
incluidos en el activo del balance de situacién consolidado presentado en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007.

e Incluye en los epigrafes “Depésitos de entidades de crédito” y “Crédito a la clientela”, todo el
epigrafe “Otros activos financieros” del capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de
situacion consolidado incluido en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2007.

e Incluye el epigrafe “Resto de Activos — Otros” que agrupa los capitulos “Periodificaciones” y “Otros
activos” del activo del balance de situacién consolidado incluido en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007.

¢ Incluye en el pasivo el capitulo “Resto de pasivos”, que agrupa los capitulos del pasivo del balance
de situacién consolidado incluido en las cuentas anuales al ejercicio 2007 “Periodificaciones” y
“Otros pasivos”.

e Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada utilizado en las cuentas anuales consolidadas al ejercicio 2007, el modelo de
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas consolidadas:

No contempla la existencia del “Margen de intermediacidon”, introduciendo un nuevo margen
denominado “Margen de interés” formado por la diferencia, entre los “Intereses y rendimientos
asimilados”; y los “Intereses y cargas asimiladas”. Tanto los “Intereses y rendimientos asimilados” como
los “Intereses y cargas asimiladas” incorporan resultados de esta naturaleza correspondientes a la
actividad de seguros asi como de actividades no financieras.

Como se explica en el apartado anterior para los “Intereses y rendimientos asimilados” y los “Intereses y
cargas asimiladas”, los resultados correspondientes a la actividad de seguros del Grupo dejan de
presentarse de manera agrupada, pasando a registrarse, en funcion de su naturaleza, en los distintos
epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con el consiguiente efecto en cada uno de
los margenes y epigrafes de la misma.

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto”. Se elimina el “Margen ordinario”. Este nuevo
“Margen bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho de que
incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion, que no formaban
parte del margen ordinario, asi como por el efecto de incluir los intereses y cargas financieras de la
actividad no financiera de acuerdo a su naturaleza y se le afiaden algunos conceptos antes recogidos
en el capitulo “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”.

Elimina los capitulos “Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros” y “Coste de ventas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, que pasan a registrarse, basicamente, en los
capitulos “Otros productos de explotacion” y “Otras cargas de explotacion”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los “Gastos de personal” y los “Otros gastos generales de administracién” incorporan resultados
recogidos en “Otras ganancias” y “Otras pérdidas” del modelo anterior.
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El saldo del capitulo “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos capitulos:
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de
los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como participaciones; y
las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que incluye el importe de las pérdidas por
deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de activos
no financieros.

Elimina los capitulos “Ingresos financieros de actividades no financieras” y “Gastos financieros de
actividades no financieras” que pasan a registrarse, basicamente, formando parte de los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, respectivamente.

Elimina el “Margen de explotacion” y crea el “Resultado de la actividad de explotacién”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, los ingresos
y gastos financieros de la actividad no financiera del Grupo, la dotacién neta a las pérdidas por deterioro
de los instrumentos financieros y la dotacion neta a las provisiones, asi como resultados antes
recogidos en “Otras ganancias” y “Otras pérdidas” del modelo anterior.

No contempla la existencia de los epigrafes “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”. Se incluyen, en
cambio, nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta”; “Diferencia negativa de consolidacion”, y; “Ganancias/(Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” que recogen, basicamente,
epigrafes que formaban parte de los dos capitulos eliminados indicados anteriormente.
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A continuacion se presenta una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2007 elaboradas por el Grupo de acuerdo al
modelo de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y al modelo requerido por la Circular 6/2008 del Banco de Espafia:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA v ariaeion CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA BAJO CIRCULAR 6/2008 DH
BANCO DE ESPANA

BAJO CIRCULAR 4/2004 DE BANCO DE ESPANA

INTERESES Y RESULTADOS ASIMILADOS MENOS 9.422 206
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

9.628 MARGEN DE INTERESES

RENDIMIENTOS INSTRUMENTOS CAPITAL 348 - 348 RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
MARGEN DE INTERMEDIACION 9.769 9.976
RTDOS. ENTIDADES VAL. MTDOS. PARTICIPAC. 242 - 242 RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES NETAS 4.723 (164) 4.559 COMISIONES NETAS
ACTIVIDAD DE SEGUROS 729 (729)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS Y RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)Y DIFERENCIAS DE CAMBIO
DIFERENCIAS DE CAMBIO 2.670 (714) 1.956 (NETO)
538 538 OTROS PRODUTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION (NETOS)
18.133 (862) 17.271 MARGEN BRUTO
VENTAS NETAS 188 (188)
GASTOS DE ADMINISTRACION (7.053) (200) (7.253) GASTOS DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION i (577) - (577) AMORTIZACION
OTROS PRODUTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION
(NETOS) (146) 146
9.441
(2.903) (1.903) PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
(235) (235) DOTACION A PROVISIONES (NETO)
MARGEN DE EXPLOTACION 10.544 (3.2412) 7.303 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) (1.938) 1.925 (13) PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
DOTACION A PROVISIONES (NETO) (210) 210
INGRES.Y GTOS. FINANCS. DE ACTIVIDADES NO
FINANC. 1 2)
OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS (NETO) 97 97)

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
13 13 CORRIENTES EN VENTA
- - DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
1.191 1.191 CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

8.495 8.495 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (2.080) - (2.080) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

6.415 - 6.415 RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUPIDAS - RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)

6.415 - 6.415 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (289) - (289) RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS

6.126 - 6.126  RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
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e Estado de cambios en el patrimonio neto total y estado de flujos de efectivo consolidados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y estado total de variaciones en el patrimonio neto
consolidado: el “Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado” y el detalle de variaciones en el
patrimonio neto consolidado desglosado en notas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31 de
diciembre de 2007 son sustituidos, respectivamente, por el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que se incluyen en estas cuentas
anuales consolidadas y presentan, basicamente, las siguientes diferencias significativas:

- Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos reconocidos,
consolidados, que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas deben entenderse como las dos
partes del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, que sustituyen a los estados
presentados en las cuentas anuales del ejercicio 2007 antes indicados. El estado de ingresos y gastos
reconocidos no incluye la rdbrica de “Otros pasivos financieros a valor razonable”, recogiéndose su
saldo en el capitulo “Resto de ingresos y gastos reconocidos”.

- Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las rubricas “Ganancias/(Perdidas)
actuariales en planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con origen
en la contabilizacién de dichas ganancias y pérdidas actuariales, en su caso, contra reservas;
“Entidades valoradas por el método de la participacion” que incluye las variaciones producidas en los
ajustes por valoracién del patrimonio neto consolidado con origen en la aplicacion del método de la
participacion a empresas asociadas y multigrupo y “Resto de ingresos y gastos reconocidos” para el
registro de aquellas partidas contabilizadas como un ajuste por valoracién en el patrimonio neto
consolidado no incluidas en ninguna de las partidas especificas del estado.

- En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para
recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, salvo la
partida de “Entidades valoradas por el método de la participacion” que se presenta neta de su
correspondiente efecto fiscal, de manera que las partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes
por valoracion del patrimonio neto se presenta en términos brutos.

- En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto consolidado incluido en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracion se
presentaban netas de su correspondiente efecto fiscal.

- En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, deja de presentarse el efecto en el
patrimonio neto correspondiente a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios
anteriores.

Estado de flujos de efectivo consolidado: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales
consolidadas se presenta, al final del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus
equivalentes que no se incluia en el estado de flujos de efectivo consolidado que se presentd en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo a 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se eliminan determinados desgloses
de determinadas partidas de activos y pasivos de explotacién, de ajustes al resultado y de flujos de efectivo
de las actividades de financiacion; se modifica la redaccién y el desglose de determinadas rabricas que
constituyen los flujos de efectivo de las actividades de inversion.
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ANEXO IX. BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 Y 2007
MANTENIDOS EN MONEDA EXTRANJERA

Millones de euros

2009 Dolares P?SOS Otras monedas TOTAL
estadounidenses mexicanos
Activo - 78.113 55.497 44.661 178.271
Cajay depositos en Bancos Centrales 3.198 5.469 4.278 12.945
Cartera de negociacion 2.607 12.121 2.459 17.187
Activos financieros disponibles parala venta 8.451 7.277 5.227 20.955
Inversiones crediticias 59.400 27.618 27.953 114.971
Participaciones 5 112 2.328 2.445
Activo material 753 777 653 2.183
Otros 3.699 2123 1.763 7.585
Pasivo - 123.678 50.123 46.305 220.106
Cartera de negociacion 893 2.507 968 4.368
Pasivos financieros a coste amortizado 121.735 43.300 42.502 207.537
Otros 1.050 4,316 2.835 8.201
Millones de euros
2008 Dolares PeSOS  irasmonedas  TOTAL
estadounidenses mexicanos
Activo - 86.074 52.819 42.215 181.108
Cajay depositos en Bancos Centrales 2.788 5.179 3.612 11.579
Cartera de negociacion 4.137 13.184 3.003 20.324
Activos financieros disponibles para la venta 10.321 5613 4.846 20.780
Inversiones crediticias 65.928 26.168 28.072 120.168
Participaciones 5 103 481 589
Activo material 802 729 485 2.016
Otros 2.093 1.843 1716 5.652
Pasivo - 119.107 50.103 45,719 214.929
Cartera de negociaciéon 1.192 3.919 1.057 6.168
Pasivos financieros a coste amortizado 116.910 42.288 42.097 201.295
Otros 1.005 3.896 2.565 7.466
Millones de euros
2007 Dolares PeSOS  Giasmonedas  TOTAL
estadounidenses  mexicanos
Activo - 73.296 58.449 37.238 168.983
Cajay depésitos en Bancos Centrales 1.785 5.459 2.853 10.097
Cartera de negociacion 5.963 20.203 2.395 28.561
Activos financieros disponibles parala venta 10.477 5.227 5.455 21.159
Inversiones crediticias 52.311 26.436 24.240 102.987
Participaciones 5 72 446 523
Activo material 737 823 466 2.026
Otros 2.018 229 1.383 3.630
Pasivo - 95.939 53.021 40.723 189.683
Cartera de negociacion 1.441 18 434 1.893
Pasivos financieros a coste amortizado 93.835 49.647 38.129 181.611
Otros 663 3.356 2.160 6.179
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ANEXO X. Detalle de las emisiones vivas mas significativas de financiacién subordinada y
participaciones preferentes emitidos por el Banco o por sociedades del Grupo consolidable a 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007

Millones de euros

FINANCIACION SUBORDINADA Moneda 2009 2008 2007 Tipo de interés Fecha de

vigente en 2009 vencimiento

EMISIONES EN EUROS

BBVA
julio-96 EUR 27 27 27 9,37% 22-dic-16
julio-03 EUR - - 600 4,32% 17-jul-13
noviembre-03 EUR 750 750 750 4,50% 12-nov-15
octubre-04 EUR 992 992 992 437% 20-oct-19
febrero-07 EUR 297 297 297 4,50% 16-feb-22
marzo-08 EUR 125 125 - 6,03% 03-mar-33
julio-08 EUR 100 100 - 6,20% 04-jul-23
septiembre-09 EUR 2.000 - - 5,00% 15-oct-14
BBVA CAPITAL FUNDING, LTD.
octubre-97 EUR - 229 229 6,00% 24-dic-09
julio-99 EUR 73 73 73 6,35% 16-oct-15
febrero-00 EUR 442 442 497 6,38% 25-feb-10
octubre-01 EUR 60 60 60 5,73% 10-oct-11
octubre-01 EUR 40 40 40 6,08% 10-oct-16
octubre-01 EUR 50 50 50 1,34% 15-oct-16
noviembre-01 EUR 55 55 55 1,42% 02-nov-16
diciembre-01 EUR 56 56 56 1,41% 20-dic-16
BBVA SUBORDINATED CAPITAL, SA.U.
mayo-05 EUR 456 484 497 1,02% 23-may-17
octubre-05 EUR 130 150 150 1,04% 13-oct-20
octubre-05 EUR 231 250 250 0,99% 20-oct-17
octubre-06 EUR 900 1.000 1.000 1,03% 24-oct-16
abril-07 EUR 700 750 750 0,97% 03-abr-17
abril-07 EUR 100 100 100 3,43% 04-abr-22
mayo-08 EUR 50 50 4,75% 19-may-23
julio-08 EUR 20 20 6,11% 22-jul-18
BBVABANCOMER, S.A.deC.V.
mayo-07 EUR 560 610 596 5,00% 17-may-17
ALTURAMARKETSA.V., SA.
noviembre-07 EUR 2 3 3 2,72% 29-nov-17

EMISIONES EN MONEDA EXTRANJERA
BBVAPUERTORICO, S.A.

septiembre-04 usD 35 36 34 1,69% 23-sep-14

septiembre-06 usD 26 27 25 5,76% 29-sep-16

septiembre-06 usD 21 22 21 0,81% 29-sep-16
BBVA GLOBAL FINANCE, LTD.

diciembre-95 usb 139 144 136 7,00% 01-dic-25

diciembre-95 uUsD - - 09-may-06
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE CLP 336 287 283 Varios Varios
BBVABANCOMER, S.A.deC.V.

julio-05 usD 241 - - 5,00% 22-jul-15

septiembre-06 MXN 132 - - 5,24% 18-sep-14

mayo-07 uUsD 345 - - 6,00% 17-may-22

julio-08 MXN 63 - - 5,54% 16-jul-18
octubre-08 MXN 158 - - 5,58% 24-sep-18
diciembre-08 MXN 146 - - 5,94% 26-nov-20
enero-09 MXN 2 - - 5,94% 26-nov-20
febrero-09 MXN 2 - - 5,94% 26-nov-20
marzo-09 MXN 1 - - 5,94% 26-nov-20
abril-09 MXN 1 - - 5,94% 26-nov-20
junio-09 MXN 138 - - 6,23% 07-jun-19
julio-09 MXN 5 - - 6,23% 07-jun-19
septiembre-09 MXN 1 - - 6,23% 07-jun-19
octubre-09 MXN - - - 6,23% 07-jun-19
noviembre-09 MXN - - - 6,23% 07-jun-19
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Millones de euros

FINANCIACION SUBORDINADA Moneda 2009 2008 2007 TIpO de interés Fechgde
vigente en 2009 vencimiento

BBVA CAPITAL FUNDING, LTD.

octubre-95 JPY 75 79 60 6,00% 26-oct-15
BBVA SUBORDINATED CAPITAL, SA.U.

octubre-05 JPY 150 159 122 2,75% 22-oct-35

octubre-05 GBP 277 315 409 0,79% 21-oct-15

marzo-06 GBP 325 315 409 5,00% 31-mar-16

marzo-07 GBP 282 262 343 5,75% 11-mar-18
RIVERWAY HOLDING CAPITAL TRUST |

marzo-01 UsD 7 7 7 10,18% 08-jun-31
TEXAS REGIONAL STATUTORY TRUST |

febrero-04 usD 35 36 34 3,10% 17-mar-34
COMPASS BANCSHARES INC

julio-01 usD - - 2 10,18% 31-jul-31
STATE NATIONAL CAPITAL TRUST |

julio-03 usb 10 11 10 3,30% 30-sep-33
STATE NATIONAL STATUTORY TRUST II

marzo-04 uUsbD 7 7 7 3,04% 17-mar-34
TEXASBANC CAPITAL TRUST |

julio-04 usD 17 18 17 2,88% 23-jul-34
COMPASS BANK

agosto-99 uUsD - 128 124 8,10% 15-ago-09

abril-99 usD - 72 69 6,45% 01-may-09

marzo-05 usD 195 201 188 5,50% 01-abr-20

marzo-06 usb 180 186 175 5,90% 01-abr-26

sep-07 usD 242 250 236 6,40% 0l-oct-17
BBVA COLOMBIA, S.A.

agosto-06 COP 136 128 135 7,69% 28-ago-11
BBVA PARAGUAY, SA.
Varios PYG 2 2 - Varios Varios
Varios usD 6 6 - Varios Varios
BANCO CONTINENTAL, S.A.

diciembre-06 uUsD 21 22 20 2,10% 15-feb-17

mayo-07 PEN 10 9 9 5,85% 07-may-22

mayo-07 usD 14 14 14 6,00% 14-may-27

junio-07 PEN 14 14 12 347% 18-jun-32

septiembre-07 usD 14 14 14 1,82% 24-sep-17

noviembre-07 PEN 13 12 11 3,56% 19-nov-32
feb-08 usD 14 14 - 6,47% 28-feb-28

junio-08 usD 21 22 - 3,11% 15-jun-18
jul-08 PEN 11 11 - 3,06% 08-jul-23
sep-08 PEN 12 12 - 3,09% 09-sep-23
nov-08 usD 14 14 - 3,15% 15-feb-19
dic-08 PEN 7 7 - 4,19% 15-dic-33
TOTAL 12.117 10.785 10.834

(*) Las emisiones de BBVA Capital Funding, Ltd., BBVA Subordinated Capital, S.A.U. y BBVA Global Finance, Ltd., estan avaladas, con caracter
subordinado, por el Banco.

2009 2008 2007
PARTICIPACIONES PREFERENTES Moneda Importe Moneda mporte Moneda Importe
emitido emitido emitido

BBVA International, Ltd.

Diciembre 2002 EUR 500 EUR 500 EUR 500
BBVA Capital Finance, S.A.U.

Diciembre 2003 EUR 350 EUR 350 EUR 350
Julio 2004 EUR 500 EUR 500 EUR 500
Diciembre 2004 EUR 1125 EUR 1.125 EUR 1.125
Diciembre 2008 EUR 1.000 EUR 1.000 - -
BBVA International Preferred, S.A.U.

Septiembre 2005 EUR 85 EUR 550 EUR 550
Septiembre 2006 EUR 164 EUR 500 EUR 500
Abril 2007 UsD 600 UsD 600 UsD 600
Julio 2007 GBP 31 GBP 400 GBP 400
Octubre 2009 EUR 645 - - - -
Octubre 2009 GBP 251 - - - -
Banco Provincial, S.A. - Banco Universal

Octubre 2007 VEF 150 BS 150 BS 150
Noviembre 2007 VEF 58 BS 58 BS 58
Phoenix Loan Holdings Inc.

Enero 2008 USD 25 USD 21 - -
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ANEXO XI. Cuentas de resultados consolidadas correspondientes al primer y segundo semestres de

2009 y 2008.

Millones de euros

Primer semestre Segundo Primer semestre Segundo
2009 semestre 2009 2008 semestre 2008
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 12.911 10.864 14.782 15.622
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (6.053) (3.840) (9.227) (9491)
MARGEN DE INTERESES 6.858 7.024 5.555 6.131
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 248 195 241 206
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION 27 93 173 119
COMISIONES PERCIBIDAS 2.638 2.667 2.778 2.762
COMISIONES PAGADAS (457) (418) (493) (518)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) 446 446 1.017 310
DIFERENCIAS DE CAMBIO 352 300 142 89
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.755 1.645 1.931 1.628
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (1.487) (1.666) (1.718) (1.375)
MARGEN BRUTO 10.380 10.286 9.626 9.352
GASTOS DE ADMINISTRACION (3.734) (3.928) (3.816) (3.940)
Gastos de personal (2.291) (2.360) (2.343) (2.373)
Otros gastos generales de administracion (1.443) (1.568) (1.473) (1567)
AMORTIZACION (354) (343) (338) (361)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (152) (306) (612) (819)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) (1.945) (3.528) (1.164) (1.777)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4.195 2.181 3.696 2.455
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) (271) (1.347) (6) (39)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA 9 11 21 51
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO - 99 0 0
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS
COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS 70 789 779 (31)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.003 1.733 4.490 2.436
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (961) (180) (1.213) (328)
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 3.042 1.553 3.277 2.108
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - - 0 0
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.042 1.553 3.277 2.108
Resultado afribuido a la entidad dominante 2.799 1.411 3.108 1.911
Resultado afribuido a intereses minoritarios 243 142 169 197

BENEFICIO POR ACCION
Basico
Diluido

Primer semestre
2009

Segundo
semestre 2009

Unidades de euros

Primersemestre
2008

Segundo
semestre 2008

0,76

0,36

0,84

0,51

0,76

0,36

0,84

0,51
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ANEXO XII. GLOSARIO DE TERMINOS

Activo material

Inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y otras
instalaciones propiedad de la entidad o adquiridas en régimen de arrendamiento
financiero.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera deteriorado y, por tanto, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que
se han producido eventos que dan lugar a:

1. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento
de formalizarse la transaccion.

2. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en
libros.

Activos financieros disponibles paralaventa

Los valores representativos de deuda no calificados como inversién a vencimiento o a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital
de entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la entidad y que
no se hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidasy
ganancias.

Activos fiscales corrientes

Importes que se han de recuperar porimpuestos en los préximos doce meses.

Activos fiscales diferidos

Impuestos que se han de recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar.

Activos no corrientes en venta

Un activo no corriente, o un grupo de disposicién, cuyo valor en libros se pretende
recuperar, fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de mediante su uso
continuado y cumpla los siguientes requisitos:

a) que esté disponible para su venta inmediata en el estado y forma existentes a la
fecha del balance de acuerdo con la costumbre y condiciones habituales para la venta
de estos activos.

b) que su venta se considere altamente probable.

Arrendamientos

Un derecho a recibir por parte del arrendador, y una obligacién de pagar por parte del
arrendatario, una corriente de flujos de efectivo que son, en esencia, la misma
combinacién de pagos entre principal e intereses que se dan en un acuerdo de
préstamo.

Beneficio basico por accién

Se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un ejercicio entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio.

Beneficio diluido por accién

Se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nimero medio ponderado
de acciones en circulacién se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial
de las opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del
ejercicio. El "nimero diluido” de acciones vinculadas a los warrants en vigor al cierre
del ejercicio se determina en dos fases: en primer lugar, se divide el importe liquido
hipotético que se recibira por el ejercicio de dichos warrants entre el precio medio
anual de la accién y, en un segundo lugar, se calcula la diferencia entre elimporte
cuantificado en la primera fase y el nimero actual de acciones potenciales; lo que
representa el nimero teérico de acciones emitidas sin tener en cuenta el efecto
dilutivo. Los beneficios del ejercicio no son objeto de ningln ajuste.

Carterade inversiéon avencimiento

Los valores representativos de deuda que, teniendo capacidad financiera suficiente,
se poseen desde el inicio y en cualquier fecha posterior con la intencion de
mantenerlos hasta su vencimiento final.

Cartera deteriorada o dudosa

Activos financieros cuyo valor en libros sea superior a su importe recuperable, en
cuyo caso la entidad reconocera una pérdida por deterioro

Carterade negociacién (Activo y Pasivo)

Activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes|
entre sus precios de compra y venta.

También incluyen los derivados financieros que no se consideran de cobertura
contable y, en el caso de la cartera de negociacién acreedora, los pasivos financieros|
originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

Cedido en arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no sean financieros se clasificaran como
arrendamientos operativos.

Coberturas de flujo de efectivo

Derivados que cubren la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo 0 a una transaccion
prevista altamente probable,siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas Y|
ganancias.

Coberturas de valor razonable

Cubre cambios en el valor razonable de activos y pasivos debido a fluctuaciones en el
tipo de interés y/o tipos de cambio designados como riesgo cubierto.

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero

Cubre el cambio en los tipos de cambios por las inversiones en el extranjero
realizadas en moneda extranjera.
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Combinaciones de negocio

Es la union de dos o méas entidades o negocios independientes en una anica|
entidad o grupo de entidades.

Comisiones

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se]
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios|
distintos segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:
e Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su
e Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan

]

lo largo del tiempo, se reconocen durante la vida de tales transacciones o
e Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que lo:

origina.

Compromisos contingentes

Son obligaciones posibles de la entidad, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, 0 no, uno
0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de la entidad.

Compromisos por aportaciones definida

Obligacién postempleo por la que la entidad realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva
de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender las retribuciones de los empleados relacionadas con los servicios
prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores.

Compromisos por prestacion definida

ODbIligacion postempleo por la que la entidad, directamente o Indirectamente a |
través del plan, conserva la obligacion, contractual o implicita, de pagar
directamente a los empleados las retribuciones en el momento en que sean
exigibles, o bien de pagar cantidades adicionales si el asegurador, u otro
obligado al pago, no atiende todas las prestaciones relativas a los servicios
prestados por los empleados en el ejercicio presente y en los anteriores, al no
encontrarse totalmente garantizado.

Compromisos por retribuciones post-empleo

Son remuneraciones a los empleados, que se liquidan tras la terminacion de
su periodo de empleo.

Contingencias

Obligaciones actuales de la entidad, surgidas como consecuencia de sucesos|
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a lg]
fecha a la que se refieren los estados financieros, pero resultan|
indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacién, al
vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, la entidad espera desprenderse]
de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Recoge el valor razonable de las pélizas de seguro para cubrir compromisos
por pensiones.

Coste amortizado

Es el importe al que inicialmente fue valorado un activo financiero, o un pasivo
financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la
parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion
del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y
el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los activos
financieros, menos cualquier reduccion de valor por deterioro reconocida
directamente como una disminucién del importe del activo o mediante una
cuenta correctora de su valor.

Coste de adquisicion corregido

El precio de adquisicion de los valores menos las amortizaciones acumuladas
y mas los intereses devengados, pero no los restantes ajustes por valoracion.

Crédito a laclientela

Aquellos créditos, cualquiera que sea su naturaleza, concedidos a terceros que
no sean entidades de crédito ni se clasifiquen como operaciones del mercado
monetario a través de entidades de contrapartida.

Depdsitos de bancos centrales

Incluye los depdsitos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibidos y
operaciones del mercado monetario recibidos del Banco de Espafia u otros
bancos centrales.

Depdsitos de entidades de crédito

Depésitos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibidos y
operaciones del mercado monetario a nombre de entidades de crédito

Depdsitos de la clientela

Los importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por la entidad,
salvo los instrumentados como valores negociables, las operaciones del
mercado monetario realizadas a través de contrapartidas centrales y los que
tengan naturaleza de pasivos subordinados, que no procedan de bancos
centrales ni entidades de crédito. También incluye las fianzas y consignaciones
en efectivo recibidas cuyo importe se pueda invertir libremente.

Derivados de negociacion

Incluye el valor razonable a favor de la entidad de los derivados, que no formen
parte de coberturas contables.

Diferencias de cambio/conversion

Resultados obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que
surjan al convertir las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda
funcional, al imputar en la cuenta de pérdidas y ganancias las procedentes de
activos no monetarios en moneda extranjera en el momento de su enajenacion
y las que afloren al enajenar elementos de entidades con moneda funcional
distinta del euro.

Dividendos y retribuciones

Rendimiento de instrumentos de capital cobrados o anunciados en el ejercicio,
que correspondan a beneficios generados por las entidades participadas con
posterioridad a la adquisicion de la participacion.
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Dotaciones a provisiones

Importes dotados en el ejercicio, netos de las recuperaciones de importes dotados en
ejercicios anteriores, para provisiones, excepto las correspondientes a dotaciones y
aportaciones a fondos de pensiones que constituyan gastos de personal imputables al
ejercicio o costes por intereses.

Entidades asociadas

Aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencial
significativa aunque no su control. Se presume que existe influencia significatival
cuando se posee directa o indirectamente el 20% o mas de los derechos de voto de Ia]
entidad participada.

Entidades controladas conjuntamente o multigrupo

Aquéllas que, no siendo dependiente, cumple la definicion de “negocio conjunto”,
entendido éste como un acuerdo contractual en virtud del cual dos o mas entidades,
denominadas participes, emprenden una actividad econémica compartiendo el poder
de dirigir las politicas financieras y de explotacién de una entidad, con el fin de
beneficiarse de sus operaciones, y en el que se requiere el consentimiento unanime de
todos los participes para la toma de decisiones estratégicas, tanto de caracter
financiero como operativo.

Entidades dependientes

Aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer el control. Se presumirg
gue existe control cuando la dominante posea, directa o indirectamente a través de
otras dependientes, mas de la mitad del poder de voto de otra entidad, salvo que se
den circunstancias excepcionales en las que pueda demostrar claramente que tal
posesion no constituye control. También existira control cuando una dominante, que
posea la mitad o menos del poder de voto de otra entidad, disponga:

- de poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con|
otros inversores;

- del poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion de la entidad, segun una|
disposicion legal, estatutaria o por algun tipo de acuerdo;del poder de nombrar o
revocar a la mayoria de los miembros del consejo de administracién u 6rgano de
gobierno equivalente, siempre que la entidad esté controlada por el mismo;

- del poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del consejo de
administracion u 6rgano de gobierno equivalente, siempre que la entidad esté
controlada por el mismo.

Existencias

Activos, distintos de los instrumentos financieros, que se tienen para su venta en el
curso ordinario del negocio, estan en proceso de produccion, construccion o desarrollo
con dicha finalidad, o bien van ser consumidos en el proceso de produccién o en la
prestacion de servicios. Las existencias incluyen los terrenos y demas propiedades que
se tienen para la venta en la actividad de promocién inmobiliaria.

Fondo de Comercio

Representara el pago anticipado realizado por la entidad adquirente de los beneficios
econdémicos futuros derivados de activos de una entidad adquirida que no sean
individual y separadamente identificables y reconocibles.El fondo de comercio solo se
reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso en una combinacionde
negocios

Fondo para pensiones y obligaciones similares

Incluye el importe de todas las provisiones constituidaspara cobertura de las
retribuciones postempleo,incluidos los compromisos asumidos con el personal
prejubilado y obligaciones similares.

Fondos Propios

Aportaciones realizadas por los accionistas, resultados acumulados reconocidos a
través de la cuenta de pérdidas y ganancias; y componentes de instrumentos
financieros compuestos que tienen caracter de patrimonio neto permanente.

Garantias financieras

Contratos por los que la entidad se obligue a pagar unas cantidades especificas por un
tercero en el supuesto de no hacerlo este, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado por la entidad, contrato de seguro, asi como los
derivados de crédito en los que la entidad actiie como vendedora de proteccion.

Gastos de personal

Comprende todas las retribuciones del personal en nédmina, fijo o eventual, con
independencia de su funcion o actividad, devengadas en el ejercicio, cualquiera que
sea su concepto, incluidos el coste de los servicios corrientes por planes de pensiones,
las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio y los gastos que se
incorporen al valor de activos. Los importes reintegrados por la Seguridad Social u
otras entidades de prevision social, por personal enfermo, se deduciran de los gastos
de personal.

Honorarios

Ver Comisiones
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Instrumentos de Capital

Es un negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual en los activos
de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Intereses minoritarios

Importe neto del patrimonio neto de las entidades dependientes atribuibles a
instrumentos de capital que no pertenecen, directa o indirectamente, a la entidad,
incluida la parte que se les haya atribuido del resultado del ejercicio.

Inversiones crediticias

Recogen la financiacién concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los
mismos, sea cual sea la naturaleza del prestatario y la forma de la financiacién
concedida, incluso las operaciones de arrendamiento financiero en las que las
sociedades consolidadas actian como arrendadoras.

Inversiones inmobiliarias

Recoge los terrenos y edificios, o partes de edificios, propiedad de la entidad o en
régimen de arrendamiento financiero, que se mantienen para obtener rentas,
plusvalias o una combinacién de ambas, y no se esperan realizar en el curso ordinario
del negocio ni estan destinados al uso propio.

Método de integracion global

Consiste en la incorporacion de los activos y pasivos de las entidades del Grupo linea]
a linea en el balance de situacion consolidado, previa conciliacion y posterior
eliminacién de los saldos deudores y acreedores entre las entidades a consolidar.

Los ingresos y los gastos de las cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades del
Grupo se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, previa]
eliminacion de los ingresos y los gastos relativos a transacciones entre dichas
entidades y de los resultados generados en tales transacciones.

Método de integracién proporcional

Consiste en la agregacion de saldos y las posteriores eliminaciones, sélo en la]
proporcion que la participacion del Grupo representa en relacion con el capital de estas
entidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se
controlan conjuntamente con otros participes se presentan en el balance de situacion
consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma,
los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

Método de la participacion

Las participaciones se registran al coste en la fecha de la adquisicion y posteriormente
se valoran por la fraccién de su neto patrimonial que representa la participacion del
Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas VYj|
otras eliminaciones patrimoniales.

Otros activos/pasivos financieros a valor razonable
con cambios en perdidas y ganancias

e Son activos y pasivos que tienen la naturaleza de “activos y pasivos financieros
hibridos” y no es posible determinar con fiabilidad el valor razonable del derivado
implicito que contienen.

. Son activos financieros que se gestionan conjuntamente con los “pasivos por|
contratos de seguros” valorados a su valor razonable, con derivados financieros que|
tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicion a variaciones en su|
valor razonable o con pasivos financieros y derivados que tienen por objeto reducir|
significativamente la exposicién global al riesgo de tipo de interés.

Se incluyen en estos capitulos, tanto la inversién como los depdsitos de clientes a
través de los seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo de la inversion
denominados ‘unit links’.

Otros instrumentos de capital

Importe correspondiente al incremento del patrimonio neto por conceptos diferentes de
aportaciones de capital, resultados acumulados, reexpresiones de los estados
financieros y ajustes por valoracion.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta

Incluye el importe de los pasivos directamente asociados con los activos clasificados
como activos no corrientes en venta, incluidos los correspondientes a operaciones
interrumpidas que estén registrados en el pasivo de la entidad a la fecha del balance.

Pasivos financieros a coste amortizado

Recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del
balance de situacién consolidado y que responden a las actividades tipicas de
captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Pasivos fiscales

Incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, excepto las provisiones por
impuestos.

Pasivos fiscales corrientes

Recoge el importe a pagar por el impuestosobre beneficios relativo a la ganancia
fiscaldel ejercicio y otros impuestos en los proximos doce meses.
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Pasivos fiscales diferidos

Comprende el importe de los impuestos sobre beneficios a pagar en ejercicios futuros.

Pasivos por contratos de seguros

Recoge las provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro aceptado
registradas por entidades consolidadas para cubrir reclamaciones con origen en los
contratos de seguro que mantienen vigentes al cierre del ejercicio

Pasivos subordinados

Importe de las financiaciones recibidas, cualquiera que sea la forma en la que se
instrumenten que a efectos de prelacion de créditos, se sitien detras de los
acreedores comunes.

Patrimonio neto

La parte residual de los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.
Incluye las aportaciones a la entidad realizadas por sus socios o propietarios, ya sea
en el momento inicial o en otros posteriores, a menos que cumplan la definicion de
pasivo, asi como los resultados acumulados, los ajustes por valoracién que le afecten
y, si procediere, los intereses minoritarios.

Posiciones cortas de valores

Importe de los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos
financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Prejubilaciones

Personal que ha cesado de prestar sus servicios en la entidad, pero que, sin estar
legalmente jubilado,continda con derechos econdmicos frente a ella hasta que pase a
la situacion legal de jubilado,

Prima de emision

El importe desembolsado por los socios o accionistas en las emisiones de capital por
encima del nominal.

Productos estrucutrados de crédito

Los productos estructurados de crédito son un tipo especial de instrumento financiero
respaldado con otros instrumentos, formando una estructura de subordinacién.

Provisiones

Incluye el importe constituido para cubrir obligaciones actuales de la entidad, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, que estan claramente identificadas en
cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminadas en su importe o fecha de
cancelacion.

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes

Provisiones constituidas para la cobertura de operaciones en las que la entidad
garantice obligaciones de un tercero,surgidas como consecuencia de garantias
financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes,
entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento
de activos financieros.

Recursos propios

Aguellos que se emplean para cumplir con los requerimientos de solvencia.

Rendimiento de intrumentos de capital

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital cobrados o
anunciados en el ejercicio, que correspondan a beneficios generados por las
entidades participadas con posterioridad a la adquisicién de la participacion. Los
rendimientos se registraran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las
retenciones de impuestos realizadas en origen.

Reservas

Importe neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en
ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la
distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio neto. También comprende los
importes procedentes de ajustes de caracter permanente realizados directamente en
el patrimonio neto como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los estados
financieros por errores y cambios de criterio contable.

Resultado de operaciones financieras - neto

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros,
excepto los imputables a intereses devengados por aplicacién del método del tipo de
interés efectivo y a correcciones de valor de activos, registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias; asi como los resultados obtenidos en su compraventa, salvo los
correspondientes a participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas, y
a valores clasificados en la cartera de inversion a vencimiento.

Riesgos contingentes

Operaciones en las que la entidad garantice obligaciones de un tercero, surgidas
como consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos

Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo o Unit
Link

Los seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo son aquellos contratos de
seguros en los que los fondos en que se materializan las provisiones técnicas del
seguro se invierten en nombre y por cuenta del asegurador en participaciones de
Instituciones de Inversién Colectiva (IIC’s) y otros activos financieros elegidos por el
tomador del seguro, que es quien soporta el riesgo de la inversion.
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Valor razonable

Es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua.

Valores propios

Incluye el importe de los instrumentos de capital en poder de la entidad.

Valores representativos de deuda

Obligaciones y demas valores que creen o reconozcan una deuda para su emisor,
incluso los efectos negociables emitidos para su negociacién entre un colectivo
abierto de inversionistas, que devenguen una remuneracion consistente en un interés,
implicito o explicito, cuyo tipo, fijo o definido por referencia a otros, se establezca
contractualmente, y se instrumenten en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

Value at Risk (VaR)

Es la variable basica para medir y controlar el riesgo de mercado del Grupo. Esta
medida de riesgo estima la pérdida maxima, con un nivel de confianza dado, que se
puede producir en las posiciones de mercado de una cartera para un determinado
horizonte temporal.

Las cifras de VaR se estiman siguiendo 2 metodologias:

e VaR sin alisado, que equipondera la informacién diaria de los Gltimos 2 afios
transcurridos. Actualmente ésta es la metodologia oficial de medicion de riesgos de
mercado de cara al seguimiento y control de limites de riesgo.

. VaR con alisado, que da méas peso a la informacion mas reciente de los|
mercados. Es una medicién complementaria a la anterior.

El VaR con alisado se adapta con mas rapidez a los cambios en las condiciones de
los mercados financieros, mientras que el VaR sin alisado es una medida, en general,
més estable que tendera a superar al VaR con alisado cuando predomine la tendencia
a menor volatilidad en los mercados y tendera a ser inferior en los momentos en que
se produzcan repuntes en la incertidumbre reinante en los mismos.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009

1. EL GRUPO BBVA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el “Banco” o “BBVA”) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia y constituye
la sociedad matriz del grupo financiero cuyo objeto es la realizacién, directa o indirectamente, de
actividades, transacciones, acuerdos y servicios relacionados con el negocio bancario. Adicionalmente, para
el desarrollo de su actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi
como en el extranjero.

El Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el “Grupo” o “Grupo BBVA”") es un grupo financiero
diversificado internacionalmente con una presencia significativa en el negocio bancario tradicional de banca
al por menor, administracion de activos, banca privada y banca mayorista.

La informacion financiera incluida en este Informe de Gestion se presenta siguiendo los criterios
establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea
(NIIF-UE) y teniendo en consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sus posteriores
modificaciones.

2. ESCENARIO ECONOMICO DEL EJERCICIO 2009

El ejercicio econdmico 2009 se ha caracterizado por el transito desde una situacion de contraccion casi
generalizada a principios de afio tanto en términos de actividad como de empleo, hacia otra de relativa
estabilizacion y, en algunos casos, de crecimiento incipiente, aunque muy heterogéneo. La diferencia entre
una y otra estriba en la puesta en marcha de excepcionales medidas de estimulo publico, tanto en el frente
monetario como en el frente fiscal y presupuestario, que han permitido, sobre todo a partir del segundo
semestre, que las economias hayan ido ganando en traccién, a la vez que experimentaban una cierta
autonomia en sus patrones de crecimiento.

En términos generales, el primer semestre del afio se significd por una profundizacién en el ajuste iniciado a
finales de 2008, con intensas caidas en la mayor parte de las economias, una fuerte contraccion en los
flujos comerciales a escala global y unos mercados financieros que aunque mostraban ya ciertos sintomas
de mejora, se encontraban aun lejos de normalizarse por completo. En este contexto de fallo casi
generalizado del mercado, se hacia necesaria la aplicaciéon de medidas de politica econémica de naturaleza
contraciclica con el fin de romper el circulo vicioso iniciado durante el Ultimo trimestre de 2008 y que se
caracterizaba a grandes rasgos por la aversion al riesgo y la blisqueda de activos refugio, la falta de liquidez
en los mercados de financiacion mayorista, la existencia de problemas de solvencia en miltiples entidades
financieras y, en definitiva, una contraccion econémica generalizada

Asi, con la aplicacion de politicas fiscales ampliamente expansivas en la mayor parte de las economias, la
politica monetaria empez6 a ofrecer nuevas alternativas. El retroceso de los niveles de actividad, junto con
el subito desplome de los precios de las materias primas, repercutié en una rapida caida de las tasas de
inflacién, lo que otorgd margen de maniobra a los bancos centrales para implementar medidas no
convencionales o expandir en la medida de lo posible las tradicionales. Asi, el Banco Central Europeo
(BCE) sigui6 recortando los tipos de interés hasta el 1,0% y ampliando el plazo de las subastas con
cobertura total de la demanda hasta los 12 meses. Por su parte, la Reserva Federal, que ya tenia su tipo
oficial en el piso del 0%, inici6 diversos programas de compra de activos.

Se inicia asi el segundo semestre del afio, en el que el conjunto de medidas adoptadas, junto con la actitud
mostrada por EE.UU. para atajar el problema financiero, sirvié de revulsivo para los mercados financieros
internacionales. La realizacion de pruebas de robustez (“stress test”) sobre los balances de las principales
instituciones financieras revel6 las necesidades de capital concretas del sistema, disminuyendo de este
modo la incertidumbre. Algunas instituciones financieras comenzaron a emitir deuda sin avales y a repagar
al Tesoro las inyecciones de capital recibidas en los momentos de maxima vulnerabilidad, lo que se tradujo
en un descenso de las tensiones financieras. A su vez, el mejor tono de algunos indicadores econémicos



asento la visiéon de “brotes verdes” que se confirmd con los datos del tercer trimestre. Esta expansion estuvo
apoyada en la fortaleza de la regién asiatica, en la recomposiciéon de inventarios y en la mejora de la
confianza.

Pese a la recuperacion mostrada en la segunda mitad del afio, el ejercicio 2009 se cierra con una
contraccion del 2,5% en EEUU y del 3,9% en la zona euro, con una tasa de inflacion negativa para el
promedio anual del -0,3% en EEUU, y en torno al 0,3% en Europa. El mayor tamafio del programa fiscal
estadounidense, junto con una mayor resoluciéon a la hora de enfrentarse al problema financiero, favoreceria
mayores tasas de crecimiento que en el area euro durante 2010. Ademas, en Europa los problemas fiscales
que atraviesan algunas economias como Grecia podrian recpercutir negativamente, al repuntar
significativamente el riesgo soberano.

En cuanto a la economia espafiola, la caida del PIB sera similar a la de la zona euro (3,6%), como
consecuencia de la contribucion positiva del sector exterior, cuyo comportamiento es contraciclico, y del
mayor tamafio del estimulo fiscal implementado con respecto a Europa. Estos factores han contrarrestado
algunos de los ajustes pendientes que afectan a la economia espafiola como serian la destruccion de
empleo, el redimensionamiento del sector inmobiliario y el proceso de desapalancamiento del sector
privado. La inflacion promedio del afio cerré en negativo (-0,3%).

En la recta final de afio se hizo evidente que el crecimiento global estaba siendo liderado por las economias
emergentes de Asia y América Latina, y que el crecimiento de los paises desarrollados seguia siendo muy
dependiente de las medidas de estimulo.

En México, tras afrontar a principios de afio el desplome del comercio mundial y el brote de influenza, los
datos de la udltima parte del afio confirman la senda de recuperacién. Ademas, la relativa fortaleza del
empleo con respecto a otras crisis, el aumento de competitividad, asi como un mejor comportamiento de
EEUU, animan a pensar en crecimientos cercanos al 3% para el préximo afio. Otros paises de la region
también experimentaran fuertes crecimientos en 2010 como Brasil, Colombia y Peru.

En el mercado de divisas, el dblar tras verse favorecido por el efecto refugio durante el primer trimestre del
afio, se debilité significativamente después de conocerse el abultado programa de compra de activos
implementado por la Reserva Federal. Otros factores de corto plazo ligados al diferencial de tasas, junto con
la diversificacion de reservas favorecida por el debate sobre la vigencia del papel del délar americano como
divisa de reserva, han profundizado esta tendencia.

Tipos de cambio medios Tipos de cambio finales
2009 2008 2009 2008
Peso mexicano 18,7988 16,2912 18,9222 19,2334
Délar estadounidense 1,3948 1,4705 1,4406 1,3917
Peso argentino 5,2649 4,7078 55571 4,9197
Peso chileno 777,6050 762,7765 7304602 885,7396
Peso colombiano 2976,1905 2857,1429 2941,1765 3125,0000
Nuevo sol peruano 4,1905 4,2898 41626 4,3678
Bolivar fuerte venezolano 2,9950 3,1582 3,0934 2,9884

Los tipos de cambio medios del ejercicio 2009 registran depreciaciones interanuales en algunas divisas:
15,21% en el peso mexicano, 12.17% en el peso argentino, 3,98% en el peso chileno y 1.77% en el peso
colombiano, comparados con el afio anterior. Otras divisas, por su parte, registraron apreciaciones: 5,20%
en el dolar estadounidense, 5,20% en el bolivar fuerte venezolano y 2,40% en el sol peruano. De esta
forma, la comparacion de la cuenta de resultados consolidada del Grupo del ejercicio 2009 con el ejercicio
anterior se ve afectada negativamente por los tipos de cambio en cerca de 5 puntos porcentuales.



3. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

A continuacién se presenta la evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias resumidas consolidada del
Grupo correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008:

Millones de euros

2008

MARGEN DE INTERESES 13.882 11.686
Rendimiento de instrumentos de capital 443 447
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 120 293
Comisiones netas 4.430 4.527
Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto) 1.544 1.559
Otros productos y cargas de explotacién 247 466
MARGEN BRUTO 20.666 18.978
Gastos de explotacion (8.359) (8.455)

Gastos de personal (4.651) (4.716)

Otros gastos generales de administracién (3.011) (3.040)

Amortizacion (697) (699)
MARGEN NETO 12.307 10.523
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (5.473) (2.941)
Dotaciones a provisiones (neto) (458) (1.431)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 6.376 6.151
Otros resultados (640) 775
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.736 6.926
Impuesto sobre beneficios (1.241) (1.541)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 4.595 5.385
Resultado atribuido intereses minoritarios (385) (365)
RESULTADOATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 4.210 5.020

La comparacién interanual de los resultados del Grupo BBVA en los ejercicios 2009 y 2008 esta afectada
por una serie de resultados de caracter singular, que se describen a continuacion:

En septiembre de 2009, se formaliz6 una venta con arrendamiento posterior de 948 inmuebles a un
grupo inversor ajeno a BBVA que supuso unas plusvalias de 830 millones de euros. Por un importe
similar se han realizado saneamientos de inversiéon crediticia. Por otra parte, se ha registrado un
resultado negativo de 1.050 millones de euros, netos de impuestos, procedente de un saneamiento
realizado en el area de Estados Unidos, de los que 705 millones de euros corresponden a fondos de
comercio y 346 millones de euros a saneamientos crediticios que suponen aumentar la cobertura sobre
riesgos.

En 2008, los resultados de caracter singular detrajeron 395 millones de euros a nivel de beneficio
atribuido, por 509 millones de euros de plusvalias por la venta de la participaciéon en Bradesco, menos
602 millones de euros por dotaciones extraordinarias a prejubilaciones y menos 302 millones de euros
por el cargo derivado de la estafa Madoff.

La explicacion de las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consolidada es la
siguiente:

El saldo del “Margen de intereses” del ejercicio 2009 ascendié a 13.882 millones de euros, con un
incremento del 18,8% frente a los 11.686 millones de euros en 2008. Este avance, en un entorno de
ralentizacion de los volimenes de actividad, se debe fundamentalmente a la activa politica comercial de
las areas de negocio y a la adecuada gestién de los riesgos estructurales del balance.

El saldo del “Rendimiento de instrumentos de capital” (dividendos) del ejercicio 2009 totaliz6 443
millones de euros, muy en linea con los 447 millones de euros de 2008, y se deben fundamentalmente a
los dividendos percibidos por la participacion del Grupo en Telefénica.

El saldo del “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion” del ejercicio
2009 se situ6 en 120 millones de euros, tras contabilizar la aportacién de China Citic Bank (CNCB), que
ha pasado a considerarse como participada del Grupo. En 2008 ascendieron a 293 millones de euros, o
gue implica una disminucion del 59,1%, debido fundamentalmente a los resultados aportados en 2008



por Gestiébn de proyectos por cuenta propia con la plusvalia por la venta de una participacién en
Gamesa.

El saldo de las “Comisiones netas” del ejercicio 2009 alcanz6 los 4.430 millones de euros, con una
disminucién del 2,1% sobre los 4.527 millones de euros en 2008. Su evolucién sigue influida por las
comisiones de fondos de inversion y de pensiones, que se redujeron un 18,3% interanual, mientras que
las comisiones por servicios bancarios avanzaron un 4,3% en el afio.

El saldo de los “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto)” del
ejercicio 2009 fue de 1.544 millones de euros, cifra ligeramente inferior (-0,9%) a los 1.559 millones del
2008.

El saldo de las “Otros productos y cargas de explotacion” del afio 2009 totaliza 247 millones de
euros, inferior en 219 millones de euros al importe del ejercicio anterior. Ello es consecuencia,
principalmente, del efecto en esta linea de la correccién monetaria por hiperinflacion en Venezuela y de
la mayor dotacion efectuada a los fondos de garantia de depositos (+28,8% interanual) de los distintos
paises donde opera el Grupo, incluyendo la aportacion extraordinaria de Estados Unidos al Federal
Deposit Insurance Corporation (FDIC). Los cargos anteriores se compensan parcialmente por la
destacada evolucién de los ingresos de actividad de seguros, que aumentan un 22,9% interanual, hasta
los 720 millones de euros.

Por todo lo anterior, el “Margen bruto” del ejercicio 2009 ascendié a 20.666 millones de euros, con un
incremento del 8,9% sobre los 18.978 millones de euros en 2008. A tipos de cambio constante, el
incremento es del 12,8%.

El saldo de los “Gastos de explotacion” del ejercicio 2009 se situé en 8.359 millones de euros,
importe que es un 1,1% inferior a los 8.455 millones de euros de 2008, debido fundamentalmente a la
capacidad de anticipacién del Grupo a la actual coyuntura de crisis, con la puesta en marcha de los
Planes de Transformacion iniciados en el afio 2006. De esta forma, en el ejercicio 2009, los “Gastos de
administracion” se situaron en 7.662 millones de euros, con una disminucion del 1,2% sobre los 7.756
millones de euros del mismo periodo del afio anterior; es decir, 65 millones de euros menos en “Gastos
de personal” y 29 millones de euros menos en “Otros gastos generales de administraciéon”. Al respecto,
la plantilla del Grupo se sitia en 103.721 personas a 31 de diciembre de 2009, lo que representa una
disminucién del 4,8% sobre las 108.972 del cierre de 2008. Las oficinas totalizan 7.466 a la misma
fecha, lo que implica un descenso del 4,1% frente a las 7.787 de 31 de diciembre de 2008. Por ultimo, el
saldo del capitulo “Amortizaciones”, de 697 millones, se sitia en niveles similares a los del 2008 (699
millones de euros).

Por todo lo anterior, el “Margen neto” del ejercicio 2009 ascendié a 12.307 millones de euros, con un
incremento del 17,0% sobre los 10.523 millones de euros en 2008. A tipos de cambio constante, el aumento
es del 22,3%.

El saldo de las “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)” del ejercicio 2009 ascendid a
5.473 millones de euros, con un incremento del 86,1% sobre los 2.941 millones de euros en 2008. Este
saldo incluye 1.363 millones de euros de saneamientos: 830 millones de euros de dotaciones
adicionales realizadas en el area de Espafia y Portugal y 533 millones de euros en Estados Unidos con
el objetivo de incrementar su tasa de cobertura. Sin los dos efectos anteriores, el saldo asciende a
4.110 millones de euros, 1.170 millones de euros mas que en 2008, lo que demuestra el elevado
esfuerzo en saneamientos crediticios realizado por el Grupo. Este ha sido fruto de un detallado analisis
de las carteras mas problematicas que ha permitido la anticipacién de los posibles efectos sobre las
mismas de las actuales previsiones para el ejercicio 2010. Aparte de las dos acciones singulares
comentadas, cabe resaltar:

- En Espafia y Portugal se han dotado los dudosos de la unidad de Consumer Finance por
encima del calendario normativo, lo que ha supuesto 377 millones de euros.

- En México, las dotaciones se han incrementado con respecto al afio anterior, principalmente por
un endurecimiento de los parametros de pérdida esperada por recalibrado de los modelos
internos de tarjetas de crédito.

- En Estados Unidos se ha actualizado la valoraciéon de colaterales asociados a la cartera de
commercial real estate, registrdndose un saneamiento por la diferencia.



¢ El saldo de “Dotaciones a provisiones (neto)” del ejercicio 2009 fue de 458 millones de euros, con
una disminucion del 68,0% frente a los 1.431 millones de euros en 2008, debido basicamente a las
prejubilaciones de caracter singular registradas en el ejercicio 2008.

¢ El saldo de los “Otros resultados” del ejercicio 2009 totalizé un importe negativo de 640 millones de
euros que se explican basicamente por tres conceptos: 830 millones de euros por la plusvalia por la
mencionada venta con posterior arrendamiento, realizada el 25 de septiembre, de 948 inmuebles en
Espafia, minusvalias 998 millones de euros por el deterioro del fondo de comercio en Estados Unidos, y
minusvalias 475 millones de euros por actualizacion del valor de los activos adjudicados o adquiridos en
Espafia. En el afio 2008 esta ribrica registré un resultado positivo de 775 millones de euros, debido
fundamentalmente a la plusvalia por la venta de la participacion en Bradesco.

Por todo lo anterior, el “Resultado antes de impuestos” del ejercicio 2009 se situé en 5.736 millones de
euros, con una disminucion del 17,2% frente a los 6.926 millones de euros en 2008.

¢ El saldo de “Impuestos sobre beneficios” del ejercicio 2009 supuso 1.141 millones de euros, con una
disminucién del 26,0% frente a los 1.541 millones de euros en 2008, debido fundamentalmente a los
menores resultados antes de impuestos.

Por ello, el “Resultado después de impuestos” se situ6é en 4.595 millones de euros, con una disminucion
del 14,7% frente a los 5.385 millones de euros en 2008.

El “Resultado atribuido a intereses minoritarios” del ejercicio 2009 ascendié a 385 millones de euros,
frente a los 366 millones de euros del 2008.

El “Resultado atribuido a la entidad dominante” del ejercicio 2009 alcanzé la suma de 4.210 millones de
euros, con una disminucion del 16,1% frente a los 5.020 millones de euros en 2008. Sin los resultados de
caracter singular, el resultado atribuido hubiera sido de 5.260 millones de euros, con un descenso del 2,8%
que, a tipos de cambio constantes, supondria un incremento del 2,0%, frente a los 5.414 millones de euros
del mismo periodo de 2008.

El beneficio por accién (BPA) fue de 1,12 euros en el ejercicio 2009, con un decremento del 17,0% sobre
los 1,35 euros de 2008, que esta en linea con la disminucién del resultado atribuido a la entidad dominante.
Si no se tuvieran en cuenta los resultados de operaciones singulares, el BPA se situaria en 1,40 euros, con
un descenso del 3,9% respecto a los 1,46 euros del mismo periodo de 2008.

La rentabilidad sobre recursos propios (ROE) fue del 16,0 % en el ejercicio 2009, con un descenso
respecto al 21,5 % de 2008 (20,0 % y 23,2% sin singulares en los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente)
con lo que BBVA se mantiene como una de las entidades mas rentables del sistema a pesar de la dificil
coyuntura econémica del ejercicio 2009.

La rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) fue del 0,85 % en el afio 2009, lo que compara con el
1,04 % del 2008 (1,04 % y 1,12 % sin singulares en los ejercicios 2009 y 2008, respectivamente).



4. BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Y ACTIVIDAD

A continuacién se presentan los balances de situacion consolidados resumidos del Grupo a 31 de diciembre
de 2009 y 2008:

Millones de euros

ACTIVO 2008
CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 16.344 14.659
CARTERA DE NEGOCIACION 69.733 73.299
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS 2.337 1.755
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 63.520 47.780
INVERSIONES CREDITICIAS 346.117 369.494
Depdsitos en entidades de crédito 22.239 33.856
Crédito ala clientela 323.442 335.260
Valores representativos de deuda 436 378
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 5.437 5.282
DERIVADOS DE COBERTURA 3.595 3.833
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.050 444
PARTICIPACIONES 2.922 1.467
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - -
ACTIVOS POR REASEGUROS 29 29
ACTIVO MATERIAL 6.507 6.908
ACTIVO INTANGIBLE 7.248 8.440
ACTIVOS FISCALES 6.273 6.484
RESTO DE ACTIVOS 3.953 2.778
TOTAL ACTIVO 535.065 542.650

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Millones de euros

-=E. 2008

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION 32.830 43.009
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS 1.367 1.033
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 447.936 450.605
Depositos de bancos centrales 21.166 16.844
Depositos de entidades de crédito 49.146 49.961
Depositos de la clientela 254.183 255.236
Débitos representado por valores negociables 99.939 104.157
Pasivos subordinados 17.878 16.987
Otros pasivos financieros 5.624 7.425
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - -
DERIVADOS DE COBERTURA 1.308 1.226
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 7.186 6.571
PROVISIONES 8.559 8.678
PASIVOS FISCALES 2.208 2.266
RESTO DE PASIVOS 2.908 2.557
TOTAL PASIVO 504.302 515.945
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS 29.362 26.586
AJUSTES POR VALORACION (62) (930)
INTERESES MINORITARIOS 1.463 1.049
TOTAL PATRIMONIO NETO 30.763 26.705
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 535.065 542.650



e A 31 de diciembre de 2009, el “Total de activos del Grupo “alcanzaba los 535.065 millones de
euros, nivel muy similar a los 542.650 millones de euros del ejercicio 2008, debido principalmente a
la contencién de la inversion.

e A 31 de diciembre de 2009, el saldo del epigrafe “Inversiones crediticias” se situaba en 346.117
millones de euros, con un retroceso del 6,3% sobre los 369.494 millones de euros del ejercicio
2008. Esta variacion se justifica, fundamentalmente, por el importe del capitulo “Crédito a la
clientela”. A 31 de diciembre de 2009, el saldo de esta partida era de 323.442 millones de euros,
con una disminucién del 3,5% sobre los 335.260 millones de euros de finales del ejercicio 2008,
debido fundamentalmente a la ralentizacion global de la economia durante el afio 2009.

e A 31 de diciembre de 2009, el saldo de “Pasivos financieros a coste amortizado” se situaba en
447.936 millones de euros, cifra muy similar a la de cierre del ejercicio 2008, 450.605 millones de
euros.

e A 31 de diciembre de 2009, el Total de recursos de clientes, incluyendo tanto los de dentro como los
de fuera de balance (depésitos de la clientela, débitos representados por valores negociables,
pasivos subordinados, fondos de inversién, fondos de pensiones y carteras de clientes) totalizaron
508.957 millones de euros, con un avance del 2,7% sobre los 495.397 millones de euros del
ejercicio 2008. Los recursos en balance disminuyeron un 1,2%, Sin embargo los recursos fuera de
balance aumentaron un 15,1%, gracias a la buena evolucién de todas las rubricas (fondos de

inversion, fondos de pensiones y carteras de clientes).

5. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS/ NUEVOS PRODUCTOS Y SERVICIOS

La contribucién de las distintas areas de negocio del Grupo al “Resultado atribuido a la entidad
dominante” de los ejercicios 2009 y de 2008 fue la siguiente:

Millones de euros

2008 % Variacion

interanual
Espafia y Portugal 2.373 2.565 (7.5)
WB&AM 1.011 773 309
México 1.359 1.938 (29,9)
Estados Unidos (1.071) 211 n.s.
América del Sur 871 727 198
Actividades Corporativas (333) (1.193) (72,1)

Se exponen a continuacién las explicaciones de la evolucién de la cuenta de resultados y las principales
magnitudes del balance de situacion de cada una de las areas de negocio.



Espafiay Portugal

Millones de euros

Espafia y Portugal 2008
MARGEN DE INTERESES 4.934 4.804
Comisiones 1.482 1.635
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio 188 232
Otros ingresos netos 434 430
MARGEN BRUTO 7.038 7.101
Gastos de explotacion (2.505) (2.613)
Gastos de administracion (2.400) (2.509)
Amortizaciones (105) (104)
MARGEN NETO 4.533 4.488
Pérdidas por deterioro de activos financieros (1.931) (809)
Dotaciones a provisiones y otros resultados 777 5
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.380 3.684
Impuesto sobre beneficios (1.007) (1.119)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 2.373 2.565
Resultado atribuido a la minoria - -
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 2.373 2.565

Millones de euros

Espafia y Portugal 2008

Crédito a la clientela bruto 204.351 206.896
Depésitos de clientes ™ 92.936 101.299
. Depésitos 92.867 101.148
. Cesiones temporales de activos 69 151
Recursos fuera de balance 40.171 40.873
. Fondos de inversion 29.842 31.270
. Fondos de pensiones 10.329 9.603
Otras colocaciones 8.278 6.097
Carteras de clientes 13.074 10.650
Activos totales 215.797 220.470

(1) Incluye cuentas de recaudacién y rentas de seguros.

Las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de esta area de negocio fueron:

El saldo del “Margen de intereses” del ejercicio 2009 ascendidé a 4.934 millones de euros, con un
incremento del 2,7% frente a los 4.804 millones de euros en 2008, en un afio en el que el PIB se
redujo. Ello ha sido resultado de una adecuada gestidon de precios, conteniendo el coste de los
recursos Yy trasladando el mayor coste del riesgo de crédito a la inversion. La rentabilidad de los
activos gestionados aumentoé hasta un 2,25% (2,16% en 2008).

El saldo de las “Comisiones netas” del ejercicio 2009 se situé en los 1.482 millones de euros, con
una disminucién del 9,4% frente a los 1.635 millones de euros en 2008, debido fundamentalmente al
decremento de las comisiones de fondos de inversidon y pensiones, ya que las de servicios
bancarios muestran un ascenso del 1,4%.

El saldo de los “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto)”
del ejercicio 2009 supuso 188 millones de euros, con una disminucion del 18,8 % frente a los 232
millones de euros en 2008, debido fundamentalmente a la menor actividad con clientes.

El saldo de los “Otros ingresos netos” del ejercicio 2009 ascendi6 a 434 millones de euros, con un
incremento del 0,8% frente a los 430 millones de euros de 2008 debido, fundamentalmente, a la
contribucién positiva del negocio asegurador, que ha mas que compensado la reducciéon de los
resultados de entidades valoradas por el método de la participacion por la menor contribucién de la
participada SERMEPA.

Por todo lo anterior, el “Margen bruto” del ejercicio 2009 ascendié a 7.038 millones de euros, con una
disminucién del 0,9 % frente a los 7.101 millones en 2008.



e El saldo de “Gastos de explotaciéon” del ejercicio 2009 detrajo 2.505 millones de euros, con una
rebaja del 4,2 % frente a los 2.613 millones de euros en 2008, fruto de la positiva contribucién del
Plan de Transformacién puesto en marcha desde el afio 2006. Desde el 2007 ha supuesto una
reduccion del 5,4% en los gastos, 540 oficinas y 3.170 empleados menos.

De esta forma, el “Margen neto” del ejercicio 2009 ascendié a 4.533 millones de euros, con un incremento
del 1,0% frente a los 4.488 millones de euros en 2008.

e El saldo de las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” del ejercicio 2009 ascendié a
1.931 millones de euros, con un incremento de 1.122 millones de euros frente a los 809 millones de
euros de 2008. Este saldo incluye 830 millones de euros de provisiones para insolvencias. Si se
descuenta este efecto, el saldo asciende a 1.101 millones de euros, nivel superior a del 2008,
debido fundamentalmente al aumento de los riesgos dudosos por causa de la actual coyuntura
econdmica.

e El saldo de “Dotacién a provisiones y otros resultados” asciende a 777 millones de euros
positivos, frente a los 5 millones de euros de 2008, debido fundamentalmente al registro de la
plusvalia por la venta con posterior arrendamiento de 948 inmuebles situados en Espafia, realizada
el 25 de septiembre.

e Por todo lo anterior, el “Resultado antes de impuestos” del ejercicio 2009 registré un importe de
3.380 millones de euros, con una disminucién del 8,3 % frente a los 3.684 millones de euros en
2008.

e Descontados los 1.007 millones correspondientes a impuestos, el “Resultado atribuido a la
entidad dominante” del ejercicio 2009 fue de 2.373 millones de euros, con una disminucion del
7,5% frente a los 2.565 millones de euros en 2008.

Las variaciones de los principales epigrafes de actividad de esta area de negocio fueron las siguientes:

e A 31 de diciembre de 2009, el saldo de crédito a la clientela bruto se situd en los 204.351 millones
de euros, importe un 1,2% inferior a los 206.896 millones de euros de 31 de diciembre de 2008,
debido a la reduccién de posiciones en los sectores y productos de mayor riesgo.

e A 31 de diciembre de 2009, el total de recursos de clientes, tanto los incluidos en el balance como
los situados fuera del mismo, que comprenden fondos de inversion, fondos de pensiones y otras
colocaciones, ascendian a 141.316 millones de euros, con una disminucion del 4,6% frente a los
148.119 millones de euros a 31 de diciembre de 2008, debido principalmente al descenso de los
depositos a plazo fruto del fuerte descenso de los tipos de referencia.

El area, con un modelo de negocio diferencial basado en la relacién con el cliente, la gestién prudente
del riesgo, los avances en eficiencia y una sélida posicién financiera y de liquidez, ha reforzado a lo largo
de 2009 su compromiso con las familias, empresas, autbnomos e instituciones publicas y privadas en el
marco del actual entorno econémico. Para ello, ha potenciado su oferta de soluciones financieras y no
financieras adaptadas a las necesidades de cada uno de los segmentos a los que atiende.

A lo largo del ejercicio, se han desarrollado diversas campafias en las que BBVA ha sido pionero en
Espafia. En hipotecario para adquisicién de primera vivienda hay que destacar la Hipoteca Blue
Protegida, dirigida al colectivo joven, y el relanzamiento de la campafia Ven a Casa. En crédito al
consumo, sobresalen el Crédito Nomina, los Préstamos Inmediatos PIDE; un nuevo canal en Internet
para la solicitud de Crédito Coche y el regalo de una televisién LCD de 32" en la firma de operaciones
superiores a 12.000 euros. En recursos, se han realizado dos nuevas quincenas del Libretén vy
campafias de captacién de nominas y pensiones, como la de néminas rentas altas; y una nueva
promocion de la Jornada de tu Vida. En depdsitos a plazo, el catadlogo de productos se ha completado,
aparte de con una nueva edicion de los Depdésitos Fortaleza, con los Depdésitos Fortaleza Nomina, los
Multidepdsitos y el Depésito Lider, orientados a la defensa y captacion de dinero nuevo. En fondos de
inversion, BBVA ha mantenido en 2009 su posicién de liderazgo, destacando su primera posicion en las
modalidades de garantizados, al tiempo que se ha ampliado la gama con nuevos productos de renta
variable y renta fija: BBVA Oportunidad Geografica, BBVA Inversion Europa, BBVA Europa Garantizado,
BBVA Doble Garantia, BBVA Solidez y Planes Renta.

Los clientes particulares de BBVA también se han beneficiado del lanzamiento de una nueva linea de
tarjetas que, con la incorporacién de dos promociones, cumplen un triple objetivo: adaptacion a las
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preferencias de pago; promover un uso mas sencillo y aumento de la seguridad. Para ello, BBVA ha
simplificado su oferta agrupandola en cuatro modalidades: Antes, Ahora, Después y A tu Ritmo.

El nuevo modelo de gestion de BBVA Patrimonios, basado en cuatro lineas estratégicas (innovacion,
diferenciacion, asesoramiento y captacion de clientes) ha hecho que se ponga en marcha: una nueva
plataforma de sistemas que optimice los procesos operativos; una oferta de productos adaptada a cada
perfil de cliente (carteras gestionadas y asesoradas, productos de family office) y nuevos servicios, como
BBVA Broker en el ambito del seguro y Planific@, servicio pionero de planificaciéon patrimonial.
Adicionalmente, cabe resaltar la puesta en marcha del Plan PROA vy, en el ambito de la Banca Privada,
la comercializacion de la tarjeta Visa Infinite, la distribucion de Rentas Aseguradas y el acuerdo con el
SEPLA.

En el segmento de negocios se han firmado convenios con diversas asociaciones: Trabajadores
Auténomos (ATA); profesionales del taxi (UNALT) y restauradores (FEHR). También se ha lanzado el
Plan Choque Comercios, con una competitiva oferta de productos de activo y pasivo, y la Factoria de
Clientes, que busca aumentar la base de clientela por medio de visitas a mas de 200.000 no clientes.

BBVA Seguros ha comercializado nuevas modalidades de seguros que se adaptan, en precio y
coberturas, a las necesidades de proteccion de la clientela, como: Seguro Coche BBVA Gama Terceros,
Seguro Vivienda Plus, la gama esencial en el Mas Cobertura Profesional o el seguros personal Plus
Fidelizacion, que se han apoyado en una novedosa plataforma telefénica complementaria al
asesoramiento en las oficinas. Por Gltimo, también se han comercializado los nuevos seguros de
desempleo, asociados a la Hipoteca Blue Protegida o distribuidos por la red de Consumer Finance.

En el &mbito de Banca de Empresas y Corporaciones, se han comercializado nuevas lineas ICO,
aparte de la Linea ICO PYME e ICO Crecimiento Empresarial, como son las Lineas Liquidez, Renove y
Turismo. Se han desarrollado nuevas propuestas de valor en productos de banca de inversion; nuevas
modalidades de renting (de camiones, tecnoldgico para soluciones de tecnologia integral y de vehiculos
de ocasién). Se ha ampliado la gama de servicios no financieros para empresas (eficiencia energética y
consultoria medioambiental, soluciones inmobiliarias, consultoria de empresa familiar y asesoria de
franquicias); y se han desarrollado nuevos modelos de aproximacion a los clientes (Destructores de
Paro, Empresas Sobresalientes y Newsletter Empresas).

En Consumer Finance se han realizado acciones para incrementar la venta cruzada y la fidelizacion.
Asi, en prescripcion de auto, se dispone de un nuevo seguro de desempleo e incapacidad. BBVA
Autorenting ha potenciado acuerdos con la red de oficinas para la venta de coches. En financiacion de
equipamiento, destaca la actividad de renting tecnoldgico (Rent&Tech) en colaboraciéon con Solium. En el
area de medios de pago, ademas de consolidar el negocio de tarjetas de crédito co-branded en Portugal,
se han firmado acuerdos con Repsol Portugal y Liberty Seguros. Por su parte, Uno-e continué con la
campafia némina, que bonifica en metalico el 20% de la hédmina a los clientes que la domicilien junto con
3 recibos. Con los Ultimos datos disponibles de ASNEF, Consumer Finance habria escalado al segundo
puesto del mercado por cuota de facturaciéon (13,3%).
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Whosale Banking and Assets Management (WB&AM)

Millones de euros

Wholesale Banking & Asset Management (WB & AM) 2008
MARGEN DE INTERESES 1.148 746
Comisiones 516 414
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio (53) 140
Otros ingresos netos 317 409
MARGEN BRUTO 1.928 1.709
Gastos de explotacién (541) (500)
Gastos de administracion (531) (491)
Amortizaciones (10) 9)
MARGEN NETO 1.387 1.209
Pérdidas por deterioro de activos financieros ©) (258)
Dotaciones a provisiones y otros resultados (5) 5
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.375 956
Impuesto sobre beneficios (360) (177)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 1.015 779
Resultado atribuido a la minoria (3) (6)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.012 773

Millones de euros

Wholesale Banking & Asset Management (WB & AM) 2008

Crédito a la clientela bruto 38.073 49.059
Depositos de clientes M 61.213 62.094
. Depositos 53.645 52.257
. Cesiones temporales de activos 7.568 9.837
Recursos fuera de balance 11.139 10.824
. Fondos de inversion 3.914 4.014
. Fondos de pensiones 7.225 6.810
Activos totales 139.632 136.785

(1) Incluye cuentas de recaudacion

Las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de esta area de negocio fueron:

El saldo agregado del “Margen de intereses” mas los “Resultados de operaciones financieras
(neto) y diferencias de cambio (neto)” del ejercicio 2009 (que conviene analizarlos conjuntamente
por las compensaciones que se producen entre ambos en determinadas operaciones de mercados)
ascendio a 1.095 millones de euros, con un incremento del 23,6% frente a los 886 millones en 2008,
fruto de una adecuada gestion de precios y del riesgo, una Optima oferta de producto y una
profundizacion en la relacion con los clientes.

El saldo de las “Comisiones netas” del ejercicio 2009 ascendié a 516 millones de euros, con un
incremento del 24,7 % frente a los 414 millones en 2008, debido fundamentalmente a que la
actividad del area se ha caracterizado por la orientacion a clientes de elevado potencial de negocio.

El saldo de los “Otros ingresos netos” del ejercicio 2009 ascendié a 317 millones de euros,
correspondientes principalmente a resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion (rdbrica que recoge la aportacion de China Citic Bank tras ser considerada como
participada del Grupo) y a rendimiento de instrumentos de capital. La disminucion interanual fue del
22,6% frente a los 409 millones en 2008, debido fundamentalmente a que durante el ejercicio 2008
se registraron ingresos procedentes de la venta de participaciones por parte de Gestién de
Proyectos por Cuenta Propia.

Por todo lo anterior, el “Margen bruto” del ejercicio 2009 ascendi6é a 1.928 millones de euros, frente a los
1.709 millones en 2008, lo que implica un crecimiento del 12,8%.

El saldo de los “Gastos de explotacion” del ejercicio 2009 fue de 541 millones de euros, con un
incremento del 8,2% frente a los 500 millones en 2008, debido fundamentalmente a la continuaciéon
de los planes de crecimiento del area. No obstante, existe una importante desaceleracion en el
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crecimiento de esta partida frente a su evolucion en el afio 2008 comparada con el 2007. Todo ello
fruto de planes de contencion de costes, también puestos en marcha por el area.

De esta forma, el “Margen neto” del ejercicio 2009 ascendié a 1.386 millones de euros, con un aumento
del 14,7% frente a los 1.209 millones en 2008.

o El saldo de las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” del afio 2009 registré 7 millones
de euros, frente a los 258 millones de 2008. En el complicado ejercicio 2009, la contencién de la
inversion, asi como la focalizacién en clientes de mayor calidad crediticia, se han reflejado en unas
menores dotaciones a saneamiento crediticio.

Por todo lo anterior, el “Resultado antes de impuestos” del ejercicio 2009 se elevd hasta los 1.375
millones de euros, con un incremento del 43,8 % frente a los 956 millones del mismo periodo de 2008.

Descontada la dotacion al impuesto de sociedades y la parte correspondiente a intereses minoritarios, el
“Resultado atribuido a la entidad dominante” del ejercicio 2009 se situ6é en 1.011 millones de euros, con
un aumento del 30,9% frente a los 773 millones de 2008.

Las variaciones de los principales epigrafes de actividad de esta area de negocio fueron las siguientes:

e A 31 de diciembre de 2009, el saldo de crédito a la clientela bruto se situé a 38.073 millones de
euros, con una disminucion del 22,4% frente a los 49.059 millones a 31 de diciembre de 2008, fruto,
por una parte, de la contencién de la actividad crediticia en la actual coyuntura y, por otra, de la
mayor concentracion en clientes de alta calidad crediticia, con los que se estan potenciando las
relaciones comerciales. Este descenso esta muy focalizado en la unidad de Corporate and
Investment Banking.

e A 31 de diciembre de 2009, los recursos de clientes, tanto los incluidos en el balance (depésitos)
como los situados fuera del mismo (fondos de inversion y fondos de pensiones), se elevaron hasta
los 64.784 millones de euros, lo que signific6 un avance interanual del 2,7% frente a los 63.081
millones a 31 de diciembre de 2008. Este incremento ha sido posible gracias a la buena evolucién
de la captacion de depdsitos de la clientela y al favorable comportamiento del patrimonio de los
fondos de pensiones.

En la unidad de Corporate and Investment Banking (C&IB) se produjeron, en el mes de abril, una serie
de cambios organizativos como respuesta al entorno del momento y al actual modelo de negocio que
viene desarrolldndose desde el afio 2007. La nueva estructura contempla una base de clientes mas
reducida y focalizada en clientes mas estratégicos y de mayor valor afiadido, asi como una separacion
entre productos de balance (lending) y productos de comisiones (fees). Los principales cambios han
sido:

e Se crea la unidad de Clientes EMEA (European Middle East Asia) para avanzar en una gestion mas
enfocada en la relacidon con los mismos. En esta nueva unidad, que agrupa todas las iniciativas con
clientes en dicho ambito geografico, destaca la integracion de las figuras industry head y senior
banker, con el objetivo de buscar una mayor proximidad con el cliente y simplificar el reparto de las
funciones de relacion. El objetivo es avanzar en un modelo matricial que asegure la correcta
coordinacién de las visiones industria y geogréfica.

e Se incorpora el negocio de trade finance a la cadena de valor agregada de C&IB como refuerzo de
la unidad de producto, de caréacter global, Financiacidon Estructurada Global. Para ello, se divide
Global Trade Finance en dos patas: Structured Trade Finance (STF), encargada de gestionar las
operaciones estructuradas, y Transactional Trade Finance (TTF) para canalizar las transacciones
estandar. Con esta division, el Grupo busca adaptarse mejor y mas facilmente a las necesidades de
su clientela, asi como maximizar los resultados procedentes de estas actividades. A su vez, dentro
de STF se crea una nueva linea de negocio, denominada Commodity Trade Finace, con el objeto de
desarrollar esta especifica actividad dentro de BBVA. Su primera operacién se ha firmado en
noviembre, con un importante grupo brasilefio; aunque cabe resaltar que, dentro del Acuerdo
General de Financiaciéon suscrito con China Citic Bank, se firmé en julio una operacion de este tipo
para financiar el tendido eléctrico de una linea férrea en China.

e Se da un nuevo impulso al proyecto BIBEC (Banca de Inversién para Empresas y Corporaciones) a
través de la ampliacion del equipo y la creacion de dos nuevos banqueros sectoriales que se
dedicaran tanto a atender las necesidades que pudieran surgir desde Banca de Patrimonios.
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En la unidad de Servicios Transaccional Globales, en el departamento de Cash Management, destaca la
implantacion, en Espafia y Portugal, del moédulo de transferencias SEPA y del médulo de informacién
periddica de saldos y movimientos dentro de BBVA net cash, asi como la puesta en marcha del proyecto
PRISMA, una solucién integral para la gestion transaccional de la red de oficinas. En México, se ha
instalado un Sistema Integral de Tesoreria para Dispersidn (sistema de pagos a proveedores dirigido a
grandes multinacionales, empresas e instituciones, de manera agil y con los mas altos niveles de
seguridad) y otro para Bancomer, ambos a través del sistema host to host. En Venezuela, se ha
incorporado el doble factor de seguridad Token Plus para BBVA Cash; y en Per(, el llamado Sistema de
Cobranza Consolidada y el portal e-mpresario.

En el ambito de Corporate and Investment Banking en América del Sur y en Estados Unidos, se ha
continuado con la implantacion del Plan Director y se han formalizado el nuevo modelo de cobertura y
definicién de base de clientes en Colombia, Perd, Venezuela, Argentina y Chile (que se suman al modelo
ya implantado en México).

Global Markets ha consolidado de manera importante su actividad comercial, especialmente en sus dos
Ultimas salas inauguradas:

e Dusseldorf, donde se ha reforzado el servicio a clientes institucionales y se ha comenzado a
distribuir también al segmento corporates.

e Hong Kong, donde se sigue completando los equipos de mercados para ampliar los productos
subyacentes ofrecidos a cada vez mayor numero y tipo de clientes. Asi, en 2009, destaca la
aprobacion del Medium Term Note (MTN), el despegue de la actividad con cliente inversor
institucional y la venta cruzada con cliente corporate global.

En Latinoamérica, Global Markets continda afianzando su actividad de distribucion de derivados a través
de su hub en México (Centro Regional de Derivados). También se ha fortalecido la capacidad de dar un
mas global y mejor servicio a las grandes multinacionales, a las que se les esta ofreciendo una gestion
integrada de sus matrices vy filiales. Asimismo, se ha lanzado en México un nuevo fondo cotizado (ETF)
en la Bolsa Mexicana de Valores de titulos referenciados a acciones, MEXTRAC, que conforma su
cartera con las veinte emisoras que componen el indice Dow Jones México Titans 20.

En 2009, la actividad de Asset Management, en cuanto a nuevos productos, ha seguido centrada en las
necesidades que en cada momento presentan los clientes. Asi, en la primera parte del afio, con
mercados inestables y alta aversion al riesgo, se completdé la gama de producto conservador, con el
lanzamiento del fondo monetario BBVA Bonos Cash para cliente retail, y la gama de fondos de deuda
publica, con el del fondo BBVA Bonos Largo Plazo Gobiernos Il. Por otra parte, y para aprovechar las
oportunidades que presentaba la renta fija corporativa, se lanzaron los fondos de renta fija a largo plazo:
BBVA Bonos Corporativos 2011 y BBVA Bonos 2014, de venta preferencial, aunque no exclusiva, para
los clientes de Banca Privada y Patrimonios. Para estas redes, también se lanzaron los fondos
estructurados BBVA Oportunidad Europa y BBVA Seleccién Empresas. En producto garantizado, 2009
ha sido un afio con muchos vencimientos y gran parte de la actividad se ha centrado en las
renovaciones. Asi, para Banca Comercial, se han lanzando nueve fondos garantizados de renta variable
(seis de ellos renovaciones), ocho garantizados de renta fija de tipo planes rentas (todos ellos
renovaciones) y ocho garantizados de renta fija tipo Fon-Plazo (de ellos, siete renovaciones). Para
Banca Privada y Patrimonios se ha comercializado la gama Solidez, formada por cuatro fondos
garantizados de renta fija. Por Ultimo, se ha lanzado en México un nuevo fondo cotizado (ETF) en la
Bolsa Mexicana de Valores de titulos referenciados a acciones, MEXTRAC, que conforma su cartera con
las veinte emisoras que componen el indice Dow Jones México Titans 20.

Por ultimo, BBVA elevara su participacion en China Citic Bank (CNCB) desde el 10% hasta el 15%, tras
la ejecucion de la opcion de compra, que sera efectiva en 2010. La ampliacion en CNCB supone un
importe aproximado de 1.000 millones de euros, a un precio de 6,45 dolares de Hong Kong por accion.
Con esta nueva inversion BBVA refuerza su marco de colaboracion con CITIC.
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México

Millones de euros

México 2008
MARGEN DE INTERESES 3.307 3.716
Comisiones 1.077 1.189
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio 370 376
Otros ingresos netos 116 154
MARGEN BRUTO 4.870 5.435
Gastos de explotacion (1.551) (1.800)
Gastos de administracion (1.486) (1.727)
Amortizaciones (65) (73)
MARGEN NETO 3.319 3.635
Pérdidas por deterioro de activos financieros (1.525) (1.110)
Dotaciones a provisiones y otros resultados (21) (26)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.773 2.499
Impuesto sobre beneficios (412) (560)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 1.361 1.939
Resultado atribuido a la minoria (2) (1)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.359 1.938
Millones de euros
México 2008
Crédito a la clientela bruto 28.996 28.644
Depésitos de clientes ™ 31.252 29.678
. Depositos 27.201 25.053
. Cesiones temporales de activos 4.051 4.625
Recursos fuera de balance 20.065 16.376
. Fondos de inversion 10.546 9.180
. Fondos de pensiones 9.519 7.196
Otras colocaciones 2.781 2.830
Carteras de clientes 5.042 5.200
Activos totales 62.857 60.704

(1) Excluidos depodsitos y repos emitidos por Mercados Bancomer.

La comparacion interanual de los estados financieros del area esta afectada por una ligera apreciacion del
peso mexicano frente al euro en cambios finales y una importante depreciacion en cambios medios, por lo
gue, en las magnitudes mas relevantes, se incluye una referencia a la tasa de variacion a tipo de cambio
constante.

Las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de esta area de negocio fueron:

El saldo del “Margen de intereses” del ejercicio 2009 se situ6é en 3.307 millones de euros, con un
disminucién del 11,0% frente a los 3.176 millones del mismo periodo de 2008. Sin embargo, si se
tienen en cuenta los tipos de cambio constantes, esta variacion supone un incremento del 2,7%
respecto a 2008, debido fundamentalmente a la gestién acertada de los precios y al incremento de
la captacion de pasivo (vista, ahorro y plazo).

El saldo de las “Comisiones netas” del ejercicio de 2009 totalizé 1.077 millones de euros, con una
disminucién del 9,4% frente a los 1.189 millones de 2008, debido fundamentalmente a la
depreciacion del tipo de cambio medio del peso frente al euro, ya que en moneda local el
incremento registrado fue de un 4,6%, gracias a la buena evolucion de las comisiones ligadas a los
servicios bancarios y de las cobradas por la administracién de fondos de pensiones

El saldo de los “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto)”
del ejercicio 2009 fue de 370 millones de euros, con una ligera disminucion del 1,4% frente a los
376 millones de 2008, debido fundamentalmente a la depreciaciéon de la moneda mexicana. En
moneda local el ascenso fue del 13,7%, apoyado tanto en un incremento de los ingresos
procedentes del negocio con clientes asi como en un favorable entorno de mercado.
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e El saldo de los “Otros ingresos netos” del ejercicio 2009 registré un importe de 116 millones de
euros, con un descenso del 24,6% frente a los 154 millones de 2008. La excelente evolucion del
negocio asegurador ha sido compensada por la mayor aportacion realizada al Fondo de Garantia de
Depdsitos, fruto de los incrementos en los saldos de pasivo.

Por todo lo anterior, el “Margen bruto” del ejercicio 2009 fue de 4.870 millones de euros, con una
disminucién del 10,4% a tipo de cambio corriente, pero con un crecimiento del 3,4% a tipo de cambio
constante, frente a los 5.435 millones de 2008.

e El saldo de los “Gastos de explotacién” detrajeron 1.551 millones de euros en el ejercicio 2009,
con una disminucion del 13,8% (0,6% a tipos de cambio constantes) frente a los 1.800 millones de
2008, causada por la puesta en marcha de Planes de Transformacioén y Eficiencia.

De esta forma, el “Margen neto” del ejercicio 2009 totalizé 3.319 millones de euros, con una disminucion
del 8,7% a tipo de cambio corriente, pero con un crecimiento del 5,4% a tipo de cambio constante, frente a
los 3.634 millones de 2008.

e El saldo de las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” del ejercicio 2009 ascendié a
1.525 millones de euros, con un incremento del 37,4% frente a los 1.110 millones de 2008, debido,
por una parte, a los aumentos procedentes de la cartera de consumo y de tarjetas de crédito por la
coyuntura econémica y, por otra, al endurecimiento de los parametros de célculo utilizados en los
modelos internos de pérdida esperada en tarjetas y, por tanto, un aumento de los saneamientos.

Por todo lo anterior, el “Resultado antes de impuestos” del ejercicio 2009 se situé en los 1.773 millones
de euros, con una disminucién del 29,1% frente a los 2.499 millones de 2008.

Descontado el importe correspondiente a impuestos sobre beneficios y minoritarios, el “Resultado
atribuido a la entidad dominante” del ejercicio 2009 fue de 1.359 millones de euros, con una disminucién
del 29,9% (19,1% a tipo de cambio constante) frente a los 1.938 millones de 2008.

Las variaciones de los principales epigrafes de actividad de esta area de negocio fueron las siguientes:

e A 31 de diciembre de 2009, el saldo de Crédito a la clientela bruto ascendi6 a 28.996 millones de
euros, con un aumento del 1,2% frente a los 28.644 millones a 31 de diciembre de 2008 debido
fundamentalmente a la apreciacién de la moneda en cambios finales; ya que en el entorno del
ejercicio 2009 se vivid una contencién generalizada de la actividad crediticia. No obstante, y a pesar
de la dificil coyuntura, el descenso de esta rubrica en el area, sin considerar el impacto del tipo de
cambio, apenas fue de un 0,4%.

e A 31 de diciembre de 2009, los recursos de clientes, tanto los incluidos en el balance como los
situados fuera del mismo, que comprenden fondos de inversion y otras colocaciones, ascendian a
44,579 millones de euros, con un incremento del 6,9% frente a los 41.687 millones a 31 de
diciembre de 2008, gracias a la buena evolucién tanto de los depdsitos de clientes como del
patrimonio de los fondos de inversion. Los fondos de pensiones gestionados por la Afore Bancomer
se situaron en los 9.519 millones de euros, con un avance del 32,3% frente a los 7.196 millones del
cierre del ejercicio 2008.

Negocio bancario:
Los principales productos y servicios lanzados por el area en el gjercicio 2009 se exponen a continuacion:

Para ofrecer el mejor servicio a sus clientes, BBVA Bancomer continué fortaleciendo su red de distribucion
a través de la expansién del nimero de cajeros automaticos (ATM’s) en 423 unidades a lo largo del 2009.
Esto le permitié posicionarse, por primera ocasion, como el banco con mayor nimero de ATM'’s del sistema.
Asimismo, se realizo la activacién de “practicajas” que permiten al cliente realizar depésitos, traspasos a
terceros, pago de servicios y de tarjeta de crédito, asi como solicitar préstamos, agilizando los procesos en
ventanilla e impulsando la mejora de la calidad del servicio. Adicionalmente, BBVA Bancomer ha recibido la
autorizacion para operar corresponsales bancarios, lo que incrementara en mas de 12.000 unidades sus
puntos de venta durante el afio 2010, con horarios ampliados (incluyendo fines de semana) y, por tanto,
potenciando la infraestructura actual.

En inversién crediticia, el compromiso de BBVA Bancomer con las familias mexicanas se ejemplificé a
través del lanzamiento del programa “Paga bien, Paga menos” que ofrece una gradual reduccion del tipo de
interés de la tarjeta de crédito para clientes no morosos. Por su parte, en octubre, BBVA Bancomer recibié
el Premio Nacional de Vivienda 2008, en la categoria de esquemas financieros, debido al lanzamiento de
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seis productos crediticios que se adaptan a las necesidades de empresas promotoras de vivienda y de
personas que desean adquirir 0 mejorar su vivienda. Dentro de estos productos estdn Economia
Emergente, un crédito individual para personas con dificultad para justificar ingresos en el que, ademas de
ofrecer condiciones financieras especificas, la vivienda se integra a un fideicomiso durante los primero afos
del crédito para facilitar su eventual recuperacién. Por ultimo, cabe también mencionar la puesta en marcha
de una nueva plataforma de cobro hipotecario con el objetivo de incrementar la eficiencia en la gestién de
los cobros de las hipotecas. Por otra parte, para impulsar el sector productivo en beneficio de la reactivacion
econdémica del pais, se lanzo el Programa de Liquidez PYME, a través del que se han colocado mas de
1.800 millones de pesos y beneficiado a mas de 6.000 pymes.

En fondos cotizados (EFT), la unidad global de Asset Management realizé el lanzamiento de MEXTRAC,
un vehiculo de inversion colectiva que complementa la oferta sobre indices de empresas mexicanas de alta
capitalizacion (para mas detalle, |éase el area de Wholesale Banking & Asset Management).

Respecto a la calidad de sus activos, BBVA Bancomer ha sido el Unico banco en México que recibié la
certificacién por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de Espafia sobre el
modelo interno de pérdida esperada para provisiones de tarjetas de crédito.

Seguros México

En marzo se lanzé el nuevo producto Seguro Médico Bancomer - Plan 10, un seguro de gastos médicos
mayores con cobertura de las 10 enfermedades graves mas comunes. Dicho seguro ha logrado el mejor
desempefio en ventas en productos de reciente lanzamiento, emitiendo mas de 5.600 polizas en el primer
trimestre de su vida.

Estados Unidos

Millones de euros

Estados Unidos 2008
MARGEN DE INTERESES 1.514 1.332
Comisiones 555 546
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio 151 123
Otros ingresos netos (35) 21
MARGEN BRUTO 2.184 2.022
Gastos de explotacion (1.309) (1.332)
Gastos de administracion (1.105) (1.088)
Amortizaciones (204) (244)
MARGEN NETO 875 690
Pérdidas por deterioro de activos financieros (1.419) (365)
Dotaciones a provisiones y otros resultados (1.056) (15)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.599) 309
Impuesto sobre beneficios 528 (99)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS (1.071) 211
Resultado atribuido a la minoria = -
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (1.071) 211
Millones de euros

Estados Unidos 2008

Crédito a la clientela bruto 34.108 31.518

Dep6sitos de clientes W 32538 25.779

. Depositos 32273 25.384

. Cesiones temporales de activos 265 395

Activos totales 44528 43.351

(1) Excluidos depdsitos y repos emitidos por Mercados.

El dolar se ha depreciado frente al euro en cambios finales, pero se ha apreciado en cambios medios, lo
que supone un efecto tipo de cambio positivo en las magnitudes de resultados y negativo en las de balance.
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Cabe resaltar que el 21 de agosto de 2009, BBVA Compass adquiri6 al Federal Deposit Insurance
Corporation (FDIC) ciertos activos y pasivos de la entidad financiera Guaranty Bank (Guaranty). Esta
inversion ofrece un rendimiento financiero atractivo, una oportunidad de fortalecer la franquicia bancaria de
BBVA USA en el mercado minorista (164 oficinas y 300.000 clientes en Texas y California) mientras que el
acuerdo con el FDIC acota el riesgo crediticio en niveles minimos (la FDIC asume un 80% de las pérdidas
hasta el umbral de los 2.285 millones de délares y el 95% de las mismas a partir de dicho umbral). Ademas,
la compra de Guaranty aportd al Grupo unos 7.500 millones de délares en inversién crediticia y unos 11.400
millones en recursos de clientes. En resultados, Guaranty aportd, aproximadamente, un 6% del margen
bruto de Compass Bank.

Los resultados del 2009 de esta area estan influidos por dos cargos de caréacter singular producidos en
BBVA Compass: uno por el deterioro del fondo de comercio de 704 millones de euros (998 antes de
impuestos) y otro por una dotacion a saneamiento crediticio de 346 millones (533 millones antes de
impuestos) con el objetivo de incrementar la tasa de cobertura del area. En total, 1.050 millones de euros
netos de impuestos.

Con todo lo anterior, las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de esta area de
negocio fueron:

e El saldo del “Margen de intereses” del ejercicio 2009 ascendi6 a 1.514 millones de euros, con un
incremento del 13,7% (7,8% a tipo de cambio constante) frente a los 1.332 millones de 2008, debido
fundamentalmente al esfuerzo de repricing realizado durante el afio y al aumento de los volumenes
de actividad por la incorporaciéon de Guaranty.

o Elsaldo de las “Comisiones netas” del ejercicio de 2009 ascendio a 555 millones de euros, con un
incremento del 1,7% frente a los 546 millones de 2008, fruto principalmente de la apreciacién, en
cambios medios, del ddlar.

e El saldo de los “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto)”
del ejercicio 2009 se elevd a 151 millones de euros, con un crecimiento del 23,0% frente a los 123
millones de 2008, causado por la buena evolucién del negocio con clientes y por el comportamiento
favorable de los mercados en la Ultima parte del afio.

e FEl saldo de los “Otros ingresos netos” del ejercicio 2009 supuso un importe negativo de 35
millones de euros, frente a los 21 millones positivos de 2008 y se explica basicamente por la mayor
aportacion al Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC).

Por todo lo anterior, el “Margen bruto” del ejercicio 2009 ascendié a 2.184 millones de euros, con un
incremento del 8,0% (+2,5% a tipos de cambio constantes) frente a los 2.022 millones de 2008.

e El saldo de los “Gastos de explotacién” del ejercicio 2009 fue de 1.309 millones de euros, con un
descenso del 1,7% (6,7% sin la variacion del tipo de cambio) frente a los 1.332 millones de euros de
2008. Esta mejora ha sido resultado de la menor amortizaciéon de intangibles y del exitoso proceso
de integracion realizado en el 2008 en BBVA Compass, con el que se estan consiguiendo
importantes sinergias en costes, con unos cargos de integracion y fusion mas reducidos y un
descenso del coste de la plantilla por la racionalizacién efectuada durante la primera mitad del afio
20009.

De esta forma, el “Margen neto” del ejercicio 2009 ascendié a 875 millones de euros, con un incremento
del 26,8% (20,3% a tipo de cambio constante) frente a los 690 millones de 2008.

e Elsaldo de las “Pérdidas por deterioro de activos financieros (netos)” se eleva a 1.419 millones
de euros, que son 1.054 millones de euros mas que los 365 millones de euros del afio 2008, lo que
evidencia el gran esfuerzo realizado en provisiones crediticias durante el 2009, especialmente en
los dltimos tres meses. Por un lado, se ha actualizado la valoraciéon de colaterales asociados a la
cartera de commercial real estate, realizandose un saneamiento por la diferencia y, por otro, se han
llevado a cabo saneamientos adicionales de caracter singular, por 533 millones de euros, que han
permitido un aumento de la tasa de cobertura del area.

e El saldo de “Dotaciones a provisiones y otros resultados” registré un importe negativo de 1.056
millones de euros, frente a los 15 millones del ejercicio 2008, debido fundamentalmente al cargo por
el deterioro del fondo de comercio de 998 millones de euros.
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Por todo lo anterior, el “Resultado antes de impuestos” del ejercicio 2009 fue de 1.599 millones de euros
negativo, frente a los 309 millones positivos de 2008.

Descontado el importe correspondiente a impuestos sobre beneficios, el “Resultado atribuido a la entidad
dominante” del ejercicio 2009 fue de 1.071 millones de euros negativos, frente a los 211 millones positivos
de 2008, de los que 1.050 millones de euros (346 de saneamiento crediticio y 704 por deterioro de fondo de
comercio, ambas cifras netas de impuestos) son resultados negativos singulares producidos durante el
2009. Excluyendo estos cargos de caracter singular, el resultado de Estados Unidos hubiera sido una
pérdida de 21 millones de euros en el ejercicio 2009.

Las variaciones de los principales epigrafes de actividad de esta area de negocio fueron las siguientes:

e A 31 de diciembre de 2009, el saldo de Crédito a la clientela bruto ascendié a 34.108 millones de
euros, con un aumento del 8,2% frente a los 31.518 millones de euros a 31 de diciembre de 2008,
debido principalmente a la adquisicion de Guaranty en agosto de 2009. Excluyendo los saldos de
Guaranty, el importe de la cartera crediticia se reduce un 6,0% interanual.

e En el ejercicio 2009, los depodsitos de clientes se elevaron hasta los 32.538 millones de euros, con
un incremento del 26,2% frente a los 25.779 millones de euros a 31 de diciembre de 2008. Si se
excluye el saldo procedente de Guaranty, el crecimiento interanual es de un 4,8%.

Aparte de la adquisicion de determinados activos y pasivos de Guaranty, comentada al inicio de este
apartado, sobresalen, como nuevos productos y servicios, los siguientes:

La unidad de Wealth Management lanzo, en el mes de marzo, el Power CD, un producto que ofrece a los
clientes la oportunidad de ganar una rentabilidad vinculada a los rendimientos del indice Standard & Poors
500. Durante el ejercicio 2009 se han captado méas de 120 millones de dolares en depdsitos, con lo que se
ha superado el objetivo anual fijado de 100 millones.

La unidad de Retail Banking ha comercializado los siguientes productos:

e La tarjeta de crédito ClearPoints, que, con un nuevo disefio transparente y con unas medidas de
seguridad reforzadas, ofrece una serie de ventajas a los clientes, como son la no aplicacion de un
recargo por impago, el mantenimiento de las condiciones de tipo de interés y la incentivacion
econdmica a los clientes que paguen en el plazo establecido.

e Business Build-to-order Checking, que permite a las empresas personalizar las caracteristicas de
Sus cuentas corrientes.

e Compass for your Cause, que es un paquete concebido para entidades sin animo de lucro que,
aparte de incorporar productos como cuentas corrientes, incluye opciones de descuentos en otros
productos y servicios.

e Money Market Sweep, que es un producto que utiliza una cuenta corriente remunerada como
vehiculo de inversién y permite a los clientes con superavit de fondos transferir automaticamente
estos ahorros a dicha cuenta corriente remunerada.
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América del Sur

Millones de euros

América del Sur 2008
MARGEN DE INTERESES 2.463 2.149
Comisiones 836 775
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio 405 253
Otros ingresos netos 2 15
MARGEN BRUTO 3.706 3.192
Gastos de explotacion (1.504) (1.421)
Gastos de administracion (1.389) (1.315)
Amortizaciones (115) (107)
MARGEN NETO 2.202 1.770
Pérdidas por deterioro de activos financieros (419) (358)
Dotaciones a provisiones y otros resultados (52) (17)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.731 1.396
Impuesto sobre beneficios (397) (318)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 1.334 1.078
Resultado atribuido a la minoria (463) (351)
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 871 727

Millones de euros

Ameérica del Sur 2008

Crédito a la clientela bruto 26.223 25.255
Depositos de clientes M 31.529 29.373
. Depositos 31.236 28.855
. Cesiones temporales de activos 293 519
Recursos fuera de balance 38.744 25.831
. Fondos de inversion 2.640 1.300
. Fondos de pensiones 36.104 24.531
Activos totales 44.378 41.600

(1) Incluye valores negociables.

La comparacién interanual de los estados financieros del area esta afectada por la depreciacion del peso
argentino y del bolivar fuerte venezolano frente al euro, y por la apreciacion del resto de monedas en
cambios finales. En cambios medios, se depreciaron el peso argentino, chileno y colombiano, y se
apreciaron el resto de monedas. Se incluye, en las magnitudes mas relevantes, una referencia a la tasa de
variacion a tipos de cambio constantes.

Las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de esta area de negocio fueron:

El saldo del “Margen de intereses” del ejercicio 2009 ascendi6 a 2.463 millones de euros, con un
incremento del 14,6% (15,2% a tipo de cambio constante) frente a los 2.149 millones de euros de
2008, debido a la acertada politica de precios de entrada y la defensa de diferenciales aplicados por
todas las unidades del area, elementos fundamentales para compensar la progresiva contencién de
la actividad crediticia. Cabe resaltar, sin embargo, el buen comportamiento de las modalidades de
pasivo de menor coste.

El saldo de las “Comisiones netas” del ejercicio de 2009 ascendié a 836 millones de euros, con un
incremento del 7,8% frente a los 775 millones de euros de 2008, debido tanto a las lineas de
negocio bancarias relacionadas con actividad de clientes como a la excelente evolucion de la
unidad de Pensiones y Seguros del area.

El saldo de los “Otros ingresos netos” del ejercicio 2009 supuso un importe de 2 millones de
euros, frente a los 15 millones de euros del afio 2008. La causa principal ha sido la mayor
aportacion a los fondos de garantia de depésitos de los paises de la region (un 27,5% mas que en
2008 para toda el area), cargos estos que han sido superiores a los excelentes ingresos
procedentes del negocio asegurador de la zona.

Por todo lo anterior, el “Margen bruto” del ejercicio 2009 ascendié a 3.706 millones de euros, con un
incremento del 16,1% (17,4% a tipos de cambio constantes) frente a los 3.192 millones de euros de 2008.
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e La austeridad y la acertada gestion de los costes ha sido uno de los elementos claves del afio. Asi,
el saldo de los “Gastos de explotacion” del ejercicio 2009 ascendié a 1.504 millones de euros, con
una tasa de variacion interanual del 5,8%, frente a los 1.421 millones de euros de 2008,
sustancialmente inferior a la media regional de inflacién.

De esta forma, el “Margen neto” del ejercicio 2009 ascendié a 2.202 millones de euros, con un incremento
del 24,4% (25,1% a tipo de cambio constante) frente a los 1.770 millones de 2008.

o Elsaldo de las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” del ejercicio 2009 ascendié a 419
millones de euros, con un incremento del 17,3% frente a los 358 millones de 2008.

Por todo lo anterior, el “Resultado antes de impuestos” del ejercicio 2009 ascendié a 1.731 millones de
euros, con un incremento del 24,0% frente a los 1.396 millones de 2008.

Descontado el importe correspondiente a impuestos sobre beneficios y los minoritarios, el “Resultado
atribuido a la entidad dominante” del ejercicio 2009 ascendi6é a 871 millones de euros, con un incremento
del 19,8% (21,8% a tipo de cambio constante) frente a los 727 millones de 2008.

Las variaciones de los principales epigrafes de actividad de esta area de negocio fueron las siguientes:

e A 31 de diciembre de 2009, el saldo de Crédito a la clientela bruto ascendi6é a 26.223 millones de
euros, con un incremento del 3,8% frente a los 25.255 millones de 31 de diciembre de 2008,
basicamente debido al impacto de los tipos de cambio, ya que la actividad ha estado muy contenida

durante todo el ejercicio.

e A 31 de diciembre de 2009, los recursos de clientes de los bancos, tanto los incluidos en el
balance como los situados fuera del mismo, que comprenden fondos de inversion, se elevaron
hasta los 34.169 millones de euros, con un incremento del 11,4% frente a los 30.674 millones a 31
de diciembre de 2008, debido al aumento tanto de los depésitos de clientes, como de los fondos de
inversion. Por su parte, el patrimonio gestionado por los fondos de pensiones, 36.104 millones de
euros a 31 de diciembre de 2009, avanz6 un 47,2% sobre los 24.531 millones del ejercicio 2008,
debido a la positiva evolucion de las captaciones en el ejercicio y a la recuperacion de los mercados
de capitales, sobre todo, durante la segunda mitad del afio 2009.

A continuacion se exponen los principales productos y servicios lanzados por el area durante el ejercicio
2009 y ordenados por paises:

Argentina: Lanzamiento de productos concentrados fundamentalmente en hipotecario comprador y puesta
en marcha de servicios que se adapten a las necesidades especificas del cliente.

e Lanzamiento de Francés Mdvil, servicio de operaciones bancarias por teléfono mévil para que los
clientes resuelvan sus consultas y operaciones.

e Hipoteca flexible para el segmento alto de la clientela y para la adquisicion de primera o segunda
vivienda, con un plazo hasta 15 afios a tipo de interés fijo. Con ello se pretende eliminar la
incertidumbre de la futura evolucién de los tipos de interés de referencia.

e Préstamos hipotecarios para clientes y no clientes, destinados a la adquisicién y construccién de
primera vivienda, con un tipo de interés fijo en pesos del 18% y un plazo maximo de 15 afios (180
meses).

e Accion masiva en Tarjetas de crédito Visa, con la emision y envio al domicilio del cliente de una
tarjeta preautorizada de la categoria inmediatamente superior a la que él ya tiene.

Chile: Los nuevos productos y servicios se han centrado en inversidn; concretamente en consumo, tarjetas
y préstamos hipotecarios.

e En la Tarjeta Visa BBVA, se han realizado tres campafias para captar nuevos clientes vy fidelizar a
los actuales: en mayo, con descuentos en la compra de entradas en teatros; en agosto, con
posibilidad de comprar sin interés ni comisién (hasta 18 cuotas), y en los Gltimos meses del afio, con
un abanico de atractivas promociones ligadas a las compras de Navidad.

e Realizacion de dos campafias de consumo. Una en febrero, con un préstamo que se caracterizé por
su flexibilidad, y otra en octubre, con la inclusion de una oferta de hasta 2 millones de pesos al 0%
de interés para captar préstamos mantenidos con otros bancos y casas comerciales.
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Lanzamiento de varias campafias hipotecarias. La primera, en mayo, se caracterizd por ofrecer un
tipo de interés atractivo, del 3,65% para los primeros tres afos, y un seguro de vida gratis durante
un afo, condicionado a utilizar la Tarjeta Visa BBVA. La segunda, en septiembre, consistié en un
crédito a tipo de interés fijo, del 4,25% a 20 afios, para la adquisicion de viviendas.

Por dltimo, comercializacién del primer fondo de inversion garantizado “Plan Rentas 2012", que
paga trimestralmente a sus participes un interés definido.

Colombia: Lanzamiento de productos de financiacion a particulares, de ahorro, de seguros vy
transaccionales.

En canales transaccionales se lanzan PagaATiempo, servicio de domiciliacién de facturas para
programar los pagos; Banca Mdvil, para realizar consultas y transferencias a través del teléfono
movil. Adicionalmente, se lanzé el programa GanaTiempo, para incentivar el uso de los canales
electrénicos y reducir el tiempo de utilizacion en bonos para Restaurantes, Cine y Espectaculos,
entre otros.

En financiacion a particulares se lanzaron dos nuevas tarjetas de crédito: Mujer BBVA, con ventajas
especiales para la mujer, con la que, ademas, se contribuye a la prevencion del cancer de mama y
se lucha contra la violencia de género; y Mastercard Black BBVA, con ventajas especiales para el
segmento alto de la clientela. En hipotecario, se ofrecié la linea hipotecaria para remodelacién de
Vivienda No VIS.

En ahorro, se lanzo6 la cuenta Blue Kid, para incentivar la educacion financiera y el habito del ahorro
en nifios desde 0 a 13 afios; y la cuenta de ahorro Mi proyecto, en la que los clientes eligen la cuota
fija mensual y plazo de ahorro para lograr sus metas, con tipo de interés preferencial.

En seguros se lanzaron:; la Pdliza de Seguro para Automoviles, BBVA Fiduciaria y la Cartera
Colectiva BBVA Pais, especializada en inversiones en deuda publica local.

Perud: Un afio muy activo en lanzamiento de nuevos productos.

En el segmento particulares se llevaron a cabo acciones crediticias, como Préstamo 60 para
créditos personales; el concurso Perd Gourmet y Aventura Gastronémica, con la participacion del
Chef Gastdén Acurio, para incentivar el uso de tarjetas de crédito; y la Tarjeta Débito Mundo Sueldo
para vincular mas a los clientes - némina. Asimismo, se acometieron iniciativas nuevas en
financiacion al consumo, como Mi Auto GNV, dirigido a todos aquellos trabajadores que utilicen su
vehiculo como principal herramienta de trabajo, y el préstamo de estudios Con Mucho Gusto,
destinado a financiar estudios gastronémicos de post-grado.

En captacién de ahorros, se comercializé la nueva Cuenta Ganadora, que cumplié todos los
objetivos fijados, con una excelente acogida en el mercado.

En el segmento empresas, se efectuaron campafas dirigidas al crecimiento en volimenes y a la
vinculacién de clientes, destacando: Reto Crecer, que busca la captaciéon de nuevos clientes y el
crecimiento en cifras de negocio; y Sinergias Bidireccionales enfocada en la gestién de clientes -
némina.

En servicios transaccionales sobresalid el lanzamiento de E-mpresario.com para el cobro de
facturas por adelantado a través del sistema de factoring electronico.

Uruguay:

Plan de Servicing de oficinas, con el objetivo de mejorar la calidad de atencion al cliente.

En empresas y negocios, Plan Crecer, para vincular a nuevos clientes que tengan préstamos,
operativa de comercio exterior, transaccional y pagos de némina.

Plan de Bancarizacion para la captacién de néminas asociadas a Planes Sueldo. Con ello se
pretende incrementar la venta cruzada de productos: colocacién de tarjeta de crédito, Préstamo
Consumo “5x3" (cinco sueldos a pagar en tres afos), préstamos hipotecarios, préstamos para
autos, etc.
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Venezuela:

En banca movil, donde Banco Provincial es pionero en Venezuela, se lanza el Provitexto en linea,
innovador servicio mediante el cual los clientes podran consultar en tiempo real sus cuentas.

En ahorro, se comercializa la nueva cuenta corriente Servicuenta, con servicios de asistencia
médica y en el hogar.

Se crean areas especiales, las Zonas Express, ubicadas en las sucursales para que los usuarios
realicen sus operaciones bancarias de una manera mas rapida, comoda y segura.

Lanzamiento de la Tarjeta de Crédito Visa Signatura, con una amplia gama de servicios, atencion
preferencial y personalizada. Entre los servicios incluidos estan: asistencia al viajero, seguro médico
y de accidentes en viaje, tarjeta Priority Pass (acceso a los salones VIP en mas de 450 aeropuertos
alrededor del mundo).

Instalacion de cajeros Multiexpress con Sistema Biométrico de Identificacién, mediante el cual los
clientes, con sélo colocar su huella dactilar en el lector del dispositivo, podran cobrar su pensién o
jubilacién.

Y por ultimo, realizacién de campafas de fin de afio: Campafa Provimillas, en la que si se aumenta
el saldo de la cuenta corriente se puede optar a ganar premios en efectivo; Campafia Comercios, en
la que los comercios tienen la oportunidad de recibir hasta el 15% de lo pagado y Campafia de
Tarjetas de Crédito para clientes particulares, quienes al hacer avances de efectivo acumulan
cupones para optar a un premio.

Actividades Corporativas

Millones de euros

Actividades Corporativas 2008
MARGEN DE INTERESES 516 (1.061)
Comisiones (36) (32)
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio 483 436
Otros ingresos netos (23) 176
MARGEN BRUTO 940 (481)
Gastos de explotacion (948) (788)
Gastos de administracion (751) (625)
Amortizaciones (197) (163)
MARGEN NETO 8) (1.269)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (172) (41)
Dotaciones a provisiones y otros resultados (743) (609)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (923) (1.919)
Impuesto sobre beneficios 506 732
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS (417) (1.187)
Resultado atribuido ala minoria 84 (7)
RESULTADOATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (333) (1.193)

Las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de este area de negocio fueron:

El saldo del “Margen de intereses” del ejercicio 2009 ascendio a 516 millones de euros frente los -
1.061 millones negativos de 2008, debido fundamentalmente a la buena gestién del balance en
moneda euro y al efecto positivo de la fuerte caida de tipos de interés.

El saldo de los “Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio” del ejercicio
2009 ascendié a 483 millones de euros, con un aumento del 10,8% frente a los 436 millones de
2008.

El saldo de los “Otros ingresos netos” del ejercicio 2009 fue de 23 millones de euros negativos
frente a los 176 millones positivos de 2008, debido fundamentalmente a la contabilizacién del efecto
negativo de la hiperinflacién en Venezuela. El impacto de re-expresar la cuenta de resultados del
2009 de los negocios de BBVA en Venezuela se ha registrado en Actividades Corporativas, dado
que al no re-expresarse la cuenta del 2008, su ubicacién en el area de América del Sur
distorsionaria la interpretacion de la evolucion de las cifras en dicho area.
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Por todo lo anterior, el “Margen bruto” del ejercicio 2009 ascendié a un importe positivo de 940 millones de
euros, frente a un importe negativo de 481 millones de 2008.

e El saldo de los “Gastos de explotacidon” del ejercicio 2009 ascendioé a 948 millones de euros, con
un disminucion del 20,2% frente a los 788 millones de 2008, debido fundamentalmente a tres
factores: el comentado efecto de la hiperinflaciéon en Venezuela, los mayores gastos de alquiler por
la venta y posterior arrendamiento de gran parte de los inmuebles en Espafia y los costes derivados
del desarrollo de la nueva plataforma.

De esta forma, el “Margen neto” del ejercicio 2009 ascendié a un importe negativo de 8 millones de euros,
frente a una cantidad, también negativa, de 1.269 millones de 2008.

e Elsaldo de las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” del ejercicio 2009 ascendi6 a 172
millones de euros frente a los 41 millones negativos de 2008.

e El saldo de las “Dotaciones a provisiones y otros resultados” del ejercicio 2009 fue de 743
millones de euros negativos, frente a los 609 millones de euros negativos de 2008, debido
fundamentalmente a la valoracion de activos adjudicados, adquiridos y aquellos procedentes del
fondo inmobiliario, sobre los que se aplican tasaciones actualizadas. En el ejercicio 2008 se
registraron los resultados singulares procedentes tanto de la venta de la participacién de Bradesco,
como de las prejubilaciones de caracter extraordinario.

Por todo lo anterior, el “Resultado antes de impuestos” del ejercicio 2009 fue de 923 millones de euros
negativos, frente los 1.919 millones de euros negativos de 2008.

Tras las dotaciones a impuestos sobre beneficios y la parte correspondiente a intereses minoritarios, el
“Resultado atribuido a la entidad dominante” del ejercicio 2009 se situ6 en 333 millones de euros
negativos, frente a los 1.193 millones de euros negativos de 2008, (799 millones de euros negativos si ho se
consideraran los resultados de caracter singular anteriormente mencionados).

6. GESTION DEL RIESGO

El sistema de gestion del riesgo en el Grupo BBVA se describe en la Nota 7 “Exposicion al riesgo” de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Exposicién al riesgo de crédito subprime

La aplicacion de politicas prudentes de riesgo en el Grupo BBVA ha resultado en una exposicién muy
limitada a riesgo de crédito subprime, con respecto a préstamos hipotecarios y titulizaciones de
instrumentos financieros originados en Estados Unidos.

Los bancos del Grupo no han originado productos de riesgos especialmente destinados al segmento
subprime, sin embargo, la crisis financiera iniciada en USA en 2007 y el consiguiente deterioro de las
condiciones econémicas y de la capacidad de pago de ciertos deudores les ha llevado a rebajar
sensiblemente sus calificaciones de crédito. En cualquier caso, hay que destacar que no todos los
instrumentos incluidos en dicha categoria “subprime” se encuentran vencidos o deteriorados, sino que, por
el contrario, pueden ser operaciones crediticias al corriente de pago y cuya recuperabilidad se estime alta o
muy alta.

A 31 de diciembre 2009, el importe de las operaciones de riesgo de crédito hipotecario para compra de
vivienda correspondientes a clientes en Estados Unidos cuya calidad crediticia habia empeorado y pueden
considerarse subprime era de 513 millones de euros, lo que supone un 0,16% en relacién con el total de
riesgo crediticio de clientes del Grupo. De este importe, s6lo 66 millones de euros estaban vencidos o
deteriorados.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2009, el valor neto contable de los instrumentos de crédito
estructurados con subyacente de activos subprime asciende a 13 millones de euros (Nota 8), de los cuales
un 85% tienen una elevada calificacion crediticia segun las agencias de calificacion de riesgos reconocidas
en el mercado.
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Productos estructurados de crédito

A 31 de diciembre de 2009, el valor en libros de los instrumentos estructurados de crédito en el Grupo
ascendia a 4.403 millones de euros, de los que la mayoria cuentan con garantia de agencias y de
compafiias aseguradoras. Del dicho total, 615 millones de euros estaban registrados en la cartera de
negociacion, 380 millones de euros registrados en activos a valor razonable con cambios en perdidas y
ganancias y 3.408 millones de euros estaban registrados en la cartera disponible para la venta.

Los métodos de valoracién de este tipo de producto financiero se describe en la Nota 8” Valor razonable de
los instrumentos financieros” de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

7. RECURSOS PROPIOS DEL GRUPO

La base de capital del Grupo BBVA, calculada segun reglas definidas en el acuerdo de capital de Basilea
Il, asciende a 39.440 millones de euros a 31 de diciembre de 2009, cifra superior en un 12,6% a 31 de
diciembre de 2008, principalmente por la mayor aportacién del Core Capital.

Los activos ponderados por riesgo (APR) han aumentado un 1,3% en el periodo, hasta 291.026 millones
de euros a 31 de diciembre de 2009. De este modo, el exceso de recursos propios sobre el 8,0% de los
activos ponderados por riesgo requerido por la normativa se sitda en 16.158 millones.

El core capital a 31 de diciembre de 2009 se eleva a 23.191 millones de euros, cifra superior en 5.293
millones a la del 31 de diciembre de 2008, debido principalmente al beneficio atribuido retenido y a la
emision de bonos convertibles en acciones (2.000 millones de euros) y representa un 8,0% de los activos
ponderados por riesgo, frente al 6,2% de 31 de diciembre de 2008.

De esta forma, en un periodo especialmente complicado, el Grupo BBVA ha sido capaz de generar capital
de forma organica.

Agregando al core capital las participaciones preferentes, el Tier | se sitlla a 31 de diciembre de 2009 en
27.254 millones de euros, lo que supone el 9,4% de los activos ponderados por riesgo, aumentando el 20%
con respecto a 31 de diciembre de 2008. Las participaciones preferentes son un 18,8% del total de los
recursos propios basicos (Tier I).

Los recursos computables de segunda categoria (Tier 1l) incluyen principalmente la financiacion
subordinada, las plusvalias latentes computables y el exceso de provision genérica hasta el limite
establecido por la normativa. A 31 de diciembre de 2009, el Tier Il alcanza 12.186 millones de euros, es
decir, el 4,2% de los activos ponderados por riesgo. La variacion en Tier | y Tier Il se explica
fundamentalmente por el aumento de las deducciones por haberse incrementado la participacion en CNCB
por encima del 10%.

Agregando el Tier | y el Tier Il, a 31 de diciembre de 2009 el ratio BIS de capital total es del 13,6%,
comparado con el 12,2% de 31 de diciembre de 2008.
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Millones de euros

‘::- 2008

Fondos propios contables 29.512 26.586
Ajustes (8.321) (8.688)
Bonos convertibles obligatoriamente en acciones 2.000 -
CORE CAPITAL 23.191 17.898
Participaciones preferentes 5.129 5.395
Ajustes (1.066) (583)
RECURSOS PROPIOS BASICOS (TIER I) 27.254 22.709
Financiacion subordinada y otros 13.251 12914
Deducciones (1.065) (590)
OTROS RECURSOS COMPUTABLES (TIER II) 12.186 12.324
TOTAL RECURSOS COMPUTABLES (TIER | + TIER 1) (a) 39.440 35.033
Recursos propios minimos (Exigibles Normativa BIS II) 23.282 22.989
EXCEDENTES DE RECURSOS 16.158 12.044
ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO (b) 291.026 287.364
RATIO BIS (a)/(b) 13,6% 12,2%
CORE CAPITAL 8,0% 6,2%
TIER | 9,4% 7,9%
TIER Il 4,2% 4,2%

8. CAPITAL Y VALORES PROPIOS

La informacion sobre la estructura del capital social y las operaciones con valores propios se encuentran
desglosadas en las Notas 27 y 30 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

En cumplimiento del articulo 116 bis de la Ley de Mercado de Valores se elabora el presente Informe
explicativo sobre los aspectos que se exponen a continuacién:

La estructura de capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones los derechos y obligaciones que confieray el porcentaje del capital social que represente:

A 31 de diciembre de 2009, el capital social de BBVA, era de 1.836.504.869,29 euros, dividido en
3.747.969.121 acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Todas las acciones del capital social de BBVA poseen los mismos derechos politicos y econdmicos, no
existiendo derechos de voto distintos para ningln accionista. No existen acciones que no sean
representativas de capital.

Las acciones de BBVA cotizan en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en
los mercados de Londres y México. Los American Depositary Shares (ADS) de BBVA cotizan en Nueva
York y se negocian también en la Bolsa de Lima (Peru) a través de un acuerdo de intercambio entre ambos
mercados.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2009, las acciones de BBVA Banco Continental, S.A., Banco
Provincial S.A., BBVA Colombia, S.A., BBVA Chile, S.A., BBVA Banco Francés, S.A. y AFP Provida cotizan
en sus respectivos mercados de valores locales y, en el caso de las dos Ultimas entidades, en la Bolsa de
Nueva York. Asimismo, BBVA Banco Francés, S.A. cotiza en el mercado latinoamericano de la Bolsa de
Madrid.

Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones legales ni estatutarias a la libre adquisicion o transmision de participaciones en el
capital social distintas a las recogidas en los articulos 56 y siguientes de la Ley 26/1988, de 29 de julio,
sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, modificados por la Ley 5/2009, de 29 de junio,
que establecen que toda persona fisica o juridica que, por si sola o actuando de forma concertada con
otras, haya decidido adquirir, directa o indirectamente, una participacién significativa en una entidad de
crédito espafiola (tal y como se define en el articulo 56 de la referida Ley 26/1998) o bien, incrementar,
directa o indirectamente, la participacién en la misma de tal forma que, o el porcentaje de derechos de voto
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o de capital poseido resulte igual o superior al 20, 30 6 50 por ciento, o bien que, en virtud de la adquisicién
se pudiera llegar a controlar la entidad de crédito, lo debera notificar previamente al Banco de Espafia. El
Banco de Espafia dispondra de un plazo de 60 dias habiles, a contar desde la fecha en que haya efectuado
el acuse de recibo de la notificacién, para evaluar la operacién y, en su caso, oponerse a la adquisicion
propuesta por los motivos legalmente previstos.

Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas

A 31 de diciembre de 2009, D. Manuel Jove Capellan poseia una participacion del 4,86% del capital social
de BBVA a través de las sociedades Inveravante Inversiones Universales, S.L. y Bourdet Inversiones,
SICAV, S.A.

Ademas, Blackrock Inc, con domicilio en Reino Unido, ha comunicado a BBVA que como consecuencia de
la adquisicion el 1 de diciembre de 2009 del negocio de Barclays Global Investors (BGI) ha pasado a tener
una participacion indirecta en el capital social de BBVA del 4,45% de su capital social a través de la
Sociedad Blackrock Investment Management (UK).

Por otro lado, Chase Nominees Ltd, State Street Bank and Trust Co., The Bank of New York Mellon, The
Bank of New York International Nominees y Clearstream AG en su condicion de bancos
custodios/depositarios internacionales, ostentaban a 31 de diciembre de 2009 un 6,89%, un 5,25%, un
3,80%, un 3,43% y un 3,13% del capital social de BBVA, respectivamente.

Cualquier restriccion al derecho de voto.
No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio del derecho de voto.
Los pactos parasociales

BBVA no ha recibido comunicacion alguna acreditativa de la existencia de pactos parasociales que incluyan
la regulacién del ejercicio del derecho de voto en sus juntas generales o que restrinjan o condicionen la libre
transmisibilidad de las acciones de BBVA.

9. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La informacion sobre la distribucion de los resultados se encuentra desglosada en la Nota 4 de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas.

10. GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 de la Ley del Mercado de Valores, ,el Grupo BBVA ha
elaborado el Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2009 (que forma parte del presente
Informe de Gestion) con los contenidos establecidos por la Orden ECO 3722/2003 de 26 de diciembre y por
la Circular 4/2007, de 27 de diciembre de la Comision Nacional del Mercado de Valores, y en el que se
incluye un apartado que hace referencia al grado de seguimiento del Banco de las recomendaciones de
gobierno corporativo existentes en Espafia.

Asimismo, toda la informacion requerida por el articulo 117 de la Ley del Mercado de valores, en la
redaccién dada por la Ley 26/2003, y por la Orden ECO 3722/2003 de 26 de diciembre se encuentra
accesible a través de la pagina Web de BBVA en la direccion www.bbva.es en el apartado de “Gobierno
Corporativo”

En cumplimiento del articulo 116 bis de la Ley de Mercado de Valores se incluye la informacion que se
detalla en los apartados siguientes:

Nombramiento y sustitucién de los miembros del érgano de administracién y modificacion de los
estatutos de la sociedad

Nombramiento y Reeleccion

Las normas aplicables al nombramiento y reeleccion de los miembros del Consejo de Administracion, se
recogen en los articulos 2 y 3 de su Reglamento, que establecen que la designacion de los miembros del
Consejo de Administracion corresponde a la Junta General, sin perjuicio de la facultad que el Consejo tiene
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de designar vocales por cooptacion en caso de que se produjese alguna vacante.

En uno y otro caso, las personas que se propongan para ser designados consejeros deberan reunir los
requisitos previstos en las disposiciones legales vigentes, en la normativa singular aplicable a las entidades
financieras y en los Estatutos Sociales.

El Consejo de Administracién formulara sus propuestas a la Junta General de accionistas de la Sociedad
procurando que en la composicién del Consejo los consejeros externos representen una amplia mayoria
sobre los consejeros ejecutivos y que el numero de consejeros independientes represente al menos un
tercio del total de consejeros.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccién de consejeros que el Consejo haga a la Junta General de
accionistas de la Sociedad y los acuerdos de nombramiento de consejeros por cooptacion que haga el
Consejo de Administracion se aprobaran (i) a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones
en el caso de consejeros independientes y (ii) previo informe de esta Comision en el caso de los restantes
consejeros.

Los acuerdos y deliberaciones del consejo se haran sin el concurso del consejero cuya reeleccion se
proponga que, si esta presente, debera ausentarse de la reunion.

Los consejeros desempefiaran su cargo por el tiempo que establezcan los Estatutos Sociales mediante
acuerdo adoptado por la Junta General o, en caso de haber sido designados por cooptacién, por el tiempo
gue restara de duracidon del mandato al consejero cuya vacante se hubiere cubierto de esta forma, salvo
gue se propusiere a la Junta General su nhombramiento por el periodo de mandato que establezcan los
Estatutos Sociales.

Cese de los Consejeros

Los consejeros cesaran en su cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados,
salvo que sean reelegidos.

Los consejeros deberdn poner en conocimiento del Consejo aquellas circunstancias que les afecten que
puedan perjudicar al crédito y reputacion social y, en particular, las causas penales en las que resulten
imputados asi como las variaciones significativas que se pudieran producir en su situacién procesal.

Deberan poner su cargo a disposicién del Consejo de Administracién y aceptar la decisién que éste pudiera
adoptar sobre su continuidad, o no, como vocal del mismo, quedando obligados en este Ultimo caso a
formalizar la correspondiente renuncia en determinados supuestos recogidos en el articulo 12 de su
Reglamento.

En todo caso los consejeros cesaran en sus cargos a los 70 afios de edad, debiendo instrumentarse las
renuncias correspondientes en la primera sesion del Consejo de Administracion del Banco que tenga lugar
después de celebrada la Junta General de accionistas que apruebe las cuentas del ejercicio en que
cumplan dicha edad.

Modificacién de los estatutos de la Sociedad

El articulo 30 de los Estatutos Sociales de BBVA establece que es facultad de la Junta General de
Accionistas modificar los Estatutos de la Sociedad, asi como confirmar o rectificar la interpretacion que de
los mismos haga el Consejo de Administracion.

Para ello se estara al régimen establecido en la Ley de Sociedades Andnimas en sus articulos 144 y
siguientes.

No obstante lo previsto en el parrafo anterior, el articulo 25 de los Estatutos Sociales establece que para la
adopcion de acuerdos sobre sustitucion del objeto social, transformacién, escisién total, disolucion de la
sociedad y modificacion del parrafo segundo de este articulo, habra de concurrir a la Junta, en primera
convocatoria, las dos terceras partes del capital suscrito con derecho de voto y, en segunda, el 60 por ciento
de dicho capital.

Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los relativos a la
posibilidad de emitir o recomprar acciones.

Los consejeros ejecutivos ostentan amplios poderes de representacion y administracion acordes con las
caracteristicas y necesidades de los cargos que ostentan.
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Por otro lado, y en relacion con la capacidad del Consejo de Administracién para emitir acciones de BBVA,
la Junta General celebrada en fecha 13 de marzo de 2009 acordo delegar en el Consejo de Administracion,
conforme a lo establecido en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, la facultad de acordar,
en una o varias veces, el aumento del capital hasta el importe nominal maximo del importe representativo
del 50% del capital social de la sociedad suscrito y desembolsado en la fecha de adopcién del acuerdo, esto
es 918.252.434,6 euros. Asimismo, se prevé en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Anénimas, la facultad del Consejo de excluir el derecho de suscripcién preferente en relacion con dichas
emisiones de acciones, si bien esta facultad quedara limitada al 20% del capital social de la Sociedad. El
plazo del que disponen los administradores para efectuar esta ampliacion de capital es el legal, esto es 5
afos. Hasta la fecha no se ha llevado a cabo por BBVA ninguna emisién de acciones con cargo a la
presente autorizacion.

Asimismo, la Junta General de accionistas del Banco celebrada el 14 de marzo de 2008 acordé delegar en
el Consejo de Administracion, por el plazo de 5 afios, la facultad de emitir valores convertibles y/o
canjeables en acciones de la propia entidad hasta un maximo de 9.000 millones de euros, fijar los distintos
aspectos y condiciones de cada emision, incluyendo la facultad para excluir o no el derecho de suscripcién
preferente segun lo dispuesto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, determinar las bases
y modalidades de la conversién y ampliar el capital social en la cuantia necesaria. La Unica disposicion
hasta la fecha realizada por BBVA con cargo a la presente autorizacion se realizé en septiembre de 2009
por un importe de 2.000 millones de euros.

Ademas, la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 75 de la Ley de
Sociedades Anoénimas, en su reunion celebrada el dia 13 de marzo de 2009 autoriz6 a la Sociedad para
que, directamente o a través de cualquiera de sus sociedades filiales, y durante el plazo maximo de
dieciocho meses pudiera adquirir, en cualquier momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones del
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por cualquiera de los medios admitidos en Derecho hasta un importe
maximo del 5% del capital social del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., 0, en su caso, del importe
maximo autorizado por la legislacion aplicable en cada momento. El Consejo de Administracién volvera a
proponer a la Junta General Ordinaria de Accionistas que se celebrara el 12 de marzo de 2010 la adopcion
de este acuerdo, si bien, y al amparo de la legislacion actualmente vigente, el importe maximo para la
adquisicion de acciones sera del 10% del capital social del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., y el plazo
de cinco afios.

Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicién, y sus
efectos, excepto cuando su divulgacién resulte seriamente perjudicial para la sociedad. Esta excepcién no se
aplicara cuando la sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

No se conoce ningun acuerdo que pudiera dar lugar a cambios en el control del emisor.

Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccién o empleados que dispongan
indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la relacién laboral llega a
su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.

Las condiciones contractuales convenidas con los consejeros ejecutivos del Banco reconocian su derecho a
percibir una indemnizacion en el caso de cese, obligaciones que el Banco ha dejado de asumir, no
existiendo en consecuencia a 31 de diciembre de 2009, ni para el futuro, compromisos de pago de
indemnizaciones a los consejeros ejecutivos.

En el caso del Consejero Delegado sus condiciones contractuales determinan que en caso que pierda esta
condicién por cualquier causa que no sea debida a su voluntad, jubilacion, invalidez o incumplimiento grave
de sus funciones, se jubilara anticipadamente con una pensién, que se podra percibir en forma de renta
vitalicia o de capital, a su eleccion, del 75% del salario pensionable si ello se produjera antes de cumplir los
55 afios o, del 85% si se produjera después de cumplir esta edad.

El Banco tiene reconocido a favor de algunos de los miembros de su equipo directivo, 48 Directivos, 11 ellos
pertenecientes al Comité de Direccion, el derecho a percibir una indemnizaciéon en el caso de cese que no
sea debido a la propia voluntad, jubilacion, invalidez o incumplimiento grave de sus funciones y cuyo
importe sera calculado en funcién de su retribucién anual y la antigliedad en la empresa.

Por otro lado, el Banco ha acordado con algunos empleados (50 técnicos y especialistas) clausulas de
indemnizacion para el caso de despido improcedente cuyos importes estan calculados en funcién de las
condiciones salariales y profesionales de cada uno de ellos.
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11. ENTIDADES OFF-SHORE

El Grupo BBVA hizo expresa en 2004 su politica sobre actividades en establecimientos permanentes
domiciliados en Centros Financieros Offshore, que fue acompafiada de un plan de reduccién cuya ejecucion
supondria reducir a tres el nimero de Centros Financieros Offshore (véase Informe Anual de
Responsabilidad Social Corporativa 2004).

Como consecuencia de las acciones derivadas del referido plan, desde su inicio y hasta el 31 de diciembre
de 2009 y 2008 se habian eliminado 37 y 36 establecimientos permanentes, respectivamente. A dicha cifra,
deben afadirse 3 entidades que se encuentran en proceso de liquidacion y otras 5 que, como paso previo al
inicio de este proceso, habian cesado su actividad comercial. De estas Ultimas, 4 cuentan en su pasivo con
emisiones de valores, de cuyos procesos de recompra y/o amortizacidon dependera el momento de su
liquidacién efectiva.

En el cuadro adjunto se presenta un detalle comparativo de las emisiones en vigor al 31 de diciembre de
2008 y 2009:

Millones de euros

Emisiones Acciones preferentes’” Deuda subordinada® Otros titulos de renta fija
Sociedad emisora Pais 31-1209  %Var  31-12-08 31-12-09  %Var  31-12-08 31-12-09  %Var 311208

BBVA International LTD Islas Caiman 500 - 500

BBVA Capital Funding LTD Islas Caiman - - - 909 (20,4) 1.142

BBVA Global Finance LTD Islas Caiman - - - 139 (3,5) 144 359 (11,4) 405

BCL International Finance TLD Islas Caiman - - - - - - 35 (67,6) 108

Mercury Trust LTD® Islas Caiman - - - - - - - (100,0) 106

Continental DPR Finance Company Islas Caiman - - - - - - 173 (3.4) 180

TOTAL 500 - 500 1.048 (18,5) 1.286 567 (29,0) 799

Y valores e mitidos con anterioridad a la entrada en vigorde laLey19/2003, de 4 de julio
(2) Emisiones de bonos de titulizacién de flujos generados por las tarjetas de crédito emitidas por BBVA Bancomer. Sociedad liquidada en 2009.

Los establecimientos permanentes del Grupo BBVA que, desarrollando algin tipo de actividad comercial, se
encontraban a 31 de diciembre de 2009 domiciliados en Centros Financieros Offshore considerados
paraisos fiscales por la OCDE a la fecha en la que el Grupo BBVA hizo expresa la politica a la que se ha
hecho referencia al inicio de este apartado, pueden ser clasificados en la forma siguiente:

1. Sucursales de bancos del Grupo BBVA en Islas Caiman y Antillas Holandesas,
2. Negocios en Panama,
3. Participacion del Grupo BBVA en Inversiones Banpro Internacional Inc. N.V. (Antillas Holandesas).

A este respecto hay que tener en cuenta los cambios experimentados a lo largo de 2009 en la consideracion
de paraisos fiscales por la OCDE y que, al pasado 23 de diciembre de 2009, han llevado a que, a excepcion
de Panama, el resto de territorios de estas caracteristicas, en los que el Grupo BBVA mantiene
establecimientos permanentes que desarrollan algun tipo de actividad comercial, han dejado de tener tal
consideracion.

1) Sucursales de bancos del Grupo BBVA en Islas Caiman y Antillas Holandesas

El Grupo BBVA contaba al cierre de 2009 con tres sucursales bancarias domiciliadas en Islas Caiman y una
mas domiciliada en Antillas Holandesas. Las actividades y negocios de estas sucursales son desarrolladas
bajo el mas estricto cumplimiento de las normas que les resultan de aplicacién, tanto en las jurisdicciones
en las que se encuentran domiciliadas, como en aquellas otras en las que son efectivamente administradas
Sus operaciones.

Adicionalmente, y como ya se ha comentado, tanto las Islas Caiman, como las Antillas Holandesas, han
dejado durante 2009 de figurar en la lista de territorios considerados paraisos fiscales por la OCDE.
Asimismo, y para el caso de las Antillas Holandesas, con fecha 27 de enero de 2010 ha entrado en vigor el
“Acuerdo sobre el intercambio de informacién en materia tributaria entre el Reino de Espafia y el Reino de
los Paises Bajos en nombre de las Antillas Holandesas”, fecha a partir de la que dejaran de tener la
consideracion de “Paraiso Fiscal” en la normativa espafiola.
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En los cuadros adjuntos se detalla informacion sobre el tipo de negocio o actividad principal de estas
sucursales (entre los que no se encuentra la prestacion de servicios de banca privada) y sus balances, que
incluyen los principales epigrafes al cierre de 2009 y 2008.

Sucursales del Grupo BBVA en Banco Bilbao
. . Vizcaya BBVA Banco Compass

centros financieros off-shore Argentaria S.A. Bancomer S.A. Provincial S.A. Bank

CFO en el que se encuentra domiciliado el Islas Islas Antillas Islas

establecimiento pemanente Caiméan Caiméan Holandesas Caiman

Jurisdiccion en la que son efectivamente Estados Unidos Estados Unidos

administradas las operaciones de América México Venezuela de América

Gestion de riesgos
Banca financierosy Banca Banca
Tipo de actividad o negocio principal Corporativa de balance Comercial Corporativa
Millonesdeeuros
Islas Caiman Islas Caiman Islas Caiman Antillas Holandesas
Sucursal BBVA (Espafia) Sucursal BBVA Bancomer (México) Sucursal BBVA Compass Bank (USA) Sucursal Banco Provincial (Venezuela)

Balances de situacion 31-12-09 %Vvar % Var(l) 31-12-08 311209 %Var  %Var(l) 311208 31-1209 % Var % Var(l) 31-12-08 311209 %Var % Var(l) 31-12-08
Inversion crediticia 6.731 (@12) (184 8538 2 (918)  (915) %7 - - - - 2 413 (92 3
Cartera de valores 2 129,0 1371 1 1.017 89,0 95,7 538 - - - - 0 (88,6) (88,2) 1
Activos liquidos - - - - 6 (@16)  (395) 10 294 @) 24 2966 58 02 452 41
Inmovilizado - - - - - -
Otros activos 0 (94.8) (94,6) 1 1.245 86 124 1,146 - - - - 0 ns. ns. 0
TOTAL ACTIVO 6.733 (1,2) (18,9 8.540 2.289 16,7 208 191 2.934 1) 24 2966 60 318 36,5 46
Acreedores 6.274 (38 (211 8231 1.350 (2.8) 06 1389 2951 @) 21 299 (100,0)  (1000) 15
Fondos Propios 442 42,9 48,0 309 86 ns. ns. 367 7) 3,7 (324) (27) 10 (22,3 (19,5) 13
Pasivos Liquidos (1000)  (1000) 274 - 44 2196 2810 14
Otros pasivos 18 n.s. ns. 853 28,2 3238 665 6 785 84,8 3
TOTAL PASIVO 6.733 (12) (18,4 8.540 2.289 16,7 208 191 2.934 1) 24 2966 60 318 36,5 46

YA 'tipo de cambio constante.
2) Negocios en Panamé

A 31 de diciembre de 2009, el Grupo BBVA contaba en Panama con los siguientes establecimientos
permanentes: una filial bancaria, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Panama), que a su vez es
propietaria de una sociedad para la tenencia de activos adjudicados, Transitory Co. Estos establecimientos
limitan sus actividades a aquellas estrictamente relacionadas con el desarrollo del negocio de banca
comercial, fundamentalmente doméstico, que no incluye la prestacion de servicios de banca privada. Con
caracter general, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (Panamd) limita la admision de relaciones de
negocio con personas fisicas no residentes (con independencia de que figuren como titulares de la relacion
de negocio o como beneficiarios econémicos de ella, cuando su titular es una persona juridica) y con
entidades domiciliadas en otras jurisdicciones, a aquellos supuestos en los que la relaciéon de negocio es
consecuencia de actividades comerciales conocidas y desarrolladas en Panama.

En el cuadro adjunto se incluyen los balances de situacion resumidos del grupo financiero BBVA Panama, al
cierre de los ejercicios 2009 y 2008.
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Millones de euros

Panama
Grupo BBVA (Panama)
Balancede situacién 31-12-09 % Var % Var(l) 31-12-08
Inversion crediticia 1.055 1,3 49 1.041
Cartera de valores 6 117,3 125,0 3
Activos liquidos 275 153,3 1623 109
Inmovilizado 8 6,2 10,0 7
Otros activos 31 (7,6) (4,3) 33
TOTAL ACTIVO 1.374 15,2 19,3 1.193
Acreedores 1.052 311 357 803
Fondos Propios 162 3,7 73 157
Pasivos Liquidos 128 (36,4) (34,2) 202
Otros pasivos 31 (1,2) 23 32
TOTAL PASIVO 1.374 15,2 19,3 1.193

@ A tipo de cambio constante.

3) Participacién del Grupo BBVA en Inversiones Banpro Internacional Inc. N.V. (Antillas Holandesas)

El Grupo BBVA es propietario del 48% del capital social de Inversiones Banpro Internacional Inc. N.V.,
sociedad domiciliada en Antillas Holandesas cuyo principal activo lo constituye la totalidad de las acciones
de Banco Provincial Overseas, N.V., entidad bancaria domiciliada en el mismo pais, donde cuenta con los
recursos necesarios para gestionar y administrar sus operaciones. Banco Provincial Overseas, N.V. limita
sus actividades (entre las que no se incluyen los servicios de banca privada) a la prestacion de servicios
transaccionales y emisidon de garantias, fundamentalmente para empresas, que complementa con una
gama limitada de productos de ahorro denominados en dolares USA tanto para empresas como para
particulares.

En el cuadro adjunto se incluyen los balances de situacion resumidos de Banco Provincial Overseas, N.V.,
al cierre de los ejercicios 2009 y 2008.

Millones de euros

Antillas Holand esas

Banco Provincial Overseas

Balance de situacion 31-12-09 % Var % Var 31-12-08
Inversion crediticia 0 (7,8) (4,5 0
Cartera de valores 22 (68,4) 67,3) 71
Activos liquidos 301 (14,9) (11,9 354
Inmovilizado 1 (6,6) (3,2 1
Otros activos 0 (62,2) 60,9) 1
TOTAL ACTIVO 325 (23,9) (21,2) 427
Acreedores 289 (25,9) (23,3) 390
Fondos Propios 30 12,0 16,0 26
Pasivos Liquidos 0 (81,7) 81,0 1
Otros pasivos 7 (35,9) (33.,6) 10
TOTAL PASIVO 325 (23,9) (21,2) 427

M A tipo de cambio constante.

Supervision y control de los establecimientos permanentes del Grupo BBVA en Centros Financieros
Offshore

El Grupo BBVA tiene establecido para todos sus establecimientos permanentes en Centros Financieros
Offshore idénticas politicas y criterios de gestion de riesgos que para el resto de las entidades integradas en
su Grupo.

El Departamento de Auditoria Interna de BBVA, en las revisiones que anualmente realiza de todos y cada
uno de los establecimientos permanentes del Grupo BBVA en Centros Financieros Offshore, comprueba: la
adecuacion de su operativa a la definicion del objeto social, el cumplimiento de las politicas y
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procedimientos corporativos en materia de conocimiento de la clientela y de prevencion del lavado de
dinero, la veracidad de la informacién remitida a la matriz y el cumplimiento de las obligaciones fiscales.
Ademas, anualmente realiza una revisién especifica de la normativa espafiola aplicable a las transferencias
de fondos entre los bancos del Grupo en Espafia y las entidades del mismo establecidas en centros
Offshore.

El Departamento de Cumplimiento Normativo de BBVA ha llevado a cabo durante 2009 el seguimiento de
los planes de actuacién derivados de los Informes de Auditoria de cada uno de los establecimientos. De
todo lo anterior, y con caracter anual, se presentan las conclusiones, para su consideracion, a la Comision
de Auditoria y Cumplimiento, que a su vez eleva el informe correspondiente al Consejo de Administracion
de BBVA.

En lo referente a auditorias externas, la Comisién de Auditoria y Cumplimiento tiene entre sus funciones la
de seleccionar el auditor externo del Grupo Consolidado y de todas las sociedades integradas en éste. El
criterio de seleccidn es designar la misma firma auditora para todos los establecimientos permanentes del
Grupo BBVA en Centros Financieros Offshore, salvo que, por razones que debera apreciar la Comision,
esto no fuera posible o conveniente. Para el ejercicio 2009, todos los establecimientos permanentes del
Grupo BBVA domiciliados en Centros Financieros Offshore han tenido el mismo auditor externo (Deloitte).

12. INFORME DE LA ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE Y
DEL DEFENSOR DEL CLIENTE

El Grupo BBVA en Espafia tiene a disposicion de los clientes un Servicio de Atencion al Cliente para la
gestion de sus quejas y reclamaciones. Adicionalmente, en caso de disconformidad con la resolucién del
Servicio de Atencién al Cliente, puede dirigirse siempre en segunda instancia al Defensor del Cliente.

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
Ministerio de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencion al cliente y el Defensor del
Cliente de las Entidades Financieras, y en linea con el "Reglamento interno para la Defensa del Cliente en
Espafa" del Grupo BBVA, aprobado por el Consejo de Administraciéon de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. celebrado el 23 de Julio de 2004, se incluye a continuacién un resumen de la actividad en el ejercicio
2009 de dichas unidades:

Informe de la actividad del departamento de servicio de atencién al cliente 2009

Resumen estadistico de las guejas y reclamaciones atendidas por el Servicio de Atencién al Cliente de
BBVA durante el ejercicio 2009.

Las reclamaciones de clientes recibidas en el Servicio de Atencién al Cliente de BBVA durante el ejercicio
2009 ascienden a 9.283 expedientes, de los que 514 finalmente no fueron admitidos a tramite por no
cumplir con los requisitos previstos en la O.M. ECO/734. El 87,3% de los asuntos (8.106 expedientes)
fueron resueltos y concluidos dentro del mismo ejercicio, quedando pendientes de andlisis a 31 de
diciembre de 2009 un total de 663 expedientes.

Las reclamaciones gestionadas se clasifican bajo la tipologia siguiente:

. - Porcentaje de
Tipo de reclamacion )
reclamaciones

Seguros 26,1%
Informacioén a clientes 9,8%
Productos de activo 24, 7%
Comisiones y Gastos 10,7%
Operativa 11,2%
Productos financieros y de prevision 6,1%
Medios de pago 4,3%
Resto 7,1%
Total 100,0%
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De la resolucion final adoptada en cada expediente durante el 2009 resulta la clasificacion siguiente:

. Nimero de
Resolucion )
expedientes
A favor del Reclamante 2.298
Parcialmente a favor del reclamante 1.163
A favor del Grupo BBVA 4.645
Total 8.106

Los principios y criterios por los que se rigen las resoluciones del Servicio de Atencién al Cliente se
fundamentan en la aplicacion de las normas de transparencia y proteccion a la clientela y las buenas
practicas y usos bancarios. El Servicio adopta las decisiones de forma autonoma e independiente, poniendo
en conocimiento de las distintas unidades aquellas actuaciones que requieren una revision o adaptacion a la
normativa reguladora.

Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor consecucion de los
fines que informan su actuacion.

El Servicio de Atencion al Cliente, a lo largo del ejercicio 2009 ha promovido la resoluciéon de un buen
namero de reclamaciones, en la cercania con el cliente, desde la red de oficinas, fomentando los acuerdos
amistosos, que sin duda, favorecen satisfaccién y la calidad percibida por el cliente.

En 2009 el Servicio de Atencién al Cliente ha impulsado y activado un Comité especifico de reclamaciones
para promover entre todas las unidades y sociedades adheridas, la puesta en marcha de iniciativas
orientadas a mejorar las practicas y procesos del banco, asi como el seguimiento de lineas de trabajo
surgidas sobre la base de su actividad. EI Comité cuenta con la asistencia de representantes de las
unidades de negocio y operativas, asi como del Defensor del Cliente..

Informe de la actividad del defensor del cliente del Grupo BBVA

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del
ministerio de economia, sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente
de las entidades financieras, se incluye a continuacion un resumen de la actividad en el ejercicio 2009 de la
oficina del defensor del cliente:

Resumen estadistico de las quejas y reclamaciones atendidas por la oficina del defensor del cliente del
Grupo BBVA durante el ejercicio 2009.

Las reclamaciones de clientes presentadas en la oficina del defensor del cliente para su decisién durante el
ejercicio 2009 ascienden a 2.643. De ellas, 88 finalmente no fueron admitidas a trdmite por no cumplir con
los requisitos previstos en la O.M. ECO/734. El 93% de los asuntos (2.458 expedientes) fueron resueltos y
concluidos dentro del mismo ejercicio, quedando pendientes de analisis a 31 de diciembre de 2009 un total
de 97 expedientes.

Las reclamaciones gestionadas se clasifican bajo la tipologia siguiente, en la que se ha seguido el criterio
establecido por el servicio de reclamaciones del Banco de Espafia, en sus peticiones de informacién

semestrales:
) . Nimero de
Tipo de reclamacién .
reclamacione

Operaciones activas 679
Operaciones pasivas 263
Otros productos bancarios (Tarjetas, Cajeros...) 135
Servicios de Cobro y Pago 158
Servicios de Inversion 376
Segurosy Fondos de Pensiones 714
Varios 318
Total 2643

A la vista de la resolucion final adoptada durante el afio 2009 en los expedientes sometidos al defensor del
cliente, resulta la clasificacion siguiente:

L. Numero de
Resolucién i
expedientes

A favor del reclamante 116
Parcialmente a favor del reclamante 1.288
A favor del Grupo BBVA 1.054
Total 2458
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De acuerdo con lo anterior, se puede concluir que mas del 57% de los clientes que reclamaron ante el
defensor del cliente, obtuvieron algun tipo de satisfaccién, bien por resolucion formal del defensor del
cliente, bien como consecuencia de su actuacién como mediador a favor del cliente ante el Grupo BBVA.

El defensor del cliente emite sus resoluciones basandose en la legislacion vigente, en las relaciones
contractuales existentes entre las partes, en las actuales normas sobre transparencia y proteccion de la
clientela, en las exigencias de las buenas practicas y usos financieros y, singularmente, en el principio de
equidad.

La independencia es consustancial a la figura del defensor del cliente. Las resoluciones del defensor,
favorables al cliente, son vinculantes para las entidades del Grupo de que se trate en cada caso.

Recomendaciones o sugerencias derivadas de su experiencia, con vistas a una mejor consecucién de los
fines que informan su actuacion.

Entre las distintas actuaciones llevadas a cabo por el Grupo a instancia de las sugerencias propuestas por
el defensor del cliente, durante el ejercicio de 2009, cabe citar las siguientes:

Se han formulado a los Departamentos correspondientes, sugerencias de mejora del sistema de
reclamaciones del Grupo, que puedan contribuir a una mejor y satisfactoria atencién a los clientes.

Se ha realizado un especial seguimiento del cumplimiento en la contratacién de los requerimientos
impuestos por las normas derivadas de la Directiva MIFID. Se mantienen de forma habitual reuniones y
contactos con los servicios de reclamaciones del Banco de Espafia, de la C.N.M.V. y de la Direccion
General de Seguros, con el objetivo comin de unificar criterios y favorecer la defensa y seguridad de los
clientes.

Los clientes no satisfechos por la respuesta del defensor del cliente pueden acudir a los comisionados, es
decir a los organismos supervisores oficiales (Banco de Espafia, C.N.M.V. y Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones). Esta facultad del cliente se les notifica siempre por el defensor del cliente.

El porcentaje de reclamaciones examinadas o resueltas por el defensor del cliente que dieron lugar a
ulterior tramite instado por el cliente ante los comisionados, fueron en 2009 de sélo un 79% del total
porcentaje similar al ejercicio anterior (79%).

A efectos comparativos indicar las reclamaciones presentadas por clientes del Grupo BBVA ante el defensor
del cliente aumentaron en 2009 en un 20,85% (456 expedientes), con respecto al afio anterior.

13. INVESTIGACION Y DESARROLLO
El Grupo desarrolla actividades de investigacion y desarrollo en tres grandes areas:

INNOVACION Y DESARROLLO

Innovacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2009 se han consolidado numerosos proyectos, ademas de iniciarse otros nuevos, todo
ello con el objetivo de hacer la vida méas facil a las personas, mediante el uso intensivo de las nuevas
tecnologias de la informacion.

Las iniciativas implementadas se encuadran fundamentalmente en cinco lineas de actuacion:

e Investigacion y desarrollo de nuevas formas de marketing y de comunicacion. En esta esfera se
incluyen distintos proyectos, como: Webzines, un negocio asociado a la publicidad y a la gestion de
los contenidos digitales a través de revistas digitales especializadas en distintos segmentos en el
mercado; Actibva, una plataforma participativa que democratiza y pone a disposicion de la sociedad
las herramientas y conocimientos financieros de BBVA; Coleccién Planta 29, que incluye un blog de
innovacion dirigido a la comunidad de desarrolladores; y BBVA Open Talent, un programa de apoyo
a emprendedores y start ups. Por Gltimo, el Grupo ha estado presente en 2009 en distintos eventos,
como Campus Party Madrid, Valencia y Colombia, Dia Mundial de Internet, Madrid es Ciencia,
iWeekend, Evento Blog Espafia o FICOD. Asimismo la actividad desarrollada desde el Centro de
Innovacién de Madrid, ha permitido comunicar la vision y la realidad de la innovacién del Grupo
tanto interna como externamente.
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e Investigacion y desarrollo de nuevos modelos negocios digitales. Se engloban aqui proyectos ya
lanzados en 2007, como e-conta, una gestoria contable on-line que ofrece productos y servicios no
financieros a empresas, al que se unen otros nuevos, como Virtualdoc, un servicio de digitalizacion,
almacenamiento seguro, gestién del ciclo de la informacién y accesibilidad web a la misma. 2009 ha
supuesto el lanzamiento masivo del gestor de finanzas personales BBVA Tu Cuentas: se ha
integrado dentro de la banca online de BBVA con el fin de mejorar la experiencia de usuario, se han
incorporado nuevas funcionalidades y ya es utilizado por mas de 350.00 clientes, que han
encontrado en BBVA Tu Cuentas un nuevo espacio de relacion con el Banco.

e Investigacion y desarrollo de nuevas formas de colaboracion. En 2009 se ha seguido trabajando en
la evolucién de los principales proyectos de Gestion de la Informacion: Google, cuyo buscador
permite el acceso a la informacion contenida en paginas web del Grupo, intranets, recursos
compartidos e informacion en local; la Blogsfera, una herramienta de comunicacién interna
multidireccional y on-line, que facilita el intercambio de conocimiento individual para convertirlo en
conocimiento colectivo; el nuevo Directorio Global que aporta todas las funcionalidades de la web
2.0 en un Unico sitio de informacion de todos los empleados del Grupo BBVA; vy, por ultimo,
Infobook, la renovacion del Centro de Documentacién aprovechando los avances en la digitalizacién
y conectividad, para gestionar de forma mas eficaz la informacion. A ello hay que sumar el Centro
de Innovacién, un espacio para testar nuevas formas de trabajo, basadas en nuevas soluciones de
conectividad, movilidad y digitalizacion y que a lo largo de 2009 ya ha iniciado sus actividades.

¢ Investigacion y desarrollo de nuevos medios de pago, soluciones de movilidad y transaccionalidad.
En este ambito el Banco ha decidido dar respuesta a los grandes cambios que se estan
produciendo en el entorno en este campo, con el objetivo de estructurar la vision de los medios de
pago y movilidad del Banco, e impulsar el desarrollo de proyectos con las areas: durante 2009 se
han originado desarrollos en linea con las Ultimas tendencias con proyectos de geolocalizacion y
aplicaciones nativas en el movil.

e Investigacion y desarrollo de nuevas formas de conocimiento del cliente. BBVA aspira convertirse
en un referente en el desarrollo y aplicacion de metodologia de conocimiento del consumidor 360°,
entendiendo las grandes tendencias que afectan a los consumidores, por medio de un analisis
cuantitativo de tendencias sociales, tanto a nivel financiero como no financiero. Ademas, la entidad
pretende convertirse en un referente para el mercado, a través de la difusién externa de informes y
de la creacién de una red de alianzas en Consumer Insight.

Asimismo, se impulsa el desarrollo y aplicacion en los negocios de nuevas metodologias cualitativas
antropolégicas y cuantitativas de mineria avanzada de comportamiento de informacion, para lograr detectar
y entender las necesidades financieras de los Clientes BBVA, a fin de poder aplicar este conocimiento en el
desarrollo de nuevos productos y servicios que mantengan actualizada y diferenciada la oferta BBVA de
mercado y para su accionamiento en un marketing dirigido relevante para el consumidor.

Tecnologia y operaciones

Durante 2009 la tecnologia y las operaciones en BBVA han evolucionando siguiendo el Plan Estratégico
2007-2010, apoyandose en cuatro pilares fundamentales: 1) Tecnologia y Explotacion, que proporciona
unas infraestructuras robustas y eficientes; 2) Disefio y Desarrollo, que aporta la riqueza funcional de las
nuevas aplicaciones que componen la Plataforma BBVA, 3) Operaciones y Produccién, que genera nuevos
estandares de eficiencia en los procesos de back-office; 4) Estrategia e Innovacién, que potencia la
adopcién temprana de tecnologias que contribuyan a desarrollar los atributos de negocio y permitan una
oferta diferencial a los clientes. Algunas de las principales iniciativas desarrolladas en las cuatro lineas de
actuacion son las siguientes:

= Tecnologia y Explotacién: el parque de servidores en edificios singulares se ha visto reducido en un
80% gracias a técnicas de virtualizacién, lo que supone importantes ahorros en costes de gestién y
mantenimiento, lo que respalda la extension de estas técnicas a otros ambitos. En el otro extremo,
gracias al uso de tecnologias innovadoras como el Grid Computing y una vez alcanzados los limites
técnicos de la computacién convencional, BBVA ha logrado evolucionar los sistemas de célculo de
riesgos para que cientos de ordenadores de bajo coste colaboren para funcionar como uno solo,
permitiendo aumentar la precision y reducir los tiempos de los célculos.

= Disefio y Desarrollo: siguiendo el plan de la Plataforma BBVA de evolucionar los sistemas “de fuera
a dentro” (primero la interaccion con el cliente, después los componentes internos que realizan la
accion), se ha puesto en funcionamiento el Nuevo Front de Oficinas, que optimiza el tiempo que
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dedican los empleados a acceder e interactuar con la informacion de los clientes, con una reduccion
estimada de un 20%, tiempo que pueden dedicar a la actividad comercial. La Plataforma BBVA ya
ha puesto en servicio alguno de los componentes internos basicos con los que se dara soporte al
resto de funcionalidades de la nueva plataforma. Estos componentes internos se fundamentan en
un disefio modular y basado en SOA (Service Oriented Architecture) que se apoya en sistemas de
ESB (Enterprise Service Bus), herramientas de BPM (Business Process Management) y Motores de
Reglas, siendo uno de los primeros sistemas en utilizarlo el nuevo CRM Avanzado de BBVA.

= Operaciones y Produccién: el Grupo esta redefiniendo la actividad de back-office bancario con su
industrializacién a través de los centros OpPlus. Gracias a las nuevas tecnologias, se pasa de
procesar informacién del cliente verticalmente por producto o linea de negocio a un enfoque
horizontal por actividad. Apoyandose en la ubicuidad que ofrece la digitalizacién de imagenes y la
automatizacion de los procesos, no solo se aporta el beneficio de la deslocalizaciéon como fuente de
ahorros, sino también una palanca con la que dar un salto en la eficiencia en cada una de las
actividades, méas alla del modelo vertical anterior. Por otro lado, la digitalizacion en las oficinas,
frente a la manipulacion de documentos y el grabado de datos, proporciona ahorros significativos en
tiempo, aplicable a tareas comerciales. Estas mejoras no habrian sido factibles sin este cambio de
paradigma.

= Estrategia e Innovacion: BBVA mantiene su apuesta por la innovacién disruptiva en colaboraciéon
con los referentes mundiales. De esta colaboracion han surgido iniciativas que ya son parte del Plan
Estratégico de Tecnologia y Operaciones, principalmente en temas de interaccion, donde destacan
avances en el self-service banking, y en temas de analitica, donde se potencia la personalizacion de
las ofertas a los clientes. El conjunto de iniciativas se centra en los atributos tecnolégicos de
ubicuidad, interactividad, analitica, colaboracién y personalizacion, con los que se pretende ofrecer
un enfoque rupturista en el uso de la tecnologia en BBVA.

Transformacién y productividad

En el ambito de Transformacion se han desarrollado los Planes del Plan de Transformaciéon Global, entre
los que podemos destacar el Proyecto Servicing, orientado a la mejora del nivel de calidad ofrecido a los
clientes, el Proyecto Holding, que desarrolla la vision cross de las funciones corporativas, el Proyecto Span
y Fragmentacidn, enfocado a mejorar la eficiencia y simplificar las estructuras en todo el Grupo y el Plan de
Gestion por Procesos, con desarrollo de Infraestructuras, Taxonomia, y formacién de Especialistas para el
Andlisis y Redisefio de Procesos en todo el Grupo. Igualmente se han definido nuevas funciones, como la
Gestion Global del Outsourcing, y la Gestiébn Global del Fraude, con el objetivo de mejorar el modelo
operativo del Grupo.

Adicionalmente, se han redefinido 125 planes en 23 paises para preservar la Continuidad de Negocio.
Algunos de estos planes han sido activados durante el ejercicio, como en el caso de la amenaza de
pandemia de nueva gripe AH1N1., lo que ha posibilitado el mantener la prestacién de los servicios criticos a
sus clientes, asi como el cumplimiento de sus obligaciones con la sociedad y las diversas autoridades.

Conscientes de que la Continuidad de Negocio tiene también una importante derivada sistémica, desde
BBVA se sigue promoviendo activamente la creacidon de ambitos de colaboracion e intercambio de buenas
practicas con el resto de entidades financieras y las autoridades de regulacion y supervisién, mediante la
consolidacion del Consorcio Espafiol de Continuidad de Negocio (CECON).

En cuanto a calidad corporativa, se han desarrollado numerosas iniciativas, entre las que cabe destacar la
elaboracién de la segunda Memoria Corporativa de Gestién de Reclamaciones, el desarrollo de una wiki en
la que se incorporan todos los contenidos de las distintas unidades y areas del Grupo, asi como la
elaboracién de metodologias de valoracion de los servicios prestados internamente por las unidades del
Centro Corporativo a las Areas de Negocio de Espafia y Portugal y WB&AM.

14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Compromiso con el medio ambiente

El desarrollo sostenible es una prioridad para el BBVA que, como entidad financiera, ejerce una destacable
influencia sobre el medio ambiente, ya sea a través del consumo de recursos naturales, gestion de sus
inmuebles, uso de papel, viajes, etc. (impactos directos), como, a través de las consecuencias que tiene
para el medio ambiente los productos y servicios que ofrece, especialmente los relacionados con las
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actividades de financiacion, la gestion de activos y la gestion de su cadena de proveedores (impactos
indirectos).

Objetivos de la politica medioambiental
A continuacion se describen los objetivos de la politica medioambiental desarrollada por el BBVA:
e Cumplimiento de la normativa ambiental vigente donde opere.

¢ Mejora continua en la identificacion y gestién de los riesgos medioambientales de las operaciones
financieras y de inversion del BBVA.

e Desarrollo de productos y servicios financieros con beneficio medioambiental.
e Ecoeficiencia a en el uso de recursos naturales, fijacién y cumplimiento de objetivos de mejora.

e Gestidon de impactos directos a través de un Sistema de Gestibn Ambiental cuyos principales
componentes seran certificados con la 1ISO14001.

e Influencia positiva en el comportamiento ambiental de los grupos de interés a través de la
comunicacién, concienciacion y sensibilizacion a sus grupos de interés sobre la importancia del
medio ambiente como variable adicional de gestion empresarial y personal.

e Comunicar, concienciar, sensibilizar y formar a sus empleados en materia ambiental.
e Apoyar el mecenazgo, el voluntariado y la investigacién medioambiental.
e Apoyo a las principales iniciativas de lucha y prevencién del cambio climatico.
Los compromisos internacionales asumidos por el BBVA en materia medioambiental son los siguientes:
e El Pacto Mundial de las Naciones Unidas (desde 2002) www.globalcompact.org
e UNEP- FI (1998) www.unepfi.org
e Los Principios de Ecuador (desde 2004) www.equator-principles.com
e Carbon Disclosure Project (desde 2004) www.cdproject.com
e Principles for Responsible Investment (desde 2008) www.unpri.org
Alcance, gobierno y revision de la politica medioambiental

Este Politica es de alcance global y afecta a todas las actividades desarrolladas por el BBVA, y sera
revisada y actualizada periédicamente. Su Ultima revisién se aprob6 en el 9° Comité de RC del 12 de mayo
de 2009.

El Departamento de Responsabilidad y Reputacién Corporativas, asume la responsabilidad de coordinar la
Politica Medioambiental y velar por su cumplimiento. Los miembros del Comité Directivo del BBVA impulsan
el adecuado cumplimiento de esta politica. Con este fin, se esfuerzan por desarrollar y supervisar la
implementacion de esta Politica en el Banco.

Principales actuaciones medioambientales en 2009

A continuacién se describen las principales actuaciones medioambientales desarrolladas por el BBVA
durante el ejercicio 2009:

e Seguimiento del Plan Global de Ecoeficiencia (2008-2012). Nace con el objetivo de minimizar los
impactos ambientales directos de BBVA. Cuenta con una dotacién presupuestaria de 19 millones de
euros y conllevara un ahorro anual de 1,5 millones de euros a partir del 2012 por una mayor
eficiencia en el uso de recursos naturales. El plan cuenta con 6 objetivos por empleado y un
importante nimero de iniciativas:

- Reduccion de un 20% de las emisiones de CO2 del BBVA.

- Reduccién del 10% en el consumo de papel.
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- Reduccidn del 7% en el consumo de agua.
- Reduccion del 2% en el consumo energético.

- 20% de los empleados trabajaran en edificios con certificaciones ISO 14001 (26.000
empleados).

- Certificacion LEED oro para las nuevas sedes de Madrid, México y Asuncién (15.500
empleados).

e Mejora en los sistemas de gestion de riesgos medioambientales tanto en la financiacién de
proyectos (Principios de Ecuador) como en la determinacion de los perfiles crediticios de los
prestatarios (Ecorating).

e BBVA sigue ocupando en 2009 una posicion muy destacada a nivel mundial en la financiacion de
energias renovables.

e BBVA sigue apoyando iniciativas internacionales de apoyo a la lucha contra el cambio climatico.

¢ En materia de mecenazgo medioambiental la el Grupo a través de la Fundacion BBVA cuenta con
ambiciosos programas de apoyo al medio ambiente. Destaca el premio Fronteras del Conocimiento
gue en la categoria de Cambio Climatico cuenta con premio de 400.000 euros. El Premio Fundacion
BBVA Fronteras del Conocimiento en la categoria de Cambio Climatico ha sido concedido en su
segunda edicion al fisico y matematico aleman Klaus Hasselmann (Hamburgo, 1931), por
desarrollar métodos que han permitido comprobar que la actual tendencia al calentamiento global es
atribuible, principalmente, a la actividad humana.. Adicionalmente la Fundacion BBVA lanza en 2009
la V convocatoria de Ayudas a la investigacién en Medio Ambiente en las areas de Ecologia y
Biologia de la Conservacion con una dotacion de 3.6 millones de euros a la financiacion de 18
proyectos de investigacion.

e Durante 2009 el Grupo BBVA ha apoyado iniciativas como la firma del Comunicado de Copenhague
sobre cambio climético o la esponsorizacion del Carbon Disclusure Project en la Bolsa de Valores
de Madrid.

A 31 de diciembre de 2009, los estados financieros del BBVA no presentaban ninguna partida que deba ser
incluida en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de
Economia de 8 de octubre de 2001.

15. PERSPECTIVAS FUTURAS

Hacia delante, el principal reto de politica econdmica se centra en la sostenibilidad de la recuperacién y, por
tanto, en la determinacién del momento 6ptimo para la retirada de los planes de estimulo, sobre todo en las
economias mas avanzadas. En éstas, la fragilidad del consumo privado es aun evidente, contando ademas
muchas de ellas con unos desequilibrios en sus cuentas publicas dificilmente sostenibles a medio plazo.

Aunque la recuperacion global es ya un hecho palpable, los retos a los que debe hacer frente la economia
mundial son todavia muy notables. El afio 2010 empieza asi con grandes desafios, pero también con
grandes oportunidades.

El Grupo BBVA cuenta con un modelo de negocio muy sélido que responde correctamente a estos cambios
y que le permitira afrontar un entorno cambiante, al que se une un nuevo tipo de consumidor y la revolucién
de las tecnologias de la informacién. Ante esta situacion, el Grupo BBVA se muestra confiado al
encontrarse en una posicion 6ptima en cuanto a la gestion del riesgo pudiendo asi maniobrar con mas
ventaja respecto a la competencia.

16. PERSPECTIVAS DE FINANCIACION

Un principio basico de la gestion de liquidez del Grupo BBVA seguira siendo el fomento de la autonomia
financiera de sus filiales. Durante 2009 y gracias al papel decisivo tomado por los bancos centrales, las
condiciones de liquidez de los mercados interbancarios y de los mercados a medio plazo han mejorado
notablemente. En el caso de BBVA, la favorable evolucion del gap de liquidez de los negocios durante 2009
le ha permitido tener una presencia poco relevante en los mercados de financiacion a largo plazo. El Grupo
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continla manteniendo una sdlida posicion de liquidez, dado el peso de los depdsitos minoristas en la
estructura del balance. De cara al proximo afio 2010, las actuales y potenciales fuentes generadoras de
liquidez que posee BBVA superan ampliamente los drenajes esperados, permitiendo mantener su sélida
posicién en este mercado.

Adicionalmente, en el marco de la politica de fortaleza patrimonial que se ha venido manteniendo en los
ultimos afos, el Grupo BBVA tomara las decisiones que en cada momento estime oportunas para mantener
su elevada solvencia patrimonial. En concreto, las Juntas Generales de Accionistas celebradas el dia 13 de
marzo de 2009, 14 de marzo de 2008 y el dia 18 de marzo de 2006 autorizaron un amplio programa tanto
de ampliaciones de capital como de emisién de valores de renta fija, que a continuacién se indican de
manera resumida:

e Delegar en el Consejo de Administracion, conforme a lo establecido en el articulo 153.1.b) de la Ley
de Sociedades Anbénimas, la facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento del capital
hasta el importe nominal maximo del importe representativo del 50% del capital social de la
sociedad suscrito y desembolsado en la fecha de adopcion del acuerdo, esto es 918.252.434,6
euros. Asimismo, se prevé en los términos del articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, la
facultad del Consejo de excluir el derecho de suscripcidon preferente en relacion con dichas
emisiones de acciones, si bien esta facultad quedara limitada al 20% del capital social de la
Sociedad. El plazo del que disponen los administradores para efectuar esta ampliacion de capital es
el legal de 5 afios desde la fecha de celebracion de la Junta General, es decir, desde el 13 de
marzo de 2009. Hasta la fecha no se ha llevado a cabo por BBVA ninguna emision de acciones con
cargo a la presente autorizacion.

e Delegar en el Consejo de Administracién, por el plazo de 5 afos, la facultad de emitir valores
convertibles y/o canjeables en acciones de la propia entidad hasta un maximo de 9.000 millones de
euros; fijar los distintos aspectos y condiciones de cada emisidn, incluyendo la facultad para excluir
0 no el derecho de suscripcion preferente, determinar las bases y modalidades de la conversién y
ampliar el capital social en la cuantia necesaria. Acuerdo tomado en la Junta General celebrada el
dia 14de marzo de 2008. En virtud de dicha autorizacion, el Consejo de Administracion acordd en
su reunion de 27 de julio de 2009 proceder a la emisién de bonos convertibles por un importe de
2.000 millones de euros con la exclusién del derecho de suscripcién preferente, la cual se llevo a
cabo el pasado mes de septiembre.

o Delegar en el Consejo de Administracion, para que, con sujecion a las disposiciones legales que
sean aplicables y previa obtencidn de las autorizaciones que al efecto resulten necesarias, pueda,
en el plazo méaximo legal de cinco afios, en una o varias veces, emitir, directamente o a través de
sociedades filiales con la plena garantia del Banco, todo tipo de instrumentos de deuda,
documentada en obligaciones, bonos de cualquier clase, pagarés, cédulas de cualquier clase,
warrants, total o parcialmente canjeables por acciones ya emitidas de la propia Sociedad o de otra
sociedad, o liquidables por diferencias, o cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra
divisa, susceptibles de ser suscritos en metalico 0 en especie, hominativos o al portador, simples o
con garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, con o sin la incorporacién de derechos a los
titulos (warrants), subordinados o no, con duracion temporal o indefinida, hasta un importe maximo
de 105.000 millones de euros. Acuerdo tomado en la Junta General celebrada el dia 18 de marzo
de 2006. Este importe fue ampliado, a su vez, por los acuerdos adoptados por la Junta General de
Accionistas en sus reuniones de 16 de marzo de 2007, de 14 de marzo de 2008 y de 13 de marzo
de 2009 hasta alcanzar un importe total conjunto de 235.000 millones de euros.

MILLONES
CLASE DE VALOR DE EUROS

Acciones BBVA (1) 918
Valores Renta Fija 235.000
Obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones BBVA, con o0 sin exclusion del derecho de suscripcion (1) 9.000

(1) Acuerdos de las Juntas Generales de Acdonistas de Banco Bibao Vizcaya Argentaria, S.A. celebradas los dias 13 de marzo de 2009y 14 de marzo de 2008, por los que se
faculta al Consejo de Administracion para la emision de titulos que pueden afectar al capital.

17. OTRA INFORMACION
FACTORES EXCEPCIONALES

Durante el ejercicio 2009 se han producido los factores excepcionales descritos en del presente Informe de
Gestioén, que han condicionado la actividad del sistema financiero mundial y por tanto del Grupo BBVA.

40



CONTRATOS IMPORTANTES

Durante los dos Ultimos afios inmediatamente anteriores a 31 de diciembre de 2009, no se tiene
conocimiento de que se hayan celebrado contratos importantes al margen de los llevados a cabo en el
curso normal de la actividad del Banco, salvo los ya mencionados en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

Adicionalmente, no se tiene conocimiento de que el Banco o las sociedades del Grupo hayan celebrado
contratos cuyas obligaciones pudieran afectar de manera significativa al Grupo.

PATENTES, LICENCIAS O SIMILARES

El Grupo BBVA en el desarrollo de su actividad no se encuentra sometido a ningin grado de dependencia
relevante con respecto a los emisores de patentes, licencias, contratos industriales, mercantiles o
financieros o de nuevos procesos de fabricacién, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

HECHOS POSTERIORES

Desde el 1 de enero de 2009 hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas,
no se han producido otros hechos significativos que afecten a los resultados del Grupo o a la situacién
patrimonial del mismo.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

SOCIEDADES AMONIMAS COTIZADAS

DATOS IDEMTIFICATIVOS DEL EMISOR

FECHA FIN DE EJERCICID: 3171272000

C.LF.: A-48255169

Denominacion social BANCO BILBAD VIZCAY A ARGENTARIA, 5.A.
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MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Fara una mejor comprensidn del modelo v posterior elaboracidn del miamo, &8 necesano leer a8 Instruccones Que pxara su
cumplimentacion figuram al inal del presante infarme.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

8.1 Complete el sguiente cuadn sobre el cagilal social de la socedad;

Facha da Ohima Capltal Sodal (awms) Nimaro de acciones Nimarn da demechos de
madificacian wolg
1002007 1.838.504 669,20 3. T4T 888121 3.747.080.121

Indiguen si existen dislintas clases da acoones con dlerentes derechos asocados:

MO

8.2 Dedalle los Wolares direcles ¢ indirectos de paricipaciones significativas, de su entidad a la fecha de cemrs da
ajercicio, excluidos los consajaros:

Mombme o denommacidn socal ded acaonisia MOmen ge MOrmears de 3% sobre &l ok
demachos da wilo gangchos de woid 0| derechos de
direcins indirecios{*] voin
DM MANLIEL JOVE CAPELLAN D 182147774 4,680
Momibre o denominaciin social A trawds dec Nomibre o Waman de derechos % sobee ¢l fotal de
del lilutar indirecis de la danominaciin social dal dhular oa wibha dinactos derachos de volo
participacian directs de la parficipacian
DO MANLIEL JOWVE CAPELLAN BOURDET INWERSIONES SICAY, 18.573 0,001
5.4,
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Mombm o denorminacin social A traves da: Mombra o Momen de derechos W sobire el bobal de
ded titudar indrecto de fa denominacion social ded lihdar e volo direclos derechos de wolo
participacion direcha de B participacian
DO MAMLIEL MOWE CAPELLAN INVERAVANTE IMVERSIONES 182126201 4, B59
UNOVERSALES S.L

indigue kos movimientos en la estrectura accianarial mas sagnificativos acaecidoes durante &l ejercico:

A3 Complete los siguienies cuadros sobre ks miembaos del Consejo de Administracidn de la sociedad, que posean
derechos di volo de lag accones de la sockedad:

Mombine o denominacidn social del congejans Hdmarg de Mirmaro da % sohre ol bl
dergchos de volo | derechos de volo e denechos de
dirachos indiracios [*) woln
0K FRAMCISCD GONZALEZ RODRIGUEZ 16411 1.555.104 0,050
DOM ANGEL CAMO FERNANDEE 27153 L) 0007
DOM CARLOS LORING MARTINEZ DE IRLUC 8780 (1] 0,001
DO EMRIGLUE MEDINA FERMNANDEZ 32 26E 1.214 0001
DOM IGHACIO FERRERC JORDE 286 v i [0
DM JOSE ANTONIC FERMANDEE RIVERD 50805 ] 0,001
DOM JOSE MALDOMADD RAMOS 61.053 ] 0,002
CHOd JLIAN CARLOS ALVAREZ MEZCQUIRILE 143 435 0 0,004
OiOK RAFAEL BERMEJO BLANCD 26,000 o 0,0
DOM RAMON BUSTAMANTE DE LA MORA 10,302 2032 0,000
DM ROMAN KNORR BORRAS 33.335 7290 0,
DA SUSANA RODRIGUEZ VIDARTE 16.781 2304 2,001
DOM TOMAS ALFARD DRAKE 9233 i 0,00
Mombre o densminaciin socal A treneis e Mombne o Momero de denechos % sobre &l (ol di
denaminacidn social del ular de viin direcics dargchos oe volo

cel Stular indiresio de s
paricipaciin

dresin de la parlicipacitn




Mombre o danominacion secal & ranvds de: Mombre o Mienern de dermechos % sobma ol iot de
dhel Bular mlrecio die la denominasadn social del Hular de volo direcios damchos da wila
paricinacion direcio & la parlicipacion
DOM FRAMCISCO GONZALEZ BELEGAR INVERSIONES, 5.1, 1,555 104 0,041
RODRIGLEZ
DOM FGMACID FERRERD JORDH ESEC 20, S.L. 23675 0001
DOM MEGMACID FERRERD JORDH LEMPIRA, SICAY, 5.4, 28451 0,001
DOMA SUSANS RODRIGUEZ DO BORLA LIZARRAGH 1= i1 0000
YIDARTE RODRIGLEL
DOM ENRICILIE MEDIMA DESPACHD LEGAL, 5L, T3 0000
FERMANDEZ
DM ENRICIUE MEDIMA DOMA HORTEMSIA MALD 421 0000
FERMAMDEZ GOMZALET
DOMA SUSAKNA RODRIGUEZ DO JAIME LIZARRAGA 595 0000
YVIDARTE RODRIGUEZ
DOM FAMOM BUSTAMANTE DE JAIMALPIRS SICAY, 5.4, 2032 0000
L RACHLS,
DOfS SUSANS RODRIGUEZ DORA PATRICIA LIZARRAGA e 0000
VIDARTE RODRIGLIEZ
DOM ROKMAMN KMNORR BORRAS DORA PILAR ALCHSD 6.573 0,000
BERASTEGL
DM ROMAN KNDORR BORRAS RETAIL STORES, S.L T 0000
DOMA SUSANA RODRIGUES DORE ROCID LIZARRAGH 505 0.000
VIDARTE RODRIGUEZ
5t Iolal de derechos oa wibo an poder dal conselo de adminisiracian 0071

Compéste kos siguienies cuadros sobre los membros ded Consajo de Administracidn de la sociedsd, gue posesn
derechos sobwe acciones de [a sociedad:

Mombre o denominacion seoal dol consajero M che W de M dhe % sobng gl
darachos derachoa accianas il e
de cocitn chiz opcion ecquivalentas | derchos di
diracho indiracio L lia]
Do FRAMCISCO GONZALEZ RODRIGLIEZ 1,200,000 0 1.200,000 0,032
DO FRAMCISCO GONZALET RODRIGLIEZ 215.000 L ] 0,008
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Mormibre o denominacitn social del consejenn N da M® de M g % sobwa al
demechos derschos Accionas ol de
de opcitn e opciin equivalentas derchos oa

diecio indlingcho vl
DO AMGEL CAND FERMANDES 131,107 0004
DO JOSE MALDONADD RAMOS 29,024 0,001

A4 Indique, &n sd caso, las relacones de indole familiar, comercial, confractual o sociataria que easian entre los
titulares de parlicipaciones significativas, an la medida en que sean conacidas por la sociedad, salvo qua saan
escasaments relevantes o deriven del givo o rdkco comercial ordimario

A5 Indigue, an S0 caso, las relaciones de Indole comercial, contractual o societariz que existan entre bos tHulares de
parficipaciones significalivas, v & sociedad yo su grupn, salvo que sean ascasamente relevantes o deriven del giro o
trafico comercial ordinario

A6 Indigue sl han sido comuenicados a la sociadad paclos parasociabes que la alecten segon o establecids en el
art. 112 de la LMY, En su caso, describalos brevements y relacione los accionistas vinculados por el pacio:

kO

Indigque =i la socledad conoce la existencia de acciones concartadas entre sus accionislas, En su caso,
describalas brevamenta:

En al caso de que durante ¢ ejercicio se hayva producido alguna maodificacion o ruptura de dichos pacios o
acuerdos o acclones concertadas, indiquelo expresaments:

AT Indigque s existe alguna persona flsica o juridice que ejerza o pusda ejarcer el confrol sobre la socedad de
acuerdo con el articulo 4 de |a Ley del Mercado de Valores, En su caso, idenlifiquela:

M
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&8 Complete los siguientes cuadnos sobre ka autocarera de ke socledad:

A lecha de cherme del ejercicio:

MNUme e accionas directas Mimero de acciones indirectas {7} % lolal sobre capilal aocial

BO00UE23 T.741.431 0444
(") & través de
Mormire o denominacion soclal ded tidar direcio da |a paricpaciin Mirmero de accionis

chreclas
BaMCO BILBAD VIZCAY S ARGENTARIA, 5.4, BA00.623
CORPORACION GEMERAL FINANCIERA, 2.4 T.ra0.002
CONTINENTAL BOLES SAR L]
Total 16,642,065
4

Datalle las variaciones significativas, de acuerdo con lo dispuesto an @l Real Decrato 13622007, realizadas
durante el ejercicio:

Facha de comunicacion Tital de accones directas Total da acdonas %% tofal sobre capital social
Bdguindas indirpcias adquirilas
08012008 4,344 559 ar4400112 1,648
1B 2009 13.074.275 5T.5H8.225 1.884
(2009 10.525.127 5. 103636 2004
02009 5,850,358 TE, 253806 2,274
Q32008 15,168,185 75.054 578 2408
2DEr20E L ] 10.039.861 0,282
iams2004 5028243 43.722 0,135
Z2M0EE0049 16.7E4.554 4.5TR9%8 0,570
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Fecha de comunicacion Total de acciones direcias Total de aocones % oled sobre capital socal
adquiridas indractas adquridas
14072008 10.154.536 3390713 0,381
ORI 3BT 2032156 0,155
02 r00s 026796 3.890.380 0,187
151072009 1,720,012 7.280.530 0,240
1071172008 8,338,080 0,683,730 0,480
161272008 14,E816.341 12,605,137 0,731
FrigwvaliaiMinussalia) oo ks accones propias enajenadas durante el pedoso (miles de suros) 238201

A0 Detalls las condickones v plazo del mandato viganie de la Junla al Consejo de Administracicn para llevar a cabo

adguisicionss o ransmisiones de accones propias,

La Junls Gerersl Ondingna de Acconistas del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.4 calebrada & dia 13 de marzo de 2006,
adoald en su punio séplimo ded Oeden del Dia, el acuerdo gua 56 reEnscrine a conbnuacdn;

"1.- Dejando sin efects ol acuendo adopiado en la Junta Ganesal da 14 de marzo ge 2008 en el punto séptimo del orden del dia
an io no sjecutads, sutodzar a la Socledad para que, direciamants o a trevés de cualqusra de sus sociedaces Bllales, v durante
&l plaze maximo da daciocho meses a parlic de la fecha de celebracion de la presenta Junta, pueda adquirir, en cuabguier
momanin ¥ cuantas vecas o eslime oportuno, acciones del Banco Bilbao Vizsaya Amgenlasia, 5.4, por cuglgulera og o8 medios
admitdios en Darecho, incluse con canga & baneficios el ejernccio wo resarves de ibre disposicon, asl como & gue se puedan
enajenar o amorlizar posteriormants las mismas, bodo ello de conlarmidad con el articulo 75 y concordantas de la Ley da
Socledades Andnimas.

2.- dprobar los limiles o reguisilos de estas aoquisciones, que seran bos Sguientes:

- e el valor pomingd de las acclones adguindas, sumdndese 8 las que ya poses el Banco y sus socedades filinles, ro
excada, en cada moments, del dneo por ciento (5%) del capital social dal Banco Bilbao Vizcaya Argentaia, 5.4, 0, an su Casd, del
imporie maximo autorizado por la legslacion aplicable en cada momento, respetdndose en lode casc les Bmitacones
pstableciias para la adguisickdn de acclones propias por las auloridades reguladoras de los marcados donda la accion de
Banco Bilbes Vizcava Argantana, 5.4, so encusnbie adrmitida a colizacidn.

- Ce se pusda dotar en el patrimonio neto del Balance de la Sociedad uwna reserva indisponible equivalende al imporle de las
accionas proplas compuiado an o aclive. Esta reserve debera mantenerse en lanbo las acciones no Sean enagEnadas o
amorlizadas,

- Dhue las accones adguiidas se halen integrameanta desembolisadas

- Que gl preceo de adgquisicidn no sea mfarior 81 nominal ni superior en wn 20 por cienbo & valor de colizecion o cualguler olro por
el que se astén velorando las acciones a la Techa de su adquisicion. Las operaciones de adquisicion de actones propias e
ajustaran & lag nonmas y usos de los mercados de vilones.

3.- Exprezamante s autoriza que las acciones adquindes por el Bance o sus sociedades filiales en uso de eska aubarizaciin
pusdan deslinarse en 1000 o en pare a su enirega @ los rabajadores, empleados o administradores de la socledad, cuandoe
gxlsis un derecho reconocids, hien drectaments o como consacuancia del ejercicio de derschos de opcibn de que aguellos
sean Butares, a los efectos previstos en el pirafy diimo del arliculo 75, apariado 1, da la Lay de Sociedades Ananimas,
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4.- Reducir &l capial sockal, con &l fin de amortizar ks acciones propias del Banco gue puada maniensr an su Balance, con
cango a beneficios o reservas Bbres y por & impone gua an cada momenio resulte cormmnienie o necesario, hasta & mbsmo de las
acciones progies an cada momenio guistenies.

5.- Dalegar en &l Conseje da Administracion, de confornidad con o aticulo 30 c), de los Estatvios Soclalas. |8 ajecucin dal
pracedenie aowerds de reduccita de capital, quien podra lleverdo 8 cabo en wna o varas weces ¥ denlro del plazo maximo de
diecipcho mesas, 8 parir de |a fecha de celebracidn de |a presente Junta Genersd, reallzande cuenios ramiltes, gesliones ¥
auloizacones saan pracisas o axigidas por la Ley de Sociedades Andnimas v demas disposicionas que saan de aplcacdn ¥,
an especial, 58 o delega para que, denlro del plazo ¥ los limites sefalados para dicha ejecucion, fijg ta fecha o fechas de la
ooncrela reduccian o reducciones cal capital, su oporlunidad y cormEniancia, teniendo en cuenia las condicionss oel marcado,
la coftzacidn, la siluacitn econdmaco finenciera dal Banco, su esoreria, reservas y evolucitn de la empresa y cualquies olro
aspects qua Influya en tal decision; concrelar el importe de la reduccidn de capital; datesminar & destng dal iImpone de la
reduccidn, bien a une resarva indisponible, o bien, a mseras de libre disposicion, prestando, en su caso, las garanlias y
gumpliendo los requsiios legalmente exigidos; adapiar el arliculo 5 o los Estatuics Sociales a la nueva cifra del capital social;
soliciiar la exclesken da colizackn de los valores amaortizados v, en genersl, sdoplar cuantos acuerdos sean precisos, 3 los
efecios de dicha amonizacidn y consiguienta reducciin de capial, designando las personas que puedan intervenic @n su
formalizackn.”

&.10 Indique, en su caso, s reslicciones legales ¥ estatutanas al ejercicio de los derachos de voto, asi como las
resiricciones legales a la adguisicidn o tranamiskin da participacicnes en el capital social. Indique & exislen
rasfricciones legales al gjercicio de los derechos da vota:

MO

Porcenaje mdximo de derechos de volo que pusde ajercer un accionista por restriocidn hegal o

indigie sl existen resiricciones estatulanas al ejercicio de los derechos de wbo:

[

Porgeniaje misimo de derechos da voto que puede ejarcer 1 accdonista por una restricsEdn 1]
agtahulana

Indique: si existen restricciones legales a ka adquisicion o transmisicn de parlicipaciones en e capital socal;

51

Descripeidn de ks reslicdones lkkgales a la adquisiciin o rensmisidn de participacones en el cpital sosal

Conforme a k dispuesio en los aniculos 56 v siguianiss de la Ley 261988, de 29 de julio, sobre Discipling & Inlesencion
o lag Entidades de Crédio, modificados por la Ley 53009, da 29 da junio, toda parsona fisica o juridica qus, por sl sala o
aciuandn de forma concertada eon olras, haya decdido adquinr, direcia o indirectamente, una participacdn significativa en
una entidad de cradilo espanola (@l y como se define en & articulo 56 e la refedida Ley 26/18968) o bien, incrementar,
directa o indireclaments, la paricipacion en la misma de tal forma que, o of porcentaje de derechas de volo o de cagital
posasdo resulba igeal o supesior al 20, 30 4 50 por cienbo, o bien gue, Bn vired de la adquisicadn so pudiera Begar 3
conrelar la entidad de crédito, ko deberd natificar previamente al Banco de Espafa. El Banco da Espafla dispondra de un
plaze de 60 dias habides, & contar desda la facha en que haya efecluado & Scuse da redio de |8 nolfkcaciin, para avaluar
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Dascripoion de las resticciones legales a la adquisicion o ransmiskn de particlpaciones en al capital social

I operacdn y, &n sU c3s50, oponarse 3 la adguisicion proguesla por los molivos legalmente previsios

A1 Indique sila Junta General ha acordado adoptar medidas de nautralizacion frente 8 una oferta publica de
adguisicidn en virud de lo dispuesto en la Ley GR2007.

mC

En su caso, explique las medidas aprobadas ¥ los terminos en que se producira la inaficiencia de las
reslfcciones,

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consajo de Adrminisirscion

B.1.1 Detalle al ndmers maximo y minimo de consajercs previstos en los estaluios:

Hdmero maime de conssjeros 15

Bdmeng minimo de consajenis 5

B.1.2 Complete el siguiente cuadro con los miembros del Consejo:

Mombina o Regresantants Carga en el F. Primer F. Litimao Procadimisnio
danominacitn social CoNsefD rombram | namibiam di eleccitn
del consejans
DOM FRAMCISCO BAMCC BILBAC PRESIDEMNTE ZEMZ000 | 2R0R2005 | VOTACION EN
GOMZALEZ WIZCAYA JUNTA DE
RODRIGLUEE ARGENTARLA, 5.4, ACCIONISTAS
DOk ANGEL CANC BAMCD BILBAD COMSEJERD 2002000 | 200932009 | COOPTACION
FERMAMNDEZL VIZCAYA DELEGADD
ARGENTARLS, 5.4,
DO CARLOS LORING | BANCO BILBAD COMNSEJERD 2aM2004 | 1A0NI00E | VOTACION EM
MARTINEZ DE IRLIO VIZCAY S JUNTA DE
ARGENTARLA, 5.5 ACCIONISTAS
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Morine o Represantania Cargo en & F. Uitimo Procadmianio
dancminacion socal Congals NS dis sacEin
del consepens
DOM EMNFEIUE MEDIMA | BANCO BILBIAD CONSEJERO 2004/2000 | 12022008 | VOTACION EN
FERMANDEZ VIZECAY A JUMTA DE
ARGENTARLY, 5.4, ACTIOMNISTAS
DO IGHACHD BANCO BILBAD CONSEJERD ZANY2000 | 2902005 | WOTACION EM
FERRERO JORDI VIZTAYA JUNTA DE
ARGENTARLA, 5.4, ACCIONISTAS
DOM JOSE ANTOMNED Bakil BILBALY CONSEJERD 2ANXEO08 | 13030 | VOTACION EMN
FERMANDEZ RIVERD VIZOAYA JUMTA DE
ARGENTARLA, SA ACCICMESTAS
DOM JOSE BANCO BILBAD CONSEJERD ZENAFZ000 | 10008 | YOTACION EM
RLAL DOMADC FAMOS VIZOAYA JURTA DE
ARGEMTARIA, S.A, ACCIDNISTAS
D0 JLAaM CARLOS BAMCO BILBAD COMSEJERD 2RON2000 | 1ATARDAE | VOTACION EN
ALVAREZ METOLIRILZ VIZCAYS, JUNTA DE
ARGENTARIA, 5.4, ACCIONISTAS
DO RAFAEL BAMNCO BILBAD COMSEJERD 1RMA2007 | 16032007 | WOTACION EN
BERME IO BLANCO VIZCAYA JUNTA DE
ARGENTARR, 5.4, ACCIONISTAS
DOM RAKON BAMNCOD BILAAD COMSEJERD SN0 | 2A02H005 | VOTACICMN EM
BLISTAMANTE DE LA VIZEAY S JUNTA DE
BACIFA, ARGENTARLA, SA ACCIOMISTAS
DOM ROMaM KMORR BANCO BILBAD CONSEIERD 2ANSP002 | 14002008 | VOTACION EN
BORRAS WVIZCAYA JUNTA DE
ARGENTARIA, 5A ACCIONISTAS
DA SLISANA BAMCO BILBAD CONSEJERD 2ERNE2002 | 1B0AR006 | VOTACION EN
RODRIGLUEZ VIDARTE VIECAY A, JUNTA DE
ARGEMTARIA, 5.4, ACCIONISTAS
DO TOMAS ALFARD BAMCD BILBAD COMNSEJERD 1BMA2006 | 18032006 | VOTACION EN
DRAKE VIZCAYA JUNTAE DE
ARGENTARLY, 5.4, ACCHOMISTAS
Baimero total de consaenos 13

Ircfigque 0% ceses que e hayan producido duranbe ef periodo en e Consego de Administracidan:

Momire o denaminacidn socisl dal consean

Condiciin consejern en el
momanio da case

Fecha da baj@a
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Momire o denaminacibn soclal del consegn Condicion consejern en el Focha e baja
momenio de cese
RICHARD BREEDEM IMDEPENDIENTE 13032000
DO JOSE IGRACID GOIRIGOLZARRI TELLAECHE EJECUTVD ZA000G
B.1.3 Complata los siguientes cuadros sobre los miembros del consejo ¥ Su distinta condicion:
COMSEJERDS EJECUTIVGS
Mambre o dancmincaian dal consajern Covniidn gue ha Cango en ¢l anganigram:a
propuesho =) oa la enciedad
nambramiento
DON FRAMCISCD GOMZALEZ RODRIGUEZ - FRESIDEMNTE
DOM ARGEL CANG FERMAMDEZ - COMSEJERD DELEGADD
Ramer total de consejens ajecuios 2
% tofal del consejo 15,365

CONSEJERDS EXTERNOS DOMINICALES

COMSEJEROS EXTERNOS INDEFENDIENTES

Mambre o Sendminacon Jel consaln
DOM CARLOS LORING MARTINEE DE IRUGD
Pl

PRESIDENTE DE L& COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES DEL CONSEID, ESPECIALISTA
EM CORPORATE GOVERMANCE. OTROS CARGOS RELEVANTES: FUE SOCID DEL DESPACHD DE

ABDGADODS GARRIGLIES

CURSD 5US ESTUDIOS DE DERECHD EN LA UNNERSDAD COMPLUTEMSE DE MADRID.

MNomire o denominacidn del consejand
DO EMRIQLIE MEDIMNA FERMANDET
Perfil

AROGADD DEL ESTADO EXCEDENTE. OTROS CARGOS RELEVANTES: HA DESEMPERADND FUNCIONES
EN DIFERENTES ENTIDADES DE CREMTO. FUE VICEPRESIDENTE DE GINES MAVARRD
COMNSTRUCCIOMES HASTA SU FLISION EN EL NUEVD GRUPD ACS,

CURSO SUS ESTURIOS DE DERECHD EM LA UNIVERSIDAD COMPLUTENSE DE MADRID.

ad




Mombre o denominadon del consejen
DO IGHACID FERRERD JORDI
Perfil
CONSEJERG DELEGADD DE WNUTREXPA ¥ LA PlARA
PRESIDENTE DE AMETO MATLIRAL.
CURSG SUS ESTUDIOS DE DERECHD EN LA UNIVERSIDAD DE BARCELONA.

kombre o denominacon del consajers
DM JOSE ANTONIO FERMANDEZ RIVERD

Pestil
PRESIDENTE DE LA COMSION DE RIESG0S DEL CONSEJD DE ADMIMIS TRACION,
OTROS CARGOS RELEVAMNTES: FUE DIRECTOR GEMERAL DEL GRUPO HASTA ENERD DE 2003, HA SIDO
COMSEJERD EM REPRESENTACION DE BEVA EN LOS COMNSEJDS DE ADMINISTRACION DE:
TELEFOMICA, IBERDROLA, BANCO DE CREDITD LOCAL, ASl COMOD PRESIDENTE DE ADQUIRA
CURSO SUS ESTUDIOS DE CIENCIAS ECOMOMICAS EN LA UNIVERSIDAD DE SANTIAGD DE
COMPOSTELA.

Mormbre o dencrminaciin el consejero
DOM JUAM CARLOS ALVAREZ MEZQUIRIZ
Parli
CONSEJERD DELEGADD DEL GRUPD ELULEN, 5.4,
GCURSS SUS ESTUDNOS DE CIENCIAS ECONOMECAS EN LA UNNERSIDAD COMPLUTENSE DE MADRID.

Momire o denominaciin del consejem
DO RAFAEL BERMEJD BLANGCO
Parfil
FRESIDENTE DE LA COMISION DE AUDITORIA ¥ CUMPLIMIENTD DEL COMSESD.
FUE PRESIDENTE DEL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL {1678-1882). FUE
SECRETARIO GEMERAL TECNICO ¥ DIRECTOR GENERAL DEL BANCO POPLILAR
(1S 004,
CURSH SUS ESTUDIDS DE INGEMIERD INDUSTRIAL EN LA ETS DE INGEMNIERQS INDUSTRIALES DE
MADRID,

Mombre o dencminacion del consajann
DON RAMON BUSTAMANTE DE LA MORA

Poesriil .
FUE COMSEJERD DIRECTOR GEMERAL ¥ WICEFPRESIDENTE MO EJECUTIVDG DE ARGENTARLA, ASH
COMO PRESIDEWTE DE LINITARLA,
OTROS CARGOS RELEVANTES: HA QCUPADG DIFERENTES PUESTOS DE RESPONSABILIDAD EM
BAMNESTO
CURSO SUS ESTUDIOS DE DERECHD ¥ CIENCIAS ECONOMICAS EN LA UNIVERSIDAD COMPLUTENSE
DE MADRID.

Mombra o dencminacian del consejer
DON ROMAN KNORR BORRAS

Farfi
PRESIDENTE DE L& CAMARA OFICIAL DE COMERCIO E INDUSTRIA DE ALAVA DESDE MARZO DE 2004,
OTROS CARGOS RELEVANTES: FUE PRESIDENTE DE LA CONFEDERACION EMPRESARIAL VASCA,
[COMFEBASK) ¥ MIEMBRD DEL COMITE EJECUTIVOD ¥ DE LA JUNTA DIRECTIVA DE CEOQE.
CURSE SUS ESTUDIOS OE DIPLOMADO EM DIRECCION COMERCIAL, MARKETING ¥ PUBLICIDAD EN
VARIOS INSTITUTOS ¥ CENTROS DE SAM SEBASTIAN ¥ BARCELONMA

Mormire & denaminacitn del consejen
DOfA SUSANA RODRIGLEZ VIDARTE

Parfil
FUE DECAMA DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS ¥ EMPRESARIALES 'LA COMERCIAL" DE
DEUSTO DE 1996 A 2008, ¥ ES MIEMBRO DEL INSTITUTO DE CONTABILIDAD ¥ AUDITORIA DE CUENTAS.
DOCTORA EN CIEMCIAS ECONOMICAS ¥ EMPRESARIALES POR LA LINIVERSIDAD DE DELISTO.
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Mormbne o denomnasin 0al consejero
DON TOMAS ALFARD DRAKE

Parfi
DIRECTOR DE LA LICEMCIATURA EN ADMINISTRACION ¥ DIRECCION DE EMPRESAS ¥ DE LA
DIPLOMATURA EN CIENCIAS EMPRESARIALES DE LA UNIVERSIDAD FRANCISCO DE VITORMA DESDE
19494,
CURSD SUS ESTUDICS DE INGEMIERIA EM EL ICAL

Momero lotal de consajerns indepandlentas 10

o Inls! del conse TE.823

OTROS CONSEJERDS EXTERNOS

Mormisee o denaminacian del consejen Comisitn que ha propueslo su
Nomiramaanis

DO JOSE MALDORADC RAMDS

Mamearng hotal 0o ores ConSejerns eiermos 1

% iptal dal consejo 7662

Detalie los molives por 0s que no 52 puedan considerar dominicales o indepandientes v sus vinculos, yva Sia oon la
spcedad o sus directivos, ya con sus accionistas.,

MHombre o denominaciin social del conseans
DOM JOSE MALDONADD RAKOS

Sociedad, directive o accionista con & que mantiens el vncuks
BAMNGD BILBAD VIZCAYA ARGENTARLA, 5.A

Ioirgs
0, José Maldonado Ramos ke desemgeitado el cargo de Sacratario Genaral v del Consejo de BBVA hasta al dia
27 de diclembre de 200%, fecha en kb gee &l Conssjo asordd Su jubilacién como ejeculivo de la Socedsd. Asl, de
acuardo con lo establecido en el ariiculo 1 del Reglamanio de! Consejo, el Se. Maldonado &5 consejern axlermds
gl Banca,

indique las vanackones que, en su caso, se hayan producido duranbe &f peniodo en i Upologia de cada conaejen:

Merribre o dencminaciin socsl del consej@nn Facha dal Condiciin anberion Condicitn aciusl
Ak
DO JOSE MALDOMADD RAMOS ZEM 200 | EJECUTIVG OTROSE EXTERMNOS
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B.1.4 Explique, en su caso, las razones por las cusles se han nombrado consejeros dominicales a instancia de
accionistas cuya parlicipacién acclonarial es infadior al 5% ded capital.

Indigue s no se han atendide peticiones formales de presencia en ¢ Consejo procedentes de accionistas cuya
participacitn acclonarial es igual o superior 2 la de otros a cuya instandia se hubleran designado consejeros
dominicales. En su caso, explique las razones por |38 que no se hayan atendico,

MO
B.1.5 Indique si algin consejers ha cesado en su cargo antas del léeming de su mandato, sl el mismo ha explicado

&S raroONes v & ravés de qué medio, al Consejo, y. en caso de que lo haya hecho por escrito a todo & Consejo,
explique a continuacian, al menos I0s molivos qua el mismo fa dado;

=i
Mombre ded consejero
DOM MOSE IGHACID GOIRIGOLZARRI TELLAECHE
ficareo dnd cese

Da acurrda con lo establecido en e articulo 4 del Reglamento dal Consejo el dia 29 de sepliembre de 2000 &l
anterior Consejaro Dalegado remitid una carta a todos kos miembros del Consejo en 18 gue les nformaba de su
intenckin de convenic son & Banco su Jubfacion anticipada eomo Consejers Delegado ¥, en consecuencia,
presentar su GmMisin come consejeng. Cana de 18 gue se dio cuanta al Consejo en |a sesidn celabrada en ese
mizme dia, an la que s& acordd a jublacion anficpada cormd oonsajero ejecutivo da 0. Joseé Ignace Goirigalzam
que, en congecuancia, presentd su dimisidn comao consajero del Banco. Este Hecho fus comunicado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores comd Hecho Relevanie.

B.1.6 Indigue, &n &l caso de que exista, las facultades que tenaen delegadas &l o los consejeros delagada’s:

Mombre o denominacion sooal consejero
[N ANGEL CAND FERMNANDEZ

Brove destription
OSTENTA AMPLIOS PODERES DE REPRESENTACION ¥ ADMINISTRACION ACORDES CON LAS
CARACTERISTICAS ¥ MECESIDADES DEL CARGD DE CONSEJERD DELEGADOD DE LA SOCIEDAD QUE
QCLPA

MNofmizre o denominaciin Social ConSepans
DOM FRAMNCISCO GONZALEZ RODRIGUES

Bireve dascripcadn
OSTENTA AMPLIOS PODERES DE REPRESENTACION Y ADMINISTRACION ACORDES COMN LAS
CARACTERISTICAS ¥ MECESIDADES DEL CARGO DE PRESIDENTE DE LA SOCIEDAD QUE
HCUPA.

B.1.7 Identifique, en su caso, 8 los miembros del consejo que asuman cargos de administradores o directivos en
olras sociedades gue formen parte del grupo ¢e la sociedad colizada;
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Mombre o dencrmEngciin social conseje Denominacion socal e la enidsd def grupo Cargo

D FRAMCISCO GOMZALEE RODRIGLIEZ BEYVA BANCOMER. 5.4 CONSEJERD

DOM FRAMCISCO GOMEZALET RODRIGLIEZT GRUPD FINANCIERD BEVA BANCOMER. 3.4, | CONSEJERD

DE .V,

DM AMGEL CAND FERMANDEZ BEVA BANCOMER. 5.A. COMSEJERD

DOK AMGEL CAND FERMANDEL CHIMA CITIC BANK CORPORATION LIMITED COMEEJERD
{CHCE)

DOM AMGEL CANO FERMANDEL GRUPO FINAMCIERD BEVA BANCOMER. 5.4 CONSEJERD
DE C.V.

B.1.8 Detalle, en 2u ¢aso, los consejerns de su sociedad que sean miembros del Consejo de Administracion dae
otras entidades colizadas en mercados oficiales de valores en Espafa distintas de su grupo, gue hayan sido
comunicadas a la socigdad,

B.1.9 Indique y en su case explique si la sociedad ha establecido reglas sobre el nomers de conseos de los que
puedan formar parte sUs CONSEEros:

El

Explicacidn da las reglas

Sogin establecs el aiculo 11 del Reglamenio del Consejo, el Consejero en ol desermpedio de su canga estara somatido al
régimen de incompatibilidades establecido por la nomativa aplicabls @n Caca momanto, ¥ an particular las conkenidas &n la
Lay 3171988, de 27 de Julio, sobre Incompatibiidades de Alos Cergos de ta Banca privisda que estanlecs e namend meximo
e consejos 8l que pusde perenecer un administrador ge una enlidad de crédito.

Los Consajems no podran presiar sendcos profesionales a emprasas compatidonas del Banco o de cualquisr enlidad o8 s
Grupo da sociedades, ni sceplar puestos de emplaado, directive o adminisirador de a5 mismas, saivo que medie |a pravie
aviorizacion axpresa del Consajo de Administracion, o que ésios g2 hubieran presisdo o desempefiads con

anlenondsd a ka incomporacion del Consejers al Banco y se hubiers informado de alio an ese mormento.

Los Consejerss del Banco no podran desempedar puesios da administracion en socedades parlicipadas por @5 o an
cuakgiiar entidad de su Grupo de Sodedabas.

Par excepcian, Ios Consejercs ejeculivos podren desempeiar, 3 propuesta dal Banco, cargos de adminsiracin en
sociedades coniroladas directa o indirectamenta por dsta con la conformidad de la Comision Delegada Permanente, y eén
oiras entidades parfcpadas con la conformidad del Consejo de Administracian, La pérdida de la condicion de Consajere
gjecilivo comportard la obligacion de presentar la dimisin en aquelics cargos de pdministracidn an empresas Niliales o
paricipadas que se desempafaran por raedn de dicha condicion.

Los Consejeras no sjecullvos podran desempediar pueslos de administracion en sociedades participadas por el Barco o
pof cualguler antidad de su Grupo de socedades siempro gue no $8a pOr (20N o8 |3 paricipackin del Grupo en elag y
i |3 previa conformidad del Consejo de Adrministracion ded Banco.
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B.1.10 En relacion con la recomendacidn ndmera 8 del Chdigo Unificado, sefiale las poliicas y estralegias
generakes de la sociedad que el Consejo an plano se ha reservado aprobar,

La politica de inversionas y iranciacion &l
La definiciin de [a estruciura del grupo de sociadades sl
La polifca de gobiemo comporativo 3l
La politea de responsabilidad sosal copomativa 5l
El Flan estratdgicn o e negocio, asi coma los algelivas de geatidn ¥ presupuesio anuskas Sl
La politca de mefrbuciones v evali@cin del desempedfio de ks altos directives al
La poiiica de conirol y gestitn de fesgos, as| como & seguiminto pariddico de los sistemas nternos de )
informacion v cenlrol

Le politica de dividendos, asi coma ta de aulecarbera y, en espacial, sus limies ]|

B.1.11 Complete ks sigusntes cuadios respecio a la remunaracidn agregada de oS consejens devengada durants
al gjercice:;

a) En la sociedad obdeto del presants infonme::

Concepho reftibutvg Distos en miles da
aums
Relribucion Fija .
Ratripucion Variabhe 8.348
Diglas L]
Abencionas Estatulakas ]
Opciones sobe BCEonas wWo ois instrumenios inantesnos 7253
Cios BTS
Total 24.157
Otros Bermficios Daics e miles de
S8
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Otros Bereficios Ciados &n miles da
aurnag
Andcipos ]
Creditos concedidos g
Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones (1]
Fordos ¥ Planes de Pensiones: Obigaconss conlraidas 175713
Primas de segungs de vida ]
Garantas constiluidas por la sociedad a favor da oS congaanns i]

b} Por ks perienencia de los consejeros de la sociedad a olros consatos de administracian yo a ka alta direccidn
de sociedades del grupo:

Concepto refribufeg Diatos en miles da
euras
Reiriucion Fija i
Ratrisucion Variabike 0
Dietas 0
Apenciones Estabulanas 0
Oipciones Sobie 30E0nes Wo oiros instrumendes linancience 0
Oanas 1]
Tolsl a
Oiros Beneficios Cratos g miles de
BUNCE
Anficipos Q
Creditos concedidos o
Fordos y Planes de Pensiones: Aportaciones L
Fondas y Planes de Pensiones: Oblgecsenss contraidas ]
Primas de seguros de vida Q
Garanlias conaibuidas por la socledad a favor d los consejeros 0

LE



¢) Remuneracion total por ipologia de consejen:

Tipelogia consejeras Por sociedad Por grupa

Ejeculiviog 20150 L]
Extamos Dominicalas ] L]
Extamos Independanies 4,007 LI
Olros Exiemos a o
Takal 24157 ]

d) Raspecto al benelicio atribuido a b sociedad domingsnbe

Remunaracion iodal conspenosien miles de auos) 24,157

Rermuneracitn fotal consejerosbensficio atibuido & la sociedad dominante (exprésado en %) 06

B.1.12 IdElnEﬁquEl a los miembeos de @ alta direcocion Que no Sean & U vez conseenns eeculivos, & indigue A
ramuneracion total devengads a su favor durante el ejerciclo:

Mormbre o denominacitn social Cargo

DoM VICENTE ROOERD RODERD AMERICA DEL SUR

Do JUEM ASLIA MADARIAGA, ESPARA Y PORTLIGAL

Dos EDUARDO ARBIZL LOSTAD SERYVICIOS JURIDICOS, A
FISCAL, AUDHTOREA ¥
CLUMPLIMEENTO

DM JOSE MaRIA GARCIA MEYER-DOHMER ESTADOS UMIDOS

DIOM MAMLIEL GOSZALEZ CID DIRECCION FINAMCIERS,

Do JOSE BARREIRG HERMANDEZ WHIOLESALE BaMKIMGASSET
MAMAGEMENT

DOM IGHACID DESCHAMPS GOMZALEZ MEXICO

DO JUAN IGHACID APOITA GORDO RECURSOS HUMANGS Y
SERYICIOS

_ e —————_——_—_—_—_ _—
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Mormibre o denominacidn social Canmgo
DO GREGORID PANADERD ILLERSA, COMUMNICACION ¥ MARCA
DO RAMON MARLS MONELL VALLS INMOWVACION ¥ TECHMOLOGIA
DM CARLDS TORRES WILA ESTRATEGIA Y DESARROLLD
CORPORATIVGD
DON MANUEL CASTRO ALADRO RIESGOS
Remuneracidn lalal alta dineccion (en mies de eunos) 24 501

B.1.13 Identifiquee de forma agregada si existen ciiusulas de garantia o blindaje, para casos de despido o cambics
de contral a favor de ks miembros de la alla direccidn, incluyendd los consejens ejeculivos, de la sociedad o de su
grupo. Indigque si estos confralos han de sor comunicados yo aprobados por los drganos de la sociedad o de su
grupo:

Hmang de benaficiarios 1
Consals de Adminisiacion Junta Genesal

Urpand que auloriza les clausulas 54 Wk

25 infomma a la Junla General sobie & céusulas? &l

B.1.14 Indique & proceso parg establecer la remuneracion de los miembeos del Consejo de Administracdn v las
clausuias estatutarias ralevanies al respecio,

FroCest pars Ssia0lBoar I MemUnEannn 0 105 miEnres 0l Lonsem de AArmnisracin y 1as cléusulas
estatutades

Consejo de Adminisfracion, conforme al ariculo 33 de su Reglamando, a propuesta de @ Comision de Normbrasmesnlos
Ratrisuciones, formada por consajercs exiemos,

LI T U] " TV e L] 3 ] i LTI T AN LA TR S IR

En este sentido, al apartack b ded articulo 17 del Reglamento eslablece que es compatancla dal Consejo aprober k3
refribucion de s consepeios, asl como, en el caso de o5 ajeculivos, @@ retibucién adiconal por sus flunciones epeoulivas
demas condiciones que deban respetar sus conlrabos.

Por su parbe, kos Estatubos Sociabes de BEVA esiablecen, en su ariculo 53 “Aplcacion da resuliados ' |0 siguisnie:

‘D boa productos oblenisos durante el ejercido se dedudnan, para oblener el beneficid liquido, todos los gastos ganaraiay,
ntareses, gatficacones & mouesios, mas las canlidades guea procadiare BSgnar 8 saneamianio ¥ amoriizackn,
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Procaso para esablacer la remungracidn de s miembngs del Congajo de Administracion y 1as dausulas
estatutarias

El henafico gue resulls, una vez praciicades las deduccionas a gue se refier al pdrmafe anlesior, se distnbuird por e
sigulente orden:

a) Aribucidn a las resanvas v fondos de pravision, exgidos por |3 Epelacion wigenia ¥, &n 85U Cas0, &l dividando minimo a
ue hace referencia o adicule 13 de eshos Estabilos,

b) Un cuairo por cienlo del capiled desembolzado, como minimo, en forma ge dhidendo a los acdonslas, confome o
articuio 130 de @ Ley de Scdedades Anonimas.

o} Un cuatrp por cends del misma para rermunerar 1os senvicos del Consajo da Administracion y de la Comision Delegada
Permanania, salvo gua al propie Conseje acuerde reducir este porcentaje de paricipacion &n los anos en gue &si o eatime
oportuns, La cfa resustante quedard a disposician del Consejo de Administracion pars ser gisinbuida entre sus miemiroe
en o momano, famma y preporcidn gque el propis Consejo determing. El pago da la dffa resultanbe podrd realizafes &n
eleclive o, previs acuerdo de la Junta General de Aocionisias conloime a lo dispuesto en la Ley da Somededes Andnimas,
madanie I entrega de seciones, o de derechos da opcién sobna las mismas o 2 trvds de relibuciones relerencisdas al
walor de las acconas.

Esta canlidad sclamente podra ser deimida después de haber reconocidoe a los acconistas el dividends minimo dal 4 par
100 sefialado en el aparado anbaikor.”

Respecio 8 108 consejerss ajecufivos, of Arliculo 50 bis de 108 Estalutos Sociales oo BEVA, establace:;
“Artculo 50 bes,

Los Adminisiradones gus tengan stibusdas funclones eleculivas en lx Sodedad, sea cual luere |a naturateza de su refacion
Juridica con ésta, endran & derecho @ percibic una retibucin por la prestackdn de estas funciones, que consistind en: una
cantidad fija, adecusds a los garvicios y responsabilidades asumidos, una cantidad complameantana vanable y los sistemas
g incentivos que se establercan con cardcier genaral para @ Ala Direccon del Banco, que podrin comprended enlrega
de Bociones, o de farechos de opadn sobre las mismas o retribuciones referencadas al valor de las acciones con Supecon
a los requisios gie =8 astablezean an la lgisladan viganle en cada momenlo. Asi como une parte asistanclal. qua incluira
ios sisternas de prevision y seguro oparunas y 18 sequnided sodal, En caso de cese no debids a incumpimianto de sug
funciones [endran garecho 8 una ndemnizacin,”

En ezie santdo, i Junia Geneml de Acconisias del Banco celebrada al 13 da marzo de 2008 aprobd wn Programa de
Ratribucion Variable Plukanual en Acciones para los shos 2008 y 2010, El Programa consiste en 3 asignacitn 4 cada
benaficanio {mismbeos del equipo drective ded Grupo, incluyendo a los Consejeros ejeculivos y mismbos del Comits da
Deraccion da BEVA) de un numens de unidades, segin su nlval de responsabiidad, que podrl dar lugar a la fnalizacion dal
Programa a ka endrega de acdones ordinarias de BEVA en funcion da la evolucion dal TSR de BBVA respecto a un Grupo
di compaticores ge referencia,

De acuerdo con el Regiamento dal Consajo da BEVA, la Comisin de Nombramienlos ¥ Retibucicnes, liene atribuida, ia
facuitad de datarminar, pam que pusdan ser convendas confractaimenta, (3 axiension y cuantia de ks refrbecones,
derechos ¥ COMPEnsaciones de contenkdo scondmico del Presidents, dal Consejars Delegado v de los gemas Conseerus
sjaculivos ded Banco, slevando al Conzajo oe Administracitn las cormespondiente propueslas.

Adamas, B Comision de Nombramienios y RefribuGones que dabe estar formada exclusivementa por Consojeros exle
{estando acluadmenis formada inlegrementa por consejenss independienies), deleming anuaknents la aclealizeciin da
retribuciones fija v vanable de los Conssjeras ejeculivos ¥ establecs los objativos que s son apiicables a los efecios de

determinacion da la relrucidn varisble, o gue as aprobado posteriomments por &l Consejo de Adminsiracson.
Spbre ta base del articuls 53 de los Estetuics Soclales el Consejo de Adminsirecdn sdopld un sistemna retribullvo pars
corsejercs de la Socledsd, gua no e aplica a los Consgjeras ajeculivos, gue comprands |a determinacion de una cantidad
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Proceso para astablecar |a remuneraciin de los miemiings del Conseio de Adminisiracsdn i as causulas
astatutanas

fija sirbuida por el desempefio del carge de Congsajern, valorando |a responsabiidad, dedicacsin e I-I'H::nﬂ'l-paﬂtﬂlllﬂdﬂﬂ {NE]
elio comporta, y olra cantidad fije para los miesmbros da |as dstintas Comisiones, valorando, asmismo [ resporsabilidad,
dedicacitn g incompatibilidades que cada una de ellas supone, dando una mayor ponderacian al egarciclo da la funclon da
Prasidenis da cada Comision,

Ademas, la Junta General die accionistas celabrada & 18 de mares da 2006, acondd aprobar un gishama de et bucein an
acdones eon entrega diterida consistents en la asignacion anual durante cinos afios a los conseparos no ejeculivas ded
Banco, coma parte de su remunacin, de "accianes tebicas de BEVA qua seran objeto da entrega, an su case, an la
fecha de su case &N 5U condicidn de consejeras por cuslquisr causa que no sea debida A ncumpimiento grave de sus
funciones.

Sehale si el Consejo en plens se ha reservado la aprobacion de las siguienies decisiones.

A, propuesta del primer ejgculivo de |3 compafia, al nombramients y eventuad cese de los allos drectivos,
&5l como sus clausuas de indemnizacian.

La retribucisn oa los consefarcs, asl como, on el caso de ks ejeculives, la refribucdn adicional por sus

=l
funciones cjeculivas y demas condicionss que seben naspatar sus contrains,

B.1.15 Indique si ¢l Consejo de Administracidn eprusba una detallada politica de retribuciones v especifique las
cuishiones sobre 28 que Se pronuncia:

=l
Imports de kos componentas fjos, con desglose, en su caso, da las dietas por particopackn en ol Conseo ¥ 5l
515 Comsones v una esfimacion &2 la relrbuciin fja amal & la que den odgen
Conceptos retnbutives do carcher wariable =l
Principales caracterisicas de los sislemes de prentsion, con una estimacion de su mgois o coate ahusl -
exuifvalenta,
Condiciones gue deberan respatar los contraios da quienes ejarzan funciones da 6Ra dineccon Somo 5|
CONSAjEMs Bieculives

B.1.16 Indiqua 5i 6l Consejo somete a volacidn de la Junta Genaral, coma punlo separado del orden del dia, v con
caracter consultivo, un informe sobre la politica de retnbuciones de los consajeros. En 50 caso, explgua o
aspectos del informe respecto a la polilica de retribuciones aprobada por el Consejo para kos afos fuluros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobee la aplicada durante el ejarcicio ¥ un resuman global de como se
aplicd ks poliica de retribuciones en el ejescicio, Datalle el papel desempefiado por la Comision de Redribucioness ¢
i han willizado asesoramiento externo, la identidad de los consulores externos qua o hayan prestado;

WO
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Cugstiones sobre las que 58 pronunca la politica do retrbuciones

E| Reglamento del Cansajo presd an su aiculs 33 entra fas funclones de la Comessin de Mombrameenios y Retibuciones la
di someter al Consele de Adminisiracian un infarme anual scbre t polilica de reiibecones de kos congejeros. Dicho infome
s aprobato por &l Congejo de Adminisirecion ¥ puesto 8 deposiclin dae los acclonistas en al momento de la

convocaiona de la Junta Ganeral

Dicha infpema contiene explicacion sohre los principios generales de B palilica retrbuliva de consajerss de BEVA, al
sistema retribufien de conseperos ejeculivosg y Sus componenias que induyan tEnio su reiibuecien fja, como variable,
incentivacion a largo plazo, distibuciin de B mitribucion iotal anual, sistema de previsaon social y olras relruciones; las
principales ciraciesislicas de log conlralos de consajenos ajeculives da BBWVA; al sisterna redriputivo de consajanss no
ejaculivas de BBVA gue inchepe nelribudonss. fijas v &l sisterma de retibucion con enfrega dderida de actiones, & evoducion dg
la refribucadn botal del Consego v la poliica futura, ofreciendo con alio l maxima ransparencia en et matena,

Mo sbatanie, dado que a legislaciin espafcla no prava i3 figura de la volackdn consultiva en la Junta General, el
Reglamanio dal Consajo de la Socedad no recoge @ska posibilidad.

Papel desempedado par la Comision de Relribusiones

Las funciones da la Comisian de Nomramientos v Relribucones en materia relribufva se ancuentran recogides en &l
Regamento del Conssjo de Adrinisiracion, slendo las sigulentes:

- Proponer, denlro del marco esieblecido an los Estatuios Socales, el sistama de compensaddn retributiva del Conseso de
Administracion en su conunin, Bnio en ko que se fefiere 8 ses conceplos, coma a sus ceantias y al sistama de su
peTcE .

. Debanminar, para que puedan ser convendas conlractizmlments, B extension v cuaniia de las retribusones, demachos v
compensaciones de conenids econdmico del Presidenta, dal Consajero Celegado y de los demels Consejeros ejecutivas
dal Banco, elevando al Conseo de Adminsiracidn 1as comasponianies proplsasias.

. Bomatar al Consejo de Administracion un inlomee anual sobre (B politca de retibuciones de los consejaros,

. Informar de los nombramientes y ceses de los sfios directivos y proponer &l Consejo la poliica de relribucion de dsios, agl
eormes las condiciones basicas da sus conlratos

LHa uilizado asesorarmianio examao? Sl

Identidad de los corgultones extarmog

Towars Walson

E.1.17 Indigue, en su caso, la identidad de los miembnos del Consejo que sean, a su vaz, miembros del Consejo de
Administracidn, directivos o empleados de sociedades que oslenten particeaciones significativas en la sociedad
cotizada yio en enfidades de su grupo:
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Detalle, en su caso, las relacionas relevantes distintas de las contempladas en el epigrate antasior, da los
miembsos del Consejo de Administrecion que les vinculen con los accionistas significativos vwo en enlidades de
SU grupa:;

B.1.18 Indigue, sl 52 ha producido durante al ejercicio alguna modificacion en e reglamento dél consegs;

MO

B.1.109 indique los procodimientos de rombramiento, reebecchdn, evaluacibn y remocidn de los consejeros. Detalle los
drganos competentes, kg iramies a seguir y kos criterios & emplear en cada uno da los procedimismtos.

Mombrasmianio:

Segon se dispons an bog ariculos 2 vy 3 del Reglamento del Conseso, la designackin de los miembros del Consejo de
Aominsiracion comesponda a la Junta General, sin perjuicio de la facultad qué el Consajo tene da designar poy conpiacibn
Vocales an caso de gue se prody|esa alguna vacania,

En ung ¥ olro caso, [as personas Que sa propongan par ser designados Consajenss debecan reuni 103 reguisilos pravisbos an
las disposiciones lagakes vigenbes, en la normaliva singular aplicable a las entidades financieras, ¥ en los Estahios Socales

El Conseje de Administracikn fommuiars ses propuastas a la Junta General de accicnisias de la Sodedad procurando que en la
Composicidn del consejo los consejercs extemos represenlen una amplia mayorla sobee los conaajencs ajeculives yw que al
numers de consejencs indegendientes represanta al menos un tarco dal iodal de consajaros,

Las propuesiss de nombraméanto o de resleccion de consajeos que & Consejo haga a la Junta Genoral de accionistas de ka
Socledad v los acuprdos de nombramients e carsejerns por cooplaciin que hapa ol Conssjo da Administacion se aprobaran a
propuesta da 18 Comisidn de Mombrameantos y Ratribeciones an o caso de consejeros independienies y pravio nforme de la eata
Comisian en el caso de los restanles consejercs.

Los acuerdos y delberaciones del Consess se haran sin el concurso del Corseero cunya resleccon so proponga gue, S estl
prasante, debara ausentarse de la reunin.

Los Consejernd desempeflaran su cargo por el lempo gua astablarcan los Estalutos Sodales mediante acuerdo adoptado por Ly
Jurda Ganeral, o en caso de haber sido dessgnades por cooplacion por & liempe que resiera de dwacidn del mandato al
Consejers cuya vacanta sa hullere cublerio de esta forma, salvo que Se propusiers a la Junta General Su nombramienlo paor el
pariods de mandalo que eskblercan los Eslalulos Sodales.

Realgccsdn;

VER APARTADD ANTERIOR

Evaluacidin:

Segin ndica el articulo 17 del Reglamento del Consejo es compatencla del Consajo de Administracsin avaluar la calidad y
aficiancia dal funcionamienio dal mismo y de sus Comisionas, sobirg la basa del nforme gue 4138 ke eleven.

Asl como la evaluacion del desempedio de les funcionas del Presidenta del Consejo v, en su caso, dol primer ejecutivo de la
Compania, partants dal informe gue e eleve la Comeidn de Mombramienios ¥ Redribuciones.

Adamas, e ardiculs 5 del Reglarmenlo del Consejo esiablece gue & Presidenis, como msponsable dol eficer funcionarmienio del

Consejs, organizard y coordinard con fos Presidentes de las Comisionas relevantes la evaluacion peribmca ded Consajo, asl
com la del primer ejeculivo ded Banco sl 4l no wviara esta condcién,
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Cesa;

Los Congajeros Ccosaran en sl cargo cuando haye transcumido & pendds para el que fueron nomiwados 8alvo Que Sean

reslegidos,

Loz Conssjercs deberan ponar en conocimeanto del Consejo aguellas circunstancies que les afectan que puedan perjudicar al
crédilo y reputacsdn social y, en particular, las causas panales en ks gue resullen imputados &si coma las vanaciones
significativas que se pudisran producir en sy siluaciin procesal,

Debaran poner st cango & disposicion del Consejo de Administacion v acaplar la deciidn que ésle pudiera adoplar sobwe su
conlinuidad, o no, como vocal del mismo, guadando chligados en este Ulimo caso a foomalizar la cormespondanta renuncla, an
los supuesios que se cilan en el apariado B.1.20 siguients.

En lodo caso ks Consejeros cesaran en sus cargos a los 70 afos de edad, debiendo instrumentarss las renuncias
comaspondiantas an la primera sesion del Consejo de Administracion del Banco que tenga lugar después de celebrada la Junta
General de Accionistas que apruets s cuanas del ejercicio en que cumplan dicha edad.

B.1.20 Indique los supuestos en los que estEn obligados a dimitir los consejoeros.

De conformidad con lo establecido en el arliculo 12 del Reglamenio del Consejo de BEVA, |os Consejeros deberan poner su
cargo a dsposicdn ded Consejo de Administracion y aceplar la decisidn que éste pudiera adoptar sobre Su confinuidad, o no,
coma vocal dal mismo, guadando oblipados en este Gllimo caso a fomalizar la cormespandiente renuncia, en los sigeEenbes
supuesios:

= Cuanda s wean incursos en alguno oe los supussios de incompatilidad o prohibicidn provistos en la nomatva vigenbe, en los
Estatvios Sociales, 0 en o Estatuip del Consajera.

- Cuando se produjaran cambios significatives en su silwacdn prafesional o gue alecten a ta condicion en vated o2 la cual
hibieran sido daaignm& SO Lalas.

- En casa de incumplmianio grave de sus oblipacionas en & gasampano e sus funciones como Consajerg
- Guando por hechos impulakess & Corsejero en su condicidn de lal e hubiers ccasionado un dafo grave al palrimania, al

criibo o repulacion de la Socedad o ge perdiera 18 honorabiidad comercial y profesional necasaria para ostentar la condiclin ga
Consajero ded Hanco

B.1.21 Explique si ka funcidn de primer ejecutivo de la sociedad recae en el cargo de prasidente del Consejo. En su
caso, indique las medidas que se han tomado para fimitar los riesgos de acumulacion de poderes en una unica
persona:

sl

Medidas para limilar desgos

Segon 5o establoce en el articulo & del Reglamento del Consajo, el Presidenta del Consajo serd temilén al primer

ajecutivg ded Bance, salvo qua o Conseje acuerde variar esta condicidn separando |08 cangos de Presidants y prirmer
ejaculive cusndo asi lo Beonseianen rerones oe interds social

D acwsrse con ko dispuesto en los Eslatuics Sociales of Presidents lendrd, en lodo casa, |8 sughema representacon dea
Spciedad,
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Medidas para limiter fesgos

Mo chstanta, de acusrdo con o dispuests en los Articuos 45 y 46 de jos Estatubos Socales, |a socedad cuenta con una
Comisitn Delegada Permanente que tlene stribuldas las sigusnies facullades:

Formutar y proponer ka8 liness de poliica genaral, los crerios 8 sepuir en @ elaboracon de programas y sefiatamienks de
chjatives, con axaman de las propuesias que, al respacho, se le hagan, contrastando ¥ censurando las aciuacionas y
resullados an cuantas acivdedas, drecta o iIndiresiamenie, se ejerdben por la Entidad; dederminas & volumen de
inversioniss en cada una de ellas; acordar o denegar la realizacidn de cperacionas, filando su modalidad v condicionas;
prormevar el efarcicio da inspacoones v auditorias internas o exdemas &n lodas o cada una de s dress de aciuacion da la
enlidad; y, &n paneral, ajencer cuanias facultades |e dalegue & Conseje da Administracion,’

Dl rmisred ks, ¥ Segln se dispona tambkén an los Estatuios Sociales an su ariculo 48, la socedad cuenla aon un
Consajam Delagado. El misma poses las mas amplias facullades delegadas del Consajo ya qus iene anbuklas

{acultades da edminisiracin ¥ representacion de b sodedad mherenies a esbe cargo y al gue reporian los Dieclores de
indas las Areas de Megodio de i Sociedad asi como tas Areas da apoyo al misma,

Por Gitimo, ol Consejo Gens para e mejor desampeno de sus funclones, &l apoyo o8 diversas comisionas, como son la
Comisign da Auditoria y Cumglimianta, la Comsion da Mombramientos y Refribeciones v |a Comsadn de Risspos, gua e
asmien sobre aguellas cussliones que comespondan a les maledes o8 su compelancia ¥ cuya composician, y nomas de
| orpanizacion y funcionamiento sa recogen en ol apartado B.2.3.

indigue v en su caso expligue si se han establecido reglas gue facultan a und de los consejeros Independientes
para solicitar la convocalona del Consajo o la inclusidn de nuevos puntos en el orden del dia, para coordinar y
hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros exlermnas v para dirigie la evaluacidn por e Conasjo de
Slmimisiracion

B.1.22 ;Se exgen mayorias reforzadas, distintas de las kegales, en algin tipo de decision?:

O

Indique: como se adoptan los acuerdos an el Consejo de Administeacidn, sefdalando al menos, el minimo quinim de
asistencia y el fipo de mayorias para adoplar Ios acuerdos:

Deacripoadn dal Bouando -
hombrameenio e una Comision Delagada Parmananie v el nombramienio de Consejers Delegado

Cudnim b ]

La mitad mis wno de sus mismbos, presenies o representedos 50,01
Tipo de mayoria b

Voo fvarable die 203 panes da suUs Componentes 08,86




Descripcidn del acuesdo :

Festo de acuetos
Cudremi %
La mitad mas uno do sus miembnes, presenbas o represantados 50,01
Tipa doe mayoria kS
Mayaoria absckuta de volos presantes o represeniados. 50,01

B.1.23 Explique si existen reguisilos especificns, distinios de los relativos a los consejaros, para ser nombrada
presidente,

B.1.24 Indique sl &l presidente tiens volo de calidad:

HO

B.1.25 Indigue 5i los esialutos o el reglamento del consajo astablecen algin Hmite a ta edad de los consejenss:

b

Edad limile presidania Edad Frrils consejeny delagaos Edad Emite consejeno

B.1.26 Indique sl los estatutos o el reglameanio dgel consejo establecen un mandato limidzado para 108 CONSBEMGS
indepandientaes:

=

Mimarn maxmo de afos de mandals 12

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nulo el nimero da consejaras, explique 1os molivos y tas Iniciativas
adopladas para corregir tal sitluacion

Explicacion oa Ios motives y de kas inicialivas

El articulo 3 del Reglamanto dal Consejo establocs que las propuesias de nombramiento o de realecciin de consegercs
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Explzacion de ke moivos y da |as inlcialivas

que el Cansejo haga a la Junta Genaral de Accionistas de |a Sociedad v los acuerdos de nombramieno de consajeras por
cooptacion gue haga o Consajo do Administracion se aprobaran a propussta de i Comision de Nombramienios y
Ratribucionas en el caso de consejers Indepandanies v previs informe da esta Comislén en el caso de ios rastanias
COrSa s,

Los acuandos v defiberaciones del Consejo se hardn sin el concurso del Consejens cuya realeccion s8 proponga que, sl
a5t pmsente, deber ausentarse de la eunion,

La Comisin de Nombrismenios y Retibuciones liens cong comelido formular & informar s propussias de normbiismaenio |
realeccidn o8 los consejens.

como las condiciones que deban reunir los candidatos para cubrir las vacanbes que se produzcan, valorando fa dedicacidn
fue s considerase necasana para gue puedan desempentar sdacusdamenia su comabdo, an funcdn oe kas naces
e |os Organces de Gobierno de la Sociedad lengan en cada momenlo,

& estos electos fa Comisibn avaluara ias compelendcas, conNDoEMeEnios ¥ expenancias gue 58 reguieran en al ':-ﬂ'l'ﬂf:l EE||

La Comisidn valard pofque al provesarse nuevas vacantes los procedimienics de seleccion nd adolazcan de seagos
implicitos que obstaculican la selaccion de consejaras, procurando que sa incleya enime los pobenciales candidatos -
cuando 888 escas0 0 nulp el numem de consajeras- a8 mujerss qua rmednan ¢ perdil profesional buscada,

En particular, indique si la Comision de Nombramienios y Retribuciones ha establecido procedimientos para gue kos
procesos de selecclén no adolezcan de sesgos Implicitos que obstaculicen la seleccidn de consejaras, y busgue

dediberadamente candidatas que rednan &l perdil exgida:

O

B.1.2B Indique si ecisten procesos formales para la celegacidn de volos en el Consejo de Administrackin, En su

caso, detillelos brevemeante.

El Raglamenio del Consejo de BEVA sstablecs gue lodos los consejeros estan oblgados a agistie a s reunionas de oo
dnpanos sociales v da ks Comisiones del Consejo de las gue forme parte, salvo por causa justificada, partidpando en las

defiberacionss, discusiones y debates qua ae susciten sobre asunios somatdos a su conslderachan,

Mo shatanis, & articulo 21 del Reglamenta del Conse{o eslabece que o consejers al que no e resultaa posible asstic a alguna
de |35 reuniones del Consejo podrd defepar su represanlacitn v wolo en olro consejens meadiante carta, 1ex, elegrama o comes
saciidnico dirigdo a 18 Soceded con las menconss necesanas pars que & mepresanianie pusda seguir fas indicaciorss ded

represseniado,

B.1.29 Indigua el namera de reuniones que ha manienido & Consejo de Administracion durante el ejercicio.

Asimismo, safale, en su caso, las veces gue se ha reunide & consejo sin la asistenclia de su Presidents:

MOmern o reuniones dal consajo 14

MOmern de reuniones oal conssjo sin fa asistencia dal prasidanie L4
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Indigue &l nimern de reuniones que han mantenido en el ejercicio |as distintas comisiones del Consejo:

Mamena de reunicnes oa la comisian gjecuing o delegada 18
Mdmens de reunkones del comild de audilosa 13
Mamer de reuniones de B comisitn de nombremeanics y reibucdones 12
irmeers de reuniones de la comisitn de nombramianics ]
Migreero de reuniones de la comision de ratribuciones 0

B.1.30 Indigue el ndmero de reuniones gqué ha mantenido el Conssjo de Administracion durante ef eercicio sin la
asiglencia de todos sus miembros. En el cdmputo se considerardn no asistencias las representaciones realizadas
gin instrucciones especificas:

himang de ng asiskencias de conseenos duranie o ejercicio 3

% di no asislencas sobea el ioial de volos duranie of ejerdcio 1613

B.1.31 Indique si las cuentas anuales individuales y consolidadas que $e presentan para su aprobacidn al Consejo
aslan previamente certificadas:

Identifigue, en su caso, a la/s persond’s que ha o han certificado as cuentas anuales individuales y consolidadas de
ia sociedad, para su fosmuldackin por el consajo:

B.1.32 Explique, sl loa hubiera, los mecanismos establecidos por el Consejo de adminislracion para evitar que |as
cuentas individuales v consolidadas por &l formuladas se presenten an la Junia General con salvedades en el
informe de auditoria.

El Reglaments de la Comision de Auditeria y Cumplimiento establace, an su arficulo 2, gue esta Comissan, formads
axclusivaments por Consejerns independienies, iane el comedido de asistic al Consejo de Adminstracion en |3 supserdision,
ienio de los estados inancieros, como dal ejercicio do la funcitn de control dal Grupo BEVA y an este santice consiiluye, entre
oiras @ ambito de sus funciones; Supervisar la auficiencia, adecuacidn y eficaz funcionamiento de los sistemas o8 conlrol
intermo, de modo gue queds asegurada, por un tado, B correccidn, fiabllidad, suficlencla v claridad de ks estados financienos
tanio de |a Entided como de su Grupo consolidedo conenidos en los Informes anuales ¥ imastrales, y por otro, la mformacion
contable o Rnanciers que fuera requerida por & Banco de Espafa u otros ceganismos reguladores incluyando aguellos gua
corespondan a palses an donde el Grupo desamolle sus actividades.

La Comisidn verfcard con la pericdicdad adecuada gque |a reelzeclon dal programa de audilofia exlema g4 llava 8 cabo de
aruends con les sondiciones contratadas, ¥ que se safisfacen con ella kos reguerimianios de los arganismos aficiasles

6o



compelanies -an parbcular del Banoo de Espafie- v de los drganos de gobiemo del Banod. ASIEsnd, requerird penddicamenls
e hos Ausdilores -coma minimo una waz al afe- una valoraddn de la calidad de los procadimientos de controd interne del Grupo.

igualmene la Comision conocerd de aguellas infrecclonas, sifuacionas gue hagan precisos ajusies, o anomallas, qua puedan
delaciarsa en al mnsourso de las acluadones de |a auditoria exlema, que fusren relevantes, antenditndose como Lales
aqudilaz gue, sislsdaments o en su conjento, puedan ofginar un impacte o dafo significatren y matenal en el patnimonic,
rasultados, o reputacion del Grupo, cuya apmecacion comesponderd a la dGscrecionalidad del Auwditor extemo gue. en casg da
duda, debard oplar paor la comunscaciin.

B.1.33 ;B secretario del conssjo tane la condicion de consajera’?
M
B.1.34 Explique los procedimientos de nombramiento v casa del Secratario del Consejo, indicanda 5 5u

nombramienio v cese han sido informados por la Comisidn de Nombramienios y aprobados por @l plend del
Consejo,

Procadimienss de nombramienio y cese

El Regamenio del Consajo de Administracion de BEVA esteblecs que & Consajo de Administadan, previo infoeme de la
Comigion de Mombramientos v Reiribuciones, designan de antre sus miembrog un Secreldrio, salvo gque acuende
encomendar tales luncionas a una persona detinga de sus vocales, procadimianio gqua s aplicara igualments para acondar
SU CESA.

£la Comisidn de Mombramienlos informa del nombramiento? 3l
sLa Comisitn de Mombramientos intorma cal case’? Sl
LBl Consejo en pleno epruaba al nombramienta? 5l
LEI Consiso en pleno spruaba el case? =l

LTiene el secretario del Consejo enconmendada la funcidn de velar, de forma especial, por las recomeandaciones de
basean gobeamo’y?

3l

CIbEarVEBCIonas

Begin sa eslabéece an el ariculo 23 del Reglaments del Consejo, o Secretano, adermss de las unciones que langa
atibuidas por la Ley v los Estalulos Sociales, cuidard de la kagalidad formal y matenal de las acluaciones dal Conseo, que
dstas sean confommes oon lo dispuesto en los Estaluios Socigkes, los Reglamentos de | Junta y del Consejo y qua s
{engan presentes las meomendaconss de buen gobiemo ssunidas por la Socdedad an cada momanio,
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B.1.35 Indique, si ks hublera, los mecanismos establecidos por la sociodad  para presendar |3 Independence ded
auditor, da ks analistas financieras, de los bancos de inversian ¢ de las agencias de calificacidn.

D acuerdo con B establecide an el Reglamenio de la Comisitn de Audiloria y Cumplimients de BEVA, entra las funcionss de
gsla Comision descritas en & aparads B.2.3.2, se encuentra welar por la ingapendancia de |a audioria extema en un doble
SEnia;

- itands que puedan condicionase las alenas, opinionas o recomandacionas de los awdiiores.

- astatieciendo la mcompatibdidad entre B prestacitn de los senviclos oe auditorla y de consultorla, salve que no sxstan en el
mercads allemalivas de Igueal valor en contanido, cabidad, o eficienda, a los que pudiere prestar ta Srma sudilora o efmpresas da
U grups, requiriéndose en tal ciso la conformidad de la Comisidn, que podri ser enficipada por dalegaciin an su Prasidente

Cuestin gue es chjpin de espedal atencion por parle de la Comisién de Audsoria gue mantiene raunicnes perddicas con e
audilor exlemo para conocer en detala al avance y al calidad de sus imbajos ¥ ejerciendo un seguimiento sobre |a contrataddn da
ins sarvicios de consulioria para asegurar ef cumplimienta de o dispuesio an el Reglamenio de la Comision y an la
legislacidn aplicabde y con alio & independancia del audibor,

Adicionalmenta BEVA al ser una socedad cuyas acciones colizan an la Botsa de Valores de Mueva York, esia sweta al
cumplimients da las nonmas que a este respeco establece el Sarbanes Oxley Acl y su normatliva de desamollo.

B.1.36 Indigue si durante ol ejercicio la Socledad ha camblado de auditor externo. En su caso identifique al audsior
antranle y salienls:

Auditor salignie Audior entranie

En & caso de que hubieran exisbdo desacuerdos con el auditor saliante, explique of contendo de los mismos:

MO

B.1.37 Indique si la firma de auditoria realiza olros rabajos para la sociedad yfo su grupo distinlos de los de
audiioria v en ese caso declare el imporke de kos honosarios recibkdos por dichos trabajos v el porcaniaje gue
gupone sobre bos honoraries facterades a fa socwdad Yo Su gnapo!

=]
Sociedad Gnupo Tatal
Imporie da olros frabajos distinios de los de o5z 1077 2,025
auditaria milas de euns)
Importe trabagos distinos de los de 12,2590 A5 8950
auditarialimpors hotal fachurads por i frma
e audiforia {mn%)
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B.1.28 Indigue si &l informe de auditoria de las cuentas anuales del glercicio anterior presanta reservas o
salvedades. En su caso, indigue las razones dadas por el Presidente del Comité de Auditaria para explicar &l
contenido y alcance de dichas reservas o salvedades.

MO

B.1.3% Indique & namers de anos gue la firma actual de auditoria leva de forma ininterrumpida realizando 1a
auditoria de las cuentas anuakes de la sociedad wo su grupo. Asimismo, indigue el porcentape que reprasaents al
numeso de afos awditados por la actual firma de swdiforia sobre el nimers (otal de afos en los que [Bs Coenlas
anuales han slido awditadas:

Sociadad Grupo
Mirmers de afios innlerumnpidos ¥ T
Sociedad Grupo
M*® de anos audtados por la firma actual de ITT FE
audioriaM™® de afos que la socedad ha sdo
auditada (an %)

B.1.40 Indique las participaciones de los rmismbros ded Consejo de Administracién de la sociedad en el capital de
enlidades que tengan & mismo, andlogo o complementario géners de actividad del que constituya el objeto social,
tanko de la sociedad como de su grupo, ¥ gue hayan sido comunicadas a la sociedad, Asimesmo, indique los cargos o
funciones que en estas sociedades ejerzan:

Mombre o denominaciin social del Denominaciion de la sociedad chjeho S Carga o
CONEa|er participacdn hanciones
DO ENRIQLUE MEDINS FERMANDEZ BAKNCD POPULAR ESFAROL, BA 0000 | -
DOM ENRIQUE MEDINA FERMANDEZ BANKINTER. 5.4, 0000 | -
DON IGHACID FERRERD JORDI BMP PAREAS 0,000 | -
DN RAFAEL BERMEID BLANCO BANCO POPULAR ESPARNOL, 5.A. 0,000 | -
DON RAFAEL BERMEJD BLANCO BAMCD BANTANDER, 5.4, 0,000 | =

B.1.41 Indigue ¥ en su caso deialle si existe un procedimiento para que los conseleros puedan contar con
asisaramiento externao:
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al

Detade del procadimiento

El Reglaments ded Conseps de BBVA expresamente reconics en su articulo 5 a los consejarcs i posibildad de pedir la
informaciktn adicicnal y o asesoramients gue 8 reguiea para ol cumpimients de sus luncones, 8sl coma solicitar al
Consejn de Agminisracion al awdio de sxperios ajenos a 108 sanvicios del Banco en aquellas materias somesdas a su
Consderacion que por Su especial complejidad o rascandenda,

La Comisitn de Auditoria y Cumplimianto, de conformiclad con el Articula 31 del Reglamento dal Consepo, podra acudir a la
conlratetn de servicios edernos de ssesoremento en Bsuntos relevanies cuando se considere que, pof razores de
eapecializacion o independancia, i pusdan ésios prastarse por axpertos o 16cnicos dal Grupo.

Asimismo, 18 Comision de Mombramienos y Relribucionas podra contar, de corformidad con |o establecido en el Articulo 24
del Reglarmenio del Consejo, con los asescramipnios que fusren necasanmos pam fommar crieno scbre cuestiones de sy
competencla, o que 56 cursard a baves de la Secretarls dal Consejo.

B.1.42 Indigque ¥ &n su caso detalle si existe un procedimiento para que los consejeros puedan confar con lz

infermacién necesaria para praparar las reuniones de los drganos da administracion con tiempo suficiente:

5l

Dedalle del procedimiznio

D acusrdo con o dispuesio en o articulo & del Reglereanio del Consajo de Adminsiracidn los Consajenos dispondran de
informacian suficients para poder formar criteno respecto de las cuesliones que cormespondan & los organcs sociales del
Banco, pudiends padi ka informacion adicional y el asesoramanio que 58 requicr para el cumplimianto oa sus funcionies.

El gjmrcicio de este derecho se canalizara a iraves del Presidents o ded Sacretadio del Consejo de Administracion, quienes
atenderan [8s sobctudes facilitando directaments la informacion o establecienda |os civces adecusdos para allo dantro de la
organizacian, salvo gue en las reglas de funcionamianio de ks Comisionas del Consajo sa hubiene establecido un
procadimiento eapacificn

B.1.43 indique v en su caso detalle si la sociedad ha establecido reglas que obliguen a los conseleros a informar y, en

su caso, dimitir en aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédito ¥ reputacion de |a sociedad:

=1l

Explique las reglas

D conformidad con el adiculs 12 del Reglamenio dal Corsejo de Administracian, los Consejarcs dabesan poner en
conecmients dal Conseio aquellas circunstancias guee les afectan que puesdan perjudicar & erédilo ¥ repulaciin socal ¥, en
particular, |as causas penales an las que resullan Fngulsdos asi como las vasiaciones significativas que se pudearen
producr @n su siuackin procesal

Asimisma, deberan ponar su Gangs a disposicion sal Corsejo de Administracion y acaplar [ decisibn qua 4s6e pudars
adoptar sabre su continuidad, o no, come vocal del mismo, guedando obigados an este OHtimo caso a lornalizar i
comRspondanis renunca, cuands por hachos imputablas al Consejends en su condician oa 1al 58 hublere ocasicnado un
dafio grave al patimaonio, al crédito a repulacion de la Socledad o se perdiera la honorabilidad comencial y profiesional
necEsaria pars oshanies la condickin de Consejens del Bancd.
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B.1.44 Indique si algin miembro del Consejo de Administracion ha informado a la sociedad que ha resultado
procesado o se ha dictado conlra 41 auto de aperiura de juicio oral, por alguno de los delitos sefatados en e articulo
124 de la Ley da Socedades Andnimas:

Indigue si &l Conssjo de Administracidn ha analizado el caso, Sl respuesta es afimativa expligue de forma
razonada la decision tomada sobee $i procede 0 no gque el consejene continde en su carge.

MC

Dicisatin Expicacitn razonada
iomada

B.2 Comisiones del Consejo de Administraciin

B.2.1 Delale odas las comisiones del Conssjo de Administracion y sus mismbros:

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA

Momibre Cango Tipclogia
DON FRAMCISCD GONZALEE RODRIGLIEZ FRESIDEMTE EJECUTIVD
DON AMGEL CANG FERMANDEZ WOCAL EJECUTIVG
DN ENRIGUE MEDIMA FERMANDEZ WOCAL INDEPENIMENTE
DON PEGHNACID FERRERD JORDI WOHZAL INDEPENINENTE
DOMN JUAN CARLOS ALVAREZ MEZQUIRIZ VOCAL IMDEPEMDIENTE
DOM ROMAN KNORR BORRAS WOCAL INDEFEMDIENTE
COMITE DE AUDITORIA

Mombre Cango Tipologia
DON RAFAEL BERMEJQ BLANCO PRESIDENTE INDEPENCHENTE
DON CARLDS LORING MARTINEZ DE IRLIO WOCAL INDEFPENIHENTE
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Mambie Cargd Tigokogia

DO RAMORN BUSTAMANTE DE LA MORA WVORCAL INDEFENDIENTE
DOfA SUSANS RODRIGUEZ VIDARTE WOCAL INDEPEMDIEMNTE
D TOMAS ALFARD DRAKE WAL INDEPENDIENTE

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Mombe Cango Tipologia
DON CARLOS LORING MARTINEZ DE IRUJO PRESIDENTE INDEPEMINENTE
DOM MEMACHD FERRERD JORDI VOCAL INDEPENIMENTE
DOM AN CARLOS ALVAREZ MEZQUIRIZ WOCAL INDEFPEMDIEMTE
DOMAS SUSANA RODRIGUEZ VIDARTE WAL INDEPENDIENTE
DE RIEZGOS

Mombee Cango Tipologls
DO JOSE ANTONIO FERNANDEZ RIVERD PRESIDENTE IMDEPENDIENTE
DO ENRICGUE MEDINA FERMANDEE WOCAL IMDGEPENCHENTE
DON JOSE MALDONADD RAMOS VOCAL OTRO EXTERMO
DOM FAFAEL BERMEID BLANCO WOCAL INDEPENDIENTE
DO RAMON BLUSTAMANTE DE LA MORA WOCAL INDEPEMDIENTE

B.2.2 Sefale si cormesponden al Comité de Auditoria las siguientas fundones

Supenisar gl procesa de elaboracibn y 1a ntegndad de la informacidn finandera relative a la sockeded v, an
#u casa, Bl grupa, revisando ol cumplimients de los requisitos normathvos, |8 edecuada delimitacitn del ]|
perimedra de consslidacidn v 13 comacta apbicacidn de bos citerics contables

Fawizar pariddicamenia ks sisternas de conlral iMemo y gestion de resgos, paa que los principakes

|
riesgos sa identiliguen, gastonan y den @ conooer adecuadamenls 3
Valar por la mdependenca y eficaca de |a funciin de auditora intema; proponer la selecciin,
nambramienis, realecciin y cess dal resporsable el senvicio de awditorla inteme; proponer e a1

presupuesio e ese servicio; recbin informacion periddica sobre sus acividades: y verilicar gue la &ita
direccitn liens en cuanla las conclusiones y recomendaciones de sus indomas
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Establacer y superdsar un mecanismao que parmita & los empleados comunicar, de forma confidencial y, sl
s& considend apropiado andnima, s Eregularidades de palendal rascendencia, especiaiments inancieras T
y conlailes, que edvieran en el sano de la amprasa

Elpvar al Consejo ks propuestas de seleccion, nombramiento, resleccion y sustbucan del audior externg,

&5l como las condicionas de su conitretacion i
Recikr reguianmenta del sudilor exbama informaciin sobre al plan de awditoria y ks resulados da gu -
pjecucion, v verilicar gue |a alta direocitn Bene en cuenka Sus recomendaconss

Asegurar i indepandenca del auditor exigmao 5l
En el caso da grupos, favorecer que @l auditcr del grupo asuma la responsabilidad de las sudiorias de las -

Eripresas que kK inlsgren

B.2.3 Realice una descripcion de las reglas de organdzacein vy funcionamiento, asl coma las responsabilidades que
tiemen atribuidas cada una de las comisiones dal Consejo.

Denominackn comision

COMISION DE NOMBRAMENTOS ¥ RETRIBUCIONES
Breve dapcripoion

B.2.3.3 Comisidn de Nombramienlos y Relrbucionss

La Cormisidn da Mombramienios y Retripucionss del Consejo de Administracion de BEVA lendrs como comelids
geistir al Consefo &n las cuastionas relatvas al nombramignio de Corsejerns ded Banco y an aquellas olras
recogidas en este Reglaments, welando por la observanca de la politica retribuliva eslablacida por ta
Sociadad,

¥ an tal senfido ol Reglamento ded Consejo de Adminisiracsdn esiablecs:

La Comissdn de Mombramientos v Retribuciones estard formada por un minime de tres vocales gue serdn
designados por el Consejo de Administracion, quien tambign nombrard su Presidents,

Todos kos miembros de asla Comsidn deberdn ser consejeros exdamos, v B mayoria de elios consejeros
indapandiantas al igual que su Presidents.

En caso de ausencia de éste, s sesiones sahn presididas por el miermbro de mayar antiglbedad en la Comisién, y
an cas0 oe colincitancia por ef da mayor edad.

Articulks 33. Funciones
La Comisitn de Nombramiantos y Retibuciones desempediand las siguientas funcionss:

1.- Formalar & informes las propuesies de nombramiento y ressacciin de consajercs en los Mrminos establecidos en
&l parralo primero del articuis lercene de aste Regiamenio.

& esios efectos la Comision evaluara Ies competanclas, conodmianios v axperiencias gue sa raquleran en &
Cansejo asi como las condicionses que deban reunir los candidetos parg cubrir las vacanies que sa produzcan,

walorando la dedicacion que se considerase necesaia para gue puedan desempefar adecuadamente su
comatics, en funcidn de las necesidades que kos Organcs de Gobiemo de |z Sodedad tengan en cada momentbo.

La Comissdn valar porgee & provearss nueves vecantes [os procedimientss de seleccidn no Bdolezcan de
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sasgos impliciins que chstaculicen la sslecsibn de consejeras, procurands quee 58 ncuya entre los potenciales
candidalos -cuando sea escaso o nulo 8l nimen de consejeras. & mujeres que rednan el perfil profesional
buscado,

Asgimisma la Comisidn & fomular las propuesias que le comesponda hacer para o nombramienio y resleccidn de
consajencs tomard en consideracion, por §i las considerara iddneag, las sobiciludes que pudseran formularse por
cumlquier miembng del Conseje de polenciales candkdatos para cubdr las vacantes que se hubisren producide.

2. En saso de producirse 18 vacanta en al cargo de Presidente ded Consejo o de primer epecubive de la Sociedad,
gxaminar U organizar, de la forma gue se enlienda adecuada, |8 sucesidn del Presidenta y del primar sfacutivo
haciendo |as propwastas al Consejo que comespondan para que dicha sucesidn ge produzes de maners ofdenaca
v bign planificada.

3. Proponer, dentro del merce esisblecido an los Estatuios Sociales, ol sisterna de compensacidn ratributive del
Consejo do Administacian en su conjunlo, @nto en lo gue =& refiere 8 sus CONCEQIDS, COMO @ SUS cuaniias ¥ al
sislema de su parcepcdn,

4.~ Detenminar, para que puedan ser comvenidas conlractualmeanta, la exdension y¥ cuanlia o las matnoucones,
derechos y compensaciones da conlendo economice ded Presidente, del Consejers Delegada y de los demas
Consajercs sjeculivos cel Banco, elevanda al Consejo de Administracsdn las correspondiantas propuesias

5.- Somatar al Gonssjo de Administracion un informe anus sobre |3 politica de refribuciones de |08 ConSEaros.

.- Informar e Ins nombramienics y ceses de los alios directivos ¥ proponar a8l Consejo i3 politica de retribucion da
dsios, a3i somo las condiciones basices de sus conlratos.

7.- Aguelas otras gue le hubsesen sido asignadas en esie Reglarmenio o le fueren alribusdas por decigidn dal
Consejo de Adminslracn

La Cormsidn de Mombramlentos y Refribuciones en o desempefio de sus funciones, por conducio de su
Prasidgante, consuiard & Presidends del Consajo y, en su caso, al primer gadilivo de la Socieded, espacisimants
cuando se rete de materias relatas a los Consejeros epculivos y allos drectivos.

Arliculo 34. Reglas oa organizeciin y imcionamienio

La Comisidn da Mombramientos v Retribuciones se rewsird con la frecuancia que fuere necesara para o
curmnplimiento da sus funciones, convocada por su Presidents o por gusen deba sustituide conforme a lo
astableckso an al Articuln 32 aumterior,

La Comésidn podra solicitar b asiskencia a las sesiones de [as personss gue, denbtro de 3 orgareacion dal Grupo,
fengan comelides refacionados con sus fundones, ¥ conbar con koS asesordrmientos gue leeren NECesanos pars
fcemnar criterio sobre ks cisestiones de su competencia, o Qua 56 cursara B irevs e la Secrelaria del Consejo,

En lo demdas, su régiman de convocatoria, gquinim de consfitugion, adopoibn de acuerdos, acias ¥ damas
extramos de su régimen de funcionamienls se estard a lo dispuesto en este Reglamento pam of Consejo de
Adminiabrackn en lo que la resulie aplicable.”

COMISION EJECUTHA O DELEGADS
Breve descripcion
B.2.3.1 Comisién Delegada Permananie

El articuks 29 del Reglarmenlo del Consejo de Administracian establece lo siguienta:
‘El Consajo de Adminisiracion, conforme a los Estalulos Socales, podrd nombras, con al wolo favorabée ge las

dos berceras pares de sus comporsenies ¥ s inscripcdn an o Registro Mercandil, una Comision Delegada
Parmanante procurAando que en sU composicidn s consajaros extemaos Saan mayorka sghra los consajams
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gfecutivos v gue el nimens de consejeros indepandianies reprasente al mamncs un erced del tolal de sus
miambros.

Prasidira la Comision Delegada Permanente o Prasidenbe del Congsjo de Adminitracidn o, en su defecto, quien
datanminen los Estatulos Soclalas.

Acteara como Secrefano ol que o sea del Consejo de Adminisiracdn, que en caso de susencia podrd ser
suslituido por la parsona gue dasignen |os asistentes & |8 respactiva sesidn.’

Asirmismo al aficulo 27 de dicho Raglaments establece las funciones que cormesponden en la Sociedad a la
Comisiin Delegada Permanente de la siguisnle masessa:

‘La Coenisitn Delegada Pesmanenls conocerd de agquellas materas del Consejo oe Administraciin que ésta, de
conformidad con la legislacion viganie o los Estatutos Socales, acuerde delegarie.

D manera espacifica se confla a @ Comesion Delegada Permanente la evaluacidn def sislerma de gobiema
carporalivo del Banco, gue sard analizedo  en funckdn de la evoluckin de la Socledad, de los msuliados gue sa
hayan producido e@n su desarrolio, de la nomativa que pusde eslablecerse, ¥ de las recormendaciones que se
hagan sobre [as mejenes praclicas sel mercado adapiadas 8 su realidad socal.’

Adicionsimente en cuano & las reglas da organizaciin vy funcipnamienio de esta Comision, of Reglamenio ded
Consajo de Adminisiracion en 8y articulo 28 dispons ko sigusnbec

‘La Cornizidn Delegada Permanenta 58 reunina en 3 feches gue se indiguen en el calendano anwl de sesiones y
cuando ¢ Prasidenie o quien ejerzs ses luncsones s lo dispusiera.

En lo demds, gn cuants a su onganizacion y funclonarmiento se eslard & lo dispuesio para al Consejo de
Administracidn en eate Reglamento,

Las Actas de las sesiones de la Comisidn Delegada Permanente, ura vez aprobadas, seran firmadas por ol
Sacretaro con o visio bueno del que hubiera aclusdo &n ellas como Presidants.

Al comienzo de las sssones del Consejo 8o podran & disposician de sus miembros las actes de la Comisian
Debapada Parmananie gque hubleran slde aprobadas para que & Consejo conozcs of contenido de sus sesiones y los
acuardos que 58 hubkesan adoptado en allas,”

Denominacin comisn
COMITE DE ALDITORLA
Breve dascripoan
B.2.3.2 Comisitn de Auditona y Curmnglimianto

Bl Regiamento oal Consejo do Adminsiacon establece o sguene:
“Asticilo 28, Composicidn

La Comissén da Auditoria v Cumplimiento de BEBWVA estars compuesta exclusivaments por Consejeros
indapendienies, que no podrdn ses miembos de la Comisidn Delegada Pemaeanants dal Banco, con el comatido de
aslstir al Conssjo da Administracin en |a supervision nbo de los estados linandercs como del ejercicio de la
funcion de control dal Gruips BEVA.

Tandra un minimo de cuatro Yocales designados por el Consejo teniendo en cuenla Sus conbomianbos y
supeiencia en maleds de conlsbilidad, awdiboria o gestian da riesgos, uno de los cusles acuard como Presidents
tamiien por designacion del Consep de Administracidn.

Los YWocales de ta Comision no lendran gue ear necesanamanis sxparics en materia de finanzas, pero si debesin

entandar 13 naturaleza de los negocios del Grupo ¥ los riesgos bagicos asociados a los mismos. Serd asimisma
necesano gue aabkén dispuesios s aplicar su capacidad de enjuiclamiento, desivada de 5u experioncia profesional,
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con aclited independients y crilica. En todo caso, su Presidents lendrd experiencia en gestidn financiera y
eonocimiento da kos estindares v procedimienios conlables requerides por kos drganaos reguladoras oel sector,

En caso g8 imposibiidad oe presencia del Presidents sus funciones serdn desempenadas por al miembeo de la
Coenisitn con mayor anligiedad en la misma y, an caso de coincdencia, por o de mayor edad.

La Comisien nombrana o Secrelans que podrd, o no, ser Vocel de la misma, pero no Conseerm ajecstivo.
Articun 3. Funciones
Tandra las compebencias establecidas an los Eslgluios Socales, con el siguients amblio de fundones:

Supendisar B suliciencia, adecuacitn y eficez funcionamianio de los sisternas de conlral inlermd, de modo gue
guede asegurada, por un lado, la coreccion, fiabiidad, suficiencia y claridad de ks estados financeeros tanio ca la
Entidad como de su Grupo consolidade comanidos en los Informeas anuales y Inmestrales, y por olio, la
infarmacin contabde o financlara que fuera requesida por o Banco de Espafla u olros organksmos requiadores
incluyendo aguélics que correspondan a paises en donda al Grupo desamolie sus actividades.

, Wigilar o cumplimiento de la noernative aplcabie, de ambio naconal o inlermacional, en asunos relacionados
con &l blanguan de capiales, conducias en los mercados de valores, probecclon de datos, y e alcance de las
aclpaciones dal Grugo en melera de competancia, asl como que oS requerimientos de informacion o acivacan
que hecieren ins organismos oficiales sompetentes sobre estas mataras son atendidos en tiempo ¥ lorma
sdecuados.

Asegurarse de que los Codigos Eficos v da Conducts Intarnos y ante ks mercados de valores, aplicables al
personal del Grupo, cumplen las exigancias normalivas y son adecuados para la Instituchin,

Velsr de miodo especial por el cumplimiento de las provisiones que =& contengan en e Estatute del Consejern da
BEVA, asi como del cumpimiento por los Consejercs de b nomabva aplicalle a la canducta en |os mearcedos de
valores.

Asimismo, dentro de este dmbito objelive, o Consejo detaBard las funciones da la Comesién 8 frevés de un
reglaments pspecifico, que establecerd los procedimientos gue le permitan cumplic con su oometido,
complemantatamanie a ko dispussio en el presente Reglameanto.

Articulo 31. Reglas de organizacian y fundieramienis

La Comision de Audiloria y Cumplimienio 28 reuni con ia frecuenca que huere necesara para &l curmglimiento de
sus lunciones, = Den 58 astablecerd un calendarnio anwal de sesiones seorde con s0s cometidos,

A |35 sasones podran ser convocades |los Dieciores de quianes dependan las areas de Inlerencion General,
Aadiboria Inkema y Cumplimients Momaliva, asl como, a inslancias de &slos, aquelias personas inegradas en
dichas éreas que iengan conooimienin o responsabdidad en los asunios comprandidos en e orden del dia
cuando su presencia en la seskin se considers convensenbo, aungee sdlo podran estar presanles los miembros
ge la Comisien v el Secekanio cuando se evalien los resullados y (a8 condusiones de ko fratado en |a sesian,

Le Coemisitn podra acedir @ la contratacion de sendcios axiamdos 08 SEasoramiantn an asuntos ralevantes cuanrdo se
consicere que, pof razones de especlalizackn o independencia, no puedan éslos preéslarse por expertos o
wcnicos del Grepa.

Asimismo la Cornigidn podrd recabar 85 colaboraciones personates e informes de cualguier emgleado o mismin
del equipo direclivo cuaindo S= considere gue Asias saan necesanas para @l cumpimienio de sus fundones en
asunlos relevantes. Bl conducin habilual para cursar estas solicibudes serd el de la linea |erarguica, auwngque, an
casos excepeicnales, |a pelicibn podnd efeciuarsa direclaments a @ persona cuya colaboracion S nequars.

En lo demés, su régimen de convocaiona, gquirum de consfitucion, adopocidn de acuardos, scitas v demas
gxtremos de su régirmen de luncionamiento se estan a o dispuesio en este Reglamenls pars el Consejo de
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Adménisiracion en o gue le resulle aplicable, ¥ en bo gue se pudiera estableser en el Reglamento especifics de esta
Comisidn”
Denominaciin comision
DE RIESGOS
Hreva descripoin
B.2.3.4 Comislon da Rissgos

E! Raglamenio del Consejs de Adminisiracidn de la Socadad establece o siguiente:

“Arifoulo 35, Compogiciin

La Comisitn de Rlesgos estara constituida por mayoria de consajeros exigmos, con un minms de res Vocales,
gasignados por el Conseo de Administracian, quian tamblén nombrara su Presidente.

En caso de ausencia de dsba las seslonas saran prasididas por of miembes de mayor antigledad an B Comisiia y,
& caso de colncidancia, por &l de mayor edad.

Arficuls 35, Funconas

El amblba de les funciones de la Comisidn de Rissgos del Conseso de Administracion del Banco sera el siguente:

. Analizar y valorar las propuesias sobre estmategia v polilicas de conirol ¥ gestion da resgos dal Grups, que
dantificaran en particular:

a) El mapa de riesgos,;

b} La fjacion del nivel da riesgo que se considers aceplable en lénminos de perfd de riesgo (perdida esperada) y
mapa da capitales (capital en riespo) desagregado por Negooios v areas de ly aclividad del Grupao,

¢} Los sisemas de informacion y conbrol inleno gue sa ulilicen pama controtar y pesbonar og Aespos;

d} Les medidas previsias para mitigar &l Impacio de los riesgos identiicados, an caso da gue legaran &
malerializarss.

, Eleciuar &l seguimiento dal grado de adecuackin de los iesgos asurmedos al parfil establacido,

. Walorar ¥ aprobar, gn su caso, aquellos riesgos gue por su lamano pudieran compromeler |a solvencia
patrimanial def Grups o la recurrencla de sus resullados, o guee presenten potencialmenta rasgos oparacionakes o de
rapufacion significalivas.

. Comprobar que & Grupo se dote de los modios, sistemas, esiruciuras ¥ recursos acordes con las mejoras
préciicas gque parmidan implaniar su estralegia en la gestion dea resgos

Arliculs 37, Reglas de erganizaciin y fundonamienio

La Comision de Riesgos e reunird con la frecuencia que fuere necasarls para &l cumplimiento de sus funciones,
conwacada por su Presidenle o por quien deba sustitdrle conforme a lo estsbleddo en el agartado antarior, sl
bien establecard un calendario de sesones aconde con Sus cometidos,

En lo demas, su régimen d& corvocalona, quarum de constitucian, adopcdn de acuerdos, acias y demas
extrames de sy régimen de funcdonamienls =& estard 8 lo dispuesto en esie Reglamento para o Congejo da
Adminisiracdn en o que e resulle aplicable, ¥ en lo que se dizponge en ol Reglamenio especifico de esia
Comisidn.
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B.2.4 Indique las facultades de asesorambento, consulta v en su case, delegaciones que liensn cada una de las
comisionas:

COMISION DE NOMBRAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES
Brave descripaitn
VER APARTADD B.2.3.3.

COMISION EJECUTIVA O DELEGADA,

Brewve dascrigoion
De acuerds con lo establecido an & adiculo 45 d& los Eslalubos Sociales, BEVA cuenla con una Cormesidn
Delegada Parmanenia qua liens dedegadas indas las faculiades de adminisiracion sahw aguéilas que por su
cardeler esencial la correspanden al Cansejo por imperalive  legal y estalutania.

Tl y corne Se dispone en o arliculo 46 de los Estaldos Sociales:

“La Comisidn Delepads Permanenbe se reunird coanias veoes |o astirme cporiunt su Presidenls o quien sirea sus
funciones o & pelicidn de la mayoria de sus miembros, conoclendo de las materias del Consejo de
Admirssiracdn gue éste, de conformidad con la RgEtacan vigenls o eslos Estahios, acuerde dedegarke, sntre [as
e s& espacifican, a tihule snunciativo, las siguientas:

Formular ¥ progoner las lineas de poliica general, los crilenos a seguir &n la s@boacion de programas v
sefalamients de obletivos, con examean de a8 propusstas gue, &l respeacto, 88 |a hegan, contrastando y
censurands las acluaciones y resultados an cuanlas aclividades, diecla o indreclamenla, s& eercien por la
Entidad; deteeminar & woluman de inversiones ¢n cada una de ¢ilas; acordar o denagar la realzackn da
operaciones, fijando su modalidad y condiciones; promover & ejarcicio de inspecciones ¥ suditorias intemas o
axternas an icdas o cada una de las areas de acluacion de B enfidad: v, en general, ofercer cuantas faculiades le
delegue &l Conssjo da Adminisiracitn.’

Adambas, deben ser somelidas a ka aprobacidn por la Comislén Delegada Fermananie odas aquellss oparacones de
irvession y desinvarsion cuyg imporie supeng los 50 millones de eunos.

Adicioraimente s han detallado las funciones cormespondientes a esta Comision en el apartags B.2.31.

Danominacion comision
COMITE DE AUDITORIA

Breve descipciin
Segin aestablecen los Estalulns Sociales an el arbiculo 48, [a Comigibn de Audiloria y Curmglimiento s& encarga de
la sugervision, lente oe los esiedos financercs, como del elercido da la fundan de contml, v dspondra de bs
compelancias y medios necesanios para &l ajercicio de esta fundamental luncitn en el ambilo sodal.

En odo caso, @ Comision de Auditoria lendra, como mindmo, 188 siguientes compatancias:

a} Infoermar, an la Junle General de Accionisias sobre las cuesbiones que en ella planteen los accionisias en
malerias de U compelenca

) Proponer al Consejo de Adminisiracikin, para su sometimiento & B Jun@a Geneal, la gesignadan del Audior de
Cuentas al gue s refiere al Ariculs 204 de la Ley de Socedades Andnimas, asi comeo, & SU GAS0, Sus
condiciones de contratacidn, 8l alcance de su mandato profesional ¥ la revocacion o renovacion de su
riormbramiento.

0 Suparvisar los servicios de audilona intema,

d} Conccar el proceso oe informacion financlera y de los sistemas inbernos de conirod.

a} Maniener las relacionas con al Auditor de Guenias para recibdr Informacien sobre aguellas cuesticnas que
pundan poner en riesgo la independencia de éste, y cualesquiera obras refacionadas con el proceso de
dasamolio
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de la auditoria de cuwenias, asi como recibir Informaciin ¥ mantaner con & Auditor de Cuentas las
comuniGciones previstas an la legisiacion de auditoria de cugnbas v &n BS nomas Bonicas de audilonia.

Adicionalmenie se han detalads s funciones correspondientes a esta Comesadn en & apatado B.2.3.2.

Dancminacion comesion
DE RIESGOS
Breve descrigoion
VER AFARTADD B.2.3.4

B.2.5 Indigue, en su caso, la existencla de regulacidn de las comisiones del Consejo, el lugar en que estan
disponibles para su consulta, v las moddficaciones gue se hayan realizado durante el ejercicio, A su vez, se indicard si
die Torma volumiara s ha etaborado algln informe anual scbre las actividades de cada comisian.

Cranominaciin comisiin
COMISION DE NOMBRAMENTOS ¥ RETRIBUCIONES

Birgue gascripoon
El Reglamanto ded Consejo, modificado en dicsembre de 2007, tal como se detalla en el apartade B.2.3 de esbe
informe, incluye aparfados especificos para cada comisian en los gua e regulan sU composicion, tuncionas v
reglas da funcionamianio, iguatmante, el Presidente de la Comision de Mombramientos y Relribueciones presentd
al Consajo de Adminsiracin de BBVA un informe ralativo 3 1es eclividades de dicha Comision duranbe 2008 an e
que dio cuenta, entre oiras, de as lareas realizadas en reladdn con de los consejeros ejeculives y mo ejeculivos,
&l informe anual sobre poditica de refribuciones del Consajo, kos nombramienios reslecciones ¥ cesas oo
consejens v olras matenias como la revisidn de la condicidn de los consejeros ndependienies.

Denominacian comision
COMITE DE AUDITORIA

Breva descrpcion
Las Comisidn de Auditoria y Cumplimients de BEVA cuenta, con un Reglarmento espaciicd aprobado por el
Conaejo gue reguls, entre ofras materas, su funcionamignto y facullades, Este reglarmenio se encuantra
accesible desde [a pdgina web de la socedad (waw . bbve.com).

No se han realizado durante 2009 modificaciones a dicho Reglamenio de la Comision de Auditoria v
Curmpiimiente.

Adamas & Reglameno ded Consejo, modificado an diclembre de 2007, tal como se detalia en el apartade B.2.5 de
mstn informe, incluys aparlades especificos para cada corésion en los que 2 regulan su composicibn,
fumciones y reglas de funclonamianto,

El Presidante de la Comision de Auditoria presentd al Congejo de Administracion uwn informe relalivo a sus
aelvidades, en el gue dio cuenta de las Ereas malizadas por la Comisitn en relacion con [as funcionss gue be
s0n propias ¥, en sspecial, con los estados financiaros ¢ed Banco v de su Grupo, su labor con o8 auditoras
pxiemos del Grupo, os mspos bisicos del Plan de Audileria Exlema para al epercico 2008, e saguimianio del
controd intemo de informacion finackars ¥ ge las comunicaciones remifidas al Grupo por los disinios reguladores asi
camo die |2 aprobacdn del Plan de Cumglimienio Normalivo para e ejarcicio.

Danomiraciin comiskn
DE RIESGDS

Brave descripoiin
Las Comisisn Riesgos de BEVA cuenta, con un Reglamenio especifica aprobsdo por e Consep gue regula,
enire oires matenas, su funcionamiento v fecultades. Esle reglamento se encuantran accesibies desde la pagina
wab de k1 sociedad (www.bbva.com)

Mo se han realizado durante 2008 modiicaciones & dicho Reglamanio de la Comiskon de Rlesgos da BEYVA,
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fdamas ¢ Reglamenio del Consejo, modificado en diciembee da 2007, 18l como g2 detalla en el sparado B.2.3 da
esie informe, incluye aparados especificos para cada comision en los que se regulan su composicibn,
funciones y reglas de funcionsmignba.

La Comisidn de Riesgos presentd 8l Consajo de Administracion un informe relalivo a oS aspeclos mds
significativos del desarrolio de sus funciones durante &l ajercicio 2008, dando cuwanta, entra ofras cuestionas, ded
andlists v las valoraciones da las propussias sobre estrategias y poliicas de riesgo del Grups sobre el mapa
global de riesgos; del seguimiento del grado de sdecuscidn de bos nesgos asumidos por el Banco al parfi
estabiacids y da la comprobacion de b implantacion de medios, sistemas y estrucheras adeciisdss para mplantar su
exirategia an ko geslion de resgos.

B.2.6 Indigque s la composicion de |a comision ejecutiva refleja la parkicipacion en el Consajo de los diferentes
consejeros en funcidn de su condickbn;

3l

C - OPERACIONES VINCULADAS

.1 Sefiale s el Consejo en pleno se ha resarvado aprobar, previo informe favorable del Comité de Auditorla o
cualguier odre al gue se hublera encomendado la funcitn, las operaciones que kb socedad realice con consejencs, con
accionistas significatives o representados en el Consaejo, 0 con personas a ellios viniculadas:

Sl

.2 Detalle las operaciones relevantes gue supongan una transferencia de recursos u chligaciones entre la
socledad o entidades de su grupo, y o5 accionistas significativos de la sociedad:

.3 Delalle las operaciones relevantes gue supongan una transferencia de recursos u chligaciones anlre
sociedad o enlidades dé su grupo, vy los administradores o directives de la sociedad:

.4 Detalle las operaciones relevanies realizadas por 3 sociedad con ofras sociedades pertenecientes al mamo
grupo, siempre y cuando no se ellminen en el proceso de elaboracion de estados financieros consolidados y no
forman parle del trafics habitual de la socledad en cuanto a su ohjebd y condiciones:

C.5 Indigue si los miembros del Congejo de Administracion se han ancontrado a lo largo del ejercicio en algura
situacion de copflicios de interés, segdn lo previsto en ol arliculo 127 ber de la LSA,

MO
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C.B Deale los mecanismos establecidos para detectar, determinar y resohyer los posibles conflicios de intereses
entre la socledad yo su grupo, v sus consajarss, diresctivas o accionislas significativos.

La regulacitn de las cuasiiones relativas a los eventuales conficios de intends se recoge an los arlicuios B 9 dal Reglameanta del
Consejo de Adminsiracin, que establecen |o aigulenta:

"Auticudo B.
Las Consejenss en su aciuacion debarin segur un comportamianio éico y de buana fie,

A esle efecto los Congeperos debardn comunicar al Conseje de Admirsstracidn cuabquies sifuseion de conflicle, dseclo o
indiracta, que pudieran tener con el inferés de |a Sociedad, la pacpacitn guee twveran en una sodedad con el mismo, enalogo
o complemaniagio género de Bctividad al que constituye su chjeio sodal ¥ los argos o las ndones que en alla sjecsan, asi
como la realizacitn por cuenda propia o adjena, del mismo, andlogo o complementario ganero de actividad dal gue constituya el
objetn social,

Asimisma s consajerss debesan miommar a la Comisidn de Mombramienios y Relfbucones de sud réslanles obhgaciones
profesionales, por si pudieran interferr con la dadicacion exigida 8! cumplimienio de sus uncones.

Articulo B

Loe Consejarns deberdn abstenerse de asistr & inlervenir en aquellos casos en los que pueda suscitarse un confiicio de inlends
con kB Socedad.

Mo esiardn presentes en les deliberaciones de los drganos sociles de los gue formen pade relalivas & esuntos en 108 que
pudiaren estar interesados directa o indireclaments, o que afecten a les personas con allos vinculadas en los érminos
legalmentie eslablecidos.

Los Conssjercs se ghatendran iguaimenta de tenar participaciin directa o indirecka en negocios O enmpresas paricpedas por &
Banco 0 empresas de su Grupo, salve gue wviesen esta parlicpacdn con  antenioridad a su incorporaciin al Consego o al
momenlo en que sa produfera A participacion del Grupo en &l negosio o empresa de que se trale, o Sean empresas colizadas
an los mercades de valores nacionales o intemacionales, o medie la auterizacion del Consejo de Administracion

El Consejera no podrd valerse e su posicion en la Sociedad para oblener una ventaja patimonisl, ni aprovechar en baneficio
propio o de personas a & vinculadas una eporunidad de negocio G la que haya tenido conocimiento como consscuencia de su
aetividad como Consejers del Banco, a no ser que |a misgma haya sido previamanta ofrecida a e enidad v ésta desisia de
explotaria ¥ su aprovechamianio ses autorizedo por el Consejo de Adminisiracion.

En Iodo caso & Consejero deberd somelerse an su acluacidn a ks disposicones gue le resullen aplicables dal Cédigo da
Conducta del Grupp BEVA an of dmbilo de los Mercados de Valores, a5l como a las disposiciones |egales e instrectiones
infernas que fueran aplicables para |a solicitud de crédites, avales v garantias a las enbidades financieras gue componan al
Grupo BEVA, v absienerse de realizar, o de sugedir su reslizecion 8 cuslquier persona, una cparacidn sobre valores de la
propia sociedad o socledades flisles, asociadas o vinculadas sobre las que disponga, por razon de su cargo, da mnformackn
priviagiada o resprvada, en fanks esa nformacitn no 8& dé a conpoer pldblicemeanta, '

Adpmas cabe indicar a esbe respecto gee BEVA, Bl ser una entidad financiem, esta somelida a s previsionss de 8 Ley
F11868, sobre Incompathilidades y Bmilaciones de los Presidentes, Consejanos ¥ ARDS carges elecuiivos de la Banc Privada, en
wirtud de las cuales los Presidanles, Vicepresdenies, Consejeros y Direciores generales o asimidados de Bancos privedos que
operen an Espafia no podran cblensr créditos, avales nl garantias del Banoo en cuya direccitn o administracion inlervenga, saha
aulorizeckon expresa del Banco de Espaia,

Asimisma todios ks miembres del Consajo de Agminisiracion y los miembros de la Alla Direccidn se encuentran Supeios a 1o
dispuesto an el Reglamants Interno de Conducta en los Mercados de Valores.
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El Raglamanto infermo de Conducla en los Mercados de Valones eslabiecs, con objaby de controler os posibles Conflichos de
inbareses, que iodas ks Personas Sujetas sl Codigo e Conducls deberdn ponar an conocimianio tal rasponsable da su Area v de
la Linidad de Cumplimiente Mormaliva, con cardcher previo a la realizacion de la oparacitn o condugidn del negodo dé que =&
trabe, aguekas siluaciones gue polencialmanis ¥ en ceda cirounstancia concrela puedan suponar la apanciin de Conflicies de
Intareses que podrian compromeler su actuacion Fmparcial.

Bin perjuicio de lo anlerior, las Personas Sujetas tendrdn permanentemants formulada snte le Unided de Cumplimiento
Momativo, y mantendman acualizada, una dedaracion ajustada al models que sé fes fadlile en la gue conslen delerminadas
vinculaciones de cardcter econdmico y famikar especificadas en dicho Codigo,

En caso de duda sobre la musiencia de un Conflicio de Infereses, a8 Personas Sujelas deberdn, adoptando un crilerio de
prudencia, poner en conocimiento da su responsable ¥ de la Unidad g Cumplimianto Mormativo as circunstancias concredas que

roclean o casn, para que gstos puedan formarse wn puicio de |2 siluscibn.

C.7 .jColiza mas de una sociedad del Grups en Espana?

L]

Identifique a las socledades fillales que cotizan:

D - SISTEMAS DE CONTROL DE RIESGOS

D.1 Descripcion general de la politica de riesgos de la socledad wio su grupo, detallando v evaluando los riesgos
cubiertos por el sisterna, junio con la justificacién de la adecuacién de dichos sistemas al perfil de cada tipo de
riesgao.

BAVA gntenda la funcion de riesgos como uno da los elementos esenciales y diferenciadores da su asiraiegia compediliva. EI
Conzeio de Adminéstracion apruaba |a politica de control v gestidn de rdesgos, asil como el seguimienio perddico de los
sisbemas intemaos de nformacion y control. Fara mejor ejercicio da esta funclon el Conseio cuenta con e apoyn de la Comisiin
Defagada Pemmanenie (COP) v de la Comisién de Riesgos cuya mision peincipal es asistile en o desarrolla de sus Tuntones
refacionadas con &l conirel i la pestitn ded riesgo ¥ que tiene asignadas, segon b establecido en al ariculo 36 dal Reglamanto
oal Consajo, les funciones que 58 descriven en o apartade D3, Los pincipios generales que sireen de guia en o Grupo para la
defmician y el seguirienio del pedlil de desgos son ke sigulentes: La funcitn de resgos es Onica, Independlanie v global, Los
resgos asumidos deben ser compatizles con & nivel de solvencia objetiva, benen que estar identificados, medidas ¥ valorados
v daben exislic procedimientos paa su segermients ¥ geslion, ademas de sdlidos mecanismos de control. Todos les resgos
deben ser pestionsdos de forma integrada duranie su ciclo de vida, dandoles un fratamianto diferanciado an funciGn de su
tipologia, v realizandose una geslion actva de carleras basada en una medida cormin (capilal econdmico).Las dreas de
negocio son responsables de proponer ¥ mantanar el pedil de resgo dentro de su awionom|a ¥ dal marco de acheEcan conporativg
{dafinkie come & conunio de poliicas v procedimientss de Riesges)Ls infraestrucisra de resgos debe ser adecuada en
Mrminos de  personas, hem@Teaniss, bases o8 datos, $Slemas da informacion v procadimientos, de foma gua faclie una
definicion clara de roles y responsebilidades, asequrande wna asignacidn aficlienta de recurscs entra al ares corporativa y las
unidadas de riesgos en areas oo negocio, En base a estos principios, &l Grups ha desarrollads un sislema de geslion giobal
de risspos que e esiruciura sobee fres componentes: Lin esquama corporativo di gobierno del rigsgo, con separacion
da funciones y responsabilidades y en linga con 188 recomendacionss y lendencias intemacionales, sdapiado & 05
requedimientos ragulalonos de cada pakts y adecuado a las priclicas mas avanzadas de ios mercados en gue desarmolla su
actividad.
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Un conjunio de hamamianias, crowios ¢ procedimienlos, que inconperan el modelo de gastion de riesges a los procescs de
dacisitn, lania esiralégicos como tcticos ¥ oparathos on el dia a dia del Grupo: un sslema de controles intermos. El sistema da
rieagos dal Grups &5 geskonado por ol Area de Rigsgos de la Cendral Conparative, gua combina la vision por fipos de riesgo con
la vishan global,

El Ares da Riesgos oe fa Ceniral Corporativa esta formada por la unidsd Gestign Cofporativa de Riespes que engloba los
rigsgos de crédin, mercado, eslructurales y no bencankcs, unto B 185 unidades unidades ranswersales Gestion Estruciural
Asgel Allocalion;Tecnologla y Melodologias de evaluacidn de los hesgos; v Validacidn y Conirol que InCluye confrod Infemo y
riesgo operacional. Por debaje de esta nivel eslsten equipos de riesgos en las unidades de nepocio con 108 que manteng una
redacion fuida v contnua, y que examinan los rnesgos de cada pals o o8 grupos de nagocios especificos, Con asle asquema
diesde la luncidn de desgos 58 asagua, primarn, B ntegracedn, contral y gestidn de lodos Bos fesgos de Grupo: sagundo, 18
aplicacion an ode el Grups de incipios, polilicas y métdcas de resge homogénaas; ¥ Iercern, enes el necesano conodimisnia
de cada &res geoprafica v de cada nogoco. Este esquama se complernanta con comilés da funclonamsnto reguiar que puaden
ser exclusivamenis del Area de Riespos (Comaé de Direccidn de Riesgos, Comibé da Mercados y Comile de Operaciones), o
pueden esiar inlegrados por varas freas (Global Assed Allocation Committes, Comibd de Muevos Productos; Comilé Glabal de
Caniral Interno v Fiesgo Operacional, COAP v el Comith de Liquigezl. Sus funciones sonEl Comile de Direccin da Riasgas,
tlane como comatidos desamalar e implantar el models de gestkbn de desgos an el Grupo, asi como resfizar un Seguimiento
penddics de cada lipologia de resgos & nivael global y en cada una de les unidades de negocs. Forman pane de este comits loe
responsables de resgos de las dreas de negocio ¥ 108 responsables de resgos de la Central Corporativa.El Comite de
Operaciones analiza y aprueba, en su caso, 135 oparaciones ¥ programas francenos, an su nivel de atibuciones, alevands a la
Comision de Riesgos aguellas gue sxseden su delegacsén Bl Global Asset Allocation Commilies ovalia of perfil global de fesgo
del Gips y la coherencls entre las politicas de riesgo v &l perfil de riesgo objetivoidentfica concantreciones giohales de resgo
v altarnalivas de mitigacidn; realiza un seguimients ded antormg macropcondmicn ¥ competitiva, cuanlificando sensiblidades
globales v & previsible impacio de diferenies escenancs sobve & posicionamients de riesgos.El Comita Global do Control
intarng v Riesge Operacional tisna por objetivo revisar perddicamente, & nivel de Grupo y de cade una de sus unidadas, el
entoma de controd v el funcionamiento de sus  Modelos de Controd, 851 como & seguimiento y sitbcion de los principales
resgns cperaconaies ableros del Grups, incluidos aguellos de naluralera ransversal.Este Comisé se conviers en e maximo
trgang de gestdan de fesgo operacional en el Grupo El Comibté de Mueves Produckos liene como funciones estudiar, y an su
caso aprobar, la implantacian de nuevos producios antas dal inlcio da ectividedes: realzar el control y seguimients posieror
para aquellos nuevos producios autorizedos ¥ fomantar el negocio de una manera ordenada y permitir su dasarrollo en un
enforme conrodado.Bl SOAP Bene encomendada la gestidn acliva de los nesgos estruciurales da bquidez, lipos de inlerés y
tipos de cambio, asi como de (a basa de recurscs propios del Grupe, El Comibe de Liquidez electuard el seguimianto de las
medidas adoptadas v comprobard que la evolucidn de las sefales que llevaron B su propla convocatoria desaparecen, o
procedera, s lo considera necesaro, a convacar el Comité de crisis.

RIESG0 DE CREDITOL

El Rigsgo de Crédito e define come b pérdida que se puede producir dervada del incumplimianto por parte e un cliente de s
chligadones coniraciuales accedades en sus irensacciones financieras con BEVA o por el delerione o2 Su calidad crediicla.

Ello incluye i gestdn del resgo de conlrapartida, riesgo emisor, resgo de Bquideckn v respo-pals, La geston del resgo de
cridito en & Grupo sbarca el proceso de andlisis antes de gque s haya tomado la decsidn, la loma de dedsiones, la
instrmentacion, el seguimientls de las operacionss formalizedas ¥ su recuperacion, asl como lodo o process de condral y
repasting & nivel da clients, segmente, sector, unidad de negocio o filial Toda declsidn sobme rlesge de oédio debe ser
avaluzda sdaciiadameanta ¥ Loy chanta deba
gar calificade para poder someler ta decsion al organismo con la atrbuckén espectiva, Al respectks cabe destacar: Los
principales fundamentos sobre 08 que se debe sopartar la forma de decisionas en materia de riesgo creditclo son; una
suficients generacssn de recursos del dienle para asumin 188 emotizaciones de capital o inlereses de los crédibos adewdasos,
una solvencia pafrimonial suficients v la constiucian de adecuadas y suficientes garantias que permitan wna efacliva
recuperecin de la operacin, Todas las operaciones de crédiio contabilizadas y desembolsadas deben comar con 19
informaddan basica para el eshudio de resgo, la propuesta de fesgo v tener el soporte documenial de aprobacion, en donda sa
recoian las condiciones impartidas por el organisma pertinenta, La gestiin del riesgo de crédilo en el Grupo cuenla oon una
esbruciura integral de todas sus funciones gue permita la toma decisiones con abjetividad y oe forma Indepandiente durania
todn gl ciclo de vida del riesgo. El Grupo bens citerdos de sctuacidn y normas de conducta homopéness en el tratamianto del
rieags de crédito, con independencia v sin prejuicio de la espaciaidad oe cada Unided de Megoclo o ¢ s peculiandades da
las legislacionas especifices vigenies de cada paks Con el fin de gamnlizar dicha homogenedad, (a8 dafinicionas v propuasta
di lps grilerios de geslidn de los fesgos de cradito, cimulios, pooedimienios, estuclura y supervisian de la gestibn gon
responsabllidad del Arga Corposativa de Rissgos La gestdn del resgo de crédito segin los criterios definidos es
responsabisdad de las Unidades de Megocio en funcidn del crouwilo de decision.En el case de segmenios minorstas, caban
destacar los siguenies aspeclos sobre el drculbo de declsion;La autorizacion proviene de ks abibuciones olofgadas & Oicinas
y Unidades de Megocio mingristas v las decisiones sa formallzan en funcidn dal dictaman de las hemamientas de scoring.Los
carnbios de peso y variables de dichas harremenias debardan ser validedas por el Area Corporaliva de Riesgos.En el caso de
segmentos mayaristas, caben deslacar los siguwentes aspectos sobre el ckowio de decisidn:La aubonzacion proviene de las
alibuciones oborgades gegin |8 norma de defagacion y las decisiones se farmalizan en los Comilés de Rlesgos raspackivos

BG



Las decisionas adoptadas on Comilés de Riesgos no son colegiadas sing sobdanas, decidiendo el wilerio de la persona gue
ostema la mayor delagacidn.La nosma de delegacin espacifica agquellos casos en los que fa decision sobre politicas con
clienfes 1 operadones no pusde ser delegada por rapones de desgo repulacional u olres gue |og Gigancs de gobiema estimsan
oportunas.En los demas cascs, la dalegacion se efechmars en base a una cuna iso-iesgo basada en rating BEVA validado por
Area Corporafiva de Riespos y que conlleve gue los principales riesgos con clientes u operaciones de cada Unidad de Megocio
sagn decididas en los Comibds ded Area Corporativa de Riesgos o ambiics supanoms, Los criterios sobre o desamolio ¥ uso da
las hermamientas (scoring y raling) son fijedas por el Area Fiesgos de la Cenlral Conporaliva, induyendo la constrecctn,
implantacion y seguimients de los modelos desde Gessdn Comporativa de Rissgos v la imporancia de éste en los caloulos de
CE, PE, seguimianlo de chenle, pricing. Sobre la base de |zs alrbucones olorgadas por los drgancs de goblemo al Consejeno
Calegads de BEVA v de acuerdo con la nomma de debegacitn, el Ama Corparativa de Reesgos es responsable de propomer |os
irminos de delegacidn de cade una de las Unidades de Megocio, Dicha propuasta sera coberente en bodo momendo con las
cirpcheristicas en Wominos de negocio de cada Unidad; su dimensidn relative en términos de Cepital Econdmico; el gredo de
implantacion de circuiics, procedmianios ¥y harramientas homopéness con ks del Grupo, v esbrudura arganizativa sdecusda
piara |a comecia gestion del desge de crédiln, Folltcas scbra concenitraciones de resgo. En ko que respacta a la misgackn de la
concantraciin del desgo de crédito por Ambilo, geografica, ndividual v sectorial, 8l Grupo observa aclualizados los indices da
concanirackn tante individual como sectonal 8 nivel de las diferantes varables chsenmables en el ambilo del rdesgo de oddio,
En esie sentido, la presencia o Cuola Financiera del Grupo en un clienta esta bassda en la calidad credibca died mesmio, & ipa
de operacidn, presancia del Grupo an un menceds de scuendo a las siguienins pautas: El equilibric enime las pecesidades
financiaras del cliente, distnguiendo la nauraleza de las mismasicomercialesfinancieras, coro plazodange plazo), v & mayor o
menor grado de airactive para BEVALA partir de los elemantos anferores obtens &l mix de operaciones mas favorable,
compatitle con s recesidades del chente Ofrgs condicionanbes son los legales ded pais, |a redacidn entne |3 nversiin an el
clienba y los fondos propios dal Banco, evilando una excasiva concentracion da riespos en pocos dientes, De igual manara, 52
afenda a condicionames provenientes del medcaco, diente, nomaliva nberma, legisiacion, coyunlura macmecontmica.For ol
lado, una adecuada gestion def poriafolio permite identificar concenlraciones y genesar acciones sobre las mismas Souellas
operativas con clienbes o gipos gue suponen una pérdida espereds mas capdal supedor 8 18 millones de eunos =& decidan &n
ia Comisidtn de Riesgos. Como meferencia esto aguivale, an Erminos de exposicion, al 10% de 08 recurses propios
computables para ung calificacidn craditicla A2A v al 1'% para una calificacdn BB, lo qua supons la supenasion de las
principales concentracionas de resgo individual por koe maximos drgancs de gobierno en malera de resgo, en luncion de la
calided creditcia Asimismo, exisle una rafarencla o concenbacién maxima en el 10% de los recursos propios, ¥ hasla ese nivel
ta operaliva esld vinoutada a un profundo conacimianto del cliente, de tos mercades &n que 58 encuenta v Ios RIS BN que
trabaja. RIESGD DE MERCADCDEs =l nesgo que surge como consaceencia de la achividad manianida en log mearcados,
medianie inslrumentos financlens cuys valor puade verse aleciado por vanadones en las condidones del mercado, reflsjadas
en cambios an los diferentes adivos y factores de fesgos financiesos. El riesgo peade ser milgada o incluso abminedo a treves
de cobenuras mediante ofros producios (aclivos/pasives o denvados), o deshaciendo b operacdniposicion abeerta. Exiglen
cuabm grandes fciores de riespo que alectan a los predos de mercedoRiesgo de tipo de interds: surge oomo Consecuanca de
vanacionss en |8 estructura temporal de lipes de intorés de mercada, para las distinkas divisas. Riesgo de cambio: Sunge como
consecusncia de visiaciones en & lipo de cambio enfre 165 dierenies monedas. Riesgo de precio: surge como consecuanca de
cambios an los precics de marcado, bien por faciores especificos del propio instrurmenio, o Blen por faclores que alecien a
bodos los instrumentos negodsdos an el mecado. Riesgo de commadities: surge como consecwencia de vanadonas an & valor
de las commodities o mercaderias negeaadas, Adicionalmenie, ¥y pira delgrminadas posicones, resulth necesano considerar
ambitn oires resgos: el resge de spread de crédito, el resge de basa, le volatildad o & resgo de comelacsin.Achualmenta,
BAVA v BEVA Bancomer cuenian con B avlorizacidn del Banco de Espafia para a8 ulilizacdn del maoselo intermo para al c&culo
de recurscs propeos por las posicionas de resgo @e la carera de negocacion, gue conguntamente conirbuyen enborma a un -
Oi% del riesgpo de mercado del rading book del Grupo.Con efecto desde doembra de 2007, en BBVA v an BEVA Bancomer |3
mendoiogla utilizada para la esimacon ded riesgo de mercado se basa en simulacidn hisideica, a ravas de la plataborma de
rissgos Algorthmica.La nueve pletadorma permitird en el futuro una mejor integracidn de los resgos de mercado pama la
totalidad del pesimetro del hModelo Inlemo Avanzado de imputacdn de coste de capital.El modelo de medicin basico saguido
o5 al de Valwe-si-Risk (VaR). Esla medida de riesge estima b pérdida méxima, con un nivel de confanza dado, quee & pusds
producir en ks posiciones de mercado de una cartera para un delerminade horizonte femporel. En al Grupo el VaR se calcula
con un nived de confianza del 59% v un hodzonle lemponal de 1 dia Bl modelo vigente de limiles de riespo de mercado consisls
en una @structura global en Erminos de capital econdmice (CER) ¥ de VaR y de sublimitas da VaR y oe stop loss para cada
una da las unidades de negocio del Grups.Los limites globales son aprobados anualmente por la COP, a propuesia de |a
Unidad Ceniral de Riesgos en Areas de Mercados previe prasenackn a la Gomisian de Riesgos. Esta estructura de limiles es
desarmmollada atendiendo a la identificaciin de fesgos especificos, por lipologia. aclividades y mesas La cohenenda anira
lirmites, por un lado gichatas v especiiicas v por obro sublimiles VaR v a la sensibiidad delta, es préaservada por las unidades da
rissgos de mercado. Este se complementa con analisis e impactos an la cuenda de mesultados en situacitn de ension de os
faciomns e riesgo, consideranda &l impaclo de crisis financieras ocumidas en el pasado y ascenanas economicos que podrian
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generarse en el fuluro Con & obfeie de considerar el desempeho de las unidades de negoco en &l lmnscuss del aho, se
vincula la acumulacitn de resultados negafiees a la reduccsdn de los limites WaR estableckios. Pam antidpar la aplicacion de
esia dindrmica y paliar los efecios de estas siluaciones adversas, la estruckura eslablecida se complementa con limdles a las
pérddas y sefiales de alerta, guedanda aclivados da manera sutomatica procedimianins pam affontar situacionas con polendal
TEpEFCUSION Negativa en las aclividades de mercados. El modelo de medicion de 108 resgos de mearcaco incorpora finalmanie
un back-lesling o condrasle a posleron, que ayuda & precitsar 3 validez de las medicdones del riespo que se eleclian,
comparando los resulados de gestion diaries con las medidas de VaR comesgondienies RIESGOS ESTRUCTURALES: Riesgo
e inderds estruciural. La gestibn del resgo de interés do balance liene como objelive mantensr |3 exposscidn del Grupo anie
varacones gn Ios lipos de inlerds de mercado en niveles ecocrdes con su estrategla y perfil de nesgo.Pam ello, o COAP
desarrolia estrategles oe gesiin encaminadas 3 maximizar el valor econdmics de BEVA presenandd la peneraciin recumanis
de resullados a iravés del margen Enanciero. Para allo, noe s6io toma an considaraciin sus expectfivas de mercado, sino gue
también vigla gue los nivales de exposicion so ajusten al perfil de fesgos dafinido por Ios organos de direccitn dell Grupo ¥ oue
sa manianga un equibrio enlre los resuliados asperados v al nivel de riespoe asumido La mgplantaciin de un Sistema de lasas
die ransferencia que centraliza & rasgo de ntonds de la enbdad en o Bros del COAP conlribuye 8 prosmoer ung edecusds
gestian del riesgo de balance El confrol v seguimianto dal riesgo de Inlends estructural se realiza dentro del area de Rissgos
que, acluando como unidad independiente, garaniiza una adecuada separacion entra las fencionas de gestion y control dal
rizsgo, tal vy coma recamiends & Comild de Supervision Bancaria de Basdea Enbe sus funciones se mduye & disgefio de los
madeins ¢ slstemas de medicion, asi como el dessrolio de les politcas de seguimdanio, informacion y control Riesgos hace s
mediciones mensueles de resgo de nterés astuciural en b que Se apoeya la gaslion del Grupoe ¥ realiza una huncidn oe controd
y analsis del iesge que luego irasiada & los principelas drgancs de administracion, como son b COP v la Comisitin de Riesgas.
Las varaciones en los lipos de infenés de mercado nciden an & mangen financlaro de la entidad, desde uwna perspecliva de
porin y miesdio plaze, y an su veEkr econdmico si 52 adopta una visin de largo plaze. La prindpal fuente de nesgo redica an e
dasfase temporal gue eosle enire las epreciaciones y vancimantos oe los diferenies producios guee inlegran el banking Book. E1
modelo de medicidn del riesge de inderés estructural del Grups wliliza un conjunto de métricas ¥ haramigntas que permiten
cuantificar v evaluar su peril de resgo. Desde & punio da visia de la caractenzacidn de balance, s& han desamolo modelos de
analigis para establecer hipiiesis relativas a la @modtizacion anlicipada de préstamos ¥ &l comportamesnto de depdsitos sin
vancimignin explicite, fundamentalmenie. Asimismo, 38 aplica vn modelo de simulacion de curas de lipos de inberds gue
permite cuantificar el fiesgo en téminos probabilisticos v recoger luentes de riesgo adicionates al mismatching de flujos,
provenianies no sGlo de movimeenios paralelos sino tamblén de cambios en la pendiente v curvalura, de acuendo al
comporiamiento histdico de cada divisa. A& rawes de esle modelo de simulacion se obtiena al margan an riesgo (MeR) ¥ &
capial poonomico (CE), como miximas desviaciones desfavorables en margen financiens y walor ecnomica, respeclivaments,
para un getesrninado nivel de confianza y horzonte temparal. Estos impactos negalivos estan acotados en cada una ga las
entidades del Grupo a lravés de la politica de limdes. El modeio de medicitn de nesgo se complemeanta con andlsis de
ascananios y pruebas de osires, sn olvidar las mediciones de senslbliidad anle una varacion estandar de 100 punics basicos
en lodas las curves e mercado, Riesgo do cambio estuclural. El fesgo de cambio estruchursl se onging fundemantalmeants por
ia mxposicitn a las variaciones en g lipoe da cambio gue surgen de las sodedades dependientes extranjeras del Gaups y los
fondos ge dolacion a las sucursales en & extranjero fingndadas en divisa distinta a 1a de la inversitn. Estas wvariacones en los
fipas de cambio inciden en el patimonio, en Ios rafios de solvencia y en &l curmplimiento presupuestanio de resultacos de BEVA,
ioda wez que existe una Expodicion derdvada de 18 confribuclon de enlidades filales que desarrolian su actividad en mercados
o e, La unided de Gestidn Financiera, a traves del COAP realiza una gestidn scliva del riesgo de camblo madianta &
dasamolio de politicas de coberlura que perssguen minimizar el mpacto en los mafics de capital por ucluacones de lipo de
cambio, as] coms gareniizer & confravalor en euros de 0% resultados en divisa que aportan las diferantes fales. El ares de
Rigsgos, por su parte, achia coma unidad independienta encargada de dsefiar los modelos de medicidn, realizes los caloules
de rissgo ¥ controlar e cumglimiendo de limites, dando seguirmiento de todo eo a la Comisidn da Riesgos v a la COP.La
mesdician el riesgo de cambio esiructural 82 realiza en base 2 un modelo de simulaciin de escenancs de lipos de cambio que
permita cuantificar ks variaclones de valor gue se pueden producir para un nivel de conflanza ded 89% y un horizonta lemperal
prodeterminado En base a esta simulacdn de tpos de cambio se genera una dislrbucion de posibles impactes en &l patrimonio
dal Grupo ¥ en sU cuenia de resufados, pudendd delerminar a parir de ghi la maxima desviaciin desfavorable en ambos ejes
para wn nived da confianza y un horzonts emporal predeleminado, gue depands de 3 liguidez da mercado en cada una g las
divisas, Adiconalmenle, esle modalo de simulacitn ambkn s uliiza para generar una distibucitn de mpacios en ralios de
capilal, para o cual s igne en cuenda la descomposicion an divisas tanto del patimonio come da los acivos ponderados par
riespo Estas medidas son Inconporades por Geston Financera en k& loma de decisiones, con el objale de esecuar & parfil da
rigsgos de la enlidad a las pautas que =& derivan de la estructure de limites auiorizada por la COP sobre eslas mismas
métmscas Fesgo estruciural de renta vamable La exposicidn dal Grupo al riesgo estrucheral de renta varable se denva
hmdamentsments de las pardicipeciones mantenkdas en empresas industdales y inancieras con horzantes de inversidn de
medinfargn plazo, minorada por [as posiciones natas cores mantendas en nstrumenios danvados sobre koS mismos
subyacanes al objabo de limitar ls sansibilidad de la artera anbe polenciabes caidas de precios Bl drea de Rbasgos resiza Be



furciones de madicién y seguirrsenlo electvo oel desgo estruchural de renta wariable, al objelo de Emitar el impacks negathe én
solvencia y recurrencia de los resullados de ka entidad que pudiera darivarse de una evoluckn desfavorable del valor de las
pericipaciones qua ésta manbene en el capial de ofras compahlas industriales o financeras. Bl perimetro de seguimignto
comprende |as posiciones de esta natursiaza en cariera de mwersion, incluyendo, por motivos de prugancla y eficiencia an a
gestidn, las paricipaciones que consolidan, aungue |es varaciones da valor no lengan en esle caso un iMpacks patnmonal
inmedialo, Adicicnatmente, para deierminar la exposicion se consideran las posiciones mantanidas en derbmados sobre
subyaoentes da la misma naluwraleza, uiilzados para limitar la sensibilidad de la canlera anle polenciales caidas de preclos.Con
al fin de garantizar ¢f mantenimienio de este riesgo dentro de los nivesas comgalibles con el perfil de Gesgo objelive ded Grupo,
s ha estruclurads un mecanismo de control y limitacidn de resgos gue pivata en 08 ejes oe exposicion, resullado v cagital
sconbmico, Bl Area de Riesgos realiza estimacionss de los nivales de resgo asumides, que complementa con conbrastas
perddicos da siress ¥ back besting y andbsis de escenanos, y monitonza el grado de cumplimiento de los limiles aulorizados por
ia COP, informands peddicaments a |a alta direccién sobre dichos aspectos Las medicionas da capilal economico sa imegran
adem&s en las madidas do reniabilidad ajusiada al riesgo, utlizadas para fomentar la gestidn efidente del capital en & Grupo.
Riesgo de liguidez.Se denomina riesgo de liquidez 2 b posBilidad da qua una enlidad no pueda alender a sus compromisas de
pago o que para alenderos fenga que recurrir & la obtenciin de fondos en condiciones gravosas. delerioranda |a imagan y
repulaciin de ka entidad Bl segquimiento del resgo de liquidez del Grupo se realiza da modo centralizado en cada banco ¢on un
doole enfoque; al de corip plazo, con wn horizonbe lemporal da hasia 90 dias, centrado fundamentalmente en fa gastion de
pagos ¥ cobros de Tesorera y Mercados, que incluye la operaliva propia ded &res asi como las posibles necesidades de
liquidez del conjunts del Banco, ¥ un segurdo enfoque, estrectural de medio plazo, centrado en la gestion financiera del
conjunéc del balance, con un horizonte temporal de seguimiento al menos anual. La evaluacion del fesgo de liquider de ks
activos s basa on su caracterislica de ser o no elegibles para redescuenio anle & oxrespondients banco cantral.Para
silzaciones normales, BN 8 coro como a medio plazo, se consideran activos con maxma liquider aquedos gue estin en @
lista de slaghles publicadas por &l BCE o por la aulondad monetaria corespondienis. 380 para analisis de siuacores de crisis
&8 consigera que activos no plegibles, colizades o No, SUPONEn una sagunda linea de liquider para el Grupo. L gestian integral
de Ia liguidez ka resliza & COAP, a fravds de Geslion Financiera. Para su implamentackn, se fiene en cueenla un amplio
esquema de limites, sublimiles y aleras aprobados por kla COP, sobre los gue el Area de Riesgos realiza, de modo
ndegandients, su labor fa medicitn ¥ conlral, a la vez que proves Bl gasior de herramientas de apayo y malricas pada la toma
de decisiones. Cada una de las dreas de riesgos locales, que es independienta dal gestor kocal, se ajusta a ks principios
corparalivos de control del riesgo de la liguidaz qua fija a Unidad Central de Riesgos de Mercados (UCRAM) Riesgos
Estruciurales para todo el Grupo. & nivel de cada entidad, las dreas gestoras solician y proponan un esquema de limiles y
slertas, cuaniilativos y cualitativos, que afectan al fiesgo de Bquidez 1anto de corto, como de medio plazojdicha solicitud ha de
ger autorizada por k1 GOP. Asimismo, el Ares de Riesgos realiza s mediciones peribdicas (diaras y mensuales) del riesgo
incusride, desamrolla heramientas y modelos de valoracidn, realize andlisls peribdicos de slress, medicidn del grado de
concentracitn con contrapanes Interbancarias, recaccdn del manual de politicas y procedimientos, asi como el seguimients oa
los limiles v alerias auiorzados, que sa revisan con periodicidad al menos anual. La informacion scbre |os riesgos o Squidez
s¢ remile periddicaments al COAP del Grupo, asi como a las propias areas gesioras. De acuerdo al Plan de Conlingancias, es
el Gripo Técnico de Liquidez GTL guien, anta cualquier sefial de alerla o de posibla crisis, reslza e primer andlisis de la
siluacion da liqudez dol Grupo, sea dsta de cono o da largo plazo, El GTL lo forman téenicos de la Mesa de Coro Plazo do
Tesoresia, Geslion Fnancers ¢ USRAM, Riesgos Esructusales Para les siusciones on que dichas alertas puedan revestn
slguna gravedad, el GTL informa & Comité de Liguidez. formado por los Direclores de 1as dreas comespondantes, Bl Comité de
Liquidez s &l encargado de, en ciso de extrema neceskdad, comvocar al Comité de Crisis RIESGO OPERACIONALEI riesgo
operacional as el fesgo de pérdida debido a la iInadecuacion o a falios de kos procesos, personal y kos sistemas infemos o bian
a cousa de soonteciméantos externos, Desde e 2000, el Grupo cuenta con un modelo de geslidn del riesgd operacional que se
basa en la idensficacitn y cuanlificacidn oe todos los desgos individuales. La clave dal modalo radica en la anticipacion, lo gue
significa ser capaces da idendificar fesgos cperacionales y sus posibles consecuancias con anlerioridad a que se matanalican
an forma de aventos, Para llevar 8 cabo esia tarea, BBVA dispone de varias herramientas ya implantadas que cubren fos
aspecios cusialivos ¥ cuantitatives del riesgoe aperacionalEv-Ro: es na hesramienta de sdentficacian y cuantificacion da
faciores de resgo operscional, que son todes equelas crounstancias que provocan o peadan provocar pirdidas. Se eslirma sy
frecuencia & impacts en las sreas de negocis o da soporte, que 58 valora en lérminos de coste directo, coste Indirecto
{ingficiencia) ¥ lueno cesante. La harmamianta esta imglantada an loco el Grupo v 58 actualiza anualmente. El Ev-Ro distingue
los factores de riesps operacional priontanios, los cuales representan el 80% del riesgo cuantificado Los Comites de Riesgo
Operacional centran casi loda su alencién en dichos factores. TransVaR: para completar el Ev-Ro. el Grupo dispone de una
harramienta de gestion del riesgo operacional medianle el uso de Indicedonas, Un indicador g5 una vanable asociada a un
proceso que mide atbules del mismo, como la calded. Por consiguiants, ambién sirve pars medr el riesge operadonal. Esla
herrarmienta sirve fundamentaimente para reslzar un seguimiento de la evolucion del riesgo ¥ para & establecimiente de
sefiales de alerta. Loa indlicadoras TransVar estdn asociados & |98 causas del resgo operacional, por o gue tienen una
naburaleza prodictiva, Los mas importantes 5on los velimenas procesados, la disponibiidad de los sistenas la regularidad da
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los cuadres contables ¥ al nomens da incidencias en procesos. SIRO: 08 evenlns de riesgo operaceonal suURlEn prosocar un
impacio negatve en la cuenla de resultados Cueando esto oowTe, 58 regiskan en bases de dados habiitadas en cada gais. A su
waz, |a informacsén es descargada a vna base de dabos central. Esle process ye se dispone de ¥ afos o histona, Los datos
intarnos se complementan aderds con datos extarncs procadentes del consorco ORX Operslional Risk Exchage, asodcacion
sin Anima de lucro fundada en 2007 y que cuenta con mas de 50 miembros Los datos ORX se refieren a eventos de riesgo
gperacional de mds de 300000 eurcs cada wno ¥ en |a actualidad hay registrados mals de 500000 evenbos, gue lolalizan mas de
300,030 mikcnes milones de ewos. Los datos ORX lisnen una doble ulilidad, complamentar la base de dabos de datos a efecios
e clcuks de capital &0 riesga ¥ ooma elemanto de benchmark para comparse con of resto del sechar.

0.2 Indigue si 58 han materializado duranie el ejercicio, alguno de los distinlos lipos de fesgo (operabivos,
tecnoldgicos, financieros, legales, reputacionales, fiscalas.. ) que afectan a la sociedad yio su grupo,
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En caso afimative, indigue las circunstancias que kos han motivado y si han funcionado los sistemas de control
establecidos,

Riespo matanalzads an of ajerdco
e aparados siguianias

Chrcunstiancias que lo han molivado
El riesgn es inhererie a ko activided firanciera v, por tanlo, 1 materalizacdn de resgos en mayor O Fhenos
cuanlia es absolutamanta Insoslayabée,

Funclonamianio da los sishemas de contral
Mo s& han matenalizado durante of sjercida en o Grupo resgos matanales nl extracrdinanos, sing los propios de
su adividad, detallados ampliamante en ol apartado 0.1 Bl Grupo cuenta con sofisticados sistemas v
narramianias de medicidn y conlrol de fasgos, por cada una de las natmaleras del los mismos, Uy objeio &5
lirmilar i cuantia maxime oel iImpacte que de los iesgos pudiera derivanse en caso de su matarializacian,
Los sistemas da contol han funcionado satisfactonamante duwrante 20049, A confinuacion se delafan los dalos de
Ins pardmelros mas relevanies de la gesiiin de riesgos corespondientes al ejercicio para & Grupo BEVA:

RIESGO DE CREDITD

La méxirma exposicion al riesgo de crédio, en la mayoria de los casos, 88 ve reducida por garantias reales,
mejoras crediicias v ofras accones que mitigan |a exposscion del Gupo.

La polfica de cobartura ¥ mibigackn del riesgo de crédile en el Grupo se deriva de su modelo de Fatamienio
bancario, cenfrado &n la banca de releckdn. En base a elio, la constilucion de garanias &3 un insirnumanto
necasans pere no suficionie en el ctorgameento de resgos; por tanto, i3 asuncion de resgas por parle del Grupo
requisre |a verificacidn de |a capackiad de pago o ganeracidn de recunscs para cumple con la amontizaciin del
nasgo coniralds

Loz procedimienios ulilizados para la valoracion de las garantias son acordes a las mejores praclicas del
marcado, que implican s utilizackn de tasaciones en garantias inmobiliarias, precio de marcado en valores
bursaties, valor de la colizacian de las participacionas an un fondo de inversian, eic,

Todas las garantias reales recibldas deben estar correctameanie instrumaniades e inscritas en el registro
cormespondsanta, asl como conlar con |a aprobacidn de las Linidades Juridicas del Grupa.

A continuacidn se prasenta una descripcion de las principales garantias recibidas para cada categoria do
instrumentes financieros:

Carlera de negociacion: Las garantias o mejoras credilicias que se oblengan direciaments del emiscr o
contreparida estan implicitas en las clausulas del instromento, En los dervados de negociacion &l resgo o
crddito &8 minimizads a revis de acuerdos de compensacdn contractuales, donda darivados aclivas y pasivos oon
la misma conlrgparida son liguidades por su saldo nelo. lgualments pusden existr perantiss de ofro bpo,
dependiand de la solvencia de la contraparte ¥ naturalaza da la oparacion,

Oiros ectivos financienos a valor mzonable con cambios en pérdidas y genancias: Las garantias o mejoms



credincias chlenidas dirpctamente del emisor o contraperida estEan inherenies en la estructiss ded inatrumenio.
Aciives franciens disponibles para la venta: Las gasantias o mejoras craditicias oblenidas direclamante del
amisor o conimpardida es1an inherentes en la estrectura del instrumenda.

Invarsiones credilicias:

-Deptsios en entidades de crédito: Cusntan con B garantia personal de la contraparte i, en algunos Casos, Gon
ta garantia sdicional de obra enlidad de credso diferante, oon la que se haya conlralado un dedvado de crédito
Crédito & la clentela: La mayor parbe de ks operaciones cuenian con ta garantia personal de la contraparte.
Ademés, 58 toman garaniias reales pars asegurar ks operaciones de crédilo a la clientala, comoe garantias
hipolecarias, dineresias, pignoraciGn de valores v olres garantias reales. Se pueden realizar olro lipo de mejoras
craditicias, iales como: avales, dervados de crédibo,

Nalares represantativos de deuda: Las garantias o mejoras crediicias obtenidas direclamente del amesor o
contragartdda estan inherentes an la estuciura del instrumento.

Casiera de inversidn 8 wancimienio: Las garantiss o meajores crediicias obtenidas directamenta del amisor o
contrapanida estén inherentes an 3 estuciura del nstrurmento.

Dertvados de cobariura; El resge de crédito 8s minimizado 8 revés de acuerdos de compensaciin conlrechuales,
donde derivados activos v pasivos con e misma conbrapartida son Bguidados por su saldo neo, |gualmente
puedan axslir garaniias de obra Bpo, depandiando de la solvercia de la contraparie y natwalezs de |8 cparackn.
Garanlias financieras, oiros riesgos conlingenles v disponibles para tercarns; Cuentan con B garanlia personal de
fa conbraparts y, &n Sigunos cesos, oon la garantia adicional de obra anlidad da crédito diferente, con |a qua se haya
conbratacs un dervade de crédilo.

A 31 de diciembre de 2009, en e caso de kas garantias hipolecarias, ka madia del importe pendiente de cobro de
los préstamos es al 54% ded valor de las garaniias de los mismos,

Bglives inancieros vencidos v no deteriorados

El salde de loa activos financleros que estin vencidos, pere no estan considerados deleriorados, & 31 oa
diclemibre de 2009, incluyends cualguler importa vencido a la fscha, &5 de 3.300 milonas da Euros, de ks cules
A0,4% Bene una antigdedad del primer vancimianto Infarior a 1 mes, e 10,2% tene una antgiedad dal primer
vencimignto entre 1 ¥ 2 mesas v el 9,4% fiene una anlbighedad del primer vencimienio de 2 a 3 meses.

Acieos dudosos o detanorados v pérdidas por detedono.

El aaido de de Ios actas financieros delerorados & 31 de diciembre de 2000 es de 15.523 mlones da Euros, de los
cuales 15.311 millones de Euros comesponden & inversion crediticia y 212 millones e Euros & valores
regresentalivas de deuda. Por su parte, el imporie de ks pasivos contingentes dataricrados a 37 de diciembne da
2009 ea de 4045 miliones de Eunos.

El valor estimado de los activos en garantia de los fesgos dudosos con garanlia real a 31 de diclembre do 2009
ara suparior al imporie pendignte do dichos resgos.

En cuanto al movirmeente habido durente o ejercicio 2008 de los activos financieros y pasivos contingentes
dateriorados, se han producids wn lotal da 17288 mikones de Eurcs da entrada, 6.524 millores de Eures de
recuperaciones, 3.737 millones de Euros do raspaso a fallics y 32 millonas de Eurcs de diferencias de camibio y
DANDE.

Las lasas de morosidad de Crédite a la dlentela’ y ‘Pasivos contingentzs” dal Grupo 8 31 e diciembee de 2005
fue de 4,3%. El Incremenio de 2 puntas porcentuales respecto al afo antencr se debe al incremants de los
activos fmsnciems dudcsos gue 58 ha produddo en &l aho como consecuancia ded deleriorn de la sibuacidn
BCONAIMICE,

Activos financieras renegociados

A 1 de diciembre de 2005, el impore de los actives fnancieros renagociados. que podidan haberss delencrado
da no haberse renegociade las condiclones de los mismos, no ha variado significativaments respecio del afio
anbarior,

RIESGD DE MERCADOD

91



Evplucitn del riesgo oa mercado en & ejerdcio 2008

El riesgo de mercase dal Grups BEVA ha rapuniado Bgoramends en 2009 con respeclo 8 ejerciclos antariones,
astablechandose gn 26,2 milonss de euros & riespo promedo del ejerccs de 2008 (calculo de relerendca VaR sin
alisada), Durante & primer semastre ol @A 58 manfuve und MAYor expagicion 8 los ipos de intards par parte de
algunas entidades del grupo en América del Sur ¥ Bancomer ande las expectativas de bajada de lasas que
definitivamante sa fusron realizandn v gue se han reflejado en mpordantes rmecores en |8 parte corta de las
curvas locates, o que ha enide un impacto positivo en los resulados de o eclivided. Esla mayor exposicion se
fue reduciends gradualments una vez agolado el process de recors de los lipos de los banoos cenlrales,
conbribuyends 3 una reduccdn de los riesgoes de mencado en la region gue 8 vio possvamente acompafiada por
la reduccidn de la volai@idad en los mercados, Durante |a segunda milad de 2009 la evolucidn dal resgn o
mercado del Grups viens explicada por algunos incremenios en 13 exposicdn de Mercados Globales Europa,
especialments, en ipos de interés a largo ¥ en volatlidad de renta variabbe.

0.3 Indigque si exisle alguna comisién u otro drgano de goblerno encargado de establacer y supervisar eslos
dispositivos de control

5l

En cago afimativo detalle cuales son sus funciones.

Mombre de |8 comesin u Srgand
COMISION DE RIESGDS

Dascripcion de undcones
Siguiends las recomendaciones del Comelé de Basilea, la viglancia v supendsion de la geslion dal riesgo en las
antidades fnancieras comesponte al Conselo de Administracion, guee e el rasponsable en dlima instancia de
aprobacstn v ravision perddica de la eslrategia de las poliicas de resgos del Banco, refisjandose la ileranca &
riesgn y ol nivel esperado de rentabdidad,
Sin embarga, b complajidad que crecienlamenta presanta el rslamianio de B gestion del resgo en las anlicades
finsncieras, requiers gue date se oranta hacla la configuraciin de un pedil de nesgos acorda con los ohislivoes
esiralbgicos, avanzando gradualmente, conforme se cuenbe 0on los elemantos que ko permstan, a un modelo gue
parmita asiablecer un sislema de delegacion basado en importas ¥ ratings, asi como & seguimiento acivo da la
prposicitn al resge cuantificable, medante &l maps de capilales en riesgo ¥ pardidas esperadas y of condrod de
los rissges o cuantbficables,
Oe ahi que o andisis v el sagumiento pertdco de la gestion del fesgs en al mbilo de las atribuciones de los
drgancs de administracion del Banco esté encomendado a la Comisibh del Consejo, que analiza, con la
dedisacion necesarna ¥ en &l Amblio de sus funciones, al iratamiento ded resgo en &l Grupo en su conjunls. En
conseciancia, B Comizion de REsgos ded Consajo de Adrminisracidn del Banco, iena por objeto de acuerdos con &
Faglamento del Consejo, ol siguienis ambilo de funciones:
. Bnalizar y valorar las propuesiss sobre estategia v polilicas de controd ¥ gestion da resgos del Grupo, que
identificardn en paricular
a} La fijacion del nivel de riesgo que se conskiare aceptable en trminos de perfil de resgo (pérdida esperada) v
mapa de capitales (capital an ricsgo) desagregado por Negockos v aneas o4 L aclividad del Grupo,
b Loe ssiemas da informacian y castrel inlemo gue sa ulilicen pama controlar y geationss oe fesgos,
o) Las medidas previstas para mitigar el impaclo de los rliesgos idendificados, en caso de que liegaran a
matanalizarse.
. Efsciuar gl seguimiento def grado de adecuacion de los riesgos asumidos al perfil estableckio.
, Walorar y aprobar, en su caso, aguellos riesgos que por su tamano pudseran compromater la sohencia
patrimonial dal Grupo o ka recurenca da sus resultados, o que presanien polencialments rissgos operaconales o de
reputaciin significatives.
. Comprobar gue &l Grupo se dota de bos medios, sistemas, estruciures ¥ recursos acordes con las megones
prachicas gue permilan implantar su estratega an la geslion de riesgas.
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D4 Idenfificaciin vy descripoion de los procesos de cumplimiento de las dislintas regulaciones que afacian a su
sociedad yiooa su grupo.

El Area do Riespes dal Grupo s la pimara nstancia encargeda da velar por of cumplimiento de 16s distintas regulaciones que
afecian al Banco y @ su Gups, Para ello, tal y como hemos expeesio anteiorments, s configura coma ima Unidad gue goza de
la necesata independencia de 1as Unidades de negocio para parmitiie garantizar no solo el cumplimients regulatonio sing
taemibign |a aplicacion de los mejores sstindares ¥ mas avanzadas praclicas.

Existen también dos mecsnismas fuindamentales que garantizan al cumplmiento de las distintas regulaccnes qua afeclan & las
socedades ded Grupo y que esl&n basados an los condroles qua lievan cabo las areas gua a conlinuacion &2 Ccilan.

El Area de Auditona Infema vala por &l cumplimiento de los procedimientos inlemos y |6 adaptacion de ex10s a las exgencas
reguiaioriag.

¥ &l Ares de Cumplmienio iens por objete garantizar ef curmplimiento global de los requerimientos legales que afectan al
Grupo,

Dw forma particular, en el Ambito de Gestitn de Riesgos, en paralels a una mayor inbegracidn anlre 1a gestiin ded nesgo y las
decisiones de negocks, en 2008 ol Banco de Espafa aprobds los modelos intemos avanzados que el Grupo presentd pasa al
caloulo de recursos propics mMINIMos para tagetas de crédito an Maoco y est abondando la atapa finad de aprobacidn del
medels avanzado para resgo operacional para Espafa y Méssoo, lo cual esta prevesio para principios de 20M0. ADamas cusni
ya con modelos internos aprobados por el Supervisor para el calculo del consumo de capital por nesgo o6 mercada y por
riesgos de crédito en Espaiia.

En gste sentido, & Grupo estd colaboranda activementa con los Supervisores para evenzar consistente y coordinadamente en &l
procaso de validacin de modeios avanzados,

E - JUNTA GENERAL

E.1 Indigue v en su caso defalle si existen diferencias con el régimen de minimos previsio &n k2 Ley da Sociedades
Andnimas (LSA) respecto al qudrum de constitucion de a Junta Genaral

al

% dhe quidrm disnio 8l establedds
en arl, 102 LSA para supuesiog
generaks

% de qubnum dstinto al establecdo
en arl. 103 LSA para supuashos
aspecales del an. 103

Chedium exigids an 1* convocalona

5,670

Cudrm exigido &n 2* comwocatona

0,000

Descrpciin de ks dilenancias

La Lay de Sociedades Andnimas en su articule 103 establece que para que |a junta general ordinaria o extraordinars

pueda acordar valdamanin of awmento o a reduccion del capital y cualquier otra modificacion de los estatulos socisles. la
amisitn do chiigaciones, |a supresion o &3 imitacion del derecha de adquisicion preferente de nuavas acciones, asl coma ta
transformacitn, 1a fuslon, 3 escisitn o ka cesidn gobal de acliva y pasivo y & trasledo o8 domicilio al extranjera, sard
necessnE, BN primem convocalona, la concurtencia de accionistas prasanies o represantados gue posean, B menos, &l
cincuenta por dento ded capital susoitn con derecho de volo.
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Descripeion de ka8 difeendas

En sequnda conwocalona serd suficients [a concumenca ded weinhcinoo por deno de dicho cagital.

Mo chstanbs lo ameion, los Estatutos Socaies de BEVA an su arliculo 25 requiaren un quirum reforzado de dos barceras
partes dal capital susaile en pAmera convocsiona v en segunda un 80% da dicho capiial para la valida adopoaon de los
siguianles aeuardos: sustitucian del objeto sodial, ransformacion, escision total, disolucidn de la Sociedad y modificacion del
ariculy estalulaio gue esiablecs asie quabnem reforsada.

E.? Indique y en su caso detalle i existen diferencias con el régimen previsto en la Ley de Sociedades Andnimas
(LEA) para ef régimen de adopoidn de acuerdos sociales,

WO

Describa en qué se diferencia del régimen previsto an la LS5A

E.3 Releciona los derechos de los accionistas an relacion con las juntas generales, que sean dislinlos a los
establecidos en ta LSA

Mo existan en la Sociedad derechos de los acclonistas distinlos a los establecidos en ta Ley de Sociedades Andnimas an
refacion oo kas iLII'IIJEIa daneraas.

Los derechos e los accionistas a este respeckd 308MAs S8 encueniran detaladisments expuesios an e Reglamenn da Junta
cuyD bexdn inbegre se encuenirs & teposicidn piblica an la pagina weab de | Socadad,

E.4 Indique, en su caso, las medidas adoptadas para fomentar la participacion  de los accionistas an las juntas
genarabas.

BEVA, con ol abjetive de fomentar la participaciin g su amplia base de acclonistas an sus Jumas Generales, adamas oe
eslablocer lodas aguelas medidas de informacion requaridas por ka Lay, procade & remitir con antetacion suficiente al domadilio da
todos agualins accionistas que tienen deracho de asistencia fa comespondiente Tarjetla de Asistencia, inchuyendo, adermas, el
orden del dia & informacian saobie la lecha, hors v lugar de calebmacion de ta Junta Geneal.

Dl mismo Moss coloca en su paging web informeckn sobre la Junta Genaral, su orden deal dia, los detalies de su convocalona,
las propussias de acuerds que reskice of Consejo de Adminisracidn ¥ sobne 105 cauces de comunicacidn axslantas entra la
Spciedad v 5US Bocionistas ¥ a ravés de los cuales ésios podran solicitar detalles sobee ta calebracken de la Junia,

Ademias, para faciftar la participecitn de nuesiros accionistas en las Juntas Gerarales existe de acuerda con ko dispueslo an
los apanados 4 y 5 ded articulo 105 del Real Decreto 1564119640, do 22 de diciembre, por el que S8 apruela el haxto refundido
da la Lay do Socedades Andnimas, un procedimients quee penmile a los accionistas que no tengan  previslo asielr a I8 Junias
Ganeral la defegacien ¥ ol volo a distancia, que ha skio utilizado en las Juntas Generales de los Albmos cuate afos,

D aste mode y de confermidad con lo establecido en k8 Ley de Socledades Antnimas y en los Estatulos Sociakas, el voio de las
propesias sobre punitos del orden dael dia podrd delegarse o ejercilanss por al acclonista medianie corespondencia postal,
gleciitnica o cualgquer oo medio de comunicacion B dstancia, siempre que sa garantics dabidaments la idenfidad ded sujets qua
ajerca su derechi de volo.
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Por su pate, o olrcico de los derechos de vobo ¥ delegaciin mediante cormaspondenca electrénica, se realizard @ través de la
pdigina web ded Banco (weaw, bbva.oom) siguiendo 1ag Insfrucciones gue figuran en ésta. Esda informacion se encuenira
disponible en inglés v en castelland

E.5 Indigue =i el cargo de presidents de la Junta General coincide con el cargo de presidente del Consejo de
Adminisiracidn. Detalle, en su casc, gul medidas sa adoptan para garantizar la independencia y buen
funcionamiento de la Junta General:

b=

Detalles las medidas

El articuln 26 do log Estabutos Sociales establece gue “Sara Presidents de ka Junka General de Accionistas & oal Consejo de
Administracion y, en su delescio o gugancia, & Vicepreskdente [..]-

Ei buen funcionarmianio de la Junls Senersl, esid garanlizado a fraves de las previsones que se ostablecen en el
Reglaments de 1a Junta aprobado por los acconisias de la sociedad en su raunitn celebrada en febren de 2004.

Las Juntas Gererales serin convocadas a inigaliva y con amegle al orden dal dia que deterning &l Conaejo oe
Adminisiracitn, que deberd necesariaments convocarka S ke solicibara un nimero e acconistas que eprasente, cuando
rmanes, Bl cinod por cento del capital sodial, En este supuesio el Conseo de Adminislracian oonvocan la Juma para
celabraria dentro de los ireinta dias siguisntes a3 la fechs &n que g2 la hubiera reguando notarizimente para alo,
advirliendo esta clrcunstancia en &l anundo que la convoque B incluyendo en & orden ded dia los asunios qua hubiaran
siio oijels de 1 sollciud

La Junia General, tanto Ordinaria como Extraomdinanis, deband sar comosada por medo de anuncios publicados por el
Conselo de Administracitn, o por guien ésie celegue, en el Bolatin Oficial del Registro Mercantil y en uno de 10s disrios de
mayor circulacidn en la provinca ded domiciko social, por o menos un mes anes de la fecha fjada para su celebracidn, segin
esEbiace la Ley de Socedades Andnimas, de conformidad con la mosSicacian infroducida por ka Ley 1802005 sobre sociadad)
andnima europea domiciiada en Esparia.

El anuncio expresars 13 fecha de & reunidn en primera comocabonia y odos los asuntos que han de tratarse en la sesitn,
contarsnda (48 relerancias gue, de acwerds con lo dapuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, debsan especificarse en
ka convooaiona, Asimismo se hard constar en el anuncis la fecha de celebracitn an sagunda convocaton, En asle
senbdn, Ios accionistas que represanten, al menos, &l cnco por clano del capital social, podran solicilar que sa publique
un complemantn a la convocalona de una Junia Genaral de Accionistas ncluyendo uno o mas puntos en el orden dal dia.

En al anundo de convocatora de 13 Junta General se hark constar & deracho que comesponde @ loe acconesiss da
obiener, desde |a fecha de su publicacitn v de forma mmediata y graluita, en al domiclio soclal, las propusstas da
acuerdos, informes y demas documentaciin reguerida por & Lay ¥ los Estatulos Socales.

Iguaimanie 8a incluiran os delalies necesarios sobre los servicios de informacion al acconista, incecando kos ndmeros de
ieldfong, dreccitn de coman eleckrdnico, oficinas y horasios de atenclon. Ademis, se incorporaran a ka paging web de la
Sociedad los documentas relatives & la JuniE General, con informacitn sobre el orden ded dia, s propuastas que realice
ol Consejo de Adminstracian, asi come cualguier nformachn relevanta que puedan precisar Ios aocionistas para BT U
volo, Se incluird, en su cags, nformacsdn scerca de los sistemas que fadliten el seguimiento de kb Junta a distanca a
fraves de medics da difusken cuando asi se hubiese establacito, v cuaiquier olra que 2 considare comvenienta v Otil para
& accionisia 3 esios elecios.

Los socionistas podran soictar de 1os adminstradons haska e sépima dia anieror previsto para la calebraciin dela
Junia indemaciones o aclaraciones, o formular por escibo preguntas acerca de los asuntos comprendiios en ef orden del
dia y sobre la informecidn accesibin al piblics que se hublera faciltado por la Socedad a la Comisitén Macional ded
larcado de Valores desde Ia celebrecion de i Oftima Junta General, sin parjuicio, una ves Fanscurido dicho plazo, dal
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Detalles las meadidas

derecho de salicitar inlormaciones, adaracones ¢ planbear pregunias en & franscurso de la Junta General en la forma
establecida an e Aricule 18 del Reglamento da la Junia

El deracho de informacan podrd ejercernse @ raves de la pagina web da |a entidad, en la que se dfundran los caucas da
COMUICEESN axistantes onine la sociedad v los accionistas v, en particular, las explicacionas perinanies para el gercicio
gl derecho de nfarmacdn, con indicacion de las drecciones de comeo poskal y elecindnicd a las que los acoionisias
puadan dirgirse a osbe efecto.

A las Junias Genemles de Acsonstes que calebm la sociedad podrn asistr quianes sean litutares del nimena manimo de
acciores establecida an ko Estatvios Sodales siempre que, con cinca dias de antelacion a aqueél en que haya de
celobrarse | Junta, astén inscrilas en los comespandienies regisires contables y o8 consarve, al Mendos, e MIsMo
numens de cciones hasta 13 celabracion de la Junta. Los tilutares de manor nomens de scciones podran agruparse hasta
completar sl mens dicho ndmen, NoMarando 3 5U represantants.

De condormidad con ko que s& dsponga en kos Extatuios, ol volo de las propuesies sobre punios comprendidos en al

Crden diel Dia de cualquer clese 9o Junia General podia delegersa o ajerctarse por &l acconisls medianta

corfespondenca posial, sleckdnica o cualguier obro medio de cofmunicacion a disanca, siemare que s& garanlice
dehidamanie la denSidad del sujelo que eferce su derecha al wobo an la fomma expussta en los apartados E4. ESyE 10 yen
los Ariculos B 3 10 del Reglamenio de la Junta, Asl ef Reglameanio eslablece gqua les Juntas Genemles de Accionistas =4
colebrarin de manera que se garantioe a paricipacitn y el ejendcio de los derechos politicos por parte. de los

accionisias, por ko que se arbilraran por |8 Sociedad las medidas que g8 consklangn necesarias para prasanar le puen orden
en o desasrollo tal Bcho da la Junta.

Azl 58 astabloceran con molivo de cada Junia ks medidas de viglancia, proteccion y mantenimients dal orden, Inchidos los
sishamas de control de acceso & idenifcacion qgue 52 considenen adecusdos an cada momento & la vista de las
circunstancias an que se desarolen S SES0NaS

igusimanie of Reglaments de 18 Junta cortiene, entre alros, precaplos redativos a la formacion de | liste de asistenios,
desarolo de las Junias v volacidn de |as propuestas de acuerdos que garantizan el buen funcionamiento &2 las Junias
Generains.

E.6 Indique, &n su caso, las modificacionses introducidas durante el ejercicio en &l reglamento de la Junta General,

Duranie & sjercicie 2008 no 86 han producide modificacones Bl Reglamento de & Junta.

E.7 Indigue los datos de asistencia en kas juntas generales celebradas en el ejercicio al que so refiere &l presente
invfioaee:;

Datos de esslencia

wobd a dislancia
Fecha Junka % de presencia % Bl = Total
Gienaral presentaciin
& i - Voo electrnico Oitres
13032008 T.010 32,310 0020 17,880 57,200
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E.8 Indique brevemenle los acuerdos adoptadas en las junlas generales celebrados en el ejercicic al que se reflere el
presente informe y porcentaje de voles con los que se ha adoptado cada acuerdo

A continuacidn se resurnen (o8 Bousrtos adoplados en la Junta General Ordinana de accionsstas oolebrada el 13 de marzo de
008, con @l porcantaje de volos con &l gue se sdoplarcn dichos aoweerdos.

Punts Primarn,- Examen y agrobacion, en su caso, de las Cuanlas Anuales & Informe e Gasiin dal Banco Bilkao Vizcaya
Argentada, SA y da su Grupo Financiers Consolidado. Apkcacion de resultados; distribucidn del dividando. Aprobacion de la
gestion social. Tode ello refendo &l ejerido cerrado al 31 de diciambre de 2008,

- Mimern de valas amitidos; 2,144,041, 783
- Mumero 88 volos a favor: 21300446297
= Mumero @a vobos an contra; 2,647,983

- Mimero de abslencdones: 1.947 4503

Anuerdo Primero adoplado con ef 89,79 %

Puriln Segurdo.- Adopoon de los siguienlss acwandos:

2.4 .- Icduslon de un nueve articuls 53 bis en los Estatubos Sodiales de Banco Bllbao Vizcaya Angentaria, S A para hacer
constar expresamente | posibiiidad de realizar repanos de dividendos y de la prima de emision de accones asi como
devoluciones de aporiacones, Bn espacie.

2.2 - Aprobar una refibucitn al sccionisia complementaria al dividenco del sjercicio 2008 consistents &n un f8paN0 &N BspecK
de la resarve por prima de emisitn de acciones medanta la entrega a los accionisias de acclones propias procedentes de la
Aubocariara,

- MiFmarn de volces emildos: 2144, 041,753
- Mimero de valos & favor 2135638 565
- Mimero ga volns en conire: 6,658,257

- Mimero de abslenciones: 1.53%5.921

Acuerds Segundo. 1 adoptade con el 89,61 %

- Mirnens de voios emibides: 2,144 041.753
- Mimrmens de volos & Tevor; 2,135,491 479
- MisTary di volces en oonira: BB 725

- Mismero da sbstencionas: 1.605.548

Acuerio Segunds. 2 adoplado son el 89,60 %

Punio Tercero.- Examen y aprobacidn del Proyecto de Fusitn de las sociedades Banoo Bilbao Vizcaya Argentana, 5.4,
[sociedad absorbenta) y Banco de Crédilo Lecal de Espana, S.ALL y BEVA Factoring EF.C., S.AV. (sociedades absorbidas) y
aprobackn, como batance de lusidn, del balance de Banco Bilao Vizcaya Argentaria, 5.4, cerrado a 31 de dicembra de F008,
Agrobacian de fa fusidn entra las sociedades Banco Bibao Vizcaya Argentaria, S.A. (sociedad absorbente) y Banco de Crdil
Local da Espana, 5.4 y BBVA Factoring E.F.C., S.AU. (sociedates abeorbidas), todo oo de conformidad con lo prévisto en e
referide Proyectn de Fusion, Acogimients de |a fusitn al regiman tibutario especial previsio an el capiiule Wil del tilule Wi del axio
refundico de la Ley del mpuesio da Scciedades.

- Fimen de velos amitidos: 2144041, 753
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- Wimere de volos 8 tavor; 2,138,542 852
- Wimaro de volos en contra; 1142 330
= Wiwners da sbstenciones: 4.556.471

Acuardo Tercero adoptade con el 94,72 %

Punto Cuarto.- Adopcion, en su caso, de los siguientes acuerdos sobre [ reelaccion de miembros del Consejo de
Administrackin:

4.1.- Reclecdtn de 0, Josd Antonie Femandez Rivero
4.2 - Resleccion de O, Josd Maldonado Ramaos
4.3 - Realeccadn o O, Enngue Meding Fermantaz

= Mamero de volos amitides: 2144 .041.753
- MOmpro de vobos a tavor: 2.137.031.516

- Mdmans de woios en confra: 3.635.319

- Mimerns de abstenciones: 3373916

Acuento 4,1 edoptace con of 89,67 %

- MOmero da wolns emilidas: 2. 144,041,753
- MOmero d& votos a favor, 21371700126

- MOmero de volos an conbra: 3,483,148
- Mimerno de abstencionas: 3 338 4TH

Acwerdo 4.2 adoptado con e 89,68 %

- Mismern de viics emitidos: 2,144 041,753
- Mimare de volos a favor, 2937 3566417
- MOmem o8 valns en conbra; 3394 632

- Mumeso de abslenciones; 3,267,704

Acusndo 4.3 adoplado con el 9883 %

Puntg Cignke - Delepacian an el Consejo de Adminislraciin, conforma al arliculs 153.1.0) da a3 Ley de Sccedades Andnimas,
de la facultad de sumentar el capital social, durante un plazo de cinco &Mos, hasta ta canbdad masima comesponoanta al B0%
ded capital social de 13 Sociedad en la fecha de la autorizacian, en uia o Valias Yacas, en Ia cuantia gue éste decds, madianta
la emislon de nuevas accionas oon o sn wolo, ordinarias o priviegiadas o de cualquier oiro lipe da las permitidas por la Ley,
incluyendo rescatables; con ka prevision de suscrpolon mcompleta conforme al articulo 181.1 de la Ley de Socipdades
Antmimas: v dalegands |a facultad de modificar el articulo 5 da |os Estatutos Sociales. Delegar igualmante, en los 1émminos del
articids 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de exciuir el darechs da suscripcion preferenta en ralacion con
dichas emisiones de acciones, sl blen asta facultad quedars limitada al 20% del capital sodal de la Socwdad.

- MWimmere de volos ermebdos: 2,144 049,753

- MWirmero de volos & favor; 2.023.752 945

- NiFmaro de volos en conlra; 118.7571.673

= MOmero da abstenciones: 1.537.133

Amendo Ouinks adoplado con al 84,38 %

Punio Sexto. Arrgliar en cincuenta mil (S0.000) millones de eurns & imporls nomnal maxime delegado en el Conajo de
Administracion par la Junta Genersl de accionistas de ta Sociedad celebrada el 18 de marzo de 2006 an su punto Tercero dél

Owden del Dia para emitir valores de dewda de cualguler clase y naluralaza, inchuso canjeables, no converlibles an BoCiones.

= Mimero da votos amitidos: 2.144,.041.753
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- Wirmers de volos 8 fevor: 2,137, 183,370
- Wirmero de volos en conlra: 5224 067
- Mirmearo de sbefanciones: 1,634,316

Acuanso Sexdo adopiado con el 89,560 %

Puno Séplimo.- Autorizacion pera que la Socedad pueda proceder a la adquisicdn de actiones propias, directamenta o a
travis de sociedades de su Gorupo, de sonformidad con o dispuesio en &l Ariculo 75 gel Texto Refundido de la Ley de
Socsadedes Andnimas. estabieciendo los limites o requisilos de estas adguisiciones, v con expresa faculed de reducir € capiis
social para amaoriizar acciones proplas, delagando en el Consajo de Administracian les Boultides necesaniag pars |a epeoucdn de
ins acuerdos que adopls la Junia General 8 esie respacin, degancs ain edecto, en lo no elecutado, B autorizecitn concadida par 3
Junla General de accionisias caleirada sl 14 de marze de 2008,

- Mumero da vobos emiligos: 2.144.041,763
= Mimero de vwibos a favor: 2,134 400,38

- Mumeso da woios en contra; 8,111,775

- Humera de abstencionas: 1.528.587

Aeuendn Saplime adoplado con el 98,55 %
Punia Oetavo .- Adoociin de ecuendos sobre cusstionas retributivas:

B.1.- Liguidacion del Plan da Relribucion en Acclones a Largo Plazo 2006-2008.

B2 - Aprobaciin, para su aplcacian por &l Banco y sus sociedades Miales, da un programa e retibucion vadable en accones de
BEVA para los ejercicios 2008 a 2010 dirgdo & los miembros del equipo direclivo, inchedos los Consejeros Ejeculivas y
miembros del Comité de Direccion, que conlleva la antrega de sccionss de BEBVA & sus banaficiarios.

- Wimrmare de voles emifidos: 2,144.041.753
= Mirmens de volos & lavor 21220704582

- Mirmaro de volos en contras 2490877
= Mirmers de abstenciones: 12.471.584

Acuerdo 3.1 adoptado con ol 58,96 %

= Mimern da wolos emitkdos; 2.144.041.783
- MOmern do vatos a favors 2107407831

- Mimero e vobs en contran 25 553 970

= MOmero de abslenciongs: 11,030,644

Acuerdo 8.2 adopiado con al 98,29 %

Puntz Moveno - Reslecoidn de Audilores de Cusntas de Banco Bilbeo Vizcaye Argenaria, 5.8, y 98 su Grupo Financies
Consolidado para el ajarcices 2006

- Mumen da wohos amitidos: 2.144.041.753
= Mdmisnd de wolog a tavor;, 2.138.6738.063

- Mdmero de woios en confm; 2, TE2, TET

- Mamers de abstencionas: 1.580 898

fsouerndo Noveno adoptado con ef 99,60 %

Punlo Décimo.- Delegaciin de facufiades en el Consejo de Adminisiacidn, con faculiad de susbilucin, para Tormalizar,
subsanar, interpretar y ejecutar los acusrdos qua adople 18 Junta General,
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= Bumen de wobos amilicdoa: 2 144 041753
- Mumero da wobos a favor; 2,141.012,.212

- Badmend de wolog an condral 2.565.072

= Mumem di abstenciones: 464,465

Acuendo Décma adoplado con el 55,86 %

E.8 Inditpua si axiste alguna reslriccion eslahdana que establezca un ndmeane minimo de acciones necesarias para
asislir a la Junta General,

51

Mimeno de acEonas necesarias para aststir & la Junls Genaral 500

E.10 Indique v justifique las poliicas seguldas por la sociedad referente a las delegaciones de valo en la junia
general,

Tal ¥ coma s8 ha indicade anteriormanta, todo accionista gue tenga derecho de Esistencia podré hacarsas represeniar en la
Junta Gengral por oirg accionista ulilizanda la #emula de delegacdn prvista por la Sociedad para cada Junta gue constar an la
farjeta de esistancia. Un mismo scclonisia no podnd esiar rapresantase en la Junka por mas da un represeniands.

Mo 2erd valida ni aficaz la represantacion confenida a guien no pueda cslentada con arreglo a la Ley. Ser rachazable la
reprasantacion conferda por Bular fiduciano o aparente.

La representacion deberd conlerirse par escriby o por medios de comunicacdn a distancia quee cumglan con los requisitos
previstos en o arloulo 105 de la Ley de Socedades Anonimas y demas lagislaciin aplicabie pare el ejercicio del derecho de vola
a distancia y con cardcler eapacial para cada Junia,

La representacion serd slampre revocable, conskdarancosa revocads por I8 esistancis personal a la Junta del representada.

E.11 Indique si la compahia tiene conccimiento de ka poliica de los Inversores instiucionates de padicipar o no en las
dacisiones da la sociedad:

MO

E.12 Indique |a direccidn y modo de aceeso al contenidd de goblenmo corporalivo en su pagina Wab.

Los conlenidos de obligada publicaciin por @ Ley 2602003, de 17 de Jullo, de transparencia de les socedades andnimas
colizadas, que desanclky (8 Orden ECONITZ222000, de 26 de Didembie, ¥ oe gue ha esigids la Cireular 1/20048 de 17 de Marzo
de k3 CHAVY aobre el Informe Anual de Gobsemd Corporative de las sociedades antnimas colizadas, modificado su anexo | por
Iy Circudar 42007, de 2T de dicembre, g la Comision Magicnal del Maercado de Valores, por I que sa modilica &l modelo de

informa anual de goblerns corporativo g8 les socledades andnimas cofizadas, son direclamenls accesiles en la direccitn
www . bbva.com.
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F - GRADO DE SEGUIMIENTO DE LAS RECOMENDACIONES DE GOBIERNO CORPORATIVO

Indiguee @l grado de seguimiento de la sodedad respectd de 38 recomendaciones del Cadige Unificado de busn gobiemao,
En &l supuesio de no cumplic alguna de ellas, expliqua las recomendaciones, normas, practicas o criterios, que aplica la
sociedad

1. Que |os Estatutos de las sociedades colizadas no limien e ndmeso maxma dé volos que pueda @milir un msma
accionista, ni contengan otras restricciones gue dificulten la foma de contral de la seciedad maediante [a adguisicion de sues

acciones en & marcado.
‘Wer apigrales A8 B1.22.B123vELE2

Cumpla

Z, Cue cuando coticen la sociedad matniz v ung socledad dependiente ambas definan pdblicaments con precision;
a) Las respectivas areas de actividad y eventuales relaciones de negooso  enire ellas, asi como las de la sociedad
dependients colizada con las demas empresas ded grupo,

b) Los mecanismos previstes para resoher os evantuales confliclos da interds que puedan paesenlbansa,
Wer apigrafes. CAy QT

Hg Aplicable

3, Que, aungue ng o exijan de forma expresa las Leyes mercandiles, se sometan a ka aprobacion de la Junta General de
Apmonistas las operaciones que entrafien una modidficacion estructural de la sociedad v, en pariculdar, s siguianioes:
a} La iranglormacidn de sociedades colizadas en compafiias holding, mediante “filializacién” o incorporacian a
enfidades dependientes de aclividades esenclades desarmllzdas hasta ese momento por la propia sociedad, incluso
aunque dsta mantenga el pleno dominio de aguélias;
by La adquisicion o endgjenaciin de activos operativos esenciales, cuando entrafe una modificacidn efectiva ded

objeio social;
c) Las operacionss cuyo efecto sea equivalenta al de la liquidacidn de la socsedad,

Cumpla

4. Que las propusstas detalladas de los acuerdos 3 adoplar en 1a Junta General, inclulda ta informacion a que se reflers
la recomendacidn 28, se hagan pablicas en el momento de la publicacion del anuncio de la convocatoria de la Junta.

Curngle

5. Qe e la Junta Genesal se volen separadamente aquellos asuntos que sean austancialments independientss, a fin de
que los accionislas puedan ejercer de forma separada sus preferenclas de voto. ¥ que dicha regla se apligua, en
particular;

a) Al nombramiento o ralificacion de consejerncs, que deberdn volarse de loona individual,

k) En el caso de modificaciones de Estatuios, a cada articulo o grupo da arliculos gue sean sustanciabmonls

independienies
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War epigrafe: E.0
Cumple

6. CQue las sociedades permitan fraccionar & walo a fin de que los Intermedianos financieros que aparezcan legilimados
como accionistas, pero aclien por cuenia de chentes disintos, peedan emitir sus wotos conforme 2 las instruccsones de

astos.
o apiprate E 4

Curnple

7. Que el Consejo desempafie sus funciones con unidad de propdsito & independencia de criterso, dispense el mismo
trato a fodos los accionistas y s= guie por el interés da la compaiiia, entendido como hacsr maximo, de forma sostenida, el
valor econdmico de la empresa.

¥ogue vele asimismo para que en sus relaciones con o gruepos de interés (stakeholders) s empresa respete |as leyes y
reglamentos; cumpla de buena fa sus obigaciones y contraios; respete los usos y buenas praclicas de los seciores ¥
temitorns donde ejerza su actividad; y observe aguallos principios adicionales de responsabilidad social gue hubiera
acepiado voluntarnamsnie.

Curmgile

8. Cue el Consejo gsuma, como niclso de su mision, aprobar [a estralagia de la compaiia y la organizacion pracisa
para s puests en practica, asi como  supervisar ¥ controlar que la Direccidn cumple los objetivos marcados y respeta al
oojeio @ interes social de la compatia. ¥ que, a tal fin, el Consajo en pleno sa reserve la compeatencia de aprobar;
a) Las politicas y estratagias genorades de la sociedad, y én particular:
i} ElPlan esbratégico o de negocio, asi coma ios objetives de gestidn y presupuesto anuales;
i} Lapolilica de inversionss v inanciacidn,
ilij La definicion de |la estnectura del grupo de sockiedades; )
La politica de gobiemo corporatho,
v) La politica de responsabilidad socal carporativa;
wi} La politica de retrdbuclones y evaluackin del desempefo de los alios directivos;
vil) La poliica de control v gestion de resgos, asi como &l seguimianto penddico de los sislemas inlemos de
imformacion y contral.
viti) La poditica de dividendos, asl como ks de aulocartera v, en especial, sus limitas.
Vor ppigrafes: 8110, B3, BL1a y DA
b} Las sigulenies decisiones
iy A propusst del prmer ejecutive de la compaia, el nombrambanto y eventual cese de los alios directivos, asi
CONMIO SUS clusulas de indemnizacion.
War ppigrafe B.1,14
i) La retribucion de los consejperas, asi comd, eén @l caso de los epecutivos, la retnbucion adiclonal por sus

funciones ejecutivas y demas condiciones que deban respatar sus conlratos.
War eplprafe: B.1.14
i) La informacion financiera gue, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer pablica penddicaments, iv)
Las inversiones u operacionas de todo bpo gue, por su eélevada cuantia o espedales caraclerishcas, lemgan
caracter estratégico, salvo que su aprobacidn corresponda a la Junta Gengral;
v) La creacidn o adquisicion de paricipaciones en entidades de proposite especial o domicliadas an paises o
termionos que tengan |a consideracion de paraisos fiscales, asi como cualasguiera otras ransacciones u
operaciones de naluraleza andloga que, por su complapdad, pudiaran menoscabar la transparencia del grupo.
c} Las operacicnes que |8 sociedad reafice con consejaros, con accionistas significativos o represeniados an el
Consepo, o con personas 3 ellos vinculados ("operacionas vinculadas").
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Esa auvlorizacdn del Conseo no se entenderd, sin embargo, precisa en aguellas operaciones winculadas que
cumplan simultaneamante |as res condiciongs siguianbas:
1% Que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y so apliquen &n masa a
muchos clienbas;
#_ Oue se realcen a precios o fanfas establecidos con caracier genesal por quien actue como suministrador del
bien o senvicio ded quei 5o ke
3. Que su cuandia no supare el 1% de log ingresos anuakes e b socicdad.
Bo recomienda gue el Consejn apruebe las operacionss vinculadas  previo informss favorable dal Comibd de
Auditoria 0, en su caso, de aquel obro al que 58 hubéera encomendado esa funcicn; ¥ que ks consejeros a los
gue afecten, ademas de no ejercer ni delegar su derecho de volo, s ausenten de la sala de reunicnes mianiras el
Congajo delibera v vola sobre ella.
Se recomienda que kag competencias gue aqui se afribuyen al Consejo ko saan con caracler mdelegable, sahbo kas
mencionadas en las etras b) y o), que podran ser adoptadas por razones de ungancia por la Comision Defegada,

con posterion ratificacion por el Consajo en plana.
War apigrates; Cf y Cf

Curnple

4, Que el Consejo tenga la dimension pracisa para kagrar un funcionamienta eficaz y parbcipativo, 1o que hace

aconsejable gque su famano ne sea inferior & canco M superior 8 quince miemboos.
War apigrata; B.1.1

Cumple

10. Que kos consejeros externos dominicales e mdependientes constlituyan una amplia mayora del Conseio v que el
nomens de consejeros ejecutivos sea el minimo necesario, leniendo en cuenta b complejidad del gnepo societario v el

porcenae de participecdn de los consajeros efeculivas en al capilal de k sociedad,
Ver apigmies: A2 A3, B1AyE.114

Cumpln

11, Qe sl existiera algin conssjern extemo gue no pueda ser considerado dominical ni independiente, la sociedad

axplique tal drounstancia ¥ sus vincuwdos, va sea con ka sociedad o sus directivos, ya con sus accionistas.
W apigrafe B.1.3

Cumpia

12, Que denfro de los consejeros externos, la relacidn entre el niomears de consejeros  dominicales v &l da
independientes refleje 1a proporciin existenis entre el capital de la sociedad represeniado por oS consaperas
dominicales v el resto del capital,
Este criterio de proporcionalidad estricta podrd alenuarse, de forma que ef peso de los dominicales sea mayor que
&l que corresponderia al porcentaje total de capital que representen:
1% En sociedades de elevada capislzacian en las que s8an escasas o nulas a5 parbicpacionss acconaniales que
tengan legalmente la consideracion de significativas, pero exislan accionistas, oon paguetas accionanales de
alevado wakor absoluto.
29 Cuando se irate de socledades en las gue exista una pluralidad de accionistas representados en o Consao, y no

tengan vinculos entre si.
Verepograles B1.3 A2 vAD
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Cumple

13, Qe o nomern de consejercs independiantes reprasanta al menos un lencio el fotal de consejencs,
“ar gpigrate B,1.3

Cumple

14. Que el caracier de cada consejero se expligue por &l Conssjo ante & Junta General de Accionisias que deba
afectuar o ratificar su nombramiento, ¥ se confirme o, en su caso, revise anualmente an al Informa Anual de
Goblemo Corporativo, previa verficacidn por la Comision de Nombraméenios. Y gue en dicho Informe también se
expliquen las razones por las cuales se haya nombrado consejeros dominicales a instancia de accionislas cuya
pariicipacion accionarial sea inferior al 5% del caplial; ¥ s2 expongan las razonas por las qua no se hubikeran
atendido, en su caso, peliciones lormales de presencla en el Consejo procedenies de accionistas cuya parcipacn

acckonartal sea igeal o superior a la de olros a cuya instancia se hubieran designado consejeros dominicales.
var ppigrafes B 15y B 4

Cumpia

15. Que cuando sea escaso o nulo &l nimero de consejeras, el Consejo explique los motivos ¥y 185 iniciativas
adoptadas para corregir tal situacidn; y que, en particular, la Comision de Mombramientos vele para gue al
provesrss nuevas vacanies:

al Loz procedimientos de seleccidn no adolezcan de sasgos implicitos que obstaculicen [ saleccion de

CONSajeras;

b} La compafiia busgue deliberadaments, & incluya entre los potenciales candidatos, mujeres que rednan el perfil

profesional buscado,
‘er @plgrales B 1.2, 81,37y B.22

Cumple Parcialmenta:
El aricuin 3 del Reglamano del Consejo establece que las propuestas de nombramsento o @e reslacciin de consajercs que &
Consejo haga a la Junia General de Accionisias de la Socledad v 108 acuendos de nombramiento ge consejeros por cooplacion que
haga ol Corsejo de Adminisiracion se sprobardn a propuesta de la Cornisidn e Nombramianios ¥ Ratibueciones en el caso de
congajeros independantes ¥ previe informe de asta Comisibn an el caso de los restanies conssjens.

Log scwerdos v deliberacionas del Consejo 24 harén gin ol concurse cel Consejere cuya resleccion se proponga que, =i esla
presanie, deberd sssentarse de |a reunion.

La Comisitn de Mombramientos ¥ Reirbuciones tene como comalido formular & informar |es propuestas de nombramients y
realeecion o8 k08 COnSears,

& pshos efectss la Comision evaluani las compeiencias, conooimienios y expariencias gue ga requleran en & Conseje as| coma las
condicionas que deban reunir los candidatos pera cubr |es wacanbes que se produzean, valorands B dedicacion gue 58
considerass necesana para que puedan desempediar adecuadaments su comstise, an funcion de las necesidades que los
Crganos de Gobéerno de @ Sociedad tengan en cada momanio,

La Comisian velard pargue al provesrsa nuevas vacantes ks procedirmientos de seleccidn no adokezcan de sesgos impiiciios que
obstacuican 13 seleccion do consejerms, procurands que e incluya entra los potanciales candidatos -cuando Sea escas0 o nuld &l
namero de Gonsajeras- 3 mujeres que reiman el parfil profesional buscada.

16, Cue el Presidents, como responsable del eficaz funcionamiento del Consejo, se asegure da gue los consgjencs
reciban con cardcter pravio informaciin sulicients, astimule el debate vy la paricipacion acliva de los consejeros
durants |las sesiones del Consejo, sahvaguandanda su libre toma de posicion y expresion de opinian; y orgamce y
coordine con los presidentes de a8 Comisiones relevantes |a evaluacidn periddica del Consejo, &5l como, en su
caso, la del Consejero Delegado o primer ejecutivo.
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Ver apigrie: B.1 42
Cumple

17. Que, cuande & Presidents del Conssjo sea también el primer ejeculive de la socledad, se faculte a uno de los
consejeros independientes para solicitar a8 convocatonia del Consejo o ta inclusion de nuevos puntos en &l orden del
dia; para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones de los consejeros exlernos: y para dingir la evaluacion por el

Consajo de su Prasdante,
Wer epigrade B 1.3

Espligiie

Segon s4 establecs an el arliculo 5 del Reglarmento gel Congejo, el Presidants dal Consejo sera también el primer gjeculivo del
Banco, salvo que e Consejo acuerde varar esta condlcdn separando los cargos de Presidente y pimer gecutivo cuendo asl o
aconseEran raeones g inlerds social

D acuerdo con lo dispussto en s Eslatuios Socizles el Presidenle lendrd, en todo caso, s suprema representaciin de fa
Socledad.

bo chslanie, de conforridad con o dispeasio an e Arliculo 45 de los Estaluios Socales, |a sociedad cuanla con una Comisidn
Delegada Parmanents que lieng alribuidas s sigukentes faculledas:

‘Formular v proponer las lineas de polilica ganeral, los criterios @ seguir en la elaboracion de programas y safalamiento de
chjefives, con examen o las propuestas que, al respacto, 88 la hagan, contrastando y carsuwando ks acluacionas y resullelas en
cuantas actividades, direcia o indiraciaments, 58 ejarciten por la Enlidad; detarminar & volumen de inversiones en cadis wa de
ellas: acordar o deneger |3 realizacdn de operacionas, fijando su modalidad y condiciones. promover el ejercicio de
inspecciones ¥ awdionas intemas o exiemas en todes o cada una de las dreas de actuacidn de la entidad; y, en general,
ajeroar cuanias facultades le delagus el Consejo de Adrministracian.”

Dl mismo rmods, y segin se dispone también en los Estaluios Sociaias en su articulo 49, la Sociedad cuenta con un Conseprn
Dalegads que poses las mas amplias facullades delegadas del Consejo ya que liena atribuidas facultades de adminislracion y
representacitn de la socledad inberenles a esta cargo y al que repartan los Direclores de todas las Arags de Megocio de la
Sociedad asi como las Areas da apoyo al mismo,

Por Gliime &f Conssjo tiena para el maejor desempedio de sus funcicnes, 8l apoyo de diversas comisienes, coma son la Comision de
Auditoria v Cumplimients, la Comisidn de Mombramignios y Retribuciones y la Comision ge Riesgos. que le asislen sobsa
sguellas ceastionas que comespondan @ a8 matenas de 5U COMpabenci, cuya COMPOSICION ¥ NOMMas sobre organizacidn y
funcinnarmiento se recogen en los aparados correspondientas.

Ademas &l Reglamenio dal Consajo establece la posibilidad da qua aguallos conseeros que representen la cuars parta de s
miambros dal Conseio que aslén designados en cada moments peedan soiicilar ka calabrachin oe una reunicn ded Consejo de
Adrmirisiracion, Asimiemo en el orden del dia se incuiran los Bsuntos que determing el Presidente del Consejo, va 583 a
iniciativa propia o a instancia de slgin consejens, por considerarss conveniana para o Intends social,

18, Que o Secretanio del Consejo, vale de forma especial para gue las actuaciones del Consejo
a) Se ajusten a la latra v al espintu de |as Leyes y sus reglamentos, incluidos los aprobados por los organismos
requladonis;
b} Sean conformes con los Estalutos de |a sociedad y con los Reglamentos de 1a Junta, del Consejo y demas
qui benga la compaila;
c) Tengan presentes las recomendaciones sobre Duen goblemo contenidas en este Codigo Unificado gue La
compaiia hubsera aceptado.
¥ qu, para salvaguardar |a independencia, imparcialldad y profesionalidad del Secretario, su nombramiento y cese
sean informados por la Comisidn de Nombramientos y aprobados por el plenc del Consejo; y que dicho
procedimianto de nombramiento y cese conste en el Reglamento del Consejo.
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Wi eplgralo: B 134
Cumpla

14, Que el Consejo se relna con la frecuancia precisa para desempedar con eficacta sus funciones, siguiendo el
programa de fechas v asuntos gue establazca al inicio del ejercicio, pudienda cada Consejero proponer ofros punios del
orden del dia inicialmente no previstos.

\ior ppigrafe B.1.28

Cumpia

20, Cue las inasistencias de los consejeros sa reduzcan a casos indispensables v se cuantifiquen en el Informe

Anual de Gobierno Corporativo. Y que si la representacion fuera imprescindible, se confiera con instrucciones.
Wer epigrates: B.1 268y B.7.30

Curngle

21, Duie cuando s congederos o el Secretario manifesien preocupaciones sobre alguna propussia o, en el caso de los
consejeros, sobre la marcha de la compafiia v tales preccupaciones no queden resuellas en el Consejn, a
pelicion de guien las hubigra manifestado se deje constancia de ellas en ef acla.

Cumple

22 Oue el Consejo en plano avalie una we2 al aio:
a) Lacalidad v eficlencia del funcionamiento dal Consajo;
b) Partiendo del informe que le eleve a Comisidn de Nombramientos, ef desempefo de sus funciones por el
Presidente del Conse|o v por el primer egecufivo de la compafia;
c} El funcionamients de sus Comisiones, partiendo del informe que éslas le eloven,
Yo apigraiec B.1. 40

Cumple

23, Cue iodos s conseperos puedan hacer efectivo ol derecha a recabar la informacion adicional que juzguen
precisa sobre asuntos de la competencia del Consejo. ¥ que, salvo que loa Estatutos o e Reglamento del Consejo

eslablezcan ofra cosa, dinjan su reguerimienio al Pressdante o al Secratario del Consejo.
Wer apigraia: 81,42

Cumple

24, Que odos los consejeros tengan deracho a obtener de la sociedad el asesoramiento preciso para el
cumplimignto de sus funciones. ¥ que la sociedad arbitre los cauces adecuados para el ejercicio de este derecho, gue

o circunsiancas especiales podra incluir el asesoramiendo extemo con Camo a la empresa.
Ve opigrafe: B.1.41

Cumpia
25, Que las sociedades eslablezcan un programa de orentacion que proporciong & los Nuevos ConSejeros un

conocimiento rapido y suliciente de la empresa, asl como de sus regias de gobiermo corporativo. Y que ofrezcan
también a los consejercs programas de actualizacion de conocimiantos  cuando las circunstancias o aconsajen.
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Cumpla

26, Que las socledades exijan gue los conseieros dediquen a su funcibn el tempo v esfuerzo necesarios para
desempefiara con ahcada ¥, en Consecuancia;
a) Due los consejenos informen a la Comisicn de Nombramientos de sus restanies obligaciones profesionales, por
si pudieran inbérferr con la dedicacion exigida:
b} Que las sociedades establercan reglas sobre el nimaro de consejos de 105 que peedan lormar

pearte SUS CONSSgErog.
vior apigrafes: B 18 BBy BT

Cympia

27. Que |a propuesta de nombramiento o regleccidn de consejeros que se eleven por ¢ Consejo a la Junta General de
Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooplacian, $¢ aprueben por el Consejo;
a} A propuesta de la Comisién de Nombrarmienios, en el caso de conssjeros independiantes.

b} Pravio informe de la Comisidn de Nombramiantos, an al caso da kos restanios consdajercs.
Wer epigrate 1.2

Cumple

28, Que las sociedades hagan poblica a través de su pagina Web, y mantengan aclualizada, & siguiente informacicon
sobre sus ConseEpEns:

a) Perfil profesional y biografica;

b) Ofros Consejos de administracion a los que perlenezca, se rale o no de sociedades cotizadas;

¢} Indicacidn de la categoria de consejero a la que perienszca segln corresponda, sefalandose, en el caso de

consejeros dominicales, el accionista al que representen o ¢on quien lengan vinculos.

d} Fecha de su primer nombramiento como consepero en 1a sociedad, asi como de los postenionss, v,

g} Acciones de la compafia, v opciones sobre ellas, de las gue sea tlitular,

Currgile

20. Cue los conssjeros independientes no permanezcan como fales durante un periodo continuado supsarior a 12

Ak,
Ver epigrafe: B2

Cumpla

a0, Que log consejeros dominicales presenten su dimisidn cuando el accionista a quien representen venda
integramente su parlicipacidn accionarial. ¥ que tambiégn lo hagan, én el numero que comesponda, cuando dicho
acclonista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccion del nimero de sus consejeros

dominicales.,
Wer epigrales &2, A3 vB1.2

Cumpie

31, Chie el Consejo de Administracidn no proponga el case de ningln consejero ndependienta antes ol
cumplimients del pericdo estatutario para el que hublera sido nombrado, satvo cuando concurra |usta causa,
apreciada por ef Consejo previo informe de la Comisidn de Mombramientos. En particular, se entendera que existe
justa causa cuando @l consejero hublera incumplido los deberes inherenies a su cargo o Incurride en algunas de las
circunstancias descrilas en el epligrafe 5 del apartado 1 de deliniciones de este Codoo.
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Tambsén podra proponerse el cese de consejoros indapendianies da msullas de Oderdas Publicas de Adgquasicion,
fusiones u olras cperaciones societarias similares que supongan un cambio en |3 estruciura de capital de ia
sociedad cuando tales cambios en la estructurae del Consejo vangan propiciados por el criterio de

proporcionalided sefalado en la Recomendacidn 12,
Ve apigrales: B1 2 BA5vB

Cumpio

32. Que las socicdades establezcan reglas que obliguen a los consejeros a informar v, en su caso, dimilir en
aquellos supuestos que puedan perjudicar al crédilo v reputacidn de 1a sociedad v, en parlicular, les obliguen a
informar al Consejo de las causas penales an las que aparezcan como impulados, asi comd de Sus postetionas
vicisiludes procesales.
Que sl un conssjers resultara procesado o se dictara contra &l auio de aperwa de jeco oral por alguno de os
debilns sefalados en el articudo 124 de la Ley de Sociedadas Andnimas, @ Consago axaming ¢ Gaso lan proalo
como sea posible v, a la vista de sus circunslancias concrdas, decida i procede 0 No que el conseero continte
en su cargo. ¥ que de todo eflo el Consejo de cuenta, de forma razonada, an el Informe Anual de Gobdemo

Corporativa.
N epicrates B.1.43 y B.1.44

Cumgle

33, Que odos loa consejeros expresen claramante su oposicion cuando consideran que alguna propuesta da
decisidn somedida al Consejo puede ser contraria al interés social. ¥ gue otro tanto hagan, de forma espedal los
independignies ¥ demds consejeros a qulanas no afecte el potencial conflicto de interés, cuando se trale de
decisiones que puedan parjudicar 3 los accionisias no representados en el Consajo.
¥ que cuando el Consejo adople decisionas significativas o relteradas sobre las que al consejaro hubiara
formulado serias reseras, Gste saque las concluslonss que procedan vy, 5i oplara por dimitir, sxplique las razones an
la carta a que se refiens [ recomendacidn skgulente.
E=ia Recomandacion alcanza también & Secretanio del Consejo, aungue no tenga la condicidn de consaparn.

Cumple

34, Que cuandg, ya sea por dimisién o por ofro motivo, un consejerd cese an su cargo anles ded lermino dea su
mandato, explique las razones on una carta gue remiticd a todos los miembros del Consejo. Y gue, sin parjuicso de qua
dicho cese se comunique como hecho redevante, del motivo del cese se dé cuenta en el Informa Anual de

Goblerno Corporativo,
Wer epigrale B.1.5

Curngle

a5, Que la palitica de retribuciones aprobada por el Consejo s8 pronuncie como minimo sobra las siguicnbes
cuestiones:
a) Importe de los componentes fijos, con desghose, en su caso, de las dietas por participacion en o Conzejo y aus
Comisicnes v una eslimacidn de la retribuecidn fila anual a la gue den origen;
k) Conceptos retributivos de caracter vanable, inchuyenda, én particular:
il Clases de consasjerns a los que se apliquen, asl como explicackin da la importancia relativa de os
concepios refributivos variables respecio a los fijos.
i} Criterios de evaluacidn de resultados en los que se base cualquier derecho a una remunaracicn an
acclones, opciones sobre acciones o cualquiar componéente variakle;
fi} Pardmetros fundamentales v fundamento de cusiquier sisterma de primas anuales (bonus) o de olros
beneficios no satisfechos en efectivo; v
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ivj Una eslimacién del importe sbsolulo de las refrbuciones variables & las que dara origen el plan
rribulive propuesto, en funcion del grado de cumplimienio de las hipatesis u objetivos que toms
como referencia,
) Principales caracteristicas de los sistemas de prevision (por sjemplo, pensiones complementanias, segures oe
vida y liguras andlogas), con una estimacion de su mporte o coste anual equlvalente.
d] Condiciones gue deberan respetar los contratos de quienas ejerzan funciones de alta direccitn como
conseeros ejeculivos, entre las que sa incluirdn:
i}y Duracian:
it) Plazos de preaviso; y
iii} Cualesquiera otras cldusulas relatives a primas de conlralacion, asi como Indemnizacionas o
blindajes por resolucidn anticipada o terminacidn de la relacidn contractual entre |2 sociedad y el
consedand ajecutiva,
Wer epigrafe B.1.15

Cumple

38, Que se circunscriban a los consejeros ejecutivos ks remuneraciones medianta entrega de acciones de la
sociedad o do sociedades del grupo, opciones sobre actiones o Instrumentos referenciados al valor dae la accian,
retribuciones variables ligadas al rendimiento da la sociedad o sistemas de previskin.

Esta recomendacidn no alcanzard a la entrega de acciones, cuando se condicione a que los consejeros las

maniengan hasla su cese como consejaro.
v apigiafes: A3y B3

Cumpls

37, Que la remuneracion de los consejeros externos sea la necesana para retribuir la dedicacion, cualificacian y
responsabilidad que el cargo ewxja; pero no tan elavada como para  compromebar su indepandencia.

Curmgle

38, Cue las remuneracionss relacionadas con los resultadoes de & sociedad tomen en cuenta  las evenluales
salvedades que consten en el informe del awdior extermnao ¥ minoren dichos resuliados,

Cumpln

39, Que en caso de reldbuciones variables, |as poliicas refribulivas ncorporen tas cautelas técnicas precisas para
asegurar que tales reinbuciones guardan relacidn con el desempeio profesional de sus beneficianos y no darivan
simplemenia de |a evolucion general de los mercados o del sector de actividad de |a compania o de olras
circunstancias similaras.

Cumgle

40. Due o Consejo someta a voltacidn de la Junta General de Acckonistas, como punto separado dal orden del dia, y
con cardcler consultivo, un informe sobre 13 politica de retribuciones de bos consejeres, ¥ que dicho informe ae
ponga a disposicion de los accionistas, ya sea de forma separada o de cualquier otra forma que |a sociedad
considere convenignie,
Dicho informe se centrard especiaimente &n [a poliica de retribuciones aprobada por ¢l Consejo para el afo ya
&N CUrss, a5 como, en su caso, la prevista para los afios futures. Abordara todas las cuestiones a que se refione
la Recomendacion 35, salvo aguellos exbremos gue peedan suponer la revelacin de informacicn comencial
sensible. Hard hincapié en los cambios mas significativos de fales politicas sobre ta aplicada durante al
ajercicio
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pasado al que se refiera la Junta General, Inciuird tamblén un resemen global de como se aplico la polikica de
refribucionas en dicho ejercicio pasado,
Qe el Consejo informe, asirnisma, del papel desempefiado por la Comision de Relribuciones en la
glaboracion de la palilica de relribuclanes v, 51 hubiera ulilizade asesorameentc exlemo, de la

Identidad de los consullores exlamcs que lo hubieran prastada.
Wer epigrale: B.1.18

Cumphs Parcialmenba
El Reglamanio del Consejo prevé en su arilculo 33, entre ks funciones de la Comisidn de Mombramienios y Retriucionas, la
de sormeter & Consejo de Administracion un mferme anual sobes la politica de retribuciones de los consejerns. Dicho informe es
aprobado por ol Consejo de Adminisiracidn y puesto a disposicion de los accionislas an el momanio de la corepcatoria de la
Junta Genargl.

Cicha Informe condigne exphcacitn sobre los principlos genarales de la polifica refribufiva de consejercs de BEVA, &l sistama
retributvg de consejercs ejeculivos ¥ sus companentes que incluyen tanto su ratribucion fja, como varable, moentivscion a
largo plazo, distribucion de |a retribucian total Bnual, sistema de prevision social y otras retribuciones; las principales
caracleristicas de 108 conbraios de consejercs ejeculivos da BBVA; el sistama relribufve do consejeros no epcufives e BEVA
gua incluye refibusiones fijas ¥ & sistema de retrisuckin con entrega diferida de acciones; la evolucion de la retrbucion tal del
Conse|o v la politica fulura, ofrecends con elio la mé&xima transparenca an esta maleda,

Mo obstants, dado que ia legislacidn espaficla no preve |a figura de ta votacian consulliva en la Junta General, el Reglamenio el
Consego de Adminiziracién de |a Socedad no recoge esta posibikidad.

Las funciones de la Comislon de Mombramientos y Retribecionas en matarla retributiva que Se encuentran recogidas en &l
Reglamants dol Consejo de Administraciin en el articuln 33 ded mismo, son las siguientes:

. Proponar, derdro del mares establecido en los Estatios Sociles, el sisterna de compensacion retributiva oel Consejo de
Administracion en su conjuntn, fanto en ko que se refiere 8 sus concepios, como & 5us cuantias v al sisterna de gu pescepcitn.

. Delarminar, para que pusdan ser convenidas contreciusimanta, la extension y cuanlia de les relrbuciomes, derechos ¥
compensaciones de contenids econdmico del Prasidents, dal Consajers Delegado ¥ de los demas Consejercs ejeculivos ded
Banco, slevando al Consejo de Administrackin |88 corespondenies propusstas.

. Someter al Conseo de Adminstracdn un informe anwal scbie 3 polilica de remnbucionas o2 o5 consajeTos.

E informar de los nombramiantos y ceses de log allos directives y proponar al Consejo & politica de relribucidn de éstos, asi
coma las condiciones bdsicas de sus contraios.

41. Oue la Memorka detalle kag retribuciones mdividuabes de los consejercs durants el ajencicio @ incluya:
) El desglose individualizado de ka remuneraciin de cada consejero, que incluird, en SuU 380

i) Las dielas de asistencla u otras retibuciones fijas coma Consejens;
i) La remuneracion adicional como presidente o miembro de alguna comision del Consejo;
i} Cualguier remuneracidn en concepio de participacion en beneficios o primas, y 1a razdn por la
ue S& otorganon;
iv) Las aporeciones a favor del consejerp a planes de pensicnes de aporacidn definida; o el
aumento de derechos consobdados del consejera, cuando se trate de aportaciones a planes de
preatacian definida;
v] Cualesquiera indemnizaciones pactadas o pagadas en caso de terminacion de sus funciones;
wi] Las ramunesaciones percibidas como consejens de otras empresas del grupo;
vil} Las retribucionas por &l desempeno de funciones de alta direccdn de los consejeros ejecutivos;
will) Cualguiar otro conceplo retributive distinlo de los anteriores, cualquiera que sea su naturaleza o
la entidad del grupo que ko satisfaga, especialmente cuando tenga la consideracion de operacidn
vinculada o su omision distorskona la imagan fiel de las remuneraciones tolales parcibidas por el
COonsajers.
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b} El desglose individualizado de tas evenfuales entregas a consejeros de acciones, opciones sobre acciones o
cualquier olro instrumento referenciado al valor de la accion, con detalle de:
f} MOmero de acciones u opciones concedidas en el afo, y condiciones para su gjercicio;
iy Momero de opciones ejercidas durante &l afio, con indicacidn del nimers de acciones afectas y el
precio de ejercicio;
fii) Nimero de opciones pendienies de ejercitar a final de afo, con indicacion de su precio, fecha y
demas requisilos de ejercicio;
iv) Cualquier modificacidn durante el afio de las condiciones de ejercicio de opoiones ya concedidas.
] Informacion sobre la relacidn, en dicho ejercicio pasado, entre la retribucidn obtenida por los consejeros
gjecutivos v los resultados u atras medidas de rendimianto de la sodiedad.

Currgle

42, Que cuando exista Comision Delegada o Ejecutiva (en adelante, "Comision Delegada®), la estruclura de
participacion de las dilerentes categorias de consejeros sea similar a la del propio Consejo y su secretario sea el del
Cionssjo,

Verapigrafes: B2 1y B 26

Cumpla

43, Que el Consejo tenga siempre conocimienio de los asuntos tratados v de las dedisicnes acopladas por a
Comision Delegada v que todos los miembros del Consejo reciban copia de las aclas de las sesicnes de ia
Camision Delegada.

Comple

44, Qe el Conssjo de Administracion constiluya en su seno, ademas del Comité de Auditoria exigido por la Ley del
Mercado de Valores, una Comisidn, o dos comisiones separadas, de Nombramiantos vy Retribuciones.
Que las reglas de composicidn y  funcionamiento del Comité de Auditoria y de la Comision o comisiones de
Mombramientos y Retribuciones figuren en el Reglamento del Consejo, & incluyan las siguientes:
a) Que el Consajo designe los miembros de estas Comisiones, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
axperiencia de los consejeros y los comelidos de cada Comisién; delibere sobre sus propuestas e informes; y
ante & hayan de dar cuenta, en el primer plenc del Consejo posterior 3 sus reunicnes, de su aclividad y
responder del irabajo realizado;
b} Que dichas Comisiones estén compuestas exclushamente por coneejeros extemos, Con un minimo de tres. Lo
antefior se entiende sin perjuicio de la asistencia de consejeros ejecutivos o alos directivos, cuando asi 1o
acuerden de forma expresa los miembros de la Comisian.
c)  Due sus Presdentes aean consejerns independienies.
d) Cue puedan recabar asesoramienio externo, cusndao lo considersn necesaro para el desempefio de sus
funciones,

&) Que de sus reuniones se lavante acta, de ka que se remitird copia a todos kos miembros del Consejo.
vier pplgrales: B21 yB.23

Cumpie
45, Cue la supervisin del cumplimients de kos codipos nlernos de conducta ¥ de kas reglas de gobsemo corporativo se

atribuya a la Comisidn de Auditoria, a la Comision de Mombramientos, o, si existieran de forma separada, a las de
Cumplimiento o Goblerno Corporativo.
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Cumpés

4, Chue los miembros del Comits de Auditoria, y de forma aspecial su presidente, se dessgnen teniendo en cuenta sus
conocimienios y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion da riesgos.

Cumnple

A7, Cue las sociedades colizadas dispongan de una funcidn de auddoria inlerna que, bajo la supenasion del Comite de
Auditoria, vele por el buen funcionamiento de los sistemas de informacian y control inteme.

Curngle

48, Qe & responsable de la funcién de auditoria intema presente al Comibé de Audiloria su plan anual de trabajo,; e
informe directamente de las incidencias que se presenten en su desarrodlo; y ke someta al linal de cada ejercicio un
informe die aclividades,

Curmple

49, Que la politica de control y gestidn de resgos identifique &l manos:
a} Los distintos fipos de riesgo {operativos, tecnalbgicos, financiercs, kegales, reputacionales...) a los gue sa
enfrenta la sociedad, incluyendo entre 10s financleros o econdmicos, los pasivos confingentes y obros fesqos
fuera da balance,;
i) La fiacidn del nivel de riesgo que la sociedsd considens acepiabis,
¢} Las medidas previstas para miligar el impacto de los resgos identificados, en caso de que llegaran a
materializarsa;
d} Log sistemas de informacion ¥ control interno que se utilizaran para controlar y gestionar los citados nesgos,

incluidos los pasivos conlingentes o riesgos fuera de balance,
Ve epigrates: O

Cumgle

50. Cws comesponda al Comiba de Audilosia:

1" En relacidn con los aistemas de informacian y contral inlerms;
a) Supervisar el proceso de elaboracion v la integridad de la informacian flinanciera redativa a la
sociedad v, en suU casa, al grupo, revisando al cumplimiento de los requisilos nommativos, F]
adecuada delimitacion del perimetrg de consolidacion y la correcta aplicacion de los criterias
contablas.
b} Revisar periddicamente los sistemas de control interno y gestion de rnesgos, para que kos
principales riesgos se identifiquen, gestionan ¥ den a conocer adecuadameants.
¢}  Welar por la independencia v eficacia de la funcidn de auditoria Interna, proponer 2 seleccidn,
nombramiento, reeleccion y cese dal responsable del serviclo de auditoria interma; proponer el
presupussto de ese servicio; recibir informaciin perddica sobre sus actividades, v venficar que la
alta direccion tiene en cusnta las conclusiones y recomendacionas de sus informes,
d} Establecer y supervisar un mecanismo que permita & los empleados comunicar, de formma
confidencial v, 8 32 considera aproplado, ancnima las ireguiardades de potencial trascendencia,
wspecalments financieras y conlables, que adviertan en al sero de la emprasa,

2% En ralacion con el akdilor exlemo:
g) Elevar al Consejo s propuestas de seleccion, nombramiento, reebeccion y sustitucidn ded awditor
externa, asl como kzs condiciones de su contratacian.
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b} Redhir reguiarmenta dael audilos exbemo infomacion sobre el plan de audidoria y los msultados de su

ejecucidn, y venficar que |a alta direccian tlene an cuenta sus recomendacionss.

cl Asegurar [a independencia del auditor extamc v, a tal electo:
i) {Que la sociedad comunique como hecho relevante 8 la CHMY el cambic de audior v o
acompafe de una declaraciin sobre |2 eventual existencia de desacuerdos con el auditor
saliente y, si hubiaran exislido, de su contemido.
iy Que se asegure de gue la sociedad ¥ el auditor respatan las normas vigentes sobra
prestacidn de servickos distinios a los de auditorla, los limites a la concentracion del negocio
del auditor v, en general, las demds normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores;
i} Cue en caso de ranuncia del auditor extamo examina |as cincunsiancias que la hubhieran
mativado.

d) En &l caso de grupas, lavoreces que el aeditor dil grupo asuma la responsabilidad de las

auditorias de las emprasas que lo integren.

Verapigalas B135. 822, B23yD32

Cumple Parsialments
El Reglameanto de & Comsidn da Awsditorls y Cumplimiento atribuye & esta comisidn las mas amplias fecultades en relacidn oon
la auditoria intarna que s& datallan en 13 nola comespondente al apartado B.2.2. de esie informe de goblemo corporativo, enine
las que s encusnira welar por b independenci vy eficace de [a funcdn de audiboria inlema, asi coms conocer del
nombramients ¥ cese del responsable del servicia de audiloria ntema. Sin ermbargo, dento de sus luncones no S& encuentia
propoaner su selecsitn ni el presupuesio de ese sendcio por considerarse Integrado en al conjunlo de 12 organizacidn ded Banca.

51. Gue el Comitd de Audiloria pusda convocar a cualguier empdeado o directive de la sociedad, e incluso disponer
(U COMpangzcan 5in presence de mengun olrm directiv,

Cumpia

52 Cue & Comité de Auditorla informe el Consejo, con caracter previo 8 la adopcion por éste de las
comespondienies decisiones, sobre les siguientes asuntos sefalados en la Recomendacidn &
a) La mlormacion financiera que, por su condicidn de cotizada, la socledad deba hacer plblica penddicaments, EI
Comilé debsara asegurarss dé qus [as cuenlas inbermodias se farmulan con los mismos criterios contables que ks
anuzles y, 8 tal fin, considarar la procedencia de una mvisidn limilada del audilor exdermo,
b} La creacion o adguisicsén de parlicipaciones en entidades de propdsito especial o domicliadas an paises o
territorios gue tengan la considerscion de paraisos fiscales, asi como cualesquisra obras ransacciones u
operacionss de naiuraleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia ded grupo.
¢) Las operaciones vinculadas, salvo que esa funcldn de Informe previo haya sido atribuida a ofra Comisidn de las
de supendisidn ¥y control.
Wir spigrafes. B.2.2 yB.2.3

Cumple
53. Oue el Consejo de Administracion procure presentar as cuentas a la Junta General sin reservas ni sahvedades

en &l informe de aeditoria y que, en los supwesios excepcionales en que exisian, tanto el Presidente ded Comild de
Auditoria como los awditorea expliqguen con claridad a los accionistas el conlenido y alcance de dichas reseras o

salvedades,
Wer epigraie B.1.30

Cumnple
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54. Que la mayoria de los miembros de la Comisidn de Nombramientos -0 de Nombramientos y Retribuciones, si
fueran una sola- sean conssjercs ndependientes.
Yer epgrata: 821

Cumple:

56. Que cormaspondan a la Comisidn de Mombramientos, ademas de las funciones indicadas en las
Recomendaciones precedentas, las siguienios:
a) Evaluar las competencias, conooimientos y experiencia necesaros en el Consejo, definir, en consecuancia, las
funcicnes y aplitudes necesaras en los candidatos que deban cubrr cada vacante, y evaluar al tismpo y
dedicacion precisos para que puedan desampafiar bian su cormatida.
b) Examinar u organizar, de la Torma que se entienda adecuada, la sucesidn del Presidente y del primer ejecutivo
y, Bn su caso, hacer propuesias al Consejo, para que dicha sucesidn se produzca de forma ordenada y bian
planificada.
£l Informar os nombramienios v ceses de altos direclivos que el primer ejecutivo proponga al Conse,
d} Informar al Consejo sobre kas cuestiones de diversidad de género sefaladas en la Recomendacidn 14 de este
Cadigo.
ior e 823

Cumple

56, Oue la Comision de Mombramienios consulte al Presidente y al primer ejecutive de la sociedad, especiaiments
cuandn se trate de materias ralativas a los consejeros ejecutivos.
¥ que cualguier consejem pueda solicitar de la Comisidn de Nombramientos que tome en consideracion, por si los
considerara lddneos, polenciales candidatos para cubrir vacanies de consagaro.

Curngla

57. Que corresponda @ la Comisién de Retribuciones, ademas de las funciones indicadas en las Recomendaciones
precedentes, las siguianbes
a} Proponer al Congejo de Administraciin:
i} La politica de refribucidn de los consejaros y albos direclivag
i} La redribucitn individual de kos consejercs ejecutivos y las demas condiciones de sus contratos. iil)
Las condiciones basicas de ks contralos da los albos direttiog.

b) Vielar por ka observancia de Ia politica retributiva establecida por la sockedad.
War apignfes: B.1.14yB.2.3

Courmple

5. Que la Comision de Retribuciones consulte al Presidente y al primer ejecutivo de la sociedad, espacialments
cuando s rale de materas relativas a los consejeros ejeculivos v altos directivos,

Cumple

G - OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Si considera que existe algin principio o aspecto relevante relativo a las practicas de goblerno corporativo aplcado
por su sociedad, que no ha sido abordado por ef presente Informe, a continuacion, mencions y explique su
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conlesmo

- Comg complemento al apariado A.2, indicar que Chase Mominees Lid, Siate Street Bank and Trust Co, The Bank of Mew Yok
Mallon, Tha Bank of Mew Yok Inernational Nomineas y Claarstream AG én su condicadn de bancos cusindins/ depostanos
inlemacionakes, ostentaban 8 3 de didembre de 2009 un 6,89%, un 5,25%, un 280%, un 345 yun 3,13% del capasl secal
de BEVA, respectivaments. La enlidad The Bank of New York Infermalional Momineas, &5 la entidad depositaria en Espafia de
ios litulos de BEVA que sopartan los ADRS emilidos en ke Estados Unldos de Amédca,

Ademis, Blackrock Ine, eon domiclio en Baing Lnide, ha comunicada a BBVA que coma consecuancis de la adguisicion ef 1 de
dicsambre da 2009 del negocio de Bardays Global Invesioss (BGI) ha pasado a lener una parlicipacidn indirecla an el capital
social de BEVA dal 4.45% da sy capital social 2 irevés de la Sociedad Blackrock Investmeant Management (LK)

indicar a efectos infornatives, pase a que asie Informe es mierido o sercce 2008, que Credit Sulsse Group AG ha comunicado
a ka CHMMY 13 adquisicion al 25 de enero de 2010 de foma indirecta, a raves de sus socodades filises, de acciones de BEVA
hasta schrepasar of 1% de los derechos de vobo, alcanzando al 3,445%, de su capilal social

- Como complements a la informacion contenida en el aparado A3 {Derechos sobre acclones), cabe indicar quer la Junta
General de Acsonistas del Banco colebrada & 13 d& marzo de 2009 aprobd n Prograrma de Retibucion Variable Flurianual an
Acciones para ks afios 2009 v 2010, EI Programa consiste en la asignacion a cada baneficians (miembros del equipe direclivo
del Grupo, incluyendo & los Consejeros ejecutivos v miembros del Comise de Dieccion de BEVA) de un nemen de unidadas,
segun su nivel de responsabilidad, que podra dar lugar a la firalizacidn del mismo a la entrega de acclones ondinarizs de BEVA
en funclon de la evolucidn del TSR de BBVA respectn & un Grupo de compelidores de referencia. Dentro de este Programa, se
ha asignads un NUTErD 08 unikdades de 215.000 en &l caso dal Presidente, da 131.707 en el caso del Consejerc Delegado y de
#5024 an gl caso de Dan Jasa Maldonado, anterior Conseero Secretario General. En este Ulbmo ceso, las unidades gue |2
habian sido iniclaimants askgnadas fueron reducidas como consacuencia de su jubilaciin de acuendo con una escala en funcidn dal
tigmpe que habia desarrollada sus funciones ejecutivas en el Banco v [ duracion ioisd dal Programa,

Asimismo se indica gue, 18} como estd regisirado en el comaspondienta formulanio COO registrado ante la CHMY, D Francisco
Gonzdlez eg litular de 600,000 opciones de venta (pul) sobre acclones BEVA, cuyas condiciones estan descrilas an el
mencionads formulans DO,

Por Gltimo, =& hace constar qua ia Junta General de Accionistas cedebrada ef 13 de marzo de 2009 aprobd la hguidacion s
plan da incantivacion a largs plaze para el periodo comprendido entre 2006 y 2008 entregandose al 30 da marze de 2004,
mormenta de la formalizacion da la liquidacian, 454 400 acciones &l Prasldente dal Consejo, 177.500 & Consejens Delagado, ¥
142.000 al antaricr Consejero Secralano Genaral,

- Gomo complemenia al apariada &.5 ver Nola comespondianie al apartado C.

- Como complements a la informaciin que se inchiye en el aparlado A.8 sefialar, en (o referente a los resulladoes oblensdos por
operaciones de auvincartera gue la norma Yigesimo Primera de la Cincular 412004 ¥ 18 MIC 32 {parrafo 33), prohiben
peprasaments & reconocimients en 13 cuanta de resullades de beneficios o pérdidas por las Iransacciones resirsdas oo
instrurmentos de capital propio, includas su emisida y emonizeclion, Dichos beneficios o pérdidas e meglatran drecamente
contra el palrimonio neto de la enfidad. La minusvalla de tas acciones proplas consignada en ol apartado AB se Bxpresa en
rmes da Ssurog.

- En Refacian con el aparisdo B.1.1, intécar que ol Consajo de Administracion de BEVA esta compuesio aclualmente por 13
Congajens.,

- En cuanio al apartads B,1.3, D. Francisco Gonzalez Rodriguez fue designadse Consejars de BEVA por las Juntas de Fusidn de
BEV v Argentaria al 18 de diclembre de 1989 y fue realegido an 2005, siguisnds o dspuesto en [ d=posicion ransilona de los
esiauios sociales aprobados por las Juntas da Fusin.

El Consejo, de scuerdo con o establecide en el articulo 2 de su Reglamenio, acorid en su sesibn celebrada & 20 da
sapliembra, con &l Inferme favorable de k3 Comision de Mombramiamos ¥ Retribucionss, designar por cooptaciin a Don Angel
Cans como Vocal del Consejo v Conseiero Defagado, Don José Maldonado fue designado Consajero da BEVA por las Juntas
de Fusitn de BBY y Argantaria ol 18 de digembre de 1909 y fua ressagioo por la Junta Genesal g2 accionistas celabrada al 12
de marzo de 2000, previo informa de la Comisibn de Mombramienios y Relribucionas, sagln ko establecido en of apariado

B.1.19.

- Como complamenio a la informacion del Aganado B.1.7, indicar gua Don Angel Cano es Consejers Suplente da Don
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Francisoo Gonzdear an las amprasas mexicanas Grupo Financiero BEVA Bancomar, 5.4, da GV, y BEVA Bancomes, 5.4

-Como compdemanto al apartado B.1.11, sefalar que &l importe de 806 miles de eurds que se incuye en el aparisdo
correspondients a créditos concedidoes, se comesponde &l Importe dispuesta de los crédites concedidos 8 31 de diclembre de
2008 por el Bancg an su condicion de entidad inancera dentro del curso ordinano de sus negocios y en condiciones normdales da
ercada a los miembros ded Consajo de ASminisrackn,

Ademas, como complaments a ko expuesio enlos Apartados 8.1.11 y B.1.14 a conlinuacion s& indica  relacsin individualizada da
fas remuneraciones perchidas por los Conssjerce de BEVA duranba el ejarcicio 2008 por todos los conceptos, ademas de las
ohligacionas conlrakias por of Banco en malera de prévision.

RETRIBLCIONES DEL CONSEJMD DE ADMINISTRACION ¥ MIEMEROS DEL COMITE DE DIRECCION DEL BANCO

Retrbuciones y obas presiaciones al Consejo de Administraciin y & los miembros dal Comite de Direccian

& RETRIBUCKIN DE LS CONSEJERDS NO EJECUTIWOE

Les ralribweciones satisfechas a los consejeros no ejeculivas miembres del Consejo de Administracidn dwrante el ejercicio 2009 son
las L 5= ircan 8 coninuasidn de mansra Individuslizada por concaplo redribubaeg:

Miles de suros

ok idan R = LLH Comision de
Comisldn da Comiskin de

Conkajo Dalkgada
Permanente

B cmibra milen bos Total
¥ Relribusones

Augdibania Rivkgas

Tomas Allaro Drake 170 s ™ . = X0
Jimn Caros Avaner Mazquinz 114 167 k x 43 an
Ratanl Boerma Blanco 128 . 178 a7 - 415
Ramin Bugiamania y oo La Mo 1240 - ™ 107 " i
Jomé Anionio Fembrdes Rvam *) 178 . o 214 - 343
gnacia Formen Jordi 150 &7 - . a2 e
Raman Knim Boms. 128 67 - - . 208
Caros Loring Martines & Inajo 120 . ral - W07 a7
Enrique Mading Famdndez 124 W . W7 - 403
Eysana Rodigueaz: Vidoia 124 : il - i

Total {**| 1280 [T [T EE] F=E] 3.184

(") Dian Sass Ardania Femandes Rivem panahid durarta ol eprcico 2008, ademis do las candcadess detaladss sn el cusdmo svienor. un il de 852 miks
b @InCs B SU condicson de presatdado como asledor dreckag de BEYVA,

1**y e &ir. Richand C. Breadan, qua Gied comd corgsjand & 13 da marza de 2008, perciid durante ol aproicio 20089 & cantdad tolal da 87 males
e Bunce e Concepda de retibucidn por su perienencia al Consegd.

+ RETRIBUCION DE LOS CONSEJERDS EJECUTIVDE

Las metrbuciones salisfechas a los Conseperos Ejgcutivos duranbs el eparcicio 2008 son las gue se indican a continuacion, de manena
individuaizada por concepto rabribwtive;

Miles de euros
Retribucidn Ratribucitn

Fija Variable (%)

Presidents 1.928 3.416 43
Consajare Delegado (™) a3 1.256 2,039
Total 2,710 4,672 7.382

("] Gilras cormspondienies. a la retribucion variable del seeccio 2008 percbidas an 2000
"] La retribucidn salisfecha al achsl Conscjero Delegado, gue e designado of dia 20 de saptiembes de 2000, inchiye |8 parcibida como Direchor da Reoursos i
Medics duranis &l penodo &n que ool aiba carpo.

Por otro laxda el anterior Consejero Delegado, que ceso al 29 de septembre de 2009, percibil duranls & ejercicio 2009, 1.065 miles de
aures como retribucion fija y 2831 miles de euros en concepio de ratribwckin varabbe del ajercicio 2008,
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¥ gl antarior Consajem Secretario General, que cest como eeculive del Banco & 22 de diciembra de 2008, parcibed durante ol
ajercicis 2008, 650 miles de euros como ratribucian fije ¥ B15 miles de suros an concepio de refrbucitn vadable del ejencicio 2008,

Afcionaiments & han satisfecho a los gue han sido consajeros ajeculivas duranie e sercico 2009 relribucionas en aspacie ¥
oiras por un mparta ol conjunts de 1dd mes de aunos,

Por atro tado los Conasjerss Ejeclivos han devengedo en concaplo de ratnbucitn variable comespandients &l ejercicl 2004, que
serd selisfacha an el afo 2310, la cantidad de 3,388 miles de ewos en ol caso ded Presidanta y oa 1,462 miles de ewas an Gaso
del Consejers Delegado.

El antemar Consejers Defegado ha devengado por este mismse conceplo 2,811 miles de eurcs v el antenor Consegern Secralanio
Garmral ia @Entidad de BIS miles de suros, canfidades gua serén asmesmo satisfachas an el afe 20100

Bsitas canbdades 54 encuentman rogisiradas en o epigrale ‘Fests de pasivos — Parodificacionss™ ded bifance de siluecion
conscddada a 31 de dicembre da 2009,

» RETRELCIGH DE LOS MEMBRDS DEL COWTE DE DvmeEccion (7]

Las ralfibuciones satistechas 3 los meembros ded Comilé de Direccidn de BBVA duranie al ejencicie 2008 ascendiaron a B.257 mies
de euros en conceplo de refribucidn fija v 10,604 miles de eurss on concepio de relribuacian vanable comaspondianie al ajercicio
2008 v percibida gn 2004,

Adicioraimenie Ios miembrms del Comilé de Direccidn hen recibido durante al ejercicio 2008 reldbucionas an espacie vy olros
conceplas por impore da 453 mies de auros.

{*] Dienire de Bsin Apanads se ncluye Infcemacen relatva de os mismbros del Comis da Deecotn gue tenlan Sl condicién o 31 de dismbre da
J005. encluyendo a los consejems sjeculives,

= LIGUIDACION DEL SLad OF BETRAUCION EN ACCIONES A LARGO PLAZD (2006-2008) Papa COMSEIERODS EIECUTIVOE ¥ MIEMBROAS DR
SCATE O DIRECCI0N

La Junta General Ordinaria de Acclonisias de BEVA colebrada of 13 de marzo de 2008 aprobd |6 liquidacion del Plan de
Redriucion en Acciones 3 Largn Plazo para los ejercicios 2008 a 2008 (en adetants "€l Plan®) #n los fémnos eslabiacidos al nicio
del mismo en funcian del resuliedo dal TSR de BBVA an comparacidn con las enlidades inancieras nemacionales de referancia,
gaterminands of ndmens de accones de BEVA gue corespondia entragar 8 sus beneficiarios,

La iquidacion del Plan se iermalizd @ 30 de marzo de 2008, slendo & nimeno de accones de Bancs Bilbao Vizcays Argantana,
5.4 que 88 anlregd & Ios consajerns ajecutives ol siguenie:

Nomero de
RGO MOmero Acciones Coeficiente
“ tedricas asignadas  multiplicador :n:l
Consejero Delegado

[*] Lam acciones que sa erbregaron &l anlane’ Cormmsjena Delegadn y & anignor Conseyern Secretanc General coma resuladd e La liqukdacion
i esin Plan fugron 382 400y 142 00 acciones, respecivamenbs

Por su parta e rdmarn tal de acciones que comespondit a lbs miembros del Comité da Direccibn qua o eman enoel mamenio de
liquidacian dal Plan, sxcludos los consajesos ejeculivos, fue de 1,191,616 accionas,
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» PROGSAMA DE RETRIBUCION VARIAALE BLURANIAL BN ACCIONES PARA LOS EJERDICIOS 2008 & 2010 PARA CONSEJEROS EJECUTIVOS ¥
MIEMBADS DEL COMITE BE DIRESTON

La Jumta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 13 de marzo de 2009 aprobd un Programa de Retribucidn Vanabio
Plurianual en acciones para s sjercicios 2009 a 2010 [en adelante “E| Programa’) dingido 3 los mambres del equpa direcliva,
includios los consajers ajeculivos y miembres del Comdbs de Direcodn,

El Prograsna se basa en |8 asignacidn a cads beneficianio de un mimero de unidadas en luncadn de su nival de responsabiidac gue
podria dar lugar, a la finalizacian del Programa, a la enirege de acciones de BBYA da darse los requisitos eslableddos para ello.

El rmars concredn de acchanes & enbegar & cada uno de ks beneficaries del Programa resdlla de muflipicar e nomem ce
“urdades” esignadas por un copficikente, de enire 0 y 2, eslablecide an funcin de la evolucion de la retribucicn lotal para &
accionista (TSR] dal Banco duante & ejarciclio 2008-2010 comparada con la evolcion o8 este mismo indicadar an un grupo de
bancos intermaciorales de referancia

El nimearn de unidades asignadas para los consejeras specutives ' es da 215.000 en ol caso ded Presiderds y ce 131.707 an al del
Consejere Delegacdo,

Por su parie & nomens katal conjunto de wnidades asignadss en esie Programa para los miembros del Comite ce Deecoan que
tenian esta condicidn A 31 de dicembro de 2009, excluyends los Consejarcs ajecutives, as de 817 484 unidades.

{*) Las unidades inicaimente asignadas al anterior Conssjern Defegado y af antenor Consejero Secrelano Genaral fusron
reducidas come corSecusncia de su jubilackin da acuardo con una escala en funclon des Bampo que habian desarroilade Bus
{uncianes ajecutvas enoal Banoo v la duracian iolal ded programa, 3 48,283 v a 28,024 unidades respeclivameants

» SISTEMA DE BRETRIMRCIN SON ENTREGA DFERIDA DE ACCIOMES PARA COMSEIBEROS MO EIECLUTIVDS

La Junta General de Accionisias del Banco celebrada ol dia 18 de mareo de 2006 acordd, dentro dal punio actavo dé su ordan del
dia, ostabinoer un smtema de rebdbucién con entrega diferda ¢ acciones para los consegeros o ajeculivos quer sustiuyo al
anbarior sklama fa previsitn raspecio a asios MISMOS CONSEHenss.

El plan se basa en |3 asignacitn con cardcter anual a los consajeros o ejacutvos beneficiados del plan de wn nomem de
“acciones Woncas”, equivalentes al 20% de las retribucionas iolakes parcibidas por cada uno an &l ejercicio antarior, sagim la media
de los precias de cieme de |8 accibn de BBVA guranie las sesenla sesiones bursatiles antarores a las fechas de las jumes
generales ordnanias gue apriaben las cuenias anuales, Bocicnas Que SBrEN objato de entrega. en Su Cas0, &n la fecha da su cose
COMD CONSEjares por cualguier Causs gua No 583 debida al incumplimésnta grave de sus funclonas.

Las acciones bedricas asignadas a los conse|ens no ejcutves benefidaries del sistema da entrega dienda de accones aprobado
por s Junta General, an el sjercicio 2009 comespandianes al 20% da las ratribuciones les percibidas por éstos an @l ajerccio
2008, son las siguisnies:

Accionos
CONSEJERDS Acciiues todricas

acumuladas

tedricas

—rr——

Teonas Alfara Dirdks

Juan Caros Alvarez Me squiiz
Rafaal Bermejo Blanm

Raman Bustamante y oo i Mara
Jasd Antor Farndndes Rivarg
Ignacio Fanmam Jordi

Roman Kniger Borrds

Caros Laring Mariinez da Injo
Enrique Medina Ferndmdez
Sysana Rodrigunz Vidaria
Tois
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» OBUGACIONES CONTRAIDAS EN MATERIA DE PREVISION

Les provisiones registredas 8 31 oe diciembre de 2008 para atender & los compromisns asumidos an materia de previsian
respcin al Consejern Delegado son de 13,763 miles de eurns, que nduyen lano los acumulados comd direcivwa del Grupo
como los dervatios de su achual cendicsdn da Consajero Dalegado, no axistiends & asa fecha otras obligacionas en malana e
PrEvision oon conseiems ojesutives,

En el curso del gjarcicio 2009 ol Corsein de Administaddn determind s derachos de pensidn guee comaspondean al Pragidanis
dal Cansajo, por haber cumplisa &sia la edad de 65 afos y haberse consolidade su deracho a la pansian de jubldacdn, fijades
da acuerta con las criterics aciuariabes apicables al Banco en la cantidad de T3.775 milas de auros, de los gua 72 547 miles
da aurgs ya osiaban ootados oon camo a8 msutados de ejercicios anieriores, ¥ que se han exlamalizedo en una pokzs o
SEJUMDG CUyRS préslaciones no podrdn sef percibidas hasta gue al Prasidente dal Consaje cese an sus funciones ajeculivas. can
i que a 31 de dicembre de 2008 han quedads cumplides odos 08 compromises previglonales ded Banco con el Presidenie
el Cansgjo.

Paor ofro lado al Consajo de Acministracidn detarning kos derechos de pensitn del anterior Consajera Dedegado como
corsecuancia de su jubiadon anicipada que supanen la cantidad de 68.674 miles de auros, da los qua 52.485 miles de eurss
va esiaban dolados con cargo A resultados de ejarciclios anteriones, que se han extemalizade en una polzs de-segurs, con o
que a 31 de diciembra de 2000 han gquedado cumpldos fodos los compromisos pravisionalas del Banoa oon @l anenar

Consejare Dedagado.

Por witimo, al Gonsajo o8 Adminisiracion delerming los derechos de penzion del anedor Consejare Secretane Generd coma
consecuenca de su jubilaciin antcpada Mardolos en la cantided de 13511 miles de eunos, de los que B.T10 miles 02 ewms
¥a astaban dotades con carge a resultados de eercicios amedores, cantided que ha sido satistecha como compensacan e
sus derachos da pansiin, con o que 8 31 de dicembre de 2009 han quedado cumplidos (080s 105 CoOmprom|sos phravsonzes
dal Banca oan el antedor Consejans Sacratans Ganaral

Por olfs parte, sa han salisfacho 79 mias de auros 60 primas por seguncs a Bavor de 10 consajencs no ajecutivos miembros del
Consejn de Adminmsirecidn.

Las provisionas registradas a 3 de didembre de 2009 para atender 165 obligacicnas contraidas e maberis de prevsiin con
los mismbras el Comité da Direccedn, excluidos los consajeras macutves, ascenden a 45,535 miles da euros, da s qua
8.371 mias da auros 58 han dolzdo en el ejeroco 20049,

= EXTIRNEKIN DE LA RELACION CONTRACTUAL,

Las condicipnas comfrachales corvenidas con los consejeros ejecutivos del Banco reconpcian su oerecho @ percilsr uss
indemnizacion en & casa de cese, cbligaciones que & Banoo ha dejado de asumi, no edstiendo an consecuancia a 11 da
diciembre de 2008, t para & fulu, compromisos de pago de Indemnizaciones a los consejenss eaculives.

En ¢ caso del Consejern Delegado sus condicianes contraciuaias datermingn que en caso que pienda asla condicin par cualquiar
causa qua no s@a debida 3 su voluntad, jubdacidn, Fwalidez o neumpEmsento grave dea sus funcones, sa jubilard anbcipadaments
cOn Lna pensidn, gue 2a podra percinir an forma de renta vilelca o da capital, a su aleccion, del T5% ded salaro pensionabla 5 efo
sa produjera antes de cumplir los 55 afos o, ded B5% 5i se prodhjara después de cumplr esla edad,

- Coma compléemeanta del apantada B.1.13 indicar gue en |8 Mamoria g8 BEVA, figuran las condiciones eslablecides pers |8
axtingién de la relacian confraciual de los consejerss ejeculives. Asimisma, an al Informe explicativo al Informe de Gestion
reqguenidn por al aticuls 116 bis de la Ley del Mercado de Valores se informa sobea bos acuendos anire B Sociedad v sus cargas de
adminisireciin ¥ dreccitn que tspongan do ingemnizaciin cuando &sios dimilan o sean despedidos da forma improcadents o =i &
redacitn (aboral llega a su fin con motvo de ura OPA

- Como complementa dal apetado B.1.26 indicar gue e Reglamenio del Consejo de BEVA &n su Articulo Primero 2siablece que
loa consejems exermos dejaran de ser independianies cuande hublaren pamanecido on esta condicion duranbe un perads
continLang Superior 3 12 afos.

- Comp complemente a la infermacion del apartads B.1.28 indicar que el ndmero ge reuniones mantanidas por la Comision de
Riesgos duranta & eprcicke 2009 es de 53 reunionas.

- Con respecins 81 apartsds B.1.31 indicar gua BEWA al ser ung socwdad cuyss acciones colizan en la Bolsas de Mueva Yok, a8
ancuentra somebda a 13 supendsion de la Secunties Exchange Comision (SEC) y por ello |, &n cumpimignio de ko establecado en
fa Sarbanes COwdgy Act v su normativa de cesarmollo, el Presidents, o Consgjern Delegado y & ejecullvo responsabie oe la
elabaracion de las Cusndas feman y presentan amalmenie las cerficaciones a las que 2o hace referancla an las Secclonas. Jd
¥ B0 de esta Ley relsiivas al conbendido de las Cuemas Anvales. Dichas cenificacones son mogrporedas a ks folietos
anuales (20-F) gue prasanta la Socledad ante esta auboridad pana su registro,
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- En relacion con la mformacda reqeenda en el apartado B.1.32 indicar que & Consejo de Administracian &n su sesion
calebrada e 22 de diclembee, acordd con e Informe favorable de @ Comision o8 Mombramientos y Retibucones, nombrar a 0
Domingo Armengol Calvo, hasta entonces Vicoseorelario del Consejo, coma Secréfario Seneral vy del Congsjo de
Adminigiracidn del BEVA no conssjero, 881 cxmo Secrelano de la Comision Delegads Permanants del Banoo

- En redacidn con kas funciones 98 la Comisién da Auditaria y Cumplimienio astablecidas en of aparado B.2.2, indicar cua anire las
hnciones que le son asignadas par su Reglamenio, |la Comisidn de Auditoris tiena encomendado valar por que la Audiloria
Infema cusnts con |8 capacitecién y medios adecuados para desempeniar sus funcienes en el Grupo. tanto en © gue se refiers a
parsonal, como a demenos materiales, sislemas, procaedimiantos v manuales de achuackin, ¥ conooesa de los obisibouios que
nubsaren podido surgir pars e desampedio de sus comatidos,

Agimisma, anakrard, ¥ aprmobam on su caso, el Plan Anual de Audiloria Intama, 85l como aquilios ofros planes adiconalas de
carActar ocasions o especifico que hubieran de ponese en praclica por razones de camblos regulEionos o por necesidades de la
organizacikin del negodo del Grupb.

igualmente canacerd del grado de cumplimiento por parie de las wnidades audfadas de s madidas correcloms recomendadas
peor la Ausditoria intema en actuaciones anlenores, v e dard cuenta &l Consefo de aguelios Gasas gue puedan SURDNET UN Ao
riefeante pam el Gropa.

La Comision sera infarmada de las irregularidedes, anomalias o incemplimianios siempre gue fueren relevanies, gue la
Budidoria Interma hubsera detectadn en 8l curso da sus actuaciones entendiéndass como relevardes squéllas que puedan
eeiginar un Impacts o dafbo significative y material an &l patimonio. resultados, o reputacion del Grupo, cuya aprecacion
sorresponderd & fa discrecionalded del draa da Audiloria Interna que. &n caso de duda. deberd opfar por la comunicacion. Por
obrg iado, conooRrd ¥ omiticd opinién Sebre &l nombramisnt o susifucxn del Director de Auditoria Interna, si bien, no apreaba su
nambramienta ni propone B presupuesio de esbe senacia.

- Como complemants a la informacian del aparado BL2.& indicar que segin el ariculo 26 dal Reglarmento del Consego, al
Consejn de Administracian, conforma a los Estatulos Sociales, podra nombrar, con o vato favorabie de las dos tercenas partes de
5US componentes ¥ su inscripoidn en el Registro Marcantil, una Camisitn Delegads Permanente procurando que an s
eOMposickn |05 CONESeros mxtemnos sean mayoria sobre 05 consejeros ejecutives ¥ que 8 Ndmero de conSeREos
ndependigntes represenie al manos un tercio del total de sus reembros.

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

BEVA v olras socicdades del Grupo en su condicidn de entidades finanderas mantanen Oparacionas con Sus panes vincuiadas
dentra dal curso ordinanio o8 BUs Negacios. Todas eskas CRErBCIONESs SoN do escasa relevancia y sa realzan en condicanes
nommaleas da marcado,

OPERACIONES CON ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS

4 31 da disiembre de 2008, ks saldos de 165 cperaciones manbenidas con scclonistas significatives comesponden a “Degasitos
de la clientels” por imporis de 38 miknes de ewos, “Créditos a & clientela™ por mporta de 37 millones or eurcs § “Riesges
conlingenies” por mports de 17 millones de auros, bdes alos realizados en condicicnes nonmmalas e Mercacs.

OPERACIONES COM ENTIDADES DEL GRUPD BBVA

Los saldos de las principaies magnitudes de e belancas de siacitn consalidades, derlvados de Bs ansaccones gleciusdas
par # Grupe con las enbidades asociadas y 185 sociedades contraladas conjuntamante gua corsolidan por al matodo de la
participacitn {véasa Nota 2.1), 3 31 de diclembre & 2008, 2008 ¥ 2007 eran las siguientes.

Milones de suros

20049 2008 2007

Aclive:

Depdsios an enidades de crtdilo e ¥
Crédiio a la cientela 507 G510
Pasive:

Oepdsitos en enfdades de crsdila 1 =
Capdsitos de & clienteln Z a5
Debins mpresarfados por viiores negociables 34 440
Cuentas de orden:

Riasgoe confingantas ) 128
Coimnamisas amthaa‘:tﬂ 415 443
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Los saldos de las prncipales magniludes de la cuania de pérdidas y ganancias consoiidecas adjuntas, denvados de @s
ransacoiones con s entidadas asociadas v las socadades condroladas conjuntamenle que consalidan por & mabode da &
participacion en los ejencicics 2008, 2008 y 2007, aran los siguianies:

Millones de suros

2D0B 2007
Perdidas y ganancias:
hgresos financans 36 33
'GUE[E financions E 1B

En kag cuentas enusles consolidadas del Grupo del ejercices 2009 no hay oinos efecios signilicallvas darvedos oe relaciones can
psias socedasdas. salva lne dervades de le aplicecion dal crilero de valeracitn por & métods de la particpacita (Mole 2.1) ¥ da
phlizas de segums para coberura de compromisos par pensiones o similanes, que se descrilan en la Nota 2.

& 31 de diciembre de 2009, 2008 v 2007, ks modonales de las operaciones de fuluro feemalizedas por el Grupe con [@s
principates socedades mencionadas antenormente ascendieron a 588, 101 y 74 miliones de puros, respectivaments (de los
cuales 474 millonas da euros dal ajerdicio 2008, carrespondan & oparacanes da futuro can & Geupo CITIC)

Adicionalmenta, gl Grupo Bene farmalizados dentro de su activdad habitual, acuerdes y compromises de diversa naturaleza con
ancionistas de sociedades Niialas ¥ ascciadas, de los cue no e derlvan mpactos significativas en ks estadcs financeros
consalidadas,

OPERACIONES CON LOS MIEMERDS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION ¥ DEL COMITE DE DIRECCION

L& Infarmacidn sohre retribucianes a koe miembros def Corsejo Se Adminisracion de BEVA v del Comnitd de Dirscciin da Grupo
& describe en 1@ Mota 56,

El imparte dispuesto de los créditas concedidos 8 31 de diciembre de 2008 & los membros del Consejo de Administracion
ascendia & 306 miies BuUrts,

E) importa dispuesta de les erédites concedidos a favor de los miembeos del Comité de Direccidn a 31 de diclambre de 2004,
mxcluyends a los consejeros alecutivos, ascendia a 3,912 mdes de aunos.

A 11 de dicembre de 2008, no existian avales corcedides a fevor oe os miambros del Consejo de Administracian nf del Comita
dia Direcclon dal Sanco.

& 41 de digembes de 2008, & impore dispuesio de los crdiios concedidos a faver de lag paries vincutadas al personal clave
{milembros dol Conseio de Admimsiracitn de BEVA v miembres dal Comitd e Qireccion anbes Mencionatos) gscandia a 51.8482
miles de suros. A 31 da diciemboe de 2008, esdstian olros iesgoes (avabes, armendamiantos firancionas y crédilas comencialas | por
importe dispuesio de 24.514, miles de puros, concedidas 8 partas vinculadas al personal clave.

OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS

A 31 de diciembie de 2009 sl Grupo carece de operaciones con olras paries vinculadas gue no perenazcan al gire o Irafico
srdinario da la misma, que no se electien en condidones nommales de mercado y Qua o sean de escasa relevanca
gnigndiends por fales aquellas cuya informackin no sea necasari, pare expresar la mmagen fisl dal palrimonio. da la sinmcion
Frianciera v de los resuliedos da la entidad.

- Camo complemente 8l aparado 0.1 el Grupo cuenta un Mosels de Control Intemno que & inspira en las mejores priclicas
conteridas an los documenios Enterprise Fisk Managament - Integraded Framework de GOS0 (Comité of Sponacang
Organzations of the Treadway Commission] ¥ en e Framawork for internal Control Systems in Banking Organizations del BIS
Ei Modeks da Caniral Intermns g2 encusdre dentro del Marco de Gestidn integrad de Riesgos, enlendido éste como ¢l proceso
denlre de una organizacon que, imolucranda a su Conseo de Adminstracion, su Directdn, y odo su personal, estd disenada
para ideniificar ks riesgos polenciales & los que sa enfranta la inslitucién, ¥ que s mismos son gestionados dantro 08 ks
iimiles establecidos, de foma que se Eseguren, de manera razenadle, los objelivos del negocio. Forman pare de ese Marco de
Geatitn Integrad de Riesgos las Unidades Especializadas (Riesgos. Cumplmianio, Intervencian Genaral, Asesoria Juridica), la

Funcisn de Condrol infemo y Audioria Intema. El Madele da Control Intarms se asienta, entre obros, an los siguientes principios:
1.El gje de articulacan del Modeln de Control Infems &5 o "procesa’
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2.Las aclividades de ienificacion, evaluackin y miigacion de los resges deben ser dnicas parn cada procesa,

1 LA resparsabilidad dal cortral imlesmo racas an las ursdades dal Grupa.

4 Los sistemas, harramianas y fliyos da informeciin que dan soporte a las aclividades de conlrol inlemo ¢ fesga operacianal han
de ser dnicos 0, en cuakguier caso, askar admenistrades integramants por una Undza vnidad.

5.Lag unitades espedalizedas promuaven politeas v elaboran normaliva interna cuyo desamallo de sequndo nived y Bplicacan
comesponde & la Unidad de Conlrol Inbema Corporative. Uno de los slemenios esenciales del modelo estd consliluiss gor los
Controips do Mend Enfidad, capa de coniroles de alts nlvel, cuyo objetivo es reducir 13 sevandad de los riesgos inherenbes & 1&g
sclividades de negocio. Le Direccitn de Control Inemo de cada unidad s responsable e Implantar el madelo de conlrol én sy
ambitn e resporsabibdad ¥ gestonar & rlesgo  existende medante b propuesta de mEfores  en oS pOCES0S,

Duscho que &l &mbita de responsabiidad de algunas Unidades o5 global, existen funciones de controd ransversales que
complamentian los mecanismos da control mencioradas anteriormeante. Por dtimo, el Comité de Control Intefno ¥ Rigego
Operacional de cada unidad s= responsabiliza d2 la aprobacidn de los planes de miigackda adecuados B cada uno de los
riesgos v debilidades existentas. Esta estructura de Comiés culmina en & Comite Global de Control Intemo y Rigsgo
Cparacianal dol Grepo, Resuliado de la ulilizazitn de las amamlentas, del funcionamisnio de los ssiemas de comrol de nesgos i
dal sarrects desempefio da la funcida de resgos es la escasa matesalizacion de los mismos, los contralados niveles de
moroEided v ios alios niveles de solvencia que alrece el Grups BEVA

Indicar asimisma coma complementa al apartado 02 que informacién porrmenanizada refativa @ a Exposician @l riesgo dal
Grupo BEVA 5o ancuanita recogida an b Memodia v an al Informe de Gestidn de BEWVA ncluyéndose an esta informe los dalos
ik destacabies.

- Como complemanto al apardads E 8, las filulares de un nlmers menor de acciones que el establackdo par los Estatiios
Sociales para lenet derecho de asistencis pueden, 5i desean, asistic 8 la Junta solcrar B irevés de la Oficina de Alencién al
Accionisis, de |3 paging web o de cualquiera de las Sucursales de BEVA, una invitacidn, gue les sera facllitada corsdarando
sismpre |as inevitables Tmiaciones de espacio de los locales donda pusdan calsbrarse las Juntas y el muy elevado nimero de
accionsias ton qui cuerila la sociedad.

En ralacitn con la Recomendacidn de Gablema Corporativo nimera 42 del Apanada F, cabe indicar que & Regiamanta dal
Consesa de BEVA &n su articuls 2 establece que sl Cansejo de Administracion formulara sus propueslas de nombramanta 2

realeccion de canseierss & |a Junta Genersl de acsonistas de |8 Sockdad procuranda gue en |3 composicion del Conseja los
COnsRjeros externos représenten Una amplia mayoria sobre los conseperos ajacutivos ¥ que el NOMern de CONBERETOS
indapendanies represanin al manas un encs def iotal de consajeras. Asimismo, &l Reglemento establaca en su articulo 26 que
el Cansajo podrd nombrar una Comision Delegada Permanamea procurando que en su composicion |05 CONSajaras axermaes
sEan mayoria sobm 05 consejers sjeculives v que al nimars de consgencs indepandiantes representa al menas un lercio cal
loiaEl deé 2is miambims,

La eomposscitn del Consejo de Administracidn y de la Comigian Delegada Permanante de BEVA refisjan lo estipulado en &l
Reglamenio ya que estén integradas por una amplia mayoria de conssjercs indapendientes existiendo Onicaments dos
consejerss eecutves que forman parte da ambos GraNOE SoCiBleS

- En ralacn con i3 Recomendacion e Goebiemo Corporative nimen 45 del Apariade F, cabe indizar que segin & articuio 30
del Reglamenin del Consejo cormesponde a la Comision de Audiora la supendsion del Reglamento Infema de Conducta en los
Mercatos da Valores, Por su pare e articule 27 del Reglamento del Conssjo atfibuye a ls Comision Delegada Permanenta la
evalisacion del dislema de goblemo corporativo del Banco, que serd analizade en funcitn de ka evolucion de @ Socedad, de oS
resuliados que 5o hayan producida en su desarmolio, de la normative que pusda establacarse. y oe las rEcomMendacionas que =8
ragan sabre las mejores praclicas del mercado adaptadas a su realidad soclal.

Dentro de este spartado podra incluirse cuakquies otra informacidn, aclaracidn o matiz, relacicnados con los
anteriores apartados del informe, en la medida en que sean relevantes y na reiterativos.

En concreto, indigue si la sociedad estd sometida a legislacion diferenta a fa espafiola en matena de gobiemo

corporative y, &n sU caso, incluya aguelia informacian que esté obligada a suministrar y sea destinta de la exigida en el
presante informe.
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Diefiniciédn winculante de consejerc independianta:

Indigue s algung de los consejeros independientas tiene o ha lenido alguna relacion con la sociedad, sus accionistas
significativos o sus directivos, que de haber sido suficientemente significativa o impartante, habria determinado gue e
consajaro no pudiera ser considerade come independiente de conformidad con la definicion recogida en el apartado 5 dal
Cadigo Unificado de buen gobserma:

Fecha y firma:

Este infarme anual de gobiermo corporalivo ha sido aprobado por & Conselo de Administracion de la sotedad, en su
sesbhn de fecha

D220

indique si ha habido Consejeros que hayan votado en contra o se hayan abslenido en relacion con la aprobacién del
prasante Infarme,
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y consolidadas correspondientes
al ejercicio 2009, formuladas en la reunién de 3 de febrero de 2010, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la
consolidacion tomados en su conjunto, y que los informes de gestion, individuales y consolidados,
incluyen un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicién de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacidon tomadas en su conjunto,
junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Madrid, 3 de febrero de 2010.

D. Francisco Gonzéalez Rodriguez
Presidente

D. Angel Cano Fernandez
Consejero Delegado

D. Tomas Alfaro Drake
Consejero

D. Juan Carlos Alvarez Mezquiriz
Consejero

D. Rafael Bermejo Blanco
Consejero

D. Ramdn Bustamante y de la
Mora
Consejero

D. José Antonio Fernandez Rivero
Consejero

D. Ignacio Ferrero Jordi
Consejero

D. Roman Knorr Borras
Consejero

D. Carlos Loring Martinez de Irujo
Consejero

D. José Maldonado Ramos
Consejero

D? Susana Rodriguez Vidarte
Consejera

D. Enrique Medina Fernandez
Consejero





