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Este informe ha sido elaborado por el Consejo de Administracién de Catalunya Banc,
S.A. (“CX”) en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“Ley 3/2009”),
con el objeto de explicar y justificar de forma detallada, a los efectos requeridos por la
legislacion vigente, el proyecto de fusidon (en adelante, el “Proyecto” o el “Proyecto
Comiin de Fusion”) por absorcion de CX por parte de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (“BBVA”), formulado por los Consejos de Administracién de ambas
entidades en esta misma fecha.

Este informe ha sido aprobado por unanimidad por todos los miembros del Consejo de
Administracion de CX en su reunién del 31 de marzo de 2016.

1. INTRODUCCION - JUSTIFICACION DE LA FUSION

El Grupo BBVA ha llevado a cabo un proceso de revision de su estructura societaria
—en lo que se refiere a las entidades bancarias operativas en Espaiia— con el objetivo de
optimizarla y adecuarla al nuevo entorno, dentro del nuevo marco de supervision tnica
europea, potenciando a la vez sus capacidades de negocio.

De dicho proceso de revision se deriva la propuesta de fusiéon de BBVA y CX, que
permitird a los clientes de CX beneficiarse de la propuesta de valor para el Cliente de
BBVA y al negocio de CX aprovechar la sélida estructura de BBVA en materia de
gobierno corporativo, control interno, reporting regulatorio, politicas y herramientas de
gestion y control de los riesgos, del capital y la liquidez.

Ademds, la fusién permitird maximizar el aprovechamiento de las ventajas y
capacidades del Grupo BBVA, mejorando el potencial comercial de la franquicia en
Catalufia, acelerar el proceso de consecucién de sinergias, simplificar la estructura
societaria, organizativa y de funcionamiento del Grupo BBV A en Espafia, optimizando
la utilizacion y gestion de los recursos del Grupo, y reducir los riesgos operativos
asociados a la existencia de dos sociedades independientes.

2. ASPECTOS JURIDICOS DE LA FUSION
2.1 Caracteristicas generales

De conformidad con lo establecido en el Proyecto Comin de Fusion, cuyos
términos se dan aqui por reproducidos en todo lo necesario, la fusién proyectada
consiste en la absorciéon de CX por parte de BBVA con extincion, mediante su
disolucién sin liquidacién, de CX y la transmisién en bloque de todo su
patrimonio a BBVA, que adquirird, por sucesién universal, los derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida.
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Dicha transmisién universal implica la adquisicion en un solo acto del total de los
elementos del activo y del pasivo integrantes del patrimonio de CX: se transmiten,
por tanto, todos los bienes, derechos y obligaciones y, en general, todas las
relaciones juridicas de la sociedad absorbida que se mantienen vigentes aunque
cambia su titular.

Simultdneamente, la fusién implica que los accionistas de CX distintos de BBVA
se incorporarén al accionariado de BBVA, mediante la atribucién a aquellos de las
acciones representativas de parte del capital de esta dltima, en proporcioén a su
respectiva participacion en el capital de CX, en los términos establecidos en el
Proyecto.

Condicién Suspensiva

La eficacia de la fusién proyectada queda condicionada a la autorizaciéon del
Ministro de Economia y Competitividad, de conformidad con lo establecido en la
disposicion adicional decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito, asi como a la
obtencion de cualesquiera otras autorizaciones que fuera preciso obtener de la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, de la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores o de cualquier otro 6rgano administrativo o entidad.

Normativa aplicable

La operacion que aqui se describe, asi como la totalidad de los tramites y actos
necesarios para su realizacion, se llevard a cabo de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 3/2009, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC”), el Reglamento del
Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio,
(“RRM”) y las demds disposiciones vigentes que resulten de aplicacion.

Procedimiento legal de fusiéon

2.4.1 Proyecto Comiin de Fusion y ecuacion de canje

Para la realizacion de la fusion, la Ley 3/2009 exige a los administradores
de las sociedades participantes en la operacion la elaboracién de un
proyecto de fusion.

A estos efectos, con fecha 31 de marzo de 2016, los Consejos de
Administracion de BBVA y de CX han aprobado el Proyecto Comun de
Fusion, que ha sido firmado por todos sus miembros.

El Proyecto Comun de Fusién prevé una ecuacion de canje, determinada
sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de ambas
entidades, sin compensacion complementaria en dinero alguna, de una
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(1) accién de BBVA, de cuarenta y nueve céntimos de euro (€0,49) de
valor nominal, por cada diez (10) acciones de CX, de un euro (€1,00) de
valor nominal cada una.

Publicidad del Proyecto Comiin de Fusion

Conforme a lo previsto en el articulo 32 de la Ley 3/2009, el Proyecto
Comun de Fusiéon se insertard en la pdgina web de BBVA
(www.bbva.com) y en la pagina web de CX (www.catalunyacaixa.com).

El hecho de la insercién del Proyecto Comin de Fusion en ambas
paginas web se publicard en el Boletin Oficial del Registro Mercantil con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 3/2009.

Informe de experto independiente

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley 3/2009, un
experto independiente designado por el Registro Mercantil de Bizkaia
emitird un unico informe sobre el Proyecto Comun de Fusion en el que
expondré los métodos seguidos por los administradores para establecer el
tipo de canje de las acciones y manifestard su opinién de si el tipo de
canje estd o no justificado.

Informe de los administradores

Los administradores de CX, previo informe favorable de la Comisién de
Auditoria sobre las condiciones econdmicas y el impacto contable de la
Fusion y, en especial, sobre la ecuacion de canje propuesta, aprueban y
suscriben con fecha de hoy este informe explicando y justificando
detalladamente el Proyecto Comun de Fusion en sus aspectos juridicos y
econdmicos, con especial referencia al tipo de canje de las acciones y a
las especiales dificultades de valoraciéon que pudieran existir, asi como
las implicaciones de la fusién para todos los accionistas, los acreedores y
los trabajadores, todo ello en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
33 de la Ley 3/2009.

Por su parte, estd previsto que el Consejo de Administracion de BBVA
emita también un informe explicando y justificando detalladamente el
Proyecto Comun de Fusién en sus aspectos juridicos y econémicos, todo
ello en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 33 de la Ley 3/2009.



2.4.5 Convocatoria de las juntas generales de accionistas que deliberen y, en
su caso, aprueben la fusion

De conformidad con lo previsto en el articulo 51 de la Ley 3/2009, toda
vez que BBVA es titular directo de mds del 90% del capital social de CX,
se prevé llevar a cabo la fusiéon sin necesidad de someterla a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de BBV A, salvo que asi lo
soliciten accionistas que representen, al menos, el 1% de su capital
social, en los términos previstos en la ley.

Por su parte, el Consejo de Administracion de CX acordard la
convocatoria de su Junta General de Accionistas a efectos de deliberar y,
en su caso, aprobar la fusién proyectada.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 39 de la Ley 3/2009, antes de la
publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta General de
Accionistas de CX, se insertard en la pdgina web de CX
(www.catalunyacaixa.com), con posibilidad de descargarlos e
imprimirlos, y se pondra a disposicion de los accionistas, obligacionistas
y titulares de derechos especiales distintos de las acciones, asi como de
los representantes de los trabajadores, para su examen en el domicilio
social, los siguientes documentos:

(a) El Proyecto Comun de Fusion.

(b) El informe del experto independiente sobre el Proyecto Comun de
Fusion.

(c) Este informe y el informe de los administradores de BBV A sobre el
Proyecto Comiin de Fusion.

(d) Las cuentas anuales y el informe de gestion de los tres ultimos
ejercicios de BBVA y CX, con los correspondientes informes de
los auditores de cuentas.

(e) El balance de fusion de BBVA y de CX, incluido en las cuentas
anuales cerradas a 31 de diciembre de 2015, con el correspondiente
informe de los auditores de cuentas.

(f)  Los estatutos vigentes de BBVA y de CX.
(g) Larelaciéon de nombres, apellidos, nacionalidad y domicilio de los
miembros de los Consejos de Administracion de BBVA y de CX,

asi como la fecha desde la que desempeian sus cargos.

Asimismo, conforme a lo previsto en el articulo 39.2 de la Ley 3/2009,
los accionistas, obligacionistas, los titulares de derechos especiales
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distintos de las acciones y los representantes de los trabajadores de CX
podrén solicitar la entrega o el envio gratuito de los documentos arriba
relacionados.

Solicitud de autorizaciones administrativas

Una vez aprobada la fusién por la Junta General de Accionistas de CX y
por el Consejo de Administracién o, en su caso, por la Junta General de
Accionistas de BBVA, se presentard la solicitud de autorizacién al
Ministerio de Economia y Competitividad conforme a lo indicado en el
apartado 2.2 anterior, asi como del resto de autorizaciones
administrativas que se resulten necesarias.

Publicacion de los acuerdos de fusion y plazo de oposicion de
acreedores

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley 3/2009, el
acuerdo de fusion que, en su caso, adopte la Junta General de Accionistas
de CX serd objeto de publicacién en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y en uno de los diarios de gran circulacién en las provincias en
las que cada una de las sociedades tiene su domicilio.

Por su parte, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 51 de la Ley
3/2009, el acuerdo de fusion del Consejo de Administracién de BBVA
serd insertado en su pagina web corporativa y en la de CX.

En ambos casos, se expresard, entre otros extremos (i) el derecho que
asiste a los accionistas y acreedores de obtener el texto integro de los
acuerdos aprobados y de los balances de fusion, asi como (ii) el derecho
de oposicion que corresponde a los acreedores de CX y BBVA, todo ello
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 de la Ley 3/20009.

La fusién proyectada no podrd llevarse a cabo hasta que haya
transcurrido un mes contado desde la fecha de publicacién del dltimo
anuncio de los acuerdos aprobados por la Junta General de Accionistas
de CX y desde la insercion del proyecto en la padgina web corporativa de
BBVA, plazo durante el cual los acreedores de CX y BBVA podran
oponerse a la misma de conformidad con lo dispuesto en el articulo 44.3
de la Ley 3/2009.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 44.4 Ley 3/2009, si la
fusion se hubiera llevado a efecto a pesar del ejercicio, en tiempo y
forma, del derecho de oposicion por un acreedor legitimo con arreglo a lo
dispuesto en la ley, sin observancia de lo establecido en el articulo 44.3
de la Ley 3/2009, el acreedor que se hubiera opuesto podrd solicitar del
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Registro Mercantil en que se haya inscrito la fusiéon que, por nota al
margen de la inscripcién practicada, se haga constar el ejercicio del
derecho de oposicion. El registrador practicard la nota marginal si el
solicitante acreditase haber ejercitado, en tiempo y forma, el derecho de
oposiciéon mediante comunicacion fehaciente a la sociedad de la que
fuera acreedor. La nota marginal se cancelard de oficio a los seis meses
de su fecha, salvo que con anterioridad se haya hecho constar, por
anotacion preventiva, la interposicion de demanda ante el Juzgado de lo
Mercantil contra BBVA, como sociedad absorbente, en la que se solicite
la prestacion de garantia del pago del crédito conforme a lo establecido
en la Ley 3/2009.

Aprobacion por la Comision Nacional del Mercado de Valores del
documento equivalente de conformidad con lo dispuesto en la
normativa del mercado de valores

Con carécter previo al otorgamiento de la escritura de fusién y a la
realizaciéon del canje, estd previsto someter a la aprobacion de la
Comision Nacional del Mercado de Valores un documento que contenga
informacion que dicho organismo considere equivalente a la de un folleto
de oferta publica por la fusion de BBVA y CX, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 41.1.c) del Real Decreto 1310/2005, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripciéon y del folleto exigible a tales
efectos.

Escritura de fusion y presentacion a inscripcion

Una vez aprobada la fusion, publicados los correspondientes anuncios,
transcurrido el plazo legal sin que ningtin acreedor hubiera ejercitado su
derecho de oposicion o, en su caso, habiéndose satisfecho o garantizado
debidamente los créditos de aquellos que si lo hubiesen ejercitado y
obtenidas las correspondientes autorizaciones administrativas y aprobado
por la Comisién Nacional del Mercado de Valores el documento
equivalente referido en el apartado anterior se procederd a otorgar y
presentar en los Registros Mercantiles de Bizkaia y de Barcelona la
correspondiente escritura de fusion.

2.4.10 Realizacion del canje

Inscrita la escritura de fusion en el Registro Mercantil de Bizkaia, se
procedera al canje de las acciones de CX por acciones de BBV A en los
términos establecidos en el Proyecto Comun de Fusion, tal y como se
expone en el apartado siguiente.

-6 -
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Procedimiento de canje de las acciones

El procedimiento de canje de las acciones de CX por acciones de BBVA se
describe en el apartado 4 del Proyecto Comun de Fusién.

El canje tendrd lugar una vez se hayan cumplido los tramites administrativos
procedentes y se haya inscrito la escritura de fusion en el Registro Mercantil de
Bizkaia, y se efectuard a través de las entidades que sean depositarias de las
acciones de CX, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de
las anotaciones en cuenta.

Los titulares de un nimero de acciones de CX que, conforme a la relacién de
canje acordada, no les permita recibir un nimero entero de acciones de BBVA
podran adquirir o transmitir acciones para proceder a canjearlas segin dicho tipo
de canje.

Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades intervinientes en la fusiéon podrin
establecer mecanismos orientados a facilitar la realizacién del canje de las
acciones de CX por acciones de BBVA, mediante la designacién de un agente de
picos.

Como consecuencia de la fusién, la totalidad de las acciones de CX quedardn
amortizadas y anuladas.

Modificaciones estatutarias en la sociedad absorbente

Por razén de la fusion no serd necesaria la modificacion de los estatutos sociales
de BBVA, cuyo texto vigente es el que figura publicado en su padgina web
corporativa (www.bbva.com).

Régimen fiscal aplicable

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que la operacion de

fusion se acogera al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo VII del Titulo
VIL

3. ASPECTOS ECONOMICOS

3.1

Balance de fusion

Con arreglo a lo establecido en el articulo 36 de la Ley 3/2009, serdn considerados
como balances de fusién los balances anuales de BBVA y CX cerrados a 31 de
diciembre de 2015. Dichos balances han sido objeto de verificacion por parte de
los auditores de cuentas de ambas sociedades.



3.2

3.3

Tipo de canje

El tipo de canje propuesto en el Proyecto Comin de Fusion, que ha sido
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de BBVA y
CX, es, sin compensacion complementaria en dinero alguna, de una (1) accién de
BBVA, de cuarenta y nueve céntimos de euro (€0,49) de valor nominal, por cada
diez (10) acciones de CX, de un euro (€1,00) de valor nominal cada una.

Se hace constar que BBV A es titular de 1.947.166.809 acciones de CX y que, a 23
de marzo de 2016, CX era titular de 12.846.375 acciones propias.

En aplicacién de lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 3/2009, tanto las acciones
de CX de las que sea titular BBVA como las que CX tenga en autocartera no se
canjearan por acciones de BBVA, procediéndose a su amortizacion.

Valoracion de BBVA y CX
3.3.1  Determinacion del valor real de BBVA y CX

El tipo de canje propuesto en el Proyecto Comun de Fusién se ha
determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de
BBVA y CX.

El valor real de los patrimonios de BBVA y CX debe obtenerse
empleando un método de valoracién que sea homogéneo y comparable,
ya que es la relacién de este valor lo que dard lugar a la ecuacién de
canje.

BBVA es una sociedad cotizada por lo que hay evidencia de su
cotizacion bursatil y esta referencia es habitualmente empleada como
valor real de su patrimonio. Este valor fluctda diariamente con lo que es
practica habitual establecer un promedio en funcién de algin periodo de
referencia.

CX no es una sociedad cotizada. No obstante, si hay una referencia de lo
que unos intervinientes del mercado debidamente informados estuvieron
dispuestos a pagar por CX. Este seria el resultado del proceso
competitivo publico realizado por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (“FROB”) para la adquisicion de CX. Como
resultado del mismo BBVA, se adjudic6 la entidad con una oferta de
1.187 millones de euros por el 100%, lo que supone un precio unitario
por accién de, aproximadamente, 0,60 euros por accién de CX.

Estos valores, promedio de cotizaciones para BBVA vy resultado de la
subasta para CX, si bien no son totalmente homogéneos, se han empleado
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otros métodos de contraste para asegurar la razonabilidad de dichos
valores.

Metodologias de valoracion

Existen diferentes metodologias generalmente aceptadas para aproximar
la valoracién de las entidades, entre ellas: el precio de cotizacién en el
mercado, los multiplos de cotizadas comparables, las estimaciones de
valor de informes de analistas, los descuento de dividendos o el valor
tedrico contable.

Se ha considerado como la mds adecuada aquella mds cercana a
cotizacion de mercado. Se ha empleado el resto de métodos como
contraste. De estos, el método de multiplos de precios de mercado sobre
valor en libros de entidades comparables es el que mejor pone en relacién
el valor de mercado con el patrimonio contable de ambas entidades.

Métodos de valoracion aplicados

Para BBV A se ha considerado el precio de cotizacion bursatil. Para ello
se han observado los datos de la dltima cotizacion disponible, la media de
los ultimos 3 meses, la media de los dltimos 6 meses y la media de los
ultimos 12 meses, corregidas por los dividendos a distribuir a cuenta del
ejercicio 2016 que recibirdn los accionistas de BBV A, pero no los de CX.

Respecto a la cotizacién de un dia concreto, es una referencia que puede
estar influida, al alza o a la baja, por acontecimientos puntuales que
pueden distorsionar el valor, con lo que es una practica habitual tomar un
promedio de cotizaciones.

Esto es mas relevante y justificado en este caso dada la elevada
volatilidad que los mercados en general han experimentado estos dltimos
meses y el hecho de que para CX no se va a tomar una cotizacién de
mercado sino la referencia a una transaccion cerrada en el segundo
trimestre de 2015. Finalmente se ha considerado adecuado tomar como
las referencias mas representativas los promedios de los dltimos 3 meses
y de los dltimos 6 meses, por ser mds cercanos en el tiempo y mads
generalmente aplicados.

Respecto a la referencia para CX, se ha tomado la del precio por accion
ofrecido por BBVA en la subasta competitiva. El precio ofrecido por el
100% fue de 1.187 millones de euros, que deducida la autocartera,
supone un precio unitario de 0,60213 euros por accion.

Por una parte los precios de mercado han caido desde esa fecha, no
obstante también desde esa fecha se han cerrado una serie de



incertidumbres que rodeaban la transaccién reduciendo su posible valor:
cierre del acuerdo con Mapfre y cobro de la garantia del FROB,
evoluciéon del plan de reestructuracion, venta de la cartera Hércules,
resultado de la evaluaciéon de calidad de los activos (AQR), mayor
previsibilidad de la evolucién del negocio, etc., por lo que es razonable
no realizar ajustes y utilizar esta valoracion.

Los tipos de canje al comparar las diferentes observaciones de la
cotizacion bursatil de BBV A, resultan en un rango razonable de tipo de
canje de las acciones de CX y BBVA entre 0,0909 y 0,1038 acciones de
BBVA por cada accién de CX, con un valor medio de 0,0974, acciones
de BBVA por cada accion de CX, los cuales corresponden a los
estimados a partir de la cotizacion media de BBVA ex-dividendos para
los periodos de 6 y 3 meses anteriores al 24 de marzo de 2016 (6,62
€/accion y 5,80 €/accion).

La ecuacién de canje queda fijada en una (1) accién de BBV A por cada
diez (10) acciones de CX, lo que equivale a 0,10 acciones de BBVA por
cada acciéon de CX y supone una relacién sencilla que facilita la
comprension para el accionista minoritario asi como la ejecucién del
canje minimizando los picos.

Esta ecuacion de canje esta dentro del rango razonable y es muy proxima
al tipo obtenido con la tltima cotizacién conocida de BBVA.

3.3.4  Resultado de otros métodos de valoracion

Los tipos de canje resultantes de la aplicacion del resto de métodos de
valoracién estan incluidos o son préximos al rango de canje estimado en
el punto anterior.

A efectos de fijar el valor de CX en aquellos métodos diferentes del
precio resultante de su adquisiciéon por BBVA, se ha incorporado una
prima de adquisicion del 15%. Esta prima esta alineada con transacciones
de mercado en las que, mediante una oferta publica de adquisicién de
exclusion, se hace una oferta a socios minoritarios.

3.4 Informacion sobre la valoracion de los activos y pasivos de CX objeto de
transmision

Tal y como consta en el apartado 12 del Proyecto Comiun de Fusién, se hace
constar que (i) como consecuencia de la fusion proyectada CX se disolverd sin
liquidacidn, siendo sus activos y pasivos transmitidos en bloque al patrimonio de
BBVA vy (ii) las principales magnitudes del activo y pasivo de CX son las que se
reflejan en los balances individual y consolidado de dicha entidad cerrados a 31
de diciembre de 2015.
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3.5

3.6

3.7

3.8

Informe de valoracion emitido por BDO Auditores, S.L.P.

BBVA y CX han contratado los servicios de BDO Auditores, S.L.P. (“BDO”)
para que les asesorara en la estimacion del tipo de canje de las acciones de CX y
BBVA en la Fusion.

BDO considera en su informe dirigido a CX un rango razonable de tipo de canje
de las acciones de CX y BBVA comprendido entre 0,0909 y 0,1038 acciones de
BBVA por cada accién de CX, con un valor medio de 0,0974 acciones de BBVA
por cada accién de CX, un valor muy similar al que resulta de la ecuacién de
canje (0,1 acciones de BBV A por cada accién de CX).

Fecha de efectos contables

De acuerdo con lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, las operaciones
de CX se considerarén realizadas a efectos contables por cuenta de BBVA a partir
del dia 1 de enero de 2016.

Fecha en que las acciones entregadas para atender al canje daran derecho a
participar en las ganancias sociales

Las acciones entregadas por BBVA para atender al canje dardn derecho a sus
titulares, desde la fecha en que estos devengan accionistas de BBVA, a participar
en sus ganancias sociales en los mismos términos que el resto de titulares de
acciones de BBV A en circulacion en esa fecha.

Conclusion

Atendiendo a lo expuesto anteriormente, los administradores de CX concluyen
que el tipo de canje se ha determinado en funcién de los valores reales de las
sociedades involucradas en la fusion y se considera equitativo para los accionistas
de CX.

4. OTROS ASPECTOS

4.1

4.2

Aportaciones de industria o prestaciones accesorias

Dado que no existen aportaciones de industria ni hay establecidas prestaciones
accesorias en ninguna de las sociedades participantes en la operacion, no se va a
otorgar compensacion alguna por este concepto.

Titulos y derechos especiales

No existen en ninguna de las sociedades participantes en la operacidon acciones o
participaciones sociales especiales ni titulares de derechos especiales distintos de

-11 -



4.3

4.4

las acciones o participaciones sociales, por lo que no se otorgard ningin derecho
ni se ofrecerd ninguna opcion al respecto.

Ventajas atribuidas a los expertos independientes y a los administradores

No se atribuird ninguna clase de ventaja a los administradores de ninguna de las
entidades participantes en la fusion, ni tampoco al experto independiente que
emita el correspondiente informe en relacion con el Proyecto Comun de Fusion.

Consecuencias de la fusion sobre el empleo y eventual impacto de género

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 44 del texto refundido de la Ley del
Estatuto de los Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 2/2015, de
23 de octubre, regulador del supuesto de sucesion de empresa, BBVA se
subrogard en los derechos y obligaciones laborales de los trabajadores de CX.

En el segundo semestre de 2015 se inicié en CX un proceso de negociacién que
culminé con sendos preacuerdos de reestructuraciéon y homologacién de
condiciones laborales, materializandose el acuerdo el 16 de noviembre de 2015
con la presentacion ante la Autoridad Laboral competente del expediente y acta
final de acuerdo del Despido Colectivo. Dicho acuerdo da cumplimiento a lo
dispuesto en la resolucion de la Comisiéon Europea sobre el proceso de
reestructuracioén de CX de fecha 17 de diciembre de 2014.

Una vez alcanzado el Acuerdo Colectivo antes citado, que estd en proceso de
implantacién, se hace constar que con motivo de la fusién no estd prevista
ninguna otra consecuencia sobre el empleo.

No estd previsto que, como consecuencia de la fusion, se produzca ningin cambio
en la composicion del 6rgano de administracién de la sociedad absorbente, por lo
que la fusién no tendrd ningin impacto de género en los Organos de
administracion.

La fusién no afectard a la responsabilidad social de BBVA.

% * %
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