Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. a los efectos previstos en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, en relacion con el acuerdo de aumento del capital social
mediante aportaciones dinerarias con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente,
que se adopta al amparo de la delegacion conferida por la Junta General de accionistas
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en el punto tercero de su orden del dia.
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1.1

INTRODUCCION

Objeto del informe y normativa aplicable

Este Informe se formula por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA” 0 el “Banco”), en cumplimiento y a
los efectos de lo dispuesto en los articulos 308, 504 y 506 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, en su redaccion vigente (la “Ley de Sociedades
de Capital” o la “LSC”), en relacién con el acuerdo de aumento del capital social
del Banco mediante aportaciones dinerarias, por un importe nominal total de
CIENTO CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MIL
CIENTO CATORCE EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (152.136.114,83 €), mediante la emision y puesta en circulacion de
TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y UN MIL
OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones de BBVA, de
cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 €) de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion y representadas
mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas”), con exclusion del
derecho de suscripcion preferente y previéndose expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta (el “Aumento de Capital”), que se adopta al amparo de la
delegacion otorgada por la Junta General de accionistas de 16 de marzo de 2012,
en el punto tercero de su orden del dia.

El articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital establece que, en los casos en
que el interés de la sociedad asi lo exija, la junta general, al decidir un aumento
del capital, podra acordar la supresion total o parcial del derecho de suscripcion
preferente siempre que los administradores elaboren un informe en el que
especifiquen el valor de las acciones de la sociedad y se justifiquen
detalladamente la propuesta y la contraprestacion a satisfacer por las nuevas
acciones, con la indicacién de las personas a las que hayan de atribuirse, y que un
auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la sociedad, nombrado a

estos efectos por el Registro Mercantil, elabore otro informe, bajo su
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responsabilidad, sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el
valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir o
limitar y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores, debiendo corresponderse el valor nominal de las nuevas
acciones, més, en su caso, el importe de la prima, con el valor que resulte del
informe del auditor. A este respecto, cabe destacar que el articulo 504 de la LSC
aclara que, para las sociedades cotizadas, el valor razonable se entendera como
valor de mercado, presumiéndose valor de mercado el que se establezca por

referencia a la cotizacion bursatil, salvo que se justifique lo contrario.

Por otra parte, cuando se trate de sociedades cotizadas, el articulo 506 de la LSC
permite que la junta general delegue en los administradores, ademas de la facultad
de aumentar el capital social, la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion,
si el interés de la sociedad asi lo exigiera. Para ello, en el anuncio de convocatoria
de la junta general en el que figure la propuesta de delegar en los administradores
la facultad de aumentar el capital social también debera constar expresamente la
propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente.

En el acuerdo de ampliacion que se realice en base a la delegacion de la junta el
informe de los administradores y el informe del auditor de cuentas anteriormente

mencionados deberan estar referidos a cada ampliacion concreta.

El presente informe y el informe del auditor de cuentas mencionado seran puestos
a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera junta general que se

celebre tras el acuerdo de ampliacion.
Asesoramiento recibido

El presente informe se emite sobre la base de: (i) el informe emitido por la
Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, y (ii) el informe juridico del asesor

externo J&A Garrigues, S.L.P., asesor legal en Derecho espafiol.
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SOBRE EL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

Delegacion de la Junta General al amparo de la que se realiza el Aumento de

Capital

La Junta General de accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012,
debidamente convocada en tiempo y forma, adoptd, en el punto tercero de su orden

del dia, los siguientes acuerdos:

“1. Delegar en el Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
Derecho sea necesario, la facultad de aumentar el capital social del Banco,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, dentro del plazo legal de cinco afios contados desde la fecha de
celebracién de la presente Junta General, hasta la cantidad maxima
correspondiente al 50% del capital social de la Sociedad en el momento de
esta autorizacion, pudiendo ejecutar la ampliacién en una o varias veces, en
la cuantia que decida, mediante la emision de nuevas acciones con o sin voto,
ordinarias o privilegiadas, incluyendo acciones rescatables, o de cualquier
otro tipo de las permitidas por la Ley, con o sin prima de emision;
consistiendo el contravalor de las mismas en aportaciones dinerarias; y
pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital, entre otros,
determinar el valor nominal de las acciones a emitir, sus caracteristicas y los
eventuales privilegios que se les confirieran, la atribucion del derecho de
rescate y sus condiciones, asi como el ejercicio del mismo por la Sociedad.

Atribuir al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en los términos del articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital en relacidon con las emisiones de acciones que sean
realizadas en virtud del presente acuerdo, si bien esta facultad quedara
limitada a la cantidad maxima correspondiente al 20% del capital social de
la Sociedad en el momento de esta autorizacion.

Atribuir igualmente al Consejo de Administracion las facultades de ofrecer
libremente las acciones no suscritas en el plazo o plazos establecidos para el
ejercicio del derecho de suscripcion preferente, cuando se otorgue; de
establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se aumentara en
la cuantia de las suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital; y de dar nueva redaccion
al articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Todo ello de acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias que resulten
aplicables en cada momento, y condicionado a la obtencion de las
autorizaciones que sean necesarias.



2. Solicitar la admision a negociacion de las acciones que se puedan emitir
en virtud de este acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o extranjeras
en las que coticen las acciones del Banco en el momento de ejecutarse cada
aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que fuere de
aplicacion, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo cualquier
actuacion, declaracion o gestion ante las autoridades competentes de los
Estados Unidos de América para la admision a negociacion de las acciones
representadas por ADS’s o ante cualquier otra autoridad competente.

Se hace constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas
que existan o puedan dictarse en materia de negociacion y, especialmente,
sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion y el
compromiso de que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion
de la cotizacion de las acciones, ésta se adoptara con las formalidades
requeridas por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizara el
interés de los accionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo
los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del
Mercado de Valores y deméas normativa aplicable.

3. Facultar asimismo al Consejo de Administracion para que pueda sustituir
las facultades que le han sido delegadas por esta Junta General de
Accionistas en relacion a los anteriores acuerdos a favor de la Comision
Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion; del Presidente
del Consejo de Administracion; del Consejero Delegado; o de cualquier otro
administrador o apoderado de la Sociedad. ”

2.2 Motivo del Aumento de Capital

La aprobacion y definitiva entrada en vigor de Basilea 11l en Europa, instrumentada
a través de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (la
“Directiva 2013/36/UE”) y el Reglamento UE 575/2013, de 26 de junio, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion
(conjuntamente con la Directiva 2013/36/UE, “CRD IV”), han clarificado el nuevo

marco de solvencia de aplicacion para las entidades financieras.

Con el objeto de adaptarse a las nuevas exigencias regulatorias, que estaran

plenamente vigentes a partir de 2019, BBVA ha adecuado progresivamente su



capital a los nuevos requerimientos de CRD IV. Sin embargo, todavia existen
incertidumbres en el ambito regulatorio que podrian conllevar un incremento de las

necesidades de capital.

Por ello, el objetivo de gestion de capital de BBVA en la actualidad se centra en
mantener un ratio de CET 1 (core capital) “fully loaded” en el entorno del
10%, determinado por una combinacion entre la exigencia minima regulatoria de
capital, el analisis de las entidades que forman el grupo de comparables europeos de
BBVA, los niveles de capitalizacion que exigen los inversores y analistas y la
posicién de capital tomada en consideracion por las agencias de rating al otorgar sus

calificaciones crediticias.

A este respecto, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA estima que unos
niveles de solvencia elevados permiten dotar a la entidad de la flexibilidad financiera
oportuna para acometer su estrategia de crecimiento orgéanico y hacer frente a

posibles transacciones de caracter no organico que pudiesen plantearse.

Por tanto, considerando tanto las operaciones corporativas que esta llevando a cabo
el Grupo, en ejecucion de su estrategia de crecimiento no organico, asi como la
estrategia de crecimiento organico, y con el objetivo de preservar un nivel de
solvencia adecuado a los requerimientos regulatorios y los estandares exigidos por el

mercado, se estima necesario reforzar los recursos propios de primer nivel.

Para ello, la Direccion de Estrategia y Finanzas, tras analizar las posibilidades
disponibles, ha llegado a la conclusion de que la mejor alternativa en estos
momentos es la realizacién de un aumento de capital como el que se propone

acometer.

El importe de la ampliacion de capital que la Direccion de Estrategia y Finanzas
estima necesario para alcanzar los objetivos anteriormente mencionados, se situa
entre los 2.000 y los 2.500 millones de euros aproximadamente. Esta
determinacion se ha realizado atendiendo a la necesidad de mantener un nivel

adecuado de recursos propios del Banco, teniendo en cuenta la estrategia de



2.3

crecimiento y las posibles operaciones corporativas que se podrian materializar,

asi como el equilibrio necesario entre el coste de capital y su rentabilidad.

El importe final del Aumento de Capital sera determinado tras la prospeccion de la

demanda y en funcidn de las circunstancias del mercado.
Estructuras analizadas para la ejecucion del Aumento de Capital

Tal y como se ha destacado anteriormente, la Direccion de Estrategia y Finanzas de
BBVA considera que una ampliacion de capital es la accion de gestion idénea para

preservar la situacion de capital del Grupo BBVA.

Teniendo en cuenta que el volumen de la ampliacion de capital planteada representa
un maximo aproximado del 4,8% de la capitalizacion bursatil de BBVA al dltimo
cierre disponible, la Direccién de Estrategia y Finanzas ha considerado las distintas

alternativas existentes para llevar a cabo dicha ampliacion de capital:

(i) Emision de nuevas acciones en régimen de oferta pdblica con derecho de

suscripcién preferente de los accionistas de BBVA.

(i)  Emision de nuevas acciones con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de BBVA para su colocacion a inversores
cualificados a través del procedimiento de colocacion privada acelerada
denominado “Accelerated Bookbuilt Offering” (“ABO”), ejecutable en un

plazo de entre 24 y 48 horas.

El ABO consiste en una colocacion privada entre inversores cualificados (en el
sentido del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y
legislacién equivalente en otras jurisdicciones) coordinada por una o varias
entidades financieras de reconocido prestigio, las cuales suscriben un contrato
de colocacion y, en su caso, aseguramiento, con BBVA vy llevan a cabo,
durante un breve periodo de tiempo, actividades de difusion y promocion de la

colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores cualificados, con el fin de



obtener de los potenciales inversores indicaciones de interés o propuestas de
suscripcion a un determinado precio, buscando maximizar el precio de

colocacion, que coincidira con su valor de mercado.

Al término de esta colocacion privada, las entidades colocadoras habran
realizado un proceso de prospeccion de la demanda de las Acciones Nuevas
(“book-building”) y, sobre la base de la misma, se determina el precio que el
mercado esta dispuesto a pagar por ellas y el importe definitivo del Aumento
de Capital. En el contrato de colocacion y, en su caso, de aseguramiento
suscrito al efecto, puede preverse que las entidades colocadoras suscriban
total o parcialmente el Aumento de Capital, en nombre propio o en nombre
propio y por cuenta de terceros para posteriormente, y en su caso, transmitir

las Acciones Nuevas suscritas a los inversores cualificados finales.

Tras analizar las alternativas, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA
concluye que la mejor alternativa para ejecutar el Aumento de Capital en estos
momentos seria realizar un ABO, por los siguientes motivos, que se reflejan de

forma detallada en su informe:
2.3.1 Rapidez de ejecucion

Un ABO puede lanzarse y ejecutarse en menos de 48 horas, lo que reduce
drasticamente los riesgos derivados de la volatilidad de mercado a los que esta
expuesta la accion entre el anuncio y el cierre de una ampliacion de capital.
Este periodo es sustancialmente menor que el requerido legalmente para una

ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente.

La Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA destaca la importancia de este
aspecto, pues la posibilidad de que las condiciones de mercado sufran un
deterioro es mucho mayor en el caso de un periodo largo como el de una
ampliacion de capital con derecho de suscripcion preferente (normalmente en
el rango de 2 a 3 semanas, que se afadirian al periodo de preparacion de

documentacion y aprobacién de la misma por parte de los organismos
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supervisores). Este plazo, debido a la volatilidad de los mercados,
incrementaria de manera notable el riesgo de mercado y, en consecuencia, el

riesgo de no poder ejecutar con éxito la operacion.

Asimismo, el aumento de capital con derecho de suscripcion preferente
requiere de un importante esfuerzo de colocacion de las nuevas acciones
durante un periodo de tiempo prolongado, lo que inevitablemente encarece el

proceso por las consiguientes campafas de publicidad y marketing.

Condiciones financieras de la emisién

La fijacion del precio de emision en un ABO se realiza mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda en un plazo muy breve y entre
inversores cualificados, 1o que permite maximizar el precio de emision, que
coincidira con el valor de mercado. Por contra, en las ampliaciones de capital
con derecho de suscripcién preferente, dado que es necesario determinar el
precio y volumen de titulos de antemano, se requiere establecer importantes
descuentos en el tipo de emisidon de las nuevas acciones sobre el valor de
cotizacion, con el objeto de hacer atractiva la oferta a los accionistas y de dotar
de un valor econdmico suficiente a los derechos para mejorar su

negociabilidad.

Adicionalmente, un ABO proporciona flexibilidad a la hora de determinar el
importe del aumento de capital para asi poder obtener un mejor precio de
emision después de la prospeccion de la demanda, lo que redunda en el interés

de la sociedad.

Por lo tanto, un emisor con un alto nivel de solvencia como BBVA puede
obtener condiciones de emision méas ventajosas al realizar una ampliacion en
los términos propuestos mediante un ABO, siendo menos eficiente realizar una
ampliacién con derecho de suscripcion preferente, ya que seria necesario

emitir un mayor nimero de acciones para un mismo importe.



Igualmente, en el caso de que el descuento ofrecido en una ampliacion con
derecho de suscripcion preferente no fuese suficiente, se afiadiria el riesgo de
que las acciones ofrecidas no fuesen suscritas en su totalidad por los
accionistas de la entidad y, por tanto, de tener que realizar una posterior
colocacién en mercado bajo un entorno de percepcion negativa de la
ampliacidn, al no haberse suscrito durante el periodo de suscripcion preferente,

y con una tension adicional sobre el precio de cotizacion.

Por ultimo, es conveniente indicar que los ABO tienen, por lo general, un
menor impacto en el beneficio por accion (BPA) que las ampliaciones de
capital realizadas con derecho de suscripcion preferente ya que, como se ha
indicado, requieren un importante descuento, lo que conlleva la emision de

mayor numero de acciones.

2.3.3 Menores costes de ejecucion

Desde el punto de vista de los costes asociados a la oferta, el ABO es la
técnica de colocacion de nuevas acciones que minimiza los costes de la
operacion, ya que las comisiones asociadas a una ampliacion de capital con
derecho de suscripcion preferente (o incluso a una oferta sin derecho de
suscripcién preferente pero destinada al mercado en su conjunto) son

considerablemente mas altas que las habituales en un ABO.

En efecto, segun destaca la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, las
ofertas de suscripcion de acciones con plazos de ejecucion prolongados son,
por lo general, mas costosas, ya que los costes de aseguramiento de la oferta
son mas altos al ser mayor el tiempo de exposicion al riesgo. Ademas, en una
oferta de acciones con derecho de suscripcion preferente existen costes
asociados a las potenciales actuaciones de marketing que se pudieran realizar,

especialmente en el ambito de los inversores minoristas.



La comision media durante los Gltimos afios de las ampliaciones con ABO ha
resultado 100 puntos bésicos inferior a la de las ampliaciones con derecho de

suscripcion preferente.

2.3.4 Mejor asignacion de las acciones nuevas

Segun destaca la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, a través de un
ABO se puede destinar la oferta directamente a inversores cualificados que

estén interesados en suscribir las acciones.

La capacidad de seleccionar las mejores propuestas de compra en la
asignacion de las acciones nuevas otorga una mayor flexibilidad a la hora de
colocar mas acciones a los inversores estables que buscan inversiones a
largo plazo, frente a los inversores de caracter mas especulativo que buscan
un beneficio a corto plazo y que pueden generar un mayor flujo de ventas
tras la ejecuciéon de la operacion, lo que redunda en un mejor
comportamiento de la accion tras la ampliacion, y en el interés de la

sociedad.

Por el contrario, en una ampliacion de capital con derecho de suscripcion
preferente, el éxito en la colocacién esta altamente ligado a la participacion de
los antiguos accionistas en la oferta y, en consecuencia, se pueden producir
distorsiones de mercado por la venta desordenada de los derechos de
suscripcion preferente, que puede dar lugar a descuentos importantes en su

precio de mercado frente a su valor tedrico, o desfases en su valoracion.

De esta forma, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA concluye que, de
acuerdo con las circunstancias actuales, la estructura méas adecuada para llevar a
cabo una operacion como el Aumento de Capital es a través de un ABO, ya que se
logran captar los recursos requeridos al precio mas favorable posible, minimizandose
los riesgos financieros y de mercado de la operacion al tener como principal
caracteristica la rapidez en la ejecucién, redundando todo ello en el beneficio e

interés de BBVA 'y, por tanto, del conjunto de sus accionistas.

-10 -
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Esta colocacion es, por tanto, la mas adecuada en términos de precio, estructuracion
y resultado para la operacion de ampliacion de capital que se plantea y sus ventajas
para el Banco compensan y justifican, en beneficio del interés social, la supresion del

derecho de suscripcion preferente.

Valor de las acciones de BBVA

En un ABO, el valor de las acciones sera el precio resultante del proceso de
prospeccion de la demanda de las acciones nuevas (“book-building™) llevado a cabo
por el o los colocadores (“book-runners”), en nombre del emisor, entre inversores

cualificados.

La Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA considera que este proceso de
prospeccion de la demanda, mediante el cual los colocadores solicitan mandatos
de compra de un grupo de inversores cualificados, es un método eficaz para
determinar con exactitud el precio de mercado de las acciones, siendo un
procedimiento de fijacion del precio cominmente aceptado que garantiza que el

precio de colocacion coincide con el precio de mercado.

No obstante, en el mejor interés del Banco, se ha considerado que el tipo de
emision del Aumento de Capital, que sera determinado segun el procedimiento
descrito en el parrafo anterior, no podra ser en ningun caso inferior a OCHO
EUROS CON CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por
accion (el “Precio Minimo”), siendo este Precio Minimo un precio razonable de

las acciones de BBVA.

Este Precio Minimo ha sido determinado por la Direccion de Estrategia y
Finanzas de BBVA atendiendo al precio de cotizacion de la accion BBVA del dia
18 de noviembre de 2014, esto es, el ultimo cierre disponible, y teniendo en
cuenta las variaciones que, segun los datos histdricos, es razonable pensar que
podria experimentar el precio de la accion BBVA en un horizonte de tres sesiones

bursatiles (plazo maximo que se estima llevara la fijacion del precio de emisién en

-11 -
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virtud del proceso de book-building), utilizando la metodologia habitual de
mercado para estimar el valor en riesgo de las inversiones financieras (value at
risk).

Términos concretos del Aumento de Capital

Los términos concretos del Aumento de Capital, segun resultan de la propuesta
reflejada en el informe de la Direccion de Estrategia y Finanzas, seran

esencialmente los siguientes:
2.5.1 Importe

El aumento de capital se realizara por un importe nominal de CIENTO
CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MIL
CIENTO CATORCE EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (152.136.114,83 €), mediante la emision y puesta en circulacion de
TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y
UN MIL OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones
ordinarias, de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las ya existentes y representadas mediante anotaciones en

cuenta.
2.5.2 Tipo de emision

Las Acciones Nuevas se emitiran por su valor nominal de 0,49 euros cada
una, mas una prima de emision que sera determinada, mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados

esparfioles y extranjeros en el marco de un ABO.

En ningln caso el precio de emision, determinado mediante el
procedimiento de prospeccion de la demanda, podra ser inferior a OCHO
EUROS CON CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por

accion, de acuerdo con lo expuesto en el apartado 2.4 anterior.
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2.5.3 Contraprestacion

El desembolso de las Acciones Nuevas, tanto el valor nominal como la

prima de emision, se realizara en metalico.
2.5.4 Destinatarios del aumento

El Aumento de Capital, conforme se ha expuesto anteriormente, seré
dirigido exclusivamente a inversores cualificados (en el sentido del articulo
39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y legislacion equivalente
en otras jurisdicciones) espafioles y extranjeros, mediante el procedimiento

de colocacion privada acelerada (ABO).
2.5.5 Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Conforme a la autorizacion de la Junta General de accionistas celebrada el
dia 16 de marzo de 2012, por exigencia del interés social y con la finalidad
de permitir la colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores
cualificados espafioles y extranjeros mediante el procedimiento de
colocacion privada acelerada (ABO), se suprime el derecho de suscripcion

preferente de los accionistas de BBVA.
2.5.6 Suscripcion incompleta

De conformidad con la facultad delegada por la Junta General de accionistas
de la Sociedad celebrada el dia 16 de marzo de 2012 y de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 311 de la LSC, se prevé expresamente la posibilidad
de suscripcion incompleta del Aumento de Capital. Por tanto, en caso de
que el Aumento de Capital no se suscriba integramente, el capital social
podra aumentarse en la cuantia y en el nimero de Acciones Nuevas que se

corresponda con las suscripciones efectivamente realizadas.
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2.5.7 Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie y
con los mismos derechos que las que estan actualmente en circulacion.
Estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable estard atribuido a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal

(“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares el derecho a participar en
cualquier reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a
la fecha de su inscripcion en los registros contables de Iberclear y en el

patrimonio resultante de la liquidacion de la Sociedad.
2.5.8 Modificacion de estatutos

A consecuencia de este Aumento de Capital se modificara el articulo 5° de
los Estatutos Sociales, que quedaria redactado como sigue, siempre que el

Aumento de Capital sea suscrito integramente:

“Articulo 5°. Capital Social.

El capital social del Banco es de TRES MIL CINCUENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS CUATRO MIL TRESCIENTOS
CUARENTA Y DOS EUROS CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS DE
EURO (3.057.304.342,82 €), representado por SEIS MIL
DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTAS
NOVENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS DIECIOCHO (6.239.396.618)
acciones de CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,49 €)
de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie,

totalmente suscritas y desembolsadas.”
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3.1

2.5.9 Admisidn a negociacion

Se solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a traves del
Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (Mercado Continuo) y en las
Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las acciones de BBVA
(actualmente cotizando en las Bolsas de Londres y México, y a través de
ADSs -American Depositary Shares- en la Bolsa de Nueva York, asi como
en la Bolsa de Lima, en virtud del acuerdo de intercambio existente entre
ambos mercados).

SOBRE LA :]USTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

Antecedentes

Conforme a lo previsto en el articulo 506 de la LSC, al tiempo de delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social de acuerdo
con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la LSC, la Junta General de
accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012 acordd igualmente
atribuir al Consejo de Administracién la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en relacion con las emisiones de acciones que sean
realizadas en virtud de dicho acuerdo, si bien esta facultad se limito a la cantidad
maxima correspondiente al 20% del capital social del Banco en el momento de la
autorizacion. A estos efectos, con ocasion de la convocatoria de la referida Junta
General de accionistas, el Consejo de Administracion de BBVA aprobé y puso a
disposicion de los accionistas un informe justificando dicha propuesta de

delegacion, conforme a lo previsto en el articulo 506.2 de la LSC.

Para poder excluir el derecho de suscripcion preferente, el articulo 506.1 de la
LSC requiere que el interés de la sociedad asi lo exija. Asimismo, el articulo
506.3, en conjuncion con el articulo 308 de la LSC, exige como requisito formal

que, con ocasion de cada acuerdo de aumento de capital que se realice con cargo a
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3.2

la delegacion conferida por la junta general de accionistas, se elabore (i) un
informe elaborado por los administradores en el que especifiquen el valor de las
acciones de la sociedad y se justifiguen detalladamente la propuesta y la
contraprestacion a satisfacer por las nuevas acciones, con la indicacién de las
personas a las que hayan de atribuirse (al que corresponde el presente Informe); y
(if) un informe elaborado, bajo su responsabilidad, por un auditor de cuentas
distinto del auditor de cuentas de la sociedad nombrado a estos efectos por el
Registro Mercantil, sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre
el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir o
limitar y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los

administradores.

Por altimo, debe tenerse en cuenta que el articulo 506.4 de la LSC establece que
el valor nominal de las acciones a emitir, mas, en su caso, el importe de la prima
de emision deberad corresponder al valor razonable que resulte del mencionado

informe del auditor de cuentas.
Justificacion del interés social

Como se ha indicado anteriormente, el derecho de suscripcion preferente podré

excluirse cuando asi lo exija el interés de la sociedad.

A este respecto, considerando tanto las operaciones corporativas que esta llevando
a cabo el Grupo como su estrategia de crecimiento organico, y con el objetivo de
preservar un nivel de solvencia adecuado a los requerimientos regulatorios y los
estandares exigidos por el mercado, se estima necesario reforzar los recursos
propios de primer nivel del Banco, para lo que la Direccién de Estrategia y
Finanzas de BBVA estima que la mejor alternativa es la realizacion de un
aumento de capital como el que se propone por un importe efectivo entre los

2.000 y los 2.500 millones de euros aproximadamente.

Para llevar a cabo este Aumento de Capital, a la vista del informe de la Direccion
de Estrategia y Finanzas de BBVA, y tomando en consideracion las actuales
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condiciones, se considera que la estructura méas favorable para los intereses del
Banco es la colocacion de las Acciones Nuevas mediante un ABO, lo que requiere

necesariamente la exclusion del derecho de suscripcion preferente.

De esta forma, sobre la base del asesoramiento recibido y los andlisis realizados,
el Consejo de Administracion de BBV A considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente esta plenamente justificada por razones de interés social, en
cuanto que, como se ha venido mencionando, entre las distintas alternativas para
colocar y ejecutar un aumento de capital social de las caracteristicas propuestas,
que permite preservar un nivel de solvencia adecuado a los requerimientos
regulatorios y los estandares exigidos por el mercado, la estructura mas eficiente
y, por tanto, la que mejor se adecua al interés social, es la de realizar el Aumento
de Capital sin derecho de suscripcion preferente y con colocacion privada a través
de un ABO, que presenta las siguientes ventajas:

(i) Rapidez de ejecucion

Un ABO puede lanzarse y ejecutarse en menos de 48 horas, lo que reduce
drasticamente los riesgos derivados de la volatilidad de mercado a los que estéa
expuesta la accion entre el anuncio y el cierre de una ampliacion de capital.
Este periodo es sustancialmente menor que el requerido legalmente para una
ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente y limita en gran
medida la posibilidad de que las condiciones de mercado sufran un deterioro,
lo que pondria en riesgo el éxito de la operacion.

(i)  Condiciones financieras de la emision

La fijacion del precio de emision en un ABO se realiza mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda en un plazo muy breve y entre
inversores cualificados, lo que permite maximizar el precio de emision, que
coincidira con el valor de mercado, mientras que en las ampliaciones de capital
con derecho de suscripcion preferente es necesario ofrecer un importante

descuento en la emisién de las acciones nuevas para que resulten atractivas a
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(iii)

(iv)

los accionistas y asi garantizar el éxito de la operacion, siendo necesario emitir
un mayor nimero de acciones para un mismo importe, con el consiguiente

mayor impacto negativo en el beneficio por accion (BPA).

Adicionalmente, un ABO proporciona flexibilidad a la hora de determinar el
importe del aumento de capital para asi poder obtener un mejor precio de
emision después de la prospeccion de la demanda, lo que redunda en el interés

de la sociedad.

Menores costes de ejecucion

La realizacién de un ABO minimiza los costes de la operacion, ya que las
comisiones asociadas a una ampliacion de capital con derecho de suscripcion
preferente (o incluso a una oferta sin derecho de suscripcion preferente pero
destinada al mercado en su conjunto) son considerablemente mas altas que las
habituales en un ABO, al ser mayor el plazo de exposicién al riesgo. La
comision media durante los ultimos afios de las ampliaciones con ABO ha
resultado 100 puntos béasicos inferior a la de las ampliaciones con derecho de

suscripcion preferente.

Ademas, en una oferta de acciones con derecho de suscripcion preferente
existen costes asociados a las potenciales actuaciones de marketing que se

pudieran realizar, especialmente en el &mbito de los inversores minoristas.

Mejor asignacion de las acciones nuevas

Un ABO permite destinar la oferta directamente a aquellos inversores
cualificados estables que buscan inversiones a largo plazo y trata de evitar la
participacion de inversores de caracter mas especulativo que buscan un
beneficio a corto plazo y que pueden generar un mayor flujo de ventas tras
la ejecucion de la operacidn, lo que redunda en un mejor comportamiento de

la accion tras la ampliacion.
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3.3

En consecuencia, de acuerdo con el informe de la Direccion de Estrategia y
Finanzas, el Aumento de Capital sin derecho de suscripcion preferente y con
colocacion privada acelerada (ABO) resulta la alternativa actualmente mas
favorable para el interés social del Banco, ya que con este mecanismo se logra el
objetivo fundamental de captar los recursos propios necesarios para preservar un
nivel de solvencia adecuado al mismo tiempo que se consigue realizar la
colocacion al precio mas favorable posible para el Banco y se minimizan los

riesgos financieros de la operacion asi como sus costes.

De esta forma, la exclusion del derecho de suscripcién preferente guarda la
proporcionalidad necesaria con el fin que se persigue, en cuanto que la supresion
del derecho de suscripcion preferente queda ampliamente compensada y
justificada por el beneficio que supone para la entidad y para sus accionistas por la
posibilidad de realizar la operacion en las condiciones sefialadas.

Justificacion del tipo de emision; informe de un auditor de cuentas

El articulo 506.4 de la LSC requiere que el valor nominal de las acciones a emitir,
mas, en su caso, el importe de la prima de emision se corresponda con el valor
razonable que resulte del informe elaborado bajo su responsabilidad por un
auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la sociedad, nombrado a estos

efectos por el Registro Mercantil.

De acuerdo con el articulo 504.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el valor
razonable de las acciones de una sociedad cotizada sera su valor de mercado, que,
salvo que se justifique lo contrario, se presumird el que se establezca por

referencia a la cotizacion bursatil.

No obstante, para la interpretacion de dicho precepto, debe tenerse en cuenta que
la cotizacion bursatil de los valores cotizados es esencialmente volatil, estando
sujeta a las fuerzas del mercado que actian continuamente y en tiempo real sobre
ella, pudiendo apreciarse variaciones muy importantes en un reducido espacio de

tiempo. Por ello, la determinacién del valor de mercado de los valores admitidos a
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cotizacion exige realizar un ejercicio de analisis de la evolucion de los precios
durante un periodo de tiempo lo suficientemente amplio como para poder hacer
una valoracién adecuada del valor de la accion, ya que no es razonable
identificarlo con el valor de cotizacion que la accion tenga en un determinado

instante.

Como se ha indicado ya anteriormente, una colocacién mediante ABO supone,
desde que se produce el anuncio de la ampliacion, la realizacion por parte de las
entidades colocadoras de una prospeccion de la demanda entre inversores
cualificados para obtener el precio al cual dichos inversores estarian dispuestos a
suscribir las nuevas acciones, que sera el precio de emision de las acciones

nuevas.

Este procedimiento, mediante el cual las entidades colocadoras solicitan mandatos
de compra de un grupo de inversores cualificados es, en opinién de la Direccion
de Estrategia y Finanzas de BBVA, un método eficaz para determinar con
exactitud el precio de mercado de las acciones, siendo un procedimiento de
fijacion del precio cominmente aceptado que maximiza el precio de colocacion y

que garantiza que el precio de colocacion coincide con el precio de mercado.

No obstante, el Consejo de Administracion, de acuerdo con lo indicado en el
apartado 2.4 anterior, entiende que el tipo de emision no podra ser inferior al

Precio Minimo, que es un precio razonable de las acciones de BBVA.

Tal y como se ha indicado, el Precio Minimo se establece atendiendo al precio de
mercado en el momento en que se fija dicho Precio Minimo, determinado de
acuerdo con el andlisis de datos historicos y teniendo en cuenta las variaciones
gue segun esos datos es razonable pensar podria experimentar el precio de la
accion BBVA en un horizonte de tres sesiones bursatiles, utilizando la
metodologia habitual de mercado para estimar el valor en riesgo de las inversiones

financieras (value at risk).
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3.4

En consecuencia, el Consejo de Administracion de BBVA considera que el precio
resultante del procedimiento de prospeccion acelerada de la demanda se
correspondera con el valor razonable de las acciones del Banco, por cuanto que es
efectivamente el precio que el mercado esté dispuesto a pagar por las acciones en
ese momento, garantizando un tipo de emisiébn minimo mediante el Precio

Minimo, que se corresponde con un precio razonable de las acciones de BBVA.

Conforme a lo previsto en el articulo 506.4 de la LSC, lo anterior debera ser
corroborado por un auditor de cuentas distinto al auditor de cuentas del Banco
designado a estos efectos por el Registro Mercantil, que debera emitir un informe
sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el valor tedrico de
los derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre

la razonabilidad de los datos contenidos en el presente Informe.

Tanto el presente Informe como el informe del referido auditor de cuentas seran
puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General

que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.
Personas a las que habran de atribuirse las Acciones Nuevas

El Aumento de Capital, conforme se ha explicado anteriormente, sera dirigido
exclusivamente a inversores cualificados espafioles y extranjeros (en el sentido del
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y legislacidn equivalente
en otras jurisdicciones), por lo que no requerira registro o aprobacion alguna ante

las autoridades competentes.

La determinacion concreta de los inversores cualificados a los que habran de
atribuirse las Acciones Nuevas se realizara a través del procedimiento de
prospeccion de la demanda (‘“book-building”), con la colaboracion de una o
varias entidades financieras de reconocido prestigio que actien como entidades

colocadoras de la emision.
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4. PROPUESTA DE ACUERDOS

“PRIMERO.- En uso de la facultad delegada por la Junta General de accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”, la “Sociedad” o e/ “Banco”)
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en el punto tercero de su orden del dia, se
acuerda aumentar el capital social de BBVA en un importe nominal total de CIENTO
CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA' Y SEIS MIL CIENTO CATORCE
EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE EURO (152.136.114,83 €), mediante
la emision de TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y UN
MIL OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones ordinarias de BBVA,
de cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 €) de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion y representadas
mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas”), con exclusion del derecho
de suscripcion preferente, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta (e/ “Aumento de Capital ).

1.1. Tipo de emision

Las Acciones Nuevas se emitiran por su valor nominal de 0,49 euros cada una mas una
prima de emision que serd determinada con arreglo a los términos del presente
acuerdo.

De conformidad con lo previsto en los articulos 504.2 y 506.4 de la Ley de Sociedades
de Capital, el tipo de emision de las Acciones Nuevas se correspondera con el valor
razonable de las acciones de BBVA, entendido éste como su valor de mercado.

El tipo de emision, que sera determinado segin el procedimiento establecido en el
parrafo siguiente, no podra ser en ningun caso inferior a OCHO EUROS CON
CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por accién (el “Precio
Minimo”), siendo este Precio Minimo un precio razonable de las acciones de BBVA. El
Precio Minimo se ha determinado tomando como referencia el precio de cotizacion del
dia 18 de noviembre de 2014 esto es, el altimo cierre disponible, y aplicando la
metodologia habitual en mercado en estos casos que se describe en el Informe del
Consejo de Administracion al que se hace referencia en el acuerdo Segundo, sobre la
base del informe de la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA.

Para determinar el tipo de emision de las Acciones Nuevas, se va a realizar una
prospeccion de la demanda entre inversores cualificados en el marco de un
procedimiento de colocacion privada acelerada de las Acciones Nuevas denominado
“Accelerated Bookbuilt Offering” (ABO), que es un procedimiento de fijacién del
precio comunmente aceptado que garantiza que el precio coincide con el valor de
mercado. Una vez realizada la prospeccion de la demanda, se obtendréa el precio por
accion que el mercado esta dispuesto a pagar por las Acciones Nuevas, que se tomara
como referencia para la fijacion del tipo de emision del presente Aumento de Capital.
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El Aumento de Capital no se podra llevar a cabo a un tipo de emisién inferior al Precio
Minimo.

Tanto el valor nominal como la prima de emision de las Acciones Nuevas seran
integramente desembolsados mediante aportaciones dinerarias.

1.2.  Exclusién del derecho de suscripcion preferente

De acuerdo con lo manifestado por la Direccion de Estrategia y Finanzas del Banco,
que se recoge en el informe del Consejo de Administracion al que se hace referencia en
el acuerdo Segundo, la colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores cualificados
mediante el procedimiento de colocacion privada acelerada denominado ““Accelerated
Bookbuilt Offering” (ABO) se considera la estructura mas favorable para los intereses
del Banco vy, por tanto, la que mejor se adecua al interés social, siendo para ello
necesario excluir el derecho de suscripcion preferente.

En su virtud, al amparo de las facultades atribuidas por la Junta General celebrada el
dia 16 de marzo de 2012, en su punto tercero del orden del dia, y conforme a lo
previsto en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, se suprime
el derecho de suscripcion preferente en relacion con el Aumento de Capital.

1.3.  Suscripcion incompleta

Conforme a la facultad delegada por la Junta General de accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en su punto tercero del orden del dia, y conforme
a lo previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevée
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital.

De este modo, si el Aumento de Capital no se suscribiese integramente, el capital social
podra aumentarse en la cuantia y en el namero de Acciones Nuevas que se corresponda
con las suscripciones efectivamente realizadas.

1.4. Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie y con los
mismos derechos que las que estan actualmente en circulacion. Estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable estara atribuido a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares el derecho a participar en cualquier
reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a la fecha de su
inscripcion en los registros contables de Iberclear y en el patrimonio resultante de la
liquidacion de la Sociedad.
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1.5. Modificacion de los Estatutos Sociales

A consecuencia de este Aumento de Capital se modificara el articulo 5° de los Estatutos
Sociales, que quedaria redactado como sigue, siempre que el Aumento de Capital sea
suscrito integramente:

“Articulo 5°. Capital Social.

El capital social del Banco es de TRES MIL CINCUENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS CUATRO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y DOS
EUROS CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS DE EURO (3.057.304.342,82 €),
representado por SEIS MIL DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES
TRESCIENTAS NOVENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS DIECIOCHO
(6.239.396.618) acciones de CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,49
€) de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas.”

1.6.  Admision a negociacion

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las Acciones Nuevas que finalmente
sean emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). También se
acuerda realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios y presentar los
documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas de
Valores extranjeras en las que cotizan las acciones de BBVA (actualmente cotizando en
las Bolsas de Londres y México, y a través de ADSs -American Depositary Shares- en
la Bolsa de Nueva York, asi como en la Bolsa de Lima, en virtud del acuerdo de
intercambio existente entre ambos mercados), para la admision a cotizacion en dichos
mercados de las Acciones Nuevas emitidas como consecuencia del Aumento de Capital.
Se hace constar expresamente el sometimiento de BBVA a las normas que existan o
puedan dictarse en materia bursatil y, especialmente, sobre contratacion, permanencia
y exclusion de la cotizacion oficial.

Asimismo, se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso
de que se solicitase posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de
BBVA, ésta se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y,
en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan o0 no voten
el acuerdo de exclusion, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones concordantes o
que las desarrollen.

SEGUNDO.- Con fundamento en el informe elaborado por la Direccion de Estrategia y
Finanzas de BBVA, de acuerdo con el informe de J&A Garrigues, S.L.P., y en virtud de
lo dispuesto en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobar el Informe de los Administradores sobre el Aumento de Capital, que sera
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puesto a disposicion de los accionistas junto con el informe que emita el auditor de
cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado a tal efecto por el Registro
Mercantil y comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo del
Aumento de Capital, facultando expresamente al Secretario General y del Consejo de
Administracién para diligenciar su texto.

TERCERO.- En uso de la facultad delegada por la Junta General Ordinaria de
accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012, se delega expresamente en
la Comision Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion, y se faculta
en los mas amplios términos a D. Jaime Sé&enz de Tejada Pulido, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, con D.N.l. n° 823.996-K; y a D. Erik Schotkamp, de
nacionalidad holandesa, mayor de edad, con N.LE. en vigor n° Y2126590-R (los
“Apoderados”) para que cualquiera de ellos, indistintamente y de manera solidaria,
proceda a llevar a efecto el Aumento de Capital, asi como a fijar y concretar las
condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta
General y en el acuerdo Primero anterior y, en concreto, con caracter meramente
enunciativo, para:

a) Determinar el tipo de emision al que se realice el Aumento de Capital en los
términos y con los limites establecidos en el acuerdo Primero anterior.

b) Establecer la fecha en que el Aumento de Capital deba llevarse a efecto,
determinando el comienzo y cierre del periodo de colocacion.

c) Determinar el nimero de Acciones Nuevas a emitir, en funcion de las propuestas
de adquisicién obtenidas en el procedimiento de colocacion privada acelerada
denominado “Accelerated Bookbuilt Offering” (ABO), declarando, en su caso, la
suscripcién incompleta del Aumento de Capital.

d)  Determinar los sistemas de adjudicacion de las Acciones Nuevas.

e)  Modificar la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales para adaptarlo a
la nueva cifra de capital social y numero de acciones resultante, en funcion de las
Acciones Nuevas que finalmente se emitan, asi como del importe definitivo del
Aumento de Capital.

f) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

g) Declarar cerrado el Aumento de Capital, una vez finalizado el procedimiento de
colocacion privada acelerada denominado “Accelerated Bookbuilt Offering”
(ABO), determinando, en su caso, la suscripcion incompleta y otorgando cuantos
documentos publicos y privados sean convenientes para la ejecucion total o
parcial del Aumento de Capital.
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h)

)

K)

Desistir o abstenerse de llevar a cabo el Aumento de Capital en consideracion a
las condiciones del mercado, de la propia Sociedad o de algun hecho o
acontecimiento con transcendencia social o econOmica que aconsejen tal
decision, asi como en el supuesto de que el precio que resulte del procedimiento
de prospeccion de la demanda sea inferior al Precio Minimo.

Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos o privados se
requieran, incluyendo uno o varios contratos de colocacion y/o aseguramiento
del Aumento de Capital, cualesquiera contratos de agencia o cualesquiera
documentos o protocolos relativos a contratos de colocacién y/o aseguramiento.

Comparecer ante notario para otorgar la escritura relativa al Aumento de
Capital, asi como su presentacion ante los registros publicos que sean necesarios
0 convenientes y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, pudiendo
suscribir al efecto cuantos documentos publicos o privados sean necesarios,
incluidos los de aclaracién, rectificacion y subsanacién, con el sentido que pueda
resultar de la calificacion verbal y/o escrita del Registrador Mercantil, pudiendo
en cualquier caso solicitar su inscripcion parcial.

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente
convenientes para el buen fin del Aumento de Capital.

Asimismo, se faculta en los mas amplios términos a los Apoderados; a D. Antonio
Borraz Peralta, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con D.N.I. n°. 29.100.035-K;
y a D. Ignacio Echevarria Soriano, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, con
D.N.l. n° 837.871-G, para que cualquiera de ellos, indistintamente y de manera
solidaria, proceda a:

a)

b)

Redactar, suscribir y presentar la documentacion que sea necesaria 0
conveniente para la emision y admision a negociacion de las Acciones Nuevas
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualquier otra autoridad u
organismo nacional o extranjero competente, asumiendo la responsabilidad del
contenido de dicha documentacion, asi como redactar, suscribir y presentar
cuanta informacién adicional o documentacion complementaria sea requerida;
solicitando, en su caso, su verificacion y registro, incluyendo, sin limitacién
alguna, todos aquellos formularios y, en su caso, folletos, documentos
informativos, hechos relevantes y documentos analogos que sean pertinentes.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores, el Banco de Espafia, el Banco Central Europeo, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, Iberclear, la Secretaria General
del Tesoro y Politica Financiera o cualquier otro organismo o entidad o registro
publico o privado, nacional o extranjero, para obtener, cuando fuere necesario o
conveniente, la autorizacion, verificacion y posterior ejecucion de la emision y
admision a cotizacion de las Acciones Nuevas.
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c) Realizar todos los tramites necesarios para que las Acciones Nuevas sean
inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), y en las Bolsas de Valores
extranjeras en las que coticen las acciones y/o los ADRs/ADSs de BBVA en el
momento de su emision.

Por ultimo, a los efectos de la normativa aplicable sobre emisiones de valores, se
acuerda designar representantes de la Sociedad ante cualquier organismo publico o
privado a los Apoderados, de forma solidaria, quienes asumiran la responsabilidad del
contenido de los folletos de emision, los documentos informativos o cualesquiera
documentos analogos a éstos, en su caso, quedando igualmente facultados para firmar
cuantos contratos y documentos adicionales, publicos o privados, sean necesarios para
el buen fin de la operacion.”

Madrid, 19 de noviembre de dos mil catorce
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

CONTENIDO

Informe Especial sobre exclusion del derecho de suscripcion preferente en el supuesto de los

articulos 308, 504 y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Anexo 1: Informe formulado por los Administradores de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., de fecha 19 de noviembre de 2014, relativo al aumento de

capital social con exclusion del derecho de suscripcién preferente.

Anexo 2: Copia del certificado de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao.
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A los Accionistas de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

A los fines previstos en los articulos 308, 504 y 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y de acuerdo con el encargo recibido de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (en
adelante, el Banco o la Sociedad) por designacion del Registro Mercantil de Bilbao, emitimos el
presente informe especial sobre el aumento de capital social por un importe nominal de
152.136.114,83 euros mediante la emision y puesta en circulacion de 310.481.867 nuevas acciones
ordinarias de 0,49 euros de valor nominal cada una, cuyo contravalor consistira en aportaciones
dinerarias, con exclusion del derecho de suscripcion preferente y con la posibilidad de suscripcion
incompleta del aumento del capital, acomparfado del informe de los Administradores, que, conforme a
lo establecido en el apartado 4 del articulo 506 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital (en adelante LSC), seran puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la Junta
General de accionistas que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

La Junta General de accionistas del Banco, celebrada el 16 de marzo de 2012 acordd, bajo el punto
tercero de su orden del dia, delegar en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el
capital social del Banco, de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, dentro del plazo legal de cinco afios contados desde la mencionada fecha de celebracion de
la Junta General, hasta la cantidad maxima correspondiente al 50% del capital social de la Sociedad
en el momento de esta autorizacién, pudiendo ejecutar la ampliacion en una o varias veces, en la
cuantia que decida y consistiendo el contravalor de las mismas en aportaciones dinerarias. Dicha
delegacion atribuye, a su vez, al Consejo de Administracion, la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en los términos del articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital en relacion
con las emisiones de acciones que sean realizadas en virtud del presente acuerdo, si bien esta
facultad quedara limitada a la cantidad maxima correspondiente al 20% del capital social de la
Sociedad en el momento de esta autorizacion.

En virtud de tal delegacion los Administradores del Banco han elaborado el correspondiente “Informe
de Administradores” de fecha 19 de noviembre de 2014, que se adjunta como Anexo 1 a este
informe, en el que, de acuerdo con el articulo 308 de la LSC se justifica la propuesta y el tipo de
emision de las nuevas acciones, con indicaciéon de las personas a las que han de atribuirse, asi como
la naturaleza de las aportaciones. La legislacion requiere que esta emision de acciones se realice a
su valor razonable. En una valoracion de acciones s6lo puede hablarse de aproximaciones o juicios
estimativos sobre el valor razonable, que puede depender en un alto grado de evaluaciones
subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.
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En dicho Informe, se expone lo siguiente:

* El Informe tiene como objeto una ampliacién de capital mediante aportaciones dinerarias por
un importe nominal total de 152.136.114,83 euros, mediante la emisién de 310.481.867
acciones del Banco de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, con exclusion del
derecho de suscripcion preferente. Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta del aumento de capital. Por tanto, en caso de que el aumento de capital no se
suscriba integramente, el capital social podra aumentarse en la cuantia y en el nimero de
acciones nuevas que se corresponda con las suscripciones efectivamente realizadas.

e Dicha ampliacion se realizara a través de un procedimiento de colocacion acelerada
(accelerated bookbuilding offer) entre inversores cualificados de 310.481.867 acciones del
Banco. Este procedimiento, que requiere la exclusién del derecho de suscripcion preferente
de los accionistas de la Sociedad, resulta la alternativa actualmente mas favorable para el
interés social del Banco ya que con este mecanismo se logra el objetivo fundamental de
captar los recursos propios necesarios para preservar un nivel de solvencia adecuado al
mismo tiempo que se consigue realizar la colocacion al precio mas favorable posible para el
Banco y se minimizan los riesgos financieros de la operacion asi como sus costes.

* A tales efectos, se considera que el precio resultante del procedimiento de prospeccién
acelerada de la demanda (accelerated bookbuild) se correspondera con el valor razonable de
las acciones del Banco, por cuanto que es efectivamente el precio que el mercado esta
dispuesto a pagar por las acciones en ese momento. No obstante, el precio que sera
determinado a través de dicho procedimiento, no podra ser inferior a 8,052 euros por accion
("Precio Minimo") siendo este Precio Minimo un precio razonable de las acciones del Banco.

» Este Precio Minimo se establece atendiendo al precio de mercado en el momento en que se
fija el mismo, determinado de acuerdo con el andlisis de datos historicos y teniendo en cuenta
las variaciones que segun esos datos es razonable pensar que podria experimentar el precio
de la accion del Banco en un horizonte de tres sesiones bursatiles, (plazo maximo que se
estima llevara la fijacion del precio de emision en virtud del proceso de book-building),
utilizando la metodologia habitual de mercado para estimar el valor en riesgo de las
inversiones financieras (value at risk).

Nuestra responsabilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientes, sobre el valor
razonable de las acciones del Banco, sobre el valor teérico de los derechos de suscripcion preferente
cuyo ejercicio se suprime y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los
Administradores. Nuestro trabajo ha sido realizado de acuerdo con la norma técnica sobre
elaboracion del Informe Especial sobre exclusion de derecho de suscripcion preferente en el supuesto
del articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas (cuyo contenido se
corresponde en la actualidad con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital).

La informacion contable utilizada en el presente trabajo ha sido obtenida de los Estados Financieros
intermedios consolidados correspondientes al primer semestre de 2014 (periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2014), los cuales fueron auditados por Deloitte, S.L., quien con fecha 31
de julio de 2014 emiti® su informe de auditoria sobre los mencionados Estados Financieros
intermedios consolidados en el que expresé una opinién favorable (sin salvedades).

De acuerdo con la citada norma técnica sobre elaboracion de este informe especial, nuestro trabajo
ha consistido en la aplicacion de los siguientes procedimientos:

a) Obtencion del Informe de auditoria de las Cuentas Anuales consolidadas del Banco
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 y de los Estados
Financieros intermedios consolidados auditados correspondientes al primer semestre de 2014
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b)

9)

)

y consideracion, en su caso, del efecto que pudieran tener las salvedades puestas de
manifiesto en el ultimo informe de auditoria emitido por el auditor del Banco.

Obtencion de la dltima informacion financiera no auditada comunicada a la CNMV, en tanto
estuviera referida a una fecha posterior a la de los ultimos Estados Financieros consolidados
auditados disponibles.

Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe elaborado por los
Administradores para justificar la propuesta y el tipo de emision de las acciones, incluyendo la
revision de la documentacion que justifique la metodologia de valoracién y las bases de
calculo.

Formulaciéon de preguntas a la Direccion del Banco sobre hechos de importancia que
pudieran afectar de forma significativa a su valor, y en su caso, verificacion de los mismos.

Obtencion de informacion del auditor de cuentas del Banco sobre eventuales hechos o
factores significativos con respecto a la situacion econdémico-patrimonial del Banco y de su
Grupo que hubiera conocido con posterioridad a la emision del ultimo informe de auditoria
qgue nos ha sido facilitado.

Constatacion de que el tipo minimo de valor de emision de las acciones propuesto por los
Administradores es superior al valor neto patrimonial que resulta de los ultimos Estados
Financieros consolidados auditados de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA. y su
grupo una vez tenidas en cuenta, en su caso, las salvedades cuantificadas expresamente en
el informe de auditoria.

Estudio de la evolucion del valor de cotizacion de las acciones del Banco y determinacion del
valor de cotizacion medio de dichas acciones durante el ultimo trimestre, y de la ultima
cotizacion disponible a la fecha del informe especial, como valores indicativos de su valor
razonable. Esta determinacion se ha realizado a partir de una certificacién de la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao cuya copia se adjunta como Anexo 2 al presente
informe especial.

Estimacion del valor razonable de las acciones del Banco en el contexto de esta operacion y
verificacion de si el tipo de emisién propuesto por los Administradores se corresponde con el
valor razonable de las acciones del Banco estimado en el contexto de esta transaccion que
se desprende de la informacion obtenida en los puntos anteriores.

Determinacion del valor teérico del derecho preferente de suscripcién que se pretende
suprimir, determinando la dilucién teoérica con respecto tanto al valor teérico-contable que se
desprende de los Estados Financieros intermedios consolidados auditados del Banco
correspondientes al primer semestre de 2014, como al valor de cotizacion (cotizacion media
del trimestre precedente y ultima cotizacion disponible de las acciones del Banco en la fecha
de emision de nuestro informe).

Obtencion de una carta de manifestaciones de los Administradores del Banco en la que nos
comunican que han puesto en nuestro conocimiento todas las hipétesis, datos e
informaciones relevantes, asi como los hechos de importancia acaecidos desde la fecha del
ultimo informe de auditoria hasta la fecha de emision de nuestro informe.
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El Informe elaborado por el Consejo de Administracion del Banco propone que el tipo de emisiéon
(nominal mas prima de emision) de cada una de las nuevas acciones de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. para su suscripcion por inversores cualificados sea el resultante del
procedimiento de prospeccion acelerada de la demanda (accelerated bookbuild), que correspondera
con el valor razonable de las acciones del Banco por cuanto que es efectivamente el precio que el
mercado esta dispuesto a pagar por las acciones en ese momento. No obstante, el tipo de emision no
podra ser en ningun caso inferior a 8,052 euros por accion, siendo este Precio Minimo un precio
razonable de las acciones del Banco.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional como expertos
independientes:

1. Los datos contenidos en el Informe de los Administradores del Banco (ver Anexo 1) para
justificar su propuesta respecto a la exclusion del derecho de suscripcion preferente de los
accionistas conforme al articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, son razonables por
estar adecuadamente documentados y expuestos.

2. Sobre la base de los Estados Financieros intermedios consolidados del Grupo BBVA
correspondientes al primer semestre de 2014, los cuales han sido objeto de informe de
auditoria favorable emitido por el auditor del Banco, el valor neto patrimonial por accion del
Banco es 7,62 euros, el cual se ha calculado a partir del Patrimonio Neto consolidado al 30 de
junio de 2014 sin incluir los intereses minoritarios, y sin considerar los efectos de la
ampliacién de capital y de los dividendos distribuidos con posterioridad.

3. El tipo de emision por accion minimo acordado por los Administradores en virtud de la
delegacion de la Junta General de accionistas de la Sociedad, puede considerarse un valor
razonable de las acciones del Banco estimado a partir de la informacion anteriormente
indicada. Dicho tipo de emision es superior al valor neto patrimonial consolidado de las
acciones de la Sociedad sefalada en el parrafo anterior.

El valor de la cotizacién por accion, segun certificacion obtenida de la Sociedad Rectora de la Bolsa
de Valores de Bilbao (ver Anexo 2) es como sigue:

e Cotizacién media al cierre de las sesiones del periodo de tres meses comprendido
entre el 19 de agosto de 2014 y el 18 de noviembre de 2014 (trimestre precedente a
la fecha de este informe especial): 9,159 euros.

e Cotizacion al cierre de la sesion del dia 18 de noviembre de 2014 (ultima cotizacion
disponible anterior a la fecha de este informe especial): 8,763 euros.

Asimismo, a continuacién presentamos el valor teérico de los derechos de suscripcion preferente
cuyo ejercicio se propone suprimir, calculado tanto sobre el valor tedrico-patrimonial del Banco segun
los Estados Financieros intermedios consolidados del Banco correspondientes al primer semestre de
2014, auditados por otros auditores, como sobre el valor de cotizaciéon medio de las acciones del
Banco al cierre de las sesiones en el periodo de tres meses comprendido entre el 19 de agosto de
2014 y el 18 de noviembre de 2014 (trimestre precedente a la fecha de este informe especial) y al
cierre de la sesion del dia 18 de noviembre de 2014 (fecha de la ultima cotizacion disponible anterior
a la fecha de este informe especial), expresado en euros por accion en circulacion.
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Tipo de
Precio de emision Efecto
cotizacion minimo dilucion
Periodo de cotizacion (€/accion) (€/accion) (€/accion)

Sobre el valor tedrico-contable auditado al 30 de junio de 2014 (*) -
Dia 18 de noviembre de 2014 8,763 8,052 0,0354
Media del periodo comprendido entre el 19 de agosto de 2014 y
el 18 de noviembre de 2014 9,159 8,052 0,0551

(*) El tipo de emision por accidn minimo propuesto no produce efecto de dilucion sobre el valor teérico
contable de las acciones del Banco segun los Estados Financieros intermedios consolidados
auditados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.

Este informe especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en los articulos 308 y 506
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en los que se refiere al informe de los
auditores de cuentas distintos a los auditores de la Sociedad y, en consecuencia, no debe ser
utilizado para ninguna otra finalidad.
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ANEXO 1

Informe de los Administradores de
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.



Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. a los efectos previstos en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, en relacion con el acuerdo de aumento del capital social
mediante aportaciones dinerarias con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente,
que se adopta al amparo de la delegacion conferida por la Junta General de accionistas
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en el punto tercero de su orden del dia.
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1.1

INTRODUCCION

Objeto del informe y normativa aplicable

Este Informe se formula por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA” 0 el “Banco”), en cumplimiento y a
los efectos de lo dispuesto en los articulos 308, 504 y 506 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, en su redaccion vigente (la “Ley de Sociedades
de Capital” o la “LSC”), en relacién con el acuerdo de aumento del capital social
del Banco mediante aportaciones dinerarias, por un importe nominal total de
CIENTO CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MIL
CIENTO CATORCE EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (152.136.114,83 €), mediante la emision y puesta en circulacion de
TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y UN MIL
OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones de BBVA, de
cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 €) de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion y representadas
mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas”), con exclusion del
derecho de suscripcion preferente y previéndose expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta (el “Aumento de Capital”), que se adopta al amparo de la
delegacion otorgada por la Junta General de accionistas de 16 de marzo de 2012,
en el punto tercero de su orden del dia.

El articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital establece que, en los casos en
que el interés de la sociedad asi lo exija, la junta general, al decidir un aumento
del capital, podra acordar la supresion total o parcial del derecho de suscripcion
preferente siempre que los administradores elaboren un informe en el que
especifiquen el valor de las acciones de la sociedad y se justifiquen
detalladamente la propuesta y la contraprestacion a satisfacer por las nuevas
acciones, con la indicacién de las personas a las que hayan de atribuirse, y que un
auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la sociedad, nombrado a

estos efectos por el Registro Mercantil, elabore otro informe, bajo su
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responsabilidad, sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el
valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir o
limitar y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores, debiendo corresponderse el valor nominal de las nuevas
acciones, més, en su caso, el importe de la prima, con el valor que resulte del
informe del auditor. A este respecto, cabe destacar que el articulo 504 de la LSC
aclara que, para las sociedades cotizadas, el valor razonable se entendera como
valor de mercado, presumiéndose valor de mercado el que se establezca por

referencia a la cotizacion bursatil, salvo que se justifique lo contrario.

Por otra parte, cuando se trate de sociedades cotizadas, el articulo 506 de la LSC
permite que la junta general delegue en los administradores, ademas de la facultad
de aumentar el capital social, la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion,
si el interés de la sociedad asi lo exigiera. Para ello, en el anuncio de convocatoria
de la junta general en el que figure la propuesta de delegar en los administradores
la facultad de aumentar el capital social también debera constar expresamente la
propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente.

En el acuerdo de ampliacion que se realice en base a la delegacion de la junta el
informe de los administradores y el informe del auditor de cuentas anteriormente

mencionados deberan estar referidos a cada ampliacion concreta.

El presente informe y el informe del auditor de cuentas mencionado seran puestos
a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera junta general que se

celebre tras el acuerdo de ampliacion.
Asesoramiento recibido

El presente informe se emite sobre la base de: (i) el informe emitido por la
Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, y (ii) el informe juridico del asesor

externo J&A Garrigues, S.L.P., asesor legal en Derecho espafiol.
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SOBRE EL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

Delegacion de la Junta General al amparo de la que se realiza el Aumento de

Capital

La Junta General de accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012,
debidamente convocada en tiempo y forma, adoptd, en el punto tercero de su orden

del dia, los siguientes acuerdos:

“1. Delegar en el Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
Derecho sea necesario, la facultad de aumentar el capital social del Banco,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, dentro del plazo legal de cinco afios contados desde la fecha de
celebracién de la presente Junta General, hasta la cantidad maxima
correspondiente al 50% del capital social de la Sociedad en el momento de
esta autorizacion, pudiendo ejecutar la ampliacién en una o varias veces, en
la cuantia que decida, mediante la emision de nuevas acciones con o sin voto,
ordinarias o privilegiadas, incluyendo acciones rescatables, o de cualquier
otro tipo de las permitidas por la Ley, con o sin prima de emision;
consistiendo el contravalor de las mismas en aportaciones dinerarias; y
pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital, entre otros,
determinar el valor nominal de las acciones a emitir, sus caracteristicas y los
eventuales privilegios que se les confirieran, la atribucion del derecho de
rescate y sus condiciones, asi como el ejercicio del mismo por la Sociedad.

Atribuir al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en los términos del articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital en relacidon con las emisiones de acciones que sean
realizadas en virtud del presente acuerdo, si bien esta facultad quedara
limitada a la cantidad maxima correspondiente al 20% del capital social de
la Sociedad en el momento de esta autorizacion.

Atribuir igualmente al Consejo de Administracion las facultades de ofrecer
libremente las acciones no suscritas en el plazo o plazos establecidos para el
ejercicio del derecho de suscripcion preferente, cuando se otorgue; de
establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se aumentara en
la cuantia de las suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital; y de dar nueva redaccion
al articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Todo ello de acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias que resulten
aplicables en cada momento, y condicionado a la obtencion de las
autorizaciones que sean necesarias.



2. Solicitar la admision a negociacion de las acciones que se puedan emitir
en virtud de este acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o extranjeras
en las que coticen las acciones del Banco en el momento de ejecutarse cada
aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que fuere de
aplicacion, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo cualquier
actuacion, declaracion o gestion ante las autoridades competentes de los
Estados Unidos de América para la admision a negociacion de las acciones
representadas por ADS’s o ante cualquier otra autoridad competente.

Se hace constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas
que existan o puedan dictarse en materia de negociacion y, especialmente,
sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion y el
compromiso de que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion
de la cotizacion de las acciones, ésta se adoptara con las formalidades
requeridas por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizara el
interés de los accionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo
los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del
Mercado de Valores y deméas normativa aplicable.

3. Facultar asimismo al Consejo de Administracion para que pueda sustituir
las facultades que le han sido delegadas por esta Junta General de
Accionistas en relacion a los anteriores acuerdos a favor de la Comision
Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion; del Presidente
del Consejo de Administracion; del Consejero Delegado; o de cualquier otro
administrador o apoderado de la Sociedad. ”

2.2 Motivo del Aumento de Capital

La aprobacion y definitiva entrada en vigor de Basilea 11l en Europa, instrumentada
a través de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (la
“Directiva 2013/36/UE”) y el Reglamento UE 575/2013, de 26 de junio, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion
(conjuntamente con la Directiva 2013/36/UE, “CRD IV”), han clarificado el nuevo

marco de solvencia de aplicacion para las entidades financieras.

Con el objeto de adaptarse a las nuevas exigencias regulatorias, que estaran

plenamente vigentes a partir de 2019, BBVA ha adecuado progresivamente su



capital a los nuevos requerimientos de CRD IV. Sin embargo, todavia existen
incertidumbres en el ambito regulatorio que podrian conllevar un incremento de las

necesidades de capital.

Por ello, el objetivo de gestion de capital de BBVA en la actualidad se centra en
mantener un ratio de CET 1 (core capital) “fully loaded” en el entorno del
10%, determinado por una combinacion entre la exigencia minima regulatoria de
capital, el analisis de las entidades que forman el grupo de comparables europeos de
BBVA, los niveles de capitalizacion que exigen los inversores y analistas y la
posicién de capital tomada en consideracion por las agencias de rating al otorgar sus

calificaciones crediticias.

A este respecto, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA estima que unos
niveles de solvencia elevados permiten dotar a la entidad de la flexibilidad financiera
oportuna para acometer su estrategia de crecimiento orgéanico y hacer frente a

posibles transacciones de caracter no organico que pudiesen plantearse.

Por tanto, considerando tanto las operaciones corporativas que esta llevando a cabo
el Grupo, en ejecucion de su estrategia de crecimiento no organico, asi como la
estrategia de crecimiento organico, y con el objetivo de preservar un nivel de
solvencia adecuado a los requerimientos regulatorios y los estandares exigidos por el

mercado, se estima necesario reforzar los recursos propios de primer nivel.

Para ello, la Direccion de Estrategia y Finanzas, tras analizar las posibilidades
disponibles, ha llegado a la conclusion de que la mejor alternativa en estos
momentos es la realizacién de un aumento de capital como el que se propone

acometer.

El importe de la ampliacion de capital que la Direccion de Estrategia y Finanzas
estima necesario para alcanzar los objetivos anteriormente mencionados, se situa
entre los 2.000 y los 2.500 millones de euros aproximadamente. Esta
determinacion se ha realizado atendiendo a la necesidad de mantener un nivel

adecuado de recursos propios del Banco, teniendo en cuenta la estrategia de
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crecimiento y las posibles operaciones corporativas que se podrian materializar,

asi como el equilibrio necesario entre el coste de capital y su rentabilidad.

El importe final del Aumento de Capital sera determinado tras la prospeccion de la

demanda y en funcidn de las circunstancias del mercado.
Estructuras analizadas para la ejecucion del Aumento de Capital

Tal y como se ha destacado anteriormente, la Direccion de Estrategia y Finanzas de
BBVA considera que una ampliacion de capital es la accion de gestion idénea para

preservar la situacion de capital del Grupo BBVA.

Teniendo en cuenta que el volumen de la ampliacion de capital planteada representa
un maximo aproximado del 4,8% de la capitalizacion bursatil de BBVA al dltimo
cierre disponible, la Direccién de Estrategia y Finanzas ha considerado las distintas

alternativas existentes para llevar a cabo dicha ampliacion de capital:

(i) Emision de nuevas acciones en régimen de oferta pdblica con derecho de

suscripcién preferente de los accionistas de BBVA.

(i)  Emision de nuevas acciones con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de BBVA para su colocacion a inversores
cualificados a través del procedimiento de colocacion privada acelerada
denominado “Accelerated Bookbuilt Offering” (“ABO”), ejecutable en un

plazo de entre 24 y 48 horas.

El ABO consiste en una colocacion privada entre inversores cualificados (en el
sentido del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y
legislacién equivalente en otras jurisdicciones) coordinada por una o varias
entidades financieras de reconocido prestigio, las cuales suscriben un contrato
de colocacion y, en su caso, aseguramiento, con BBVA vy llevan a cabo,
durante un breve periodo de tiempo, actividades de difusion y promocion de la

colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores cualificados, con el fin de



obtener de los potenciales inversores indicaciones de interés o propuestas de
suscripcion a un determinado precio, buscando maximizar el precio de

colocacion, que coincidira con su valor de mercado.

Al término de esta colocacion privada, las entidades colocadoras habran
realizado un proceso de prospeccion de la demanda de las Acciones Nuevas
(“book-building”) y, sobre la base de la misma, se determina el precio que el
mercado esta dispuesto a pagar por ellas y el importe definitivo del Aumento
de Capital. En el contrato de colocacion y, en su caso, de aseguramiento
suscrito al efecto, puede preverse que las entidades colocadoras suscriban
total o parcialmente el Aumento de Capital, en nombre propio o en nombre
propio y por cuenta de terceros para posteriormente, y en su caso, transmitir

las Acciones Nuevas suscritas a los inversores cualificados finales.

Tras analizar las alternativas, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA
concluye que la mejor alternativa para ejecutar el Aumento de Capital en estos
momentos seria realizar un ABO, por los siguientes motivos, que se reflejan de

forma detallada en su informe:
2.3.1 Rapidez de ejecucion

Un ABO puede lanzarse y ejecutarse en menos de 48 horas, lo que reduce
drasticamente los riesgos derivados de la volatilidad de mercado a los que esta
expuesta la accion entre el anuncio y el cierre de una ampliacion de capital.
Este periodo es sustancialmente menor que el requerido legalmente para una

ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente.

La Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA destaca la importancia de este
aspecto, pues la posibilidad de que las condiciones de mercado sufran un
deterioro es mucho mayor en el caso de un periodo largo como el de una
ampliacion de capital con derecho de suscripcion preferente (normalmente en
el rango de 2 a 3 semanas, que se afadirian al periodo de preparacion de

documentacion y aprobacién de la misma por parte de los organismos
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supervisores). Este plazo, debido a la volatilidad de los mercados,
incrementaria de manera notable el riesgo de mercado y, en consecuencia, el

riesgo de no poder ejecutar con éxito la operacion.

Asimismo, el aumento de capital con derecho de suscripcion preferente
requiere de un importante esfuerzo de colocacion de las nuevas acciones
durante un periodo de tiempo prolongado, lo que inevitablemente encarece el

proceso por las consiguientes campafas de publicidad y marketing.

Condiciones financieras de la emisién

La fijacion del precio de emision en un ABO se realiza mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda en un plazo muy breve y entre
inversores cualificados, 1o que permite maximizar el precio de emision, que
coincidira con el valor de mercado. Por contra, en las ampliaciones de capital
con derecho de suscripcién preferente, dado que es necesario determinar el
precio y volumen de titulos de antemano, se requiere establecer importantes
descuentos en el tipo de emisidon de las nuevas acciones sobre el valor de
cotizacion, con el objeto de hacer atractiva la oferta a los accionistas y de dotar
de un valor econdmico suficiente a los derechos para mejorar su

negociabilidad.

Adicionalmente, un ABO proporciona flexibilidad a la hora de determinar el
importe del aumento de capital para asi poder obtener un mejor precio de
emision después de la prospeccion de la demanda, lo que redunda en el interés

de la sociedad.

Por lo tanto, un emisor con un alto nivel de solvencia como BBVA puede
obtener condiciones de emision méas ventajosas al realizar una ampliacion en
los términos propuestos mediante un ABO, siendo menos eficiente realizar una
ampliacién con derecho de suscripcion preferente, ya que seria necesario

emitir un mayor nimero de acciones para un mismo importe.



Igualmente, en el caso de que el descuento ofrecido en una ampliacion con
derecho de suscripcion preferente no fuese suficiente, se afiadiria el riesgo de
que las acciones ofrecidas no fuesen suscritas en su totalidad por los
accionistas de la entidad y, por tanto, de tener que realizar una posterior
colocacién en mercado bajo un entorno de percepcion negativa de la
ampliacidn, al no haberse suscrito durante el periodo de suscripcion preferente,

y con una tension adicional sobre el precio de cotizacion.

Por ultimo, es conveniente indicar que los ABO tienen, por lo general, un
menor impacto en el beneficio por accion (BPA) que las ampliaciones de
capital realizadas con derecho de suscripcion preferente ya que, como se ha
indicado, requieren un importante descuento, lo que conlleva la emision de

mayor numero de acciones.

2.3.3 Menores costes de ejecucion

Desde el punto de vista de los costes asociados a la oferta, el ABO es la
técnica de colocacion de nuevas acciones que minimiza los costes de la
operacion, ya que las comisiones asociadas a una ampliacion de capital con
derecho de suscripcion preferente (o incluso a una oferta sin derecho de
suscripcién preferente pero destinada al mercado en su conjunto) son

considerablemente mas altas que las habituales en un ABO.

En efecto, segun destaca la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, las
ofertas de suscripcion de acciones con plazos de ejecucion prolongados son,
por lo general, mas costosas, ya que los costes de aseguramiento de la oferta
son mas altos al ser mayor el tiempo de exposicion al riesgo. Ademas, en una
oferta de acciones con derecho de suscripcion preferente existen costes
asociados a las potenciales actuaciones de marketing que se pudieran realizar,

especialmente en el ambito de los inversores minoristas.



La comision media durante los Gltimos afios de las ampliaciones con ABO ha
resultado 100 puntos bésicos inferior a la de las ampliaciones con derecho de

suscripcion preferente.

2.3.4 Mejor asignacion de las acciones nuevas

Segun destaca la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, a través de un
ABO se puede destinar la oferta directamente a inversores cualificados que

estén interesados en suscribir las acciones.

La capacidad de seleccionar las mejores propuestas de compra en la
asignacion de las acciones nuevas otorga una mayor flexibilidad a la hora de
colocar mas acciones a los inversores estables que buscan inversiones a
largo plazo, frente a los inversores de caracter mas especulativo que buscan
un beneficio a corto plazo y que pueden generar un mayor flujo de ventas
tras la ejecuciéon de la operacion, lo que redunda en un mejor
comportamiento de la accion tras la ampliacion, y en el interés de la

sociedad.

Por el contrario, en una ampliacion de capital con derecho de suscripcion
preferente, el éxito en la colocacién esta altamente ligado a la participacion de
los antiguos accionistas en la oferta y, en consecuencia, se pueden producir
distorsiones de mercado por la venta desordenada de los derechos de
suscripcion preferente, que puede dar lugar a descuentos importantes en su

precio de mercado frente a su valor tedrico, o desfases en su valoracion.

De esta forma, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA concluye que, de
acuerdo con las circunstancias actuales, la estructura méas adecuada para llevar a
cabo una operacion como el Aumento de Capital es a través de un ABO, ya que se
logran captar los recursos requeridos al precio mas favorable posible, minimizandose
los riesgos financieros y de mercado de la operacion al tener como principal
caracteristica la rapidez en la ejecucién, redundando todo ello en el beneficio e

interés de BBVA 'y, por tanto, del conjunto de sus accionistas.

-10 -
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Esta colocacion es, por tanto, la mas adecuada en términos de precio, estructuracion
y resultado para la operacion de ampliacion de capital que se plantea y sus ventajas
para el Banco compensan y justifican, en beneficio del interés social, la supresion del

derecho de suscripcion preferente.

Valor de las acciones de BBVA

En un ABO, el valor de las acciones sera el precio resultante del proceso de
prospeccion de la demanda de las acciones nuevas (“book-building™) llevado a cabo
por el o los colocadores (“book-runners”), en nombre del emisor, entre inversores

cualificados.

La Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA considera que este proceso de
prospeccion de la demanda, mediante el cual los colocadores solicitan mandatos
de compra de un grupo de inversores cualificados, es un método eficaz para
determinar con exactitud el precio de mercado de las acciones, siendo un
procedimiento de fijacion del precio cominmente aceptado que garantiza que el

precio de colocacion coincide con el precio de mercado.

No obstante, en el mejor interés del Banco, se ha considerado que el tipo de
emision del Aumento de Capital, que sera determinado segun el procedimiento
descrito en el parrafo anterior, no podra ser en ningun caso inferior a OCHO
EUROS CON CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por
accion (el “Precio Minimo”), siendo este Precio Minimo un precio razonable de

las acciones de BBVA.

Este Precio Minimo ha sido determinado por la Direccion de Estrategia y
Finanzas de BBVA atendiendo al precio de cotizacion de la accion BBVA del dia
18 de noviembre de 2014, esto es, el ultimo cierre disponible, y teniendo en
cuenta las variaciones que, segun los datos histdricos, es razonable pensar que
podria experimentar el precio de la accion BBVA en un horizonte de tres sesiones

bursatiles (plazo maximo que se estima llevara la fijacion del precio de emisién en

-11 -
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virtud del proceso de book-building), utilizando la metodologia habitual de
mercado para estimar el valor en riesgo de las inversiones financieras (value at
risk).

Términos concretos del Aumento de Capital

Los términos concretos del Aumento de Capital, segun resultan de la propuesta
reflejada en el informe de la Direccion de Estrategia y Finanzas, seran

esencialmente los siguientes:
2.5.1 Importe

El aumento de capital se realizara por un importe nominal de CIENTO
CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MIL
CIENTO CATORCE EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (152.136.114,83 €), mediante la emision y puesta en circulacion de
TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y
UN MIL OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones
ordinarias, de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las ya existentes y representadas mediante anotaciones en

cuenta.
2.5.2 Tipo de emision

Las Acciones Nuevas se emitiran por su valor nominal de 0,49 euros cada
una, mas una prima de emision que sera determinada, mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados

esparfioles y extranjeros en el marco de un ABO.

En ningln caso el precio de emision, determinado mediante el
procedimiento de prospeccion de la demanda, podra ser inferior a OCHO
EUROS CON CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por

accion, de acuerdo con lo expuesto en el apartado 2.4 anterior.
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2.5.3 Contraprestacion

El desembolso de las Acciones Nuevas, tanto el valor nominal como la

prima de emision, se realizara en metalico.
2.5.4 Destinatarios del aumento

El Aumento de Capital, conforme se ha expuesto anteriormente, seré
dirigido exclusivamente a inversores cualificados (en el sentido del articulo
39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y legislacion equivalente
en otras jurisdicciones) espafioles y extranjeros, mediante el procedimiento

de colocacion privada acelerada (ABO).
2.5.5 Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Conforme a la autorizacion de la Junta General de accionistas celebrada el
dia 16 de marzo de 2012, por exigencia del interés social y con la finalidad
de permitir la colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores
cualificados espafioles y extranjeros mediante el procedimiento de
colocacion privada acelerada (ABO), se suprime el derecho de suscripcion

preferente de los accionistas de BBVA.
2.5.6 Suscripcion incompleta

De conformidad con la facultad delegada por la Junta General de accionistas
de la Sociedad celebrada el dia 16 de marzo de 2012 y de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 311 de la LSC, se prevé expresamente la posibilidad
de suscripcion incompleta del Aumento de Capital. Por tanto, en caso de
que el Aumento de Capital no se suscriba integramente, el capital social
podra aumentarse en la cuantia y en el nimero de Acciones Nuevas que se

corresponda con las suscripciones efectivamente realizadas.
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2.5.7 Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie y
con los mismos derechos que las que estan actualmente en circulacion.
Estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable estard atribuido a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal

(“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares el derecho a participar en
cualquier reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a
la fecha de su inscripcion en los registros contables de Iberclear y en el

patrimonio resultante de la liquidacion de la Sociedad.
2.5.8 Modificacion de estatutos

A consecuencia de este Aumento de Capital se modificara el articulo 5° de
los Estatutos Sociales, que quedaria redactado como sigue, siempre que el

Aumento de Capital sea suscrito integramente:

“Articulo 5°. Capital Social.

El capital social del Banco es de TRES MIL CINCUENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS CUATRO MIL TRESCIENTOS
CUARENTA Y DOS EUROS CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS DE
EURO (3.057.304.342,82 €), representado por SEIS MIL
DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTAS
NOVENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS DIECIOCHO (6.239.396.618)
acciones de CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,49 €)
de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie,

totalmente suscritas y desembolsadas.”
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3.1

2.5.9 Admisidn a negociacion

Se solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a traves del
Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (Mercado Continuo) y en las
Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las acciones de BBVA
(actualmente cotizando en las Bolsas de Londres y México, y a través de
ADSs -American Depositary Shares- en la Bolsa de Nueva York, asi como
en la Bolsa de Lima, en virtud del acuerdo de intercambio existente entre
ambos mercados).

SOBRE LA :]USTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

Antecedentes

Conforme a lo previsto en el articulo 506 de la LSC, al tiempo de delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social de acuerdo
con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la LSC, la Junta General de
accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012 acordd igualmente
atribuir al Consejo de Administracién la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en relacion con las emisiones de acciones que sean
realizadas en virtud de dicho acuerdo, si bien esta facultad se limito a la cantidad
maxima correspondiente al 20% del capital social del Banco en el momento de la
autorizacion. A estos efectos, con ocasion de la convocatoria de la referida Junta
General de accionistas, el Consejo de Administracion de BBVA aprobé y puso a
disposicion de los accionistas un informe justificando dicha propuesta de

delegacion, conforme a lo previsto en el articulo 506.2 de la LSC.

Para poder excluir el derecho de suscripcion preferente, el articulo 506.1 de la
LSC requiere que el interés de la sociedad asi lo exija. Asimismo, el articulo
506.3, en conjuncion con el articulo 308 de la LSC, exige como requisito formal

que, con ocasion de cada acuerdo de aumento de capital que se realice con cargo a
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3.2

la delegacion conferida por la junta general de accionistas, se elabore (i) un
informe elaborado por los administradores en el que especifiquen el valor de las
acciones de la sociedad y se justifiguen detalladamente la propuesta y la
contraprestacion a satisfacer por las nuevas acciones, con la indicacién de las
personas a las que hayan de atribuirse (al que corresponde el presente Informe); y
(if) un informe elaborado, bajo su responsabilidad, por un auditor de cuentas
distinto del auditor de cuentas de la sociedad nombrado a estos efectos por el
Registro Mercantil, sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre
el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir o
limitar y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los

administradores.

Por altimo, debe tenerse en cuenta que el articulo 506.4 de la LSC establece que
el valor nominal de las acciones a emitir, mas, en su caso, el importe de la prima
de emision deberad corresponder al valor razonable que resulte del mencionado

informe del auditor de cuentas.
Justificacion del interés social

Como se ha indicado anteriormente, el derecho de suscripcion preferente podré

excluirse cuando asi lo exija el interés de la sociedad.

A este respecto, considerando tanto las operaciones corporativas que esta llevando
a cabo el Grupo como su estrategia de crecimiento organico, y con el objetivo de
preservar un nivel de solvencia adecuado a los requerimientos regulatorios y los
estandares exigidos por el mercado, se estima necesario reforzar los recursos
propios de primer nivel del Banco, para lo que la Direccién de Estrategia y
Finanzas de BBVA estima que la mejor alternativa es la realizacion de un
aumento de capital como el que se propone por un importe efectivo entre los

2.000 y los 2.500 millones de euros aproximadamente.

Para llevar a cabo este Aumento de Capital, a la vista del informe de la Direccion
de Estrategia y Finanzas de BBVA, y tomando en consideracion las actuales
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condiciones, se considera que la estructura méas favorable para los intereses del
Banco es la colocacion de las Acciones Nuevas mediante un ABO, lo que requiere

necesariamente la exclusion del derecho de suscripcion preferente.

De esta forma, sobre la base del asesoramiento recibido y los andlisis realizados,
el Consejo de Administracion de BBV A considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente esta plenamente justificada por razones de interés social, en
cuanto que, como se ha venido mencionando, entre las distintas alternativas para
colocar y ejecutar un aumento de capital social de las caracteristicas propuestas,
que permite preservar un nivel de solvencia adecuado a los requerimientos
regulatorios y los estandares exigidos por el mercado, la estructura mas eficiente
y, por tanto, la que mejor se adecua al interés social, es la de realizar el Aumento
de Capital sin derecho de suscripcion preferente y con colocacion privada a través
de un ABO, que presenta las siguientes ventajas:

(i) Rapidez de ejecucion

Un ABO puede lanzarse y ejecutarse en menos de 48 horas, lo que reduce
drasticamente los riesgos derivados de la volatilidad de mercado a los que estéa
expuesta la accion entre el anuncio y el cierre de una ampliacion de capital.
Este periodo es sustancialmente menor que el requerido legalmente para una
ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente y limita en gran
medida la posibilidad de que las condiciones de mercado sufran un deterioro,
lo que pondria en riesgo el éxito de la operacion.

(i)  Condiciones financieras de la emision

La fijacion del precio de emision en un ABO se realiza mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda en un plazo muy breve y entre
inversores cualificados, lo que permite maximizar el precio de emision, que
coincidira con el valor de mercado, mientras que en las ampliaciones de capital
con derecho de suscripcion preferente es necesario ofrecer un importante

descuento en la emisién de las acciones nuevas para que resulten atractivas a
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(iii)

(iv)

los accionistas y asi garantizar el éxito de la operacion, siendo necesario emitir
un mayor nimero de acciones para un mismo importe, con el consiguiente

mayor impacto negativo en el beneficio por accion (BPA).

Adicionalmente, un ABO proporciona flexibilidad a la hora de determinar el
importe del aumento de capital para asi poder obtener un mejor precio de
emision después de la prospeccion de la demanda, lo que redunda en el interés

de la sociedad.

Menores costes de ejecucion

La realizacién de un ABO minimiza los costes de la operacion, ya que las
comisiones asociadas a una ampliacion de capital con derecho de suscripcion
preferente (o incluso a una oferta sin derecho de suscripcion preferente pero
destinada al mercado en su conjunto) son considerablemente mas altas que las
habituales en un ABO, al ser mayor el plazo de exposicién al riesgo. La
comision media durante los ultimos afios de las ampliaciones con ABO ha
resultado 100 puntos béasicos inferior a la de las ampliaciones con derecho de

suscripcion preferente.

Ademas, en una oferta de acciones con derecho de suscripcion preferente
existen costes asociados a las potenciales actuaciones de marketing que se

pudieran realizar, especialmente en el &mbito de los inversores minoristas.

Mejor asignacion de las acciones nuevas

Un ABO permite destinar la oferta directamente a aquellos inversores
cualificados estables que buscan inversiones a largo plazo y trata de evitar la
participacion de inversores de caracter mas especulativo que buscan un
beneficio a corto plazo y que pueden generar un mayor flujo de ventas tras
la ejecucion de la operacidn, lo que redunda en un mejor comportamiento de

la accion tras la ampliacion.
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3.3

En consecuencia, de acuerdo con el informe de la Direccion de Estrategia y
Finanzas, el Aumento de Capital sin derecho de suscripcion preferente y con
colocacion privada acelerada (ABO) resulta la alternativa actualmente mas
favorable para el interés social del Banco, ya que con este mecanismo se logra el
objetivo fundamental de captar los recursos propios necesarios para preservar un
nivel de solvencia adecuado al mismo tiempo que se consigue realizar la
colocacion al precio mas favorable posible para el Banco y se minimizan los

riesgos financieros de la operacion asi como sus costes.

De esta forma, la exclusion del derecho de suscripcién preferente guarda la
proporcionalidad necesaria con el fin que se persigue, en cuanto que la supresion
del derecho de suscripcion preferente queda ampliamente compensada y
justificada por el beneficio que supone para la entidad y para sus accionistas por la
posibilidad de realizar la operacion en las condiciones sefialadas.

Justificacion del tipo de emision; informe de un auditor de cuentas

El articulo 506.4 de la LSC requiere que el valor nominal de las acciones a emitir,
mas, en su caso, el importe de la prima de emision se corresponda con el valor
razonable que resulte del informe elaborado bajo su responsabilidad por un
auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la sociedad, nombrado a estos

efectos por el Registro Mercantil.

De acuerdo con el articulo 504.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el valor
razonable de las acciones de una sociedad cotizada sera su valor de mercado, que,
salvo que se justifique lo contrario, se presumird el que se establezca por

referencia a la cotizacion bursatil.

No obstante, para la interpretacion de dicho precepto, debe tenerse en cuenta que
la cotizacion bursatil de los valores cotizados es esencialmente volatil, estando
sujeta a las fuerzas del mercado que actian continuamente y en tiempo real sobre
ella, pudiendo apreciarse variaciones muy importantes en un reducido espacio de

tiempo. Por ello, la determinacién del valor de mercado de los valores admitidos a

-19 -



cotizacion exige realizar un ejercicio de analisis de la evolucion de los precios
durante un periodo de tiempo lo suficientemente amplio como para poder hacer
una valoracién adecuada del valor de la accion, ya que no es razonable
identificarlo con el valor de cotizacion que la accion tenga en un determinado

instante.

Como se ha indicado ya anteriormente, una colocacién mediante ABO supone,
desde que se produce el anuncio de la ampliacion, la realizacion por parte de las
entidades colocadoras de una prospeccion de la demanda entre inversores
cualificados para obtener el precio al cual dichos inversores estarian dispuestos a
suscribir las nuevas acciones, que sera el precio de emision de las acciones

nuevas.

Este procedimiento, mediante el cual las entidades colocadoras solicitan mandatos
de compra de un grupo de inversores cualificados es, en opinién de la Direccion
de Estrategia y Finanzas de BBVA, un método eficaz para determinar con
exactitud el precio de mercado de las acciones, siendo un procedimiento de
fijacion del precio cominmente aceptado que maximiza el precio de colocacion y

que garantiza que el precio de colocacion coincide con el precio de mercado.

No obstante, el Consejo de Administracion, de acuerdo con lo indicado en el
apartado 2.4 anterior, entiende que el tipo de emision no podra ser inferior al

Precio Minimo, que es un precio razonable de las acciones de BBVA.

Tal y como se ha indicado, el Precio Minimo se establece atendiendo al precio de
mercado en el momento en que se fija dicho Precio Minimo, determinado de
acuerdo con el andlisis de datos historicos y teniendo en cuenta las variaciones
gue segun esos datos es razonable pensar podria experimentar el precio de la
accion BBVA en un horizonte de tres sesiones bursatiles, utilizando la
metodologia habitual de mercado para estimar el valor en riesgo de las inversiones

financieras (value at risk).
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3.4

En consecuencia, el Consejo de Administracion de BBVA considera que el precio
resultante del procedimiento de prospeccion acelerada de la demanda se
correspondera con el valor razonable de las acciones del Banco, por cuanto que es
efectivamente el precio que el mercado esté dispuesto a pagar por las acciones en
ese momento, garantizando un tipo de emisiébn minimo mediante el Precio

Minimo, que se corresponde con un precio razonable de las acciones de BBVA.

Conforme a lo previsto en el articulo 506.4 de la LSC, lo anterior debera ser
corroborado por un auditor de cuentas distinto al auditor de cuentas del Banco
designado a estos efectos por el Registro Mercantil, que debera emitir un informe
sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el valor tedrico de
los derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre

la razonabilidad de los datos contenidos en el presente Informe.

Tanto el presente Informe como el informe del referido auditor de cuentas seran
puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General

que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.
Personas a las que habran de atribuirse las Acciones Nuevas

El Aumento de Capital, conforme se ha explicado anteriormente, sera dirigido
exclusivamente a inversores cualificados espafioles y extranjeros (en el sentido del
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y legislacidn equivalente
en otras jurisdicciones), por lo que no requerira registro o aprobacion alguna ante

las autoridades competentes.

La determinacion concreta de los inversores cualificados a los que habran de
atribuirse las Acciones Nuevas se realizara a través del procedimiento de
prospeccion de la demanda (‘“book-building”), con la colaboracion de una o
varias entidades financieras de reconocido prestigio que actien como entidades

colocadoras de la emision.
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4. PROPUESTA DE ACUERDOS

“PRIMERO.- En uso de la facultad delegada por la Junta General de accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”, la “Sociedad” o e/ “Banco”)
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en el punto tercero de su orden del dia, se
acuerda aumentar el capital social de BBVA en un importe nominal total de CIENTO
CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA' Y SEIS MIL CIENTO CATORCE
EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE EURO (152.136.114,83 €), mediante
la emision de TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y UN
MIL OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones ordinarias de BBVA,
de cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 €) de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion y representadas
mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas”), con exclusion del derecho
de suscripcion preferente, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta (e/ “Aumento de Capital ).

1.1.  Tipo de emision

Las Acciones Nuevas se emitiran por su valor nominal de 0,49 euros cada una mas una
prima de emision que serd determinada con arreglo a los términos del presente
acuerdo.

De conformidad con lo previsto en los articulos 504.2 y 506.4 de la Ley de Sociedades
de Capital, el tipo de emision de las Acciones Nuevas se correspondera con el valor
razonable de las acciones de BBVA, entendido éste como su valor de mercado.

El tipo de emision, que sera determinado segin el procedimiento establecido en el
parrafo siguiente, no podra ser en ningun caso inferior a OCHO EUROS CON
CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por accién (el “Precio
Minimo”), siendo este Precio Minimo un precio razonable de las acciones de BBVA. El
Precio Minimo se ha determinado tomando como referencia el precio de cotizacion del
dia 18 de noviembre de 2014 esto es, el altimo cierre disponible, y aplicando la
metodologia habitual en mercado en estos casos que se describe en el Informe del
Consejo de Administracion al que se hace referencia en el acuerdo Segundo, sobre la
base del informe de la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA.

Para determinar el tipo de emision de las Acciones Nuevas, se va a realizar una
prospeccion de la demanda entre inversores cualificados en el marco de un
procedimiento de colocacion privada acelerada de las Acciones Nuevas denominado
“Accelerated Bookbuilt Offering” (ABO), que es un procedimiento de fijacién del
precio comunmente aceptado que garantiza que el precio coincide con el valor de
mercado. Una vez realizada la prospeccion de la demanda, se obtendréa el precio por
accion que el mercado esta dispuesto a pagar por las Acciones Nuevas, que se tomara
como referencia para la fijacion del tipo de emision del presente Aumento de Capital.
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El Aumento de Capital no se podra llevar a cabo a un tipo de emisién inferior al Precio
Minimo.

Tanto el valor nominal como la prima de emision de las Acciones Nuevas seran
integramente desembolsados mediante aportaciones dinerarias.

1.2.  Exclusién del derecho de suscripcion preferente

De acuerdo con lo manifestado por la Direccion de Estrategia y Finanzas del Banco,
que se recoge en el informe del Consejo de Administracion al que se hace referencia en
el acuerdo Segundo, la colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores cualificados
mediante el procedimiento de colocacion privada acelerada denominado ““Accelerated
Bookbuilt Offering” (ABO) se considera la estructura mas favorable para los intereses
del Banco vy, por tanto, la que mejor se adecua al interés social, siendo para ello
necesario excluir el derecho de suscripcion preferente.

En su virtud, al amparo de las facultades atribuidas por la Junta General celebrada el
dia 16 de marzo de 2012, en su punto tercero del orden del dia, y conforme a lo
previsto en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, se suprime
el derecho de suscripcion preferente en relacion con el Aumento de Capital.

1.3.  Suscripcion incompleta

Conforme a la facultad delegada por la Junta General de accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en su punto tercero del orden del dia, y conforme
a lo previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevée
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital.

De este modo, si el Aumento de Capital no se suscribiese integramente, el capital social
podra aumentarse en la cuantia y en el namero de Acciones Nuevas que se corresponda
con las suscripciones efectivamente realizadas.

1.4. Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie y con los
mismos derechos que las que estan actualmente en circulacion. Estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable estara atribuido a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares el derecho a participar en cualquier
reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a la fecha de su
inscripcion en los registros contables de Iberclear y en el patrimonio resultante de la
liquidacion de la Sociedad.
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1.5. Modificacion de los Estatutos Sociales

A consecuencia de este Aumento de Capital se modificara el articulo 5° de los Estatutos
Sociales, que quedaria redactado como sigue, siempre que el Aumento de Capital sea
suscrito integramente:

“Articulo 5°. Capital Social.

El capital social del Banco es de TRES MIL CINCUENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS CUATRO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y DOS
EUROS CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS DE EURO (3.057.304.342,82 €),
representado por SEIS MIL DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES
TRESCIENTAS NOVENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS DIECIOCHO
(6.239.396.618) acciones de CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,49
€) de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas.”

1.6.  Admision a negociacion

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las Acciones Nuevas que finalmente
sean emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). También se
acuerda realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios y presentar los
documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas de
Valores extranjeras en las que cotizan las acciones de BBVA (actualmente cotizando en
las Bolsas de Londres y México, y a través de ADSs -American Depositary Shares- en
la Bolsa de Nueva York, asi como en la Bolsa de Lima, en virtud del acuerdo de
intercambio existente entre ambos mercados), para la admision a cotizacion en dichos
mercados de las Acciones Nuevas emitidas como consecuencia del Aumento de Capital.
Se hace constar expresamente el sometimiento de BBVA a las normas que existan o
puedan dictarse en materia bursatil y, especialmente, sobre contratacion, permanencia
y exclusion de la cotizacion oficial.

Asimismo, se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso
de que se solicitase posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de
BBVA, ésta se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y,
en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan o0 no voten
el acuerdo de exclusion, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones concordantes o
que las desarrollen.

SEGUNDO.- Con fundamento en el informe elaborado por la Direccion de Estrategia y
Finanzas de BBVA, de acuerdo con el informe de J&A Garrigues, S.L.P., y en virtud de
lo dispuesto en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobar el Informe de los Administradores sobre el Aumento de Capital, que sera
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puesto a disposicion de los accionistas junto con el informe que emita el auditor de
cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado a tal efecto por el Registro
Mercantil y comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo del
Aumento de Capital, facultando expresamente al Secretario General y del Consejo de
Administracién para diligenciar su texto.

TERCERO.- En uso de la facultad delegada por la Junta General Ordinaria de
accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012, se delega expresamente en
la Comision Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion, y se faculta
en los mas amplios términos a D. Jaime Sé&enz de Tejada Pulido, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, con D.N.l. n° 823.996-K; y a D. Erik Schotkamp, de
nacionalidad holandesa, mayor de edad, con N.LE. en vigor n° Y2126590-R (los
“Apoderados”) para que cualquiera de ellos, indistintamente y de manera solidaria,
proceda a llevar a efecto el Aumento de Capital, asi como a fijar y concretar las
condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta
General y en el acuerdo Primero anterior y, en concreto, con caracter meramente
enunciativo, para:

a) Determinar el tipo de emision al que se realice el Aumento de Capital en los
términos y con los limites establecidos en el acuerdo Primero anterior.

b) Establecer la fecha en que el Aumento de Capital deba llevarse a efecto,
determinando el comienzo y cierre del periodo de colocacion.

c) Determinar el nimero de Acciones Nuevas a emitir, en funcion de las propuestas
de adquisicién obtenidas en el procedimiento de colocacion privada acelerada
denominado “Accelerated Bookbuilt Offering” (ABO), declarando, en su caso, la
suscripcién incompleta del Aumento de Capital.

d)  Determinar los sistemas de adjudicacion de las Acciones Nuevas.

e)  Modificar la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales para adaptarlo a
la nueva cifra de capital social y numero de acciones resultante, en funcion de las
Acciones Nuevas que finalmente se emitan, asi como del importe definitivo del
Aumento de Capital.

f) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

g) Declarar cerrado el Aumento de Capital, una vez finalizado el procedimiento de
colocacion privada acelerada denominado “Accelerated Bookbuilt Offering”
(ABO), determinando, en su caso, la suscripcion incompleta y otorgando cuantos
documentos publicos y privados sean convenientes para la ejecucion total o
parcial del Aumento de Capital.
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h)

)

K)

Desistir o abstenerse de llevar a cabo el Aumento de Capital en consideracion a
las condiciones del mercado, de la propia Sociedad o de algun hecho o
acontecimiento con transcendencia social o econOmica que aconsejen tal
decision, asi como en el supuesto de que el precio que resulte del procedimiento
de prospeccion de la demanda sea inferior al Precio Minimo.

Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos o privados se
requieran, incluyendo uno o varios contratos de colocacion y/o aseguramiento
del Aumento de Capital, cualesquiera contratos de agencia o cualesquiera
documentos o protocolos relativos a contratos de colocacién y/o aseguramiento.

Comparecer ante notario para otorgar la escritura relativa al Aumento de
Capital, asi como su presentacion ante los registros publicos que sean necesarios
0 convenientes y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, pudiendo
suscribir al efecto cuantos documentos publicos o privados sean necesarios,
incluidos los de aclaracién, rectificacion y subsanacién, con el sentido que pueda
resultar de la calificacion verbal y/o escrita del Registrador Mercantil, pudiendo
en cualquier caso solicitar su inscripcion parcial.

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente
convenientes para el buen fin del Aumento de Capital.

Asimismo, se faculta en los mas amplios términos a los Apoderados; a D. Antonio
Borraz Peralta, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con D.N.I. n°. 29.100.035-K;
y a D. Ignacio Echevarria Soriano, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, con
D.N.l. n° 837.871-G, para que cualquiera de ellos, indistintamente y de manera
solidaria, proceda a:

a)

b)

Redactar, suscribir y presentar la documentacion que sea necesaria 0
conveniente para la emision y admision a negociacion de las Acciones Nuevas
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualquier otra autoridad u
organismo nacional o extranjero competente, asumiendo la responsabilidad del
contenido de dicha documentacion, asi como redactar, suscribir y presentar
cuanta informacién adicional o documentacion complementaria sea requerida;
solicitando, en su caso, su verificacion y registro, incluyendo, sin limitacién
alguna, todos aquellos formularios y, en su caso, folletos, documentos
informativos, hechos relevantes y documentos analogos que sean pertinentes.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores, el Banco de Espafia, el Banco Central Europeo, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, Iberclear, la Secretaria General
del Tesoro y Politica Financiera o cualquier otro organismo o entidad o registro
publico o privado, nacional o extranjero, para obtener, cuando fuere necesario o
conveniente, la autorizacion, verificacion y posterior ejecucion de la emision y
admision a cotizacion de las Acciones Nuevas.
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c) Realizar todos los tramites necesarios para que las Acciones Nuevas sean
inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), y en las Bolsas de Valores
extranjeras en las que coticen las acciones y/o los ADRs/ADSs de BBVA en el
momento de su emision.

Por ultimo, a los efectos de la normativa aplicable sobre emisiones de valores, se
acuerda designar representantes de la Sociedad ante cualquier organismo publico o
privado a los Apoderados, de forma solidaria, quienes asumiran la responsabilidad del
contenido de los folletos de emision, los documentos informativos o cualesquiera
documentos analogos a éstos, en su caso, quedando igualmente facultados para firmar
cuantos contratos y documentos adicionales, publicos o privados, sean necesarios para
el buen fin de la operacion.”

DILIGENCIA que expide el Secretario del Consejo, para hacer constar que el presente
informe fue aprobado por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. en su reunién celebrada el diecinueve de noviembre
de dos mil catorce

Madrid, 19 de noviembre de dos mil catorce

-27 -



Q GrantThornton

ANEXO 2

Copia del certificado de la Sociedad Rectora
de la Bolsa de Valores de Bilbao



SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE BILBAO, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL. INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE VIZCAYA HOJA N°16061 FOLIO 130 UBRO 1.640. TOMO 2.206. NIF A4B8405559

MANUEL ARDANZA FRESNO, CONSEJERO - DIRECTOR GENERAL DE LA SOCIEDAD
RECTORA DE LA BOLSA DE VALORES DE BILBAO, S.A.U.

CERTIFICO,

Que, de la informacion que obra en esta Bolsa de Valores de Bilbao sobre el valor BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., los datos estadisticos solicitados son los
siguientes:

* El precio de cierre de hoy, 18 de Noviembre de 2014, es de 8,763 €.

e« El promedio de cierre correspondiente a las sesiones comprendidas entre el 19 de
Agosto de 2014 y el 18 de Noviembre de 2014, ambos inclusive, es de 9,1586 €, lo que
redondeado a tres decimales resulta 9,159 €.

 El nimero de sesiones bursatiles comprendidas entre el 19 de Agosto de 2014 y el 18 de
Noviembre de 2014, ambos inclusive, asciende a 66.

Y PARA QUE CONSTE a los efectos oportunos, firmo el presente en Bilbao, a 18 de
Noviembre de 2014.

José Maria Olabarri, 1
48001 Bilbao

Tel.: +34 944 03 44 00
Fax: +34 944 03 44 30 B M E
bolsabilbao@bolsabilbao.es

www.bolsabilbao.es [T ——

.
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Informe que presenta el Consejo de Administraciéon de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. a los efectos previstos en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de
Sociedades de Capital, en relacion con el acuerdo de aumento del capital social
mediante aportaciones dinerarias con exclusiéon del derecho de suscripcion preferente,
que se adopta al amparo de la delegacion conferida por la Junta General de accionistas
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en el punto tercero de su orden del dia.
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1.1

INTRODUCCION

Objeto del informe y normativa aplicable

Este Informe se formula por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. (“BBVA” 0 el “Banco”), en cumplimiento y a
los efectos de lo dispuesto en los articulos 308, 504 y 506 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital, en su redaccion vigente (la “Ley de Sociedades
de Capital” o la “LSC”), en relacién con el acuerdo de aumento del capital social
del Banco mediante aportaciones dinerarias, por un importe nominal total de
CIENTO CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MIL
CIENTO CATORCE EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (152.136.114,83 €), mediante la emision y puesta en circulacion de
TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y UN MIL
OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones de BBVA, de
cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 €) de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion y representadas
mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas”), con exclusion del
derecho de suscripcion preferente y previéndose expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta (el “Aumento de Capital”), que se adopta al amparo de la
delegacion otorgada por la Junta General de accionistas de 16 de marzo de 2012,
en el punto tercero de su orden del dia.

El articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital establece que, en los casos en
que el interés de la sociedad asi lo exija, la junta general, al decidir un aumento
del capital, podra acordar la supresion total o parcial del derecho de suscripcion
preferente siempre que los administradores elaboren un informe en el que
especifiquen el valor de las acciones de la sociedad y se justifiquen
detalladamente la propuesta y la contraprestacion a satisfacer por las nuevas
acciones, con la indicacién de las personas a las que hayan de atribuirse, y que un
auditor de cuentas distinto del auditor de las cuentas de la sociedad, nombrado a

estos efectos por el Registro Mercantil, elabore otro informe, bajo su





1.2

responsabilidad, sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el
valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir o
limitar y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los
administradores, debiendo corresponderse el valor nominal de las nuevas
acciones, més, en su caso, el importe de la prima, con el valor que resulte del
informe del auditor. A este respecto, cabe destacar que el articulo 504 de la LSC
aclara que, para las sociedades cotizadas, el valor razonable se entendera como
valor de mercado, presumiéndose valor de mercado el que se establezca por

referencia a la cotizacion bursatil, salvo que se justifique lo contrario.

Por otra parte, cuando se trate de sociedades cotizadas, el articulo 506 de la LSC
permite que la junta general delegue en los administradores, ademas de la facultad
de aumentar el capital social, la facultad de excluir el derecho de suscripcion
preferente en relacion a las emisiones de acciones que sean objeto de delegacion,
si el interés de la sociedad asi lo exigiera. Para ello, en el anuncio de convocatoria
de la junta general en el que figure la propuesta de delegar en los administradores
la facultad de aumentar el capital social también debera constar expresamente la
propuesta de exclusion del derecho de suscripcion preferente.

En el acuerdo de ampliacion que se realice en base a la delegacion de la junta el
informe de los administradores y el informe del auditor de cuentas anteriormente

mencionados deberan estar referidos a cada ampliacion concreta.

El presente informe y el informe del auditor de cuentas mencionado seran puestos
a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera junta general que se

celebre tras el acuerdo de ampliacion.
Asesoramiento recibido

El presente informe se emite sobre la base de: (i) el informe emitido por la
Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, y (ii) el informe juridico del asesor

externo J&A Garrigues, S.L.P., asesor legal en Derecho espafiol.





2.1

SOBRE EL AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

Delegacion de la Junta General al amparo de la que se realiza el Aumento de

Capital

La Junta General de accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012,
debidamente convocada en tiempo y forma, adoptd, en el punto tercero de su orden

del dia, los siguientes acuerdos:

“1. Delegar en el Consejo de Administracion, tan ampliamente como en
Derecho sea necesario, la facultad de aumentar el capital social del Banco,
de acuerdo con lo previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, dentro del plazo legal de cinco afios contados desde la fecha de
celebracién de la presente Junta General, hasta la cantidad maxima
correspondiente al 50% del capital social de la Sociedad en el momento de
esta autorizacion, pudiendo ejecutar la ampliacién en una o varias veces, en
la cuantia que decida, mediante la emision de nuevas acciones con o sin voto,
ordinarias o privilegiadas, incluyendo acciones rescatables, o de cualquier
otro tipo de las permitidas por la Ley, con o sin prima de emision;
consistiendo el contravalor de las mismas en aportaciones dinerarias; y
pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital, entre otros,
determinar el valor nominal de las acciones a emitir, sus caracteristicas y los
eventuales privilegios que se les confirieran, la atribucion del derecho de
rescate y sus condiciones, asi como el ejercicio del mismo por la Sociedad.

Atribuir al Consejo de Administracion la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en los términos del articulo 506 de la Ley de
Sociedades de Capital en relacidon con las emisiones de acciones que sean
realizadas en virtud del presente acuerdo, si bien esta facultad quedara
limitada a la cantidad maxima correspondiente al 20% del capital social de
la Sociedad en el momento de esta autorizacion.

Atribuir igualmente al Consejo de Administracion las facultades de ofrecer
libremente las acciones no suscritas en el plazo o plazos establecidos para el
ejercicio del derecho de suscripcion preferente, cuando se otorgue; de
establecer que, en caso de suscripcion incompleta, el capital se aumentara en
la cuantia de las suscripciones efectuadas, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital; y de dar nueva redaccion
al articulo 5° de los Estatutos Sociales.

Todo ello de acuerdo con las disposiciones legales y estatutarias que resulten
aplicables en cada momento, y condicionado a la obtencion de las
autorizaciones que sean necesarias.





2. Solicitar la admision a negociacion de las acciones que se puedan emitir
en virtud de este acuerdo en las Bolsas de Valores nacionales o extranjeras
en las que coticen las acciones del Banco en el momento de ejecutarse cada
aumento de capital, previo cumplimiento de la normativa que fuere de
aplicacion, facultando a estos efectos al Consejo de Administracion, con
expresas facultades de sustitucion, para otorgar cuantos documentos y
realizar cuantos actos sean necesarios al efecto, incluyendo cualquier
actuacion, declaracion o gestion ante las autoridades competentes de los
Estados Unidos de América para la admision a negociacion de las acciones
representadas por ADS’s o ante cualquier otra autoridad competente.

Se hace constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas
que existan o puedan dictarse en materia de negociacion y, especialmente,
sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion y el
compromiso de que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion
de la cotizacion de las acciones, ésta se adoptara con las formalidades
requeridas por la normativa aplicable y, en tal supuesto, se garantizara el
interés de los accionistas que se opongan o no voten el acuerdo, cumpliendo
los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, en la Ley del
Mercado de Valores y deméas normativa aplicable.

3. Facultar asimismo al Consejo de Administracion para que pueda sustituir
las facultades que le han sido delegadas por esta Junta General de
Accionistas en relacion a los anteriores acuerdos a favor de la Comision
Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion; del Presidente
del Consejo de Administracion; del Consejero Delegado; o de cualquier otro
administrador o apoderado de la Sociedad. ”

2.2 Motivo del Aumento de Capital

La aprobacion y definitiva entrada en vigor de Basilea 11l en Europa, instrumentada
a través de la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion (la
“Directiva 2013/36/UE”) y el Reglamento UE 575/2013, de 26 de junio, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion
(conjuntamente con la Directiva 2013/36/UE, “CRD IV”), han clarificado el nuevo

marco de solvencia de aplicacion para las entidades financieras.

Con el objeto de adaptarse a las nuevas exigencias regulatorias, que estaran

plenamente vigentes a partir de 2019, BBVA ha adecuado progresivamente su





capital a los nuevos requerimientos de CRD IV. Sin embargo, todavia existen
incertidumbres en el ambito regulatorio que podrian conllevar un incremento de las

necesidades de capital.

Por ello, el objetivo de gestion de capital de BBVA en la actualidad se centra en
mantener un ratio de CET 1 (core capital) “fully loaded” en el entorno del
10%, determinado por una combinacion entre la exigencia minima regulatoria de
capital, el analisis de las entidades que forman el grupo de comparables europeos de
BBVA, los niveles de capitalizacion que exigen los inversores y analistas y la
posicién de capital tomada en consideracion por las agencias de rating al otorgar sus

calificaciones crediticias.

A este respecto, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA estima que unos
niveles de solvencia elevados permiten dotar a la entidad de la flexibilidad financiera
oportuna para acometer su estrategia de crecimiento orgéanico y hacer frente a

posibles transacciones de caracter no organico que pudiesen plantearse.

Por tanto, considerando tanto las operaciones corporativas que esta llevando a cabo
el Grupo, en ejecucion de su estrategia de crecimiento no organico, asi como la
estrategia de crecimiento organico, y con el objetivo de preservar un nivel de
solvencia adecuado a los requerimientos regulatorios y los estandares exigidos por el

mercado, se estima necesario reforzar los recursos propios de primer nivel.

Para ello, la Direccion de Estrategia y Finanzas, tras analizar las posibilidades
disponibles, ha llegado a la conclusion de que la mejor alternativa en estos
momentos es la realizacién de un aumento de capital como el que se propone

acometer.

El importe de la ampliacion de capital que la Direccion de Estrategia y Finanzas
estima necesario para alcanzar los objetivos anteriormente mencionados, se situa
entre los 2.000 y los 2.500 millones de euros aproximadamente. Esta
determinacion se ha realizado atendiendo a la necesidad de mantener un nivel

adecuado de recursos propios del Banco, teniendo en cuenta la estrategia de
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crecimiento y las posibles operaciones corporativas que se podrian materializar,

asi como el equilibrio necesario entre el coste de capital y su rentabilidad.

El importe final del Aumento de Capital sera determinado tras la prospeccion de la

demanda y en funcidn de las circunstancias del mercado.
Estructuras analizadas para la ejecucion del Aumento de Capital

Tal y como se ha destacado anteriormente, la Direccion de Estrategia y Finanzas de
BBVA considera que una ampliacion de capital es la accion de gestion idénea para

preservar la situacion de capital del Grupo BBVA.

Teniendo en cuenta que el volumen de la ampliacion de capital planteada representa
un maximo aproximado del 4,8% de la capitalizacion bursatil de BBVA al dltimo
cierre disponible, la Direccién de Estrategia y Finanzas ha considerado las distintas

alternativas existentes para llevar a cabo dicha ampliacion de capital:

(i) Emision de nuevas acciones en régimen de oferta pdblica con derecho de

suscripcién preferente de los accionistas de BBVA.

(i)  Emision de nuevas acciones con exclusion del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de BBVA para su colocacion a inversores
cualificados a través del procedimiento de colocacion privada acelerada
denominado “Accelerated Bookbuilt Offering” (“ABO”), ejecutable en un

plazo de entre 24 y 48 horas.

El ABO consiste en una colocacion privada entre inversores cualificados (en el
sentido del articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y
legislacién equivalente en otras jurisdicciones) coordinada por una o varias
entidades financieras de reconocido prestigio, las cuales suscriben un contrato
de colocacion y, en su caso, aseguramiento, con BBVA vy llevan a cabo,
durante un breve periodo de tiempo, actividades de difusion y promocion de la

colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores cualificados, con el fin de





obtener de los potenciales inversores indicaciones de interés o propuestas de
suscripcion a un determinado precio, buscando maximizar el precio de

colocacion, que coincidira con su valor de mercado.

Al término de esta colocacion privada, las entidades colocadoras habran
realizado un proceso de prospeccion de la demanda de las Acciones Nuevas
(“book-building”) y, sobre la base de la misma, se determina el precio que el
mercado esta dispuesto a pagar por ellas y el importe definitivo del Aumento
de Capital. En el contrato de colocacion y, en su caso, de aseguramiento
suscrito al efecto, puede preverse que las entidades colocadoras suscriban
total o parcialmente el Aumento de Capital, en nombre propio o en nombre
propio y por cuenta de terceros para posteriormente, y en su caso, transmitir

las Acciones Nuevas suscritas a los inversores cualificados finales.

Tras analizar las alternativas, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA
concluye que la mejor alternativa para ejecutar el Aumento de Capital en estos
momentos seria realizar un ABO, por los siguientes motivos, que se reflejan de

forma detallada en su informe:
2.3.1 Rapidez de ejecucion

Un ABO puede lanzarse y ejecutarse en menos de 48 horas, lo que reduce
drasticamente los riesgos derivados de la volatilidad de mercado a los que esta
expuesta la accion entre el anuncio y el cierre de una ampliacion de capital.
Este periodo es sustancialmente menor que el requerido legalmente para una

ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente.

La Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA destaca la importancia de este
aspecto, pues la posibilidad de que las condiciones de mercado sufran un
deterioro es mucho mayor en el caso de un periodo largo como el de una
ampliacion de capital con derecho de suscripcion preferente (normalmente en
el rango de 2 a 3 semanas, que se afadirian al periodo de preparacion de

documentacion y aprobacién de la misma por parte de los organismos
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supervisores). Este plazo, debido a la volatilidad de los mercados,
incrementaria de manera notable el riesgo de mercado y, en consecuencia, el

riesgo de no poder ejecutar con éxito la operacion.

Asimismo, el aumento de capital con derecho de suscripcion preferente
requiere de un importante esfuerzo de colocacion de las nuevas acciones
durante un periodo de tiempo prolongado, lo que inevitablemente encarece el

proceso por las consiguientes campafas de publicidad y marketing.

Condiciones financieras de la emisién

La fijacion del precio de emision en un ABO se realiza mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda en un plazo muy breve y entre
inversores cualificados, 1o que permite maximizar el precio de emision, que
coincidira con el valor de mercado. Por contra, en las ampliaciones de capital
con derecho de suscripcién preferente, dado que es necesario determinar el
precio y volumen de titulos de antemano, se requiere establecer importantes
descuentos en el tipo de emisidon de las nuevas acciones sobre el valor de
cotizacion, con el objeto de hacer atractiva la oferta a los accionistas y de dotar
de un valor econdmico suficiente a los derechos para mejorar su

negociabilidad.

Adicionalmente, un ABO proporciona flexibilidad a la hora de determinar el
importe del aumento de capital para asi poder obtener un mejor precio de
emision después de la prospeccion de la demanda, lo que redunda en el interés

de la sociedad.

Por lo tanto, un emisor con un alto nivel de solvencia como BBVA puede
obtener condiciones de emision méas ventajosas al realizar una ampliacion en
los términos propuestos mediante un ABO, siendo menos eficiente realizar una
ampliacién con derecho de suscripcion preferente, ya que seria necesario

emitir un mayor nimero de acciones para un mismo importe.





Igualmente, en el caso de que el descuento ofrecido en una ampliacion con
derecho de suscripcion preferente no fuese suficiente, se afiadiria el riesgo de
que las acciones ofrecidas no fuesen suscritas en su totalidad por los
accionistas de la entidad y, por tanto, de tener que realizar una posterior
colocacién en mercado bajo un entorno de percepcion negativa de la
ampliacidn, al no haberse suscrito durante el periodo de suscripcion preferente,

y con una tension adicional sobre el precio de cotizacion.

Por ultimo, es conveniente indicar que los ABO tienen, por lo general, un
menor impacto en el beneficio por accion (BPA) que las ampliaciones de
capital realizadas con derecho de suscripcion preferente ya que, como se ha
indicado, requieren un importante descuento, lo que conlleva la emision de

mayor numero de acciones.

2.3.3 Menores costes de ejecucion

Desde el punto de vista de los costes asociados a la oferta, el ABO es la
técnica de colocacion de nuevas acciones que minimiza los costes de la
operacion, ya que las comisiones asociadas a una ampliacion de capital con
derecho de suscripcion preferente (o incluso a una oferta sin derecho de
suscripcién preferente pero destinada al mercado en su conjunto) son

considerablemente mas altas que las habituales en un ABO.

En efecto, segun destaca la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, las
ofertas de suscripcion de acciones con plazos de ejecucion prolongados son,
por lo general, mas costosas, ya que los costes de aseguramiento de la oferta
son mas altos al ser mayor el tiempo de exposicion al riesgo. Ademas, en una
oferta de acciones con derecho de suscripcion preferente existen costes
asociados a las potenciales actuaciones de marketing que se pudieran realizar,

especialmente en el ambito de los inversores minoristas.





La comision media durante los Gltimos afios de las ampliaciones con ABO ha
resultado 100 puntos bésicos inferior a la de las ampliaciones con derecho de

suscripcion preferente.

2.3.4 Mejor asignacion de las acciones nuevas

Segun destaca la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA, a través de un
ABO se puede destinar la oferta directamente a inversores cualificados que

estén interesados en suscribir las acciones.

La capacidad de seleccionar las mejores propuestas de compra en la
asignacion de las acciones nuevas otorga una mayor flexibilidad a la hora de
colocar mas acciones a los inversores estables que buscan inversiones a
largo plazo, frente a los inversores de caracter mas especulativo que buscan
un beneficio a corto plazo y que pueden generar un mayor flujo de ventas
tras la ejecuciéon de la operacion, lo que redunda en un mejor
comportamiento de la accion tras la ampliacion, y en el interés de la

sociedad.

Por el contrario, en una ampliacion de capital con derecho de suscripcion
preferente, el éxito en la colocacién esta altamente ligado a la participacion de
los antiguos accionistas en la oferta y, en consecuencia, se pueden producir
distorsiones de mercado por la venta desordenada de los derechos de
suscripcion preferente, que puede dar lugar a descuentos importantes en su

precio de mercado frente a su valor tedrico, o desfases en su valoracion.

De esta forma, la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA concluye que, de
acuerdo con las circunstancias actuales, la estructura méas adecuada para llevar a
cabo una operacion como el Aumento de Capital es a través de un ABO, ya que se
logran captar los recursos requeridos al precio mas favorable posible, minimizandose
los riesgos financieros y de mercado de la operacion al tener como principal
caracteristica la rapidez en la ejecucién, redundando todo ello en el beneficio e

interés de BBVA 'y, por tanto, del conjunto de sus accionistas.
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2.4

Esta colocacion es, por tanto, la mas adecuada en términos de precio, estructuracion
y resultado para la operacion de ampliacion de capital que se plantea y sus ventajas
para el Banco compensan y justifican, en beneficio del interés social, la supresion del

derecho de suscripcion preferente.

Valor de las acciones de BBVA

En un ABO, el valor de las acciones sera el precio resultante del proceso de
prospeccion de la demanda de las acciones nuevas (“book-building™) llevado a cabo
por el o los colocadores (“book-runners”), en nombre del emisor, entre inversores

cualificados.

La Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA considera que este proceso de
prospeccion de la demanda, mediante el cual los colocadores solicitan mandatos
de compra de un grupo de inversores cualificados, es un método eficaz para
determinar con exactitud el precio de mercado de las acciones, siendo un
procedimiento de fijacion del precio cominmente aceptado que garantiza que el

precio de colocacion coincide con el precio de mercado.

No obstante, en el mejor interés del Banco, se ha considerado que el tipo de
emision del Aumento de Capital, que sera determinado segun el procedimiento
descrito en el parrafo anterior, no podra ser en ningun caso inferior a OCHO
EUROS CON CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por
accion (el “Precio Minimo”), siendo este Precio Minimo un precio razonable de

las acciones de BBVA.

Este Precio Minimo ha sido determinado por la Direccion de Estrategia y
Finanzas de BBVA atendiendo al precio de cotizacion de la accion BBVA del dia
18 de noviembre de 2014, esto es, el ultimo cierre disponible, y teniendo en
cuenta las variaciones que, segun los datos histdricos, es razonable pensar que
podria experimentar el precio de la accion BBVA en un horizonte de tres sesiones

bursatiles (plazo maximo que se estima llevara la fijacion del precio de emisién en
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2.5

virtud del proceso de book-building), utilizando la metodologia habitual de
mercado para estimar el valor en riesgo de las inversiones financieras (value at
risk).

Términos concretos del Aumento de Capital

Los términos concretos del Aumento de Capital, segun resultan de la propuesta
reflejada en el informe de la Direccion de Estrategia y Finanzas, seran

esencialmente los siguientes:
2.5.1 Importe

El aumento de capital se realizara por un importe nominal de CIENTO
CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA Y SEIS MIL
CIENTO CATORCE EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (152.136.114,83 €), mediante la emision y puesta en circulacion de
TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y
UN MIL OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones
ordinarias, de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase y serie que las ya existentes y representadas mediante anotaciones en

cuenta.
2.5.2 Tipo de emision

Las Acciones Nuevas se emitiran por su valor nominal de 0,49 euros cada
una, mas una prima de emision que sera determinada, mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda entre inversores cualificados

esparfioles y extranjeros en el marco de un ABO.

En ningln caso el precio de emision, determinado mediante el
procedimiento de prospeccion de la demanda, podra ser inferior a OCHO
EUROS CON CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por

accion, de acuerdo con lo expuesto en el apartado 2.4 anterior.
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2.5.3 Contraprestacion

El desembolso de las Acciones Nuevas, tanto el valor nominal como la

prima de emision, se realizara en metalico.
2.5.4 Destinatarios del aumento

El Aumento de Capital, conforme se ha expuesto anteriormente, seré
dirigido exclusivamente a inversores cualificados (en el sentido del articulo
39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y legislacion equivalente
en otras jurisdicciones) espafioles y extranjeros, mediante el procedimiento

de colocacion privada acelerada (ABO).
2.5.5 Exclusién del derecho de suscripcion preferente

Conforme a la autorizacion de la Junta General de accionistas celebrada el
dia 16 de marzo de 2012, por exigencia del interés social y con la finalidad
de permitir la colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores
cualificados espafioles y extranjeros mediante el procedimiento de
colocacion privada acelerada (ABO), se suprime el derecho de suscripcion

preferente de los accionistas de BBVA.
2.5.6 Suscripcion incompleta

De conformidad con la facultad delegada por la Junta General de accionistas
de la Sociedad celebrada el dia 16 de marzo de 2012 y de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 311 de la LSC, se prevé expresamente la posibilidad
de suscripcion incompleta del Aumento de Capital. Por tanto, en caso de
que el Aumento de Capital no se suscriba integramente, el capital social
podra aumentarse en la cuantia y en el nimero de Acciones Nuevas que se

corresponda con las suscripciones efectivamente realizadas.
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2.5.7 Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie y
con los mismos derechos que las que estan actualmente en circulacion.
Estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro
contable estard atribuido a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal

(“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares el derecho a participar en
cualquier reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a
la fecha de su inscripcion en los registros contables de Iberclear y en el

patrimonio resultante de la liquidacion de la Sociedad.
2.5.8 Modificacion de estatutos

A consecuencia de este Aumento de Capital se modificara el articulo 5° de
los Estatutos Sociales, que quedaria redactado como sigue, siempre que el

Aumento de Capital sea suscrito integramente:

“Articulo 5°. Capital Social.

El capital social del Banco es de TRES MIL CINCUENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS CUATRO MIL TRESCIENTOS
CUARENTA Y DOS EUROS CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS DE
EURO (3.057.304.342,82 €), representado por SEIS MIL
DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES TRESCIENTAS
NOVENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS DIECIOCHO (6.239.396.618)
acciones de CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,49 €)
de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie,

totalmente suscritas y desembolsadas.”
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3.1

2.5.9 Admisidn a negociacion

Se solicitara la admision a negociacion de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a traves del
Sistema de Interconexion Bursétil Espafiol (Mercado Continuo) y en las
Bolsas de Valores extranjeras en las que cotizan las acciones de BBVA
(actualmente cotizando en las Bolsas de Londres y México, y a través de
ADSs -American Depositary Shares- en la Bolsa de Nueva York, asi como
en la Bolsa de Lima, en virtud del acuerdo de intercambio existente entre
ambos mercados).

SOBRE LA :]USTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE

Antecedentes

Conforme a lo previsto en el articulo 506 de la LSC, al tiempo de delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social de acuerdo
con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la LSC, la Junta General de
accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012 acordd igualmente
atribuir al Consejo de Administracién la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en relacion con las emisiones de acciones que sean
realizadas en virtud de dicho acuerdo, si bien esta facultad se limito a la cantidad
maxima correspondiente al 20% del capital social del Banco en el momento de la
autorizacion. A estos efectos, con ocasion de la convocatoria de la referida Junta
General de accionistas, el Consejo de Administracion de BBVA aprobé y puso a
disposicion de los accionistas un informe justificando dicha propuesta de

delegacion, conforme a lo previsto en el articulo 506.2 de la LSC.

Para poder excluir el derecho de suscripcion preferente, el articulo 506.1 de la
LSC requiere que el interés de la sociedad asi lo exija. Asimismo, el articulo
506.3, en conjuncion con el articulo 308 de la LSC, exige como requisito formal

que, con ocasion de cada acuerdo de aumento de capital que se realice con cargo a
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3.2

la delegacion conferida por la junta general de accionistas, se elabore (i) un
informe elaborado por los administradores en el que especifiquen el valor de las
acciones de la sociedad y se justifiguen detalladamente la propuesta y la
contraprestacion a satisfacer por las nuevas acciones, con la indicacién de las
personas a las que hayan de atribuirse (al que corresponde el presente Informe); y
(if) un informe elaborado, bajo su responsabilidad, por un auditor de cuentas
distinto del auditor de cuentas de la sociedad nombrado a estos efectos por el
Registro Mercantil, sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre
el valor tedrico del derecho de preferencia cuyo ejercicio se propone suprimir o
limitar y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de los

administradores.

Por altimo, debe tenerse en cuenta que el articulo 506.4 de la LSC establece que
el valor nominal de las acciones a emitir, mas, en su caso, el importe de la prima
de emision deberad corresponder al valor razonable que resulte del mencionado

informe del auditor de cuentas.
Justificacion del interés social

Como se ha indicado anteriormente, el derecho de suscripcion preferente podré

excluirse cuando asi lo exija el interés de la sociedad.

A este respecto, considerando tanto las operaciones corporativas que esta llevando
a cabo el Grupo como su estrategia de crecimiento organico, y con el objetivo de
preservar un nivel de solvencia adecuado a los requerimientos regulatorios y los
estandares exigidos por el mercado, se estima necesario reforzar los recursos
propios de primer nivel del Banco, para lo que la Direccién de Estrategia y
Finanzas de BBVA estima que la mejor alternativa es la realizacion de un
aumento de capital como el que se propone por un importe efectivo entre los

2.000 y los 2.500 millones de euros aproximadamente.

Para llevar a cabo este Aumento de Capital, a la vista del informe de la Direccion
de Estrategia y Finanzas de BBVA, y tomando en consideracion las actuales
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condiciones, se considera que la estructura méas favorable para los intereses del
Banco es la colocacion de las Acciones Nuevas mediante un ABO, lo que requiere

necesariamente la exclusion del derecho de suscripcion preferente.

De esta forma, sobre la base del asesoramiento recibido y los andlisis realizados,
el Consejo de Administracion de BBV A considera que la exclusion del derecho de
suscripcion preferente esta plenamente justificada por razones de interés social, en
cuanto que, como se ha venido mencionando, entre las distintas alternativas para
colocar y ejecutar un aumento de capital social de las caracteristicas propuestas,
que permite preservar un nivel de solvencia adecuado a los requerimientos
regulatorios y los estandares exigidos por el mercado, la estructura mas eficiente
y, por tanto, la que mejor se adecua al interés social, es la de realizar el Aumento
de Capital sin derecho de suscripcion preferente y con colocacion privada a través
de un ABO, que presenta las siguientes ventajas:

(i) Rapidez de ejecucion

Un ABO puede lanzarse y ejecutarse en menos de 48 horas, lo que reduce
drasticamente los riesgos derivados de la volatilidad de mercado a los que estéa
expuesta la accion entre el anuncio y el cierre de una ampliacion de capital.
Este periodo es sustancialmente menor que el requerido legalmente para una
ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente y limita en gran
medida la posibilidad de que las condiciones de mercado sufran un deterioro,
lo que pondria en riesgo el éxito de la operacion.

(i)  Condiciones financieras de la emision

La fijacion del precio de emision en un ABO se realiza mediante un
procedimiento de prospeccion de la demanda en un plazo muy breve y entre
inversores cualificados, lo que permite maximizar el precio de emision, que
coincidira con el valor de mercado, mientras que en las ampliaciones de capital
con derecho de suscripcion preferente es necesario ofrecer un importante

descuento en la emisién de las acciones nuevas para que resulten atractivas a
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(iii)

(iv)

los accionistas y asi garantizar el éxito de la operacion, siendo necesario emitir
un mayor nimero de acciones para un mismo importe, con el consiguiente

mayor impacto negativo en el beneficio por accion (BPA).

Adicionalmente, un ABO proporciona flexibilidad a la hora de determinar el
importe del aumento de capital para asi poder obtener un mejor precio de
emision después de la prospeccion de la demanda, lo que redunda en el interés

de la sociedad.

Menores costes de ejecucion

La realizacién de un ABO minimiza los costes de la operacion, ya que las
comisiones asociadas a una ampliacion de capital con derecho de suscripcion
preferente (o incluso a una oferta sin derecho de suscripcion preferente pero
destinada al mercado en su conjunto) son considerablemente mas altas que las
habituales en un ABO, al ser mayor el plazo de exposicién al riesgo. La
comision media durante los ultimos afios de las ampliaciones con ABO ha
resultado 100 puntos béasicos inferior a la de las ampliaciones con derecho de

suscripcion preferente.

Ademas, en una oferta de acciones con derecho de suscripcion preferente
existen costes asociados a las potenciales actuaciones de marketing que se

pudieran realizar, especialmente en el &mbito de los inversores minoristas.

Mejor asignacion de las acciones nuevas

Un ABO permite destinar la oferta directamente a aquellos inversores
cualificados estables que buscan inversiones a largo plazo y trata de evitar la
participacion de inversores de caracter mas especulativo que buscan un
beneficio a corto plazo y que pueden generar un mayor flujo de ventas tras
la ejecucion de la operacidn, lo que redunda en un mejor comportamiento de

la accion tras la ampliacion.
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3.3

En consecuencia, de acuerdo con el informe de la Direccion de Estrategia y
Finanzas, el Aumento de Capital sin derecho de suscripcion preferente y con
colocacion privada acelerada (ABO) resulta la alternativa actualmente mas
favorable para el interés social del Banco, ya que con este mecanismo se logra el
objetivo fundamental de captar los recursos propios necesarios para preservar un
nivel de solvencia adecuado al mismo tiempo que se consigue realizar la
colocacion al precio mas favorable posible para el Banco y se minimizan los

riesgos financieros de la operacion asi como sus costes.

De esta forma, la exclusion del derecho de suscripcién preferente guarda la
proporcionalidad necesaria con el fin que se persigue, en cuanto que la supresion
del derecho de suscripcion preferente queda ampliamente compensada y
justificada por el beneficio que supone para la entidad y para sus accionistas por la
posibilidad de realizar la operacion en las condiciones sefialadas.

Justificacion del tipo de emision; informe de un auditor de cuentas

El articulo 506.4 de la LSC requiere que el valor nominal de las acciones a emitir,
mas, en su caso, el importe de la prima de emision se corresponda con el valor
razonable que resulte del informe elaborado bajo su responsabilidad por un
auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la sociedad, nombrado a estos

efectos por el Registro Mercantil.

De acuerdo con el articulo 504.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el valor
razonable de las acciones de una sociedad cotizada sera su valor de mercado, que,
salvo que se justifique lo contrario, se presumird el que se establezca por

referencia a la cotizacion bursatil.

No obstante, para la interpretacion de dicho precepto, debe tenerse en cuenta que
la cotizacion bursatil de los valores cotizados es esencialmente volatil, estando
sujeta a las fuerzas del mercado que actian continuamente y en tiempo real sobre
ella, pudiendo apreciarse variaciones muy importantes en un reducido espacio de

tiempo. Por ello, la determinacién del valor de mercado de los valores admitidos a
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cotizacion exige realizar un ejercicio de analisis de la evolucion de los precios
durante un periodo de tiempo lo suficientemente amplio como para poder hacer
una valoracién adecuada del valor de la accion, ya que no es razonable
identificarlo con el valor de cotizacion que la accion tenga en un determinado

instante.

Como se ha indicado ya anteriormente, una colocacién mediante ABO supone,
desde que se produce el anuncio de la ampliacion, la realizacion por parte de las
entidades colocadoras de una prospeccion de la demanda entre inversores
cualificados para obtener el precio al cual dichos inversores estarian dispuestos a
suscribir las nuevas acciones, que sera el precio de emision de las acciones

nuevas.

Este procedimiento, mediante el cual las entidades colocadoras solicitan mandatos
de compra de un grupo de inversores cualificados es, en opinién de la Direccion
de Estrategia y Finanzas de BBVA, un método eficaz para determinar con
exactitud el precio de mercado de las acciones, siendo un procedimiento de
fijacion del precio cominmente aceptado que maximiza el precio de colocacion y

que garantiza que el precio de colocacion coincide con el precio de mercado.

No obstante, el Consejo de Administracion, de acuerdo con lo indicado en el
apartado 2.4 anterior, entiende que el tipo de emision no podra ser inferior al

Precio Minimo, que es un precio razonable de las acciones de BBVA.

Tal y como se ha indicado, el Precio Minimo se establece atendiendo al precio de
mercado en el momento en que se fija dicho Precio Minimo, determinado de
acuerdo con el andlisis de datos historicos y teniendo en cuenta las variaciones
gue segun esos datos es razonable pensar podria experimentar el precio de la
accion BBVA en un horizonte de tres sesiones bursatiles, utilizando la
metodologia habitual de mercado para estimar el valor en riesgo de las inversiones

financieras (value at risk).
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3.4

En consecuencia, el Consejo de Administracion de BBVA considera que el precio
resultante del procedimiento de prospeccion acelerada de la demanda se
correspondera con el valor razonable de las acciones del Banco, por cuanto que es
efectivamente el precio que el mercado esté dispuesto a pagar por las acciones en
ese momento, garantizando un tipo de emisiébn minimo mediante el Precio

Minimo, que se corresponde con un precio razonable de las acciones de BBVA.

Conforme a lo previsto en el articulo 506.4 de la LSC, lo anterior debera ser
corroborado por un auditor de cuentas distinto al auditor de cuentas del Banco
designado a estos efectos por el Registro Mercantil, que debera emitir un informe
sobre el valor razonable de las acciones de la sociedad, sobre el valor tedrico de
los derechos de suscripcidn preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre

la razonabilidad de los datos contenidos en el presente Informe.

Tanto el presente Informe como el informe del referido auditor de cuentas seran
puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera Junta General

que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.
Personas a las que habran de atribuirse las Acciones Nuevas

El Aumento de Capital, conforme se ha explicado anteriormente, sera dirigido
exclusivamente a inversores cualificados espafioles y extranjeros (en el sentido del
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y legislacidn equivalente
en otras jurisdicciones), por lo que no requerira registro o aprobacion alguna ante

las autoridades competentes.

La determinacion concreta de los inversores cualificados a los que habran de
atribuirse las Acciones Nuevas se realizara a través del procedimiento de
prospeccion de la demanda (‘“book-building”), con la colaboracion de una o
varias entidades financieras de reconocido prestigio que actien como entidades

colocadoras de la emision.
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4. PROPUESTA DE ACUERDOS

“PRIMERO.- En uso de la facultad delegada por la Junta General de accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”, la “Sociedad” o e/ “Banco”)
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en el punto tercero de su orden del dia, se
acuerda aumentar el capital social de BBVA en un importe nominal total de CIENTO
CINCUENTA Y DOS MILLONES CIENTO TREINTA' Y SEIS MIL CIENTO CATORCE
EUROS CON OCHENTA Y TRES CENTIMOS DE EURO (152.136.114,83 €), mediante
la emision de TRESCIENTOS DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS OCHENTA Y UN
MIL OCHOCIENTAS SESENTA Y SIETE (310.481.867) acciones ordinarias de BBVA,
de cuarenta y nueve céntimos de euro (0,49 €) de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las acciones actualmente en circulacion y representadas
mediante anotaciones en cuenta (las “Acciones Nuevas”), con exclusion del derecho
de suscripcion preferente, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta (e/ “Aumento de Capital ).

1.1.  Tipo de emision

Las Acciones Nuevas se emitiran por su valor nominal de 0,49 euros cada una mas una
prima de emision que serd determinada con arreglo a los términos del presente
acuerdo.

De conformidad con lo previsto en los articulos 504.2 y 506.4 de la Ley de Sociedades
de Capital, el tipo de emision de las Acciones Nuevas se correspondera con el valor
razonable de las acciones de BBVA, entendido éste como su valor de mercado.

El tipo de emision, que sera determinado segin el procedimiento establecido en el
parrafo siguiente, no podra ser en ningun caso inferior a OCHO EUROS CON
CINCUENTA Y DOS MILESIMAS DE EURO (8,052 €) por accién (el “Precio
Minimo”), siendo este Precio Minimo un precio razonable de las acciones de BBVA. El
Precio Minimo se ha determinado tomando como referencia el precio de cotizacion del
dia 18 de noviembre de 2014 esto es, el altimo cierre disponible, y aplicando la
metodologia habitual en mercado en estos casos que se describe en el Informe del
Consejo de Administracion al que se hace referencia en el acuerdo Segundo, sobre la
base del informe de la Direccion de Estrategia y Finanzas de BBVA.

Para determinar el tipo de emision de las Acciones Nuevas, se va a realizar una
prospeccion de la demanda entre inversores cualificados en el marco de un
procedimiento de colocacion privada acelerada de las Acciones Nuevas denominado
“Accelerated Bookbuilt Offering” (ABO), que es un procedimiento de fijacién del
precio comunmente aceptado que garantiza que el precio coincide con el valor de
mercado. Una vez realizada la prospeccion de la demanda, se obtendréa el precio por
accion que el mercado esta dispuesto a pagar por las Acciones Nuevas, que se tomara
como referencia para la fijacion del tipo de emision del presente Aumento de Capital.
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El Aumento de Capital no se podra llevar a cabo a un tipo de emisién inferior al Precio
Minimo.

Tanto el valor nominal como la prima de emision de las Acciones Nuevas seran
integramente desembolsados mediante aportaciones dinerarias.

1.2.  Exclusién del derecho de suscripcion preferente

De acuerdo con lo manifestado por la Direccion de Estrategia y Finanzas del Banco,
que se recoge en el informe del Consejo de Administracion al que se hace referencia en
el acuerdo Segundo, la colocacion de las Acciones Nuevas entre inversores cualificados
mediante el procedimiento de colocacion privada acelerada denominado ““Accelerated
Bookbuilt Offering” (ABO) se considera la estructura mas favorable para los intereses
del Banco vy, por tanto, la que mejor se adecua al interés social, siendo para ello
necesario excluir el derecho de suscripcion preferente.

En su virtud, al amparo de las facultades atribuidas por la Junta General celebrada el
dia 16 de marzo de 2012, en su punto tercero del orden del dia, y conforme a lo
previsto en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, se suprime
el derecho de suscripcion preferente en relacion con el Aumento de Capital.

1.3.  Suscripcion incompleta

Conforme a la facultad delegada por la Junta General de accionistas de la Sociedad
celebrada el dia 16 de marzo de 2012, en su punto tercero del orden del dia, y conforme
a lo previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital, se prevée
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital.

De este modo, si el Aumento de Capital no se suscribiese integramente, el capital social
podra aumentarse en la cuantia y en el namero de Acciones Nuevas que se corresponda
con las suscripciones efectivamente realizadas.

1.4. Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie y con los
mismos derechos que las que estan actualmente en circulacion. Estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable estara atribuido a la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (“Iberclear”) y sus entidades participantes.

Las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares el derecho a participar en cualquier
reparto de las ganancias sociales que se pague con posterioridad a la fecha de su
inscripcion en los registros contables de Iberclear y en el patrimonio resultante de la
liquidacion de la Sociedad.
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1.5. Modificacion de los Estatutos Sociales

A consecuencia de este Aumento de Capital se modificara el articulo 5° de los Estatutos
Sociales, que quedaria redactado como sigue, siempre que el Aumento de Capital sea
suscrito integramente:

“Articulo 5°. Capital Social.

El capital social del Banco es de TRES MIL CINCUENTA Y SIETE
MILLONES TRESCIENTOS CUATRO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y DOS
EUROS CON OCHENTA Y DOS CENTIMOS DE EURO (3.057.304.342,82 €),
representado por SEIS MIL DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE MILLONES
TRESCIENTAS NOVENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS DIECIOCHO
(6.239.396.618) acciones de CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,49
€) de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas.”

1.6.  Admision a negociacion

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las Acciones Nuevas que finalmente
sean emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). También se
acuerda realizar los tramites y actuaciones que sean necesarios y presentar los
documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las Bolsas de
Valores extranjeras en las que cotizan las acciones de BBVA (actualmente cotizando en
las Bolsas de Londres y México, y a través de ADSs -American Depositary Shares- en
la Bolsa de Nueva York, asi como en la Bolsa de Lima, en virtud del acuerdo de
intercambio existente entre ambos mercados), para la admision a cotizacion en dichos
mercados de las Acciones Nuevas emitidas como consecuencia del Aumento de Capital.
Se hace constar expresamente el sometimiento de BBVA a las normas que existan o
puedan dictarse en materia bursatil y, especialmente, sobre contratacion, permanencia
y exclusion de la cotizacion oficial.

Asimismo, se hace constar expresamente, a los efectos legales oportunos, que, en caso
de que se solicitase posteriormente la exclusion de la negociacion de las acciones de
BBVA, ésta se adoptara con las formalidades requeridas por la normativa aplicable y,
en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan o0 no voten
el acuerdo de exclusion, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
de Capital, en la Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones concordantes o
que las desarrollen.

SEGUNDO.- Con fundamento en el informe elaborado por la Direccion de Estrategia y
Finanzas de BBVA, de acuerdo con el informe de J&A Garrigues, S.L.P., y en virtud de
lo dispuesto en los articulos 308, 504 y 506 de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobar el Informe de los Administradores sobre el Aumento de Capital, que sera
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puesto a disposicion de los accionistas junto con el informe que emita el auditor de
cuentas distinto del auditor de la Sociedad designado a tal efecto por el Registro
Mercantil y comunicado a la primera Junta General que se celebre tras el acuerdo del
Aumento de Capital, facultando expresamente al Secretario General y del Consejo de
Administracién para diligenciar su texto.

TERCERO.- En uso de la facultad delegada por la Junta General Ordinaria de
accionistas de BBVA celebrada el dia 16 de marzo de 2012, se delega expresamente en
la Comision Delegada Permanente, con expresas facultades de sustitucion, y se faculta
en los mas amplios términos a D. Jaime Sé&enz de Tejada Pulido, de nacionalidad
espafiola, mayor de edad, con D.N.l. n° 823.996-K; y a D. Erik Schotkamp, de
nacionalidad holandesa, mayor de edad, con N.LE. en vigor n° Y2126590-R (los
“Apoderados”) para que cualquiera de ellos, indistintamente y de manera solidaria,
proceda a llevar a efecto el Aumento de Capital, asi como a fijar y concretar las
condiciones del Aumento de Capital en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta
General y en el acuerdo Primero anterior y, en concreto, con caracter meramente
enunciativo, para:

a) Determinar el tipo de emision al que se realice el Aumento de Capital en los
términos y con los limites establecidos en el acuerdo Primero anterior.

b) Establecer la fecha en que el Aumento de Capital deba llevarse a efecto,
determinando el comienzo y cierre del periodo de colocacion.

c) Determinar el nimero de Acciones Nuevas a emitir, en funcion de las propuestas
de adquisicién obtenidas en el procedimiento de colocacion privada acelerada
denominado “Accelerated Bookbuilt Offering” (ABO), declarando, en su caso, la
suscripcién incompleta del Aumento de Capital.

d)  Determinar los sistemas de adjudicacion de las Acciones Nuevas.

e)  Modificar la redaccion del articulo 5° de los Estatutos Sociales para adaptarlo a
la nueva cifra de capital social y numero de acciones resultante, en funcion de las
Acciones Nuevas que finalmente se emitan, asi como del importe definitivo del
Aumento de Capital.

f) Redactar y publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes.

g) Declarar cerrado el Aumento de Capital, una vez finalizado el procedimiento de
colocacion privada acelerada denominado “Accelerated Bookbuilt Offering”
(ABO), determinando, en su caso, la suscripcion incompleta y otorgando cuantos
documentos publicos y privados sean convenientes para la ejecucion total o
parcial del Aumento de Capital.
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h)

)

K)

Desistir o abstenerse de llevar a cabo el Aumento de Capital en consideracion a
las condiciones del mercado, de la propia Sociedad o de algun hecho o
acontecimiento con transcendencia social o econOmica que aconsejen tal
decision, asi como en el supuesto de que el precio que resulte del procedimiento
de prospeccion de la demanda sea inferior al Precio Minimo.

Negociar, suscribir y otorgar cuantos documentos publicos o privados se
requieran, incluyendo uno o varios contratos de colocacion y/o aseguramiento
del Aumento de Capital, cualesquiera contratos de agencia o cualesquiera
documentos o protocolos relativos a contratos de colocacién y/o aseguramiento.

Comparecer ante notario para otorgar la escritura relativa al Aumento de
Capital, asi como su presentacion ante los registros publicos que sean necesarios
0 convenientes y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, pudiendo
suscribir al efecto cuantos documentos publicos o privados sean necesarios,
incluidos los de aclaracién, rectificacion y subsanacién, con el sentido que pueda
resultar de la calificacion verbal y/o escrita del Registrador Mercantil, pudiendo
en cualquier caso solicitar su inscripcion parcial.

En general, realizar cuantas actuaciones sean necesarias 0 meramente
convenientes para el buen fin del Aumento de Capital.

Asimismo, se faculta en los mas amplios términos a los Apoderados; a D. Antonio
Borraz Peralta, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con D.N.I. n°. 29.100.035-K;
y a D. Ignacio Echevarria Soriano, de nacionalidad espafiola, mayor de edad, con
D.N.l. n° 837.871-G, para que cualquiera de ellos, indistintamente y de manera
solidaria, proceda a:

a)

b)

Redactar, suscribir y presentar la documentacion que sea necesaria 0
conveniente para la emision y admision a negociacion de las Acciones Nuevas
ante la Comision Nacional del Mercado de Valores o cualquier otra autoridad u
organismo nacional o extranjero competente, asumiendo la responsabilidad del
contenido de dicha documentacion, asi como redactar, suscribir y presentar
cuanta informacién adicional o documentacion complementaria sea requerida;
solicitando, en su caso, su verificacion y registro, incluyendo, sin limitacién
alguna, todos aquellos formularios y, en su caso, folletos, documentos
informativos, hechos relevantes y documentos analogos que sean pertinentes.

Realizar cualquier actuacion, declaracion o gestion ante la Comision Nacional
del Mercado de Valores, el Banco de Espafia, el Banco Central Europeo, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, Iberclear, la Secretaria General
del Tesoro y Politica Financiera o cualquier otro organismo o entidad o registro
publico o privado, nacional o extranjero, para obtener, cuando fuere necesario o
conveniente, la autorizacion, verificacion y posterior ejecucion de la emision y
admision a cotizacion de las Acciones Nuevas.
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c) Realizar todos los tramites necesarios para que las Acciones Nuevas sean
inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), y en las Bolsas de Valores
extranjeras en las que coticen las acciones y/o los ADRs/ADSs de BBVA en el
momento de su emision.

Por ultimo, a los efectos de la normativa aplicable sobre emisiones de valores, se
acuerda designar representantes de la Sociedad ante cualquier organismo publico o
privado a los Apoderados, de forma solidaria, quienes asumiran la responsabilidad del
contenido de los folletos de emision, los documentos informativos o cualesquiera
documentos analogos a éstos, en su caso, quedando igualmente facultados para firmar
cuantos contratos y documentos adicionales, publicos o privados, sean necesarios para
el buen fin de la operacion.”

DILIGENCIA que expide el Secretario del Consejo, para hacer constar que el presente
informe fue aprobado por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. en su reunién celebrada el diecinueve de noviembre
de dos mil catorce

Madrid, 19 de noviembre de dos mil catorce
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