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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en lo sucesivo, el
“Banco”) y sociedades que componen el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en lo sucesivo, el “Grupo” —
véase Nota 3), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio, consolidados, y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de
efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto, consolidados, y de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2008, las correspondientes al ejercicio anterior. Adicionalmente, también a efectos comparativos, se
presentan las cifras del ejercicio 2006. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008. Con fechas 7 de febrero de 2008 y 13 de febrero de 2007 emitimos nuestros
informes de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2007 y 2006 en los que
expresamos sendas opiniones favorables.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en su
patrimonio neto y de sus flujos de efectivo, consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, que
guardan uniformidad con las aplicadas en los dos ejercicios anteriores.

4. El informe de gestién del ejercicio 2008 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y de las sociedades que integran, junto con el Banco, el
Grupo.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO

BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2008, 2007 y 2006 (Notas 1 a 5)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES (Nota 9)
CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 10)
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacién
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS (Nota 11)
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 12)
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
INVERSIONES CREDITICIAS (Nota 13)
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO (Nota 14)
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 15)
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 16)
PARTICIPACIONES (Nota 17)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES
ACTIVOS POR REASEGUROS (Nota 18)
ACTIVO MATERIAL (Nota 19)
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Inversiones inmobiliarias
ACTIVO INTANGIBLE (Nota 20)
Fondo de comercio
Otro activo intangible
ACTIVOS FISCALES (Nota 32)
Corrientes
Diferidos
RESTO DE ACTIVOS (Nota 21)
Existencias
Otros
TOTAL ACTIVO

Millones de euros

2008 2007 (*) 2006 (*)
14.659 22581 12.515
73.299 62.336 51.791
26.556 38.392 30.426

5.797 9.180 9.949
40.946 14764 11.416
1.754 1167 977
516 421 56
1.238 746 921
47.780 48432 42.256
39.831 37.336 32.219
7.949 11.096 10.037
369.494 337.765 279.658
33.856 24527 21.264
335.260 313178 258.317
378 60 77
5.282 5584 5.906
3.833 1.050 1.963
444 240 186
1.467 1542 889
894 846 206
573 696 683

29 43 32
6.908 5238 4.527
5.174 5.156 4.466
4.442 4437 3.816
732 719 650
1.734 82 61
8.439 8244 3.269
7.659 7436 2.973
780 808 296
6.484 5207 5.340
1.266 682 449
5.218 4525 4.891
2.778 2.297 2.354
1.066 457 470
1.712 1840 1.884
542.650 501.726 411.663

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 57 y los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del balance de situacién consolidado

a 31 de diciembre de 2008.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO

BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2008, 2007 y 2006 (Notas 1 a 5)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

CARTERA DE NEGOCIACION (Nota 10)
Depdsitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociaciéon
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS (Nota 11)
Depositos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO (Nota 22)
Depdsitos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADOS DE COBERTURA (Nota 15)
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (Nota 16)
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS (Nota 23)
PROVISIONES (Nota 24)
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
PASIVOS FISCALES (Nota 32)
Corrientes
Diferidos
RESTO DE PASIVOS (Nota 21)
TOTAL PASIVO

Millones de euros

2007 (¥) 2006 (*)
19.273 14.923
40.309 17.540 13.218
2.700 1.733 1.705
1.033 449 582
1.033 449 582
450.605 431.856 351.405
16.844 27.326 15.238
49.961 60.772 42 567
255.236 219.610 186.749
104.157 102.247 86.482
16.987 15.662 13.597
7.420 6.239 6.772
1.226 1.807 2.280
6.571 6.867 6.908
8.678 8.342 8.649
6.359 5.967 6.358
263 225 232
421 546 502
1.635 1.604 1.557
2.266 2.817 2.369
984 582 622
1.282 2.235 1.747
2.557 2.372 2.229
515.945 473.783 389.345

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Millones de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacion) 2008 2007 (*) 2006 (*)
FONDOS PROPIOS 26.586 24811 18.209
Capital (Nota 27) 1.837 1837 1.740
Escriturado 1.837 1.837 1.740
Menos: Capital no exigido - - -
Prima de emisién (Nota 28) 12.770 12.770 9.579
Reservas (Nota 29) 9.410 6.060 3.629
Reservas (pérdidas) acumuladas 8.801 5.609 3.268
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método de la participacion 609 451 361
Otros instrumentos de capital 89 68 35
De instrumentos financieros compuestos - - -
Resto de instrumentos de capital 89 68 35
Menos: Valores propios (Nota 30) (720) (389) (147)
Resultado del gjercicio atribuido alaentidad dominante 5.020 6.126 4.736
Menos: Dividendos y retribuciones (1.820) (1.661) (1.363)
AJUSTES POR VALORACION (930) 2252 3.341
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 12) 931 3.546 3.323
Coberturas de los fiujos de efectivo 207 (50) 17
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 247 297 (5)
Diferencias de cambio (2.231) (1.588) (27)
Activos no corrientes en venta - - -
Entidades valoradas por el método de la participacion (84) 47 33
Resto de ajustes por valoracion - - -
INTERESES MINORITARIOS (Nota 26) 1.049 880 768
Ajustes por valoracion (175) (118) 8
Resto 1.224 998 760
TOTAL PATRIMONIO NETO 26.705 27943 22.318
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 542.650 501.726 411.663

Millones de euros

PRO-MEMORIA 2008 2007 (*) 2006 (*)

RIESGOS CONTINGENTES (Nota 33) 35.952 36.859 29.986
COMPROMISOS CONTINGENTES (Nota 33) 98.897 106.940 103.221
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 57 y los Anexos | a Xl| adjuntos forman parte integrante del balance de situaciéon consolidado
a 31 de diciembre de 2008.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, 2007 y 2006 (Notas 1 a 5)

Millones de euros

2008 2007 (*) 2006 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 38) 30.404 26.176 20.042
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 38) (18.718) (16.548) (11.904)
MARGEN DE INTERESES 11.686 9.628 8.138
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL (Nota 39) 447 348 380
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION (Nota 40) 293 241 308
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 41) 5.539 5603 5.133
COMISIONES PAGADAS (Nota 42) (1.012) (1.043) (943)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO) (Nota 43) 1.328 1545 1.261
Cartera de negociacion 265 709 829
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (17) 43 62
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.080 793 370
Otros - - -
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO) 231 411 376
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 44) 3.559 3.589 3.413
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 2.512 2.605 2.736
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 485 655 460
Resto de productos de explotacion 562 329 217
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (Nota 44) (3.093) (3.051) (2.923)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros (1.896) (2.052) (2.209)
Variacién de existencias (403) (467) (329)
Resto de cargas de explotacion (794) (532) (385)
MARGEN BRUTO 18.978 17.271 15.143
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 45) (7.756) (7.253) (6.330)
Gastos de personal (4.716) (4.335) (3.989)
Otros gastos generales de administracion (3.040) (2.918) (2.342)
AMORTIZACION (699) (577) (472)
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO) (Nota 46) (1.431) (235) (1.338)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO) (Nota 47) (2.941) (1.903) (1.457)
Inversiones crediticias (2.797) (1.902) (1.477)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias (144) (1) 20
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 6.151 7.303 5.545
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO) (Nota 48) (45) (13) (12)
Fondo de comercio y otro activo intangible (Nota 20) (1) (1) (13)
Otros activos (44) (12) 1
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN
VENTA (Nota 49) 72 13 956
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO - - -
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS (Nota 50) 748 1.191 541
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.926 8.494 7.030
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 32) (1.541) (2.079) (2.059)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 5.385 6.415 4.971
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO) - - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.385 6.415 4.971
Resultado atribuido a la entidad dominante 5.020 6.126 4.736
Resultado atribuido a intereses minoritarios (Nota 26) 365 289 235
Unidades de euros
2008 2007 (*) 2006 (*)
BENEFICIO POR ACCION (Nota 5)
Basico 1,35 1,70 1,39
Diluido 1,35 1,70 1,39

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 57 y los Anexos | a XI adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, 2007 y 2006 (Notas 1 a 5)

ESTADOS DE CAMBIOS TOTALES EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

Millones de euros

Patrimonio neto atribuido alaentidad dominante

Fondos Propios

Intereses Total
3 . minoritarios | patrimonio
atribuido ala N a (Nota 26) neto (*)
entidad
dominante

Capital (Note| Prima de
emision

Sddosa 1 de enero de 2008

1.837 12.770 5.609 24.811

Ajuste por cambios de ariterio conteble:
Ajuste por errores - - - - - - - - - - - - -

Sado inicial gustado 1837 12,770 5.609 451 68 389 6.126 1661 24811 2.252  27.063 880 27.943
Totalingresos/gastos reconocidos - - - - - - 5020 - 5020  (3.182) 1838 310 2.148
Oras variasiones del patimonio neto - - 3.192 158 21 331 (6.126) 150 (3.244) - (3.244) (142) (3389
‘Aumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - - - - - - - -
Conversién de pasivos financieros en capital - - - - - - - - - - - - -
Incrementos de otrs nstrumertos de capal - - - - 21 - - - 21 . - . 21
Reclasificacion de pasivos firancieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - - - - - - -
Distibucion de dividendos/ Remureracién alos sccios - - - - - - 1002 (1.820) 2.822 . 2.822 142 2.964
o o - - (172) - . 331 . - (503) . (503) - (503)
Traspasos entre partidas de patrimanio reto - - 3.431 33 - - (5.125) (1.661) - - - - -
Incroment por - - 9 - - - - - 9 - 9 - 9
Pagos con instrumentos de capita - - - - - - - - - - - - -
Restode incrementos (reducciones) de patrimanio neto - - (75) 125 - - - - 49 - 49 - 49
Sadosa 31dediiembrede 2008 1837 12.770 8.801 609 89 720 5020 1820 26586 (930) _ 25.656 1.049 26.705

Millones de euros
Patrimonio neto atribuido alaentidad dominante

Fondos Propios

Reservas " Resultado del Intereses Total
Capital (Note  Primade  poseryas ~ RESCIVAS pérdidasde G o d e Sy "":':ZS Total Fondos e;z:i;: Total m&z‘[:azrgs pal::‘r;t:{‘)lo
2 emision (Pérdidas e"“da‘ﬂE;‘;:'ﬂf;ﬂrs por Ins! “;’:;:‘;5 © propios (Nota *Tnide B18 e propios
acumdadas) S TEE0CEN ) cominante

Sddosa 1 de enero de 2007 1.740 9.579 3.268 361 35 147 4736 1.363 18.209 3.341 21.550 768 22.318
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - - - - - -
Aluste por errores. - - - - - - - - - - - - -
Sddo inicial gustado 1.740 9.579 3.268 361 35 147 4736 1.363 18.209 3.341 21550 768 22.318
Totaling resos/gast os reconocidos - - - - - - 6.126 6.126 (1.088) 5.038 285 5.323
Otras variaciones del patrimonio neto o7 3.191 2341 90 33 242 (4.736) 298 476 1) 475 (173) 302
Aumentos de capital 97 3.191 (24) 3.264 3.264 3.264
Reducciones de capital - - - - - - - - - - - -
Canversionde pasivos finandieros en captal - - - - - - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumertos de captal - - - - - - - - - - - - -
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capitad - - - - - - - - - - - - -
& ot decapital - - - - - - - - - - - - -

Distrtucién de diidendos! Remureracion alos sccios - - - - - - 848 (1.661) 2509 - 2509 108 2,617
¢ d - - (26) - - 242 - - (268) - (268) - (268)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 2435 90 - (3.888) (1.363) - - - - -
Incrementos (Reducciones) por combinaciones de negocics - - - - - - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capitd - - - - 33 - - - 33 - 33 - 33
Restode incrementos (reducciones) de patiimonioneto - - (44) - - - - - (44) 1 (45) (65) (110)
Saddosa 31dediciembrede 2007 1.837 12.770 5.609 451 68 389 6.126 1.661 24.811 2.252 27.063 880 27.943

Millones de euros
Patrimonio netoatribuido alaentidad dominante
Fondos Propios
Reservas ———— Intereses Total
Capital (Note  Primade  peservas  RESETVas (pérdidas de Otros L ejercicio Menos: ) Fies ’:J:Iz‘re:c";‘:" Total mi':‘?j{:azns;)s pa,:;','g'f,n)m
o) emision Grantas  enidades valoradas por instrumentos d D ronios (Nota ambu‘lgz;dala m;lgendosy propics
Ity o método dela capi ) ey e
participacion)

Sadosa 1 de enero de 2006 1.662 6.658 2343 @) - 9% 3.806 1.166 13.036 3.295 16.331 971 17.302
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - - - - - - - - - -
Ajuste por errores - - - - - - - - - - - - -
Sdldo inicial gustado 1.662 6.658 2.343 1) - 96 3.806 1.166 13.036 3.295 16.331 971 17.302
Totalingresos/gastos reconocidos - - - - - - 4736 - 4736 46 4.782 235 5.017
Orras variaciones del patimonio neto 78 2921 925 532 35 51 (3.806) 107 437 - 437 (@38) &)
Aumentos de capital 78 2.921 (40) - - - - - 2959 - 2959 - 2.959
Reducciones de capital - - - - - - - - - - - - -
Caonversionde pasivos finanderos en capital - - - - - - - - - - - - -
Inarementos de otros instrumertos de capital - - - - - - - - - - - - -
Reclasficacion de pasivos firancieros a otros instrumentcs de capital - - - - - - - - - - - - -
& ot decapital - - - - - - - - - R R R R
Distribucion de dividendos/ Remureracion alos sccios - - - - - - 629 (1.363) 1.992 - 1.992 104 2.096
o a - - 17 - - 51 (34) - (34) - 34)
Traspasos ente partdas de pélrimanio neto - - 1479 532 - - (3.177) (1.166) - - - . -
I " por - - - - - - - - - - - - -
Pagos con instrumentas de capital - - - - 35 - - - 35 - 35 - 35
Resto e icrementos (reducciones) de patimanioneto - . (531) - - - - - (531) - (531) (334) (865)
Saddosa 31dediciembrede 2006 1.740 9.579 3.268 361 35 147 4736 1.363 18.209 3.341 21.550 768 22.318

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 57 y los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.



ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, 2007 y 2006 (Notas 1 a 5)
(Continuacion)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

Millones de euros

2008 2007 (*) 2006 (*)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.385 6.415 4,971
OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (3.237) (1.092) 46
Activos financieros disponibles parala venta (3.787) 320 143
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (2.065) 1.857 1.264
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.722) (1.537) (1.121)
Otras reclasificaciones - - -
Coberturas de los flujos de efectivo 361 94) 183
Ganancias (Pérdidas) por valoracién 373 (81) 183
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (12) (13) -
Importes fransferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - - -
Otras reclasificaciones - - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero (50) 507 676
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (50) 507 676
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -
Diferencias de cambio (660) (2.311) (1.328)
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (678) (2.311) (1.328)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 17 - -
Otras reclasificaciones - - -
Activos no corrientes en venta - - -
Ganancias (Pérdidas) por valoracién - - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -
Ganancias (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones - - -
Entidades valoradas por el método de la participaciéon (144) 18 29
Ganancias (Pérdidas) por valoracién (144) 18 29
Importes fransferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
Otras reclasificaciones - - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - - -
Impuesto sobre beneficios 1.044 468 343
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.148 5.323 5.017
Atribuidos a la entidad dominante 1.838 5.038 4.782
Atribuidos a intereses minoritarios 310 285 235

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 57 y los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO
BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008, 2007 y 2006 (Notas 1 a 5)

Millones de euros

2008 2007 (%) 2006 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1.992) 17.290 2.222
Resultado consolidad o del ejercicio 5.385 6.415 4971
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (1.112) 828 1.522
Amortizacion 699 577 472
Otros ajustes (1.811) 251 1.050
Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacion 45.714 74226 19.468
Cartera de negociacion 10.964 10545 7.779
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 588 190 (444)
Activos financieros disponibles para la venta (800) 5.827 (18.357)
Inversiones crediticias 30.866 58.352 33.334
Otros activos de explotacién 4.096 (688) (2.844)
Aumento/Disminucion neto de los pasivos de explotacion 37.908 82.192 13.138
Cartera de negociacion 23.736 4.350 (1.347)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - (134) (158)
Pasivos financieros a coste amortizado 20.058 78.385 17.672
Otros pasivos de explotacion (5.886) (408) (3.029)
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 1.541 2.080 2.059
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (2) (2.865) (7.987) (2.128)
Pagos 4.617 10.948 5.401
Activos materiales 1.199 1.836 1.214
Activos intangibles 402 134 253
Participaciones 672 690 80
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 1.559 7.082 1.629
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 515 487 279
Cartera de inversion a vencimiento - - 1.946
Otros pagos relacionados con actividades de inversion 270 719 -
Cobros 1.752 2961 3.273
Activos materiales 168 328 501
Activos intangibles 31 146 120
Participaciones 9 227 825
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 13 11 934
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 374 744 370
Cartera de inversion a vencimiento 283 321 -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 874 1.184 523
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3) (2.271) 1.996 871
Pagos 17.807 20470 9.554
Dividendos 2.813 2424 1.914
Pasivos subordinados 735 1.723 1.760
Amortizacién de instrumentos de capital propio - - -
Adquisicién de instrumentos de capital propio 14.095 16.182 5.677
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 164 141 203
Cobros 15.536 22466 10.425
Pasivos subordinados 1.535 3.096 1.846
Emisién de instrumentos de capital propio - 3.263 2.939
Enajenacion de instrumentos de capital propio 13.745 16.041 5.640
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 256 66 -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO @) (791) (1.233) (785)
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (142+3+4) (7.919) 10.066 180
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 22.561 12.496 12.317
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 14.642 22561 12.496

Millones de euros

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2007 (% 2006 (*)
Caja 3.915 2938 2.756
Saldos equivalentes al efectivo en bancos cenfrales 10.727 19.623 9.713

Otros activos financieros - - -
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 14.642 22561 12.496
Del que:
en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el Grupo - - -
(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 57 y los Anexos | a Xl adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
consolidado generados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008.

10



BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

1. INTRODUCCION, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
OTRA INFORMACION

1.1 INTRODUCCION

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el Banco o BBVA) es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Para el desarrollo de
su actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en el
extranjero.

Los estatutos sociales y otra informacion publica sobre el Banco pueden consultarse tanto en su domicilio
social (Plaza San Nicolas, 4, Bilbao) como en la pagina oficial de Internet www.bbva.com.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, entidades multigrupo y asociadas que se dedican a actividades diversas y que
constituyen, junto con él, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el Grupo o Grupo BBVA).
Consecuentemente, el Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo.

A 31 diciembre de 2008, el Grupo estaba compuesto por 357 sociedades que consolidaban por integracién
global, 5 que lo hacian por integracién proporcional y 72 por el método de la participacion (véanse Notas 3 y
17 y los Anexos Il a VI de las presentes cuentas anuales consolidadas).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2007, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 14 de
marzo de 2008.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, las del Banco y las de la casi totalidad de entidades
integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, se
encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion del Banco entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

1.2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante, “NIIF-UE”) de
aplicacion al cierre del ejercicio 2008, y teniendo en consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Espafia,
de 22 de diciembre, asi como sus sucesivas modificaciones entre ellas, la Circular 6/2008 de Banco de
Espafa. Estas Circulares de Banco de Espafia constituyen el desarrollo y adaptacion al sector de entidades
de crédito espanolas de las NIIF-UE.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008
han sido formuladas por los Administradores del Banco (en reunion del Consejo de Administracion de BBVA
de 5 de febrero de 2009) aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de
valoracion descritos en la Nota 2, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacioén financiera consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2008 y de los resultados consolidados de
sus operaciones, de los cambios en su patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados,
que se han producido en el Grupo en el ejercicio 2008. Dichas cuentas anuales consolidadas han sido
elaboradas a partir de los registros de contabilidad mantenidos por el Banco y por cada una de las restantes
entidades integradas en el Grupo, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar
las politicas contables y criterios de valoracion aplicados por el Grupo (véase Nota 2.2).
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No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en estas
cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Debido a que los importes reflejados en estas cuentas anuales consolidadas se presentan en millones de
euros, salvo en determinados casos donde es necesario una unidad menor, determinadas partidas que
figuran en los estados financieros sin saldo alguno, podrian presentarlo en unidades de euro.
Adicionalmente, las variaciones porcentuales de las magnitudes estan calculadas sobre unidades de euro.

1.3. COMPARACION DE LA INFORMACION

Tal y como se indica en el apartado anterior, las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008 han sido elaboradas de acuerdo con los modelos de estados
financieros establecidos por la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones. El 26
de noviembre de 2008, el Banco de Espafia emitio la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, mediante la cual
se modificaban los modelos de estados financieros anteriormente en vigor.

Por esta razon, los estados financieros consolidados referidos a los ejercicios 2007 y 2006 que se utilizan
en estas cuentas anuales consolidadas, los cuales se presentan exclusivamente a efectos comparativos,
han sido modificados con respecto a los aprobados en su momento por el Grupo, al haber sido adaptados
los formatos de presentacion. Dichos cambios no han tenido efectos en el patrimonio neto ni en los
resultados consolidados del Grupo afectando Unica y exclusivamente al formato de presentacion.

En el Anexo VIII se incluye una conciliacion entre los mencionados estados financieros consolidados para
los ejercicios 2008, 2007 y 2006.

1.4. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES REALIZADAS

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En la elaboracidon de estas cuentas anuales consolidadas se han utilizado, ocasionalmente, estimaciones
realizadas por el Banco y las entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se refieren
principalmente a:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Notas 7, 8, 11, 12, 13y 16).

e Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo (Nota 25).

e Lavida util de los activos materiales e intangibles (Notas 19 y 20).
e Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion (Notas 17 y 20).
e El valor razonable de determinados activos financieros no cotizados (Notas 7, 8, 10, 11, 12y 15).

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 31 de diciembre de 2008
sobre los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el
futuro obligasen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios.

1.5. IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, éste no tiene responsabilidades,
gastos, activos ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados consolidados del mismo. Por este
motivo, a 31 de diciembre de 2008 las cuentas anuales consolidadas del Grupo no presentaban ninguna
partida que deba ser incluida en el documento de informacion medioambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Economia de 8 de octubre de 2001 y no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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1.6. RELACION DE AGENTES DE ENTIDADES DE CREDITO

La relacion de los agentes de BBVA requerida segun lo establecido en el articulo 22 del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, del Ministerio de Economia y Hacienda se encuentra detallada en las cuentas
anuales individuales del Banco correspondientes al ejercicio 2008.

1.7. INFORME DE ACTIVIDAD DEL DEPARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE Y
DEL DEFENSOR DEL CLIENTE

El informe de la actividad del Departamento de Servicio de Atencion al Cliente y del Defensor del Cliente,
requerido segun lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio
de Economia, se incluye en el Informe de Gestion consolidado adjunto a las presentes cuentas anuales
consolidadas.

1.8. RECURSOS PROPIOS MINIMOS Y GESTION DE CAPITAL

Recursos propios

La Circular 3/2008 del Banco de Espafa, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos, regula los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito
espafiolas - tanto a titulo individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse
tales recursos propios, asi como los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la
informacion de caracter publico que deben remitir al mercado.

Esta Circular supone el desarrollo final, en el ambito de las entidades de crédito, de la legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, dictada a partir de la Ley
36/2007, de 16 de noviembre, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficiente de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros y otras normas
del sistema financiero, y que comprende también el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras. Esta norma culmina también el proceso de adaptacion de la normativa
espafiola a las directivas comunitarias 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de
2006 y 2006/49/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2006. Ambas directivas han
revisado profundamente, siguiendo el Acuerdo adoptado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria
(“Basilea 11”), los requerimientos minimos de capital exigidos a las entidades de crédito y a sus grupos
consolidables.

Los requerimientos de recursos propios minimos que establece la mencionada Circular se calculan en
funcion de la exposicion del Grupo al riesgo de crédito y dilucién (en funcién de los activos, compromisos y
demas cuentas de orden que presenten estos riesgos, atendiendo a sus importes, caracteristicas,
contrapartes, garantias, etc., ), al riesgo de contraparte y de posicién y liquidacion correspondiente a la
cartera de negociacion, al riesgo de cambio (en funcion de la posicién global neta en divisas) y al riesgo
operacional. Adicionalmente, el Grupo esta sujeto al cumplimiento de los limites a la concentraciéon de
riesgos establecidos en la mencionada Circular y el Grupo esta sujeto al cumplimiento de las obligaciones
de Gobierno Corporativo interno, autoevaluacién del capital y medicion del riesgo de tipo de interés y a las
obligaciones de informacién publica a rendir al mercado, también establecidas en la mencionada Circular.
De cara a garantizar el cumplimiento de los objetivos antes indicados, el Grupo realiza una gestion
integrada de estos riesgos, de acuerdo con sus politicas internas (véase Nota 7).

A 31 de diciembre de 2007 y 2006, la gestidn del capital regulatorio analizaba la base de capital y los ratios
de solvencia bajo los criterios de Banco de Espafa que se recogian en la Circular 5/1993, de 26 de marzo.

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, los recursos propios computables del Grupo excedian de los
requeridos por las normativas en vigor en cada fecha (véase Nota 31).

El célculo de los requerimientos regulatorios de capital minimo bajo la nueva normativa, el denominado Pilar
1, se complementa con un proceso interno de autoevaluacion de la suficiencia de capital y revision
supervisora, también llamado Pilar 2. En el caso del Grupo este proceso de autoevaluacién se apoya en el
modelo interno de cuantificacion del capital econdmico necesario en funcién del perfil global de riesgo del
Grupo. Finalmente la normativa BIS Il establece, a través del conocido como Pilar 3, rigurosos estandares
de transparencia en la informacion de riesgos divulgada al mercado.
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Gestion de capital
Nuevo Acuerdo de Capitales- Basilea Il — Capital econémico
La gestion de capital dentro del Grupo se realiza a dos niveles: regulatorio y econémico.

La gestion del capital regulatorio parte del analisis de la base de capital y de los ratios de solvencia bajo
criterio de Banco de Espana (véase Nota 31).

El objetivo es que la estructura de capital sea lo mas eficiente posible tanto en términos de coste como en
cumplimiento de los requerimientos de reguladores, agencias de rating e inversores. La gestién activa del
capital incluye titulizaciones, ventas de activos, emisiones de capital e hibridos (preferentes y
subordinadas).

Durante el afio 2008 el Banco ha conseguido la aprobacion de su modelo interno de estimacion de capital
(denominado por su acronimo en inglés, IRB) para determinadas carteras.

La gestion del capital desde el punto de vista econémico tiene como objetivo optimizar la creacién de valor
del Grupo y de las unidades de negocio que lo integran.

La asignacion de capital a cada negocio se realiza de acuerdo al capital econémico en riesgo (CER), que se
basa en el concepto de pérdida inesperada con un determinado nivel de confianza, en funcién del nivel de
solvencia objetivo del Grupo. Este nivel objetivo se establece a dos niveles: capital estricto, que determina la
dotacion de capital y que sirve de referencia para determinar la rentabilidad de los fondos propios de cada
negocio (ROE); y capital total, que determina la dotacion adicional en términos de participaciones
preferentes y deuda subordinada. El calculo del CER engloba riesgos de crédito, de mercado, estructurales
de balance, de participaciones, operacional, de activos fijos y riesgos técnicos en las compaiias de
seguros.

El computo de recursos propios segun la normativa vigente es una referencia muy importante para el Grupo
a nivel global, sin embargo, a los efectos de dotacion de capital a las areas de negocio se opta por el CER,
que por su sensibilidad al riesgo es un elemento que se vincula con las politicas de gestion de los propios
negocios y de la cartera de negocios. Este procedimiento, que anticipd la tendencia marcada por la
normativa de capital Basilea Il, homogeneiza la asignacion de capital entre negocios de acuerdo con los
riesgos incurridos y facilita la comparacion de rentabilidad entre los mismos.

A efectos internos de gestidon y seguimiento de las areas de negocio, el Grupo realiza una asignacion de
capital a cada una de ella (véase Nota 6).

1.9. ESTACIONALIDAD DE INGRESOS Y GASTOS

La naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo que se
corresponden, fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades financieras, no se encuentran
afectadas significativamente por factores de estacionalidad.

2. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS Y RECIENTES PRONUNCIAMIENTOS DE LAS NIIF

En el “Glosario de términos” (Anexo Xl) adjunto a las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo se
encuentran relacionadas las definiciones de los términos financieros y econdmicos a los que se hace
alusion en esta Nota 2 y sucesivas notas.

2.1. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 pueden
diferir de los utilizados por algunas de las entidades integradas en el mismo. Por esta razén, en el proceso
de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si
tales principios y criterios y adecuarlos a las NIIF-UE.
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La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas a lo largo del ejercicio se
realiza tomando en consideracion, unicamente, los resultados correspondientes al periodo comprendido
entre la fecha de adquisicion y el cierre del gjercicio.

En el Grupo existen tres tipos de sociedades consolidables: entidades dependientes, entidades controladas
conjuntamente o multigrupo y entidades asociadas.

Entidades dependientes

Los estados financieros de las entidades dependientes se consolidan con los del Banco por aplicacion del
método de integracién global.

La participacién de los accionistas minoritarios de las sociedades dependientes en el patrimonio neto
consolidado del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” del balance de situacion
consolidado y la participacion en los resultados del ejercicio se presenta en el capitulo “Resultado atribuido
a intereses minoritarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 26).

En la Nota 3 se facilita informacion sobre las sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2008. EI Anexo I
recoge la informacion mas significativa sobre las entidades dependientes.

Entidades controladas conjuntamente o multigrupo

Desde la implantacién de la normativa NIIF-UE, el Grupo ha aplicado la siguiente politica respecto a las
inversiones en entidades controladas conjuntamente o multigrupo:

— Entidad multigrupo financiera. Por su condicion de entidad financiera se considera que el método de
integracion proporcional es el que mejor refleja su actividad en las cuentas consolidadas del Grupo.

A 31 de diciembre de 2008, la aportacion a los estados financieros consolidados del Grupo de las
entidades multigrupo financieras consolidadas por el método de integracion proporcional, en funcién del
porcentaje de participacion del Grupo, se muestra a continuacion:

Millones de euros

Activo Grupo 331
Pasivo Grupo 217
Patrimonio Grupo 27
Resultado Grupo consolidado 11

No se han incluido desgloses adicionales dado que se trata de participaciones no significativas.

En el Anexo IV se detallan las sociedades multigrupo consolidadas en el Grupo por el método de la
integracion proporcional y se facilita la informacién mas significativa sobre estas sociedades.

— Entidad multigrupo no financiera. Se considera que el efecto de distribuir los saldos de balance y de la
cuenta de resultados de las entidades multigrupo no financieras distorsionaria la informacién que va a
recibir el inversor. Por esta razén consideramos que es mas apropiado reflejar estas inversiones por el
método de la participacion.

En el Anexo V se incluyen las principales magnitudes de las entidades multigrupo consolidadas por el
método de la participacion y en la Nota 17 se detalla el impacto que hubieran tenido sobre el balance de
situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias, consolidados, haber aplicado el método de integracion
proporcional.

Entidades asociadas

Las entidades asociadas son aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa aunque no su control. Se presume que existe influencia significativa cuando se posee directa o
indirectamente el 20% o mas de los derechos de voto de la entidad participada.

Sin embargo, existen ciertas inversiones en entidades en las que el Grupo posee un 20% o mas de sus
derechos de voto que no se incluyen como entidades asociadas al Grupo, debido a que se considera que el
Grupo no mantiene capacidad para ejercer una influencia significativa sobre las mismas. Dichas
inversiones, que no constituyen importes significativos para el Grupo, se han considerado inversiones
disponibles para la venta.
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Adicionalmente, ciertas inversiones en entidades en las que el Grupo posee menos del 20% de sus
derechos de voto que se incluyen como entidades asociadas al Grupo, debido a que se considera que el
Grupo mantiene capacidad para ejercer una influencia significativa sobre las mismas.

Las entidades asociadas se valoran por el “método de la participacidon” (véase Nota 17). En el Anexo IV se
incluyen las principales magnitudes de las entidades asociadas consolidadas por el método de la
participacion.

2.2. POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo se han aplicado las siguientes
politicas contables y criterios de valoracién:

2.2.1. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a) Valoracion de los instrumentos financieros y registro de las variaciones surgidas en sus
valoraciones

Todos los instrumentos financieros se registran inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en
contrario, sera el precio de la transaccion. Posteriormente, dichos instrumentos se valoraran en funcién de
su clasificacion y el registro de las variaciones producidas con posterioridad a su registro inicial se describe
a continuacion.

Todas las variaciones producidas, excepto en derivados, durante el ejercicio que tengan su origen en el
devengo de intereses y conceptos asimilados se registran en los capitulos “Intereses y rendimientos
asimilados” o “Intereses y cargas asimiladas”, segun proceda, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio. Los dividendos devengados durante el ejercicio se registran en el capitulo
“‘Rendimiento de instrumentos de capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho
ejercicio.

Las variaciones en las valoraciones que se produzcan con posterioridad al registro inicial por otras causas
distintas de las del parrafo anterior se describen a continuacion, en funcion de las categorias de los activos
y pasivos financieros:

- “Carteras de negociacion” y “Otros activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos se
valoran a valor razonable.

Las variaciones que tienen su origen en la valoracion a valor razonable (plusvalias o minusvalias) se
registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas. Por otro lado, las variaciones que procedan de diferencias
de cambio, se registran en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio.

El valor razonable de los derivados financieros incluidos en las carteras de negociacion se determina
mediante su cotizacién diaria cuando exista un mercado activo. Si por razones excepcionales, no se puede
establecer su cotizacién en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados
para valorar los derivados en mercados no organizados “Over the Counter” (en adelante, OTC).

El valor razonable de los derivados OTC (“valor actual” o “cierre tedrico”) se determina mediante la suma de
los flujos de efectivo futuros con origen en el instrumento, descontados a la fecha de la valoracion;
utilizandose en el proceso de valoracién métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual
neto” (VAN), modelos de determinacion de precios de opciones, etc. (véase Nota 8).

Los derivados financieros que tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable
no pueda determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquiden mediante entrega de los mismos se
valoran a su coste de adquisicion.
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- “Activos financieros disponibles para la venta”
Los activos registrados en este capitulo de los balances consolidados adjuntos se valoran a valor razonable.

Las variaciones que tienen su origen en la valoracion a valor razonable (plusvalias o minusvalias) se
registran transitoriamente, por su importe neto, en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Activos financieros
disponibles para la venta” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Los ajustes por valoraciéon que tienen su origen en las partidas no monetarias que procedan de diferencias
de cambio, se registran transitoriamente en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Diferencias de cambio” de
los balances de situacidon consolidados adjuntos. Los ajustes por valoracién que tiene su origen en las
partidas monetarias que procedan de diferencias de cambio se registran en el capitulo “Diferencias de
cambio (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Los importes registrados en los epigrafes “Ajustes por valoracién — Activos financieros disponibles para la
venta” y “Ajustes por valoracion — Diferencias de cambio” continian formando parte del patrimonio neto
consolidado del Grupo hasta tanto no se produce la baja en el balance de situacion consolidado del activo
en el que tienen su origen. En este momento dichos importes se cancelan registrandose en los capitulos
“Resultado de operaciones financieras (neto)” o “Diferencias de cambio (neto)”, segun proceda, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produzca la baja en el balance.

En el caso de la venta de instrumentos de capital considerados como inversiones estratégicas registradas
en el capitulo “Activos financieros disponibles para la venta”, los resultados generados se registran en el
capitulo “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 50), aunque no se hubiesen
clasificado en un balance anterior como activos no corrientes en venta tal y como se indica en la norma 56
de la Circular 4/2004 modificada por la Circular 6/2008.

Por otro lado, las pérdidas netas por deterioro de los activos financieros disponibles para la venta
producidas durante el ejercicio se registran en el epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros —
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio.

- “Inversiones crediticias”, “Cartera de inversidon a vencimiento” y “Pasivos financieros a coste
amortizado”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances consolidados adjuntos se valoran a su
“coste amortizado”, utilizandose en su determinacion el método del “tipo de interés efectivo”, dado que es
intencion de las sociedades consolidadas mantener estos instrumentos financieros hasta su vencimiento
final.

Las pérdidas netas por deterioro de los activos de estos capitulos producidas durante el ejercicio se
registran en los epigrafes “Pérdidas por deterioro de activos financieros — Inversiones crediticias” o
“Pérdidas por deterioro de activos financieros — Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
dicho ejercicio.

- "Derivados de cobertura”

Los activos y pasivos registrados en estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos se
valoran a valor razonable.

Las variaciones que se produzcan con posterioridad a la designacion de la cobertura en la valoracion de los
instrumentos financieros designados como partidas cubiertas asi como los instrumentos financieros
asignados para la cobertura contable se registran segun los siguientes criterios:

e En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable del derivado y
del instrumento cubierto atribuibles al riesgo cubierto se reconocen directamente en el capitulo
“Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

e En las coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero, las diferencias de valoracién surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de
cobertura se registran transitoriamente en los epigrafes “Ajustes por valoracion — Coberturas de los
flujos de efectivo” y “Ajustes por valoracion — Coberturas de inversiones netas en negocios en el
extranjero”, respectivamente. Dichas diferencias en valoracion se reconocen en el capitulo “Resultado
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de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento
en que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren en resultados o en el momento en
que ocurran las transacciones previstas o en la fecha de vencimiento del elemento cubierto.

Las diferencias en la valoracién del instrumento de cobertura correspondientes a la parte no efectiva de las
operaciones de cobertura de flujos de efectivo y de inversiones netas en negocios en el extranjero se
registran directamente en el capitulo “Resultado de operaciones financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

“Otros instrumentos financieros”
Respecto a los criterios generales antes mencionados, hay que destacar las siguientes excepciones:

e Los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma suficientemente
objetiva y los derivados financieros que tengan como activo subyacente a estos instrumentos de
capital y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de adquisicién
corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

e Los ajustes por valoracién con origen en instrumentos financieros clasificados a la fecha de balance
como “Activos no corrientes en venta”, se registran con contrapartida en el epigrafe “Ajustes por
valoracién — Activos no corrientes en venta" del balance de situacién consolidado.

b) Deterioro del valor de los activos financieros
Definicidon de activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera deteriorado y, por tanto, se corrige su valor en libros para reflejar el efecto
de dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

e En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

e En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su
deterioro se efectua con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que tal
deterioro se manifiesta. Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso
de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que el
deterioro se elimina o se reduce, con excepcion de cualquier recuperacion de las pérdidas por deterioro
previamente registradas correspondientes a instrumentos de capital clasificados como disponibles para la
venta, las cuales no se reconocen en la cuenta de resultados consolidada sino en el epigrafe “Ajustes por
valoracion-Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacion consolidado.

Se consideran deteriorados los saldos sobre los que existen dudas razonables que hagan cuestionar su
recuperacion integra y/o el cobro de los correspondientes intereses en las cuantias y fechas inicialmente
pactados, una vez tenidas en cuenta las garantias recibidas por las entidades consolidadas para tratar de
asegurar (total o parcialmente) el buen fin de las operaciones. Los cobros percibidos con origen en
préstamos y créditos deteriorados se aplican al reconocimiento de los intereses devengados vy, el exceso
que pudiera existir, a disminuir el capital que tengan pendiente de amortizacion.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de baja del balance
de situacion consolidado, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo las entidades
consolidadas para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido definitivamente sus
derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

Célculo del deterioro de los activos financieros

El calculo del deterioro de los activos financieros se realiza en funcion del tipo de instrumento y de la
categoria donde se encuentren registrados. El Grupo BBVA utiliza tanto el saneamiento directo contra el
activo, cuando la recuperacion es remota, como la partida compensadora o cuenta correctora cuando se
constituyen provisiones por insolvencias.

El importe del deterioro de instrumentos de deuda valorados a su coste amortizado se calcula en funcién de
si las pérdidas por deterioro se determinan individual o colectivamente.
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Pérdidas por deterioro determinadas individualmente

La cuantificacion de las pérdidas por deterioro de los activos calificados como deteriorados se realiza de
forma individual en clientes en los cuales el importe de sus operaciones es igual o superior a 1 millén de
euros.

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide con la diferencia
positiva entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de sus flujos de efectivo futuros
previstos.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

e La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento
incluyendo, si procede, los que puedan tener su origen en las garantias reales y mejoras crediticias
con las que cuente (una vez deducidos los costes necesarios para su adjudicacion y posterior
venta).

e Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento.
e Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.

Dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo original del instrumento. Si un instrumento
financiero tiene un tipo variable, el tipo de descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro es el tipo
de interés efectivo actual determinado bajo contrato.

Como excepcion a la norma antes descrita, el valor de mercado de los instrumentos de deuda cotizados se
considera una estimacion razonable del valor actual de sus flujos de efectivo futuros.

Pérdidas por deterioro determinadas colectivamente

La cuantificacion de las pérdidas inherentes por deterioro se determina de manera colectiva en los
siguientes dos casos:

e Los activos calificados como deteriorados de clientes en los cuales el importe de sus operaciones es
inferior a 1 millén de euros.

e La cartera de activos vigentes que no se encuentran deteriorados en la actualidad, pero para los
que se presume una pérdida inherente.

La pérdida inherente se considera equivalente al importe de las pérdidas incurridas a la fecha de
elaboracioén de las presentes cuentas anuales consolidadas que estan pendientes de asignar a operaciones
concretas y que son calculadas con procedimientos estadisticos.

El Grupo realiza la estimacion colectiva de la pérdida inherente por riesgo de crédito correspondiente a las
operaciones realizadas por las entidades financieras del Grupo en Espana (aproximadamente el 68,73% de
la Inversién Crediticia del Grupo a 31 de diciembre de 2008), utilizando los parametros establecidos por el
Anexo I1X de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que
tiene del sector bancario espafol en la cuantificacion de las pérdidas por deterioro y la consiguiente
constitucién de provisiones para insolvencias por riesgo de crédito.

No obstante, lo anterior, el Grupo dispone de experiencia histérica propia utilizada en los modelos internos
de capital, los cuales han sido aprobados por el Banco de Espana para algunas carteras durante el ejercicio
2008 pero solo para los propdsitos de estimacion del capital regulatorio de acuerdo con el nuevo acuerdo de
Basilea (BIS II). Estos modelos internos para el calculo del capital econémico requerido para sus actividades
y utiliza el concepto de pérdida esperada para cuantificar el coste del riesgo de crédito e incorporarlo en el
célculo de la rentabilidad ajustada a riesgo de sus operaciones.

Las provisiones requeridas por la aplicacién de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia se encuentran
dentro del rango de provisiones calculadas a través de los modelos internos del Grupo.

Para la estimacion colectiva de la pérdida por riesgo de crédito correspondiente a operaciones realizadas
con no residentes en Espafa registradas en entidades dependientes extranjeras, se aplican métodos y
criterios similares, tomando como referencia los parametros de Banco de Espafia pero utilizando
calendarios de morosidad adaptados a las circunstancias particulares del pais en el que opere la entidad
dependiente. No obstante, para las carteras de consumo, tarjetas e hipotecas en México, asi como para la
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inversion crediticia mantenida por las sociedades del Grupo en Estados Unidos se estan utilizando modelos
internos para el calculo de la pérdida por deterioro basados en experiencia histérica propia
(aproximadamente el 13% de la Inversion Crediticia del Grupo a 31 de diciembre de 2008).

A continuacion se describe la metodologia para la cuantificacion colectiva de la pérdida por riesgo de crédito
correspondiente a las operaciones realizadas con los residentes en Espafa antes mencionada.

1. Cartera deteriorada o dudosa

Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, que tengan algun importe vencido
con mas de tres meses de antigliedad, teniendo en cuenta la antigliedad de los importes impagados, las
garantias aportadas y la situacién econémica de la contraparte y de los garantes.

En el caso de operaciones sin garantia real y en funcion de la fecha de antigiedad del impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOS
Hasta 6 meses entre el 4,5% y el 5,3%
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 meses entre el 27,4% y el 27,8%
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 meses entre el 60,5% y el 65,1%
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 meses entre el 93,3% y el 95,8%
Mas de 24 meses 100%

En el caso de operaciones con garantia real sobre viviendas terminadas, cuando el riesgo vivo sea igual o
inferior al 80% del valor de tasacién de la vivienda y en funcién de la fecha de antigiedad del impago, los
porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOS
Menos de 3 afios 2%
Mas de 3 afios, sin exceder de 4 afos 25%
Mas de 4 afios, sin exceder de 5 afios 50%
Mas de 5 afios, sin exceder de 6 afios 75%
Mas de 6 afios 100%

En el resto de operaciones con garantia real sobre bienes inmuebles siempre que la entidad haya iniciado
los tramites para ejecutar dichos bienes y en funcion de la fecha de antigiedad del impago, los porcentajes
de cobertura aplicados son los siguientes:

FECHA DE ANTIGUEDAD DEL IMPAGO PORCENTAJES DE COBERTURA

APLICADOS
Hasta 6 meses entre el 3,8% y el 4,5%
Mas de 6 meses, sin exceder de 12 meses entre el 23,3% y el 23,6%
Mas de 12 meses, sin exceder de 18 meses entre el 47,2% y el 55,3%
Mas de 18 meses, sin exceder de 24 meses entre el 79,3% y el 81,4%
Mas de 24 meses 100%

Aquellos instrumentos de deuda, en los que, sin concurrir razones para clasificarlos como dudosos por
razon de la morosidad, se presentan dudas razonables sobre su reembolso en los términos pactados
contractualmente, se analizan individualmente.

2. Cartera vigente no deteriorada

Aquellos instrumentos de deuda, cualquiera que sea su titular o garantia, no considerados como
deteriorados son evaluados de forma colectiva, agrupandolos en grupos que presenten caracteristicas de
riesgo similares, entre las que se encuentra el tipo de instrumento, sector de actividad del deudor o el tipo
de garantia.
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Los porcentajes de cobertura aplicados son los siguientes:

Sin riesgo apreciable 0%

Riesgo bajo 0,06% - 0,75%
Riesgo medio-bajo 0,15% - 1,88%
Riesgo medio 0,18% - 2,25%
Riesgo medio-alto 0,20% - 2,50%
Riesgo alto 0,25% - 3,13%

3. Cobertura del riesgo-pais

Riesgo-pais se considera el riesgo que concurre en las contrapartes residentes en un determinado pais por
circunstancias distintas del riesgo comercial habitual (riesgo soberano, riesgo de transferencia o riesgos
derivados de la actividad financiera internacional). En funcién de la evolucién econdmica de los paises, su
situacion politica, marco regulatorio e institucional, capacidad y experiencia de pagos, el Grupo clasifica
todas las operaciones realizadas con terceros en diferentes grupos, asignando a cada grupo los porcentajes
de provision para insolvencias que se derivan de dichos analisis.

No obstante lo anterior, debido a la dimensién del Grupo, y a la gestién proactiva que realiza de sus
exposiciones a riesgo-pais, los niveles de provisidon por este concepto no resultan significativas en relacion
al saldo de las provisiones por insolvencias constituidas (esta provision supone a 31 de diciembre de 2008
un 0,55% de la provisién por insolvencias del Grupo).

Deterioro de Otros instrumentos de deuda

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la categoria de “Activos
financieros disponibles para la venta” equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos
activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de considerarse como un “Ajuste por
Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” y se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las pérdidas por deterioro, su
importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se produce la
recuperacion.

De la misma forma, en el caso de los instrumentos de deuda que pasan a clasificarse como "Activos no
corrientes en venta", las pérdidas previamente registradas dentro del patrimonio neto se consideraran
realizadas reconociéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en la fecha de su
clasificacion.

Deterioro de Instrumentos de capital

El importe del deterioro de los instrumentos de capital se determina en funcién de la categoria donde estén
registrados, como se describe a continuacién:

- Instrumentos de capital valorados a valor razonable: Los criterios para cuantificar las pérdidas por
deterioro y para su reconocimiento, son similares a los aplicables a “otros instrumentos de deuda”,
salvo por el hecho de que cualquier recuperaciéon de pérdidas por deterioro previamente registradas,
correspondientes a instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, no se
reconocen en la cuenta de resultados consolidada, sino que se reconocen en el epigrafe “Ajustes por
Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” del balance de situacién consolidado.

- Instrumentos de capital valorados a coste: Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital
valorados a su coste de adquisicion equivalen a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual
de los flujos de efectivo futuros esperados, actualizados al tipo de rentabilidad de mercado para otros
valores similares. Para su determinacién, se considera el patrimonio neto de la entidad participada
(excepto los ajustes por valoracién debidos a coberturas por flujos de efectivo) que se deduce del
ultimo balance de situacion aprobado, consolidado en su caso, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de valoracion.
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Las pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el
que se manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas pérdidas solo pueden
recuperarse posteriormente en el caso de venta de dichos activos.

2.2.2. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y COSTES

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por el Grupo para el reconocimiento de
sus ingresos y gastos:

Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se reconocen
contablemente en funcion de su ejercicio de devengo, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.
Concretamente, las comisiones financieras que surgen en la formalizacion de préstamos,
fundamentalmente, las comisiones de apertura y estudio, deben ser periodificadas y registradas en
resultados a lo largo de la vida esperada del préstamo. De dicho importe se pueden deducir los costes
directos incurridos en la formalizacién atribuidos a dichas operaciones. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos por las
entidades consolidadas.

No obstante, cuando un instrumento de deuda se considera deteriorado a titulo individual o esta integrado
en la categoria de los que sufren deterioro por tener importes vencidos con una antigliedad superior a tres
meses, se interrumpe el reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los intereses
que devenga. Estos intereses se reconocen contablemente cuando se perciban.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas significativos
son:

e Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
Yy ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

e Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se
reconocen durante la vida de tales transacciones o servicios.

e Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.
Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Cobros y pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado
los flujos de efectivo previstos.

2.2.3. COMPROMISOS POR RETRIBUCIONES POST-EMPLEO Y OTROS COMPROMISOS CON EL
PERSONAL A LARGO PLAZO

A continuacion, se describen los criterios contables mas significativos relacionados con los compromisos
contraidos con el personal, por retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo, asumidos por
determinadas sociedades del Grupo tanto en Espafia como en el extranjero (Nota 25).

Célculo de los compromisos: hipétesis actuariales y registro de diferencias

Los valores actuales de los compromisos, se cuantifican en bases individuales, habiéndose aplicado, en el
caso de empleados en activo, el método de valoracién de la unidad de crédito proyectada que contempla
cada afo de servicio como generador de una unidad adicional de derecho a las prestaciones y valora cada
unidad de forma separada.
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Al adoptar las hipotesis actuariales se considera que:
e Son insesgadas no resultando imprudentes ni excesivamente conservadoras.

e Se considera que resultan compatibles entre si, reflejando las relaciones econémicas existentes
entre factores como la inflacién, tipos de aumento de sueldos, tipos de descuento y rentabilidad
esperada de los activos. La rentabilidad esperada de los activos afectos a los compromisos por
retribuciones post-empleo, se estima atendiendo tanto a las expectativas del mercado como a la
distribucién concreta de dichos activos en las diferentes carteras.

e Los niveles futuros de sueldos y prestaciones, se basan en las expectativas de mercado en la fecha
a la que se refieren los estados financieros, para el ejercicio en el que las obligaciones deben
atenderse.

e Eltipo de interés a utilizar para actualizar, se determina utilizando como referencia los rendimientos
del mercado en la fecha a la que se refieren los estados financieros, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones de alta calificacion crediticia.

El Grupo aplica el criterio de reconocer las diferencias actuariales en el capitulo “Dotaciones a provisiones
(neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio en que se producen por los
compromisos asumidos por el Grupo con el personal prejubilado, los premios de antigiiedad del empleado
en el Grupo y otros conceptos asimilados.

Para el resto de los compromisos de prestacion definida por retribuciones post-empleo, el Grupo reconoce
las diferencias actuariales por estos compromisos directamente contra el capitulo "Reservas” del patrimonio
consolidado del Grupo de acuerdo con lo establecido en la Norma Trigésimo Quinta de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia (modificada por la Circular 6/2008).

El Grupo no aplica la opcioén de diferir las pérdidas y ganancias actuariales utilizando la banda de fluctuacion
(“enfoque corredor”) a ninguno de los compromisos con el personal.

Compromisos por retribuciones post-empleo
- Pensiones

Los compromisos por retribuciones post-empleo por pensiones asumidos por el Grupo incluyen
compromisos de aportacion definida y de prestacion definida.

- Compromisos de Aportacion Definida

El importe de estos compromisos se determina como un porcentaje sobre determinados conceptos
retributivos y/o un importe anual prefijado. Las aportaciones corrientes realizadas por las sociedades del
Grupo para cubrir los compromisos de aportacion definida adquiridos, se registran con cargo a la cuenta
“Gastos de Personal — Aportaciones a fondos de pensiones externos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas (véanse Notas 25 y 45).

- Compromisos de Prestacién Definida

Algunas sociedades del Grupo mantienen compromisos de prestacion definida en los casos de incapacidad
permanente y fallecimiento de ciertos empleados en activo y prejubilados, asi como en el caso de jubilacion
para unos colectivos concretos de empleados en activo, prejubilados y jubilados (prestaciones en curso).
Estos compromisos se encuentran cubiertos a través de contratos de seguro y de fondos internos.

El importe registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” (véase
Nota 24) es igual a la diferencia entre el valor actual de los compromisos por prestacion definida a la fecha
de balance, ajustado por los costes de servicios pasados y el valor razonable de los activos afectos, en su
caso, a la cobertura con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones.

La dotacidon a la mencionada provision para pensiones se realiza con cargo a la cuenta “Dotaciones a
provisiones (neto) — Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares” de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 46).

Los pagos a terceros por aportaciones corrientes realizados por las sociedades del Grupo, por compromisos
de prestacion definida adquiridos con personal en activo, se registran con cargo al epigrafe “Gastos de
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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- Prejubilaciones

En 2008, asi como en ejercicios anteriores, el Grupo ha ofrecido a determinados empleados en Espafia la
posibilidad de prejubilarse con anterioridad a la edad de jubilacién establecida en el convenio colectivo
laboral vigente y ha constituido las correspondientes provisiones con cargo a la cuenta “Dotaciones a
Provisiones (neto) — Dotaciones a Fondos de Pensiones y Obligaciones Similares — Prejubilaciones” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas. Los valores actuales devengados con el personal
prejubilado, se cuantifican en bases individuales y se incluyen en el epigrafe “Provisiones — Fondos para
pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 24).

Los compromisos adquiridos con el personal prejubilado en Espafa incluyen las retribuciones e
indemnizaciones y las aportaciones a fondos externos de pensiones pagaderas durante el ejercicio de
prejubilacion. Los compromisos correspondientes a este colectivo, a partir de la edad de jubilacién, estan
incluidos en el apartado de pensiones.

- Otras atenciones sociales post-empleo

Determinadas sociedades del Grupo tienen compromisos adquiridos por beneficios sociales que extienden
sus efectos tras la jubilacién de los empleados beneficiarios de los mismos. Estos compromisos abarcan a
una parte del personal activo y pasivo, en funcién de su colectivo de procedencia.

El valor actual de los compromisos por atenciones sociales post-empleo se cuantifica en bases individuales
y se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” de
los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 24) y se dota con cargo a la cuenta “Gastos de
personal — Otros gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase
Nota 45).

Otros compromisos a largo plazo con el personal

Determinadas sociedades del Grupo tienen el compromiso de entregar ciertos bienes y servicios, entre los
que destacan, atendiendo al tipo de retribucién y al origen del compromiso: préstamos a empleados,
seguros de vida, ayudas de estudios y premios de antigtiedad.

Parte de estos compromisos se cuantifican en base a estudios actuariales, de forma que los valores
actuales de las obligaciones devengadas por otros compromisos con el personal se han cuantificado en
bases individuales y se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones — Otras provisiones” de los
balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 24).

El coste por beneficios sociales entregados por las sociedades espafiolas del Grupo a empleados en activo
se registra con cargo a la cuenta “Gastos de personal — Otros gastos de personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (véase Nota 45).

El resto de otros compromisos con el personal correspondientes a empleados en activo se devenga y se
liquida anualmente, no siendo necesaria la constitucion de provision alguna.

2.2.4. OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y DIFERENCIAS DE CONVERSION

La moneda de presentacion del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”. Los
saldos de los estados financieros de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta del euro
se convierten a euros de la siguiente forma:

e Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio medio de contado a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006.

e Losingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio.
e El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda
funcional de las entidades consolidadas (o las valoradas por el método de la participacion) y de sus
sucursales se registran, generalmente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto las
diferencias de cambio surgidas en las partidas no monetarias cuyo valor razonable se ajusta con
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contrapartida en el patrimonio neto, que se registran en el epigrafe “Ajustes por valoracion — Diferencias de
cambio” del balance de situacién consolidado.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de
las entidades consolidadas (o las valoradas por el método de la participaciéon) cuya moneda funcional es
distinta del euro, se registran en el epigrafe “Ajustes por valoracién — Diferencias de cambio” del balance de
situacion consolidado, hasta la baja en balance del elemento al cual corresponden, en cuyo momento se
registraran en resultados.

El desglose de los principales saldos de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008,
2007 y 2006 mantenidos en moneda extranjera, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran,
es el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Activo - 181.108 168.983 126.190
Caja y depositos en Bancos Centrales 11.579 10.097 8.858
Cartera de negociacion 20.324 28.561 22.398
Activos financieros disponibles para la venta 20.780 21.159 14.801
Inversiones crediticias 120.168 102987 71.728
Participaciones 589 523 66
Activo material 2.016 2.026 1.661
Otros 5.652 3630 6.678
Pasivo - 214.929 189.683 135.829
Cartera de negociacion 6.168 1893 1.879
Pasivos financieros a coste amortizado 201.295 181611 128.154
Otros 7.466 6.179 5.796

El desglose de los principales saldos de los balances de situaciéon consolidados a 31 de diciembre de 2008
y 2007 mantenidos en moneda extranjera atendiendo a las monedas mas significativas que los integran son
los siguientes:

Millones de euros

2008 Dollares Pgsos Otras monedas
americanos  mexicanos
Activo - 86.074 52.819 42.215 181.108
Caja y depositos en Bancos Centrales 2.788 5179 3.612 11.579
Cartera de negociacion 4137 13.184 3.003 20.324
Activos financieros disponibles parala venta 10.321 5613 4.846 20.780
Inversiones crediticias 65.928 26.168 28.072 120.168
Participaciones 5 103 481 589
Activo material 802 729 485 2.016
Otros 2.093 1.843 1.716 5.652
Pasivo - 119.107 50.103 45.719 214.929
Cartera de negociaciéon 1.192 3.919 1.057 6.168
Pasivos financieros a coste amortizado 116.910 42288 42.097 201.295
Otros 1.005 3.896 2.565 7.466
Millones de euros
2007 DoI-ares P?SOS Otras monedas TOTAL
americanos mexicanos
Activo - 73.296 58.449 37.238 168.983
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 1.785 5459 2.853 10.097
Cartera de negociacion 5.963 20203 2.395 28.561
Activos financieros disponibles parala venta 10.477 5227 5.455 21.159
Inversiones crediticias 52.311 26436 24.240 102.987
Participaciones 5 72 446 523
Activo material 737 823 466 2.026
Otros 2.018 229 1.383 3.630
Pasivo - 95.939 53.021 40.723 189.683
Cartera de negociacion 1.441 18 434 1.893
Pasivos financieros a coste amortizado 93.835 49647 38.129 181.611
Otros 663 3.356 2.160 6.179

25



A 31 de diciembre de 2006 de los saldos mantenidos en moneda extranjera, aproximadamente el 64% de
los activos y 64% de los pasivos corresponden a transacciones denominadas en pesos mexicanos y dolares
estadounidenses.

2.2.5. ENTIDADES Y SUCURSALES RADICADAS EN PAISES CON ALTAS TASAS DE INFLACION

Ninguna de las monedas funcionales de las entidades consolidadas y asociadas y de sus sucursales,
radicadas en el extranjero, corresponde a economias consideradas altamente inflacionarias segun los
criterios establecidos al respecto por las NIIF-UE. Consecuentemente, a 31 de diciembre de 2008, 2007 y
2006 no ha sido preciso ajustar los estados financieros de ninguna entidad consolidada o asociada para
corregirlos de los efectos de la inflacion.

2.2.6. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
CORRIENTES EN VENTA

El capitulo “Activos no corrientes en venta” de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el
valor en libros de las partidas cuyo plan de venta ha sido adoptado y aprobado por el 6rgano de direccion
con facultados para ello y altamente probable que tenga lugar, en las condiciones en las que tales activos
se encuentran actualmente, en el plazo de un afio a contar desde la fecha en que se clasifican como tales.
Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas — que pueden ser de naturaleza financiera
y no financiera, pero que no forman parte de las actividades de explotacion del Grupo — previsiblemente
tendra lugar a través del precio que se obtenga en su enajenacion.

Dentro de este capitulo, se distingue entre partidas individuales y partidas integradas en un conjunto (“grupo
de disposicién”) o que forman parte de una unidad de negocio que se pretendan enajenar (“operaciones en
interrupcion”).

Dentro de las partidas individuales se incluyen, los activos recibidos por las entidades consolidadas para la
satisfaccion, total o parcial, de las obligaciones de pago frente a ellas de sus deudores (activos adjudicados
o daciones en pago de deuda), salvo que las entidades consolidadas hayan decidido hacer un uso
continuado de esos activos.

Simétricamente, el capitulo “Pasivos asociados con activos no corrientes en venta” de los balances de
situacién consolidados adjuntos recoge los saldos acreedores con origen en los grupos de disposicion y en
las operaciones en interrupcion.

Los activos no corrientes en venta se valoran, generalmente, por el menor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y su valor en libros, calculados en la fecha de clasificaciéon. Los activos no
corrientes en venta no se amortizan mientras permanezcan en esta categoria.

Con caracter general, las ganancias y pérdidas generadas en la enajenacion de los activos y pasivos
clasificados como no corrientes en venta, asi como las pérdidas por deterioro y, cuando proceda, su
recuperacion, se reconoceran en la partida “Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas. Los restantes ingresos y gastos correspondientes a dichos activos y pasivos se clasificaran en las
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias que correspondan segun su naturaleza.

2.2.7. VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO FINANCIEROS

Dentro del epigrafe “Otros productos de explotacion — Ventas e ingresos por prestacion de servicios no
financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas se recoge el importe de las
ventas de bienes e ingresos por prestacion de servicios de las sociedades del Grupo consolidado que no
son entidades financieras y que en el Grupo corresponden, principalmente, a sociedades inmobiliarias y
sociedades de servicios.

2.2.8. CONTRATOS DE SEGUROS Y REASEGUROS
De acuerdo con las practicas contables generalizadas en el sector asegurador, las entidades de seguros
consolidadas abonan a resultados los importes de las primas que emiten y cargan a sus cuentas de

resultados el coste de los siniestros a los que deben hacer frente cuando se produce la liquidacién final de
los mismos. Estas practicas contables, obligan a las entidades aseguradoras a periodificar al cierre de cada
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ejercicio tanto los importes abonados a sus cuentas de pérdidas y ganancias y no devengados a esa fecha
como los costes incurridos no cargados a las cuentas de pérdidas y ganancias.

Las periodificaciones mas significativas realizadas por las entidades consolidadas en lo que se refiere a los
seguros directos contratados por ellas se refieren a (Nota 23):

e Provisiones matematicas: Dichas provisiones incluyen:

e Provisiones de seguros de vida: Representa el valor de las obligaciones de las compafiias de
seguro, neto de las obligaciones del tomador, por razén de seguros sobre la vida a la fecha de
cierre del ejercicio.

e Provisiones de seguros de no vida: Provisiones para primas no consumidas: Las provisiones para
primas no consumidas tienen por objeto la periodificacién, a la fecha de célculo, de las primas
emitidas, reflejando su saldo la fraccién de las primas devengadas en el ejercicio que deba
imputarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término del periodo de cobertura.

e Provision para prestaciones: Recoge el importe total de las obligaciones pendientes derivadas de
los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del ejercicio. Las compaiiias de
seguro calculan esta provision como la diferencia entre el coste total estimado o cierto de los
siniestros pendientes de declaracion, liquidacion o pago y el conjunto de los importes ya pagados
por razon de dichos siniestros.

e Provisiones para riesgos en curso y otras provisiones: Dichas provisiones incluyen:

e Provisiones de seguros de no vida — riesgo en curso: La provisidbn para riesgos en curso
complementa la provision para primas no consumidas en la medida que su importe no sea
suficiente para reflejar la valoraciéon de todos los riesgos y gastos a cubrir por las compafiias de
seguro que se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del
ejercicio.

e Provisiones técnicas del reaseguro cedido: Se determinan aplicando los criterios sefialados en los
parrafos anteriores para el seguro directo, teniendo en cuenta las condiciones de cesion
establecidas en los contratos de reaseguro en vigor.

e Otras provisiones técnicas: Las compafiias de seguro tienen constituidas provisiones para la
cobertura de desviaciones probables en los tipos de interés de reinversion de mercado respecto a
los utilizados en la valoracion de las provisiones técnicas.

e Provisidon para participacion en beneficios y extornos: Esta provision recogera el importe de los
beneficios devengados a favor de los tomadores, asegurados o beneficiarios y el de las primas que
proceda restituir a los tomadores o asegurados, en su caso, en virtud del comportamiento
experimentado por el riesgo asegurado, en tanto no hayan sido asignados individualmente a cada uno
de ellos.

El Grupo realiza un control y seguimiento de la exposicion de las compafias de seguro al riesgo financiero
utilizando para ello metodologia y herramientas internas que le permiten medir el riesgo de crédito, el riesgo
de mercado y establecer limites a los mismos.

Activos por reaseguros y Pasivos por contratos de seguros

El capitulo “Activos por reaseguros” de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los importes
que las entidades consolidadas tienen derecho a percibir con origen en los contratos de reaseguro que
mantienen con terceras partes y, mas concretamente, la participacion del reaseguro en las provisiones
técnicas constituidas por las entidades de seguros consolidadas (Nota 18).

El capitulo “Pasivos por contratos de seguros” de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge
las provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro aceptado registradas por entidades consolidadas
para cubrir reclamaciones con origen en los contratos de seguro que mantienen vigentes al cierre del
ejercicio (Nota 23).

Los ingresos y gastos de las companias de seguros del Grupo se registran, en funcién de su naturaleza, en
los correspondientes epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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2.2.9. ACTIVO MATERIAL

Inmovilizado material de uso propio

El inmovilizado material de uso propio recoge los activos, en propiedad o en régimen de arrendamiento
financiero que el Grupo tiene para su uso actual o futuro, y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.
Asimismo, incluye los activos materiales recibidos por las entidades consolidadas para la liquidacion, total o
parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y a los que se prevé
darles un uso continuado.

El inmovilizado material de uso propio se registra en los balances de situacién consolidados a su coste de
adquisicién, menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que
resultan de comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente valor recuperable.

La amortizacién se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos menos
su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras
construcciones tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida util estimada, como promedio, de

los diferentes elementos):
Porcentaje anual

Edificios de uso propio 1,33% a 4%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 6% a 12%
Equipos de oficina y mecanizacion 8% a 25%

En cada cierre contable, las entidades analizaran si existen indicios, tanto externos como internos, de que
un activo material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro entonces la entidad analizara
si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor en libros del activo con su importe recuperable.
Cuando el importe en libros exceda al valor recuperable, se ajustara el importe en libros hasta su valor
recuperable ajustando los cargos futuros en concepto de amortizacion de acuerdo a su nueva vida util
remanente.

El criterio del Grupo BBVA para obtener el valor recuperable de estos activos se basa en la realizacion de
tasaciones independientes, de modo que éstas no tengan una antigiedad superior a 3-5 afios, salvo que
existan otros indicios de deterioro.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, las
entidades consolidadas estimaran el importe recuperable del activo y lo reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias registrando la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos
anteriores y ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacién. En ningun caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por
encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se reconocen como
gasto en el ejercicio de su devengo.

Activos cedidos en arrendamiento operativo

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de los activos cedidos en
arrendamiento operativo, para su amortizaciéon y para la estimacion de sus respectivas vidas utiles y para el
registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de
uso propio.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo material-Inversiones inmobiliarias” de los balances de situacion consolidados adjuntos
recoge los valores netos de los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para
explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su venta y no se esperan realizar en
el curso ordinario del negocio ni estan destinados al uso propio.
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El criterio del Grupo BBVA para obtener su valor recuperable se basa en la realizacion de tasaciones
independientes, de modo que éstas no tengan una antigiiedad superior a 3-5 afios, salvo que existan otros
indicios de deterioro.

2.2.10. COMBINACIONES DE NEGOCIOS

El resultado de una combinacién de negocios es la obtencion de control por parte del Grupo sobre una o
varias entidades y su contabilizacion se realiza a través del método de compra.

El método de compra registra las combinaciones de negocios desde la perspectiva del adquirente, que debe
reconocer los activos adquiridos, los pasivos y pasivos contingentes asumidos, incluidos aquellos que la
entidad adquirida no tenia reconocidos. Este método se resume en la valoracion del coste de la
combinacion de negocios y en la asignacion del mismo, en la fecha de adquisicion, a los activos, los pasivos
y pasivos contingentes identificables segun su valor razonable.

Por otra parte, las compras de intereses minoritarios realizadas con posterioridad a la fecha de la toma de
control de la entidad se registran como transacciones de capital. Es decir, la diferencia entre el precio
pagado y el porcentaje adquirido de los intereses minoritarios a su valor neto contable se contabiliza
directamente contra el patrimonio neto consolidado.

2.2.11. ACTIVOS INTANGIBLES

Fondos de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las combinaciones de negocios y el importe correspondiente al
porcentaje adquirido del valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes de las
entidades adquiridas se registran como fondos de comercio en el activo del balance de situacion
consolidado. El fondo de comercio representa los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que
no han podido ser identificados individualmente y reconocidos por separado. Dichos fondos de comercio en
ningun caso se amortizan, sino que se someten periédicamente a analisis de deterioro procediéndose a su
saneamiento en caso de producirse.

Cada uno de los fondos de comercio esta asignado a una o mas unidades generadoras de efectivo que se
espera sean las beneficiarias de las sinergias derivadas de las combinaciones de negocios. Las unidades
generadoras de efectivo representan los segmentos de negocio y/o geogréficos identificables mas
pequefos del Grupo tal y como los administradores los gestionan internamente en el Grupo.

Las unidades generadoras de efectivo a las que se han atribuido los fondos de comercio se analizan
incluyendo en su valor en libros la parte del fondo de comercio asignada para determinar si estan
deterioradas. Este analisis se realiza al menos anualmente, y siempre que existan indicios de deterioro.

A efectos de determinar el deterioro del valor de una unidad generadora de efectivo a la que se haya podido
asignar una parte del fondo de comercio se comparara el valor en libros de esa unidad, ajustado por el
importe tedrico del fondo de comercio imputable a los socios externos, con su importe recuperable. Si el
importe en libros de la unidad generadora de efectivo excede a su importe recuperable la entidad
reconocera una pérdida por deterioro; la pérdida resultante se distribuira reduciendo en primer lugar el valor
en libros del fondo de comercio atribuido a esa unidad y en segundo lugar, si quedasen pérdidas por
imputar, minorando el valor en libros del resto de los activos, asighando la pérdida remanente en proporcion
al valor en libros de cada uno de los activos existentes en dicha unidad, teniendo en cuenta que no se
reconocera el deterioro del fondo de comercio imputable a los socios externos. En cualquier caso, las
pérdidas por deterioro relacionadas con el fondo de comercio nunca seran objeto de reversion.

Otros activos intangibles

Los activos intangibles pueden ser de “vida util indefinida” —cuando, sobre la base de los analisis realizados
de todos los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual
se espera que generen flujos de efectivo netos a favor de las entidades consolidadas — o de “vida util
definida”, en los restantes casos.

El Grupo no tiene reconocidos activos intangibles de vida util indefinida.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan en funcién de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales.
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En ambos casos, las entidades consolidadas reconocen contablemente cualquier pérdida que haya podido
producirse en el valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida la cuenta “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro vy, si
aplica, la recuperacion de las registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los
activos materiales.

2.2.12. EXISTENCIAS

El saldo del epigrafe “Resto de Activos — Existencias” de los balances de situacion consolidados adjuntos
incluye los terrenos y demas propiedades que las sociedades inmobiliarias del Grupo tienen para la venta
en su actividad de promocion inmobiliaria (Nota 21).

Las existencias se valoran por el importe menor entre su coste y su valor neto realizable, que es el precio
estimado de venta de las existencias en el curso ordinario del negocio, menos los costes estimados para
terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

El importe de cualquier ajuste por valoracién de las existencias, tales como dafos, obsolescencia,
minoracion del precio de venta, hasta su valor neto realizable, asi como las pérdidas por otros conceptos, se
reconoceran como gastos del ejercicio en que se produzca el deterioro o la pérdida. Las recuperaciones de
valor posteriores se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
produzcan.

El valor en libros de las existencias se dara de baja del balance y se registrara como un gasto en el gjercicio
que se reconozca el ingreso procedente de su venta. El gasto se incluira en el epigrafe “Otras cargas de
explotaciéon — Variacion de existencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas (Nota
44).

2.2.13. ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

El gasto por el Impuesto sobre sociedades en Espafia y por los impuestos de naturaleza similar aplicables a
las entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en
patrimonio neto, en cuyo supuesto, su correspondiente efecto fiscal se registra en patrimonio.

El gasto por Impuesto sobre sociedades se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta de
la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio (después de aplicar
las deducciones que fiscalmente son admisibles) y de la variacién de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se reconozcan en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se definen como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables en ejercicios futuros por las diferencias entre el
valor en libros de los elementos patrimoniales y sus correspondientes bases fiscales (“valor fiscal”), asi
como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales
no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a cada diferencia temporaria el tipo de
gravamen previsto en el gjercicio que se espera recuperarlos o liquidarlos (véase Nota 32).

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solamente se reconocen en el caso de que se considere
probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
qgue poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, las entidades consolidadas revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Los ingresos o gastos registrados directamente en el patrimonio neto sin que tenga efecto en el resultado
fiscal 0 a la inversa se contabilizan como diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos en los casos de diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en entidades dependientes, asociadas o participaciones en negocios conjuntos, se reconocen
excepto cuando el Grupo es capaz de controlar el momento de reversion de la diferencia temporaria v,
ademas, es probable que ésta no revertira en un futuro previsible.
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2.2.14. GARANTIAS FINANCIERAS

Se consideran “Garantias financieras” aquellos contratos que exigen que el emisor efectue pagos
especificos para reembolsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento
de deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar
las necesidades de constituir provision por ellas, que se determinan por aplicacion de criterios similares a
los establecidos para cuantificar las pérdida por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda
valorados a su coste amortizado (véase Nota 2.2.1).

Las provisiones constituidas sobre contratos de garantia financiera clasificados como dudosos se
encuentran contabilizadas en el epigrafe “Provisiones-Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos (Nota 24). La dotacién y
recuperacion de dichas provisiones se registra con contrapartida en el capitulo “Dotaciones a provisiones
(neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

2.2.15. ARRENDAMIENTOS

Los contratos de arrendamiento se clasifican, desde el inicio de la operacién, como financieros cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del
contrato. Los contratos de arrendamiento que no son financieros se clasifican como arrendamientos
operativos.

En los arrendamientos financieros, cuando las entidades consolidadas actuan como arrendadoras de un
bien, la suma de los valores actuales de los importes que recibiran del arrendatario mas el valor residual
garantizado, (que es habitualmente el precio de ejercicio de la opcion de compra del arrendatario a la
finalizacion del contrato), se registra como una financiacion prestada a terceros, por lo que se incluye en el
capitulo “Inversiones crediticias” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

En los arrendamientos operativos, cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras,
presentan el coste de adquisicidon de los bienes arrendados en el capitulo "Activo material" de los balances
de situacién consolidados adjuntos. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas adoptadas para
los activos materiales similares de uso propio y los ingresos procedentes de los contratos de arrendamiento
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal en el capitulo "Otros
productos de explotacion”.

En el caso de ventas a su valor razonable con arrendamiento operativo posterior, los resultados generados
se registran en el momento de la venta. En el caso de arrendamiento financiero posterior, los resultados
generados se amortizan a lo largo del periodo de arrendamiento.

Los activos cedidos bajo contratos de arrendamiento operativo a otras entidades del Grupo se tratan en los
estados financieros consolidados como de uso propio.

2.2.16. PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

El capitulo “Provisiones” de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye el importe constituido
para cubrir obligaciones actuales del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que estan
claramente identificadas en cuanto a su naturaleza, pero resultan indeterminadas en su importe o fecha de
cancelacion, al vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, la entidad espera desprenderse de recursos
que incorporan beneficios econdmicos. Estas obligaciones pueden surgir por disposiciones legales o
contractuales, por expectativas validas creadas por las sociedades del Grupo frente a terceros respecto de
la asuncién de ciertos tipos de responsabilidades, o por la evolucion practicamente segura de la regulacion
en determinados aspectos, en particular proyectos normativos de los que el Grupo no puede sustraerse.

Estas provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen todos y cada uno de los siguientes
requisitos: es una obligacion actual como resultado de un suceso pasado, y, en la fecha a que se refieren
los estados financieros consolidados, existe una mayor probabilidad de que se tenga que atender la
obligacién que de lo contrario; para cancelar la obligacion es probable que la entidad tenga que
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desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos; y se puede estimar fiablemente el importe
de la obligacion. Entre otros conceptos se incluyen las provisiones por reestructuracion vy litigios fiscales y
legales.

Los activos contingentes son activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera del control
del Grupo. Los activos contingentes no se reconoceran en el balance ni en la cuenta de pérdidas y
ganancias pero se informaran en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporan beneficios econémicos por esta causa.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles del Grupo, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurran, o no, uno o mas eventos futuros independientes
de la voluntad de la entidad. Incluyen las obligaciones actuales de la entidad, cuya cancelacién no es
probable que origine una disminucién de recursos que incorporan beneficios econémicos, o cuyo importe,
en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

2.2.17. TRANSFERENCIAS Y BAJAS DEL BALANCE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que
se transfieren a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren.

Los activos financieros solo se dan de baja del balance de situaciéon consolidado cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance
consolidado cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la
intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Si los riesgos y beneficios de los activos transferidos se traspasan sustancialmente a terceros, el activo
financiero transferido se da de baja del balance de situacién consolidado, reconociéndose simultaneamente
cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

Se considera que el Grupo transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios
transferidos representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos titulizados.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y/o beneficios asociados al activo financiero transferido:

e El activo financiero transferido no se da de baja del balance de situacién consolidado y se contintda
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

e Se registra un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que
se valora posteriormente a su coste amortizado y que se incluye en el epigrafe “Pasivos financieros
a coste amortizado — Débitos representados por valores negociables” de los balances de situacion
consolidados adjuntos. Por no constituir una obligacién actual, al calcular el importe de este pasivo
financiero, el Grupo deduce los instrumentos financieros de su propiedad que constituyan una
financiacion para la entidad a la que se hayan transferido los activos financieros, en la medida en
que dichos instrumentos financien especificamente a los activos transferidos

e Se contintan registrando tanto los ingresos asociados al activo financiero transferido (pero no dado
de baja) como los gastos asociados al nuevo pasivo financiero.

Titulizaciones

En el caso especifico de los Fondos de Titulizacion a los que las entidades del Grupo transfieran sus
carteras de inversion crediticia al analizar si existe control, de cara a su posible consolidacién, se consideran
las siguientes circunstancias indicativas de control:

- Las actividades de los fondos de titulizacién se desarrollan en nombre de la entidad de acuerdo con
sus necesidades especificas de negocio de forma que ésta obtenga beneficios o ventajas de las
actividades de los fondos de titulizacion.

- La entidad mantiene el poder de decision con el fin de obtener la mayor parte de los beneficios de las
actividades de los fondos de titulizacion o ha delegado este poder mediante un mecanismo de “piloto
automatico” (los fondos de titulizacion estan estructurados de tal forma que todas las decisiones y
actividades que realizara ya han sido definidas al momento de su creacién).
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- La entidad tiene derecho a obtener la mayor parte de los beneficios de los fondos de titulizacién y por
lo tanto esta expuesta a los riesgos derivados de su actividad. La entidad retiene la mayor parte de los
beneficios residuales de los fondos de titulizacion.

- La Entidad retiene la mayor parte de los riesgos de los activos de los fondos de titulizacién y se
aplican las normas sobre baja de activos.

Si existe control en base a los indicadores anteriores, se consolidan los fondos de titulizaciéon a la Entidad
consolidada. Se considera que el Grupo transfiere sustancialmente los riesgos y beneficios si su exposicion
tras la transferencia de activos no es significativa respecto de la variacion que pueden experimentar los
flujos netos de efectivo futuros de los activos titulizados. En este caso, el Grupo consolidado podria dar de
baja de balance los activos titulizados.

En todas las titulizaciones realizadas desde el 1 de enero de 2004, el Grupo BBVA ha aplicado los criterios
mas estrictos en el analisis de si se retienen o no riesgos o beneficios sobre los activos titulizados. Del
resultado de dicho analisis, el Grupo ha considerado que en todas la titulizaciones realizadas desde esa
fecha los activos titulizados no se puedan dar de baja de los balances de situacion consolidados adjuntos
(véase Nota 13.3) porque retiene de forma sustancial todas pérdidas de crédito esperadas o la posible
variacion en su flujo de efectivo neto, al mantener las financiaciones subordinadas concedidas por el Grupo
BBVA a favor de dichos fondos de titulizacion.

2.2.18. INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPIO

El saldo del epigrafe “Fondos propios — Valores propios” de los balances de situacién consolidados adjuntos
corresponde basicamente a acciones del Banco mantenidas por algunas sociedades consolidadas a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006. Estas acciones se reflejan a su coste de adquisicion y los beneficios y
pérdidas generados en la enajenacion de las mismas se abonan y cargan, respectivamente, segun proceda,
en el epigrafe “Fondos propios — Reservas” de los balances de situacion consolidados adjuntos (Nota 30).

2.2.19. TRANSACCIONES CON PAGOS BASADOS EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL

Las remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital, siempre y cuando se materialicen en la
entrega de este tipo de instrumentos una vez terminado un ejercicio especifico de servicios, se reconoceran
a medida que los empleados los presten como un gasto por servicios con el correspondiente aumento de
patrimonio neto. Estos servicios seran valorados a su valor razonable, salvo que el mismo no se pueda
estimar con fiabilidad, en cuyo caso se hara por referencia al valor razonable de los instrumentos de capital
concedidos. En este caso la valoracion se hard, en la fecha de concesion, teniendo en cuenta los plazos y
condiciones sobre los que estos instrumentos fueron concedidos.

Cuando entre los requisitos previstos en el acuerdo de remuneracion se establezcan condiciones que se
puedan considerar de mercado, su evolucion no se registrara en la cuenta de pérdidas y ganancias dado
que la misma ya se ha tenido en cuenta en el calculo de su valor razonable inicial. Las variables que no se
consideren de mercado no se tienen en cuenta al estimar el valor razonable inicial de los instrumentos, pero
se consideran a efectos de determinar el nimero de instrumentos a conceder, reconociéndose este efecto
en la cuenta de pérdidas y ganancias con el correspondiente aumento de patrimonio neto.

2.2.20. INDEMNIZACION POR DESPIDO

Las indemnizaciones por despido deben ser reconocidas cuando el Grupo se encuentre comprometido con
la rescision del contrato con sus trabajadores de manera que tenga un plan formal detallado para efectuar
dicha rescisidon. No existe plan alguno de reduccién de personal en las sociedades del Grupo que haga
necesaria la creacién de una provisién por este concepto.

2.2.21. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado se ha utilizado el método indirecto, en el
que partiendo del resultado consolidado del Grupo se incorporan las transacciones no monetarias y de todo
tipo de partidas de pago diferido y devengos que son la causa de cobros y pagos de explotacion en el
pasado o en el futuro, asi como de los ingresos y gastos asociados con flujos de efectivo de actividades
clasificadas como de inversion o financiacion.
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A estos efectos, ademas del dinero en efectivo, se califican como equivalentes de efectivo, las inversiones a
corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

La composicion de los componentes de efectivo y equivalentes respecto de los epigrafes de los balances de
situacién consolidados se muestra en los propios estados de flujos de efectivo consolidados adjuntos.

Para la elaboracién del estado de flujos de efectivo consolidado se toma en consideracién los siguientes
conceptos:

a) Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de dinero en efectivo y equivalentes, entendiendo por estos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor, tales como los
saldos con bancos centrales, las letras y pagarés del Tesoro a corto plazo, y los saldos a la vista con
otras entidades de crédito.

b) Actividades de explotacion: Las actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o de financiacion.

c) Actividades de inversién: Las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios, de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

d) Actividades de financiacion: Las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no formen parte de las actividades de explotacion.

2.2.22. ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

En aplicaciéon de los nuevos modelos de estados de la Circular 6/2008, el Estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado consta de dos partes: Estado de ingresos y gastos reconocidos y Estado total
de cambios en el patrimonio neto consolidado.

- Estado de ingresos y gastos reconocidos que refleja los ingresos y gastos generados en cada ejercicio,
distinguiendo los reconocidos como “resultados” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de
los “otros ingresos y gastos reconocidos” directamente en el patrimonio neto.

- Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que refleja todos los movimientos producidos
en cada ejercicio en cada uno de los capitulos del patrimonio neto consolidado, incluidos los
procedentes de transacciones realizadas con los accionistas cuando actuen como tales, y los debidos a
cambios en criterios contables y correcciones de errores.

La normativa aplicable establece que determinadas categorias de activos y pasivos se registren a su valor
razonable con contrapartida en el patrimonio neto. Estas contrapartidas, denominadas “Ajustes por
valoracién”, se incluyen en el patrimonio neto del Grupo netas de su efecto fiscal, que se ha registrado,
segun el caso, como activos o pasivos fiscales diferidos.

En este estado se presentan las variaciones que se han producido en el ejercicio en los “Ajustes por
valoracion” detallados por conceptos, mas los resultados generados en el ejercicio mas/menos, si procede,
los ajustes efectuados por cambios de los criterios contables o por errores de ejercicios anteriores. La suma
de las variaciones producidas en el capitulo “Ajustes por valoracién” del patrimonio neto consolidado y del
resultado consolidado del ejercicio forma el concepto “ingresos y gastos totales del ejercicio” que se
muestran en el Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado.

2.3 RECIENTES PRONUNCIAMIENTOS DE LAS NIIF

a) NORMAS E INTERPRETACIONES EFECTIVAS EN EL EJERCICIO 2008

En el ejercicio 2008, han sido efectivas por primera vez las siguientes modificaciones de las NIIF o
interpretaciones de las mismas (en adelante, CINIIF) cuya adopcion en el Grupo no han tenido impacto en
las presentes cuentas anuales consolidadas:

NIC 39 “Instrumentos financieros”

La modificacion de esta norma en 2008 permite ciertas reclasificaciones desde la cartera de negociacion a
las carteras disponibles para la venta y a vencimiento si se cumplen ciertos requisitos. El Grupo no ha
realizado este tipo de reclasificaciones.
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CINIIF 11

La interpretacion de la norma NIIF 2 “Transacciones con acciones propias y del Grupo” clarifica si
determinadas transacciones han de contabilizarse como liquidadas mediante instrumentos de patrimonio o
en efectivo. Adicionalmente, establece como han de registrarse los acuerdos de pagos basado en acciones
que afectan a dos o mas entidades del mismo grupo.

b) NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS PERO NO VIGENTES EN EL EJERCICIO 2008

A la fecha de cierre de las presentes cuentas anuales consolidadas se habian publicado nuevas Normas
Internacionales de Informacion Financiera asi como interpretaciones de las mismas (en adelante, CINIIF),
que no eran de obligado cumplimiento a 31 de diciembre de 2008. Aunque en algunos casos la aplicacion
previa a su entrada en vigor es permitida, el Grupo no ha procedido a su aplicacion a dicha fecha.

NIIF 8 “Segmentos operativos”
Sera efectiva para todos aquellos ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2009.

Esta nueva norma reemplaza a la NIC 14 “Reporting de segmentos”. La principal novedad es la adopcion de
un enfoque de gestion para informar los segmentos de negocios. La informacion a presentar sera aquella
que la Direccion usa internamente para evaluar el rendimiento y asignar recursos a los segmentos de
negocio. En la informacién a presentar, los segmentos identificados y los criterios utilizados para identificar
dichos segmentos, seran coincidentes con los utilizados internamente por la organizacién y por la direccion,
aunque no cumplan con los criterios NIIF de las cuentas anuales.

Esta Norma no tendra un impacto en balance y/o cuenta de pérdidas y ganancias, sino que afectara al
desglose de la informacion por segmentos de la Memoria.

NIC 23 Revisada “Costes de préstamos”

La nueva NIC 23 sera de aplicacién en ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009,
pudiendo aplicarse con anterioridad.

Esta revision establece que las entidades han de activar el coste de la financiacion directamente atribuible a
la adquisicion, construccidon o producciéon de un activo cualificado (aquel que requiere de un ejercicio de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso) como parte del coste de ese activo y se elimina la opcién,
que proponia la NIC 23 hasta ahora en vigor, de reconocer de forma inmediata ese coste directamente
contra resultados.

El Grupo considera que esta Norma no va a tener ningun efecto sobre su situacién financiera consolidada,
resultados operativos o estados de flujos de efectivo consolidados.

CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”

La interpretacion sera aplicable para ejercicios anuales que comiencen el 1 de julio de 2008, aunque se
permiten aplicaciones anteriores.

Este CINIIF establece el tratamiento contable de los programas de fidelizacién de clientes en los que las
entidades conceden a sus clientes, cuando éstos adquieren bienes o servicios, “puntos”, “millas aéreas” u
otro tipo de derechos canjeables por bienes o servicios gratuitos o a precios descontados. Es aplicable tanto
para entidades que concedan directamente los “puntos” como para aquellas que participan en un programa

operado por otra entidad.

La interpretacién requiere a las entidades imputar parte de los ingresos de la venta inicial a los bonos de
canjeo, reconociéndolos como ingreso solo cuando hayan cumplido con sus obligaciones, proporcionando
dichos premios o pagando a terceras partes para que lo hagan.

El Grupo considera que esta interpretacion no va a tener ningun efecto sobre su situacion financiera
consolidada, resultados operativos o estados de flujos de efectivo.

NIC 1 Revisada “Presentacion de los Estados Financieros”

La nueva NIC 1 sera de aplicacién en ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009,
pudiendo aplicarse con anterioridad.
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Los principales cambios realizados respecto a la versién anterior de la norma son los siguientes:

El “estado de cambios en el patrimonio” Unicamente recogera los importes de transacciones de accionistas
en su posicion como accionistas, tales como aportaciones de capital, recompra de acciones propias y
dividendos.

La Norma revisada propone que las entidades puedan elegir entre presentar los ingresos y gastos en un
unico estado financiero, el “estado de ingresos y gastos reconocidos”, o, alternativamente, en dos estados
financieros separados, un estado de pérdidas y ganancias y un estado de ingresos y gastos reconocidos.

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio contable de
forma retrospectiva, realiza una reformulacién o se reclasifican partidas sobre los estados financieros
emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de
reflejar su funciéon mas claramente (por ejemplo, el balance sera denominado estado de posicion financiera).

No se esperan modificaciones significativas por la introduccién de esta nueva Norma en la Memoria del
Grupo.

NIIF 3 Revisada “Combinaciones de negocios” y Modificacion de la NIC 27 “Estados financieros
consolidados y separados”

Las nuevas normas se aplicaran en ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009,
pudiendo aplicarse con anterioridad a aquellas transacciones producidas en ejercicios que comiencen
después del 30 de junio de 2007.

La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos
relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de negocio que, en general, ponen mayor énfasis
en el uso del valor razonable. Algunos cambios significativos son: los costes de adquisicion, que se llevaran
a gastos frente al tratamiento actual de considerarlos mayor coste de la combinacion; las adquisiciones por
etapas, en las que en la fecha de toma de control el adquirente revaluara su participacion a su valor
razonable; o la existencia de la opcién de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adquirida,
frente al tratamiento actual de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los activos netos
adquiridos.

NIIF 2 Revisada “Pagos basados en acciones”

Esta nueva Norma se aplicara en ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009,
pudiendo aplicarse con anterioridad.

La modificacion a la NIIF 2 publicada clarifica que las condiciones para la consolidacion de derechos
(“vesting”) son solo condiciones de servicio y prestacién, y todas las cancelaciones, tanto si son realizadas
por la entidad o por otras partes, deberan recibir el mismo tratamiento contable

El Grupo considera que la entrada en vigor de dicha modificacién no afectara significativamente a las
cuentas anuales consolidadas.

Modificacion de las NIC 32 “Instrumentos financieros: presentacion” y NIC 1 “Presentacion de
estados financieros”

Las modificaciones realizadas sobre la NIC 1 y la NIC 32 tienen el objetivo de mejorar la contabilidad para
los instrumentos financieros con caracteristicas similares a acciones ordinarias pero que actualmente se
clasifican como pasivos financieros y entraran en vigor a partir el 1 de enero del 2009, si bien se permite su
aplicacién anticipada.

La modificacion de la NIC 32 requiere que las entidades pasen a clasificar algunos instrumentos como
Patrimonio, siempre que cumplan una serie de caracteristicas particulares. Concretamente, se clasificaran
como Patrimonio los siguientes instrumentos:

“Puttable instruments”. Son instrumentos financieros que dan al tenedor el derecho de devolver el
instrumento al emisor a cambio de efectivo u otro activo financiero, o que se devuelve
automaticamente al emisor en el caso de que se de un evento incierto o desaparezca el emisor del
mismo. Se clasificaran como Patrimonio aquellos “puttable instruments” subordinados que permiten
al tenedor tener una participacion proporcional de los activos netos de la entidad en el supuesto de
liquidacién de la misma.
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Instrumentos o componentes de instrumentos, subordinados al resto de instrumentos financieros y
que imponen a la entidad la obligacién de repartir a la contraparte una participacion de los activos
netos de la entidad en caso de liquidacion.

No se prevé impacto significativo en la situacién financiera consolidada del Grupo por la implantacién de
esta norma.

Modificacion de la NIC 27- Estados Financieros Consolidados y Separados; Coste de la Inversién en
una Subsidiaria, una Entidad de Control compartido o una Asociada

Esta norma modificada entrara en vigor para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2009, si bien se permite su aplicacion anticipada. Las principales modificaciones al IAS 27 son las
siguientes:

La eliminacion del “método del coste” de la NIC 27.4, que implicaba que cualquier devolucion de la
inversion, que correspondiera a resultados no generados después de la compra, se debia reducir del valor
contable en el individual, ya que esta definicion daba problemas en algunas jurisdicciones. Asi, para reducir
el riesgo de sobrevalorar las inversiones en subsidiarias, en negocios conjuntos y asociadas, cualquier
dividendo recibido por un inversor de las mismas, se reconocera como un ingreso, y la inversion relacionada
se examinara de cara al deterioro de acuerdo al IAS 36 siempre que existan indicios de deterioro de la
inversion, entendiéndose por tales los casos en que el valor contable de la inversion en los estados
financieros individuales es superior al valor contable en los estados financieros consolidados de los activos
netos de la inversion, incluido el fondo de comercio; o el dividendo excede de los ajustes por valoracion
registrados en patrimonio relacionados con la inversién, en el ejercicio a cargo del cual se reparten los
dividendos.

Cuando se forme una nueva matriz, ésta valorara el coste de las inversiones en su individual empleando el
valor contable existente en los estados financieros de la antigua matriz en la fecha en que se forma la nueva
matriz. Este seria el caso en el que se forma una nueva matriz cuando una entidad existente decide
reorganizar su estructura operativa y consecuentemente se convierte en una subsidiaria de la nueva matriz.

No se prevé impacto significativo en la situacion financiera consolidada del Grupo por la implantacién de
esta norma.

Primer proyecto anual de mejoras de las NIIF

Este proyecto entrara en vigor para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009,
permitiéndose su aplicacion anticipada. Se trata del primer proyecto anual de mejoras del IASB donde se
incluyen pequefias modificaciones que afectan a la presentacion, reconocimiento o valoracién de las NIIF o
cambios terminoldgicos o de redaccion sin efectos significativos en la contabilidad.

Las modificaciones mas significativas afectan a las siguientes normas:

NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas
NIC 1 — Presentacion de los Estados Financieros

NIC 16 — Propiedades, planta y equipos

NIC 19 — Beneficios a los empleados

NIC 20 - Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno e Informacion a revelar sobre ayudas
gubernamentales

NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y separados

NIC 28 - Inversiones en asociadas

NIC 38 - Activos intangibles

NIC 39 - Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién
NIC 40 - Propiedades de inversion

Las modificaciones que afectan a las normas anteriores no supondran un impacto significativo en la
situacion financiera consolidada del Grupo.
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Modificacién de la NIC 39 — Instrumentos Financieros: Reconocimiento y valoracién. Partidas
designables como instrumentos cubiertos

La norma entrara en vigor para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2009, y sera de
aplicacioén retrospectiva. Se permite su aplicacién anticipada.

La modificacion establece que:

e La inflacion no puede ser designada como elemento cubierto salvo que sea identificable y sea una
porcion de los flujos de caja especificada contractualmente de un instrumento financiero ligado a la
inflacion y el resto de los flujos de caja no se vean afectados por la parte ligada a la inflacion.

e Cuando se cubren los cambios en los flujos de caja o valor razonable de una partida por encima o
por debajo de un valor o de otra variable (riesgo en un sentido o “one side risk”) con una opcién
comprada, se ha de separar el valor intrinseco y el valor temporal de la opciéon y designar
Unicamente el valor intrinseco de la opciéon como instrumento de cobertura.

El Grupo considera que la entrada en vigor no afectara significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

CINIIF 15 — Acuerdos para la Construccién de Bienes Inmuebles (“real estate”)

Esta CINIIF sera de aplicaciéon para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2009,
aunque se permite una aplicacién anterior

Esta Interpretacion dice que un acuerdo para la construccion de bienes inmuebles estara bajo el alcance de
la NIC 11 “Contratos de Construccion” sélo cuando el comprador tiene la capacidad de especificar los
principales elementos estructurales del disefio del bien inmueble antes del comienzo de la construccion, y/o
puede especificar las principales modificaciones estructurales durante el proceso de construccion (aunque
el comprador no utilice esta capacidad). En caso contrario, aplica la NIC 18.

El Grupo considera que la entrada en vigor no afectara significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

CINIIF 16 - Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Sera de aplicacion en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de octubre de 2008.
Clarifica los siguientes aspectos de las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:

= El riesgo cubierto es la exposiciéon al tipo de cambio que aparece entre la moneda funcional del
negocio en el extranjero y la moneda funcional de la sociedad tenedora de dicha inversién. En
consecuencia, la contabilidad de coberturas no debe aplicarse a las diferencias de cambio que
surjan entre la moneda funcional del negocio en el extranjero y la moneda de presentacion de la
matriz.

= El instrumento de cobertura puede tenerlo cualquier entidad dentro del grupo, independientemente
de su moneda funcional (salvo la propia entidad extranjera cuya inversién se cubre), siempre que se
cumplan los requisitos de la NIC 39.

El Grupo considera que la entrada en vigor no afectara significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

CINIIF 17-Distribucién a los accionistas de activos no monetarios

Esta nueva interpretacion sera de aplicaciéon para periodos que comiencen a partir del 1 de julio del 2009 si
bien se permite su aplicacion anticipada.

Se establece que todas las distribuciones de activos no monetarios a los accionistas sean valoradas al valor
razonable de los activos a distribuidos y clarifica que:

= El dividendo a pagar debera reconocerse desde el momento en que esta debidamente autorizado y
no queda a discrecion por parte de la entidad.

= La diferencia entre el valor en libros de los activos distribuidos y el valor en libros del dividendo
pagado se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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El Grupo considera que la entrada en vigor no afectara significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

3. GRUPO BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

El Grupo BBVA es un grupo financiero diversificado internacionalmente con una presencia significativa en el
negocio bancario tradicional de banca al por menor, banca mayorista, administracién de activos y banca
privada. Adicionalmente, el Grupo mantiene negocios en el sector seguros, en el sector inmobiliario, asi
como, otros negocios como el arrendamiento operativo.

A continuacion, se muestra la aportacion al activo total del Grupo a 31 de diciembre de 2008 y al resultado
consolidado del Grupo del ejercicio 2008 de las sociedades del Grupo agrupadas en funcién de su actividad:

Millones de euros
Total activo aportado % sobre el total Total resultado del ejercicio % Sobre el total resultados

al Grupo activo del Grupo aportado al Grupo del Grupo
Banca 498.030 91,78% 3.535 70,41%
Servicios financieros 15.608 2,88% 393 7,84%
Cartera, sociedades de valores y de inversion 11.423 2,10% 466 9,28%
Segurosy sociedades gestoras de fondos de pensiones 14.997 2,76% 646 12,86%
Inmobiliarias, servicios y otros 2.592 0,48% (20) (0,40%)
Total 542.650 100% 5.020 100%

La actividad del Grupo se desarrolla principalmente en Espafia, México, Estados Unidos, otros paises
latinoamericanos y mantiene una presencia activa en Asia (ver Nota 17).

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, los activos totales de las sociedades dependientes mas
significativas, agrupadas por los paises en los que el Grupo opera, se detallan a continuacion:

Millones de euros

PAIS 2008 2007 2006

Espafia 380.532 347.767 302.412
México 61.023 65.556 55.992
USAy Puerto Rico 49.698 44358 14.682
Chile 9.389 8.835 7.273
Venezuela 9.652 7.156 6.824
Colombia 6.552 5922 4.797
Peru 7.683 5.650 4.464
Argentina 5.137 4798 4.595
Resto 12.984 11684 10.624
Total 542.650 501.724 411.663

Durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 los ingresos financieros de las sociedades dependientes mas
significativas, agrupadas por los paises en los que el Grupo opera, se detallan a continuacion:

Millones de euros

PAIS 2008 2007 2006

Espafa 16.892 15.007 10.792
México 6.721 6.185 5.991
USAy Puerto Rico 2174 1476 566
Chile 986 793 513
Venezuela 1.116 772 574
Colombia 811 589 437
Peru 520 395 326
Argentina 541 466 439
Resto 643 493 404
Total 30.403 26.176 20.044

En el Anexo Il se facilita informacion relevante a 31 de diciembre de 2008 sobre las sociedades
dependientes del Grupo.

En el Anexo IV se facilita informacién relevante a 31 de diciembre de 2008 sobre las sociedades multigrupo
consolidadas por el método de la integracién proporcional.
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En el Anexo VI se indican las principales variaciones de participaciones ocurridas en el Grupo en el ejercicio
2008.

En el Anexo VII se indican las sociedades consolidadas por integracién global en las que, a 31 de diciembre
de 2008 y en base a la informacion disponible, existen accionistas ajenos al Grupo con una participacion en
las mismas superior al 5% de su capital.

- Espafia

La actividad del Grupo en Espafa se realiza fundamentalmente a través de BBVA que es la sociedad matriz
del Grupo BBVA. Los estados financieros individuales de BBVA a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se
presentan en el Anexo |.

A continuacién se presenta el porcentaje que los activos y beneficios antes de impuestos de BBVA suponen
sobre el total de activos y beneficio consolidado antes de impuestos del Grupo a 31 de diciembre de 2008,
2007 y 2006:

2008 2007 2006

Total activos BBVA sobre el Grupo 63% 62% 65%
Total beneficio antes de impuestos de BBVA sobre el Grupo 28% 46% 33%

Adicionalmente, existen otras sociedades del Grupo en Espafia en el sector bancario, en el sector seguros,
en el sector inmobiliario y sociedades de servicios y arrendamiento operativo.

- México

El Grupo BBVA tiene presencia en México desde 1995. La actividad se realiza principalmente a través del
Grupo Financiero BBVA Bancomer, tanto en el sector bancario a través de BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
como en los sectores de seguros y pensiones, fundamentalmente a través de Seguros Bancomer S.A. de
C.V., Pensiones Bancomer S.A. de C.V., y Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer, S.A. de C.V.

- Estados Unidos y Puerto Rico

En los ultimos ejercicios, el Grupo ha ampliado su presencia en Estados Unidos a través de la adquisicion
de varios grupos financieros que operan en diversos estados del sur de Estados Unidos. Durante el ejercicio
2007 el Grupo adquiri6 Compass Bancshares, Inc. y State National Bancshares, Inc., tomando el control de
estas entidades y de las sociedades de sus grupos correspondientes. A lo largo del ejercicio 2008, se
produjo la fusion de los tres bancos en Texas (Laredo National Bank, Inc., Texas National Bank, Inc., y State
National Bank, Inc.) con Compass Bank.

El Grupo BBVA tiene presencia también en Puerto Rico a través de la entidad bancaria BBVA Puerto Rico,
S.A.

- Otros paises latinoamericanos.

La actividad del Grupo desarrollada en el resto de Latinoamérica es principalmente el negocio bancario,
seguros y/ o pensiones, en los siguientes paises: Chile, Venezuela, Colombia, Peru, Argentina, Panama,
Paraguay y Uruguay. También tiene presencia en Bolivia y en Ecuador en el negocio de pensiones.

En la mayoria de las sociedades de estos paises el Grupo posee un porcentaje de participacion superior al
50% excepto en ciertas sociedades en Peru y Venezuela. A continuacién se muestran las sociedades
pertenecientes a los Grupos BBVA Banco Continental (Perd) y BBVA Banco Provincial (Venezuela) en las
que, aunque el Grupo BBVA poseia a 31 de diciembre de 2008 un porcentaje de propiedad inferior al 50%
de su capital, se consolidan por el método de integracion global dado que se mantienen acuerdos con el
resto de accionistas por los que se posee el control efectivo de dichas entidades (Nota 2.1):

% Derechos de voto % Participacion en el

Sloieeialp controlados Capital
Banco Continental, S.A.

Continental Bolsa, Sociedad Agente de Bolsa, S.A. 100 46,04

Continental Sociedad Titulizadora, S.A. 100 46,04

Continental S.A. Sociedad Administradora de Fondos 100 46,04

Inmuebles y Recuperaciones Continental, S.A. 100 46,04

Banco Provincial Overseas N.V. 100 48,01
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Variaciones en el Grupo en los tres ultimos ejercicios

Las variaciones mas significativas en entidades dependientes durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 han
sido las siguientes:

Variaciones en el Grupo en el gjercicio 2008

Durante el ejercicio 2008, no se han producido variaciones significativas en el Grupo, salvo la
anteriormente mencionada de la fusion de los tres bancos radicados en Texas (Laredo National Bank,
Inc., Texas National Bank, Inc., y State National Bank, Inc.) con Compass Bank, Inc., y la ampliacién de la
participacion en el Grupo CITIC (véase Nota 17).

Variaciones en el Grupo en el ejercicio 2007

El 3 de enero de 2007 se cerré la operaciéon de compra de State National Bancshares, Inc. con una
inversion de 488 millones de dodlares (378 millones de euros), generandose un fondo de comercio
de 270 millones de euros.

El 7 de septiembre de 2007 el Grupo adquirio la totalidad de las acciones de Compass Bancshares
Inc., (“Compass”) grupo bancario norteamericano con actividad en los estados de Alabama, Texas,
Florida, Arizona, Colorado y Nuevo México.

La contraprestacion a pagar a los anteriores accionistas de Compass fue de 9.115 millones de
dolares USA (6.672 millones de euros). EI Grupo desembolsé 4.612 millones de ddélares USA,
equivalentes a 3.385 millones de euros, en efectivo y entregd 196 millones de acciones de BBVA de
nueva emision, que suponen un 5,5% sobre la cifra de capital social anterior del Banco. Esta
ampliacion de capital se llevé a cabo el dia 10 de septiembre, a un tipo de emisién de 16,77 € por
accion, correspondiente al precio de cierre de la accién de BBVA el dia 6 de septiembre, de
conformidad con los términos del acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de BBVA.

BBVA financi6 la parte de contraprestacion en efectivo de esta adquisicién con recursos internos y
los procedentes de la venta de su participacion en el capital de Iberdrola, S.A. del 5,01%, realizada
en febrero de 2007, que supuso una plusvalia de 696 millones de euros netos de impuestos.

Variaciones en el grupo en el ejercicio 2006

Las variaciones mas significativas en entidades dependientes durante el ejercicio 2006, se indican a
continuacion:

El 28 de julio de 2006, Telefénica Espafia, S.A., procedio a transmitir a BBVA su participacion del
33% en Uno-E Bank, S.A. por un importe total de 148,5 millones de euros, pasando el Grupo BBVA
a tener el 100% del citado banco.

En mayo de 2006, el Grupo adquirié el 51% de Forum, sociedad financiera de automéviles de Chile,
a través de las sociedades chilenas Forum Distribuidora, S.A., Forum Servicios Financieros, S.A.
(que a su vez participan en el 100% de ECASA, S.A.), constituyéndose la sociedad BBVA
Financiamiento Automotriz.

El 5 de abril de 2006 se vendio la participacion del 51% de Banc Internacional d’Andorra, S.A. por
395 millones de euros generando una plusvalia de 184 millones de euros.

El 10 de noviembre de 2006 se adquiri6 el grupo bancario norteamericano Texas Regional
Bancshares Inc. con una inversion de 2.141 millones de doélares (1.674 millones de euros).

El 30 de noviembre de 2006 se comprd el 100% de Maggiore Fleet S.p.A., sociedad italiana de
alquiler de vehiculos, por un precio de 70,2 millones de euros.
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Durante el ejercicio 2008, el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. acordo
abonar a los accionistas tres dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2008, por importe total de 0,501
euros brutos por accién. El importe total del dividendo activo a cuenta acordado a 31 de diciembre de 2008,
una vez deducido el importe percibido por las sociedades del Grupo, asciende a 1.820 millones de euros y
figura registrado en el epigrafe “Fondos propios — Dividendos vy retribuciones” del correspondiente balance
de situacion consolidado. El ultimo de los dividendos a cuenta acordados, que supone 0,167 euros brutos
por accioén, pagado a los accionistas el 12 de enero de 2009, figura registrado en el epigrafe “Pasivos
financieros a coste amortizado — Otros pasivos financieros” del balance de situaciéon consolidado a 31 de
diciembre de 2008 (Nota 22).

Los estados contables provisionales formulados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en el ejercicio
2008 de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de los recursos suficientes
para la distribucion de los dividendos a cuenta, fueron los siguientes:

Millones de euros

CONCEPTOS 31-05-08 31-08-2008 30-11-2008

Primero Segundo Tercero

Dividendo a cuenta -

Beneficio a cada una de las fechas indicadas,

después de la provision para el Impuesto sobre

Beneficios 1.748 2.785 2.967
Menos-

Estimacion de la dotacidn de la Reserva Legal - - -
Dividendos a cuenta distribuidos - 626 1.252

Cantidad méaxima posible distribucion 1.748 2.159 1.715
Cantidad de dividendo acuentapropuesto 626 626 626
CONCEPTOS Millones de

euros
Beneficio neto del ejercicio 2008 (*) 2.835
Distribucion:
Dividendos
- Acuenta 1.878

- Complementario -
Reserva legal -
Reservas voluntarias 957
(*) Beneficio correspondiente a BBVA, S.A: (Anexo )

La distribucién de los dividendos por accién, durante los ejercicios de 2008, 2007 y 2006 se muestra a
continuacion:

Primer Segundo

Tercer periodo Complementario

periodo periodo

2008 0,167 0,167 0,167 - 0,501
2007 0,152 0,152 0,152 0,277 0,733
2006 0,132 0,132 0,132 0,241 0,637

Los dividendos pagados durante los ejercicios 2008 y 2007 se muestran a continuacion:

2008 2007
% so.bre Euros”por Importe (millones % sobre Nominal Euro.s’por Importe (millones
Nominal accion de euros) accion de euros)
Acciones ordinarias 102% 0,501 1878 150% 0,7?33 2717
Resto de acciones - - - - - -
Dividendos totales pagados 102% 0,501 1.878 150% 0,733 2717

Dividendos con cargo aresultados -
Dividendos con cargo areservas o prima de emision -
Dividendos en especie -

El Consejo de Administracion del Banco tiene previsto proponer a la Junta General de Accionistas una
retribucién al accionista complementaria al dividendo correspondiente al ejercicio 2008 consistente en la
distribuciéon en especie de parte de la reserva por prima de emisién de acciones, mediante la entrega a los
accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. de acciones representativas del capital social de la
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Sociedades procedentes de la autocartera, en la proporcion de una (1) accién por cada sesenta y dos (62)
acciones en circulacion.

El nimero maximo de acciones a entregar consistira, por tanto, en la cantidad de sesenta millones
cuatrocientas cincuenta y una mil ciento quince (60.451.115) acciones propias de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (Nota 30).

Lo anterior supone que se realizara un cargo a la reserva por prima de emision de acciones por un importe
equivalente al resultado de valorar cada accién a entregar al precio medio ponderado de la accion de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo) el dia
habil bursatil inmediatamente anterior al de celebracion de la Junta General de Accionistas que apruebe
este acuerdo (el “Valor de Referencia”), con un maximo equivalente al precio correspondiente para que en
ningun caso el cargo a la reserva por prima de emision de acciones exceda del total importe del saldo de la
indicada cuenta.

5. BENEFICIO POR ACCION

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un ejercicio
entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio.

El beneficio diluido por accion se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nimero medio
ponderado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.

El “numero diluido” de acciones vinculadas a los warrants en vigor al cierre del ejercicio se determina en dos
fases: en primer lugar, se divide el importe liquido hipotético que se recibira por el ejercicio de dichos
warrants entre el precio medio anual de la accion y, en un segundo lugar, se calcula la diferencia entre el
importe cuantificado en la primera fase y el nimero actual de acciones potenciales; lo que representa el
nuamero tedrico de acciones emitidas sin tener en cuenta el efecto dilutivo. Los beneficios del ejercicio no
son objeto de ningun ajuste.

De acuerdo con ello el calculo del beneficio por accién se muestra a continuacion:

BENEFICIO POR ACCION POR OPERACIONES CONTINUAS 2008 2007 2006

Numerador para el beneficio por acciéon basico:

Resultado neto del periodo (miles de euros) 5.020 6.126 4.736
Numerador para el beneficio por accion diluido:

Resultado neto del periodo (miles de euros) 5.020 6.126 4.736
Denominador para el beneficio por accion basico (millones de acciones) 3.706 3.594 3.406
Denominador para el beneficio por accion diluido (millones de acciones) 3.706 3.594 3.406
Beneficio bésico por accion por operaciones continuas (euros) 1,35 1,70 1,39
Beneficio diluido por accidn por operaciones continuas (euros) 1,35 1,70 1,39

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, no existian instrumentos o compromisos con empleados basados
en acciones que tengan un efecto dilutivo significativo sobre el beneficio por accion de los ejercicios
presentados, ni operaciones interrumpidas que afecten al calculo del beneficio por accién de los ejercicios
presentados.

6. BASES Y METODOLOGIA DE LA INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

La informacion por areas constituye una herramienta basica para el seguimiento y la gestiéon de los
diferentes negocios del Grupo. Para la elaboracion de la informacion por areas se parte de las unidades de
minimo nivel, registrandose la totalidad de los datos contables relacionados con el negocio que gestionan.
Estas unidades de minimo nivel se agregan de acuerdo con la estructura establecida por el Grupo para
configurar unidades de dmbito superior y finalmente las propias areas de negocio. Del mismo modo, todas
las sociedades juridicas que componen el Grupo se asignan también a las distintas unidades en funcién de
su actividad, procediendo, en aquellos casos en los que la diversidad de su negocio lo requiere, a
segmentarlas, imputando su balance y sus resultados a varias unidades.
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Una vez definida la composicion de cada area de negocio se aplican determinados criterios de gestion,
entre los que por su relevancia destacan los siguientes:

Recursos propios: la asignacién de capital a cada negocio se realiza de acuerdo al capital econémico en
riesgo (CER), que se basa en el concepto de pérdida inesperada con un determinado nivel de confianza, en
funcion del nivel de solvencia objetivo del Grupo. Este nivel objetivo se establece a dos niveles: capital
estricto, que determina la dotacién de capital y que sirve de referencia para determinar la rentabilidad de los
fondos propios de cada negocio (ROE); y capital total, que determina la dotacién adicional en términos de
participaciones preferentes y deuda subordinada. El calculo del CER engloba riesgos de crédito, de
mercado, estructurales de balance, de participaciones, operacional, de activos fijos y riesgos técnicos en las
compainiias de seguros.

El computo de recursos propios segun la normativa vigente es una referencia muy importante para el Grupo
a nivel global, sin embargo, a los efectos de dotacion de capital a las areas de negocio se opta por el CER,
que por su sensibilidad al riesgo es un elemento que se vincula con las politicas de gestion de los propios
negocios y de la cartera de negocios. Este procedimiento, que anticipd la tendencia marcada por la
normativa de capital Basilea Il, homogeneiza la asignacion de capital entre negocios de acuerdo con los
riesgos incurridos y facilita la comparacion de rentabilidad entre los mismos.

Precios internos de transferencia: para el calculo de los margenes de intermediacién de cada negocio se
utilizan tasas ajustadas a los plazos de vencimiento y revisién de los tipos de interés de los distintos activos
y pasivos que configuran el balance de cada unidad. El reparto de los resultados entre unidades
generadoras y unidades de distribucion (por ejemplo, en productos de gestion de activos) se realiza a
precios de mercado.

Asignacion de gastos de explotacién: se imputan a las areas tanto los gastos directos como los indirectos,
exceptuando aquellos en los que no existe una vinculacion estrecha y definida con los negocios por tener un
marcado caracter corporativo o institucional para el conjunto del Grupo.

Registro de negocios cruzados: en determinadas ocasiones, como consecuencia de la correcta imputacion
de resultados, se realizan ajustes de consolidacién para eliminar las duplicidades que, por motivos de
incentivacion del negocio cruzado, se hallan en los resultados de las unidades.

En cuanto a la estructura por segmentos, el nivel principal se configura por negocios. El Grupo BBVA se
gestiona en dos ejes fundamentales: negocios mayoristas y negocios minoristas, a través de cinco areas de
negocio y un area de actividades corporativas.

Dichas éareas constituyen el nivel principal de los segmentos del Grupo y se distinguen por tener una gestion
individualizada y diferentes caracteristicas en cuanto a los clientes, productos, redes de distribucion, tipos y
niveles de riesgos y/o los margenes obtenidos.

El detalle de los segmentos principales era el siguiente:

e Los Negocios mayoristas (segmento denominado Negocios Globales) que incluyen operaciones de
tipo mayorista realizadas en cualquier parte del mundo, formada por: Clientes Globales y Banca de
Inversién, que abarca la actividad realizada por las oficinas de Europa, Asia y Nueva York;
Mercados Globales, con la actividad de tesoreria y distribucion en los mismos ambitos geograficos;
Gestion de Activos, que incluye los negocios de gestion tradicional (fondos de inversion y pensiones
en Espafa), de gestidn alternativa y de private equity; Gestion de Proyectos por Cuenta Propia, con
las participaciones empresariales y el negocio inmobiliario; y Asia, con la participacion en el Grupo
CITIC.

e Los Negocios minoristas que constituyen la actividad principal del Grupo y se dividen a su vez en
cuatro areas, dada sus especiales caracteristicas, y cuya denominacién se ha mantenido de la
forma tradicional en la que el Grupo venia presentando al mercado su gestion de los negocios. Son:

e Negocios minoristas en el area euro (segmento denominado Espafia y Portugal) que
incluye: Red Minorista en Espafa, con los segmentos de clientes particulares, de banca
privada y de pequefias empresas y negocios en el mercado doméstico; Banca de Empresas
y Corporaciones, que gestiona los segmentos de PYMES, corporaciones, instituciones y
promotores en el mercado doméstico; y el resto de unidades, entre las que destacan
Consumer Finance, Seguros Europa y BBVA Portugal.
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o Negocios minoristas en el area de México (segmento denominado México) incluye los
negocios bancarios y de pensiones y seguros en este pais.

o Negocios minoristas en el area de Estados Unidos (segmento denominado Estados Unidos)
que incluye los negocios bancarios y de seguros en Estados Unidos y Puerto Rico.

e Negocios minoristas en otras areas de América (segmento denominado América del Sur)
que incluye los negocios bancarios y de pensiones y seguros en América del Sur.

e Actividades de tipo corporativo (segmento denominado Actividades Corporativas) que desarrolla
funciones de gestion del Grupo en su conjunto, basicamente la gestion de las posiciones
estructurales de tipo de interés del balance en euros y de tipo de cambio, asi como de la liquidez y
de los recursos propios, situandose la gestion de los riesgos estructurales de tipo de interés de
monedas diferentes al euro en las areas correspondientes. Incluye asimismo la unidad de
Participaciones Industriales y Financieras, asi como los costes de las unidades centrales con una
funcion estrictamente corporativa y determinadas dotaciones a provisiones, como las
correspondientes a prejubilaciones, y aquellas otras también de caracter corporativo.

Esta estructura por areas difiere de la presentada en 2007, reflejando la nueva organizacién del Grupo en
vigor desde enero de 2008. Los cambios principales en la nueva estructura son: la separacién de Estados
Unidos como area de negocio independiente (antes integrada en el area México y Estados Unidos); vy el
intercambio de ciertas carteras y unidades entre las areas de Espafa y Portugal y Negocios Globales.

En consecuencia las cifras que se presentan correspondientes a los ejercicio 2007 y 2006 han sido
elaboradas siguiendo los mismos criterios y la misma estructura de areas que en 2008, de forma que las
comparaciones interanuales son homogéneas.

El total activo por areas de negocio a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 es el siguiente:

Millones de euros
Total activos

2008 2007 2006
Espafia y Portugal 223.498 223.628 200.814
Negocios Globales 140.372 103.999 84.792
México 60.805 65.678 56.879
Estados Unidos 43.345 38.381 14.951
América del Sur 41.600 34.690 30.498
Actividades Corporativas 33.029 35.350 23.730
Total 542.650 501.726 411.663

El desglose de los resultados consolidados de los ejercicios 2008, 2007 y 2006 por areas de negocio, es el
siguiente:

Millones de euros
Resultado consolidado

2008 2007 2006
Espafiay Portugal 2.625 2.381 1.884
Negocios globales 754 896 859
México 1.938 1.880 1.711
Estados Unidos 211 203 64
América del Sur 727 623 509
Actividades corporativas (1.235) 142 (291)
Total resultado de los segmentos sobrelos que seinforma 5.020 6.126 4.736
Resultados no asignados - - -
Eliminacion de resultados internos (entre segmentos) - - -
Otros resultados 366 289 235
Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas 1.541 2.079 2.059
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.926 8.494 7.030
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En 2008, 2007 y 2006 el desglose por areas de negocio de los ingresos ordinarios, integrados éstos por los
intereses y rendimientos asimilados, los rendimientos de instrumentos de capital, las comisiones percibidas,
el resultado neto de operaciones financieras y otros productos de explotacion, era el siguiente:

Millones de euros

Total ingresos ordinarios

2008 2007 2006
Espafiay Portugal 12.613 11.442 9.832
Negocios Globales 5.920 5.559 4.035
México 9.162 8.721 8.431
Estados Unidos y Puerto Rico 2.862 1.831 701
América del Sur 5.834 4.643 3.954
Actividades Corporativas 4.886 5.064 3.275
Ajustes y eliminaciones de ingresos ordinarios entre segmentos - - -
TOTAL 41.277 37.260 30.229

El nivel secundario de los segmentos es el geografico (véase Nota 3).

7. EXPOSICION AL RIESGO

La actividad con instrumentos financieros puede suponer la asuncién o transferencia de uno o varios tipos
de riesgos por parte de las entidades financieras. Los riesgos relacionados con los instrumentos financieros

son:

Riesgos de mercado: son los que surgen por mantener instrumentos financieros cuyo valor puede
verse afectado por variaciones en las condiciones de mercado; incluye tres tipos de riesgo:

Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los tipos
de interés de mercado.

Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, bien por
factores especificos del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos
negociados en el mercado.

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje
de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

Riesgo de liquidez: se denomina riesgo de liquidez a la posibilidad de que una entidad no pueda
atender a sus compromisos de pago o, que para atenderlos, tenga que recurrir a la obtencion de
fondos en condiciones gravosas.

PRINCIPIOS Y POLITICAS

Los principios generales que sirven de guia en el Grupo BBVA para la definicion y el seguimiento del perfil
de riesgos son los siguientes:

Los riesgos asumidos deben ser compatibles con el capital del Grupo, de acuerdo con el nivel de
solvencia objetivo.

Existencia de limites a los factores de riesgo que supongan concentraciones que puedan poner en
peligro los objetivos de solvencia, liquidez y recurrencia.

La generacion de beneficios del Grupo tiene que tener un elevado grado de recurrencia.
El crecimiento del negocio debe financiarse con una prudente gestién de la liquidez.

Todos los riesgos tienen que estar identificados, medidos y valorados, y deben existir
procedimientos para su seguimiento y gestion.
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e Existencia de sdélidos mecanismos de control y mitigacion para riesgos operacionales vy
reputacionales.

o Responsabilidad de las areas de negocio para proponer y mantener el perfil de riesgo dentro de su
autonomia en el marco de actuacién corporativo.

e La infraestuctura de riesgos debe ser adecuada para dar soporte dinamico a todo lo anterior en
términos de herramientas, bases de datos, sistemas de informacion, procedimientos y personas.

En base a estos principios, el Grupo ha desarrollado un sistema de gestion integral de los riesgos que se
estructura sobre tres componentes: un esquema corporativo de gobierno del riesgo, con separacion de
funciones y responsabilidades; un conjunto de herramientas, circuitos y procedimientos que configuran los
esquemas de gestion diferenciados y un sistema de controles internos.

Respecto del segundo de los principios mencionados - concentraciones de riesgo- , en el ambito de
mercados, se aprueban anualmente limites por la Comision de Riesgos del Consejo para riesgos de trading,
interés estructural, tipo de cambio estructural, equity y liquidez, tanto en las unidades bancarias como en las
de gestion de activos, pensiones y seguros. Estos limites combinan diferentes variables, entre las que se
encuentran capital econdmico y volatilidad de resultados, tienen sistemas de alerta previos y se
complementan con un esquema de stop-losses.

En el ambito de riesgo de crédito, se establecen limites maximos de exposicion por cliente y de riesgo pais,
asi como marcos genéricos de exposicion maxima para determinadas operativas o productos. La
delegacion se basa en curvas iso-riesgo, en base a la suma de pérdida esperada y capital econémico, y su
equivalencia a exposicion nominal en funcion del rating.

Asimismo, existe una referencia de concentracion maxima en el 10% de los recursos propios, y hasta ese
nivel la operativa esta vinculada a un profundo conocimiento del cliente, de los mercados en que se
encuentra y los sectores en que trabaja.

En las carteras minoristas, se evallan potenciales concentraciones geograficas o a perfiles de riesgo
concretos en términos de riesgo total y volatilidad de resultados y, en su caso, se establecen las medidas
oportunas a través de los puntos de corte de las herramientas de scoring, la gestion recuperatoria,
mitigando via precios u otras.

ESQUEMA CORPORATIVO DE GOBIERNO

La politica de riesgos emana del Consejo de Administracion por medio de la Comision Delegada
Permanente y la Comision de Riesgos. De esta manera, el Consejo establece los principios generales que
definen el perfil de riesgos objetivo del Grupo. Asimismo, aprueba la infraestructura necesaria para la
gestién del riesgo, el marco de delegacion y el sistema de limites que permiten desarrollar el negocio
congruentemente con ese perfil de riesgo en las decisiones del dia a dia.

La Comision de Riesgos realiza el analisis y el seguimiento periddico de la gestion del riesgo en el ambito
de las atribuciones de los 6érganos de administracion del Banco. Constituye el ambito de sus funciones:

e Analizar y valorar las propuestas sobre estrategia y politicas de riesgo del Grupo, para someterlas a la
aprobacion de la Comision Delegada Permanente del Banco.

e Efectuar el seguimiento del grado de adecuacioén de los riesgos asumidos al perfil establecido, como
reflejo de la tolerancia al riesgo del Banco y de la expectativa de rentabilidad en relacion a los riesgos
incurridos.

e Aprobar operaciones de riesgo, dentro del sistema de delegacion que se establezca.

e Comprobar que el Grupo se dota de los medios, sistemas, estructuras y recursos acordes con las
mejores practicas que permitan implantar su estrategia en la gestion de riesgos.

e Someter a la Comision Delegada Permanente del Banco las propuestas que considere necesarias o
convenientes a los efectos de adecuar la gestion del riesgo en el Grupo a las mejores practicas que
surjan de las recomendaciones sobre sistema de gobierno corporativo o de los organismos de
supervision en materia de riesgos.

El sistema de gestion de riesgo del Grupo es gestionado desde la corporacion por un area de riesgos
independiente, que combina la vision por tipos de riesgo con la visién global. El Area de Riesgos Central
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asegura la adecuacion y homogeneidad de herramientas, métricas, bases de datos histéricas y sistemas de
informacion de riesgos de soporte. Asimismo, establece los procedimientos, circuitos y criterios generales
de gestioén.

El Comité Global de Riesgo -compuesto por los responsables corporativos de la gestion del riesgo en el
Grupo, tiene como cometidos desarrollar e implantar el modelo de gestién de riesgos en el Grupo, de
manera que el coste del riesgo se integre adecuadamente en los diferentes procesos de toma de
decisiones. Asi, evalua el perfil global de riesgo del Grupo y la coherencia entre las politicas de riesgo y el
perfil de riesgo objetivo; identifica concentraciones globales de riesgo y alternativas de mitigacion; realiza un
seguimiento del entorno macroecondémico y competitivo, cuantificando sensibilidades globales y el previsible
impacto de diferentes escenarios sobre el posicionamiento de riesgos.

El Comité Global de Control Interno y Riesgo Operacional analiza los principales riesgos operacionales del
Grupo y se asegura que las Unidades establecen los correspondientes planes de mitigacion. Asi mismo,
revisa el informe anual de control interno que posteriormente es aprobado por la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento.

El Comité Técnico de Operaciones analiza y aprueba, en su caso, las operaciones y programas financieros,
en su nivel de atribuciones, elevando a la Comision de Riesgos aquellas que exceden su delegacion.

El Comité de Nuevos Productos tiene como funciones estudiar, y en su caso aprobar, la implantacion de
nuevos productos antes del inicio de actividades; realizar el control y seguimiento posterior para aquellos
nuevos productos autorizados y fomentar el negocio de una manera ordenada y permitir su desarrollo en un
entorno controlado.

El Comité de Activos y Pasivos (en adelante, COAP) tiene encomendada la gestion activa de los riesgos
estructurales de liquidez, tipos de interés y tipos de cambio, asi como de la base de recursos propios del
Grupo.

HERRAMIENTAS, CIRCUITOS Y PROCEDIMIENTOS

El Grupo ha implementado un esquema de gestion integral del riesgo acorde a las necesidades derivadas
de los diferentes tipos de riesgo, que ha llevado a conformar los procesos de gestion de cada riesgo con las
herramientas de medicion para su admision, valoracién y seguimiento, definiendo los circuitos vy
procedimientos adecuados, que son reflejados con manuales en los que también se recogen criterios de
gestion.

Concretamente, el Grupo lleva a cabo las siguientes actividades principales con relacion a la gestiéon del
riesgo: calculo de las exposiciones al riesgo de las diferentes carteras, considerando factores mitigadores
(netting, colaterales, etc.); calculo de las probabilidades de incumplimiento (en adelante, PI), severidad y
pérdida esperada de cada cartera, asignandose el Pl a las nuevas operaciones (rating y scoring); medicién
de los valores en riesgos de las carteras en funcion de distintos escenarios mediante simulaciones
histéricas; establecimiento de limites a las potenciales pérdidas en funcién de los distintos riesgos
incurridos; determinacion de los impactos posibles de los riesgos estructurales en la cuenta de resultados;
fijacion de limites y alertas que garanticen la liquidez del Grupo; identificaciéon y cuantificacién de los riesgos
operacionales por lineas de negocios y asi facilitar su mitigacion mediante acciones correctoras y definicion
de circuitos y procedimientos que sirvan a los objetivos establecidos y sean eficientes.

7.1 RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de
cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas fisicas
o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

Exposicién maxima al riesgo de crédito

Para los activos financieros reconocidos en el balance de situacion consolidado, la exposicién al riesgo de
crédito es igual a su valor contable. Para las garantias financieras concedidas, la maxima exposicion al
riesgo de crédito es el maximo importe que el Grupo tendria que pagar si la garantia fuera ejecutada.
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A continuacion, se presenta la distribucion por epigrafes de la exposicion maxima al riesgo de crédito del
Grupo a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, sin deducir las garantias reales ni las mejoras crediticias
recibidas, desglosado por sectores:

Millones de euros

CONCEPTOS 2007 2006
Cartera de negociacion (Nota 10) 53.156 41842
Valores representativos de deuda 26.556 38.392 30426
Sector publico 20.778 27.960 20939
Entidades de crédito 2.825 6.020 6.352
Ofros sectores 2.953 4.412 3.135
Derivados 40.946 14.764 11416
Otros activos financieros avalorrazonable con
cambios en pérdidas y ganancias (Nota 11) 516 421 56
Valores representativos de deuda 516 421 56
Sector publico 38 41 40
Entidades de crédito 24 36 10
Ofros sectores 454 344 6
Activos financieros disponibles parala venta (Nota 12) 39.961 37.252 32.068
Valores representativos de deuda 39.961 37.252 32.068
Sector publico 19.576 17.573 17964
Entidades de crédito 13.377 13.419 9.199
Ofros sectores 7.008 6.260 4905
Inversiones crediticias (Nota 13) 375.386 344.124 285421
Depdsitos en entidades de crédito 33.679 24.392 21204
Crédito a la clientela 341.321 319.671 264.139
Sector publico 22.502 21.065 21194
Agricultura 4.109 3.737 3.133
Industria 46.576 39.922 24731
Inmobiliaria y construccion 47.682 55.156 41502
Comercial y financiero 51.725 36.371 38910
Préstamos a particulares 127.890 121.462 103918
Arrendamientos financieros 9.385 9.148 7692
Otros 31.452 32.810 23.059
Valores representativos de deuda 386 61 78
Sector publico 290 1) -
Entidades de crédito 4 1 1
Otros sectores 92 61 77
Carterade inversién avencimiento (Nota 14) 5.285 5.589 5911
Sector publico 3.844 4.125 4440
Entidades de crédito 800 818 823
Ofros sectores 641 646 648
Derivados de cobertura (Nota 15) 3.833 1.050 1963
Subtotal 492.482 441.592 367.261
Intereses devengados 942 655 401
Total Balance 493.424 442247 367.662
Garantias financieras (Nota 33) 35.952 65.845 42281
Otros riesgos contingentes 6.234 5.496 4995
Disponibles por terceros (Nota 33) 92.663 101.444 98.226
Sector publico 4.221 4.419 3.122
Entidades de crédito 2.021 2.619 4356
Oftros sectores 86.421 94.406 90.748
Total fuera de balance 134.849 172.785 145502
Total exposicion maxima al riesgo de crédito 628.273 615.032 513.164

Mitigacion del riesgo de crédito, garantias reales y otras mejoras crediticias

La maxima exposicion al riesgo de crédito, en la mayoria de los casos, se ve reducida por garantias reales,
mejoras crediticias y otras acciones que mitigan la exposicion del Grupo. A continuacion se presenta una
descripcion para cada clase de instrumento financiero:

Cartera de negociacidn: Las garantias o mejoras crediticias que se obtengan directamente del emisor o
contrapartida estan implicitas en las clausulas del instrumento. En los derivados de negociacion el riesgo de
crédito es minimizado a través de acuerdos de compensacion contractuales, donde derivados activos y
pasivos con la misma contrapartida son liquidados por su saldo neto. Igualmente pueden existir garantias de
otro tipo, dependiendo de la solvencia de la contraparte y naturaleza de la operacion.
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Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: Las garantias o
mejoras crediticias obtenidas directamente del emisor o contrapartida estan inherentes en la estructura del
instrumento.

Activos financieros disponibles para la venta: Las garantias o mejoras crediticias obtenidas directamente
del emisor o contrapartida estan inherentes en la estructura del instrumento.

Inversiones crediticias:

o Depositos en entidades de crédito: Cuentan con la garantia personal de la contraparte y, en algunos
casos, con la garantia adicional de otra entidad de crédito diferente, con la que se haya contratado
un deriva do de crédito

e Crédito a la clientela: La mayor parte de las operaciones cuentan con la garantia personal de la
contraparte. Ademas, se toman garantias reales para asegurar las operaciones de crédito a la
clientela, como garantias hipotecarias, dinerarias, pignoracion de valores u otras garantias reales.
Se pueden realizar otro tipo de mejoras crediticias, tales como: avales, derivados de crédito.

e Valores representativos de deuda: Las garantias o mejoras crediticias obtenidas directamente del
emisor o contrapartida estan inherentes en la estructura del instrumento.

Cartera de inversién a vencimiento: Las garantias o mejoras crediticias obtenidas directamente del
emisor o contrapartida estan inherentes en la estructura del instrumento.

Derivados de cobertura: El riesgo de crédito es minimizado a través de acuerdos de compensacion
contractuales, donde derivados activos y pasivos con la misma contrapartida son liquidados por su saldo
neto. Igualmente pueden existir garantias de otro tipo, dependiendo de la solvencia de la contraparte y
naturaleza de la operacion.

Garantias financieras, otros riesgos contingentes y disponibles para terceros: Cuentan con la garantia
personal de la contraparte y, en algunos casos, con la garantia adicional de otra entidad de crédito
diferente, con la que se haya contratado un deriva do de crédito.

Se presenta a continuacion el detalle de la exposicién al riesgo de crédito del Grupo que tiene asociada
garantias reales, excluyendo aquellos saldos que se consideran deteriorados, a 31 de diciembre de 2008,
2007 y 2006:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Garantia real hipotecaria 125.540 123.998 107.837
Garantia hipotecaria activos explotacion 3.896 4.381 4.595
Garantias reales hipotecarias vivienda 82.613 79.377 67.777
Resto de otras garantias hipotecarias 39.031 40.240 35.465
Deudores con otras garantias reales 19.982 11.559 8.900
Deudores con garantias dinerarias 250 578 727
Garantia real pignoracién valores 458 766 972
Deudores resto de garantias reales 19.274 10.215 7.201
Total 145.522 135.557 116.737

Ademas, los derivados tienen derechos legales de compensacion contractual, que han supuesto una
reduccion en las exposiciones de crédito de 29.377 millones de euros en el ejercicio 2008, 9.480 millones de
euros en 2007 y 9.142 millones de euros en 2006.

A 31 de diciembre de 2008, el valor razonable de todas las garantias tomadas era superior al activo
cubierto. En el caso de las garantias hipotecarias, la media del importe pendiente de cobro de los
préstamos es el 55% del valor razonable de las garantias hipotecarias.

Politicas de coberturay mitigacién del riesgo, incluidas las relativas a la aceptacién de garantias.

La politica de cobertura y mitigacion del riesgo de crédito en BBVA se deriva de su modelo de tratamiento
bancario, centrado en la banca de relacién. En base a ello, la constitucion de garantias es un instrumento
necesario pero no suficiente en el otorgamiento de riesgos; por tanto, la asuncion de riesgos por parte de
BBVA requiere la verificacién de la capacidad de pago o generacién de recurso para cumplir con la
amortizacion del riesgo contraido.
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Lo anterior se realiza a través de una prudente politica de riesgos asumida por el Grupo, al andlisis de
riesgo financiero de la operacion, basado en la capacidad de reembolso o generacion de recursos del
acreditado y a la constitucion de garantias, en cualquiera de las formas generalmente aceptadas (garantia
dineraria, real, personal y covenants o coberturas) adecuadas al riesgo asumido, y finalmente al riesgo de
recuperacion (liquidez del activo).

Calidad crediticia de activos financieros no vencidos ni deteriorados

BBVA cuenta con herramientas de calificacion (ratings) que permiten ordenar la calidad crediticia de las
operaciones o clientes a partir de una puntuaciéon y su correspondencia con las denominadas
probabilidades de incumplimiento (PD). Para poder estudiar cémo varia esta probabilidad, el Banco
dispone de bases historicas que almacenan la informacion generada internamente.

Las herramientas de calificacién varian segun el segmento de cliente analizado (empresas, corporativas,
PYMES, administraciones publicas, etc). En aquellas carteras mayoristas en las que el nimero de
incumplimientos es muy reducido (soberanos, corporativa, entidades financieras) se complementa la
informacion interna con benchmarkings de agencias de calificacion externa (Mooddy’s, Standard & Poors y
Fitch Ibca). Para ello, cada afio se realiza una comparativa de las PDs imputadas por las agencias a cada
nivel de calificacion de riesgo y se utiliza una equivalencia entre los niveles de las diferentes agencias y los
de la Escala Maestra de BBVA.

BBVA dispone de una escala maestra con el objetivo de facilitar la clasificacion, en términos homogéneos,
de las distintas carteras de riesgos del Grupo. Existen dos versiones de dicha escala: una version reducida
que clasifica los riesgos vivos en 17 grupos y otra version ampliada con un desglose de 34 grados, que
representa mejor la heterogeneidad de la cartera de BBVA. De esta forma se tiene en cuenta también la
diversificacion geografica y los distintos niveles de riesgo existentes en las diferentes carteras de los
paises donde el Grupo realiza sus actividades.

Probabilidad de incumplimiento (en
puntos basicos)

Minimo Maximo hasta

Rating Medio desde >= 3

AAA 1 0 2
AA+ 2 2 3
AA 3 3 4
AA- 4 4 5
A+ 5 5 6
A 8 6 9
A- 10 9 11
BBB+1 12 1" 14
BBB+2 15 14 17
BBB1 18 17 20
BBB2 22 20 24
BBB-1 27 24 30
BBB-2 34 30 39
BB+1 44 39 50
BB+2 58 50 67
BB1 78 67 90
BB2 102 0 116
BB-1 132 116 150
BB-2 166 150 194
B+1 204 194 226
B+2 250 226 276
B+3 304 276 335
B1 370 335 408
B2 450 408 490
B3 534 490 581
B-1 633 581 689
B-2 750 689 842
B-3 945 842 1061
CCC+ 1.191 1.061 1.336
CCC 1.500 1.336 1.684
CCC- 1.890 1.684 2121
CC+ 2.381 2121 2.673
cC 3.000 2.673 3.367
CC- 3.780 3.367 4.243
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A continuacion se presenta la distribucion por ratings internos de la exposicion a empresas, entidades
financieras e instituciones (excluyendo riesgo soberano) de las principales entidades del Grupo a 31 de
diciembre de 2008:

Rating

AAA/AA 23,77%
A 26,59%
BBB+ 9,23%
BBB 5,76%
BBB- 9,48%
BB+ 8,25%
BB 6,16%
BB- 5,91%
B+ 3,08%
B 1,44%
B- 0,29%
CCc/CcC 0,03%
[Total 100,00%

Politicas sobre concentraciones de riesgo

En lo que respecta a la mitigacion de la concentracidon del riesgo de crédito por ambito, geografico,
individual y sectorial, el Grupo observa actualizados los indices de concentraciéon tanto individual como
sectorial a nivel de las diferentes variables observables en el &mbito del riesgo de crédito. En este sentido,
la presencia o Cuota Financiera del Grupo en un cliente esta basada en la calidad crediticia del mismo, el
tipo de operacion, presencia del Grupo en un mercado de acuerdo a las siguientes pautas:

e El equilibrio entre las necesidades financieras del cliente, distinguiendo la naturaleza de las mismas
(comerciales/financieras, corto plazo/largo plazo, etc.), y el mayor o menor grado de atractivo para
BBVA. A partir de los elementos anteriores obtiene el mix de operaciones mas favorable, compatible
con las necesidades del cliente.

e Otros condicionantes son los legales del pais, la relacion entre la inversion en el cliente y los fondos
propios del Banco, evitando una excesiva concentracion de riesgos en pocos clientes. De igual
manera, se atiende condicionantes provenientes del mercado, cliente, normativa interna, legislacion,
coyuntura macroecondémica, etc

e Por otro lado, una adecuada gestion del portafolio permite identificar concentraciones y generar
acciones sobre las mismas.

Aquellas operativas con clientes o grupos que suponen una peérdida esperada mas capital superior a 18
millones de euros se deciden en el maximo nivel, la Comision de Riesgos del Consejo de Administracion.
Como referencia esto equivale, en términos de exposicion, al 10% de los recursos propios computables
para una calificacion crediticia AAA y al 1% para una calificacion BB, lo que supone la supervision de las
principales concentraciones de riesgo individual por los maximos érganos de gobierno en materia de riesgo,
en funcién de la calidad crediticia.

Asimismo, existe una referencia de concentracion maxima en el 10% de los recursos propios, y hasta ese
nivel la operativa esta vinculada a un profundo conocimiento del cliente, de los mercados en que se
encuentra y los sectores en que trabaja.

Activos vencidos y no deteriorados.

La siguiente tabla proporciona un detalle de los activos financieros que estan vencidos a 31 de diciembre de
2008, pero no estan considerados deteriorados, incluyendo cualquier importe vencido a la fecha, clasificado
por la naturaleza del instrumento financiero disponible:

Millones de euros

CONCEPTOS Menrgzsde 4 1a 2 meses 2 a 3 meses Total
Crédito a la clientela 1580 534 447 2.561
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Activos dudosos o deteriorados y pérdidas por deterioro.

A continuacion se presenta la composicion del saldo de los activos financieros deteriorados por epigrafe de
balance y los pasivos contingentes deteriorados a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

RIESGOS DUDOSOS EN BALANCE 2008 2007 2006
Disponible para la venta 188 3 3
Valores representativos de deuda 188 3 3
Inversion crediticia 8.540 3.366 2500
Depositos en entidades de crédito 95 8 8
Créditos a la clientela 8.437 3.358 2492
Valores representativos de deuda 8 - -
8.728 3.369 2503

RIESGOS DUDOSOS FUERA DE BALANCE
Pasivos contingentes dudosos 131 49 40
Total riesgos dudosos 8.859 3.418 2543

El movimiento habido durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 de los activos financieros y pasivos
contingentes deteriorados, se muestra a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Saldo al inicio del gjercicio 3.418 2.543 2.389
Entradas 11.488 4.606 2746
Recuperaciones (3.668) (2.418) (1.830)
Traspasos a fallidos (2.198) (1.497) (707)
Diferencias de cambio y otros (182) 184 (55)
Saldo al final del ejercicio 8.858 3.418 2543

A continuacion se presenta un detalle de aquellos activos financieros deteriorados, a 31 de diciembre de
2008, clasificados por area geografica y segun el plazo transcurrido hasta dicha fecha desde el vencimiento
del importe impagado mas antiguo de cada operacion o desde su consideracién como deteriorado:

Millones de euros

Activos deteriorados

CONCEPTOS Hasta 6 De6 al2 De 12 a 18 De 18 a 24 Més de Total
meses meses meses meses 24meses

Espafia 2.405 1904 595 87 975 5.966
Resto de Europa 55 10 6 5 16 92
Latinoamérica 1.112 88 22 7 320 1.549
Estados Unidos 221 869 - - 30 1.120
Resto - - - - 1 1
Total 3.793 2.871 623 99 1.342 8.728

Se presenta a continuacion el desglose de los activos financieros deteriorados por sectores, indicando en su
caso el tipo de garantia tomada para asegurar el cobro de las operaciones, a 31 de diciembre de 2008,

2007 y 2006:

Millones de euros

RIESGOS DUDOSOS EN BALANCE 2008 2007 2006
Sector publico 102 177 216
Entidades de crédito 165 8 8
Activos financieros garantizados con otros sectores 3.428 809 545
Préstamos con garantia hipotecaria 2.487 696 459
Resto activos financieros garantizados 941 113 86
Activos financieros no garantizados con otros sectores 5.033 2.375 1.734
Total 8.728 3.369 2503
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A continuaciéon se muestran los rendimientos financieros devengados de activos deteriorados a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros
CONCEPTOS 2008 2007 2006

Rendimientos financieros de activos deteriorados 1.042 880 1.107

Estos resultados no figuran registrados en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas por
existir dudas en cuanto a la posibilidad de cobro.

La descripcion del analisis individual de los activos financieros deteriorados realizado al final del ejercicio,
incluyendo los factores que la entidad considera en la determinacion del deterioro, y la extension de las
garantias y otras mejoras crediticias esta incluido en la Nota 2.2.1.b.

El movimiento durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 de los activos financieros deteriorados dados de
baja de balance por considerarse remota su recuperacion se muestra a continuacion:

Millones de euros
CONCEPTOS 2007 2006

Saldo al inicio del gjercicio 5.622 6.120 6.187
Altas por:
Activos de recuperacién remota 1.700 1.895 472
Productos vencidos no cobrados 276 217 167
Bajas por:
Cobro en efectivo (199) (237) (463)
Adjudicacion de activos (13) (5) (5)
Otras causas (355) (2.455) (129)
Variacion neta por diferencias de cambio (159) 87 (109)
Saldo al final del ejercicio 6.872 5.622 6.120

Las bajas por otras causas del cuadro anterior incluyen ventas a terceros ajenos al Grupo de cartera de
activos fallidos realizadas durante el ejercicio correspondiente con el siguiente detalle:

Millones de euros

VENTAS A TERCEROS 2008 2007

Bancomer 249 1.338
BBVA 12 968
Total 261 2.306
Beneficio por ventas a terceros 3 26

Las tasas de morosidad del Grupo a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 fueron:

2008 2007 2006
Tasa de morosidad 2,12 0,89 0,83
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El desglose de pérdidas por deterioro por tipo de instrumento financiero registradas en resultados y las
recuperaciones de activos fallidos de inversiones crediticias ocurridas durante el ejercicio se detallan en la
Nota 47 “Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”. A continuacion se presenta el movimiento
producido en los ejercicios 2008, 2007 y 2006, en las pérdidas por deterioro acumuladas:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Saldo al inicio del ejercicio 7.194 6.504 5.729
Incremento de deterioro con cargo a resultados 4.590 2.462 2113
Decremento del deterioro con abono a resultados (1.457) (333) (470)
Entidades incorporadas por el Grupo en el gjercicio 1 276 91
Entidades enajenadas durante el ejercicio 4) (26) (22)
Traspasos a créditos en suspenso (1.951) (1.297) (563)
Diferencias de cambio y otros (662) (392) (374)
Saldo al final del ejercicio 7.711 7.194 6.504
Delos que:
Sobre cartera deteriorada 3.480 1.999 2.083
Sobre cartera vigente no deteriorada 4.231 5.195 4421

Activos financieros renegociados

A 31 de diciembre de 2008 el importe contable de los activos financieros no deteriorados que podrian
haberlo sido si no fuera porque sus condiciones han sido renegociadas ascendia a 6.565 millones de euros
(1,78% sobre el total de inversion crediticia).

Exposicién al riesgo de crédito subprime

Ante la ausencia de una definicibn generalmente utilizada por el sector sobre este término, el Grupo
considera “riesgo de crédito subprime” el riesgo asociado a todos aquellos instrumentos financieros cuyo
deudor final (directo o indirecto) tiene un nivel de FICO ® (nivel de crédito basado en analisis estadistico de
cada perfil crediticio personal, utilizado para representar la solvencia de cada persona) inferior a 640 puntos.

La aplicaciéon de politicas prudentes de riesgo en el Grupo BBVA ha resultado en una exposicion muy
limitada a riesgo de crédito subprime, con respecto a préstamos hipotecarios y titulizaciones de
instrumentos financieros originados en Estados Unidos.

Los bancos del Grupo no han originado productos de riesgos especialmente destinados al segmento
subprime, sin embargo, la crisis financiera iniciada en USA en 2007 y el consiguiente deterioro de las
condiciones econdémicas y de la capacidad de pago de ciertos deudores les ha llevado a rebajar
sensiblemente sus calificaciones de crédito antes indicadas. En cualquier caso, hay que destacar que no
todos los instrumentos incluidos en dicha categoria “subprime” se encuentran vencidos o deteriorados, sino
que, por el contrario, pueden ser operaciones crediticias al corriente de pago y cuya recuperabilidad se
estime alta o muy alta.

A 31 de diciembre 2008, el importe de las operaciones de riesgo de crédito hipotecario para compra de
vivienda correspondientes a clientes en Estados Unidos cuya calidad crediticia habia empeorado y pueden
considerarse subprime era de 498 millones de euros, lo que supone un 0,15% en relacién con el total de
riesgo crediticio de clientes del Grupo. De este importe, s6lo 42 millones de euros estaban vencidos o
deteriorados.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2008, el valor neto contable de los instrumentos de crédito
estructurados con subyacente de activos subprime asciende a 21 millones de euros (Nota 8), de los cuales
un 75% tienen una elevada calificacion crediticia segun las agencias de calificacion de riesgos reconocidas
en el mercado.

7.2 RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado surge de las fluctuaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero debidas a las variaciones en los precios de mercado; incluye, a su vez, tres tipos
de riesgo:

e Riesgo de cambio: surge como consecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las
monedas.
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e Riesgo de valor razonable por tipo de interés: surge como consecuencia de variaciones en los
tipos de interés de mercado.

e Riesgo de precio: surge como consecuencia de cambios en los precios de mercado, excepto
por aquellos surgidos por el riesgo de cambio o de tipo de interés, bien por factores especificos
del propio instrumento, o bien por factores que afecten a todos los instrumentos similares
negociados en el mercado.

a) Riesgo de Mercado

La estructura de limites de riesgo de mercado (que incluye riesgo de interés, de cambio, y de renta variable)
determina un esquema de limites de VaR (Value at Risk) y Capital Econémico por riesgo de mercado por
unidad de negocio, junto con sublimites especificos ad-hoc por tipologias de riesgos, actividades y mesas.
En general, las mediciones de VaR/CeR son complementadas con medidas y, en su caso, limitaciones a la
sensibilidad a movimientos en los diferentes factores de riesgo de mercado. Estos indicadores activan de
manera automatica procedimientos que tienen como objetivo afrontar aquellas situaciones que
eventualmente puedan repercutir negativamente en las actividades del area de negocio.

Asimismo, se realizan pruebas de validez del modelo de medicidon (back testing) asi como medicion de
impacto de movimientos extremos de mercado en las posiciones de riesgo mantenidas (stress testing).

El riesgo de mercado del Grupo BBVA se ha elevado en 2008 con respecto a ejercicios anteriores, debido a
la persistencia e intensificacion del entorno de fuerte volatilidad en los mercados financieros. El perfil de
riesgo de mercado a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 era el siguiente para los calculos de VaR sin
alisado al 99% con horizonte 1 dia:

EVOLUCION DEL RIESGO DE MERCADO
(MILLONES DE EUROS)
30 1

20

10 VaR Sin Alisado

0 T T T T T T T T T T T T
d-07 e-08 f-08 m-08 a-08 m-08 j-08 j-08 a-08 s-08 0-08 n-08 d-08

Los riesgos de mercado por factores de riesgo son:

Millones de euros

2008 2007 2006
Riesgo de interés y spread 24,2 12,2 129
Riesgo de cambio 7,4 2,4 0,7
Riesgo Renta Variable 1,1 6,3 58
Riesgo vega/correlacion 14,8 8,8 79

A partir del 29 de febrero de 2008 y con efecto 31 de diciembre de 2007, el modelo interno de calculo de
recursos propios minimos fue aprobado por el Banco de Espafia para las carteras de negociacion de BBVA,
S.A. y BBVA Bancomer.

Los factores de riesgo de mercado utilizados en la medicién y control de estos riesgos, constituyen el eje
sobre el que se llevan a cabo todos los calculos que se utilizan en la metodologia de valor en riesgo (VaR).

El VaR mide la pérdida maxima, con una cierta probabilidad y durante un periodo de tiempo determinado,
como consecuencia de cambios en las condiciones generales de los mercados financieros y su impacto en
los factores de riesgo de mercado. BBVA realiza principalmente estimaciones diarias de VaR mediante la
metodologia de Simulacion Histérica.

La tipologia de factores de riesgo empleados en la medicion de VaR es la siguiente:

- Riesgo de Tipos de Interés: entendido como la posible pérdida en el valor de la cartera provocada por
movimientos en las curvas de tipos de interés. Asi, se utilizan todas aquellas curvas de interés en las
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que existen posiciones y riesgos. Ademas, se utiliza toda una serie de vértices que reflejan los
diferentes plazos dentro de cada curva.

- Riesgo de Spread de Crédito: entendido como la posible pérdida provocada por movimientos en los
niveles de spread de crédito que determinar el valor de los bonos corporativos o cualquier derivado
sobre estos. La estimacion del VaR de Spread de Crédito se realiza moviendo en los distintos
escenarios los spreads de crédito utilizados como factores de riesgo. Los factores de riesgo utilizados
en la simulacién son curvas de credit spreads por sector y por rating, ademas de curvas especificas de
spread para emisores individuales.

- Riesgo de Tipos de Cambio: entendido como la posible pérdida provocada por movimientos en los
tipos de cambio. La estimacién del VaR de Tipo de Cambio se realiza impactando las posiciones
actuales aplicando con las variaciones reales observadas en los tipos de cambio.

- Riesgo de Renta Variable o de Commodities: entendido como la posible pérdida provocada por
movimientos en los precios de las acciones, indices bursatiles o de los precios de las commodities. La
estimacion del VaR de Renta Variable o de Commodities se realiza revaluando las posiciones actuales
aplicando las variaciones reales observadas en los precios de las acciones, indices bursatiles o de los
precios de las commodities.

- Riesgo de Volatilidad: Entendido como la posible pérdida provocada por movimientos en las
volatilidades implicitas que afectan al valor de las opciones. La estimacion del VaR Vega (Renta
Variable, Tipos de Intereés y Tipos de Cambio) se realiza impactando las superficies de volatilidades
implicitas en funcién de las variaciones observadas en las volatilidades implicitas de las opciones de
renta variable, tipos de interés y tipos de cambio

- Riesgo de correlacién: Entendido como la posible pérdida provocada por la disparidad entre la
estimacion y la correlacién actual entre dos activos, monedas, derivados, instrumentos o mercados.

Senalar, finalmente, que todas estas mediciones también se complementan con estimaciones de VaR con
alisado exponencial, con objeto de obtener un reflejo impacto mayor de los movimientos.”

b) Riesgo de interés estructural

La gestion del riesgo de interés de balance tiene como objetivo mantener la exposicion del Grupo BBVA
ante variaciones en los tipos de interés de mercado en niveles acordes con su estrategia y perfil de riesgo.
Para ello, el COAP realiza una gestion activa de balance a través de operaciones que pretenden optimizar
el nivel de riesgo asumido, en relacién con los resultados esperados, y permiten cumplir con los niveles
maximos de riesgo tolerables.

La actividad desarrollada por el COAP se apoya en las mediciones de riesgo de interés realizadas por el
area de Riesgos que, actuando como unidad independiente, cuantifica periédicamente el impacto que tiene
la variacion de los tipos de interés en el margen financiero y el valor econémico del Grupo.

Adicionalmente a la realizacion de mediciones de sensibilidad ante variaciones de 100 puntos basicos en
los tipos de mercado, el Grupo desarrolla calculos probabilisticos que determinan el “capital econémico” y el
“margen en riesgo” por riesgo de interés estructural de la actividad bancaria del Grupo excluyendo la
actividad de Tesoreria, a partir de modelos de simulacién de curvas de tipos de interés. Periédicamente se
realizan pruebas de stress testing y analisis de escenarios que permiten completar la evaluacion del perfil
de riesgo de interés del Grupo BBVA.

Todas estas medidas de riesgo son objeto de analisis y seguimiento posterior, trasladandose a los
diferentes 6rganos de direccion y administracion del Grupo los niveles de riesgo asumidos y el grado de
cumplimiento de los limites autorizados por la Comision Delegada Permanente.
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A continuacion, se presentan, en millones de euros, los niveles medios de riesgo de interés en términos de
sensibilidad de las principales entidades financieras del Grupo durante el ejercicio 2008:

Impacto Promedio Margen Financiero (Millones de euros)
Decremento de 100
puntos basicos

Incremento de 100 puntos basicos

SOCIEDADES Doélar I Resto

Europa -89,3 -30,1 +0,7 -115,0 +136,9
BBVA Bancomer - +18,2 +25,2 +43,4 -43,4
BBVA Puerto Rico - +2,0 - +2,0 -3,2
Compass Bancshares, Inc - -8,3 - -8,3 +4,6
BBVA Chile - +0,2 -0,5 -0,3 +0,1
BBVA Colombia - -0,2 +8,9 +8,6 -8,7
BBVA Banco Continental - -1,2 +2,9 +1,7 -1,8
BBVA Banco Provincial - +1,2 -1,4 -0,2 +0,2
BBVA Banco Francés - 0,2 +0,3 +0,1 -0,1

Impacto Promedio Valor Econédmico (Millones de euros)
Decremento de 100
puntos basicos

Incremento de 100 puntos béasicos

SOCIEDADES Délar Resto

Europa +140,6 +14 1 -11 +152,6 -196,2
BBVA Bancomer - +55,1 -401,8 -346,0 +331,1
BBVA Puerto Rico - +6,4 - +6,4 -18,6
Compass Bancshares, Inc - -127,4 - -127,4 +44,9
BBVA Chile - +3,2 -54,3 -51,1 +39,7
BBVA Colombia - 0,8 9,5 -10,4 +11,4
BBVA Banco Continental - -23,7 -16,3 -40,0 +41,7
BBVA Banco Provincial - -12,8 +2,0 -10,8 +12,0
BBVA Banco Francés - +0,1 9.4 9,3 +9,8

En el proceso de medicion, el Grupo ha fijado hipotesis sobre la evolucion y el comportamiento de
determinadas partidas, como las relativas a productos sin vencimiento explicito o contractual. Estas
hipétesis se fundamentan a través de estudios que aproximan la relacién entre los tipos de interés de estos
productos y los de mercado y que posibilitan la desagregacion de los saldos puntuales en saldos
tendenciales, con grado de permanencia a largo plazo, y saldos estacionales o volatiles, con un vencimiento
residual a corto plazo.

¢) Riesgo de cambio estructural

El riesgo de cambio estructural se origina fundamentalmente por la exposicion a las variaciones en los tipos
de cambio que surgen de las sociedades dependientes extranjeras del Grupo y los fondos de dotacion a las
sucursales en el extranjero financiadas en divisa distinta a la de la inversion.

El COAP es el encargado de realizar las operaciones de cobertura que permiten limitar el impacto
patrimonial y en solvencia de las variaciones en los tipos de cambio, de acuerdo a sus expectativas de
evolucion, y asegurar el contravalor en euros de los resultados en divisa que se espera obtener de dichas
inversiones.

La gestion del riesgo de cambio estructural se apoya en las mediciones que realiza el area de Riesgos en
base a un modelo de simulaciéon de escenarios de tipos de cambio que permite cuantificar las variaciones
de valor que se pueden producir para un nivel de confianza dado y un horizonte temporal predeterminado.
La Comision Delegada Permanente autoriza la estructura de limites y alertas sobre estas medidas de
riesgo, que incluyen un limite la cifra de capital econémico o pérdida inesperada producida por el riesgo de
cambio de las participaciones en divisa.

A 31 de diciembre de 2008, el nivel de cobertura de la exposicion patrimonial por riesgo de cambio
estructural se situaba en el 45%. La cifra agregada de sensibilidad de la exposicién patrimonial ante una
depreciacion del 1% en los tipos de cambio asciende a 31 de diciembre de 2008 a 75 millones de euros,
concentrada en un 63% en el peso mexicano y en un 33% en divisas de América del Sur.

58



d) Riesgo estructural de renta variable

La exposicién del Grupo al riesgo estructural de renta variable se deriva fundamentalmente de las
participaciones mantenidas en empresas industriales y financieras con horizontes de inversion de
medio/largo plazo, minorada por las posiciones netas cortas mantenidas en instrumentos derivados sobre
los mismos subyacentes al objeto de limitar la sensibilidad de la cartera ante potenciales caidas de precios.
La cifra agregada de sensibilidad de las posiciones de renta variable del Grupo ante un descenso del 1% en
el precio de las acciones asciende a 31 de diciembre de 2008 a 78 millones de euros, concentrada en un
52% en renta variable de la Unién Europea de muy elevada liquidez. Para determinar esta cifra se considera
la exposicion en acciones valoradas a precio de mercado, o valor razonable en su defecto, incluyendo las
posiciones netas en opciones sobre los mismos subyacentes en términos de delta equivalente. Se excluyen
las posiciones en carteras de las areas de Tesoreria.

El area de Riesgos realiza las funciones de medicién y seguimiento efectivo del riesgo estructural de renta
variable, para lo cual se estiman las cifras de sensibilidad y el capital necesario para cubrir las posibles
pérdidas inesperadas debidas a variaciones de valor de las compafiias que forman parte de dicha cartera
de inversion, con un nivel de confianza que corresponde al rating objetivo de la entidad, teniendo en cuenta
la liquidez de las posiciones y el comportamiento estadistico de los activos a considerar. Estas medidas se
complementan con contrastes periodicos de stress y back testing y analisis de escenarios.

7.3 RIESGO DE LIQUIDEZ

La gestion y control del riesgo de liquidez pretende asegurar el cumplimiento de los compromisos de pago
de la entidad en tiempo y forma, sin recurrir a la obtencién de fondos en condiciones gravosas, ni deteriorar
la imagen y reputacion de la entidad.

El seguimiento del riesgo de liquidez del Grupo se realiza con un doble enfoque: el de corto plazo, con un
horizonte temporal de hasta 90 dias, centrado fundamentalmente en la gestion de pagos y cobros de
Tesoreria y Mercados, que incluya la operativa propia del area asi como las posibles necesidades de
liquidez del conjunto del banco; y un segundo enfoque, estructural de medio y largo plazo, centrado en la
gestion financiera del conjunto del balance, con un horizonte temporal de seguimiento al menos anual.

La evaluacion del riesgo de liquidez de los activos se basa en su caracteristica de ser o no elegibles para
redescuento ante el correspondiente banco central. Para situaciones normales, tanto a corto como a medio
plazo, se consideran liquidos sélo aquellos activos que estan en la lista de elegibles publicadas por el BCE
o por la autoridad monetaria correspondiente. Sélo para analisis de situaciones de crisis se considera que
activos no elegibles, cotizados 0 no, suponen una segunda linea de liquidez para la entidad.

El Area de Riesgos cumple su funcién de control, de modo totalmente independiente a las areas gestoras
de cada uno de los enfoques temporales, en cada una de las diversas unidades que conforman el Grupo.
Cada una de las areas de riesgos, que es independiente, se ajusta a los principios corporativos de control
del riesgo de la liquidez que fija la Unidad Central de Riesgos de Mercados (en adelante, UCRAM) —
Riesgos Estructurales.

A nivel de cada entidad, las areas gestoras solicitan y proponen un esquema de limites y alertas,
cuantitativos y cualitativos, que afectan al riesgo de liquidez tanto de corto, como de medio y largo plazo;
dicha solicitud ha de ser autorizada por la Comisién Delegada Permanente. Asimismo, el Area de Riesgos
realiza las mediciones periodicas (diarias y mensuales) del riesgo incurrido, desarrolla herramientas y
modelos de valoracién, realiza analisis periédicos de stress, medicién del grado de concentracion con
contrapartes interbancarias, redaccion del manual de politicas y procedimientos, asi como el seguimiento de
los limites y alertas autorizados, que se revisan con periodicidad al menos anual.

La informacién sobre los riesgos de liquidez se remite periddicamente al COAP del Grupo, asi como a las
propias areas gestoras. De acuerdo al Plan de Contingencias, es el Grupo Técnico de Liquidez (en
adelante, G.T.L.) quien, ante cualquier sefal de alerta o de posible crisis, realiza el primer analisis de la
situacion de liquidez de la entidad, sea ésta de corto o de largo plazo. El G.T.L. lo forman técnicos de la
Mesa de Corto Plazo de Tesoreria, Gestion Financiera y UCRAM - Riesgos Estructurales. Para las
situaciones en que dichas alertas puedan revestir alguna gravedad, el G.T.L. informa al Comité de Liquidez,
formado por los Directores de las areas correspondientes. EI Comité de Liquidez es el encargado de, en
caso de extrema necesidad, convocar al Comité de Crisis presidido por el Consejero Delegado.
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Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos contractuales, de los saldos de determinados
capitulos de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, sin tener en
cuenta los ajustes por valoracion:

Millones de euros

. Entre1y3 | Entre3y12 | Entrely5 Mas de 5
meses meses afos afios

ACTIVO -
Cajay depositos en bancos centrales 14.640 13.485 476 296 181 202 -
Depositos en entidades de crédito 33.678 6.198 16.215 1.621 2.221 4.109 3.314
Crédito a la clientela 341.322 13.905 36.049 23.973 45.320 91.030 131.045
Valores representativos de deuda 72.704 716 1.701 12.230 9.483 24.640 23.934
Derivados (negociacion y cobertura) 44.779 - 3.739 2.206 5.442 16.965 16.427

PASIVO -
Depdsitos de bancos centrales 16.762 2.419 8.737 2.441 3.165 - -
Depdsitos de entidades de crédito 49.573 4.906 22412 4.090 5.975 6.581 5.609
Depositos a la clientela 253.722 101.140 68.804 27.025 35.176 16.440 5.137
Débitos representados por valores negociables 101.329 - 9.788 13.516 12.072 45470 20.483
Pasivos subordinados 16.250 69 913 1 872 3.582 10.813
Otros pasivos financieros 8.453 5.000 1.152 385 203 1.371 342
Posiciones cortas de valores 2.700 - 24 - 23 - 2.653
Derivados (negociacién y cobertura) 41.534 - 2693 3.108 6.310 15.537 13.886

Millones de euros
2007 Total A lavista Hasta 1 mes Entre1y3 Entre3y 12 Entr? 1ly5 Mas~ de5
meses meses afios af os

ACTIVO -
Cajay depdsitos en bancos centrales 22.561 22532 29 - - - -
Depdsitos en entidades de crédito 24.392 3.764 12.246 2.519 2.301 2703 859
Crédito a la clientela 319.671 7.220 30.338 23.778 46.226 87.414 124.695
Valores representativos de deuda 81.715 516 1.719 24.726 8.964 20.884 24.906
Otros activos - - - - - - -
Derivados mercados no organizados - - - - - - -

PASIVO -
Depdsitos de bancos centrales 27.256 117 25013 1.435 691 - -
Depositos de entidades de crédito 60.395 6.696 36.665 4.063 5.258 5.657 2.055
Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida - - - - - - -
Depositos a la clientela 218.541 74.605 51671 15.815 36.390 34.404 5.656
Débitos representados por valores negociables 101.875 5.987 7.391 4.191 14.878 44178 25.249
Pasivos subordinados 15.397 1.200 495 15 583 2722 10.382
Otros pasivos financieros 6.239 3.810 1372 182 450 372 53

Derivados mercados no organizados - - - - - - -

Millones de euros
Entre1y3 Entre3yl2 Entrely5 Mas de 5

2006 Total Alavista Hasta 1 mes . .
meses meses afos arios
ACTIVO -
Cajay depositos en bancos centrales 12.49% 12.446 50 - - - -
Depositos en entidades de crédito 21.205 4.705 9.306 1.271 2.166 3.131 626
Crédito a laclientela 264.139 2.919 23.196 21.555 37.308 71.728 107.433

Operaciones del mercado monetario a

través de entidades de contrapartida - - - - - - -
Valores representativos de deuda 68.537 379 1272 16.223 7.068 16.461 27.134
Otros activos - - - - - - -
Derivados mercados no organizados - - - - - - -

PASIVO -
Depositos de bancos centrales 15.191 1.802 11.041 1.850 498 - -
Depdsitos de entidades de crédito 42.285 2.529 22017 5.268 5.968 4.460 2.043

Operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida - - - -
Depositos a la clientela 186.035 77.654 46488 12.352 16.412 27.295 5.834

Débitos representados por valores negociables 85.670 3.453 5629 2.989 9.952 41.985 21.662
Pasivos subordinados 13.411 - - 560 631 3.435 8.785
Otros pasivos financieros 6.771 4.552 1596 262 210 147 4

Derivados mercados no organizados - - - - - - -

Ante las circunstancias excepcionales que se produjeron en los mercados financieros internacionales,
fundamentalmente en la segunda mitad de 2008, los gobiernos europeos adoptaron el compromiso de
tomar las medidas oportunas para intentar solventar los problemas de la financiacién bancaria y sus efectos
sobre la economia real, con el objeto de preservar la estabilidad del sistema financiero internacional. Los
objetivos fundamentales de dichas medidas eran asegurar condiciones de liquidez apropiadas para el
funcionamiento de las instituciones financieras, facilitar el acceso a la financiacién por parte de las
instituciones financieras, establecer los mecanismos que permitan, en su caso, proveer recursos de capital
adicional a las entidades financieras que aseguren el funcionamiento de la economia, asegurar que la
normativa contable es suficientemente flexible para tomar en consideracion las excepcionales
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circunstancias acontecidas en los mercados y reforzar y mejorar los mecanismos de coordinacion entre los
paises europeos.

Dentro de este marco general, durante el ultimo trimestre de 2008 en Espana se aprobaron las siguientes
medidas:

Real Decreto-Ley 6/2008, de 10 de octubre, por el que se crea el Fondo para la Adquisicién de
Activos Financieros (en adelante, FAAF), y la Orden EHA/3118/2008, de 31 de octubre que
desarrolla dicho Real Decreto. La finalidad del FAAF, que se encuentra adscrito al Ministerio de
Economia y Hacienda y que cuenta con una aportacion inicial de treinta mil millones de euros
ampliables hasta cincuenta mil millones de euros, es adquirir con cargo al Tesoro Publico y con
criterios de mercado, mediante el procedimiento de subastas instrumentos financieros emitidos por
las entidades de crédito y fondos de titulizacién de activos espafioles, respaldados por créditos
concedidos a particulares, empresas y entidades no financieras.

Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de Medidas Urgentes en Materia Econémica en relacion
con el Plan de Accion Concertada de los Paises de la Zona Euro y la Orden EHA/3364/2008, de 21
de noviembre, que desarrolla el articulo 1 de dicho Real Decreto que incluye las siguientes medidas:

Por una parte, el otorgamiento de avales del Estado a las emisiones realizadas por las entidades de
crédito residentes en Espana a partir del 14 de octubre de 2008 de pagarés, bonos y obligaciones,
que cumplan determinados requisitos: ser operaciones individuales o en programas de emisién; no
ser deuda subordinada ni garantizada con otro tipo de garantias; estar admitidas a negociacion en
mercados secundarios oficiales espafoles; tener un plazo de vencimiento entre 3 meses y 3 afos si
bien este plazo puede ampliarse a 5 afios previo informe del Banco de Espana; tipo de interés fijo o
variable, con requisitos especiales para la emisiones realizadas a tipo variable; la amortizacién debe
realizarse en un solo pago y las emisiones no pueden incorporar opciones ni otros instrumentos
financieros y tener un valor nominal no inferior a 10 millones de euros. El plazo de otorgamiento de
avales finalizara el 31 de diciembre de 2009 y el importe total maximo de avales a conceder en 2008
sera de 100.000 millones de euros.

Por otra parte, la autorizacion, con caracter excepcional y hasta el 31 de diciembre de 2009, al
Ministerio de Economia y Hacienda para adquirir titulos emitidos por las entidades de crédito
residentes en Espafa, que necesiten reforzar sus recursos propios y asi lo soliciten, incluyendo
participaciones preferentes y cuotas participativas.

Los Administradores del Banco, dentro de sus politicas de gestién del riesgo, tienen la posibilidad de utilizar
las mencionadas medidas. No obstante, a la fecha de elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas,
el Grupo no se ha visto en la necesidad de utilizarlas dada su excepcional gestién de la liquidez.
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7.4. CONCENTRACIONES DE RIESGO

A continuacién se presentan los instrumentos financieros segun su concentracién por areas geograficas, sin
tener en cuenta los ajustes por valoracién, a 31 de diciembre de 2008:

Millones de euros

RIESGOS EN BALANCE Espafia 2RO Latinoamérica Resto
excepto
Cartera de negociacion 20.489 30.251 4.566 16.120 1.873 73.299
Valores de deuda 7.799 5926 652 11.563 616 26.556
Instrumentos de capital 2.332 1.376 80 1.071 938 5.797
Derivados 10.358 22949 3.834 3.486 319 40.946
Otros activos financieros avalorrazonable con
en pérdidas y ganancias 245 24 442 1.042 1 1.754
Valores de deuda 63 - 441 12 - 516
Instrumentos de capital 182 24 1 1.030 1 1.238
Activos financieros disponible para la venta 15.233 10460 9.633 8.449 2999 46.774
Valores de deuda 11.811 9.970 8.889 8.368 924 39.962
Instrumentos de capital 3.422 490 744 81 2075 6.812
Inversién crediticia 215.030 44394 38.268 69.534 8.162 375.388
Depositos en entidades de crédito 6.556 15.848 2479 7.466 1.330 33.679
Crédito a la clientela 208.474 28546 35.498 61.978 6.826 341.322
Valores representativos de deuda - - 291 90 6 387
Carterade inversion avencimiento 2.396 2.889 - - - 5.285
Derivados de cobertura 439 2789 270 309 26 3.833
Total 253.832 90.807 53.179 95.454 13.061 506.333
. EUROPA . -
RIESGOS FUERA DE BALANCE Espafia excepto USA Latinoamérica Resto Total
Garantias financieras 16.843 8.969 3.456 4.721 1963 35.952
Otros riesgos contingentes 45.039 22.366 16.194 13.559 1.739 98.897
Total 61.882 31.335 19.650 18.280 3.702 134.849

El desglose de los principales saldos de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008
y 2007 mantenidos en moneda extranjera atendiendo a las monedas mas significativas que los integran se
encuentra en la Nota 2.2.4.

8. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, el importe por el que podria ser
entregado o liquidado, respectivamente, en esa fecha entre dos partes, independientes y expertas en la
materia, que actuasen libre y prudentemente. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
(“precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo o pasivo, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a modelos
matematicos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional. Los
modelos utilizados mas frecuentes son el Método del valor presente, Montecarlo y Black-Scholes. En la
utilizacion de estos modelos, se tienen en consideracion las peculiaridades especificas del activo o pasivo a
valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el activo o pasivo lleva asociados. No
obstante lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoracion desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi
estimado de un activo o pasivo no coincida exactamente con el precio al que el activo o pasivo podria ser
entregado o liquidado en la fecha de su valoracion.
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Determinacién del valor razonable de los instrumentos financieros

A continuacion se presenta una comparacion entre el valor por el que figuran registrados los activos y
pasivos financieros del Grupo y su correspondiente valor razonable a 31 de diciembre de 2008, 2007 y
2006:

Millones de euros

2007 2006
Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor

libros razonable libros razonable
Activos
Caja y depositos en bancos centrales 14.659 14.659 22.581 22.581 12515 12515
Cartera de negociacion 73.299 73.299 62.336 62.336 51.791 51.835
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.755 1.755 1.167 1.167 977 977
Activos financieros disponibles para la venta 47.780 47.780 48.432 48.432 42.256 42267
Inversiones crediticias 369.494 381.845 337.765 345.505 279.658 287.590
Cartera de inversién a vencimiento 5.282 5.282 5.584 5.334 5.906 5.757
Derivados de cobertura 3.833 3.833 1.050 1.050 1.963 1.963
Pasivos
Cartera de negociacion 43.009 43.009 19.273 19.273 14.923 14923
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias 1.033 1.033 449 449 582 582
Pasivos financieros a coste amortizado 450.605 447.722 431.856 425.265 351.405 347557
Derivados de cobertura 1.226 1.226 1.807 1.807 2.280 2.280

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros es diferente a su valor razonable, se ha
calculado éste de la siguiente forma:

e El valor razonable de “Caja y depdsitos en bancos centrales”, al ser operaciones a corto plazo,
equivale al valor en libros.

e El valor razonable de la “Cartera de inversion a vencimiento” corresponde a su valor de cotizacién
en mercados activos.

e El valor razonable de las “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” ha sido
estimado utilizando el método del descuento de flujos de caja previstos usando los tipos de interés
de mercado a fin de cada ejercicio presentado.

Para aquellos instrumentos financieros cuyo valor en libros se corresponde con su valor razonable, el
proceso de valoracion se realiza segun una de las siguientes métodologias:

e Valoracion utilizando directamente la propia cotizacién del instrumento financiero, observable y
capturable de fuentes independientes y referidas a mercados activos (Nivel 1). Se incluyen en este
nivel los valores representativos de deuda cotizados, otros instrumentos de capital cotizados, los
derivados de mercados organizados, asi como los fondos de inversion.

e Valoracion mediante la aplicacién de técnicas de valoracion que utilizan variables obtenidas de
datos observables en el mercado (Nivel 2). EI método mas utilizado es el descuento de flujos con
las curvas de interés y curvas de spread cotizadas en mercado. Se incluyen en este nivel valores
representativos de deuda no cotizados, otros instrumentos de capital no cotizados y derivados OTC,
tales como swaps, contratos a plazo, credit default swaps (CDS), etc.

e Valoracion mediante técnicas de valoracidon en las que se utilizan variables no obtenidas de datos
observables en el mercado (Nivel 3). La eleccion y validacién de los modelos de valoracion es
realizada por areas independientes al negocio.
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La siguiente tabla presenta los principales métodos de valoracién utilizados en la estimacién del valor
razonable para el Nivel 3 segun el tipo de instrumento financiero:

: . . L. Variables no observables
Instrumento financiero Tecnicas de valoracién
en mercados

Método del valor presente; Modelo “time to default’.

Los ABSs son valorados mediante el descuento de flujos. Los
prepagos futuros son calculados en base a los tipos de prepago
condicional suministrado por los emisores.

Los CDOs son valorados por el modelo “time-to-default”. El modelo
Valores representativos de deuda|ests basado en una copula gausiana estadistica como una medida de Spread de crédito
probabilidad de impago. Una de las variables principales del modelo es
la correlacion de impagos. El Grupo BBVA utiliza una correlaccién
extrapolada de varias tranchas de indices (ITRAXX and CDX) con la
cartera subyacente de nuestros CDOs, utilizando la pérdida esperada
como base de realizacion.

Otros instrumentos de capital Método del valor presente. Spread de crédito
Método del valor presente y Modelo “Libor Market” para valorar futuros
y forwards de tipo de interés (FRA).

Correlation decay

Las opciones son valoradas mediante modelos de valoracién
Derivados de negociacion generalmente aceptados, a los que se incorpora la volatilidad implicita
observada. Los modelos mas utilizados son Montecarlo, integracion
numeérica y Black-Scholes para opciones de renta variable y tipo de
cambio, mientras que para opciones de tipos de interés se utilizan
principalmente Black 76, Hull y White o Black-Derman-Toy.
Posiciones cortas de valores Método del valor presente

Derivados de cobertura (activos
y pasivos)

Vol-of-Vol; Rever Factor;
Volatility- Spot Correlation

Método del valor presente. Black 76 para caps, collars y floors.

A continuacion se presentan las principales hipétesis utilizadas en la valoraciéon de los instrumentos
financieros de la tabla anterior que son valorados a través de modelos internos sin utilizar datos observables
de mercado:

e Spread de crédito: El spread entre el tipo de interés de un activo libre de riesgo (por ejemplo:
titulos del Tesoro) y el tipo de interés de cualquier otro titulo identico en todos los aspectos
excepto en su calidad crediticia. Cuando se refiere a titulos iliquidos, el spread se considera un
dato de nivel 3. Basado en spreads de entidades similares.

e “Correlation decay”: Es el factor que permite calcular como la correlacion evoluciona entre
diferentes pares de tipos forwards.

o “Vol-of-Vol”: Volatilidad de la volatilidad implicita del precio. Es una medida estadistica de los
cambios en la volatilidad del precio.

o “Reversion Factor”: es la velocidad con que la volatilidad revierte a su valor medio.

o “Volatility- Spot Correlation”: es una medida estadistica de la relacion lineal (correlacion) entre el
valor de una variable de mercado y su volatilidad.
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La siguiente tabla presenta los principales instrumentos financieros registrados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2008 y 2007 desglosado segun el método de valoracién utilizado en la estimacién del valor
razonable:

Millones de euros

2008 2007
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ACTIVOS
Cartera de negociacién (Nota 10) 29.096 43257 946 44.880 17.247 210
Valores representativos de deuda (Nota 10.2) 22.227 4015 314 34.265 4.031 96
Otros instrumentos de capital (Nota 10.3) 5.348 89 360 9.149 30 1
Derivados de negociacion (Nota 10.4) 1.521 39.153 272 1.466 13.185 113
Otros activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (Nota 11) 923 831 - 1.116 51 -
Valores representativos de deuda 515 1 - 370 51 -
Otros instrumentos de capital 408 830 - 746 - -
Activos financieros disponibles parala venta
(Nota 12) 24.640 19679 2.905 37.590 10.445 397
Valores representativos de deuda 19.274 19.384 1.173 35.587 1.452 297
Otros instrumentos de capital 5.366 295 1.732 2.003 8.993 100
Derivados de cobertura (Nota 15) 444 3.386 2 389 661 -
PASIVOS
Carterade negociacion (Nota 10) 4.517 38408 84 1.506 17.691 76
Derivados de negociacion (Nota 10.4) 1.817 38408 84 - 17.464 76
Posiciones cortas de valores (Nota 10.1) 2.700 - - 1.506 227 -
Otros pasivos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (Nota 11) - 1033 - 449 - -
Derivados de cobertura (Nota 15) 564 662 - 502 1.305 -

Ciertos instrumentos estructurados de crédito para los que previamente existia un mercado activo se han
incluido en el Nivel 3 ya que, como consecuencia de los cambios en las condiciones econdmicas, se han
convertido en iliquidos, siendo necesario cambiar de método para determinar su valor razonable. El importe
de activos reclasificados a nivel 3 durante el ejercicio 2008 es 2.566 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2008, el importe de los resultados no realizados reconocidos en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta correspondiente a activos y pasivos clasificados en el Nivel 3 es de un
abono de 33 millones de euros.

El cuadro anterior incluye a 31 de diciembre de 2008, instrumentos estructurados de crédito cuyo valor en
libros ascendia a 7.548 millones de euros, de los cuales un 87,48% cuentan con garantia de agencias y de
compafiias aseguradoras. De dicho total, 569 millones de euros estaban registrados en la cartera de
negociacion y 6.979 millones de euros estaban registrados en la cartera disponible para la venta. Con
respecto al tipo de subyacente asociado, a 31 de diciembre de 2008 sélo 21 millones de euros tenian como
subyacente activos americanos considerados subprime.

Instrumentos financieros a coste

En el Grupo existen instrumentos de capital, derivados con dichos instrumentos como subyacentes o
participacion de beneficios discrecional en alguna sociedad, que han sido registrados a coste en el balance
de situacion consolidado del Grupo porque no ha podido estimarse de forma fiable su valor razonable. A 31
de diciembre de 2008 el saldo de dichos instrumentos financieros ascendia a 556 millones de euros. Estos
instrumentos se encuentran actualmente registrados en la cartera disponible para la venta.

El valor razonable de estos instrumentos no puede ser estimado de manera fiable porque corresponde a
participaciones en companias que no cotizan en mercados organizados, y cualquier técnica de valoracion
que se pretenda utilizar contendria significativos inputs no observables.

A continuacion se presenta el detalle de las ventas realizadas de los instrumentos financieros registrados a
coste durante el ejercicio 2008:

Millones de euros

Importe en libros en el
momento de la venta
Ventas de instrumentos a coste 219 147 72

Importede venta Resultados
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Préstamos v pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, no existian préstamos ni pasivos financieros (distintos de los
indicados en las presentes cuentas anuales consolidadas) registrados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias en los balances de situacion consolidados adjuntos.

9. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006 era la siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Caja 3.915 2.938 2.756
Depdsitos en Banco de Espania 2.391 11.543 2.705
Depdsitos en otros bancos centrales 8.336 8.080 7.035
Subtotal 14.642 22.561 12.496
Intereses devengados 17 20 19
Total 14.659 22.581 12.515

10. CARTERAS DE NEGOCIACION (DEUDORA Y ACREEDORA)

10.1. COMPOSICION DEL SALDO

La composiciéon del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006 era la siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Activo-

Valores representativos de deuda 26.556 38.392 30.426
Instrumentos de capital 5.797 9.180 9.949
Derivados de negociaciéon 40.946 14.764 11.416
Total 73.299 62.336 51.791
Pasivo-

Derivados de negociaciéon 40.309 17.540 13.218
Posiciones cortas de valores 2.700 1.733 1.705
Total 43.009 19.273 14.923

10.2. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

El desglose del saldo, por tipo de instrumentos, de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
adjuntos a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 era el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Emitidos por Bancos Centrales 378 208 623
Deuda Publica Espafiola 6453 5.043 3.345
Deuda Publica Extranjera 13.947 22.709 16.971
Emitidos por entidades financieras espafiolas 578 1.436 1.572
Emitidos por entidades financieras extranjeras 2247 4.584 4.780
Otros valores de renta fija 2953 4.412 3.135
Total 26.556 38.392 30.426
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10.3. INSTRUMENTOS DE CAPITAL

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006 era la siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Acciones de Sociedades Espafiolas 2.332 2.996 5.498
Entidades de crédito 444 237 672
Otras 1.888 2.759 4.826

Acciones de Sociedades Extranjeras 3.465 6.184 4.451
Entidades de crédito 205 602 526
Otras 3.260 5.582 3.925

Total 5.797 9.180 9.949

10.4. DERIVADOS DE NEGOCIACION

La cartera de derivados de negociacion surge de la necesidad del Grupo de gestionar los riesgos en que se
incurren en el curso normal de su actividad, obedeciendo en su mayoria a las posiciones mantenidas con
clientes. Los derivados de negociacién son fundamentalmente contratados en mercados no organizados,
con contrapartidas principalmente entidades de crédito y relacionados con riesgo de cambio, de tipo de
interés y acciones.

A continuacion se presenta un desglose, por tipo de operaciones, del valor razonable de los derivados
financieros de negociacion registrados en los balances de situacion consolidados adjuntos, que mantenian
en vigor las principales sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, distinguiendo entre
mercados organizados y mercados no organizados:

Millones de euros

2008 Riesgo.de Riesg_o dc?'tipo Riesg.o sobre | Riesgo sopre Rie_slgp de Otros riesgos Total
cambio de interés acciones mercaderias crédito

Mercados organizados - 5 (228) - 2 - (221)
Futuros financieros - - 4 - - - 4
Opciones - 5 (232) - 2 - (225)
Otros productos - - - - - - -
Mercados no organizados (1.491) 1.288 674 92 296 - 859
Entidades de crédito (1.676) (1.652) (165) 15 (196) - (3.674)
Operaciones de plazo (978) - - - - - (978)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - 68 - - - - 68
Permutas 672) (1.580) 154 15 (196) - (2.279)
Opciones (26) (140) (319) - - - (485)
Otras entidades financieras (112) 1.335 (151) 27 582 - 1.681
Operaciones de plazo (110) - - - - - (110)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - - - - - - -
Permutas - 1.278 24 12 582 - 1.896
Opciones 2) 57 (175) 15 - - (105)
Resto de sectores 297 1.605 990 50 (90) - 2.852
Operaciones de plazo 378 - - - - - 378
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - - - - - - -
Permutas 10 1.482 49 62 (90) 1.513
Opciones (91) 119 962 (12) - - 978
Otros productos - 4 (21) - - - (17)
Total (1.491) 1.288 446 92 296 - 638
de los que: Derivados de Negociacién Activos 10.940 22.574 5.081 174 2.174 2 40.945
de los que: Derivados de Negociacion Pasivos 12431 21.281 4.636 81 1.878 2 40.309
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Millones de euros

2007 R|esgo_de R|esgo de'upo Rlesgg sobre Riesgo so!)re Rlesigg de Otros riesgos Total
cambio de interés acciones mercaderias crédito
Mercados organizados (1) 1 214 1 - - 215
Futuros financieros - - 2 - - - 2
Opciones (1) - 212 1 - - 212
Otros productos - 1 - - - - 1
Mercados no organizados (1.762) 764 (2.063) 2 50 18 (2.997)
Entidades de crédito (1.672) (417) (1.140) 2 115 15 (3.103)
Operaciones de plazo (1.379) - - - - - (1.379)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - 70 - - - - 70
Permutas (343) (328) (287) 2 - - (956)
Opciones 50 (149) (853) - - 9 (943)
Otros productos - (10) - - 115 - 105
Otras entidades financieras (160) 1716 (840) - 91 - 807
Operaciones de plazo (161) - (2) - - - (163)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - - - - - - -
Permutas - 1695 22 - - - 1.717
Opciones 1 21 (860) - - - (838)
Otros productos - - - - 91 - 91
Resto de sectores 70 (535) (83) - (156) 3 (701)
Operaciones de plazo 27 - (1) - - 26
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - - - - - - -
Permutas (1) (646) (251) - - - (898)
Opciones 44 111 169 - - 3 327
Otros productos - - - - (156) - (156)
Total (1.763) 765 (1.849) 3 50 18 (2.782)
de los que: Derivados de Negociacion Activos 2.038 9.866 2.497 21 307 35 14.764
de los que: Derivados de Negociacion Pasivos (3.800) (9.101) (4.345) (18) (258) (23) (17.540)
Millones de euros
2006 Rlesgo_de Rlesg.o de/upo Rlesg_o sobre Riesgo sopre R|e§gg de lifes fEsme Total
cambio de interés acciones mercaderias crédito
Mercados organizados (747) - 270 2 - 1 (474)
Futuros financieros 13 - 1 - - - 14
Opciones (760) - 269 2 - 1 (488)
Otros productos - - - - - - -
Mercados no organizad os (240) 587 (1.654) 5 (4 (22) (1.328)
Entidades de crédito (267) (297) (637) 1 9) (22) (1.231)
Operaciones de plazo 8 - - 1 - - 9
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - 44 - - - - 44
Permutas (269) 177) (24) - - - (470)
Opciones (6) (164) (613) - 9) (22) (814)
Otros productos - - - - - - -
Otras entidades financieras (5 953 (570) - 3 - 381
Operaciones de plazo (3) - - - - - 3)
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - - - - - - -
Permutas - 1.045 7 - - - 1.052
Opciones (2 (92) (577) - 3 - (668)
Otros productos - - - - - - -
Resto de sectores 32 (69) (447) 4 2 - (478)
Operaciones de plazo 2 - - - - - 2
Acuerdos sobre tipo de interés futuro (FRA) - - - - - - -
Permutas - (346) (396) 4 - - (738)
Opciones 30 277 (51) - 2 - 258
Otros productos - - - - - - -
Total (987) 587 (1.384) 7 (4) (21) (1.802)
de los que: Derivados de Negociacién Activos 469 8518 2.262 35 81 51 11.416
de los que: Derivados de Negociacién Pasivos (1.456) (7.931) (3.646) (28) (85) (72) (13.218)
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11. OTROS ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006 era el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Activos
Valores representativos de deuda 516 421 56
Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo 516 421 56
Instrumentos de capital 1.238 746 921
Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo 921 329 472
Ofros valores 317 417 449
Total 1.754 1.167 977

Pasivos
Otros pasivos financieros 1.033 449 582
Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo 1.033 449 582
Total 1.033 449 582

12. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

12.1. COMPOSICION DEL SALDO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006 por tipos de instrumentos financieros era el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Valores representativos de deuda 39.831 37.336 32.218
Instrumentos de capital 7.949 11.096 10.037

Total 47.780 48.432 42.255

12.2. VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

El desglose del saldo del epigrafe “Valores representativos de deuda” a 31 de diciembre de 2008, 2007 y
2006 por tipos de instrumentos financieros era el siguiente:

Millones de euros
Plusvalias no Minusvalias no
realizad as realizadas Valor

asignadas alos asignadas a los razonable
titulos titulos

Valores espafioles (62)
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 138 - 6.371
Otros instrumentos de deuda 91 (62) 5.539
Valores extranjeros 586 (774) 27.920
Estados Unidos 155 (286) 10.442
Deuda del Estado 15 (1) 840
Deuda del Tesoro USAy otras agencias gubernamentales USA - - 444
Subdivisiones estatales y politicas 15 1) 396
Otros instrumentos de deuda 140 (285) 9.602
Otros paises 431 (488) 17.478
Deuda de ofros Estados y otras administraciones publicas 261 (232) 9.653
Otros instrumentos de deuda 170 (256) 7.825
TOTAL 815 (836) 39.830
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Millones de euros

Plusvalias no

Minusvalias no

2007 realizadas realizad as Valor
asignadas alos asignadas alos razonable
titulos titulos
Valores espafioles 150 77) 10.161
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 79 (31) 5.274
Otros instrumentos de deuda 71 (46) 4.887
Valores extranjeros 737 (287) 27.175
Estados Unidos 50 (45) 9.056
Deuda del Estado 6 (2 579
Deuda del Tesoro USAy otras agencias gubernamentales USA 1 - 61
Subdivisiones estatales y politicas 5 (2) 518
Otros instrumentos de deuda 44 (43) 8.477
Otros paises 687 (242) 18.119
Deuda de otros Estados y otras administraciones publicas 562 (128) 11.278
Otros instrumentos de deuda 125 (114) 6.841
TOTAL 887 (364) 37.336
Millones de euros
Plusvalias no Minusvalias no
2006 realizadas realizad as Valor
asignadas alos  asignadas alos razonable
titulos titulos

Valores espafioles 291 (18) 9.494
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 279 (16) 6.859
Otros instrumentos de deuda 12 (2) 2.635
Valores extranjeros 852 (130) 22.724
Estados Unidos 13 (21) 5.506
Deuda del Estado 3 (2) 653
Deuda del Tesoro USAy otras agencias gubernamentales USA 3 (2 343
Subdivisiones estatales y politicas - - 310
Otros instrumentos de deuda 10 (19) 4.853
Otros paises 839 (109) 17.218
Deuda de otros Estados y otras administraciones publicas 588 (60) 10.386
Otros instrumentos de deuda 251 (49) 6.832
TOTAL 1.143 (148) 32.218

12.3. OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El desglose del saldo del epigrafe “Otros instrumentos de capital” a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006

por tipos de instrumentos financieros era el siguiente:

Millones de euros

Plusvalias no  Minusvalias no Valor
2008 . .
realizadas realizadas razonable

Otros instrumentos de capital cotizados 1.190 (236) 7.082
Acciones de sociedades espafiolas cotizad as 1.189 (95) 4.639
Entidades de crédito - (9) 22
Otras entidades 1.189 (86) 4617
Acciones de sociedades en el extranjero cotizadas 1 (141) 2443
Estados Unidos - (11) 28
Otros paises 1 (130) 2416
Otros instrumentos de capital no cotizad os 7 (2) 867
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas - (1) 36
Entidades de crédito - - 1
Otras entidades - (1) 35
Acciones de sociedades en el extranjero no cotizadas 7 - 831
Estados Unidos - - 626
Otros paises 7 - 205
TOTAL 1.197 (237) 7.949
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Millones de euros

Minusvalias no

2007 PIu;valias no reali’zadas realizadas asignadas a valor
asignadas a los titulos . razonable
los titulos
Otros instrumentos de capital cotizados 4.449 (24) 10.797
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 3.322 - 7.032
Entidades de crédito 4 - 35
Otras entidades 3.318 - 6.997
Acciones de sociedades en el extranjero cotizadas 1.127 (24) 3.765
Estados Unidos - (1) 419
Otros paises 1.127 (23) 3.346
Otros instrumentos de capital no cotizad os 52 (5) 299
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 64 (5) 132
Entidades de crédito - - 2
Otras entidades 64 (5) 130
Acciones de sociedades en el extranjero no cotizadas 12) - 167
Estados Unidos - - 70
Otros paises (12) - 97
TOTAL 4.501 (29) 11.096
Millones de euros
Plusvalias no realizad as _Mlnusvall_as no Valor
2006 ) p realizadas asignadas a
asignadas a los titulos . razonable
|os titulos
Otros instrumentos de capital cotizados 3.628 (15) 9.867
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 2.817 - 7.342
Acciones de sociedades en el extranjero cotizadas 811 (15) 2.525
Estados Unidos 1 - 28
Otros paises 810 (15) 2.497
Otros instrumentos de capital no cotizados - - 170
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas - - 39
Acciones de sociedades en el extranjero no cotizadas - - 131
Estados Unidos - - 26
Otros paises - - 105
TOTAL 3.628 (15) 10.037

12.4. PLUSVALIAS/MINUSVALIAS

El importe de plusvalias/minusvalias netas de impuestos reconocidas en el epigrafe de patrimonio “Ajustes
por valoraciéon — Activos financieros disponibles para la venta” a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 era
el siguiente:

Millones de euros

2008 2007

Plusvalias/Minusvalias acumuladas 931 3.546

2006

3.323

Estas minusvalias se consideran temporales, ya que han surgido en un ejercicio inferior a un afo, siendo
debidas, basicamente, a la evolucion de los tipos de interés.

El movimiento de las plusvalias/minusvalias acumuladas netas de impuestos durante los ejercicios 2008,
2007 y 2006 se detalla a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Saldo al inicio del ejercicio 3.546 3.323 3.002
Ganancias y pérdidas por valoracion (2.065) 1.857 1.264
Impuesto sobre beneficios 1.172 (97) 178
Importes transferidos a resultados (1.722) (1.537) (1.121)
Saldo al final del ejercicio 931 3546 3.323
De los que:

Valores representativos de deuda 1.047 3215 2.620

Instrumentos de capital (116) 331 703
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13. INVERSIONES CREDITICIAS

13.1. COMPOSICION DEL SALDO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tiene su origen es:

CONCEPTOS

Millones de euros

Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela

Valores representativos de deuda
Total

2008 2007 2006
33.856 24.527 21.264
335.260 313.178 258.317
378 60 77
369.494 337.765 279.658

13.2. DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

CONCEPTOS

Cuentas mutuas

Cuentas a plazo

Ala vista

Resto de cuentas

Adquisicién temporal de activos

Total bruto

Ajustes por valoracion
Pérdidas por deterioro
Intereses y comisiones devengados
Derivados de cobertura y otros

Total

Millones de euros

2008 2007 2006
390 138 131
8.005 9.388 9.469
6.433 834 439
9.250 4.610 5.675
9.601 9.422 5.490
33.679 24.392 21.204
177 135 60
(74) (10) ©)
223 107 63

28 38 3
33.856 24.527 21.264

13.3. CREDITO A LA CLIENTELA

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006, atendiendo a la naturaleza del instrumento financiero en los que tienen su origen, es:

CONCEPTOS

Efectos financieros
Cartera comercial
Deudores con garantia real
Cuentas de crédito
Resto de préstamos
Adquisicion temporal de activos
Deudores ala vista y varios
Arrendamientos financieros
Activos deteriorados
Total bruto
Ajustes por valoracién
Pérdidas por deterioro
Intereses y comisiones devengados
Derivados de cobertura y otros
Total

Millones de euros

2008 2007 2006
587 387 9
29.215 36.108 22.453
145522 135.557 116.737
21.593 23.835 21.700
111.597 94.695 78.990
1.658 2.000 1.526
13.372 14.582 12.182
9.341 9.149 8.053
8.437 3.358 2492
341.322 319.671 264.142
(6.062) (6.493) (5.825)
(7.431) (7.138) (6.420)
719 549 341

650 96 254
335.260 313.178 258.317
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El Grupo, a través de varias de sus entidades financieras, financia a sus clientes la adquisicion de bienes,
tanto mobiliarios como inmobiliarios, mediante contratos de arrendamiento financiero que se registran en
este epigrafe. La distribucion de contratos de arrendamiento financiero a 31 de diciembre de 2008, 2007 y

2006 era la siguiente:

CONCEPTOS

Bienes muebles
Bienes inmuebles
Tipo fijo

Tipo variable

Millones de euros

2008 2007 2006
6.114 5.982 4.700
3.271 3.166 3.353

33% 28% 10%
67% 72% 90%

A 31 de diciembre de 2008 los ingresos financieros no devengados en los contratos de arrendamiento
financiero concedidos a clientes ascendian a 119 millones de euros. El valor residual no garantizado para
dichos contratos ascendia a 519 millones de euros. Las pérdidas por deterioro determinadas colectivamente
de los contratos de arrendamiento financiero ascendian a 15 millones de euros.

En el epigrafe “Crédito a la clientela”, se encuentran registrados ciertos préstamos titulizados que no han
sido dados de baja del balance ya que se retienen riesgos o beneficios sustanciales relacionados con ellos
porque el Grupo ha otorgado financiaciones subordinadas u otro tipo de mejoras crediticias que absorben
sustancialmente todas las pérdidas crediticias esperadas para el activo transferido o la variacion probable

de sus flujos netos de efectivo.

Los saldos registrados en balance correspondientes a a estos préstamos titulizados mantenidos en balance,
eran los siguientes a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

CONCEPTOS

Millones de euros

Activos hipotecarios titulizados
Otros activos titulizados
Préstamos a empresas
Leasing
Préstamos al consumo
Ofros
Total
De los que:

Pasivos asociados a los activos mantenidos en balance (*)

2008 2007 2006
34.012 17.214 2.320
10.341 11.007 6.736

2.634 3.097 1.975
2.238 2.361 -
5.124 5154 4.741
345 395 20
44,353 28.221 9.056
14.948 19.249 8.807

(*) Estan registrados en el epigrafe “Pasivos financieros a coste amortizado — Débitos representados por valores negociables” de los

balances de situacion consolidados adjuntos. (véase Nota 22.4).

Por otro lado, ciertos préstamos titulizados han podido ser dados de baja ya que no se tienen riesgos o

beneficios sustanciales.

Los saldos vivos de los préstamos titulizados que si fueron dados de baja de balance, eran los siguientes a

31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

CONCEPTOS

Millones de euros

Activos hipotecarios titulizados
Otros activos titulizados
Total

2008 2007 2006
132 173 209
413 585 849
545 758 1.058
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14. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO

La composiciéon del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados era 31 de diciembre de

2008, 2007 y 2006:

Millones de euros
Minusvalias no

Coste Plusvalias no realizadas . X Valor
;i ) o realizadas asignadas a
amortizado ESLLECESERR 1 (T][e]Y N razonable
los titulos
Valores espafioles 2.392 7 (60) 2.339
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 1.412 7 7) 1.412
Otros valores nacionales 980 - (53) 927
Valores extranjeros 2.890 25 (33) 2.882
Deuda del Estado y otras administraciones publicas 2.432 22 “7) 2437
Resto de valores 458 3 (16) 445
Total 5.282 32 (93) 5.221
Millones de euros
Mi Ii
Coste Plusvalias no realizadas Minusvalias no Valor
2007 R X . realizadas asignadas a
amortizado asignadas a los titulos . razonable
los titulos
Valores espafoles 2.402 - (131) 2271
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 1.417 - (68) 1.349
Ofros valores nacionales 985 - (63) 922
Valores extranjeros 3.182 - (119) 3.063
Total 5.584 - (250) 5.334
Millones de euros
Coste Plusvalias no realizadas _Mlnusvah_as no Valor
2006 . X . realizadas asignadas a
amortizado asignadas a los titulos . razonable
los titulos
Valores espafioles 2.404 2 69) 2.337
Deuda del Estado espafiol y otras administraciones publicas espafiolas 1.417 1 (40) 1.378
Otros valores nacionales 987 1 (29) 959
Valores extranjeros 3.502 5 (86) 3421
Total 5.906 7 (155) 5.758

Los valores extranjeros mantenidos por el Grupo a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 en la cartera de
inversién a vencimiento corresponden a emisores europeos.

Seguidamente se resumen los movimientos sin tener en cuenta las pérdidas por deterioro que han tenido
lugar durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 en este capitulo de los balances de situacién consolidados:

CONCEPTOS

Saldo al inicio del ejercicio
Adquisiciones
Amortizaciones

Otros

Saldo al final del ejercicio

Millones de euros

2008 2007 2006
5.589 5911 3.964
. - 2.211
(284) (300) (274)
(20) (22) 10
5.285 5589 5911

15. DERIVADOS DE COBERTURA (DEUDORES Y ACREEDORES)

En la Nota 7 se analiza la naturaleza de los principales riesgos del Grupo.

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, las principales posiciones cubiertas por el Grupo y los derivados

designados para cubrir dichas posiciones son:

1. Cobertura de valor razonable:

e Titulos de deuda a tipo de interés fijo disponibles para la venta: el riesgo se cubre utilizando
derivados de tipo de interés (permutas fijo-variable).

e Titulos de deuda de renta fija a largo plazo emitidos por el Grupo: el riesgo se cubre utilizando
derivados de tipo de interés (permutas fijo-variable).

e Titulos de renta variable disponibles para la venta: el riesgo se cubre utilizando permutas de

acciones.
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e Préstamos a tipo fijo: el riesgo se cubre utilizando derivados de tipo de interés (permutas fijo-

variable).

2. Coberturas de flujos de efectivo: La mayoria de las partidas cubiertas son préstamos de tipo de interés
variable. Este riesgo se cubre con permutas de tipo de cambio y tipo de interés.

3. Coberturas de inversiones netas en moneda extranjera: Los riesgos cubiertos son las inversiones
realizadas en moneda extranjera en sociedades del Grupo en el extranjero. Este riesgo se cubre
principalmente con opciones de tipo de cambio y compras a plazo de divisa.

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 no existen en el Grupo coberturas de transacciones previstas

altamente probables.

A continuacion se presenta un desglose, por tipo de riesgo cubierto, del valor razonable de los derivados
financieros de cobertura registrados en los balances de situacién consolidados adjuntos, que mantenia en
vigor el Grupo a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros
Riesgo de tipo de

2008 Riesgo de cambio . . Total
interés
Mercados no organizad os
Entidades de crédito 204 2.290 2.494
Cobertura del valor razonable - 1.972 1.972
Cobertura de flujos de efectivo 104 338 443
Cobertura de una inversién neta en un negocio en el extranjero 99 (20) 79
Otras entidades financieras - 100 100
Cobertura del valor razonable - 68 68
Cobertura de flujos de efectivo - 32 32
Otros sectores 11 1 13
Cobertura del valor razonable 1 1
Cobertura de flujos de efectivo 11 - 11
Total 215 2.391 2.606
de los que: Derivados de Cobertura Activos 227 3.606 3.833
de los que: Derivados de Cobertura Pasivos 11 1.215 1.226
Millones de euros
2007 Riesgo de cambio Riesgo de'tipo de Riesgf) sobre Total
interés acciones
Mercados organizados
Cobertura de flujos de efectivo 1) - - 1)
Mercados no organizad os
Entidades de crédito 18 (719) (72) (773)
Cobertura del valor razonable - (693) (72) (765)
Cobertura de flujos de efectivo - (26) - (26)
Cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero 18 - - 18
Otras entidades financieras 8 144 (135) 17
Cobertura del valor razonable 100 (135) (35)
Cobertura de flujos de efectivo - 44 - 44
Cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero 8 - - 8
Total 25 (575) (207) (757)
de los que: Derivados de Cobertura Activos 35 1015 - 1.050
de los que: Derivados de Cobertura Pasivos (10) (1.590) (207) (1.807)
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Millones de euros

Riesgo de tipo de

Riesgo sobre

2006 . . . Total
interés acciones
Mercados no organizad os
Entidades de crédito (382) (116) (498)
Cobertura del valor razonable (404) (116) (520)
Cobertura de flujos de efectivo 22 - 22
Otras entidades financieras 178 3) 175
Cobertura del valor razonable 126 (3) 123
Cobertura de flujos de efectivo 52 - 52
Resto de sectores 9 ?3) 6
Cobertura del valor razonable 9 (3) 6
Total (195) (122) (317)
de los que: Derivados de Cobertura Activos 1.915 48 1.963
de los que: Derivados de Cobertura Pasivos (2.110) (170) (2.280)

A continuacion se presentan los flujos de caja previstos mas significativos que el Grupo tiene cubiertos y
que se espera que impacten en la cuenta de resultados consolidada en los siguientes ejercicios:

Millones de euros

3 meses 0 Mas de 3 meses . Mas de 5
Entre 1y 5afos g
menos pero menos de 1 afios
174
75

399 330 148
217 313 205

ﬁujos de efectivo de activos
Flujos de efectivo de pasivos

El importe previamente reconocido en patrimonio correspondiente a coberturas de flujo de efectivo que se
ha reclasificado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, bien en el capitulo “Resultado de
operaciones financieras (neto)” o bien en el capitulo “Diferencias de cambio (neto)”, durante el ejercicio
2008 y 2007 ascendi6 a 12 y 13 millones de euros, respectivamente.

16. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA Y PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES
EN VENTA

Los activos no corrientes en venta que aparecen en el activo de los balances de situacion consolidados
adjuntos corresponden principalmente a activos procedentes de la adjudicacién por ejecucion de la garantia
para asegurar el cobro de préstamos. Estos activos son activos disponibles para la venta, la cual se
considera altamente probable. Para la mayoria de estos activos se espera completar la venta en un afio
desde la fecha en el que el activo se clasifica como “Activos no corrientes en venta”.

El movimiento del saldo del capitulo “Activos no corrientes en venta” de los balances de situacion
consolidados adjuntos, a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, se muestra a continuacion:

Millones de euros

2008 2007 2006

CONCEPTOS

Coste regularizado y actualizado -

Saldo al inicio del gjercicio 306 268 401
Adiciones 515 487 279
Retiros (374) (744) (370)
Incorporacion de sociedades al Grupo - 15 17
Traspasos 57 265 13
Diferencia de cambio y otros 2 15 (72)

Saldo al final del ejercicio 506 306 268

Deterioro -

Saldo al inicio del gjercicio 66 82 170
Adiciones 38 38 61

Retiros (22) (43) (105)
Traspasos 25 8 6
Diferencia de cambio y ofros (45) (19) (50)

Saldo al final del ejercicio 62 66 82

Saldo total al final del ejercicio 444 240 186

76



A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, el saldo de este capitulo correspondia, principalmente, a activos
adjudicados o bienes recuperados de arrendamientos financieros.

El 4 de marzo de 2008, BBVA Bancomer, S.A. de C.V. concluyé el proceso de venta de su edificio Centro
Bancomer y su Estacionamiento, obteniendo una plusvalia bruta de 61,3 millones de euros, registrada en el
epigrafe “Ganancias en la baja de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 2008. A 31 de
diciembre de 2007, estos activos se encontraban registrados en la cuenta “Activo Material-Terrenos y
Edificios de Uso Propio” (Nota 19) del balance de situacion consolidado adjunto a dicha fecha.
Conjuntamente con el contrato de compra venta suscribe un contrato que contempla el arrendamiento de
Centro Bancomer y estacionamiento por un plazo forzoso de 3 afios y opcionalmente 2 afios adicionales.

El valor razonable de los activos no corrientes en venta se ha determinado tomando como referencia
tasaciones realizadas por empresas registradas como sociedades tasadoras en cada area geografica en la
que esta ubicado el activo.

En el caso de Espafia, las sociedades de valoracion y tasacion independientes inscritas en el Registro
Oficial del Banco de Espafia, empleadas para la valoracion de estos activos son: Krata, S.A., Gesvalt, S.A,,
Alia Tasaciones, S.A., Tasvalor, S.A. y Trinsa, S.A.

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 no existen pasivos asociados con activos no corrientes en venta.

17. PARTICIPACIONES

17.1. PARTICIPACION EN ENTIDADES ASOCIADAS

A continuacién se muestra el detalle de la participacion del Grupo en las principales entidades asociadas a
31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

Entidades Asociadas 2008 2007 2006

Citic International Financial Holdings Limited CIFH 541 432 -
Occidental Hoteles Management, S.L. (*) 128 131 -
Tubos Reunidos, S.A. 54 85 69
BBVA Elcano Empresarial I, S.C.R., S.A. 39 57 31
BBVA Elcano Empresarial, S.C.R., S.A. 39 57 31
Resto asociadas 93 84 75
Total 894 846 206

(*) Antigua Metropolitan Participaciones, S.L.

El desglose del saldo y los movimientos brutos que han tenido lugar durante los ejercicios 2008, 2007 y
2006 en este capitulo de los balances de situacién consolidados, se muestran a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Saldo al inicio del ejercicio 846 206 946
Adquisiciones 655 626 28
De las que:
Citic International Financial Holdings Limited (CIFH) 655 432 -
Occidental Hoteles Management, S.L. - 131 -
Ventas y reducciones de capital (782) - (802)
De las que:
Tubos Reunidos, S.A. (*) (41) - -
Citic International Financial Holdings Limited (CIFH) (739) - -
Traspasos y otros 175 14 34
Saldo al final del ejercicio 894 846 206
Del que:
Fondo de comercio 217 119 4
CIFH 214 115 -
Resto S 4 4

(*) Corresponde a la venta del 0,853% del capital social en enero de 2008 (véase Anexo VI).
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A continuaciéon se detallan el valor en libros y el valor razonable a 31 de diciembre de 2007 y 2008,
calculado en base a la cotizacion oficial de las sociedades asociadas cotizadas:

Millones de euros
2008 2007
Valor en Valor Valor en Valor
libros razonable libros razonable
Tubos Reunidos, S.A. 54 85 85 241
Citic International Financial Holdings Limited (*) - - 432 355
(*) Cesb su cotizacion en la bolsa de Hong Kong en Noviembre de 2008.

SOCIEDAD

El detalle de las entidades asociadas a 31 de diciembre de 2008 se muestra en el Anexo V.
Acuerdos con el grupo CITIC

El 22 de noviembre de 2006, BBVA alcanzé un acuerdo con el grupo bancario CITIC Group (en adelante,
“CITIC”) para desarrollar una alianza estratégica en el mercado chino. Conforme a este acuerdo, BBVA
adquirié en marzo 2007 una participacion del 14,58% con una inversién de 483 millones de euros en CITIC
International Financial Holdings Ltd, (en adelante, “CIFH”), sociedad cotizada en la bolsa de valores de
Hong Kong, lugar donde desarrolla su actividad. La inversién en CIFH, a pesar de ser menor al 20%, se
contabiliz6 como entidad asociada por el método de la participacion ya que se tiene una influencia
significativa en virtud del acuerdo estratégico antes mencionado.

Adicionalmente en virtud del mismo acuerdo, BBVA adquirié en marzo 2007 una participacion del 4,83% en
China Citic Bank (en adelante, “CNCB”) con una inversién de 719 millones de euros.

En junio de 2008, BBVA suscribié un nuevo acuerdo con el Grupo CITIC. Por aplicacién del mismo, el
Grupo se comprometié a incrementar su participacién en CIFH y CNCB hasta aproximadamente el 30% y
10% respectivamente. A 31 de diciembre de 2008, el Grupo habia incrementado su participacion en CIFH y
en CNCB hasta alcanzar el 29,68% y el 9,93%, respectivamente, del capital social de dichas compaifiias.

La adquisicion de CIFH fue realizada mediante desembolso en metalico, una vez que dicha sociedad se
excluyé de cotizacién en el Hong Kong Stock Exchange. Con posterioridad, CIFH procedio a la venta de su
participacion en CNCB (15%) entre sus accionistas de manera proporcional. Esta adquisicién, junto con la
compra adicional a CITIC Group de un 0,65%, le permitié alcanzar a BBVA un 9,93% de CNCB a cierre del
afo 2008. Estas adquisiciones supusieron un desembolso total de 926 millones de euros.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, BBVA ha adquirido, una participacién adicional de 0,14% en CNCB
con una inversion de 19 millones de euros, lo que le ha permitido alcanzar el 10,07% del capital social, tal y
como se habia acordado.

En virtud del nuevo acuerdo, BBVA tiene ademas una opcion de compra para adquirir un porcentaje
adicional, sujeto a ciertas condiciones, durante los dos préximos afios, con lo que su participacion podria
alcanzar hasta el 15% del capital social de CNCB. A 31 de diciembre de 2008 y 2007, la participacion de
BBVA en CNCB se encontraba registrada en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta” de
los balances de situaciéon consolidados adjuntos (Nota 12).

La participacion de BBVA en CNCB, es considerada estratégica para el Grupo ya que a través de la misma
desarrollara su actividad financiera en China continental, y es ademas determinante para el desarrollo del
negocio internacional de CITIC. Adicionalmente, BBVA tiene el rango de “inversor estratégico unico” en
CNCB.

La figura de inversor estratégico extranjero en los bancos comerciales de la Republica Popular de China,
conlleva el cumplimiento de los siguientes principios: mantener la participaciéon en el largo plazo, mejorar el
gobierno corporativo, emprender la cooperacién empresarial y evitar la competencia. Dentro de este marco,
BBVA participa en la definicién de las politicas relevantes de CNCB a través de su pertenencia al Consejo
de Administracion (tras el ultimo acuerdo BBVA tendrd 2 Consejeros de un total de 15) y al Comité de
Estrategia (1 miembro de un total de 6).

Adicionalmente, y en el marco del compromiso estratégico en CNCB, BBVA esta trabajando conjuntamente
con CNCB con la idea de firmar Acuerdos de Cooperacién econdmicos en régimen de “Beneficios
Compartidos”, en Financiacién de Automdviles y Banca Privada. Toda cooperacion estratégica entre ambas
partes se desarrolla bajo la guia y supervision del Comité de Cooperacién, creado al objeto por BBVA y
CNCB con igual participacion de las dos partes. En esta linea, existe un intercambio continuo de directivos
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entre ambas entidades asi como de informacion sobre los modelos de negocio, politicas y herramientas de
gestidn, de control de riesgos, y tecnologia.

17.2. PARTICIPACION EN ENTIDADES MULTIGRUPO

Aquellas sociedades multigrupo que el Grupo ha considerado, que por reflejar mejor la realidad econdmica
de tales participaciones, debe contabilizarse por el “método de la participaciéon” (Nota 2.1) se registran en
este capitulo de los balances de situaciéon consolidados adjuntos.

A continuacion se muestra el detalle del saldo de la participacion del Grupo en las principales entidades
multigrupo a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

Entidades Multigrupo 2008 2007 2006
Corporacioén IBV Participaciones Empresariales S.A. 385 574 565
Fideicomiso F/403853-5 BBVA Bancomer S°S ZIBAT 20 - -
Las Pedrazas Golf, S.L. 16 - -
Dintransa Rentrucks, S.A. 15 - -
Resto Multigrupo 137 122 118
Total 573 696 683
Del que
Fondo de comercio
Grupo Profesional Planeacién y Proyectos S.A. de C.V. 4 4 5
Distransa Rentrucks, S.A. 8 - -
Resto 4 2 -
16 6 5

De haberse consolidado las entidades mencionadas en este apartado por el método de integracion
proporcional, el Grupo consolidado hubieran experimentado el siguiente incremento a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

2008 2007 2006
Activo Grupo 910 1.009 1.017
Margen de intereses 139 122 88
Margen bruto 17 40 297

El detalle de las entidades multigrupo consolidadas por el método de la participacion a 31 de diciembre de
2008 se muestra en el Anexo V.

17.3. INFORMACION SOBRE ENTIDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO POR EL METODO DE LA
PARTICIPACION

A continuacion, se presentan las magnitudes mas representativas del balance de situacion y de la cuenta de
resultados de las entidades asociadas y multigrupo valoradas por el método de la participacién, a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006, respectivamente (véase Anexo V).

Millones de euros

CONCEPTOS (%) 2008 2007 2006
XY (A SV Tl [¥lele] Asociadas Multigrupo Asociadas Multigrupo

Activo circulante 745 559 423 680 125 655
Resto de activos 4.162 349 2.116 329 109 324
Pasivo circulante 230 136 385 199 47 191
Resto de pasivos 4.677 772 2.154 810 187 788
Ventas netas 210 102 181 109 131 145
Margen de explotacion 99 17 64 40 21 297
Ingresos netos 93 286 29 221 13 269

(*) Datos no auditados
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17.4. NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPACIONES

Las notificaciones sobre adquisicion y venta de participaciones en el capital de entidades asociadas y
multigrupo, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas y en el
articulo 53 de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores, se indican en el Anexo VI.

17.5 EXISTENCIA DE DETERIORO

Durante los ejercicios 2008 y 2007, no se ha registrado ningun deterioro ni en los fondos de comercio ni de
las entidades asociadas ni de las entidades multigrupo.

Durante el ejercicio 2006, se registré un deterioro en los fondos de comercio de las participaciones en
sociedades multigrupo por importe de 6 millones de euros.

18. ACTIVOS POR REASEGUROS

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge aquellos importes a percibir por
parte de las entidades consolidadas cuyo origen son contratos de reaseguros con terceras partes.

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 el saldo de la participacion del reaseguro en las provisiones
técnicas se muestra a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Activos por reaseguros 29 43 32

19. ACTIVO MATERIAL

La composicién del saldo y el movimiento de este capitulo a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, segun
la naturaleza de las partidas que los integran, se muestra a continuacion:

Millones de euros

Total

Terrenos y Obras en Mobiliario, Instalaciones | inmovilizado de

Cedidos en
arrendamiento

Inversiones

2008 e . ] inmobiliarias i

edificios curso y vehiculos uso propio operativo
Coste -
Saldo a 1de enero de 2008 3415 151 5.024 8.590 96 966 9.652
Adiciones 156 101 561 818 41 220 1.079
Retiros (125) (55) (483) (663) 3) (28) (694)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio (*) - - 16 16 1.661 - 1.677
Entidades enajenadas en el ejercicio (12) (2) (5) 19) - - 19)
Traspasos (326) 263 (22) (85) ) (162) (255)
Diferencia de cambio y otros (78) (36) (225) (339) 1) - (340)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 3.030 422 4.866 8.318 1.786 996 11.100
Amortizaciéon acumulada -
Saldo a 1de enero de 2008 725 - 3.402 4.127 14 245 4.386
Adiciones 77 - 356 433 1 18 452
Retiros (30) - (490) (520) (3) 4) (527)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio (*) - - 4 4 33 - 37
Entidades enajenadas en el ejercicio 3) - 4) (7) - - (7)
Traspasos (11) - 4) (15) - - (15)
Diferencia de cambio y otros (29) - (136) (165) (165)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 729 - 3.128 3.857 45 259 4.161
Deterioro -
Saldo a 1de enero de 2008 21 - 5 26 1 2 29
Adiciones 3 - - 3 4 1 8
Retiros (1) - - (1) - (1)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio (*) - - - - - - -
Diferencia de cambio y otros (7) - 2) 9) 3 2 (4)
Saldo a 31 de diciembre de 2008 16 3 19 8 5 32
Activo material neto -
Saldo a 1de enero de 2008 2669 151 1.617 4.437 82 719 5.238
Saldo a 31 de diciembre de 2008 2285 422 1.735 4.442 1.734 732 6.908

(*) El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” se ha incrementado principalmente como consecuencia de la incorporacién de los activos del Fondo Inmobiliario
BBVA Propiedad (véase Anexo Il) que se consolida por integracién global al haber adquirido el Grupo en el ejercicio 2008 el 95,65% de las participaciones
del mismo.
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Millones de euros

De uso propio Total Inversiones  Cedidos en
Terrenos y Obras en Mobiliario, Instalaciones inmovilizado de . - arrendamiento Total
2007 o 5 q inmobiliarias B
edificios curso y vehiculos uso propio operativo
Coste -
Saldo a 1 de enero de 2007 3.088 24 4.974 8.086 76 881 9.043
Adiciones 501 138 577 1.216 38 213 1.467
Retiros (116) (29) (165) (310) 2) (16) (328)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio 388 32 65 485 - 57 542
Entidades enajenadas en el ejercicio - - (19) 19) (16) (160) (195)
Traspasos (272) (8) (174) (454) 1 - (453)
Diferencia de cambio y otros (174) (6) (234) (414) 1) 9) (424)
Saldo a 31 de diciembre de 2007 3415 151 5.024 8.590 96 966 9.652
Amortizacién acumulada -
Saldo a 1 de enero de 2007 (798) (3.445) (4.243) (14) (231) (4.488)
Adiciones (54) (340) (394) 3) (79) (476)
Retiros 6 114 120 - 77 197
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio 8) 4) (12) (21) (33)
Entidades enajenadas en el ejercicio - 24 24 - 24
Traspasos 65 81 146 - - 146
Diferencia de cambio y otros 64 168 232 4 9 245
Saldo a 31 de diciembre de 2007 (725) (3.402) (4.127) (13) (245) (4.385)
Deterioro -
Saldo a 1de enero de 2007 (27) - 27) @ (29)
Adiciones (6) - 5) (11) - (11)
Retiros 3 4 - 7 - 7
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - - - - - 2) (2)
Diferencia de cambio y otros 9 (4) - 5 - - 5
Saldo a 31 de diciembre de 2007 (21) - )] (26) ) @) (29)
Activo material neto -
Saldo a 1de enero de 2007 2263 24 1.529 3.816 61 650 4.527
Saldo a 31 de diciembre de 2007 2669 151 1.617 4.437 82 719 5.238
Millones de euros
De uso propio Total | . Cedidos en
- _ ) i nversiones .
2006 Terrenos y Obras en  Mobiliario, Instalaciones inmovilizado de inmobiliarias arrendamiento Total
edificios CUTso y vehiculos uso propio operativo
Coste -
Saldo a 1 de enero de 2006 3.153 19 4.976 8.148 93 630 8.871
Adiciones 58 32 436 526 - 304 830
Retiros (14) (15) (195) (224) (5) (187) (416)
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio 127 2 32 161 - 150 311
Entidades enajenadas en el ejercicio (47) - 37) (84) - - (84)
Traspasos (18) (7 5 (20) 1) - (21)
Diferencia de cambio y otros “71) (7 (243) (421) 11) (16) (448)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 3.088 24 4.974 8.086 76 881 9.043
Amortizacién acumulada -
Saldo a 1 de enero de 2006 (796) (3.483) (4.279) (15) (164) (4.458)
Adiciones (68) (266) (334) (1) (48) (383)
Retiros 13 160 173 1 13 187
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - 9) 9) - (48) (57)
Entidades enajenadas en el ejercicio 3 35 38 - - 38
Traspasos 7 1 8 - - 8
Diferencia de cambio y otros 43 117 160 1 16 177
Saldo a 31 de diciembre de 2006 (798) (3.445) (4.243) (14) (231) (4.488)
Deterioro -
Saldo a 1 de enero de 2006 (28) (28) 1) (29)
Adiciones 4) (4) - (4)
Retiros 8 8 - 8
Entidades incorporadas al Grupo en el ejercicio - - - -
Diferencia de cambio y otros 3) (3) - (3)
Saldo a 31 de diciembre de 2006 (27) 27) @) (28)
Activo material neto -
Saldo a 1 de enero de 2006 2329 19 1.493 3.841 77 466 4.384
Saldo a 31 de diciembre de 2006 2263 24 1.529 3.816 61 650 4.527

Durante el mes de marzo de 2008 se realizé la adquisicion de 2 inmuebles en Ciudad de México, uno de
ellos situado en el Paseo de la Reforma y el otro en Parques Polanco, donde se reubicaran sus nuevas
sedes corporativas. Estas compras aparecen registradas a 31 de diciembre de 2008 en el epigrafe “Activo
Material-Terrenos y Edificios de Uso Propio” del balance de situacién consolidado adjunto por su coste de
adquisiciéon que ascendié a 71 millones de euros.

Durante el ejercicio 2007, el Grupo BBVA adquirié a través de una de sus sociedades inmobiliarias y en
virtud de un acuerdo firmado el 19 de junio de 2007 con el Grupo Gmp (GMP), el Parque Empresarial
Foresta, ubicado en una zona de desarrollo en el Norte de Madrid, donde construira un nuevo Centro
Corporativo. Este proyecto supuso para el Grupo BBVA una inversion de 434 millones de euros que
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aparecen registrados a 31 de diciembre de 2008 en los epigrafes de “Terrenos y Edificios* y “Obras en
curso” por un importe de 353 millones de euros y 81 millones de euros.

En el caso de los edificios y el terreno adquiridos en el ejercicio 2007 en el Parque Empresarial Foresta para
la construccidon del nuevo centro corporativo, no se estimd ningun deterioro en el valor recuperable de
dichos activos a 31 de diciembre de 2008 y 2007.

La actividad principal del Grupo se realiza, a través de una red de oficinas bancarias localizadas
geograficamente tal y como se muestra en el siguiente cuadro:

Numero de oficinas

AREA 2008 2007 2006

Espafia 3.375 3.595 3.635
América 4.267 4.291 3.742
Resto del mundo 145 142 122
Total 7.787 8.028 7.499

En Espana a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 el 47,3%, 47,3% y 46,9%, respectivamente de las
oficinas eran alquiladas a terceros. En Latinoamérica a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 el 61%,
56,7% y el 60%, respectivamente.

A continuacion se presenta el desglose de los activos materiales correspondientes a sociedades espanolas
o extranjeras a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

2008 2007 2006
Sociedades dependientes extranjeras 2.276 2.27 2.670
BBVA y Sociedades dependientes espafiolas 4.633 2.967 1.857
Total 6.909 5.238 4.527

Por otra parte, el importe de activo material en régimen de arrendamiento financiero sobre los que se espera
ejercitar la opcion de compra, a 31 de diciembre de 2008 era de 2 millones de euros. A 31 de diciembre de
2007 y 2006 el importe de activo material en régimen de arrendamiento financiero sobre los que se espera
ejercitar la opcion de compra no era significativo.
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20. ACTIVO INTANGIBLE

20.1. FONDO DE COMERCIO

La composicion del saldo y el movimiento de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
adjuntos durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006, en funcién de las sociedades que lo originan, era el
siguiente:

Millones de euros

Saldo al inicio | Diferencias Saldo al final del

2008 . . L
del ejercicio de cambio ejercicio

BBVA Compass (*) 6.265 366 12 6.643
Grupo Financiero Bancomer, S.A. de C.V. 485 (79) - 406
Hipotecaria Nacional SAA. C.V. 213 (35) - 178
BBVA Colombia, S.A. 204 (11) - 193
BBVA Inversiones Chile, S.A. 87 (16) - 71
Maggiore Fleet, S.p.A. 34 - 34
BBVA Chile, S.A. 34 6) - 28
BBVA Puerto Rico, S. A. 31 2 - 33
FORUM Servicios Financieros,S.A. 28 (3) - 25
AFP Provida, S.A. 21 (3) - 18
BBVA Portugal S.A. 16 - - 16
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 5 - - 5
BBVA Finanzia S.p.A. 4 - - 4
BBVA Bancomer USA 4 - - 4
FORUM Distribuidora, S.A. 2 1) - 1
BBVA Renting S.p.A. 3 - (3) -

TOTAL INTEGRACION GLOBAL 7.436 214 9 7.659
(*) Incluye los fondos de comercio de los cuatro bancos fusionados en el ejercicio 2008 (véase Nota 3).

Durante el ejercicio 2008, no se han producido adiciones, retiros ni deterioros de los fondos de comercio
registrados en los balances de situacion consolidados adjuntos.

Millones de euros

2007 Saldo_al ipigio ACHERGES Diferen ci_as de CIESE Saldq al f_irTaI del
del ejercicio cambio ejercicio
BBVA USA Bancshares, Inc. 1.679 5171 (558) (27) 6.266
del que:

Laredo National Bank 422 - (43) - 379

Texas Regional Bank 1.257 - (129) 27) 1.101

State National Bank - 270 (33) - 237

Compass Bank - 4.901 (353) - 4.549
Grupo Financiero Bancomer, S.A. de C.V. 544 - (59) - 485
Hipotecaria Nacional S.A. C.V. 239 - (26) - 213
BBVA Colombia, S.A. 213 - (1) 8) 204
BBVA Pensiones Chile, S.A. 90 - (3) - 87
Maggiore Fleet, S.pA. 36 - - 2) 34
BBVA Chile, S.A. 35 - (1) - 34
BBVA Puerto Rico, S. A. 35 - (4) - 31
FORUM Servicios Financieros,S.A. 49 - (1) (20) 28
AFP Provida, S.A. 22 - 1) - 21
BBVA Portugal S.A. 16 - - - 16
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 5 - - - 5
BBVA Finanzia S.p.A. 4 - - - 4
BBVA Bancomer USA 4 - - - 4
BBVA Renting S.p.A. - 1 - 2 3
FORUM Distribuidora, S.A. 2 - - - 2
TOTAL INTEGRACION GLOBAL 2.973 5.172 (654) (55) 7.436

Durante el ejercicio 2007, no se han producido retiros ni deterioros de los fondos de comercio registrados en
los balances de situacion consolidados adjuntos.
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Millones de euros

2006 Saldo»a] ipi;io ACTEDIES Retiros Diferencigs de Pérdidg por OGS Saldq al f.ir?al

del ejercicio cambio deterioro del ejercicio
Texas Regional Bancshares, Inc. - 1.294 (37) 1.257
Grupo Financiero Bancomer, S.A. de C.V. 617 - (73) - 544
Grupo Laredo 474 - 49) (3) 422
Hipotecaria Nacional SA. C.V. 259 - (30) 1 239
Grupo BBVA Colombia, S.A. 267 - (19) (35) 213
BBVA Pensiones Chile, S.A. 104 - (14) - 20
FORUM Servicios Financieros,S.A. - 51 ) 49
Maggiore Fleet, S.p.A. - 36 36
BBVA Chile, SA. 41 - (6) 35
BBVA Puerto Rico, S. A. 39 - 4) 35
AFP Provida, S.A. 26 - 4) 22
BBVA Portugal S.A. 16 - - 16
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 5 - - - 5
BBVA Bancomer USA (*) 5 - - 1) 4
BBVA Finanzia S.p.A. - 4 - - 4
FORUM Distribuidora, S.A. - 2 - - - 2
Invesco Management N°1 - 6 - - 6) - -
Otras sociedades 5 3 (9) - - 1 -
TOTAL INTEGRACION GLOBAL 1.858 1.396 (9) (239) (6) (27) 2.973

(*) BBVA Bancomer USA antes denominado Valley Bank.

Con caracter anual se lleva a cabo una prueba del deterioro de valor de cada sociedad generadora de un
fondo de comercio. Dicha prueba compara el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que
se esperan obtener de dicha sociedad con el agregado de su valor en libros y su fondo de comercio, con el
fin de evaluar la existencia o no de un deterioro de su valor. A 31 de diciembre de 2008, como resultado de
las pruebas de deterioro del valor llevadas a cabo no existian perdidas por deterioro de valor en ninguna de
dichas sociedades.

Durante el ejercicio 2007 se adquirié el 100% de State National Bancshares Inc. y Compass Bancshares
Inc. A continuacién se muestra el detalle del valor en libros de los activos y pasivos consolidados de
Compass Bancshares Inc. y State Nacional Bancshares, Inc. en el momento anterior a la compra y los
correspondientes importes del coste de adquisicidn, brutos de impacto fiscal, que, de acuerdo con el método
de compra, han sido asignados en el momento de la compra y que han quedado como definitivos.

Millones de euros

Coste de adquisicion Compass Bancshares, Inc.

Valor de Compass Bancshares, Inc.en el momento de la

Valor en libros Valorrazonable
compra
Caja 426 426
Inversion crediticia 18.610 18.221
Activos financieros 5.692 5.631
Activo material 443 514
Activos intangibles anteriores al momento de la compra 560 2
Activos intangibles identificado en el momento de la compra (*) - 545
Otros activos 390 391
Pasivos financieros (23.521) (23.518)
Otros pasivos (378) (402)
Pasivos contingentes no reconocidos - -
Impuesto diferido - (18)
Total Patrimonio neto 2.222 1.792
Fondo de Comercio 4.901

(*) El importe de los activos intangibles identificados en el momento de la compra, corresponde principalmente a las plusvalias asignadas a los “core
deposits” por importe de 466 millones de euros.
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Coste de adquisicion State National Bancshares, Inc.

Millones de euros

Valor de State National Bancshares, Inc. en el momento de

Valor en libros

Valorrazonable

la compra

Caja 82 82
Inversion crediticia 899 884
Activos Financieros 207 204
Activo material 45 47
Activos intangibles anteriores al momento de la compra 88 -
Activos intangibles identificado en el momento de la compra - 28
Otros activos 8 7
Pasivos financieros (1.145) (1.146)
Otros pasivos (5) (7)
Pasivos contingentes no reconocidos - -
Impuesto diferido - 9
Total Patrimonio neto 179 108
Fondo de Comercio 270

Las valoraciones fueron realizadas por un experto independiente, aplicando distintos métodos de valoracion
en funcion de cada activo y pasivo. Los métodos utilizados son la estimacion de valor por descuento de

flujos de capital futuros, por multiplos en transacciones comparables y el método de coste.

Durante el ejercicio 2008 no se ha registrado ninguna pérdida o ganancia, ni se han efectuado correcciones
de errores y otros ajustes significativos que se relacionen con los activos, pasivos y pasivos contingentes de
las entidades adquiridas en 2007 o en ejercicios anteriores.

20.2. OTRO ACTIVO INTANGIBLE

El detalle del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2008,

2007 y 2006 se presenta a continuacion:

Millones de euros Vida atil

CONCEPTOS 2007 2006 LCIES
(ahos)

Gastos de adquisicion de aplicaciones
informaticas 258 42 56 5
Otros gastos amortizables 113 202 116 5
Otros activos inmateriales 408 571 132 5
Deterioro (1) (7) (8)
Total 780 808 296

El movimiento habido durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 en el saldo de este epigrafe ha sido el

siguiente:

CONCEPTOS

Saldo al inicio del gjercicio
Adiciones

Amortizacion del ejercicio
Diferencias de cambio y otros
Deterioro (Nota 48)

Millones de euros

Saldo al final del ejercicio

2007 2006
808 296 212
242 134 171
(256) (151) (89)
13 530 2
(27) (1 -
780 808 296
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21. RESTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006 era:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Activo -
Existencias (*) 1.066 457 470
Operaciones en camino & 203 106
Periodificaciones 383 604 674
Gastos pagados no devengados 206 359 279
Resto de otras periodificaciones activas 177 245 395
Resto de otros conceptos 1.296 1.033 1.104
Total 2778 2.297 2.354

Pasivo -
Operaciones en camino 53 54 140
Periodificaciones 1.918 1.820 1.510
Gastos pagados no devengados 1.321 1.381 1.169
Resto de otras periodificaciones pasivas 597 439 341
Otros conceptos 586 498 579
Total 2.557 2.372 2.229

(*) Las sociedades que integran basicamente el capitulo de existencias son las siguientes: Anida Desarrollos
Inmobiliarios, S.A., Inensur Brunete, S.L., Monasterio Desarrollo, S.L., Desarrollo Urbanistico Chamartin, S.A., Marina
Llar, S.L., Montealiaga, S.A., Anida Desarrollo Singulares, S.L. y Anida Operaciones Singulares, S.L.

Dentro del capitulo “Existencias” se incluyen las adquisiciones de terrenos e inmuebles realizadas a clientes
en dificultades que las sociedades inmobiliarias del Grupo tienen para la venta o en su actividad de
promocion.

22. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situaciéon consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006 era:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Depositos de Bancos Centrales 16.844 27.326 15238
Depositos de entidades de crédito 49.961 60.772 42567
Depdsitos de la clientela 255.236 219.610 186.749
Débitos representados por valores

negociables 104.157 102.247 86482
Pasivos subordinados 16.987 15.662 13597
Otros pasivos financieros (*) 7.420 6.239 6.772
Total 450.605 431.856 351.405

(*) A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, el epigrafe “Otros pasivos financieros” recoge 626, 570 y
469 millones de euros, respectivamente, correspondientes al tercer dividendo a cuenta de cada ejercicio
(Nota 4).
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22.1. DEPOSITOS DE BANCOS CENTRALES

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006 eran:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Banco de Espafna 4.036 19.454 7.265
Dispuesto en cuentas de crédito 37 8.209 4.010
Cesion temporal de otras deudas del Estado y Tesoro 2.904 - -
Cesion temporal de ofros activos 1.095 11.245 3.255
Otros bancos centrales 12.726 7.802 7.926
Subtotal 16.762 27.256 15.191
Intereses devengados pendientes de vencimiento 82 70 47
Total 16.844 27.326 15.238

El limite de financiacion asignado por el Banco de Espafa y resto de bancos centrales al Grupo y el que
tenia dispuesto a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 era el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Asignado 16.049 10.320 8.136
Dispuesto 125 8.053 4.535

22.2. DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos, por tipos de
instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se muestra a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Cuentas mutuas 90 3.059 78
Cuentas a plazo 35.785 33.576 27.016
Cuentas a la vista 1.228 1.410 1.782
Resto de cuentas 547 362 393
Cesion temporal de activos 11.923 21.988 13.017
Subtotal 49.573 60.395 42.286
Intereses devengados pendientes de vencimiento 388 377 281
Total 49.961 60.772 42567

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos, por tipo de
instrumento financiero y por area geografica, sin tener en cuenta los ajustes de valoraciéon a 31 de diciembre
de 2008, 2007 y 2006 era el siguiente:

Millones de euros

2008 Alav_istay Plazo Activos cedidos con Total
otros acuerdo de recompra

Espafa 676 4.413 1.131 6.220
Resto de Europa 82 17.542 2.669 20.293
Estados Unidos 40 8.164 1.093 9.297
Latinoamérica 439 3.518 7.030 10.987
Resto del mundo 80 2.696 - 2.776
Total 1.317 36.333 11.923 49.573
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Millones de euros

Alavistay Activos cedidos con

2007 Plazo Total
otros acuerdo de recompra
Espafia 790 5.247 3.239 9.276
Resto de Europa 231 13.126 3.943 17.300
Estados Unidos 3.077 6.853 881 10.811
Latinoamérica 331 3.962 13.925 18.218
Resto del mundo 40 4.750 - 4.790
Total 4.469 33.938 21.988 60.395
Millones de euros
2006 Alavistay Plazo Activos cedidos con Total
otros acuerdo derecompra
Espafa 807 5.001 1.683 7.491
Resto de Europa 642 12.640 4.621 17.903
Estados Unidos 110 2.653 797 3.560
Latinoamérica 239 3.166 5.916 9.321
Resto del mundo 61 3.950 - 4.011
Total 1.859 27.410 13.017 42.286

22.3. DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos, por tipos de
instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se indica a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Administraciones Publicas 18.837 16.372 14171
Espafiolas 6.320 6.844 7.109
Extranjeras 12.496 9.512 7.038
Ajustes por valoracién 21 16 24
Otros sectores residentes 98.630 90.863 88.811
Cuentas corrientes 20.725 22.798 25346
Cuentas de ahorro 23.863 21.389 22460
Imposiciones a plazo 43.829 36.911 30.894
Cesiones temporales de activos 9.339 8.785 9.081
Otras cuentas 62 141 318
Ajustes por valoracién 812 839 712
No residentes 137.769 112.375 83.767
Cuentas corrientes 28.160 25.453 19.043
Cuentas de ahorro 22.840 19.057 13636
Imposiciones a plazo 79.094 58.492 40906
Cesiones temporales de activos 6.890 8.545 9.555
Otras cuentas 104 166 67
Ajustes por valoracion 681 662 560
Total 255.236 219.610 186.749
De los que:
De los que:
Depositos de la clientela sin intereses devengados 254.075 218.509 185.900
Intereses devengados 1.161 1.101 849
En euros 121.895 107.371 102.731
En moneda extranjera 133.341 112.239 84.018
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La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos, por tipos de
instrumento y por area geografica, a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, sin considerar los ajustes por
valoracion, era la siguiente:

Millones de euros

Alavistay

Activos cedidos

2008 Ahorro con acuerdo de
otros
recompra
Espafia 45,299 105.146
Resto de Europa 3.214 360 22.733 34 26.341
Estados Unidos 8.289 10.899 36.997 - 56.185
Latinoamérica 20.219 9.911 20.195 6.868 57.193
Resto del mundo 1.576 2.488 4.796 - 8.860
Total 59.507 47.550 130.020 16.648 253.725
Millones de euros
Al Activos cedidos
2007 ;‘::)Zta y Ahorro Plazo con acuerdo de Total
recompra
Espafa 28.339 21.467 36.242 9.199 95.247
Resto de Europa 3.055 315 12.555 10 15.935
Estados Unidos 6.996 7.877 22.964 148 37.985
Latinoamérica 18.677 9.445 21.854 8.392 58.368
Resto del mundo 1.656 2.842 4.439 - 8.937
Total 58.723 41.946 98.054 17.749 216.472
Millones de euros
Al v ) Activos cedidos
2006 . Ahorro Plazo con acuerdo de Total
recompra
Espafia 30.906 22.525 31325 10.303 95.059
Resto de Europa 2.746 1.049 7244 448 11.487
Estados Unidos 1.420 2.019 10529 57 14.025
Latinoamérica 17.817 11.466 22461 9.064 60.808
Resto del mundo 795 403 2876 - 4.074
Total 53.684 37.462 74435 19.872 185.453

22.4. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES Y PASIVOS SUBORDINADOS

La composicién del saldo del epigrafe “Débitos representados por valores negociables” de los balances de
situacion consolidados adjuntos, por tipos de instrumentos financieros y por monedas a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006 era la siguiente:

Millones de euros

2008 2007 2006

CONCEPTOS

Pagarés y efectos

En euros 9.593 4.902 6.671
En otras divisas 10.392 857 885
Su btotal 19.985 5.759 7.556
Bonosy Obligaciones emitidos
En euros -
Bonos y Obligaciones no convertibles a
tipo de interés variable 11.577 18.955 18.346
Bonos y Obligaciones no convertibles 4.736 6.154 6.438
Cédulas Hipotecarias 38.481 38.680 35.808
Bonos de Titulizaciones realizadas por el Grupo (Nota 13) 13.783 19.229 8.764
Intereses devengados y otros (*) 2.668 252 734
En moneda extranjera -
Bonos y Obligaciones no convertibles a
tipo de interés variable 8.980 10.707 7.866
Bonos y Obligaciones no convertibles 1.601 1.322 626
Cédulas Hipotecarias 1.005 1.049 221
Otros valores asociados a actividades financieras 15 - -
Bonos de Titulizaciones realizadas por el Grupo (Nota 13) 1.165 20 43
Intereses devengados y otros (*) 161 120 80
Su btotal 84.172 96.488 78.926
Total 104.157 102.247 86.482

(*) Operaciones de cobertura y gastos de emision.
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La composiciéon del saldo del epigrafe “Pasivos subordinados” de los balances de situacidon consolidados
adjuntos, por tipos de instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se indica a
continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 8 2007 2006

Financiacion subordinada 10.785 10834 9.385
Participaciones preferentes 5.464 4561 4.025
Subtotal 16.249 15.395 13.410
Intereses devengados y ofros 738 267 187
Total 16.987 15.662 13.597

El movimiento habido durante los ejercicios 2008 y 2007 en el epigrafe “Débitos representados por valores
negociables” y “Pasivos subordinados” se indica a continuacion:

Millones de euros
2008

Saldo vivo al

Recompras o Ajustes por tipo de Saldo vivo al

inicio del Emisiones . ’ L
reembolsos cambio y otros final del ejercicio

ejercicio

Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea L 107.848 (85.671) (20.193) .
Con folleto informativo 109.140 107.848 (85671) (20.193) 111.125
Sin folleto informativo &3 - - - 33

Emitidos fuera de un estado miembro de la Unién Europea 8.737 42.494 (40.844) (401) 9.986

Total 117.910 150.342 (126.515) (20.594) 121.144

Millones de euros
2007
el - Recompras o AIUSIESPOTUPO o0 iy al
inicio del Emisiones de cambioy ) Lo
L reembolsos final del ejercicio
ejercicio otros

Emitidos en un estado miembro de la Unién Europea 95.107 64.972 (40.801) (9.641) 109637
Con folleto informativo 95.077 64.967 (40.801) (9.639) 109.604
Sin folleto informativo 30 5 - 2) 33

Emitidos fuera de un estado miembro de la Unién Europea 5.471 3.589 (1.213) 425 8.272

Total 100.578 68.561 (42.014) (9.216) 117.909

El detalle de las emisiones vivas mas significativas de instrumentos de deuda emitidos por el Banco o por
sociedades del Grupo consolidable a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se muestra en el Anexo IX.

22.4.1 PAGARES Y EFECTOS

Estos pagarés fueron emitidos basicamente por la sociedad dependiente espafiola Banco de Financiacion,
S.A. y por BBVA.

22.4.2. BONOS Y OBLIGACIONES EMITIDOS

A continuacion, se detallan los tipos de interés medios de bonos y obligaciones emitidos en euros y moneda
extranjera a tipo fijo y variable durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006:

2008 2007 2006
Moneda Moneda Moneda
. Euros A Euros )
extraniera extranjera extranjera
Tipo fijo 3,86% 4,79% 3,87% 5,12% 3,83% 5,34%
Tipo variable 4,41% 4,.97% 4,68% 5,97% 3,67% 5,25%

Respecto a las emisiones en moneda extranjera, la mayor parte de ellas se realizan en ddlares.
22.4.3. PASIVOS SUBORDINADOS

22.4.3.1. FINANCIACION SUBORDINADA

Estas emisiones tienen el caracter de deuda subordinada no convertible por lo que, a efectos de prelacion
de créditos, se situan detras de todos los acreedores comunes.

El detalle del saldo de esta cuenta de los balances de situacion consolidados adjuntos sin tener en cuenta
los ajustes por valoracion, en funcion de la moneda de emision y del tipo de interés de las emisiones, se
muestra en el Anexo IX.
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Las emisiones de BBVA Capital Funding, Ltd., BBVA Subordinated Capital, S.A.U. y BBVA Global Finance,
Ltd., estan avaladas, con caracter subordinado, por el Banco.

22.4.3.2. PARTICIPACIONES PREFERENTES

El desglose por sociedades de esta cuenta de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006 se indica a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

BBVA Intemacional, Ltd. (") 500 500 1.000
BBVA Capital Finance, S.A.U. 2.975 1.975 1.975
Banco Provincial, S.A 70 66 -
BBVA International Preferred, S.A.U. @ 1.901 2.003 1.050
Phoenix Loan Holdings, Inc. 18 17 -
Total 5.464 4.561 4.025

(1) Cotiza en AIAF Espafia.
(2) Cotiza en Bolsa de Londres y Nueva York.

El detalle de cada una de las emisiones de las sociedades antes mencionadas a 31 de diciembre de 2008,
2007 y 2006 se indica a continuacion:

2008 2007 2006
Importe emitido Importe emitido Im porte emitido
Moneda (Millones) Moneda (Millones) Moneda (Millones)

BBVA International, Ltd.

Diciembre 2002 EUR 500 EUR 500 EUR 500
BBVA Capital Finance, S.A.U.

Diciembre 2003 EUR 350 EUR 350 EUR 350
Julio 2004 EUR 500 EUR 500 EUR 500
Diciembre 2004 EUR 1.125 EUR 1125 EUR 1.125
Diciembre 2008 EUR 1.000 - - - -
BBVA Intemational Preferred, S.A.U.

Septiembre 2005 EUR 550 EUR 550 EUR 500
Septiembre 2006 EUR 500 EUR 500 EUR 500
Abril 2007 usD 600 usb 600 - -
Julio 2007 GBP 400 GBP 400 - -
Banco Provincial, S.A. - Banco Universal

Octubre 2007 BS 150.000 BS 150.000 - -
Noviembre 2007 BS 58.266 BS 58.000 - -
Phoenix Loan Holdings Inc.

Noviembre 2007 uUsbD 111 usb 28 - -
Enero 2008 usD 21.000 - - - -
Tucson Loan Holdings Inc.

Enero 2008 UsD 111 - - - -

Estas emisiones fueron suscritas integramente por terceros ajenos al Grupo y son amortizables por decision
de la sociedad emisora en su totalidad o parcialmente, una vez transcurridos cinco o diez afos desde la
fecha de emisiodn, segun las condiciones particulares de cada una de ellas.

De los saldos anteriores, las emisiones de BBVA International Ltd., BBVA Capital Finance, S.A.U. y BBVA
International Preferred, S.A.U., estan avaladas con caracter subordinado por el Banco.
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23. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién

consolidados era:

Millones de euros

CONCEPTOS 2007 2006
Provisiones Técnicas para:
Provisiones matematicas 5503 5.847 5.465
Provisién para siniestros 640 580 655
Provisiones para riesgos en curso y otras provisiones 428 440 788
Total 6.571 6.867 6.908

24. PROVISIONES

A continuacion, se muestra el desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados

a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

CONCEPTOS

Fondos para pensiones y obligaciones similares (Nota 25)
Provisiones para impuestos y ofras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes (Nota 7)
Otras provisiones

Millones de euros

Total

2008 2007 2006
6.359 5.967 6.358
263 225 232
421 546 502
1.635 1.604 1.557
8.678 8.342 8.649

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos, durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006, se muestra a continuacién:

Millones de euros
Fondos parapensiones y obligaciones

similares
CONCEPTOS 2008 2007 2006
Saldo al inicio del gjercicio 5.967 6.358 6.240
Mas -
Cargo aresultados del ejercicio 1.309 417 1.410
De los que:
Intereses y cargas asimiladas 252 242 254
Gastos de personal 55 71 74
Dotaciones provisiones 1.002 104 1.081
Cargo contrareservas (*) 74
Traspasos y otros movimientos (1) 4) -
Menos -
Pagos (963) (843) (1.208)
Utilizaciones de fondos y otros movimientos (27) 39 (84)
Saldo al final del ejercicio 6.359 5.967 6.358

(*) Corresponden a las pérdidas (ganancias) actuariales por ciertos compromisos de prestacion definida por retribuciones
post-empleo registradas con cargo al epigrafe “Reservas” del Patrimonio neto consolidado (véase Nota 2.2.3.)
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Millones de euros
Provisiones para riesgosy compromisos
contingentes

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Saldo al inicio del gjercicio 546 502 452
Mas -
Cargo a resultados del ejercicio 97 93 74
Traspasos y otros movimientos - - 5
Menos -
Fondos disponibles (216) (46) 17)
Utilizaciones de fondos y otros movimientos 6) (3) (12)
Saldo al final del ejercicio 421 546 502

Millones de euros
Provisiones para impuestos y otras

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Saldo al inicio del gjercicio 1.829 1.789 2.009
Mas -
Cargo a resultados del ejercicio 705 275 353
Incorporacion de sociedades al Grupo - 56 4
Traspasos y otros movimientos 254 14 101
Menos -
Fondos disponibles (245) (140) (51)
Utilizaciones de fondos y otros movimientos (645) (165) (608)
Salida de sociedades del Grupo - - (19)
Saldo al final del ejercicio 1.898 1.829 1.789

25. COMPROMISOS CON EL PERSONAL

Tal y como se describe en la Nota 2.2.3, el Grupo tiene asumidos con el personal compromisos post-empleo
de prestacion definida y de aportacion definida, con un incremento progresivo de estos ultimos,
principalmente, por las nuevas contrataciones.

25.1. COMPROMISOS POR PENSIONES EN PLANES DE APORTACION DEFINIDA

Los compromisos por pensiones en planes de aportacion definida corresponden a las aportaciones
corrientes que anualmente realiza el Grupo a favor del personal en activo. Dichas aportaciones se van
devengando con cargo a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio correspondiente
(véase Nota 2.2.3) y, por tanto, no suponen el registro de un pasivo en los balances de situacién
consolidados adjuntos.

Las aportaciones a planes de aportacién definida durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 fueron 71, 58 y
53 millones de euros, respectivamente.

25.2. COMPROMISOS POR PENSIONES EN PLANES DE PRESTACION DEFINIDA Y OTRAS
RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO

Los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida corresponden, principalmente, al personal
jubilado o prejubilado del Grupo, a ciertos colectivos del personal aun activo en el Grupo en el caso de
jubilacién, y a la mayoria del personal en activo para los compromisos de incapacidad permanente y
fallecimiento.
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A continuacién se detallan los compromisos por pensiones en planes de prestacién definida y las
retribuciones a largo plazo, que se encuentran registrados como provisiones en los balances consolidados
adjuntos (véase Nota 24) correspondientes a los ejercicios 2008, 2007, 2006, 2005 y 2004:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006 2005 2004

Compromisos post-empleo 7.985 7816 8.173 7.639 7.404
Activos y contratos de seguros afectos 1.626 1.883 1.816 1.399 555
Activos netos - (34) - - -
Pasivos netos 6.359 5.967 6.357 6.240 6.849

A continuacion se detallan los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y la mayoria de
retribuciones a largo plazo, en Espafa y en el exterior segun el desglose siguiente:

Millones de euros

Compromisos en Espafia Compromisos en el exterior TOTAL

CONCEPTOS 2008 2007 2006 2008 2007 2006 2008 2007 2006

Retribuciones post-empleo

Compromisos por pensiones 3.060 3.115 3.386 903 1.097 956 3.963 4.212 4.342
Prejubilaciones 3.437 2950 3.186 - - - 3.437 2.950 3.186
Atenciones sociales post-empleo 221 234 223 364 420 422 585 654 645
Total de compromisos 6.718 6.299 6.795 1.267 1.517 1378 7.985 7.816 8.173

Contratos de seguros afectos

Compromisos por pensiones 436 467 569 - - - 436 467 569
436 467 569 - - - 436 467 569

Otros Activos afectos
Compromisos por pensiones - - - 889 1.062 879 889 1.062 879
Atenciones sociales post-empleo - - - 301 354 368 301 354 368
- - - 1.190 1.416 1247 1.190 1.416 1.247
Compromisos netos de activos afectos 6.282 5.832 6.226 77 101 131 6.359 5.933 6.357

delos que:

Activos netos - - - = (34) - = (34) -
Pasivos netos (*) 6.282 5.832 6.226 7 135 131 6.359 5.967 6.357

(*) Registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Adicionalmente, existen otros compromisos con el personal, correspondientes a premios por antigiedad,
que se encuentran registrados en el epigrafe “Otras provisiones” de los balances de situacién consolidados
adjuntos (Nota 24) y ascienden a 36 millones de euros a 31 de diciembre de 2008, de los que 11 millones
de euros a sociedades espafiolas y 25 millones de euros corresponden a sociedades en el exterior.

25.2.1 Compromisos en Espafia

Las hipétesis actuariales mas significativas utilizadas a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, para la
cuantificacién de estos compromisos son las siguientes:

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Tablas de mortalidad PERM/F 2000P. PERM/F 2000P. PERM/F 2000P.

Tipo de interés técnico anual acumulativo 4,5%/ Curva de bonos AA 4 5%/ Curva de bonos AA 4%/Curva de bonos AA
indice de precios al consumo anual

acumulativo 2% 2% 15%

Tasa de crecimiento de salarios anual Al menos 3% (en funcion del Al menos 3% (en funcion del Al menos 2,5% (en funcion del
acumulativo colectivo) colectivo) colectivo)

Edades de jubilacién Las correspondientes a la primera fecha en la que se tenga derecho a jubilacién o la pactada

contractualmente a nivel individual en el caso de prejubilaciones
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El desglose de los distintos compromisos con el personal en Espafia se muestra a continuacion:
Compromisos por pensiones

La situacion de los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida a 31 de diciembre de 2008,
2007 y 2006, se muestra a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Compromisos por pensiones causadas 2.852 2.733 3.186
Riesgos devengados por pensiones no causadas 208 382 200

Total de compromisos(*) 3.060 3.115 3.386

(*) Registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares”

Para cubrir determinados compromisos por pensiones se han contratado pdlizas de seguros con compafiias
de seguros no vinculadas con el Grupo. Estos compromisos se encuentran cubiertos por activos y, por
tanto, se presentan en los balances de situacion consolidados adjuntos por el importe neto de compromisos
menos activos afectos a los mismos. A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, el importe de los activos
afectos a los mencionados contratos de seguro (mostrados en la linea Contratos de seguros afectos del
cuadro anterior) era igual al importe de los compromisos a cubrir, siendo por lo tanto el importe neto igual a
cero en los balances de situacién consolidados adjuntos.

Por otro lado, dentro del resto de compromisos mencionados en el cuadro anterior se incluyen compromisos
por prestacion definida para los que se han contratado pdlizas de seguros con BBVA Seguros, S.A. de
Seguros y Reaseguros, compafiia de seguros perteneciente al Grupo en un 99,94%. Los activos en los que
la compafia de seguros ha invertido el importe de las pdlizas no pueden ser considerados activos afectos
de acuerdo con la NIC 19 y se presentan en los balances de situacion consolidados adjuntos en los distintos
epigrafes del Activo en funcién de la clasificacion de los instrumentos financieros que correspondan. Por su
parte, los compromisos se encuentran registrados en el epigrafe "Fondos para pensiones y obligaciones
similares" de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 24).

Los movimientos producidos en los compromisos netos de los contratos de seguros afectos, contratados
con compafiias de seguros vinculadas al Grupo durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 fueron los
siguientes:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Saldo al inicio del ejercicio 2.648 2.817 2816
Coste por interés 116 109 110
Coste normal del gjercicio 14 18 23
Pagos realizados (167) (163) (159)
Coste servicios pasados o cambios en el plan 8 1 11
Pérdidas (Ganancias) actuariales 5 (134) 16
Saldo al final del ejercicio 2.624 2.648 2817

La estimacion del pago de prestaciones en millones de euros para los proximos 10 afios es la siguiente:

2009 2010 2011 2012 2013 2014-2018
Pensiones 173 178 178 177 176 850

Prejubilaciones

Durante 2008, el Grupo en Espafia ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de prejubilarse con
anterioridad a la edad de jubilacion establecida en el convenio colectivo laboral vigente, oferta que ha sido
aceptada por 2.044 empleados (575 y 1.887 empleados durante los ejercicios 2007 y 2006,
respectivamente).

Los compromisos por prejubilaciones en Espana a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se encuentran
registrados como provisiones en el epigrafe “Fondos para pensiones y obligaciones similares” (véase Nota
24) de los balances de situacion consolidados adjuntos por importe de 3.437, 2.950 y 3.186 millones de
euros, respectivamente.
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Los movimientos producidos en estos compromisos a lo largo de los ejercicios 2008, 2007 y 2006, para el
conjunto de sociedades en Espafia, fueron los siguientes:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Saldo al inicio del gjercicio 2.950 3.186 2.583
Coste por interés 117 112 92
Coste de prejubilaciones del ejercicio 1.004 294 1.019
Pagos realizados (618) (587) (505)
Otros movimientos 14) - 3)
Pérdidas (Ganancias) Actuariales (2) (55) -
Saldo al final del ejercicio 3.437 2.950 3.186

El coste de las prejubilaciones realizadas en el ejercicio se ha registrado con cargo a la cuenta “Dotaciones
a Provisiones (Neto) - Dotaciones a Fondos de Pensiones y Obligaciones Similares - Prejubilaciones” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

La estimacion del pago de prestaciones en millones de euros para los proximos 10 afios es la siguiente:

2009 2010 2011 2012 2013 2014-2018
Prejubilaciones 606 539 498 458 415 1293

Otros compromisos con el personal a largo plazo

El 18 de octubre de 2007, el Banco suscribié un Acuerdo de Homologacién de los Beneficios Sociales para
sus empleados en Espafa. Dicho acuerdo supone la homogeneizacién entre los distintos colectivos de
empleados de los beneficios sociales existentes y, en algunos casos en los que se prestaba un servicio, su
cuantificacion por un importe en metalico anual. Dichos beneficios sociales incluyen atenciones sociales
post-empleo y otros compromisos con el personal.

Atenciones sociales post-empleo
La situacion de estos compromisos a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, se muestra a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Compromisos por atenciones sociales causadas 181 192 169
Riesgos devengados por compromisos por atenciones sociales no causadas 40 42 54
Total de compromisos(*) 221 234 223

(*) Registrado en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares”

Los movimientos producidos en estos compromisos a lo largo de los ejercicios 2008, 2007 y 2006, para el
conjunto de sociedades en Espafia, fueron los siguientes:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Saldo al inicio del gjercicio 234 223 211
Coste por interés 11 9 9
Coste normal del gjercicio 2 2 2
Pagos realizados (43) (12) (13)
Coste servicios pasados o cambios en el plan - 8 -
Otros movimientos 16 3 6
Pérdidas (Ganancias) actuariales 1 1 8
Saldo al final del ejercicio 221 234 223

La estimacion del pago de prestaciones en millones de euros para los proximos 10 afios es la siguiente:

2009 2010 2011 20_12 20;[3 2014-2018
Atenciones sociales post-empleo 20 19 18 17 17 81
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Resumen en pérdidas y ganancias por compromisos en planes de prestacion definida

A continuacioén, se resumen los cargos habidos en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2008, 2007 y 2006 por los compromisos de retribuciones post-empleo de
sociedades en Espafia:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Intereses y cargas asimiladas

Coste por interés de los fondos de pensiones 244 230 210
Gastos de personal

Dotaciones a planes de pensiones 14 18 27
Atenciones sociales 2 2 2

Dotaciones a provisiones (neto)
Dotaciones a fondos de pensiones y obligaciones similares

Fondos de pensiones 8 (180) 23
Prejubilaciones 1.004 294 1.019
Total 1.272 364 1281

Otros compromisos con el personal
Premios de Antigliedad

Adicionalmente a las atenciones sociales post-empleo antes mencionadas el Grupo en Espafa mantenia
ciertos compromisos con una parte del personal, denominados “Premios de antigiedad”, consistentes tanto
en el pago de cierto importe en metadlico como en la entrega de acciones de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., cuando dichos empleados cumpliesen un determinado numero de afios de prestacion de
servicios efectivos.

El Acuerdo de Homologacién antes mencionado ha supuesto la finalizacion del Premio en Acciones a 31 de
diciembre de 2007, teniendo dichos empleados derecho a recibir, en la fecha de antigiedad establecida,
sélo el valor del compromiso devengado hasta el 31 de diciembre de 2007.

En noviembre de 2007, el Grupo en Espana ofrecié a esos empleados la posibilidad de rescatar dichos
premios con anterioridad a la fecha de antigiedad establecida, oferta que fue aceptada por la mayor parte
de los empleados y cuya liquidacién (mediante la entrega de acciones o efectivo) se produjo en el mes de
diciembre de 2007.

El valor de los premios a 31 de diciembre de 2008 correspondientes a los empleados que no han optado por
la mencionada liquidacion anticipada se encuentra registrado en el epigrafe “Provisiones — Otras
provisiones” de los balances de situacion consolidados adjuntos por importe de 11 millones de euros.

25.2.2. Compromisos en el Exterior:

Los principales compromisos post-empleo con el personal en el exterior corresponden a los existentes en
México, Portugal y Estados Unidos, representando conjuntamente un 94% y 96% del total de compromisos
con el personal en el exterior a 31 de diciembre de 2008 y 2007, respectivamente, y un 15% y 19% del total
de compromisos con el personal de todo el Grupo BBVA a 31 de diciembre de 2008 y 2007,
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2006 los principales compromisos post-empleo con el personal en el exterior
correspondian a los existentes en México y Portugal representando conjuntamente un 66,6% del total de
compromisos con el personal en el exterior y un 11,1% del total de compromisos con el personal de todo el
Grupo BBVA.
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A 31 de diciembre de 2008 el desglose por paises de los distintos compromisos mantenidos con el personal
del Grupo en el exterior se muestra a continuacion:

Millones de euros

. . Compromiso /
Compromiso |Activo Afecto . P
Activo Neto

Retribuciones post-empleo
Compromisos por pensiones

México 387 436 49)
Portugal 283 283 -
Estados Unidos 167 133 34
Resto 66 37 29
903 889 14
Atenciones sociales post-empleo

México 360 301 59
Portugal - - -
Estados Unidos - - -
Resto 4 - 4
364 301 63

Total de compromisos 1.267 1.190 77

25.2.2.1. Compromisos con el personal en México

En México, las principales hipétesis actuariales utilizadas en la cuantificacion de los compromisos con el
personal a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, se resumen a continuacion:

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Tablas de mortalidad EMSSA 97 EMSSA 97 EMSSA 97
Tipo de interés técnico anual acumulativo 10,3% 8,8% 9,0%
indice de precios al consumo anual acumulativo 3,8% 3,6% 3,5%
Tasa de tendencia en el crecimiento de costes médicos 6,8% 5,8% 5,5%
Tasa rentabilidad esperada anual acumulativo 9,8% 8,8% 9,0%

Compromisos por pensiones

Los activos afectos a estos compromisos son aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones asumidas y reunen las siguientes condiciones: no son propiedad de las entidades del Grupo,
s6lo estan disponibles para atender los pagos por retribuciones post-empleo y no pueden retornar a las
entidades del Grupo. La rentabilidad producida por los activos afectos a estos compromisos por pensiones
asciende a 11 millones de euros. Las obligaciones devengadas por estos compromisos, se presentan en los
balances de situacién consolidados adjuntos netos de los activos afectos a estos compromisos.

A 31 de diciembre de 2008 los activos afectos a estos compromisos corresponden en su totalidad a Renta
Fija.

En diciembre de 2008 se puso en marcha en México un nuevo plan de aportacion definida para la plantilla
que voluntariamente se quisiera adherir y que supone la sustitucion de sus actuales compromisos de
Prestacién Definida. Aproximadamente un 70% del colectivo optd por el nuevo plan, provocando una
reduccidon de las obligaciones por pensiones que se incluye en los cuadros explicativos del movimiento
producido en los compromisos durante el ejercicio 2008.
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Los movimientos producidos en estos compromisos y los activos afectos a dichos compromisos, a lo largo
del ejercicio 2008 para el conjunto de sociedades en México, fueron los siguientes:

Millones de euros
2008

CONCEPTOS . Activos Compromisos
Compromisos

afectos netos

Saldo al inicio del ejercicio
Gastos financieros

Ingresos financieros

Coste normal del gjercicio
Coste de servicios pasados o cambios en el plan - - -
Adquisiciones o desinversiones realizadas -
Efecto de reducciones o liquidaciones (66) - (66)

Pagos (31) (31) -
Diferencias de tipo de cambio (88) (95) 7
Pérdidas y ganancias actuariales (47) (37) (10)
Aportaciones - 8 8)
Otros movimientos (29) (29) -
Saldo al final del ejercicio 387 436 (49)

A 31 de diciembre de 2007 los compromisos netos de los activos afectos ascendieron a 12 millones de
euros. A 31 de diciembre de 2006, los activos afectos cubrian totalmente los compromisos.

El cuadro anterior incluye, tanto en el saldo de compromisos como de los activos afectos, la parte pendiente
de trasvase (a 31 de diciembre de 2008) al nuevo sistema de aportacion definida correspondiente al
colectivo que aceptd la propuesta de transformacién de sus compromisos, y cuyo importe asciende a 33
millones de euros.

Los compromisos netos de los activos afectos antes mencionados se encuentran registrados en el epigrafe
"Fondos para pensiones y obligaciones similares" de los balances de situacion consolidados adjuntos
(véase Nota 24).

La estimacion del pago de prestaciones en millones de euros para los proximos 10 afios es la siguiente:

2009 2010 2011 2012 2013 2014-2018
Pensiones 30 30 30 31 31 174

A continuacién se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en México, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2008 Y
2007:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Intereses y cargas asimiladas 1 1
Gastos de personal 15 17
Dotaciones a provisiones (neto) (66) (3)
Total (50) 15

Compromisos por Atenciones sociales post-empleo

Los activos afectos a estos compromisos son aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones asumidas y reunen las siguientes condiciones: no son propiedad de las entidades del Grupo,
sblo estan disponibles para atender los pagos por retribuciones post-empleo y no pueden retornar a las
entidades del Grupo. La rentabilidad producida por los activos afectos a estos compromisos por atenciones
sociales post-empleo asciende a 7 millones de euros. Las obligaciones devengadas por estos compromisos,
se presentan en los balances de situacion consolidados adjuntos netos de los activos afectos a estos
compromisos.

Los activos afectos a estos compromisos corresponden en su totalidad a Renta Fija.

Los compromisos netos de los activos afectos antes mencionados se encuentran registrados en el epigrafe
" Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares " de los balances de situacién consolidados
adjuntos (véase Nota 24).
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Los movimientos producidos en estos compromisos y los activos afectos a dichos compromisos, a lo largo
de los ejercicios 2008, para el conjunto de sociedades en México, fueron los siguientes:

Millones de euros

2008
CONCEPTOS . Activos Compromiso
Compromisos
afectos s netos
Saldo al inicio del gjercicio 416 354 62
Gastos financieros 35 - 35
Ingresos financieros - 30 (30)
Coste normal del gjercicio 14 - 14

Coste de servicios pasados o cambios en el plan - - -
Adquisiciones o desinversiones realizadas = =
Efecto de reducciones o liquidaciones “17) - 17)

Pagos (19) (19) -
Diferencias de tipo de cambio (71) (64) (7)
Pérdidas y ganancias actuariales 2 (23) 25
Aportaciones - 23 (23)
Otros movimientos - - -
Saldo al final del ejercicio 360 301 59

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 los compromisos netos de los activos afectos ascendieron a 62 y 54
millones de euros, respectivamente.

A continuacién se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en México, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2008 y
2007:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Intereses y cargas asimiladas 5 5
Gastos de personal 14 16
Dotaciones a provisiones (neto) (17) 13
Total 2 34

El andlisis de sensibilidad ante variaciones en el ejercicio 2008 en las tasas de tendencia en el crecimiento
de costes médicos de BBVA Bancomer, S.A. de C.V. es el siguiente:

Millones de euros

1% 1%

incremento  decremento
Incremento/Decremento en coste normal del periodo y costes por intereses 11 9)
Incremento/Decremento en el compromiso 72 (57)

25.2.2.2. Compromisos por pensiones en Portugal:

Las principales hipotesis actuariales utilizadas en la cuantificacion de los compromisos en Portugal a 31 de
diciembre de 2008, 2007 y 2006 se resumen a continuacion:

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Tablas de mortalidad TV88/90 TV88/90 TV88/90
Tipo de interés técnico anual acumulativo 5,9% 5,3% 4,8%
indice de precios al consumo anual acumulativo 2,0% 2,0% 2,0%
Tasa crecimiento de salarios anual acumulativo 3,0% 3,0% 3,0%
Tasa rentabilidad esperada anual acumulativo 4,6% 4,6% 4,5%

Los activos afectos a estos compromisos son aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones asumidas y reunen las siguientes condiciones: no son propiedad de las entidades del Grupo,
s6lo estan disponibles para atender los pagos por retribuciones post-empleo y no pueden retornar a las
entidades del Grupo. La rentabilidad producida por los activos afectos a estos compromisos por pensiones
asciende a -4 millones de euros. Las obligaciones devengadas por estos compromisos, se presentan en los
balances de situacién consolidados adjuntos netos de los activos afectos a estos compromisos.
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A continuacién se recoge la distribucion de las principales categorias de Activos afectos a dichos
compromisos a 31 de diciembre de 2008 y 2007 para el conjunto de sociedades en Portugal:

%

CONCEPTOS 2008 2007
Instrumentos de capital 8,7 13,0
Valores representativos de deuda 85,3 83,5
Propiedades, Terrenos y Edificios 0,5 0,3
Efectivo 3,6 0,8
Otras inversiones 1,9 2,4

Los movimientos producidos en estos compromisos y los activos afectos a dichos compromisos, a lo largo
del ejercicio 2008 para el conjunto de sociedades en Portugal, fueron los siguientes:

Millones de euros

2008

CONCEPTOS . Activos Compromisos
Compromisos

afectos netos

Saldo al inicio del gjercicio
Gastos financieros

Ingresos financieros

Coste normal del gjercicio
Coste de servicios pasados o cambios en el plan - - -
Adquisiciones o desinversiones realizadas - - -
Efecto de reducciones o liquidaciones -

Pagos (15) (15) -
Diferencias de tipo de cambio = - -
Pérdidas (Ganancias) actuariales (16) (17) 1
Aportaciones - 10 (10)
Otros movimientos > o -
Saldo al final del ejercicio 283 283 -

A 31 de diciembre de 2007 y 2006 los compromisos netos de los activos afectos ascendieron a 3 y a 39
millones de euros, respectivamente.

Los compromisos netos de los activos afectos antes mencionados se encuentran registrados en el epigrafe
"Fondos para pensiones y obligaciones similares" de los balances de situacion consolidados adjuntos
(véase Nota 24).

La estimacion del pago de prestaciones en millones de euros para los proximos 10 afios es la siguiente:

2009 2010 2011 2012 2013 2014-2018
Pensiones 15 15 16 16 16 80

A continuacién se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades

en Portugal, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios 2008 y
2007:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Intereses y cargas asimiladas 2 2
Gastos de personal 4 5
Dotaciones a provisiones (neto) - 11
Total 6 18
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25.2.2.3. Compromisos por pensiones en Estados Unidos:

En Estados Unidos, las principales hipétesis actuariales utilizadas en la cuantificacion de los compromisos a
31 de diciembre de 2008 y 2007 se resumen a continuacion:

CONCEPTOS 2008 2007

Tablas de mortalidad RP 2000 Projected RP 2000 Projected
Tipo de interés técnico anual acumulativo 6,9% 6,6%
indice de precios al consumo anual acumulativo 2,5% 2,5%
Tasa de crecimiento salarial anual acumulativo 4,0% 4,0%
Tasa rentabilidad esperada anual acumulativo 7,5% 7,5%
Tasa de tendencia en el crecimiento de costes médicos n/a n/a

Los activos afectos a estos compromisos son aquellos con los que se liquidaran directamente las
obligaciones asumidas y reunen las siguientes condiciones: no son propiedad de las entidades del Grupo,
s6lo estan disponibles para atender los pagos por retribuciones post-empleo y no pueden retornar a las
entidades del Grupo. La rentabilidad generada por los activos afectos a estos compromisos por pensiones
asciende a -40 millones de euros. Las obligaciones devengadas por estos compromisos, se presentan en
los balances de situacion consolidados adjuntos netos de los activos afectos a estos compromisos.

A continuacion se recoge la distribucidon de las principales categorias de activos afectos dichos
compromisos a 31 de diciembre de 2008 y 2007 para el conjunto de sociedades en Estados Unidos:

%

CONCEPTOS 2008 2007

Renta variable 52,7 59,2
Renta fija 46 39,9
Efectivo 1,3 -

Los movimientos producidos en estos compromisos y los activos afectos a dichos compromisos, a lo largo
del ejercicio 2008 para el conjunto de sociedades en Estados Unidos, fueron los siguientes:

Millones de euros

2008
CONCEPTOS . Activos Compromisos /
Compromisos .
afectos Activo netos
Saldo al inicio del ejercicio 159 166 7)
Gastos financieros 10 - 10
Ingresos financieros - 12 (12)
Coste normal del gjercicio 5 - 5
Coste de servicios pasados o cambios en el plan 1 - 1
Adquisiciones o desinversiones realizadas - - -
Efecto de reducciones o liquidaciones (3) - (3)
Pagos (7) (7) -
Diferencias de tipo de cambio 10 10 -
Pérdidas (Ganancias) actuariales (8) (52) 44
Aportaciones - 4 4)
Otros movimientos - - -
Saldo al final del ejercicio 167 133 34

A 31 de diciembre de 2007 los compromisos netos de los activos afectos ascendieron a -7 millones de
euros.

Los compromisos netos de los activos afectos antes mencionados se encuentran registrados en el epigrafe

"Fondos para pensiones y obligaciones similares" de los balances de situacion consolidados adjuntos
(véase Nota 24).

La estimacion del pago de prestaciones en millones de euros para los proximos 10 afios es la siguiente:

20_09 20_10 2011 2012 2013 2014-2018
Pensiones 7 7 [<] 8 9 61
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A continuacién se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en Estados Unidos, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios
2008 y 2007:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Intereses y cargas asimiladas -
Gastos de personal 2
Dotaciones a provisiones (neto) (2) (6)
Total 1 4)

25.2.2.4. Compromisos con el personal para el resto de paises

En el resto de paises, los compromisos por pensiones en planes de prestacion definida y otras retribuciones
post- empleo a 31 de diciembre de 2008 ascendian a 66 millones de euros por compromisos por pensiones
y 4 millones de euros por atenciones sociales post-empleo.

A continuacién se resumen los cargos registrados por estos compromisos, para el conjunto de sociedades
en el resto de paises, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
ejercicios 2008 y 2007:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007

Intereses y cargas asimiladas 2 3
Gastos de personal 1 3
Dotaciones a provisiones (neto) - 5
Total 3 11

26. INTERESES MINORITARIOS

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo del capitulo de patrimonio “Intereses minoritarios” del
patrimonio neto consolidado a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se presenta a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Grupo BBVA Colombia 26 23 18
Grupo BBVA Chile 129 116 95
Grupo BBVA Banco Continental 278 246 235
Grupo BBVA Banco Provincial 413 267 224
Grupo Provida 65 79 66
Grupo BBVA Banco Francés 88 87 52
Otras sociedades 50 62 78
Total 1.049 880 768

A continuacion se detalla el importe de la participacion en beneficios en los ejercicios 2008, 2007 y 2006 de
los minoritarios del Grupo. Estos importes se encuentran recogidos bajo el capitulo “Resultado atribuido a

intereses minoritarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

CONCEPTOS

Millones de euros

2008 2007

2006

Grupo BBVA Colombia 5 5 3
Grupo BBVA Chile 28 15 3
Grupo BBVA Banco Continental 97 76 67
Grupo BBVA Banco Provincial 175 106 69
Grupo Provida 3 28 25
Grupo BBVA Banco Francés 44 36 43
Otras sociedades 14 23 25
Total 366 289 235
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27. CAPITAL

A 31 de diciembre de 2008, el capital social de BBVA, era de 1.836.504.869,29 euros, dividido en
3.747.969.121 acciones nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma
clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

El 10 de septiembre de 2007 se ejecutd el aumento de capital, aprobado en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2007, mediante la emisién de 196.000.000 acciones ordinarias
de la misma clase y serie que las ya existentes, para atender al pago de la contraprestacioén acordada para
la adquisicion de la totalidad del capital social de Compass Bancshares, Inc. A 31 de diciembre de 2008 no
existia ningun proceso de ampliacién de capital significativo en las entidades del Grupo.

Todas las acciones del capital social de BBVA poseen los mismos derechos politicos y econdmicos, no
existiendo derechos de voto distintos para ningun accionista. No existen acciones que no sean
representativas de capital.

Las acciones de BBVA cotizan en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores espafiolas, asi como en
los mercados de Frankfurt, Londres, Zurich, Milan y México.

Los American Depositary Shares (ADS) de BBVA cotizan en Nueva York y se negocian también en la Bolsa
de Lima (Peru) a través de un acuerdo de intercambio entre ambos mercados.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2008, las acciones de BBVA Banco Continental, S.A., Banco
Provincial S.A., BBVA Colombia, S.A., BBVA Chile, S.A., BBVA Banco Francés, S.A. y AFP Provida cotizan
en sus respectivos mercados de valores locales y, en el caso de las dos ultimas entidades, en la Bolsa de
Nueva York. Asimismo, BBVA Banco Francés, S.A. cotiza en el mercado latinoamericano de la Bolsa de
Madrid.

A 31 de diciembre de 2008, BBVA no tenia conocimiento de la existencia en su capital social de
participacion significativa alguna a excepcion de la ostentada por D. Manuel Jove Capellan quien, a dicha
fecha, poseia una participacion del 4,34% del capital social de BBVA a través de las sociedades Inveravante
Inversiones Universales, S.L., Bourdet Inversiones, SICAV, S.A. y Donifios de Inversiones, SICAV, S.A. El
descenso de la participacion de D. Manuel Jové respecto al 5,01% que poseia a cierre del ejercicio 2007, es
consecuencia de una operacion de préstamo de valores (en concreto, 25.000.000 acciones) realizada
conforme a la disposicion adicional 18 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre. En su momento, la
cancelacion del préstamo determinara la recuperacion por el Sr. Jové del 5,01% anterior.

Por otro lado, State Street Bank and Trust Co., Chase Nominees Ltd, The Bank of New York International
Nominees y Clearstream AG en su condicion de bancos custodios/depositarios internacionales, ostentaban
a 31 de diciembre de 2008 un 4,62%, un 4,15%, un 3,56% y un 3,4% del capital social de BBVA,
respectivamente.

No se tiene conocimiento de la existencia de participaciones directas o indirectas a través de las cuales se
ejerza la propiedad o el control sobre el Banco.

BBVA no ha recibido comunicacién alguna acreditativa de la existencia de pactos parasociales que incluyan
la regulacién del ejercicio del derecho de voto en sus juntas generales o que restrinjan o condicionen la libre
transmisibilidad de las acciones de BBVA ni conoce ningun acuerdo que pudiera dar lugar a cambios en el
control del emisor.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 28 de febrero de 2004 acord6 delegar en el
Consejo de Administracion, conforme a lo establecido en el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades
Andnimas, la facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento del capital hasta el importe nominal
maximo del importe representativo del 50% del capital social de la sociedad suscrito y desembolsado en la
fecha de adopcidén del acuerdo, esto es 830.758.750,54 euros. El plazo del que disponen los
administradores para efectuar esta ampliacion de capital, de acuerdo con la legislacién en vigor, es de 5
afnos. La uUnica disposicion hasta la fecha realizada por BBVA con cargo a la presente autorizacion se
realizé en noviembre de 2006 por un importe de 78.947.368,22 euros.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 18 de marzo de 2006 acordd delegar en el Consejo
de Administracion la facultad de emitir, en el plazo legal maximo de cinco afios, en una o varias veces,
directamente o a través de sociedades filiales con la plena garantia del Banco, todo tipo de instrumentos de
deuda, documentada en obligaciones, bonos de cualquier clase, pagarés, cédulas de cualquier clase,
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warrants, total o parcialmente canjeables por acciones ya emitidas de la propia Sociedad o de otra
sociedad, o liquidables por diferencias, o cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en otra divisa,
susceptibles de ser suscritos en metélico o en especie, nominativos o al portador, simples o con garantia de
cualquier clase, incluso hipotecaria, con o sin la incorporacién de derechos a los titulos (warrants),
subordinados o no, con duracién temporal o indefinida, hasta un importe maximo de 105.000 millones de
euros, habiendo sido dicho importe aumentado en 30.000 millones de euros por la Junta General Ordinaria
celebrada el 16 de marzo de 2007 habiéndose ampliado a su vez por la Junta General de 14 de marzo de
2008 en 50.000 millones de euros adicionales. En consecuencia, el importe nominal maximo total delegado
por la Junta General queda fijado en 185.000 millones de euros.

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 14 de marzo de 2008 acordd delegar en el Consejo
de Administracién, por el plazo de 5 afios, la facultad de emitir valores convertibles y/o canjeables en
acciones de la propia entidad hasta un maximo de 9.000 millones de euros, fijar los distintos aspectos y
condiciones de cada emision, incluyendo la facultad para excluir o no el derecho de suscripcion preferente
segun lo dispuesto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades Andénimas, determinar las bases y
modalidades de la conversion y ampliar el capital social en la cuantia necesaria.

28. PRIMA DE EMISION

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos asciende a 12.770 millones de euros e
incluye, entre otros, el importe de las primas de emisién de las ampliaciones de capital, en concreto la ultima
realizada en el 2007 por importe de 3.191 millones de euros (véase Nota 27), asi como el importe de las
plusvalias de la fusion entre Banco Bilbao, S.A. y Banco Vizcaya, S.A. que asciende a 641 millones de
euros.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto la
disponibilidad de dicho saldo.

29. RESERVAS
La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de

diciembre de 2008, 2007 y 2006 era el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Reserva legal 367 348 332
Reserva indisponible por capital amortizado 88 88 88
Reserva indisponible sobre acciones de la

sociedad dominante 604 912 815
Reserva indisponible por redenominacion

en euros del capital 2 2 2
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 82 85 176
Reservas libre disposicion 1.927 822 672
Reservas de consolidacion atribuidas al

Banco y sociedades dependientes 6.340 3.803 1.544
Total 9.410 6.060 3.629

29.1. RESERVA LEGAL

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades que obtengan en el
ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social, limite alcanzado por
BBVA a 31 de diciembre de 2008. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la
parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.
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Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

29.2. RESERVAS INDISPONIBLES

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, existe una reserva indisponible
registrada por la reducciéon de valor nominal de cada accion realizada en abril de 2000, y otra reserva
indisponible relacionada con el importe de las acciones propias en poder del propio banco al final de cada
ejercicio, asi como por el importe de los créditos en vigor en dichas fechas que se hayan concedido a
clientes para la compra de acciones del propio banco o que cuenten con la garantia de dichas acciones.

Por ultimo, y de acuerdo con lo establecido en la ley 46/1998, sobre introduccion del euro, esta registrada
una reserva por el efecto del redondeo que se produjo en la redenominacion a euros del capital.

29.3. REVALORIZACION REAL DECRETO-LEY 7/1996 (REGULARIZACIONES Y ACTUALIZACIONES
DEL BALANCE)

Banco de Bilbao, S.A. y Banco de Vizcaya, S.A. se acogieron, con anterioridad a la fusién, a lo establecido
en la legislacién aplicable sobre regularizacion y actualizacién de balances. Asimismo, el 31 de diciembre de
1996 el Banco Bilbao Vizcaya se acogi6 a la revalorizacién de inmovilizado material prevista en el Real
Decreto—-Ley 7/1996, de 7 de junio, aplicando los coeficientes maximos autorizados, con el limite del valor
de mercado que se deriva de las valoraciones existentes. Como consecuencia de estas actualizaciones, el
coste y la amortizacién del inmovilizado material se incrementaron en los siguientes importes que, a su vez,
fueron aplicados en la forma que se indica a continuacion :

Millones de euros

CONCEPTOS 2008

Regularizaciones y actualizaciones legales
del Inmovilizado material:

Coste 187
Menos -

Gravamen unico de actualizacion (3%) (6)
Saldo a 31 de diciembre de 1999 181
Rectificacién como consecuencia de la comprobacién

por parte de la Administracion Tributaria en 2000 (5)
Traspaso a Reservas libre disposicion (94)
Total 82

Una vez que la Administracion Tributaria comprobd en el afno 2000 el saldo de la cuenta “Reserva de
revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo sélo podia destinarse, sin devengo de
impuesto, a eliminar resultados contables negativos y a la ampliacion del capital social, hasta el 1 de enero
del afo 2007, fecha a partir de la cual el saldo remanente puede destinarse a reservas de libre disposicion,
en la medida en que las plusvalias hayan sido amortizadas o hayan sido transmitidos o dados de baja los
elementos actualizados.
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29.4. RESERVAS Y PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades o grupos de sociedades de estos capitulos de los balances de situacion
consolidados adjuntos a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se indica a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Por Integracion global y proporcional:

Grupo BBVA Bancomer 3.489 2.782 2.187
Grupo Provida 333 264 214
Grupo BBVA Banco Provincial 198 84 35
Grupo BBVA Continental 95 79 58
Grupo BBVA Puerto Rico 44 43 38
Grupo BBVA USA Bancshares (84) 23 2
Grupo BBVA Chile (85) (109) (102)
Grupo BBVA Portugal (220) (236) (207)
Grupo BBVA Colombia (264) (313) (341)
Grupo BBVA Banco Francés (305) (441) (602)
BBVA Luxinvest, S.A. 1.232 1.295 999
Corporacion General Financiera, S A. 979 965 701
BBVA Seguros, S.A. 862 681 485
Anida Grupo Inmobiliario, S.L. 380 296 218
Cidessa Uno, SL. 298 197 73
BBVA Suiza, S.A. 222 197 171
Bilbao Vizcaya Holding, SA. 150 104 54
Finanzia, Banco de Crédito, S.A. 144 139 115
Compafiia de Cartera e Inversiones, S.A. 121 (10) 84
Banco Industrial de Bilbao, S.A. 114 95 95
BBVA Panama, S.A. 108 85 79
Banco de Crédito Local, S.A. (243) (243) (249)
BBVA International Investment Corporation (418) (424) (424)
Resto 135 (5) (89)
Subtotal 7.285 5.548 3.594
Por método de la participacion: 609 451 360
Corp. IBV Participaciones Empresariales, S.A. 437 428 326
Citic Intern.Final Holding 151 (5) -
Tubos Reunidos, S.A. 53 66 56
Resto (32) (38) (22)
Total 7.894 5.999 3.954

A efectos de la asignacion de reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en las sociedades consolidadas
del cuadro anterior, se han considerado las transferencias de reservas generadas por los dividendos
pagados y transacciones efectuadas entre dichas sociedades en el ejercicio en que las mismas han tenido
lugar.

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, en los estados financieros individuales de las sociedades
dependientes que dan origen a los saldos que figuran registrados en el epigrafe “Reservas y Pérdidas en
sociedades consolidadas — Por integracion global y proporcional” del detalle anterior, 2.217, 1.706 y 1.743
millones de euros, tenian la consideracion de reservas restringidas, de las cuales, todas ellas son reservas
indisponibles para las acciones de las sociedades.
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30. VALORES PROPIOS

A lo largo de los ejercicios 2008, 2007 y 2006, las sociedades del Grupo han realizado las siguientes
transacciones con acciones emitidas por el Banco:

2008 2007 | 2006 |
CONCEPTOS . Millones de . Millones de . Millones de
N°acciones N° acciones N° acciones
euros euros euros

Saldo al inicio del ejercicio 15.836.692 389 8.306.205 147 7.609.267 96
+ Compras 1.118.942.855 14.096 921.700.213 16.156  338.017.080 5.677
- Ventas (1.073.239.664) (13.685) (914.169.726) (16.041) (337.319.748) (5.639)
+/- Otros movimientos - (60) - (1) (394) (1)
+/- Derivados sobre acciones BBVA - (20) - 128 - 14
Saldo al final del ejercicio 61.539.883 720 15.836.692 389 8.306.205 147
De los que:

En propiedad de BBVA 4.091.197 143 291.850 129 2.462.171 40

En propiedad de Corporacion General Financiera 57.436.183 577 15.525.688 260 5.827.394 107

En propiedad de Otras sociedades del Grupo 12.503 - 19.154 - 16.640 -
Precio medio de compra en euros 12,60 17,53 16,80
Precio medio de venta en euros 12,52 17,51 16,77
Resultados netos por transacciones
(Fondos propios-Reservas) (172) (26) 17

El porcentaje de acciones mantenido en autocartera del Grupo durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 era
el siguiente:
2008 2007 2006
Minimo Méaximo Minimo Méaximo Minimo Méaximo
% de acciones en autocartera 0,318% 3,935% 0,136% 1,919% 0,020% 0,858%

El nimero de acciones de BBVA, cuyo valor nominal por accién era de 0,49 euros, aceptadas en concepto
de garantia a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 era el siguiente:

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Numero de acciones en garantia 98.228.254 96.613.490 74453.876
Valor nominal por accién 0,49 0,49 0,49
Porcentaje que representan sobre el capital 2,62% 2,58% 2,1%

El nimero de acciones de BBVA propiedad de terceros pero gestionados por alguna sociedad del Grupo a
31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 era el siguiente:

CelNEEPIES 2008 2007 2006

Numero de acciones propiedad de terceros 104.534.298 105.857.665 99.849.614
Valor nominal por accion 0,49 0,49 0,49
Porcentaje que representan sobre el capital 2,80% 2,8% 2,8%
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31. COEFICIENTES DE SOLVENCIA

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, los recursos computables del Grupo excedian los requeridos por
las normativas en vigor en cada fecha (véase Nota 1.8), tal y como se muestra a continuacion:

Millones de euros

2008 (*) 2007 2006
Recursos basicos 22.107 19.115 18.313
Capital 1.837 1.837 1.740
Reservas de la matriz 20.768 18.389 13.527
Intereses minoritarios 928 760 514
Acciones preferentes 5.391 4.491 4.025
Deducciones (Fondo de comercio y otros) (9.998) (9.654) (4.180)
Beneficio atribuido neto (menos dividendos) 3.181 3.292 2.687
Recursos segunda categoria 12.387 13.147 12.344
Otros conceptos y deducciones (957) (1.786) (1.223)
Recursos adicionales por grupo mixto (**) 1.129 1.160 980
Total recursos propios computables 34.666 31.636 30.414
Total recursos propios minimos 23.653 25.496 21.047

(*) Datos provisionales
(**) Corresponde principalmente a las compafias de seguros del Grupo.

32. SITUACION FISCAL

A) GRUPO FISCAL CONSOLIDADO

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., como sociedad dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades dependientes
espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre
el beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

El resto de los bancos y sociedades del Grupo presenta sus declaraciones de impuestos, de acuerdo con
las normas fiscales aplicables a cada pais.

B) EJERCICIOS SUJETOS A INSPECCION FISCAL

A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, el Banco tiene sujetos a inspeccion por las
autoridades fiscales los ejercicios 2001 y siguientes para los principales impuestos que son de aplicacion.

En el ejercicio 2008, como consecuencia de la actuacion inspectora de las autoridades fiscales, se incoaron
actas de inspeccion hasta el ejercicio 2003 inclusive, algunas de ellas firmadas en disconformidad. Si bien,
las citadas actas de inspeccién no han adquirido firmeza a la fecha de formulaciéon de estas Cuentas
Anuales, el impacto patrimonial que, en su caso, pudiera derivarse de las mismas se encuentra
provisionado al cierre del ejercicio 2008

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que puedan darse a las normas fiscales, los resultados de
las inspecciones de las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos
fiscales de caracter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante,
en opinion del Consejo de Administracion del Banco y de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros consolidados del Grupo.
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C) CONCILIACION

A continuacion se indica la conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el tipo
impositivo general y el gasto registrado por el citado impuesto a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Impuesto sobre Sociedades al tipo impositivo (*) 2.078 2.761 2.461
Disminuciones por diferencias permanentes:

Deducciones y bonificaciones en sociedades consolidadas (441) (439) (353)

Otros conceptos, neto (249) (229) (151)
Aumentos (Disminuciones) netos por diferencias temporarias 580 (262) (38)
Cuotadel Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 1.968 1.831 1.919
Dotacién (Utilizacién) de Activos y Pasivos por impuestos diferidos (580) 262 38
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos devengados en el gjercicio 1.388 2.093 1.957
Ajustes al Impuesto sobre beneficios y otros impuestos de egjercicios anteriores 153 (14) 102
Impuesto sobre beneficios y otros impuestos 1.541 2.079 2.059

(*) Tipo impositivo 30% en 2008, 32,5% en 2007 y 35% en 2006
El tipo fiscal a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 se indica a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Grupo fiscal consolidado 2.492 4.422 3.376
Otras entidades espafiolas 40 4 102
Entidades extranjeras 4.39%4 4.069 3.552
6.926 8.495 7.030
Impuesto sobre beneficios 1.541 2.079 2.059
Tipo fiscal efectivo 22,25% 24,48% 29,29%

D) IMPUESTOS REPERCUTIDOS EN EL PATRIMONIO NETO

Independientemente de los impuestos sobre beneficios repercutidos en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto
consolidado los siguientes importes por los siguientes conceptos:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Cargos a patrimonio neto

Cartera de Renta Fija (19) (36) (291)
Cartera de Renta Variable (168) (1.373) (1.105)
Abonos a patrimonio neto

Otros 2 22 41
Total (185) (1.387) (1.355)

E) IMPUESTOS DIFERIDOS

El saldo del epigrafe “Activos fiscales” de los balances de situacion consolidados incluye los saldos
deudores frente a la Hacienda Publica correspondientes a los Activos por impuestos diferidos; a su vez, el
saldo del epigrafe “Pasivos fiscales” incluye el pasivo correspondiente a los diferentes Pasivos por
impuestos diferidos del Grupo.
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El detalle de los Activos y Pasivos fiscales se indica a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Activo fiscal: 6.484 5.207 5.340
Del que:

Pensiones 1654 1.519 1.640

Cartera 335 587 672
Insolvencias 1436 1.400 1.464
Pérdidas tributarias y otros 1631 805 927
Pasivo fiscal: 2.266 2.817 2.369
Del que:

Libertad de amortizacion y otros (1.282) (2.235) (1.769)

A 31 de diciembre de 2008, la cantidad estimada de diferencias temporarias relacionadas con inversiones
en entidades dependientes, sucursales y asociadas, o participaciones en negocios conjuntos, ascenderia a
397 millones de euros respecto de las cuales no se han reconocido pasivos por impuestos diferidos en el
balance de situacion consolidado.

Como consecuencia de la amortizacién fiscal de determinados fondos de comercio, surgen diferencias
temporarias ocasionadas por las diferencias entre las bases fiscal y contable de los mismos tras practicar la
citada deduccion. A este respecto, y como norma general, la politica contable seguida por el Grupo es
registrar los pasivos por impuestos diferidos asociados a las citadas diferencias temporarias por parte de la
sociedades del Grupo que se acogen al citado beneficio fiscal.

33. GARANTIAS FINANCIERAS Y DISPONIBLES POR TERCEROS

La composicion del saldo de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 era:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Riesgos contingentes -

Fianzas, avales y cauciones 27.649 27.997 24.708

Redescuentos, endosos y aceptaciones 81 58 44

Otros 8.222 8.804 5.235

35.952 36.859 29.987
Compromisos contingentes -

Disponibles por terceros: 92.663 101.444 98.226
Por entidades de crédito 2.021 2.619 4.356
Por el sector Administraciones Publicas 4.221 4.419 3.122
Por otros sectores residentes 37.529 42448 43.730
Por sector no residente 48.892 51.958 47.018

Otros compromisos 6.234 5.496 4.995

Total 98.897 106.940 103.221

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion
de pago para las sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser
considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones percibidas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato
del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia (véase Nota 41).

Durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 no se han garantizado emisiones significativas de valores
representativos de deuda emitidas por entidades asociadas, multigrupo (contabilizadas por el método de la
participacion) y sociedades ajenas al Grupo.
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34. ACTIVOS AFECTOS A OTRAS OBLIGACIONES PROPIAS Y DE TERCEROS

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006, los activos de propiedad de las entidades consolidadas que
garantizaban operaciones propias ascendian a 76.259, 58.406 y 45.774 millones de euros, respectivamente.
Este importe corresponde principalmente a activos entregados en garantia de las lineas de financiacién a
corto plazo asignadas al Grupo por el Banco de Espana y a la emision de las cédulas hipotecarias a largo
plazo (Nota 22.4) que, de acuerdo con la Ley del Mercado Hipotecario, se consideran aptos como garantia
frente a terceros.

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 no existian activos propiedad del Grupo afectos a obligaciones
propias o de terceros adicionales a los descritos en las diferentes notas de éstas cuentas anuales.

35. OTROS ACTIVOS CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 no existian activos contingentes significativos.

36. COMPROMISOS DE COMPRA Y DE VENTA

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja en los balances
de situacion consolidados y el importe recibido por la venta se considera como una financiacion recibida de
terceros.

Los instrumentos financieros comprados con compromiso de venta posterior no son dados de alta en los
balances de situacion consolidados y el importe entregado por la compra se considera como una
financiacion otorgada a terceros.

A continuacion se desglosan los compromisos de compra y venta del Grupo BBVA a 31 de diciembre de
2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Instrumentos financieros vendidos con compromisos de post-compra 32.569 50.982 36.139
Instrumentos financieros comprados con compromisos de postventa 11.259 11.423 7.018

A continuacién se detallan los vencimientos de otras obligaciones de pago futuras a partir del 31 de
diciembre de 2008:

Millones de euros

CONCEPTOS Menos del no 12 3af0s De3ab5aios Masdesd Total
afio afios

Por arrendamiento financiero - - - - -

Por arrendamiento operativo 336 51 36 105 528

Por obligaciones de compra 33 4 - - 37
Proyectos Informaticos 10 - - - 10
Otros Proyectos 23 4 - - 27

Total 369 55 36 105 565

37. OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS

A continuacion se desglosan las partidas mas significativas a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Instrumentos financieros confiados por terceros 510.019 567.263 524.151
Efectos condicionales y otros valores recibidos en comision de cobro 5.208 20.824 3.640
Valores recibidos en préstamo 71 632 70
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Los recursos de clientes fuera de balance a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006 son los siguientes:

CONCEPTOS

Recursos de clientes fuera de balance
- Comercializados y gestionados por sociedades del Grupo:
- Sociedades y fondos de inversion
- Fondos de pensiones
- Ahorro en contratos de seguros
- Carteras de clientes gestionadas
De los que:
Carteras gestionadas discrecionalmente
- Comercializados por el Grupo pero gestionados por terceros ajenos al Grupo:
- Sociedades y fondos de inversion
- Fondos de pensiones
- Ahorro en contratos de seguros

Millones de euros

2008 2007 2006
114.840 165.314 157.550
37.076 63.487 62.246
42.701 59.143 55.505
10.398 10.437 13.104
24.582 31.936 26.465
12.176 18.904 13.995
59 156 115
24 128 97
- 27 18

38. INTERESES, RENDIMIENTOS Y CARGAS ASIMILADAS

38.1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos
devengados por el Grupo durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Bancos Centrales 479 458 444
Depdsitos en entidades de crédito 1.323 1.664 958
Créditos a la clientela 23.580 19.208 13.599
De las Administraciones Publicas 736 668 539
Sector residente 11.177 9.281 6.39%4
Sector no residente 11.667 9.259 6.666
Valores representativos de deuda 3.706 3.472 3.197
De negociacién 2.241 2.028 1.363
De inversién 1.465 1.444 1.834
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas
contables 175 177 684
Actividad de seguros 812 821 774
Otros rendimientos 329 376 386
Total 30.404 26.176 20.042

Los importes que fueron reconocidos por derivados de cobertura en el patrimonio neto consolidado durante
el ejercicio y aquellos importes que fueron dados de baja del patrimonio neto consolidado e incluidos en los
resultados consolidados durante el ejercicio se informan en los “Estados de cambios en el patrimonio neto

consolidado” adjuntos.

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas por areas

geograficas en 2008, 2007 y 2006 es el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Mercado Interior 15.391 13.709 9.801
Exportacién 15.014 12.467 10.242
Unién Europea 1.974 1.652 1.262
Paises OCDE 8.671 7.336 6.200
Resto de paises 4.369 3479 2.780
Total 30.404 26.176 20.042
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38.2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de 2008, 2007
y 2006 es:

Millones de euros

CONCEPTOS 2007 2006

Banco de Espafiay otros Bancos Centrales 384 365 300
Depositos en entidades de crédito 3.115 3.119 2.343
Depositos de la clientela 9.057 7.840 5.038
Débitos representados por valores negociables 3.631 3.658 2.821
Pasivos subordinados 1.121 868 567
Rectificacién de costes con origen en coberturas contables 421 (327) (231)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos (Nota 24) 254 241 255
Actividad de seguros 571 616 633
Otras cargas 164 168 178
Total 18.718 16.548 11.904

38.3. RENDIMIENTO MEDIO DE INVERSIONES Y COSTE MEDIO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el rendimiento medio de las inversiones en los ejercicios 2008 y 2007:

Millones de euros

2007
ACTIVO Saldos . Tipos Saldos Ingresos Tipos
medios medios (%) medios med io s(%)
Caja y depositos en bancos centrales 14.396 479 3,32 16.038 458 2,86
Cartera de titulos y derivados 118.356 4.659 3,94 107.236 4.386 4,09
Depdsitos en entidades de crédito 31.229 1.367 4,38 39.509 1.777 4,50
Euros 21.724 933 4,30 29.522 1.138 5,39
Moneda extranjera 9.505 434 4,57 9.987 639 6,39
Créditos a la clientela 321.498 23.720 7,38 275.647 19.290 7,00
Euros 218.634 13.072 5,98 201.045 10.747 5,22
Moneda extranjera 102.864 10.648 10,35 74.602 8.543 11,45
Otros ingresos financieros - 179 - - 265 -
Otros activos 32.377 - - 22.770 - -
ACTIVO/ INGRESOS FINANCIEROS 517.856 30.404 5,87 461.200 26.176 5,68
Durante los ejercicios 2008 y 2007 el coste medio de financiacion fue el siguiente:
Millones de euros
PASIVO 2007 |
Saldos Costes Tipos Saldos Costes Tipos
medios medios (%) medios med io s(%0)
Depositos de bancos centrales y entidades de
crédito 77.159 3.809 4,94 65.822 3.469 5,27
Euros 32.790 1.604 4,89 27.388 1.261 4,60
Moneda extranjera 44 369 2.205 4,97 38.434 2.209 575
Depdsitos de la clientela 237.387 8.390 3,53 205.740 7.013 3,41
Euros 115.166 3.765 3,27 109.605 3.133 2,83
Moneda extranjera 122.221 4.625 3,78 96.135 3.880 4,04
Valores negociables y pasivos subordinados 119.249 6.100 512 116.247 5.658 4,87
Euros 96.764 5.055 5,22 99.612 4.675 4,67
Moneda extranjera 22.485 1.045 4,65 16.635 983 5,91
Otros costes financieros - 418 - - 408 -
Otros pasivos 56.867 - - 48.776 - -
Patrimonio neto 27194 - - 24.615 - -
PASIVO+PAT NETO/ COSTES FINANCIEROS 517.856 18.717 3,61 461.200 16.548 3,59
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La variacién sufrida por las partidas de ingresos financieros y los costes financieros entre los ejercicios 2008
y 2007 viene determinada por la variacion en los precios (efecto precio) y la variacion en el volumen de
actividad (efecto volumen), como se desglosa a continuacion:

Millones de euros

Efecto volumen-precio 2008/2007

Efecto Efecto precio

Efecto total
volumen (1) ) ectofota

Caja y depositos en bancos centrales (46) 66 21
Cartera de titulos y derivados 468 (195) 273
Depdsitos en entidades de crédito (368) 41) (409)
Euros 37 (242) (205)
Moneda extranjera (29) (175) (204)
Créditos a la clientela 3.270 1.159 4.430
Euros 698 1.627 2.325
Moneda extranjera 3.269 (1.164) 2.105
Otros productos financieros - (86) (86)
INGRESOS FINANCIEROS 3.297 932 4.229
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito 609 (269) 340
Euros 253 91 344
Moneda extranjera 348 (351) (3)
Depdsitos de la clientela 1.101 277 1.377
Euros 167 493 660
Moneda extranjera 1.066 (321) 745
Valores negociables y pasivos subordinados 162 281 443
Euros (142) 522 380
Moneda extranjera 349 (287) 62
Otros costes financieros - 10 10
COSTES FINANCIEROS 2.084 86 2.170
MARGEN DE INTERESES 1.213 846 2.059
(1) El efecto volumen se calcula como el producto del tipo de interés del periodo inicial porla diferencia entre los saldos medios de los dos
?Sngldgse'cto precio se calcula como el produdo del saldo medio del ultimo periodo por la diferencia entre los tipos de interés de los dos
periodos.

39. RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

El importe registrado en este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
corresponde en su totalidad a dividendos de otras acciones e instrumentos de capital, segun el siguiente
desglose:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Dividendos de otras acciones y otros titulos de renta variable

Cartera de negociacion 110 121 121
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Activos financieros disponibles para la venta 337 227 259
Total 447 348 380
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40. RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

El resultado aportado por las entidades valoradas por el método de la participacion en los ejercicios 2008,
2007 y 2006 se muestra a continuacion:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Corporacion IBV Participaciones Empresariales, SA. 233 209 251
Servired Espafiola de Medios de Pago, S.A. 26 - -
Tubos Reunidos, S.A. 20 20 14
CITIC International Financial Holding Limited CIFH 18 7 -
Resto 4) 5 43
Total 293 241 308

41. COMISIONES PERCIBIDAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de 2008, 2007
y 2006 es:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Comisiones de disponibilidad 62 55 56
Pasivos contingentes 243 229 204
Créditos documentarios 45 38 33
Avales y otras garantias 198 191 171
Por cambio de divisas y billetes de banco
extranjeros 24 24 20
Servicios de cobros y pagos 2.655 2.567 2.274
Servicio de valores 1.895 2.089 2.017
Asesoramiento y direccién de
operaciones singulares 9 16 14
Asesoramiento y similares 24 23 18
Operaciones de factoring 28 25 19
Comercializacion de productos
financieros no bancarios 96 87 80
Otras comisiones 503 488 431
Total 5.539 5.603 5.133

42. COMISIONES PAGADAS

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de 2008, 2007
y 2006 es:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Corretajes en operaciones activas y pasivas 8 7 11
Comisiones cedidas a terceros 728 612 561
Otras comisiones 275 424 372
Total 1.012 1.043 943
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43. RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, en
funcién del origen de las partidas que lo conforman en 2008, 2007 y 2006 es:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Cartera de negociacién 265 709 829

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 17) 43 62

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable

con cambios en pérdidas y ganancias 1.080 793 370
Activos financieros disponibles para la venta 996 709 612
Inversién crediticia 13 63 77
Resto 71 21 (319)

Total 1.328 1.545 1.261

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas atendiendo a la
naturaleza de los instrumentos financieros que dieron lugar a estos saldos a 31 de diciembre de 2008, 2007
y 2006 es el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Valores representativos de deuda (143) (6) 174
Instrumentos de capital (1.986) 1.026 2106
Crédito a la clientela 106 88 113
Derivados 3.305 409 (1.169)
Depositos de la clientela 13 - -
Otros 33 28 37
Total 1.328 1.545 1.261

Durante el ejercicio 2008, correspondientes a las coberturas de valor razonable mas significativas del
Grupo, se registraron en la cuenta de resultados 2.519 millones de euros de ganancias por los instrumentos
de cobertura y 2.556 millones de euros de pérdidas por los instrumentos cubiertos atribuibles al riesgo
cubierto.

Los importes registrados en resultados por ineficacias de coberturas de flujo de efectivo y coberturas de
inversiones netas en moneda extranjera en 2008 no son significativos.

44. OTROS PRODUCTOS Y OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose del capitulo "Otros productos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas de 2008, 2007 y 2006 es el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 2.512 2.605 2.736
Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 485 655 460
Delas que:
Inmobiliarias 40 279 189
Resto de productos de explotacion 562 329 217
Total 3.559 3.589 3.413
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El desglose del epigrafe "Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
de 2008, 2007 y 2006 es el siguiente:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Gastos de contratos de seguros y reaseguros 1.896 2.052 2.209
Variacion de existencias 403 467 329
Resto de cargas de explotacion 794 532 385
De los que:
Fondo de garantia de depdsitos 251 225 215
Total 3.093 3.051 2.923

45. GASTOS DE ADMINISTRACION

45.1 GASTOS DE PERSONAL

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de 2008,
2007 y 2006 es:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Sueldos y salarios 3.593 3.297 3.012
Seguridad Social 566 546 504
Dotaciones a fondos de pensiones internos

(Nota 25) 56 56 74
Aportaciones a fondos de pensiones externos

(Notas 2.2.3 y 25) 71 58 53
Otros gastos de personal 430 378 346
Total 4.716 4.335 3.989

A 31 de diciembre de 2008, determinadas sociedades del Grupo tienen implementados varios programas
corporativos destinados a la adquisicion bonificada de acciones de BBVA. El coste de estos programas se
registra con cargo a la cuenta “Otros gastos de personal” de este epigrafe.

El numero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y areas geograficas, de
los ejercicios 2008, 2007 y 2006 es el siguiente:

Numero medio de empleados

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Sociedades bancarias espafiolas

Directivos 1.053 1.102 1.104
Técnicos 21.268 21.672 21818
Administrativos 6.152 6.849 7.141
Sucursales en el extranjero 720 745 676
29.193 30.368 30.739
Sociedades en el extranjero
México 27.369 26.568 25.157
Venezuela 6.154 5.793 5555
Argentina 4.242 3.955 3.604
Colombia 4.382 4.639 5.155
Peru 3.836 3.349 2.705
Estados Unidos 12.029 6.767 1685
Resto 4.918 4.780 4490
62.930 55.851 48.351
Administradoras de Fondos de Pensiones 8.470 8.969 8.297
Otras sociedades no bancarias 11.343 9.327 8.351
Total 111.936 104.515 95.738
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El numero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y género, durante los
ejercicios 2008 y 2007, son los siguientes:

2008 2007
NI TGN TN CRCTICEGIISM NUmero medio de empleados
CONCEPTOS Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Directivos 1.667 318
Técnicos 24.506 16.337
Administrativos 29.335 37.337 28.993 32.6%
Total 54.356 57.580 55.166 49.349

Remuneraciones basadas en instrumentos de capital

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 18 de marzo de 2006 aprobd un plan de retribucion
en acciones a largo plazo dirigido a los miembros del equipo directivo del Grupo (en adelante, el Plan). El
Plan tiene una duracion de tres afios a contar desde el 1 de enero de 2006 y se liquidara en el primer
semestre de 2009.

Dicho Plan consiste en la promesa de entrega de acciones ordinarias de BBVA a los miembros del equipo
directivo del Grupo (incluyendo a los Consejeros ejecutivos y miembros del Comité de Direccion de BBVA),
basandose en la asignacién a los beneficiarios de un numero de “acciones tedricas” en funcion de la
retribucion variable anual de cada directivo durante los Ultimos tres ejercicios y su nivel de responsabilidad,
que servira de base para el célculo de las acciones de BBVA que seran entregadas, en su caso, a la
finalizacién del Plan. El nimero concreto de acciones de BBVA a entregar a cada beneficiario del Plan a la
finalizacién del mismo sera igual al resultado de multiplicar el numero asignado de “acciones tedricas” por
un coeficiente entre 0 y 2 que se establecera en funcién de la evolucidén del Total Shareholders’s Return
(TSR) — revalorizacién de la accién mas dividendos — del Banco durante el periodo de vigencia del Plan por
comparacion con la evolucién de dicho indicador para 13 bancos europeos de referencia. EI nUmero de
acciones asi determinado se multiplica por el precio medio estimado de la acciéon en el momento de la
liquidacion del Plan (que a la fecha de concesion del Plan fue de 15,02 euros por accion) para obtener el
importe del compromiso a registrar en los estados financieros consolidados, durante el periodo de vigencia
del Plan.

A la hora de determinar el coste del Plan al inicio del mismo, tanto el TSR como el precio medio estimado
por accién son considerados variables de mercado (véase Nota 2.2.19). El valor del TSR se ha calculado
utilizando simulaciones de Montecarlo y el precio medio de la accion utilizando el precio del futuro, siendo
los valores obtenidos 0,896 y 15,02 euros, respectivamente.

A 31 de diciembre de 2008, la estimacion del nimero de acciones tedricas asciende a 9.715.468 en todo el
Grupo, incluyendo a los consejeros ejecutivos y miembros del Comité de Direccién de BBVA (véase Nota
54).

A 31 de diciembre de 2008, el importe total del Plan periodificado a lo largo de la vida del mismo ascendié a
131 millones de euros. El gasto registrado durante el ejercicio 2008 ascendié a 40 millones de euros y se
encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de Personal — Otros gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio, registrandose su contrapartida en el epigrafe “Fondos
propios — Otros instrumentos de capital” del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2008,
neto del correspondiente efecto fiscal.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, se ha fijado el TSR que sera de aplicacion en
la liquidacion del plan dado que el Grupo ha quedado en tercer lugar entre los 13 Bancos de referencia, lo
que supondria la aplicacion de un coeficiente multiplicador del 1,42 que aplicado al nUmero de acciones
tedricas asignadas a cada beneficiario determina un total de 13.795.964 acciones en todo el Grupo. No
obstante, a esta fecha, se desconoce cual sera el precio final de las acciones a entregar en
contraprestacion, por lo que el coste final, entendido como un mayor o menor cargo a las Reservas
Consolidadas, no se podra determinar hasta la fecha de liquidacién del Plan.

Incentivacién a Largo Plazo de Compass

El Consejo de Administracion de Compass Bancshares (en adelante, “Compass”) aprobd un plan de
retribucidon en acciones a largo plazo dirigido a miembros del equipo directivo y del personal clave de
Compass y sus subsidiarias. Este plan entré en vigor en 2008 y tiene una duracioén de tres afos.
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Dicho plan consiste en la promesa de entregar un nimero de “acciones restringidas” (American Depositary
Shares ADS de BBVA que no pueden ser vendidos, transferidos, dados en garantia, o endosados durante el
ejercicio de restriccion), y/o en la asignacion a los beneficiarios de “unidades de acciones restringidas”, cada
una de las cuales representa la obligacion de Compass de entregar un numero equivalente de ADS una vez
transcurrido en plazo de restriccion en funcién del cumplimiento de determinados criterios.

El numero maximo inicial de ADS disponibles para la distribucion de este plan es 1.320.911 ADS (1 ADS
equivale a una accién ordinaria de BBVA) lo que representa el 0,035% del capital social del Banco.

A 31 de diciembre de 2008, sdélo se habian asignado “unidades de acciones restringidas”. El numero de
“‘unidades de acciones restringidas” asignadas a 408 empleados beneficiarios es 1.067.593 lo que
representa el 0,028% del capital social del Banco, sujetos a ejercicios de restriccién durante 2009, 2010 y
2011.

El gasto registrado durante el ejercicio 2008 ascendié a 8,4 millones de ddlares (equivalentes a 5,77
millones de euros) y se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos de Personal — Otros gastos de personal’
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio, registrandose su contrapartida en el
epigrafe “Fondos propios — Otros instrumentos de capital — Resto” del balance de situacién consolidado a
31 de diciembre de 2008, neto del correspondiente efecto fiscal.

45.2 OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de
2008, 2007 y 2006 es:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Tecnologia y sistemas 598 539 495

Comunicaciones 260 236 218

Publicidad 273 248 207

Inmuebles, instalaciones y material 617 520 451
De los que:

Gastos alquileres (*) 268 205 173
Tributos 295 258 203
Otros gastos de administracién 997 1.117 768
Total 3.040 2.918 2.342

(*) No se prevé la cancelacion anticipada de los gastos de alquileres de inmuebles por parte de las sociedades
consolidadas.

46. DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)

Las dotaciones netas con cargo a resultados correspondientes a los epigrafes “Fondos para pensiones y
obligaciones similares”, “Riesgos y compromisos contingentes”, “Provisiones para impuestos” y “Otras
comisiones” durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 fueron las siguientes:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006
Fondos de Pensiones y obligaciones similares 985 135 1.068
Espana 1.008 84 1.040
México (57) 19 (10)
Portugal - 7 35
USA 9 (3) -
Resto de paises 25 28 3
Riesgos y compromisos contingentes (119) 48 57
Impuestos y otras provisiones 564 52 213
Total 1.431 235 1.338
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47. PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)

A continuacidon se presentan las pérdidas por deterioro de los activos financieros desglosados por la
naturaleza de dichos activos a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Otros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Activos financieros disponibles parala venta 145 1 (20)
Valores representativos de deuda 144 1 21)
Otros instrumentos de capital 2 - 1

Cartera de inversion a vencimiento 1) - -

Inversiones crediticias 2.797 1.902 1.477

De los que:

Recuperacion de activos fallidos 192 226 184

Total 2.941 1.903 1.457

48. PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)

A continuacién se presentan las pérdidas por deterioro de los activos no financieros desglosados por la
naturaleza de dichos activos a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Fondo de comercio - - 13
Otro activo intangible (Nota 20.2) 1 1 -
Activo material 13 12 (5)
Existencias 26 - -
Resto 5 - 4
Total 45 13 12

49. GANANCIAS Y PERDIDAS EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA

La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en 2008,
2007 y 2006 es:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Ganancias:

Enajenacion de participaciones 27 2 936
Enajenacion de activos materiales y otros 75 39 35
Pérdidas:

Enajenacion de participaciones (14) (7) 0)
Enajenacion de activos materiales y otros (16) (21) (15)
Total 72 13 956
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50. GANANCIAS Y PERDIDAS DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS

El desglose del capitulo “Ganancias y pérdidas de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en 2008, 2007 y
2006 es el siguiente:

Millones de euros

2008 2007 2006

Ganancias por inmuebles 21 344 18
De los que:
Venta edificios singulares Madrid -ESPANA- (*) - 279 -
Venta edificios singulares Mexico D.F. -MEXICO- (**) 64 - -
Ganancias por ventas de activos financieros disponibles
para la venta estratégicos (Nota 2.2.1.a) 727 847 523
De los que:
Bradesco 27 - -
Iberdrola - 847 -
Repsol - - 523
Total 748 1.101 541

(*) Venta de edificios propiedad de BBVA en Castellana 81, Goya 14, Alcala 16 y Hortaleza-Via de los Poblados (todos ellos en
Madrid). El importe de la venta de los edificios mencionados anteriormente ascendi6 a 579 millones de euros.
(**) Venta de edificios propiedad de BBVA Bancomer, S.A. de CV en Ciudad de México (véase Nota 16).

A 31 de diciembre de 2008 el deterioro de activos clasificados como no corrientes en venta ascendia a
62 millones de euros.

51. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Los flujos de efectivo por las actividades de explotacion han variado en 2008 por importe de -1.992 millones
de euros, comparado con los 17.290 millones de euros de variacién correspondientes a 2007. Las
variaciones mas significativas se presentan en las lineas de Inversiones crediticias y Pasivos financieros a
coste amortizado y cartera de negociacion.

Los flujos de efectivo por las actividades de inversidon han variado en 2008 por importe de -2.865 millones de
euros, comparado con los -7.987 millones de euros de variacion correspondientes a 2007. La variacion mas
significativa es en la linea de inversion en entidades dependientes y otras unidades de negocio.

Los flujos de efectivo por las actividades de financiacion han variado en 2008 por importe de -2.271 millones
de euros, comparado con los 1.996 millones de euros de variacion correspondientes a 2007. La variacion
mas significativa se presentan en la linea de adquisicién y enajenacion de capital propio.

A continuacion se presenta un desglose de los principales flujos de efectivo de las actividades de inversion
a 31 de diciembre de 2008 y 2007:

2008

CONCEPTOS Flujos de effectivo de las actividadgs de i‘nversi()n

Inversiones (-) Desinversiones (+)
Activos materiales 1.199 168
Activos intangibles 402 31
Participaciones 672 9
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 1.559 13
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 515 374
Cartera de inversion a vencimiento - 283
Otros pagos relacionados con actividades de inversion 270 874
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2007

Flujos de efectivo de las actividades de

CONCEPTOS . . .
Inversiones (-) Desinversiones (+)
Activos materiales 1.836 328
Activos intangibles 134 146
Participaciones 690 227
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 7.082 11
Compass Bancshares, Inc. (Nota 3)(*) 6.693 -
State Nacional Bancshares, Inc. (Nota 3) 378 -
Otras 12 -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 487 744
Cartera de inversion a vencimiento - 321
Otros pagos relacionados con actividades de inversion 719 1.184

(*) Inversién de 6.672 millones de euros (de ellos 3.385 millones de ellos en efectivo y resto en acciones de la emision de capital) mas 21 millones de
euros por gastos directamente atribuibles a la adquisicion.

52. HONORARIOS DE AUDITORIA

Los honorarios por servicios contratados durante el ejercicio 2008 por las sociedades del Grupo con sus
respectivos auditores y otras empresas auditoras, se presentan a continuacion:

CONCEPTOS Millones de euros

Auditorias de las sociedades revisadas por las firmas de la

organizacién mundial Deloitte 12,2
Honorarios por auditorias realizadas por otras firmas -
Otros informes requeridos por la normativa legal y fiscal emanada

de los organismos supervisores nacionales de los paises en los

que el Grupo opera, y revisados por las firmas de la organizacion

mundial Deloitte 53

Por otro lado, las distintas sociedades del Grupo han contratado otros servicios a 31 de diciembre de 2008,
con el siguiente detalle:

CONCEPTOS Millones de euros
Firmas de la organizacion mundial Deloitte 1,5
Otras firmas 7,0

Los servicios contratados con los auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la
Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, asi como en la
“Sarbanes-Oxley Act of 2002” asumida por la “Securities and Exchange Comisién” (“SEC”); por lo que no
incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcién auditora.

53. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

BBVA y otras sociedades del Grupo en su condicion de entidades financieras mantienen operaciones con
sus partes vinculadas dentro del curso ordinario de sus negocios. Todas estas operaciones son de escasa
relevancia y se realizan en condiciones normales de mercado.

53.1 OPERACIONES CON ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS

A 31 de diciembre de 2008, los saldos de las operaciones mantenidas con accionistas significativos (véase
Nota 27) corresponden a “Dep0ésitos de la clientela” por importe de 27 millones de euros y “Créditos a la
clientela” por importe de 4 millones de euros, todos ellos realizados en condiciones normales de mercado.
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53.2 OPERACIONES CON ENTIDADES DEL GRUPO BBVA

Los saldos de las principales magnitudes de los balances de situacién consolidados, derivados de las
transacciones efectuadas por el Grupo con las entidades asociadas y las sociedades controladas
conjuntamente que consolidan por el método de la participaciéon (Nota 2.1), a 31 de diciembre de 2008,
2007 y 2006 eran las siguientes:

Millones de euros

CONCEPTOS 2007 2006

Activo:

Depdsitos en entidades de crédito 27 32 -
Crédito a la clientela 507 610 374
Pasivo:

Depositos en entidades de crédito 1 - -
Depositos de la clientela 23 55 83
Débitos representados por valores negociables 344 440 463
Cuentas de orden:

Riesgos contingentes 37 129 23
Compromisos contingentes 415 443 457

Los saldos de las principales magnitudes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados derivados de
las transacciones con las entidades asociadas y las sociedades controladas conjuntamente que consolidan
por el método de la participacion en los ejercicios 2008, 2007 y 2006 eran las siguientes:

Millones de euros

CONCEPTOS 2008 2007 2006

Pérdidas y ganancias:
Ingresos financieros 36 33 12
Costes financieros 22 18 13

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo no hay otros efectos significativos derivados de relaciones
con estas sociedades, salvo los derivados de la aplicacion del criterio de valoracién por el método de la
participacion (Nota 2.1) y de polizas de seguros para cobertura de compromisos por pensiones o similares,
que se describen en la Nota 24.

A 31 de diciembre de 2008, el nocional de las operaciones de futuro formalizadas por el Grupo con las
principales sociedades mencionadas anteriormente ascendieron a 101 millones de euros aproximadamente,
y a 74 millones de euros y 9 millones de euros a 31 de diciembre de 2007 y 2006, respectivamente.

Adicionalmente, el Grupo tiene formalizados dentro de su actividad habitual, acuerdos y compromisos de
diversa naturaleza con accionistas de sociedades filiales y asociadas, de los que no se derivan impactos
significativos en los estados financieros consolidados.

53.3 OPERACIONES CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DEL COMITE DE
DIRECCION

La informacion sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion de BBVA y del Comité de
Direccién de Grupo se describe en la Nota 54.

El importe dispuesto de los créditos concedidos a 31 de diciembre de 2008 a los miembros del Consejo de
Administracion ascendia a 33 miles euros.

El importe dispuesto de los créditos concedidos a favor de los miembros del Comité de Direccién a 31 de
diciembre de 2008, excluyendo a los consejeros ejecutivos, ascendia a 3.891 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2008, los avales concedidos a favor de los miembros del Comité de Direccién del Banco
ascendieron a 13 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2008, el importe dispuesto de los créditos concedidos a favor de las partes vinculadas
al personal clave (miembros del Consejo de Administracion de BBVA y miembros del Comité de Direccién
antes mencionados) ascendia a 8.593 miles de euros. A 31 de diciembre de 2008, existian otros riesgos
(avales, arrendamientos financieros y créditos comerciales) por importe dispuesto de 18.794, miles de
euros, concedidos a partes vinculadas al personal clave.

124



53.4 OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS

A 31 de diciembre de 2008 la compafiia carece de operaciones con otras partes vinculadas que no
pertenezcan al giro o tréfico ordinario de la misma, que no se efectien en condiciones normales de mercado
y que no sean de escasa relevancia, entendiendo por tales aquellas cuya informaciéon no sea necesaria,
para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la entidad.

54. RETRIBUCIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ALTA DIRECCION DEL BANCO

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion y a los miembros del Comité de Direccion.
o RETRIBUCION DE LOS CONSEJEROS NO EJECUTIVOS

Las retribuciones satisfechas a los consejeros no ejecutivos miembros del Consejo de Administracion
durante el ejercicio 2008 son las que se indican a continuacion de manera individualizada por concepto
retributivo:

Miles de euros

Comisién Comisién de
Delegada Comisién de Comision de Nombramientosy
Consejo Permanente Auditoria Riesgos Retribuciones
Tomas Alfaro Drake 129 - 4l - - 200
Juan Carlos Alvarez Mezquiriz 129 167 - - 42 338
Rafael Bermejo Blanco 129 - 179 107 - 415
Richard C. Breeden 350 - - - - 350
Ramoén Bustamante y de La Mora 129 - 71 107 - 307
José Antonio Ferandez Rivero (*) 129 - - 214 - 343
Ignacio Ferrero Jordi 129 167 - - 42 338
Roman Knérr Borras 129 167 - - - 296
Carlos Loring Martinez de Irujo 129 - 7 - 107 307
Enrique Medina Fernandez 129 167 - 107 - 403
Susana Rodriguez Vidarte 129 - 71 - 42 242
Total 1.640 668 463 535 233 3.539

(*) Don José Antonio Fernandez Rivero percibié durante el ejercicio 2008, ademas de las cantidades detalladas en el cuadro anterior, un total de 652 miles
de euros en su condicion de prejubilado como anterior directivo de BBVA.

e RETRIBUCION DE LOS CONSEJEROS EJECUTIVOS

Las retribuciones satisfechas a los Consejeros Ejecutivos durante el ejercicio 2008 son las que se indican a
continuacion, de manera individualizada por concepto retributivo:

Miles de euros

CARGO ' . ) Retr.ibucién

Retribucion Fija Variable (*) Total (**)
Presidente 1.928 3.802 5.729
Consejero Delegado 1.425 3.183 4.609
Consejero Secretario General 665 886 1.552
Total 4.019 7.871 11.890

(*) Cifras correspondientes a la retribucion variable del ejercicio 2007 percibidas en 2008.

(**) Adicionalmente, los consejeros ejecutivos en su conjunto han recibido retribuciones en especie y otros conceptos
durante el ejercicio 2008 por un importe total de 38 miles de euros, de los que corresponden 9 miles de euros al
Presidente, 16 miles de euros al Consejero Delegado y 13 miles de euros al Consejero Secretario General.

Por otro lado, los Consejeros Ejecutivos han devengado en concepto de retribucion variable
correspondiente al ejercicio 2008, que sera satisfecha en el afio 2009, la cantidad de 3.416 miles de euros
en el caso del Presidente, 2.861 miles de euros en caso del Consejero Delegado y 815 miles de euros en
caso del Consejero Secretario General. Estas cantidades se encuentran registradas en el epigrafe “Resto
de pasivos — Periodificaciones” del pasivo del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2008.

e RETRIBUCION DE LOS MIEMBROS DEL COMITE DE DIRECCION

Las retribuciones satisfechas a los miembros del Comité de Direccidon de BBVA, excluyendo los consejeros
ejecutivos, durante el ejercicio 2008 ascendieron a 6.768 miles de euros en concepto de retribucion fija y
13.320 miles de euros en concepto de retribucion variable correspondiente al ejercicio 2007 y percibida en
2008.
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Adicionalmente los miembros del Comité de Direccién, excluyendo a los consejeros ejecutivos, han recibido
durante el ejercicio 2008 retribuciones en especie y otros conceptos por importe de 369 miles de euros.

(*) Dentro de este apartado se incluye informacion relativa de los miembros del Comité de Direccion que tenian tal condicion a 31 de diciembre de 2008,
excluyendo a los consejeros ejecutivos.

e  OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN MATERIA DE PREVISION

Las provisiones registradas a 31 de diciembre de 2008 para atender a los compromisos asumidos en
materia de previsidon respecto a los Consejeros ejecutivos, incluyendo las dotaciones realizadas en el
ejercicio 2008 que han ascendido a 19.968 miles de euros, son las siguientes:

CARGO Miles de euros

Presidente 72547
Consejero Delegado 52495
Consejero Secretario General 8.710
Total 133.752

Ademas se han satisfecho 78 miles de euros en primas por seguros a favor de los consejeros no ejecutivos
miembros del Consejo de Administracion.

Las provisiones registradas a 31 de diciembre de 2008 para atender las obligaciones contraidas en
concepto de prestaciones post-empleo con los miembros del Comité de Direccidn, excluidos los consejeros
ejecutivos, ascienden a 51.326 miles de euros, de los que 16.678 miles de euros se han dotado en el
ejercicio 2008.

e PLAN DE RETRIBUCION EN ACCIONES A LARGO PLAZO (2006-2008) PARA CONSEJEROS EJECUTIVOS Y MIEMBROS
DEL COMITE DE DIRECCION

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 18 de marzo de 2006 aprobd un plan de
retribucion en acciones a largo plazo para los ejercicios 2006 a 2008 (en adelante “El Plan”) dirigido a los
miembros del equipo directivo, incluidos los consejeros ejecutivos y miembros del Comité de Direccion.

El Plan se basaba en la asignacion a cada beneficiario de un niumero de “acciones tedricas” en funcion de
su retribucién variable y su nivel de responsabilidad que podrian dar lugar, a la finalizacion del Plan a la
entrega de acciones de BBVA de darse los requisitos inicialmente establecidos para ello.

El nimero concreto de acciones a entregar a cada uno de los beneficiarios del Plan resulta de multiplicar el
numero de “acciones tedricas” asignadas por un coeficiente de entre 0 y 2 establecido en funcién de la
evolucién de la retribucion total para el accionista (TSR) del Banco durante el ejercicio 2006-2008
comparada con la evolucion de este mismo indicador en un grupo de bancos europeos de referencia.

Este grupo de Bancos se determiné en el acuerdo adoptado por la Junta General celebrada el 18 de marzo
de 2006 si bien el Consejo, a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en uso de las
facultades delegadas por la Junta, acordé modificar la composicion del grupo de bancos de referencia a la
vista de las operaciones societarias que afectaron a alguno de éstos ajustando los coeficientes del Plan
para que no se produjeran distorsiones en su ejecucion.

El nimero de “acciones tedricas” asignadas para los consejeros ejecutivos, de conformidad con el acuerdo
adoptado por la Junta General, fue de 320.000 acciones tedricas en el caso del Presidente, de 270.000 en
el del Consejero Delegado y de 100.000 en el caso del Secretario Consejero General.

Por su parte el nimero total conjunto de “acciones tedricas” asignadas para los miembros del Comité de
Direccién que lo eran a 31 de diciembre de 2008, excluyendo los Consejeros ejecutivos, fue de 1.124.166.

Una vez finalizado el plazo de duracion del Plan, lo que tuvo lugar el dia 31 de diciembre de 2008, se ha
procedido, en aplicacién de las condiciones establecidas a su inicio, a la determinacion del TSR de BBVA 'y
de los bancos de referencia, resultando que BBVA ha quedado en tercer lugar en la posicion del ranking de
TSR respecto al grupo de bancos de referencia, lo que supondria la aplicacién de un coeficiente
multiplicador de 1,42 que aplicado al nimero de acciones tedricas inicialmente asignadas a cada
beneficiario determina el nimero de acciones de BBVA a entregar.
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En consecuencia, el niumero de acciones a entregar a cada uno de los Consejeros ejecutivos y al conjunto
de los miembros del Comité de Direccién que lo eran a 31 de diciembre de 2008 que resultaria en aplicacion
del Plan, cuya liquidacion se somete a la consideracion de la Junta General seria el siguiente:

CARGO Ne accpnesteorlcas Coeﬁqente Numgro de
asignadas multiplicador acciones

Presidente 320.000 1,42 454.400

Consejero Delegado 270.000 1,42 383.400

Consejero Secretario General 100.000 1,42 142.000

Resto de los miembros del Comité

de Direccién 1.124.166 1,42 1596.316

e  SISTEMA DE RETRIBUCION CON ENTREGA DIFERIDA DE ACCIONES PARA CONSEJEROS NO EJECUTIVOS

La Junta General de Accionistas del Banco celebrada el dia 18 de marzo de 2006 acordo, dentro del punto
octavo de su orden del dia, establecer un sistema de retribucidon con entrega diferida de acciones para los
consejeros no ejecutivos que sustituye al anterior sistema de prevision respecto a estos mismos consejeros.

El plan se basa en la asignacion con caracter anual a los consejeros no ejecutivos beneficiarios del plan de
un numero de “acciones tedricas”, equivalentes al 20% de las retribuciones totales percibidas por cada uno
en el ejercicio anterior, segun la media de los precios de cierre de la accion de BBVA durante las sesenta
sesiones bursatiles anteriores a las fechas de las juntas generales ordinarias que aprueben las cuentas
anuales, acciones que seran objeto de entrega, en su caso, en la fecha de su cese como consejeros por
cualquier causa que no sea debida al incumplimiento grave de sus funciones.

Las acciones tedricas asignadas a los consejeros no ejecutivos beneficiarios del sistema de entrega diferida
de acciones aprobado por la Junta General en el ejercicio 2008 correspondientes al 20% de las
retribuciones totales percibidas por éstos en el ejercicio 2007, son las siguientes:

Acciones AR
CONSEJEROS - tedricas
tedricas
acumuladas
Tomas Alfaro Drake 2655 4.062
Juan Carlos Alvarez Me zquiriz 4477 23.968
Rafael Bermejo Blanco 4306 4.306
Ramén Bustamante y de la Mora 4064 23.987
José Antonio Fernandez Rivero 4533 14.452
Ignacio Ferrero Jordi 4477 24.540
Roman Knérr Borras 3912 19.503
Carlos Loring Martinez de lujo 4067 11.751
E nrique Medina Fernandez 5322 33.357
Susana Rodriguez Vidarte 3.085 13.596
Total 40.898 173.522

o INDEMNIZACIONES POR CESE DE CONTRATO

El Presidente del Consejo tendra derecho a jubilarse como ejecutivo en cualquier momento a partir de los
65 afios y el Consejero Delegado y el Consejero Secretario General también ambos a partir de los 62 afos,
todos ellos con el porcentaje maximo establecido en sus respectivos contratos para la pensién de jubilacién
y, cumplida esa edad, por consolidarse el derecho a percibir la pensién que corresponda, se extinguira el
derecho a la indemnizacién contractualmente pactada.

Los consejeros ejecutivos del Banco (Presidente, Consejero Delegado y Consejero Secretario General)
tienen reconocido contractualmente el derecho a percibir una indemnizacién en el caso de cese por causa
que no sea debida a su propia voluntad, jubilacién, invalidez, o incumplimiento grave de sus funciones, que
de haberse producido durante el ejercicio 2008, hubiese dado lugar al pago de las siguientes cantidades:
80.833 miles de euros en el caso del Presidente, 60.991 miles de euros para el Consejero Delegado y
13.958 miles de euros para el Consejero Secretario General.

El derecho a percibir las correspondientes indemnizaciones queda sujeto a que se ponga a disposicion del
Consejo el cargo de consejero, a la dimisién de los cargos que ostentaran en otras entidades en
representacién del Banco, y la renuncia a sus relaciones laborales preexistentes con éste, incluida la
relacion de alta direccion, asi como la percepcion de cualquier otra indemnizacion distinta a la indicada.
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Ademas, en el momento de producirse el cese como consejero, surgiria una incompatibilidad para prestar
servicios a otras entidades financieras competidoras del Banco o de sus filiales durante el plazo de 2 afios
conforme establece el Reglamento del Consejo.

55. DETALLE DE PARTICIPACIONES DE LOS ADMINISTRADORES EN SOCIEDADES CON
ACTIVIDADES SIMILARES

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 tercero de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de
las sociedades andnimas cotizadas, se sefalan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de BBVA, en cuyo capital participan,
directa o indirectamente, los miembros del Consejo de Administracion, correspondientes a 31 de diciembre
de 2008. En ninguin caso desempefian funciones directivas o de administracién en dichas sociedades.
Participacion

Apellidos y Nombre Sociedad Numero de acciones Clase de participacion
Alfaro Drake, Tomas e o e

Alvarez Mezquiriz, Juan Carlos —— — ———

Bermejo Blanco, Rafael Banco Santander 7.400 Directa
Banco Popular Espafiol 14.180 Directa

Breeden, Richard C.
Bustamante y de la Mora, Ramon [ES—— [— N
Fernandez Rivero, José Antonio ———— E—— ————
Ferrero Jordi, Ignacio Banco Santander 12.245 Indirecta

Banco Popular Espaiiol 2.490 Indirecta
Goirigolzarri Tellaeche, José Ignacio B [ — ————
Gonzalez Rodriguez, Francisco RBC Dexia Investor Services Esparia, S.A. 76.040 Indirecta
Knérr Borrds, Roman —_— b ==== [
Loring Martinez de Irujo, Carlos S J—
Maldonado Ramos, José —_— e [
Medina Fernandez, Enrique — == R
Rodriguez Vidarte, Susana . [—

56. OTRA INFORMACION

El 15 de marzo de 2002, el Banco de Espana incod un expediente sancionador a BBVA y a 16 de sus
antiguos consejeros y directivos por la existencia de fondos (por importe de aproximadamente 225 millones
de euros) que, perteneciendo a BBV, no fueron incluidos en los estados financieros de la entidad hasta que
en el ejercicio 2000 fueron regularizados voluntariamente mediante su contabilizaciéon en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como resultados extraordinarios, por los que se registré y satisfizo el
impuesto sobre sociedades correspondiente. BBVA puso los hechos en conocimiento del Banco de Espana
el 19 de enero de 2001.

Por acuerdo de 22 de mayo de 2002, el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
abrio expediente a BBVA, por posible infraccion de la Ley del Mercado de Valores (contemplada en el
articulo 99 i) de la LMV), por los mismos hechos que originaron el expediente del Banco de Espana.

El inicio de actuaciones judiciales para determinar las eventuales responsabilidades penales de las
personas que intervinieron en esos mismos hechos, determind que ambos expedientes fueron suspendidos
hasta que se dictara resolucién judicial firme. Los procesos penales a que dieron lugar dichas actuaciones
judiciales terminaron en virtud de resoluciones firmes en el afio 2007 sin que persona alguna fuera
condenada por los hechos que en los mismos se enjuiciaban. El final de dichos procesos judiciales ha dado
lugar a la reanudacién de ambos expedientes administrativos: el Banco de Espafia notifico el levantamiento
de la suspension de tramitacion del expediente sancionador el 13 de junio de 2007 y la Comision Nacional
del Mercado de Valores el 26 de julio de 2007.

El 18 de julio de 2008, el Consejo del Banco de Espafia acordé imponer a la entidad una multa de un millén
de euros por la comisién de una infraccidén grave, tipificada en el articulo 5.p) de la Ley de Disciplina e
Intervencion de las Entidades de Crédito e igualmente acordd imponer diversas sanciones a los
administradores y directivos responsables de la conducta sancionada, ninguno de los cuales es en la
actualidad miembro del Consejo de Administracion o directivo de la entidad ni desempefia
responsabilidades ejecutivas en BBVA.

128



El 18 de julio de 2008, el Ministerio de Economia y Hacienda resolvié imponer a la entidad, en relacién al
expediente abierto por la CNMV, una multa de dos millones de euros por la comision de una infraccion muy
grave tipificada en la letra f) del articulo 99 de la Ley del Mercado de Valores.

Frente a ambas resoluciones se han interpuesto recursos administrativos ante el Ministerio de Economia y
Hacienda que, a la fecha de cierre de esta Memoria, no se han resuelto.

57. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio, los Administradores de las entidades Banco de Crédito Local de
Espafia, S.A. (Unipersonal), y BBVA Factoring E.F.C., S.A. (Unipersonal), en las reuniones de sus
respectivos Consejos de Administracion celebradas el 26 de enero de 2009, y Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de enero de 2009, han
aprobado un proyecto de fusion por absorcion del Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. (Unipersonal) y
BBVA Factoring E.F.C., S.A. (Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A y el
consiguiente traspaso en bloque, a titulo universal, de su patrimonio a BBVA, que adquirira por sucesion
universal los derechos y obligaciones de las absorbidas.

El acuerdo de fusién se sometera a la aprobacion a las respectivas Juntas Generales de Accionistas y
Accionista Unico de las sociedades intervinientes a celebrar en el primer trimestre del ano. Dado que las
sociedades absorbidas estan integramente participadas, de forma directa, por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., de acuerdo con el articulo 250.1 LSA, no sera necesario el aumento de capital de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ni la elaboracion de informes de los administradores de las sociedades
intervinientes en la fusion, ni de experto independiente sobre el proyecto de fusion.
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ANEXO |. ESTADOS FINANCIEROS DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007
Millones de euros

ACTIVO 2008 2007 (*)

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.687

12.216
CARTERA DE NEGOCIACION 59.987 41.180

Depdsitos en entidades de crédito = -
Crédito a la clientela - -

Valores representativos de deuda 14.953 17.006
Instrumentos de capital 5.605 9.037
Derivados de negociacion 39.429 15.137
Pro-memoria: Prestados o en garantia 5.012 5.919

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS

EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Depdsitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -

Pro-memoria: Prestados o en garantia - -

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 18.726 18.709
Valores representativos de deuda 11.873 9.142
Instrumentos de capital 6.853 9.567

Pro-memoria: Prestados o en garantia 7.69%4 2.573

INVERSIONES CREDITICIAS 272.114 246.322
Depdsitos en entidades de crédito 45.274 35.199
Crédito a la clientela 226.836 211.123
Valores representativos de deuda 4 -

Pro-memoria: Prestados o en garantia 4.683 4.240

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 5.282 5.584

Pro-memoria: Prestados o en garantia 729 2.085

AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS = -

DERIVADOS DE COBERTURA 3.047 779
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 149 49
PARTICIPACIONES 21.668 21.668
Entidades asociadas 452 505
Entidades multigrupo 4 4
Entidades del Grupo 21.212 21.159
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 1.996 2.004
ACTIVO MATERIAL 1.895 1.870
Inmovilizado material 1.884 1.859
De uso propio 1.884 1.859
Cedido en arrendamiento operativo - -
Inversiones inmobiliarias 11 11
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
ACTIVO INTANGIBLE 166 90
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 166 90
ACTIVOS FISCALES 3.568 3.227
Corrientes 320 150
Diferidos 3.248 3.077
RESTODE ACTIVOS 735 768
TOTAL ACTIVO 392.020 354.466

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Millones de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2008 2007 (*)

CARTERA DE NEGOCIACION 40.538 18.724

Depdsitos de bancos centrales - -

Depésitos de entidades de crédito = -

Depdsitos de la clientela - -

Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 37.885 17.562

Posiciones cortas de valores 2.653 1.162

Otros pasivos financieros - -

OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS
EN PERDIDAS Y GANANCIAS - -

Depdsitos de bancos centrales = -
Depdsitos de entidades de crédito = -

Depdsitos de la clientela - -

Débitos representados por valores negociables - -

Pasivos subordinados - -

Otros pasivos financieros

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 322197 303.051

Depdsitos de bancos centrales 13.697 22.984
Depdsitos de entidades de crédito 43.972 46.852
Depdsitos de la clientela 188.311 172.253
Débitos representados por valores negociables 58.837 44,248
Pasivos subordinados 13.332 12.593
Otros pasivos financieros 4.048 4121
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS = -
DERIVADOS DE COBERTURA 824 1.766
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - -
PROVISIONES 7.071 6.637
Fondo para pensiones y obligaciones similares 5.651 5.184
Provisiones para impuestos - -
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 387 525
Otras provisiones 1.033 928
PASIVOS FISCALES 633 1.715
Corrientes - -
Diferidos 633 1.715
RESTO DE PASIVOS 1.044 968
TOTAL PASIVO 372.307 332.861

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Millones de euros

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacion) 2008 2007 (*)
FONDOS PROPIOS 18.562 18.717
Capital 1.837 1.837
Escriturado 1.837 1.837
Menos: Capital no exigido = -
Prima de emisién 12.770 12.770
Reservas 3.070 2.257
Otros instrumentos de capital 71 49
De instrumentos financieros compuestos - -
Resto de instrumentos de capital 71 49
Menos: Valores propios (143) (129)
Resultado del gjercicio 2.835 3.612
Menos: Dividendos y retribuciones (1.878) (1.679)
AJUSTES POR VALORACION 1.151 2.888
Activos financieros disponibles para la venta 937 2.950
Coberturas de los flujos de efectivo 141 (80)
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero = -
Diferencias de cambio 73 18
Activos no corrientes en venta = -
Resto de ajustes por valoracion - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 19.713 21.605
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 392.020 354.466

PRO-MEMORIA 2008 2007 (*)
RIESGOS CONTINGENTES 64.729 73.903
COMPROMISOS CONTINGENTES 69.671 76.246

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
MARGEN DE INTERESES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (NETO)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion
AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas
y ganancias
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJADE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Millones de euros

2008 2007 (*)
15854 13.785
(12.178) (10.933)
3676 2.852
2318 1810
2034 2.174
(359) (381)
632 872
B) 465
634 407
(20) 266
83 95
(100) (101)
8.264 7.587
(3.324) (3.420)
(2.258) (2.238)
(1.066) (1.182)
(219) (209)
(1.327) (299)
(99) (598)
(900) (602)
(96) 2
2.398 3.061
(8) (18)
(8) (18)
= 39
736 1165
3.126 4.247
(291) (635)
2.835 3.612
2.835 3.612

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Millones de euros
Fondos propios
Otros instrumentos de
capital

Resultado del|Menos: dividendos | Total fondos
ejercicio y retribuciones propios

Menos: valores
propios

Primade
emision

Capital

Saldos a1l deenero de 2008
Ajuste por cambios de criterio contable
Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado 1.837 12.770 2257 49 129 3.612 1679 18.717
Total ingresos/gastos reconocidos - - - - - 2.835 - 2.835
Otras variaciones del patrimonio neto - - 813 22 14 (3.612) 199 (2.990)
Aumentos de capital - - - - - - - -
Reducciones de capital - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - -
Incrementos de ofros instrumentos de capital N - - 2 - N N 22
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - -
Distribucion de dividendos/ Remuneracion a los socios - - - - - 1.038 (1.878) 2.916
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - (74) - 14 - - (88)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 895 - - (2574) (1.679) -
(R iones) por de negocios - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - (8) - - - - (8)
Saldos a31 dediciembre de 2008 1.837 12.770 3.070 71 143 2.835 1878 18.562
Millones de euros
Fondos propios (*)
. Primade Otros instrumentos de  Menos: valores  Resultado del Menos: dividendos Total fondos
Capital L Reservas . . S . N .
emision capital propios ejercicio y retribuciones propios
Saldos a1 deenero de 2007 1.740 9.579 2.085 26 40 2.440 1364 14.466
Ajuste por cambios de criterio contable - - - - R - - -
Ajuste por errores - - - - - - - -
Saldo inicial ajustado 1.740 9.579 2.085 26 40 2.440 1364 14.466
Total ingresos/gastos reconocidos - - - - - 3.612 - 3.612
Otras variaciones del patrimonio neto 97 3.191 172 23 89 (2.440) 315 639
Aumentos de capital 97 3.191 (24) - - - - 3.264
Reducciones de capital - - - - - - - -
Conversion de pasivos financieros en capital - - - - - - - -
Incrementos de otros instrumentos de capital - - - 23 - - - 23
Reclasificacion de pasivos financieros a otros instrumentos de capital - - - - - - - -
Reclasificacion de otros instrumentos de capital a pasivos financieros - - - - - - - -
Distribucion de dividendos/ Remuneracion a los socios - - - - - 856 (1.679) 2.535
Operaciones con instrumentos de capital propio (neto) - - (24) - 89 - - (113)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - - 220 - - (1.584) (1.364) -
( i ) por de negocios - - - - - - - -
Pagos con instrumentos de capital - - - - - - - -
Resto de incrementos (reducciones) de patrimonio neto - - - - - - - -
Saldos a31 dediciembre de 2007 1.837 12.770 2.257 49 129 3.612 1679 18.717

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 3) (Continuacion)

Millones de euros

ESTADO TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2008 2007 (*)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.835 3.612
OTROS INGRESOS (GASTOS) RECONOCIDOS (1.737) 624
Activos financieros disponibles parala venta (2.838) 1.178
Ganancias (Pérdidas) por valoracion (1.727) 1.892
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (1.111) (714)
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de los flujos de efectivo 310 14
Ganancias (Pérdidas) por valoracion 298 1
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 12 13

Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias (Pérdidas) por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones = -

Diferencias de cambio 86 33
Ganancias (Pérdidas) por valoracién 104 26
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (18) 7

Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes en venta = -
Ganancias y Pérdidas por valoracién - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones = -
Ganancias y Pérdidas actuariales en planes de pensiones - -
Resto de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuestos sobre beneficios 705 (601)
TOTAL INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS 1.098 4.236

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO GENERADOS EN LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

Millones de euros

2008 2007 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) (7.399) 14.838
Resultado del ejercicio 2.835 3.612
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (2.232) 318
Amortizacién 219 209
Otros ajustes (2.451) 109
Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacion 46.475 37.923
Cartera de negociacion 18.807 5.325
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta (754) 816
Inversiones crediticias 25.792 33.492
Otros activos de explotacion 2.630 (1.710)
Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacion 38.182 48.196
Cartera de negociacion 21.814 5.066
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 18.351 44.378
Otros pasivos de explotacién (1.983) (1.248)
Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 291 635
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 2 (217) (6.799)
Pagos 1.491 8.973
Activos materiales 282 266
Activos intangibles 112 51
Participaciones 696 7.890
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 131 47
Cartera de inversion a vencimiento - N
Otros pagos relacionados con actividades de inversion 270 719
Cobros 1.274 2.174
Activos materiales 14 10
Activos intangibles - -
Participaciones 7 43
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 949 1.821
Cartera de inversion a vencimiento 284 300
Otros cobros relacionados con actividades de inversién 20 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3) (1.912) 908
Pagos 11.360 16.755
Dividendos 2.860 2.434
Pasivos subordinados 600 2.320
Amortizacién de instrumentos de capital propio - -
Adquisicién de instrumentos de capital propio 7.900 12.001
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién - -
Cobros 9.448 17.663
Pasivos subordinados 1.295 2.442
Emision de instrumentos de capital propio - 3.263
Enajenacion de instrumentos de capital propio 7.747 11.888
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 406 70
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (@) (1) 5
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (1+2+3+4) (9.529) 8.952
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 12.216 3.264
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2.687 12.216

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2008 2007 (*)
Caja 668 12.216
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 2.019 -
Otros activos financieros - -
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 2.687 12.216

(*) Se presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ANEXO Il. Informacion adicional sobre sociedades dependientes consolidadas que componen el Grupo BBVA

% Derechos de Voto Miles de EUros (*)
controlados porelBanco Datos de la Entidad Participada

valor Resultado

Neto en Activos Pasivos  Patrimonio  Ejercicio a
Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto  Total Libros 31.12.08 31.12.08 31.12.08 31.12.08
AAIHOLDINGS, INC ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
ADMINISTRAD.DE FONDOS PARA EL RETIRO-BANCOMER,S.A DE C.V ME XICO S.G.F.PENSIONES 17.50 82,50 100,00 302.164 151.825 28.044 84.131 39.650
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE PENSIONES PROVIDA(AFP PROVIDA) CHILE S.G.F.PENSIONES 12,70 51,62 64,32 191.473 340.987 76.787 279.565 (15.365)
AFP GENESIS ADMINISTRADORA DE FONDOS, S.A. ECUADOR S.G.F.PENSIONES 0,00 100,00 100,00 3.249 5.747 2.532 1.031 2.184
AFP HORIZONTE, S.A PERU S.G.F.PENSIONES 24,85 75,15 100,00 33.616 56.826 19.912 34 530 2.384
AFP PREVISION BBV-ADM.DE FONDOS DE PENSIONE S S.A. BOLIVIA S.G.F.PENSIONES 75,00 5,00 80,00 2.063 12,687 6.121 3.786 2.780
ALMACENES GENERALES DEDEPOSITO,S.A.E.DE ESPANA CARTERA 83,90 16,10 100,00 12.649 113.131 2.997 103.795 6.339
ALTITUDE INVESTMENTS LIMITED REINO UNIDO SERV.FINANCIER 51,00 - 51,00 225 992 753 1.016 (777)
ALTURA MARKETS,SOCIEDAD DE VALORES, S.A ESPANA SDAD.DE VALORES 50,00 - 50,00 5.000 1.491.084  1.463.685 12.041 15.358
ANIDA CARTERA SINGULAR, S.L. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 - 260 - 5.260 (5.000)
ANIDA DESARROLLOS INMOBILIARIOS, S.L ESPANA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 112.477 250.890 85.910 166 877 (1.897)
ANIDA DESARROLLOS SINGULARES, S.L. ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 - 594.494 610.811 4.964 (21.281)
ANIDA GERMANIA IMMOBILIEN ONE, G MBH ALEMANIA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 4.099 19.658 15.567 8.328 (4.237)
ANIDA GRUPO INMOBILIARIO, S.L. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 198.357 667.126 94.755 499.998 72373
ANIDA INMOBILIARIA, S.A.DE C.V ME XICO CARTERA - 100,00 100,00 91.316 72965 72 73 .424 (531)
ANIDA OPERACIONES SINGULARES, S.L ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 3 1.649.249  1.650.489 3 (1.243)
ANIDA PROYECTOS INMOBILIARIOS, S.A. DE C.V. ME XICO INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 72.012 102.069 30.058 72.729 (718)
ANIDA SERVICIOS INMOBILIARIOS, S.A.DE C.V. ME XICO INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 793 1.008 211 537 260
APLICASOLUCIONES ARGENTINAS, S.A. ARGENTINA SERVICIOS - 100,00 100,00 1.538 3.639 1.925 1.468 246
APLICASOLUCIONES GLOBALES,S.L. ESPANA SERVICIOS 94,98 5,02 100,00 60 66.128 67.329 288 (1.489)
APLICATECNOLOGIA AVANZADA,S.A. DE C.V. ME XICO SERVICIOS 100,00 - 100,00 4 38.817 38.101 2.966 (2.250)
APOYO MERCANTILS.A.DE C.V. ME XICO SERVICIOS . 100,00 100,00 777 120.708 119.931 3.040 (2.263)
ARAGON CAPITAL, S.L ESPANA CARTERA 99,90 0,10 100,00 37.925 32.901 98 31.819 984
ARIZONA FINANCIALPRODUCTS, INC ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER - 100,00 100,00 661.400 666.141 4.741 642 .442 18.958
ARIZONAKACHINA HOLDINGS, INC ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
ATREAHOMES IN SPAIN LTD REINO UNIDO EN LIQ UIDACION - 100,00 100,00 - 11 351 (340) -
ATUELFIDEICOMISOS, S.A. ARGENTINA SERVICIOS - 100,00 100,00 6.269 6.288 18 5.607 663
AUTOMERCANTIL-COMERCIO E ALUGER DE VEICULOS AUTOM., LDA PORTUGAL SERV .FINANCIER - 100,00 100,00 7.209 60.301 50.960 9.449 (108)
BAHIA SUR RESORT, S.C. ESPANA EN LIQUIDACION 99,95 - 99,95 1.436 1.438 15 1.423 -
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PANAMA), S A. PANAMA BANCA 54,11 44,81 98,92 19.464  1.193.426  1.036.611 128 .625 28.190
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (PORTUGAL), S.A PORTUGAL BANCA 9,52 90,48 100,00  278.916  6.903.307  6.662.510 223.477 17.320
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE, S.A CHILE BANCA 55,97 12,21 68,18 303.531 8.587.405 8.075.856 456 634 54.915
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PUERTO RICO PUERTO RICO BANCA - 100,00 100,00 99.693 4.317.976 3.952.085 342 .472 23.419
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA URUGUAY, S A. URUGUAY BANCA 100,00 - 100,00 17.049 489.055 450.065 30.031 8.959
BANCO CONTINENTAL, S.A. PERU BANC A . 92,08 92,08  470.732 7.698.528  7.187.325 342.406 168.797
BANCO DE CREDITO LOCAL, S.A ESPANA BANCA 100,00 - 100,00  509.594 11.311.890 11.166.097 58.905 86.888
BANCO DEPROMOCION DE NEGOCIOS, S.A ESPANA BANCA - 99,82 99,82 15.151 33.869 392 32.410 1.067
BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A. ESPANA BANCA - 100,00 100,00 1.595 898.558 805.258 48.510 44.790
BANCO INDUSTRIAL DE BILBAO, S.A. ESPANA BANCA . 99,93 99,93 97.220 291.669 15.740 219.664 56.265
BANCO OCCIDENTAL, SA. ESPANA BANC A 4943 50,57 100,00 15.812 17.423 365 16.431 627
BANCO PROVINCIAL OVERSEAS N.V ANTILLAS HOLANDESAS BANCA - 100,00 100,00 26.801 426.998 400530 19.006 7.462
BANCO PROVINCIAL S.A.-BANCO UNIVERS AL VENEZUELA BANCA 1,85 53,75 55,60 153.859  9.495.115  8.582.684 564.493 347.938
BANCOMER FINANCIAL SERVICES INC. ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER . 100,00 100,00 1.903 663 (1.240) 1.914 (1)
BANCOMER FOREIGN EXCHANGE INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER . 100,00 100,00 4.201 5.772 1.571 2.940 1.261
BANCOMER PAYMENT SERVICES INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER - 100,00 100,00 38 28 (10) 41 (3)
BANCOMER TRANSFER SERVICES, INC ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER - 100,00 100,00 17.228 68.836 51.607 8.236 8.993
BANKERS INVESTMENT SERVICES, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER - 100,00 100,00 637 679 42 630 7
BBV AMERICA, S.L ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00  479.328 889.260 - 695.890 193.370
BBV SECURITIES HOLDINGS, S.A ESPANA CARTERA 99,86 0,14 100,00 13.327 47.941 29.648 16.159 2.134
BBVA & PARTNERS ALTERNATIVE INVESTMENT A.V., S A ESPANA SDAD.DE VALORES 70,00 - 70,00 1.331 12.592 6.753 4.165 1674
BBVA ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A CHILE SERV.FINANCIER - 100,00 100,00 18.388 19.309 919 16.714 1676
BBVA ASESORIAS FINANCIERAS, S.A. CHILE SERV.FINANC IE R. - 98,60 98,60 13.973 14.531 359 13.335 837
BBVAASSET MANAGEMENT, S.A,, SGIIC ESPANA SERV.FINANCIER 17,00 83,00 100,00 11.436 209515 122.872 21.589 65.054
BBVABANCO DE FINANCIACION S.A. ESPANA BANCA - 100,00 100,00 64.200 5.765.224  5.692.947 70.808 1.469
BBVA BANCO FRANCES, S.A. ARGENTINA BANCA 45,65 3035 76,00 40.139  4.486.157  4.064.180 353.683 68.294
BBVA BANCOMER ASSET MANAGEMENT INC ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
BBVABANCOMER FINANCIAL HOLDINGS, INC ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 40.350 37.567 (2.7456) 39.394 919
BBVABANCOMER GESTION, S.A.DE C.V ME XICO SERV FINANCIER - 99,99 99,99 22.245 37.892 15.643 6.910 15.339
BBVA BANCOMER HOLDINGS CORPORATION ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 9.835 9.835 - 7.490 2.345
BBVA BANCOMER OPERADORA,S.A.DE C.V. ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 108.236 280.141 171.905 (9.550) 117.786
BBVA BANCOMER SERVICIOS ADMINISTRATIVOS, S.A. DE C.V. ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 954 6.155 5.201 514 440
BBVABANCOMER SERVICIOS, S.A ME XICO BANCA - 100,00 100,00  453.310 475676 22.366 350.078 103.232
BBVA BANCOMER USA ESTADOS UNIDOS BANCA - 100,00 100,00 7.103 93.620 86.518 15.855 (8.753)
BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V. ME XICO BANC A - 100,00 100,00 4.181.301 59.174.003 54.982.771 3.068.463 1.122.769
BBVA BRASILBANCO DE INVESTIMENTO , S.A. BRASIL BANC A 100,00 - 100,00 16.166 30.830 4.872 23.971 1.987
BBVABROKER, CORREDURIADE SEGUROS Y REASEGUROS, S.A ESPANA SERV FINANCIER 99,94 0,06 100,00 297 23.116 2.768 15.005 5.343
BBVA CAPITAL FINANCE, S.A. ESPANA SERV .FINANCIER 100,00 - 100,00 60 3.001.677  3.001.455 198 24
BBVA CAPITAL FUNDING,LTD. ISLAS CAYMAN SERV.FINANCIER 100,00 - 100,00 - 1.174.864  1.173.183 1.713 @32)
BBVA CARTERA DE INVERSIONES,SICAV.S.A ESPANA SDAD.CAPITAL VARIABLE 100,00 - 100,00 118.445 111.651 108 113.870 (2.327)
BBVA COLOMBIA, S.A COLOMBIA BANCA 76,20 19,23 95,43 263.965 6.505.196  5.937.078 442 .448 125.670
BBVA COMERCIALIZAD ORA LTDA. CHILE SERV.FINANCIER - 100,00 100,00 (282) 195 476 54 (335)
BBVA CONSOLIDAR SEGUROS, S A. ARGENTINA SEGUROS 87,78 12,22 100,00 6.514 39.656 23.060 11.168 5.428
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% Derechos de Voto
controlados porelBanco

ANEXO Il. Informacion adicional sobre sociedades dependientes consolidadas que componen el Grupo BBVA

Miles de Euros (*)

Datos de la Entidad Participada

Valor Resultado

Neto en Activos Pasivos Patrimonio  Ejercicio a
Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto Total Libros 31.12.08 31.12.08 31.12.08 31.12.08
BBVACONSULTORIA,S.A. ESPANA SERVICIOS B 100,00 100,00 2.227 2.186 38 3479 (1331)
BBVA CORREDORA TECNICADE SEGUROS BHIF LTDA CHILE SERV FINANCIER - 100,00 100,00 21.994 23.626 1.630 17 459 4.537
BBVA CORREDORES DE BOLSA, S.A. CHILE SDAD .DE VALORES - 100,00 100,00 22.740 160.243 137.505 20.782 1.956
BBVADINERO EXPRESS, S.A.U ESPANA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 2.186 9.658 5.505 3.444 709
BBVAE-COMMERCE, S.A. ESPARNA SERVICIOS 100,00 - 100,00 30.879 35.235 - 33.281 1.954
BBVA FACTORING E.F.C., S.A ESPANA SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 126.447  6.786.041 6.523.179 228.768 34.094
BBVA FACTORING LIMITADA CHILE SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 2.807 17.326 14.520 3.216 (410)
BBVA FIDUCIARIA , S.A. COLOMBIA SERV FINANCIER - 99,99 99,99 9.956 11.305 1.346 7.150 2.809
BBVA FINANCE (UK), LTD. REINO UNIDO SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 3.324 23.168 13.145 9.703 320
BBVA FINANCE SPA. ITALIA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 4.648 5.460 447 4.963 50
BBVA FINANCIAMIENTO AUTOMOTRIZ,S.A. CHILE CARTERA - 100,00 100,00 85.607 85.696 89 75.949 9.658
BBVA FINANZIA, S.P.A ITALIA SERV FINANCIER 50,00 50,00 100,00 36.465 447.794 434679 26.269 (13.154)
BBVAFUNDOS,S.G. DE FUNDOS DE PENSOES, S.A PORTUGAL SERV FINANCIER - 100,00 100,00 998 5525 570 3.319 1.636
BBVA GEST,S.G.DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO, S. PORTUGAL SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 998 6.842 523 4.965 1.354
BBVA GLOBAL FINANCE LTD. ISLAS CAYMAN SERV FINANCIER. 100,00 0,00 100,00 - 586.894 583.286 3.437 171
BBVA GLOBAL MARKETS RESEARCH, S.A ESPANA SERV FINANCIER 99,99 0,01 100,00 501 4.728 3.196 1.479 53
BBVA HORIZONTE PENSIONES Y CESANTIAS, S A. COLOMBIA S.G.FPENSIONES 78,52 21,43 99,95 36.879 72.698 18.157 45.713 8.828
BBVA INMOBILIARIA E INVERSIONES S.A. CHILE INMOB.INSTRUM - 68,11 68,11 3.893 21.428 15.713 6.581 (866)
BBVA INSERVEX, S.A ESPARNA SERVICIOS 100,00 - 100,00 1.205 2.447 262 1.442 743
BBVA INSTITUICAO FINANCEI.CREDITO, S A. PORTUGAL SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 43.626 396.129 359.727 34.556 1.846
BBVA INTERNATIONAL INVESTMENT CORPORATION PUERTO RICO SERV FINANCIER. 100,00 - 100,00 2.769.952  2.143.991 29 1.525.791 618.171
BBVA INTERNATIONAL LIMITED ISLAS CAYMAN SERV FINANCIER 100,00 - 100,00 1 509.587 507.027 2699 (139)
BBVA INTERNATIONAL PREFERRED, S.A.U ESPANA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 60  1.929.850 1.929.623 124 103
BBVA INVERSIONES CHILE, S.A CHILE SERV FINANCIER. 36,65 63,35 100,00 306.854 374617 8.633 375.143 (9.159)
BBVA INVESTMENTS, INC ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER - 100,00 100,00 10.921 12191 1.270 8.315 2.606
BBVA IRELAND PUBLIC LIMITED COMPANY IRLAN DA SERV FINANCIE R 100,00 - 100,00 180.381 2.302.336 1.980.247 300.774 21.315
BBVA LEASIMO - SOCIEDADE DELOCAGAO FINANCEIRA, S.A PORTUGAL SERV FINANCIE R - 100,00 100,00 11.576 42.560 32.227 10222 111
BBVA LEASING S A. COMPANIADE FINANCIAMIENTO COMERCIAL COLOMBIA SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 16.295 52.254 35.942 15.971 341
BBVALUXINVEST,S.A LUXEMBURGO CARTERA 36,00 64,00 100,00 255.843  1.529.677 86.200 1.408.176 35.301
BBVA MEDIACION OPERADOR DE BANCA-SEGUROS VINCULADO, S.A ESPARNA SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 60 89.356 77.387 6.061 5.908
BBVANOMINEES LIMITED REINO UNIDO SERVICIOS 100,00 - 100,00 - 1 - 1 -
BBVA PARAGUAY,S.A PARAGUAY BANCA 99.99 - 99,99 22.598 625.831 569.516 31.422 24.893
BBVA PARTICIPACIONES INTERNACIONAL, S.L ESPARNA CARTERA 92,69 7,31 100,00 273.365 345.195 2768 332.119 10.308
BBVAPATRIMONIOS GESTORA SGIIC, S A. ESPANA SERV FINANCIER. 99,98 0,02 100,00 3.907 51.584 4.157 40.143 7.284
BBVA PENSIONES,SA, ENTIDAD GESTORADE FONDOS DE PENSIONES ESPANA S.G.FPENSIONES 100,00 - 100,00 12.922 74.573 34.419 25.938 14.216
BBVA PLANIFICACION PATRIMONIAL, S.L. ESPANA SERV .FINANCIER. 80,00 20,00 100,00 1 514 10 485 19
BBVA PRIVANZA JERSEY), LTD. ISLAS DEL CANAL SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 20.610 21.759 10 17 638 4.111
BBVA PROPIEDAD F.LI ESPANA OTRAS SDADES INVERS, - 95,65 95,65 1.522.714 1.655.365 75.248 1.573.328 6.789
BBVA PUERTO RICO HOLDING CORPORATION PUERTO RICO CARTERA 100,00 - 100,00 255.804 100.177 8 100217 8)
BBVA RE LIMITED IRLAN DA SEGUROS - 100,00 100,00 656 48.632 30.913 13.215 4.504
BBVARENTING, S.A ESPANA SERV.FINANCIER - 100,00 100,00 20.976 789.704 695.902 90.792 3.010
BBVA RENTING, SPA ITALIA SERVICIOS - 100,00 100,00 1.925 36.750 35.569 1.797 (616)
BBVA SECURITIES INC ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER - 100,00 100,00 30.267 26.039 4574 20.913 552
BBVA SECURITIES OF PUERTO RICO,INC PUERTO RICO SERV.FINANCIER 100,00 - 100,00 4.726 5.831 503 4.820 508
BBVASEGUROS COLOMBIA ,S.A COLOMBIA SEGUROS 94,00 6,00 100,00 9.259 32.225 19671 10.447 2.107
BBVASEGUROSDE VIDACOLOMBIA, S.A COLOMBIA SEGUROS 94,00 6,00 100,00 13.242 183.692 153.770 25.787 4.135
BBVASEGUROS DE VIDA, S.A CHILE SEGUROS - 100,00 100,00 24.840 308.595 283.754 24 .977 (136)
BBVASEGUROS INC PUERTO RICO SERV .FINANCIER - 100,00 100,00 180 3.384 661 1.851 872
BBVASEGUROS,S.A,DE SEGUROS Y REASEGUROS ESPARNA SEGUROS 94,30 564 99,94 414.525 11.474.162 10.523.770 692.709 257.683
BBVA SENIOR FINANCE, S.A.U ESPARNA SERV FINANCIER 100,00 - 100,00 60 11.704.747 11.704.466 378 97)
BBVA SERVICIOS, S.A. ESPARNA SERVICIOS - 100,00 100,00 354 19.174 5.497 5.440 8.237
BBVA SOCIEDAD DE LEASING INMOBILIARIO, S.A . CHILE SERV FINANCIER. - 97,49 97,49 9.063 36.224 26.926 8.786 512
BBVA SUBORDINATED CAPITAL S.A.U ESPARNA SERV FINANCIER 100,00 - 100,00 130  3.930.607 3.930373 324 (90)
BBVA SUIZA,S.A. (BBVA SWITZERLAND) SUIZA BANCA 39,72 60,28 100,00 55.795 951.366 645.983 295.139 10.244
BBVA TRADE, S.A ESPARNA SERVICIOS - 100,00 100,00 6.379 19177 11.054 4.882 3.241
BBVA U.S SENIOR S.A.U ESPARNA SERV FINANCIER 100,00 - 100,00 132 5.061.163 5.060.986 182 (5)
BBVA USA BANCSHARES,INC ESTADOS UNIDOS CARTERA 100,00 - 100,00 9.417.869  9.076.103 8.472 9.326 .607 (258.976)
BBVA VALORES COLOMBIA, S.A.COMISIONISTA DE BOLSA COLOMBIA SDAD.DE VALORES - 100,00 100,00 3.405 3.991 582 2.570 839
BBVA(SUIZA)S.A.OFICINA DE REPRESENTACION URUGUAY BANCA - 100,00 100,00 11 2.264 2.253 11 -
BCL INTERNATIONAL FINANCE, LTD ISLAS CAYMAN SERV FINANCIER - 100,00 100,00 - 112.943 112.939 15 (1)
BEXCARTERA, SICAV S.A ESPARNA EN LIQUIDACION - 80,78 80,78 9.352 13.526 72 13.454 -
BIBJMANAGEMENT,LTD. ISLAS DEL CANAL SD.INACTIVA PARA LIQ. - 100,00 100,00 - - - - -
BIBJNOMINEES,LTD ISLAS DEL CANAL SD.INACTIVA PARA LIQ. - 100,00 100,00 - - - - -
BILBAO VIZCAYA AMERICA B.V PAISES BAJO S CARTERA - 100,00 100,00 756.000 483.360 189 402.089 81.082
BILBAO VIZCAYA HOLDING, S.A ESPARNA CARTERA 89,00 11,00 100,00 34.771 201.339 6.681 187.190 7.468
BLUE INDICO INVESTMENTS, S.L. ESPARNA CARTERA 99,99 0,01 100,00 18.221 51.060 1 49.865 1.194
BROOKLINE INVESTMENTS S.L. ESPARNA CARTERA 100,00 - 100,00 33.969 32.395 524 31.897 (26)
C BTRANSPORT INC ESTADOS UNIDOS SERVICIOS - 100,00 100,00 14.450 17.862 3.411 16.231 (1.780)
CANALCOMPANY,LTD. ISLAS DEL CANAL SD.INACTIVA PARA LIQ. - 100,00 100,00 26 793 7 763 23
CAPITAL INVESTMENT COUNSEL, INC ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 19.439 20.937 1.498 18.533 906
CARTERAE INVERSIONES S.A,CIA DE ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 60.541 217.651 48.160 68.236 101.255
CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A.DEC.V. ME XICO SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 54.497 67.976 13.476 16.195 38.305
CASA DE CAMBIO MULTIDIVISAS, S.A DE C.V ME XICO EN LIQUIDACION - 100,00 100,00 145 145 - 143 2
CENTRALBANK OF THE SOUTH ESTADOS UNIDOS BANCA - 100,00 100,00 1.176 3.709 2534 1.144 31
CIA.GLOBAL DE MANDATOS Y REPRESENTACIONES, S.A URUGUAY EN LIQ UIDACION - 100,00 100,00 108 180 2 178 -
CIDESSA DOS,S.L ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 11.602 11.925 127 11.613 185
CIDESSA UNO,S.L ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 4.754 690.939 109 248 .054 442.776
CIERVANA, S.L ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 53.164 68.947 2442 55.428 11.077
COMERCIALIZADORA CORPORATIVA SAC PERU SERV .FINANCIER - 99,99 99,99 120 272 151 114 7
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% Derechos de Voto Miles de Euros (*)
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Valor Resultado

Neto en Activos Pasivos Patrimonio Ejercicio a
Sociedad Domicilio Activid ad Directo Indirecto  Total Libros 31.12.08 31.12.08 31.12.08 31.12.08
COMERCIALIZADORA DE SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. COLOMBIA SERVICIOS - 99,98 99,98 96 206 111 97 (2)
COMPASS ARIZONA ACQUISITION, CORP. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
COMPASS ASSET ACCEPTANCE COMPANY, LLC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 341.239 341.569 329 326.948 14.292
COMPASS AUTO RECEIVABLES CORPORATION ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 3.002 3.003 1 3.005 (3)
COMPASS BANCSHARES, INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 9.058.349 9.358.516 300.166 9.314 819 (256.469)
COMPASS BANK ESTADOS UNIDOS BANCA - 100,00 100,00 9.101.163 46.842.954 37.741.791 9.348.126 (246.963)
COMPASS BROKERAGE, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 22.919 24.358 1438 18.734 4.186
COMPASS CAPITAL MARKETS, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 5.138.466 5.138.466 - 5.003.740 134.726
COMPASS CONSULTING & BENEFITS, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 12.121 12.705 583 11.562 560
COMPASS CUSTODIAL SERVICES, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
COMPASS FIDUCIARY SERVICES, LTD., INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 9 9 1 9 (1)
COMP ASS FINANCIAL CORP ORATION ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 6.512 51.683 45.170 7.099 (586)
COMPASS GP INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 32.458 41.091 8.633 31.855 603
COMPASS INSURANCE AGENCY, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 118.981 132.232 13.249 110.076 8.907
COMPASS INVESTMENTS, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
COMPASS LIMITED PARTNER, INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 4.444.607 4.444.607 1 4.329 440 115.166
COMPASS LOAN HOLDINGS TRS, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 55.768 58.210 2442 55.259 509
COMPASS MORTAGE CORPORATION ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.830.203 1.831.372 1.169 1.782.160 48.043
COMPASS MORTGAGE FINANCING, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 25 25 - 25 -
COMPASS MULTISTATE SERVICES CORPORATION ESTADOS UNIDOS SERVICIOS - 100,00 100,00 2.695 2.761 66 2.695 -
COMPASS SECURITIES, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
COMPASS SOUTHWEST, LP ESTADOS UNIDOS BANCA - 100,00 100,00 3.629.145 3.630.558 1.413 3.529.350 99.795
COMPASS TEXAS ACQUISITION CORPORATION ESTADOS UNIDOS SD.INACTIVA PARA LIQ. - 100,00 100,00 1.627 1.643 17 1.626 -
COMPASS TEXAS MORTGAGE FINANCING, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 25 25 - 25 -
COMPASS TRUST Il ESTADOS UNIDOS SD.INACTIVA PARA LIQ. - 100,00 100,00 - 1 - 1 -
COMPASS UNDERWRITERS, INC. ESTADOS UNIDOS SEGUROS - 100,00 100,00 147 147 1 141 5
COMPASS WEALTH MANAGERS COMPANY ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
COMPANIA CHILENA DE INVERSIONES, S.L. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 232.976 173.294 2295 171.112 (113)
COMUNIDAD FINANCIERA INDICO, S.L. ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 349 495 128 350 17
CONSOLIDAR A.F.J.P., SA. ARGENTINA S.G.F.PENSIONES 46,11 53,89 100,00 52.900 58.868 9.629 56.570 (7.331)
CONSOLIDAR ASEGURADORA DERIESGOS DEL TRABAJO, SA. ARGENTINA SEGUROS 87,50 12,50 100,00 32.598 166.487 131.121 26.102 9.264
CONSOLIDAR CIA.DE SEGUROS DE RETIRO, S.A. ARGENTINA SEGUROS 33,33 66,67 100,00 14.224 538.662 517.328 17.838 3.496
CONSOLIDAR CIA.DE SEGUROSDE VIDA, S.A. ARGENTINA SEGUROS 34,04 65,96 100,00 27.225 47.184 4.010 40.378 2.796
CONSOLIDAR COMERCIALIZADORA, S.A. ARGENTINA SERV FINANCIER. - 100,00 100,00 553 3.817 3.265 935 (383)
CONTINENTAL BOLSA, SDAD. AGENTE DE BOLSA S.A. PERU SDAD.DE VALORES - 100,00 100,00 3.860 6.395 2535 2.688 1.172
CONTINENTAL DPR FINANCE COMPANY ISLAS CAIMAN SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 - 182.651 182.651 - -
CONTINENTAL S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS PERU SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 5.021 6.303 1.284 4.469 550
CONTINENTAL SOCIEDAD TITULIZADORA, SA. PERU SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 414 453 37 392 24
CONTRATACION DE PERSONAL,S.A.DEC.V. ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 1.280 8.150 6.871 346 933
CORPORACION DE ALIMENTACION Y BEBIDAS, S.A. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 138.508 164.531 2.409 157 .487 4635
CORPORACION GENERAL FINANCIERA, S.A. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 452.431 1.432.107 11.784 1.400.480 19.843
CORPORACION INDUSTRIAL Y DE SERVICIOS, S.L. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 1.251 5573 577 4.870 126
DESARROLLADORA Y VENDEDORA DE CASAS,S.A.DE C.V ME XICO INMOB.INSTRUM - 100,00 100,00 17 17 - 22 (5)
DESARROLLO URBANISTICO DE CHAMARTIN, S.A. ESPANA INMOBILIARIA - 72,50 72,50 29.330 59.259 17.074 42 167 18
DESITEL TECNOLOGIA Y SISTEMAS, S.A. DE C.V. ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 1.299 1.345 45 1.147 153
DEUSTO, S.A.DEINVERSION MOBILIARIA ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 11.492 17.074 1.544 15.176 354
DINERO EXPRESS SERVICIOS GLOBALES, S A. ESPANA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 10.421 3.807 19.850 6.238 (22.281)
ELENCINAR METROPOLITANO, S.A. ESPANA INMOBILIARIA - 98,92 98,92 5.641 9.057 3.495 5.266 296
EL OASIS DE LAS RAMBLAS, S.L. ESPANA INMOBILIARIA - 70,00 70,00 167 493 340 135 18
ELANCHOVE, S.A. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 1.500 3.878 1.541 2.413 (76)
EMPRESA INSTANT CREDIT, C.A. VENEZUELA EN LIQUIDACION - 100,00 100,00 - - - - -
ESPANHOLA COMERCIAL E SERVICO S, LTDA. BRASIL SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 - 1.585 267 6.031 (4.713)
ESTACION DE AUTOBUSES CHAMARTIN, S.A. ESPANA SERVICIOS - 51,00 51,00 31 30 - 31 (1)
EUROPEADE TITULIZACION, S.A., SDAD.GEST.DE FDOS.DE TITUL. ESPANA SERV.FINANCIER. 85,99 - 85,99 1.815 11.599 1.337 6.162 4.100
EXPLOTACIONES AGROPECUARIAS VALDELAYEGUA, S.A ESPANA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 9.121 9.128 8 9.361 (241)
FIDEIC. N°.711, EN BANCO INVEX, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 124.766 122.022 (2.700) 5.444
FIDEICOMISO 29764-8 SOCIO LIQUIDADOR POSICION DE TERCEROS ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 28.422 28.970 549 25.746 2675
FIDEICOMISO 474031 MANEJO DE GARANTIAS ME XICO SERV.FINANCIER - 100,00 100,00 2 2 - 2 -
FIDEICOMISO BBVA BANCOMER SERVICIOS N°F/47433-8, S.A. ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 32.442 51.540 19.099 23.289 9.152
FIDEICOMISO INVEX 228 ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - - - - -
FIDEICOMISO INVEX 367 ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - - - - -
FIDEICOMISO INVEX 393 ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - - - - -
FIDEICOMISO INVEX 411 ME XICO SERV.FINANCIER - 100,00 100,00 - - - - -
FIDEICOMISO N°402900-5 ADMINISTRACION DE INMUEBLES ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 2.631 2.580 - 2.580 -
FIDEICOMISO N°752 EN BANCO INVEX, S.A.,INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO ME XICO SERV.FINANCIER - 100,00 100,00 - 55.999 55.067 (170) 1.102
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO (FIDEIC. 3ra
EMISION) ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 287.718 296.867 1.653 (10.802)
FIDEICOMISO N°.847 EN BANCO INVEX, S.A.,INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, INVEX GRUPO FINANCIERO, FIDUCIARIO (FIDEIC. 42 EMISION) ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 25,00 301.319 305.535 790 (5.006)
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FIDEICOMISO SOCIO LIQUIDADOR DE OP.FINANC.DERIVADAS ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 16.692 17.476 784 15.833 859
FINANCEIRA DO COMERCIO EXTERIOR S.A.R PORTUGAL SIN ACTIV.COMERCIAL 100,00 - 100,00 51 37 - 44 (7)
FINANCIERA AYUDAMOS S A.DE C.V.,, SOFOMER ME XICO SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 4.616 4.960 345 5.092 (477)
FINANCIERA ESPANOLA, S.A. ESPANA CARTERA 85,85 14,15 100,00 4.522 6.812 1 6.654 157
FINANZIAAUTORENTING, S.A ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 33.561 651.086 642.804 21.454 (13.172)
FINANZIA, BANCO DE CREDITO, S.A. ESPANA BANCA - 100,00 100,00 56.203 7.403.407 7.245.109 162.626 (4.328)
FIRS TIER CORPORATION ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
FRANCES ADMINISTRADORA DE INVERSIONES, S.A ARGENTINA SERV FINANCIER - 100,00 100,00 5.912 9.521 3.610 5.220 691
FRANCES VALORES SOCIEDAD DE BOLSA, SA ARGENTINA SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 2.133 2.652 519 1.550 583
FUTURO FAMILIAR,S.A. DE C.V ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 191 483 293 124 66
FW CAPITAL | ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
GENTEBBVA,S.A CHILE SERV .FINANCIER - 100,00 100,00 (243) 5.790 6.034 55 (299)
GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, S.A. ESPANA S.G.F.PENSIONES 60,00 - 60,00 8.830 26.532 2.123 20.873 3.536
GESTION Y ADMINISTRACION DE RECIBOS, S.A. ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 150 2.763 876 1.182 705
GOBERNALIA GLOBAL NET, S.A ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 947 2.491 1.188 1.396 93)
GRAN JORGE JUAN,S.A. ESPANA INMOBILIARIA 100,00 - 100,00 110.115 494.296 411.493 101.894 (19.091)
GRANFIDUCIARIA COLOMBIA SERV .FINANCIER. - 90,00 90,00 - 245 108 158 1)
GRELAR GALICIA, S.A. ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 4.500 4.687 - 4.500 187
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER,S.A.DEC.V. ME XICO SERV .FINANCIER. 48,97 51,00 99,97 6.050.885 5.603.415 820 4.013.560 1.589.035
HIPOTECARIA NACIONAL MEXICANA INCORP ORATED ESTADOS UNIDOS INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 206 315 110 105 100
HIPOTECARIA NACIONAL, S.A.DEC.V. ME XICO SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 202.262 219.458 17.195 139.766 62.497
HOLDING CONTINENTAL, S.A. PERU CARTERA 50,00 - 50,00 123.678 504.399 83 347.754 156.562
HOLDING DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES 2000, S.A ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 3.618 4.470 - 4.321 149
HOMEOWNERS LOAN CORPORATION ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 7.684 8.987 1.302 5.974 1.711
HUMAN RESOURCES PROVIDER ESTADOS UNIDOS SERVICIOS - 100,00 100,00 1.131.354  1.131.402 48 1.093.050 38.304
HUMAN RESOURCES SUPPORT, INC ESTADOS UNIDOS SERVICIOS - 100,00 100,00 1.130.007 1.133.128 3.121 1.091.845 38.162
HYDROX HOLDINGS, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 - - - - -
IBERDROLA SERVICIOS FINANCIEROS,E.F.C, S.A ESPANA SERV FINANCIER - 84,00 84,00 7.290 9.641 74 9.334 233
IBERNEGOCIO DE TRADE, S.L. ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 1.586 1.737 150 16 .662 (15.075)
INENSUR BRUNETE, S.L ESPANA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 48.715 105.290 82.553 23.504 (767)
INGENIERIA EMPRESARIAL MULTIBA, S.A.DEC.V ME XICO SERVICIOS - 99,99 99,99 - - - - -
INMOBILIARIA ASUDI, S.A. ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 2.886 3.239 - 3.092 147
INMOBILIARIA BILBAO, S.A. ESPANA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 3.657 3.812 1 3.658 153
INMUEBLES Y RECUPERACIONES CONTINENTAL, S.A PERU INMOB.INSTRUM - 100,00 100,00 3.586 7.252 3.668 219 3.365
INVERAHORRO, S.L ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 474 520 3 502 15
INVERSIONE S ALDAMA, C.A. VENEZUELA EN LIQUIDACION - 100,00 100,00 - - - - -
INVERSIONE S BANPRO INTERNATIONAL INC.N.V. ANTILLAS HOLANDESAS CARTERA 48,00 - 48,00 11.390 29.312 1.050 20.747 7515
INVERSIONE S BAPROBA, C A VENEZUELA SERV FINANCIER 100,00 - 100,00 1.307 1.159 230 706 223
INVERSIONES P.H.R.4,C.A. VENEZUELA EN LIQUIDACION - 60,46 60,46 - 50 - 50 -
INVERSIONES T,C.A. VENEZUELA EN LIQUIDACION - 100,00 100,00 - - - - -
INVERSORA OTAR, S.A ARGENTINA CARTERA - 99,96 99,96 2.156 40.876 25 37.083 3.768
INVESCO MANAGEMENT N°1,S.A LUXEMBURGO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 10.016 10.480 494 10.945 (959)
INVESCO MANAGEMENT N° 2, S.A. LUXEMBURGO SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 - 11.334 19.021 (6.108) (1.579)
JARDINES DE SARRIENA, S.L ESPANA INMOBILIARIA - 85,0 85,00 255 503 165 369 31)
LIQUIDITY ADVISORS, L.P ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 851.032 853.671 2.639 834.089 16.943
MAGGIORE FLEET, S.P.A. ITALIA SERVICIOS - 100,00 100,00 67.785 202.340 166.006 34 .869 1.465
MARINA LLAR, S.L ESPANA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 19.071 58.547 39.476 19.796 (725)
MARQUES DE CUBAS 21,S.L. ESPANA INMOBILIARIA 100,00 - 100,00 2.869 7.551 5.727 2.105 (281)
MEDITERRANIA DE PROMOCIONS IGESTIONS INMOBILIARIES, S.A. ESPANA SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 779 1.391 193 776 422
MEGABANK FINANCIAL CORPORATION ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
MERCURY TRUST LIMITED ISLAS CAYMAN SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 3.786 3.820 38 3.857 75)
MILANO GESTIONI, SRL ITALIA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 46 4.184 3.816 350 18
MIRADOR DE LA CARRASCOSA, S.L ESPANA INMOBILIARIA - 55,90 55,90 9.724 34572 17.518 17.062 (8)
MISAPRE, SA.DE C.V ME XICO SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 9.793 17.890 8.463 6.912 2.515
MONESTERIO DESARROLLOS, S.L ESPANA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 20.000 56.323 36.506 19.820 (3)
MONTEALIAGA,S.A ESPANA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 21.154 101.228 74.417 20.056 6.755
MULTIASISTENCIA OPERADORA S.A.DE C.V ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 32 614 582 25 7
MULTIASISTENCIA SERVICIOS S A.DE C.V ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 17 1.059 1.042 57 “0)
MULTIASISTENCIA, S.A. DE C.V. ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 8.298 17.808 8.473 6.651 2.684
MULTIVAL, S.A ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 67 234 136 104 (6)
OCCIVAL, S A. ESPANA SINACTIV.COMERCIAL 100,00 - 100,00 8.211 9.950 132 9.495 323
OPCION VOLCAN, S.A. ME XICO INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 49.153 53.520 4.366 45.741 3.413
OPPLUS OPERACIONES Y SERVICIOS, S.A ESPANA SERVICIOS 100,00 - 100,00 1.067 13.264 10.926 975 1.363
OPPLUS S.AC PERU SERVICIOS - 100,00 100,00 196 1.191 1.014 152 25
PALADIN BROKERAGE SOLUTIONS, INC ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 8.454 8.769 316 8.375 78
PARTICIPACIONES ARENAL, S.L ESPANA SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 6.458 7.922 1.238 6.456 228
PENSIONES BANCOMER, S.A.DE C.V ME XICO SEGUROS - 100,00 100,00 98.732  1.395.384  1.296.646 74.490 24.248
PERI5.1 SOCIEDAD LIMITADA ESPANA INMOBILIARIA - 54,99 54,99 1 - - - -
PHOENIX LOAN HOLDINGS, INC. ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 571.034 589.469 18.435 541.310 29.724
PIHOLDINGS NO.1,INC ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER - 100,00 100,00 12.558 13.732 1175 10.549 2.008
PIHOLDINGS NO. 3,INC ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER - 100,00 100,00 53 53 - 53 -
PIHOLDINGS NO.4,INC ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
PORT ARTHUR ABSTRACT & TITLE COMPANY ESTADOS UNIDOS SERV FINANCIER - 100,00 100,00 2.143 2.466 323 2.265 (122)
PREMEXSA, S.A. DE C.V ME XICO SERV FINANCIER - 100,00 100,00 375 679 348 313 18
PRESTACIONES ADMINISTRATIVAS LIMITADA -PROEX LIMITADA CHILE SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 80 635 626 3 6
PREVENTIS, S.A. ME XICO SEGUROS - 90,27 90,27 3.639 11.753 7.780 4.959 (986)
PRO-SALUD, C.A VENEZUELA SERVICIOS - 58,86 58,86 - - - - -
PROMOCION EMPRESARIAL XX, S.A. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 1.522 12.728 10.797 2.101 (170)
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ANEXO Il. Informacion adicional sobre sociedades dependientes consolidadas que componen el Grupo BBVA

% Derechos de Voto Miles de Euros (*)
controlados por el Banco Datos de laEntidad Participada
Valor Resultado
Neto en Activos Pasivos Patrimonio Ejercicio a

Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto  Total Libros 31.12.08 31.12.08 31.12.08 31.12.08

PROMOTORADE RECURSOS AGRARIOS, SA. ESPANA SERVICIOS 100,00 - 100,00 139 125 - 127 (2)
PROMOTORA RESIDENCIAL GRAN EUROPA, S.L. ESPANA INMOBILIARIA - 58,50 58,50 254 441 7 432 2
PROVIDA INTERNACIONAL, SA. CHILE S.G.F.PENSIONES - 100,00 100,00 29.453 29.520 67 28 .695 758
PROVINCIAL DE VALORES CASA DEBOLSA, C.A. VENEZUELA SERV.FINANCIER. - 90,00 90,00 2.561 10.550 7.009 3.725 (184)
PROVINCIAL SDAD.ADMIN.DE ENTIDADES DE INV.COLECTIVA, C.A. VENEZUELA SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 2.336 2.321 131 1.716 474
PROVIVIENDA, ENTIDAD RECAUDADORA Y ADMIN.DE APORTES, S A. BOLIVIA S.G.F.PENSIONES - 100,00 100,00 490 2.284 1.755 452 77
PROXIMA ALFA INVESTMENTS (IRELAND) LIMITED IRLANDA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 125 125 - 125 -
PROXIMA ALFA INVESTMENTS (UK)LLP REINO UNIDO SERV .FINANCIER. - 51,00 51,00 - 1.397 1.265 15 117
PROXIMA ALFA INVESTMENTS (USA)LLC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 24.803 28.670 (6.999) 3.132
PROXIMA ALFA INVESTMENTS HOLDINGS (USA)IIINC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 - 4 4 - -
PROXIMA ALFA INVESTMENTS HOLDINGS (USA)INC. ESTADOS UNIDOS CARTERA - 100,00 100,00 344 390 390 - -
PROXIMA ALFA INVESTMENTS, SGIIC S.A. ESPANA SERV.FINANCIER. 100,00 - 100,00 16.785 15.848 4.431 14.942 (3.525)
PROXIMA ALFA MANAGING MEMBER LLC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 2 1 4 - (3)
PROXIMA ALFA SERVICES LTD. REINO UNIDO SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 2.292 1.852 185 1.657 10
PROYECTO MUNDO AGUILON, S.L ESPANA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 9.317 24.194 1412 23.276 (494)
PROYECTOS EMPRESARIALES CAPITAL RIESGO I,S.C.R.SIMP., S.A. ESPANA SDAD. CAPITAL RIESGO 100,00 - 100,00 155.700 145411 886 137 .351 7174
PROYECTOS INDUSTRIALES CONJUNTOS, S.A. DE ESPANA CARTERA - 100,00 100,00 3.148 8.327 5.030 3.432 (135)
RESIDENCIAL CUMBRES DE SANTA FE, S.A.DEC.V. ME XICO INMOBILIARIA - 100,00 100,00 8.858 10.538 2.065 8.809 (336)
RIVER OAKS BANK BUILDING, INC. ESTADOS UNIDOS INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 14.977 15.924 947 14 551 426
RIVER OAKS TRUST CORPORATION ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
RIVERWAY HOLDINGS CAPITAL TRUST | ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 223 7.454 7.231 202 21
S .GESTORA FONDO PUBL.REGUL.MERCADO HIPOTECARIO, S.A. ESPANA SERV.FINANCIER. 77,20 - 77,20 138 213 67 148 (2)
SCALDIS FINANCE, S.A. BELGICA CARTERA - 100,00 100,00 3.416 3.661 141 3.513 7
SEGUROS BANCOMER, S.A. DE C.V. ME XICO SEGUROS 24,99 75,01 100,00 301.667 1.465.656 1.264.620 63.865 137171
SEGUROS PROVINCIAL, C.A. VENEZUELA SEGUROS - 100,00 100,00 22.347 44857 22502 8.957 13.398
SERVICIOS CORPORATIVOS BANCOMER, S.A.DE C.V. ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 90 3.161 3.072 23 66
SERVICIOS CORPORATIVOS DE SEGUROS,S.A.DE C.V. MEXICO SERVICIOS - 100,00 100,00 438 3.814 3.374 129 311
SERVICIOS EXTERNOS DE APOYO EMPRESARIAL, SADEC.V. ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 2.310 4.423 2113 1.685 625
SERVICIOS TECNOLOGICO S SINGULARES, S.A. ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 103 10.637 10.835 103 (301)
SMARTSPREAD LIMITED (UK) REINO UNIDO SERVICIOS - 63,52 63,52 - 1 - 1 -
SOCIEDAD DE ESTUDIOS Y ANALISIS FINANC ., S.A. ESPANA COMERCIAL 100,00 - 100,00 114.518 195.905 1.438 190.950 3.517
SOCIETE INMOBILIERE BBV D'ILBARRIZ FRANCIA INMOBILIARIA - 100,00 100,00 1.589 1.647 45 1.590 12
SOUTHEAST TEXAS TITLE COMPANY ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 699 938 237 861 (160)
SPORT CLUB 18, S.A. ESPANA CARTERA 100,00 - 100,00 21.923 37.451 15.662 22.237 (448)
ST.JOHNS INVESTMENTS MANAGMENT CO. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 3.653 3.816 163 3.565 88
STATE NATIONAL CAPITAL TRUST I ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 338 11.117 10.778 317 22
STATE NATIONAL PROPERTIES LLC ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 13 14 1 16 (3)
STATE NATIONAL STATUTORY TRUST Il ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 223 7.423 7.199 211 13
STAVIS MARGOLIS ADVISORY SERVICES, INC. ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 20.363 21.152 791 19.393 968
TARUS, INC. ESTADOS UNIDOS SD.INACTIVA PARA LIQ. - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
TEXAS LOAN SERVICES, LP. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 842.681 843.680 1.001 827.050 15.629
TEXAS REGIONAL STATUTORY TRUST | ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.114 37.117 36.001 1.051 65
TEXASBANC CAPITALTRUST I ESTADOS UNIDOS SERV .FINANCIER. - 100,00 100,00 563 18.751 18.189 530 32
TRANSITORY CO PANAMA INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 135 2674 2524 155 (5)
TSB PROPERTIES, INC. ESTADOS UNIDOS INMOB.INSTRUM. - 100,00 100,00 (1.419) 762 2.181 (1.419) -
TUCSON LOAN HOLDINGS, INC. ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 553.469 553.549 80 524 864 28.605
TWOENC, INC ESTADOS UNIDOS SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 (357) 299 655 (356) -
UNICOM TELECOMUNICACIONES S.DE R.L.DEC.V. ME XICO SERVICIOS - 99,98 99,98 1 2 2 (12) 12
UNIDAD DE AVALUOS MEXICO S.A.DE C.V. ME XICO SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 1.163 1.593 733 649 211
UNITARIA GESTION DE PATRIMONIO S INMOBILIARIOS, S.A. ESPANA SERVICIOS - 100,00 100,00 2.410 2634 33 2.525 76
UNIVERSALIDAD "E5" COLOMBIA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 3.645 3.644 1 -
UNIVERSALIDAD - BANCO GRANAHORRAR COLOMBIA SERV.FINANCIER. - 100,00 100,00 - 5.464 5.805 (2.277) 1.936
UNO-E BANK, S.A. ESPANA BANCA 67,35 32,65 100,00 174.751 1.296.768 1.167.220 142.336 (12.788)
URBANIZADORA SANT LLORENC, SA. ESPANA SIN ACTIV.COMERCIAL 60,60 - 60,60 - 108 - 108 -
VALANZA CAPITAL RIESGO S.G.E.C.R. S.AA. UNIPERSONAL ESPANA SDAD. CAPITAL RIESGO 100,00 - 100,00 1.200 8.863 1.692 3.662 3.509
VALLEY MORTGAGE COMPANY, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
VIRTUALDOC, S.L. ESPANA SERVICIOS - 70,00 70,00 467 618 114 667 (163)
VISACOM, S .A.DE C.V. ME XICO SERVICIOS - 100,00 100,00 860 860 1 221 638
WESTERN BANCSHARES OF ALBUQUERQUE, INC. ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -
WESTERN MANAGEMENT CORPORATION ESTADOS UNIDOS SIN ACTIV.COMERCIAL - 100,00 100,00 1 1 - 1 -

(*)Datos de sociedades extranjeras al cambio del 31-12-08
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ANEXO Ill. Fondos de titulizacién del Grupo BBVA

(miles de euros)

FECHADE | TOTAL ExPOSICIONES |EXPOSICIONES

, TITULIZADAS

ORIGINACION | TITULIZADAS A LA FECHA

TITULIZACION CODIGO DE LA ENTIDAD (mes/afio) DE ORIGINACION IMPORTE TOTAL
BBVA AUTOS | FTA BBVA, S.A. 10/2004 1.000.000 347.929
BBVA-3 FTPYME FTA BBVA, S.A. 11/2004 1.000.000 246.486
BBVA HIPOTECARIO 3 FTA BBVA, S.A. 06/2005 1.450.000 626.210
BBVA4 PYME FTA BBVA, S.A. 09/2005 1.250.000 338.192
BBVA AUTOS 2 FTA BBVA SA. 12/2005 1.000.000 680.709
GAT FTGENCAT 2005 FTA BBVA SA. 12/2005 700.000 92.139
BBVA CONSUMO 1 FTA BBVA SA. 05/2006 1.500.000 1.116.144
BBVA-5 FTPYME FTA BBVA SA. 10/2006 1.900.000 949,701
BBVA CONSUMO 2 FTA BBVA SA. 11/2006 1.500.000 1.366.022
BBVA RMBS 1 FTA BBVA SA. 02/2007 2.500.000 2.070.860
BBVA RMBS 2 FTA BBVA, S.A. 03/2007 5.000.000 4.142.290
BBVA LEASING 1 FTA BBVA, S.A. 06/2007 2.500.000 2.311.172
BBVA-6 FTPYME FTA BBVA, S.A. 06/2007 1.500.000 958.144
BBVA RMBS 3 FTA BBVA, S.A. 07/2007 3.000.000 2.720.745
BBVA EMPRESAS 1 FTA BBVA, S.A. 11/2007 1.450.000 981.441
BBVA RMBS 4 FTA BBVA. SA. 11/2007 4.900.000 4.352.863
BBVA-7 FTGENCAT FTA BBVA SA. 02/2008 250000 193.353
BBVA CONSUMO 3 FTA BBVA. SA. 04/2008 975.000 314.168
BBVA RMBS 5 FTA BBVA. SA. 05/2008 5.000.000 4.810.142
BBVA-8 FTPYME FTA BBVA SA. 07/2008 1.100.000 989,947
BBVA RMBS 6 FTA BBVA, S.A. 11/2008 4.995.000 4.935.419
BBVA RMBS 7 FTA BBVA, S.A. 11/2008 8.500.000 8.367.252
PEP80040F110 BBVABANCO CONTINENTAL 12/2007 17.964 14.305
BBVA-FINANZIA AUTOS 1 FTA FINANZIA BANCO DE CREDITO, S.A. 04/2007 800.000 661.284
BBVA CONSUMO 3 FTA FINANZIA BANCO DE CREDITO, S.A. 04/2008 975.000 632.517
2 PS Interamericana BBVA CHILE 09/2004 14.506 12.925
2 PS Interamericana BBVA SDAD. LEASING HABITACIONAL BHIF 09/2004 9.755 8.692
11 PS BICE FORUM SERVICIOS FINANCIEROS (*) 03/2005 25.657 19.152
11 PS Banchile FORUM SERVICIOS FINANCIEROS (*) 09/2005 10.743 9.904
23 PS BICE FORUM SERVICIOS FINANCIEROS (*) 02/2006 9.784 9.397
4PS ltau FORUM SERVICIOS FINANCIEROS (*) 09/2006 9.802 9.558
FannieMae- Lender No. 227300000 COMPASS BANK 12/2001 176.774 28.833
Home Equity - 2003-HE1 COMPASS BANK 05/2003 542.092 66.187
Fannie Mae - Lender No. 227300027 COMPASS BANK 12/2003 268.215 117.794
Mortgages - LLC 2004-R1 COMPASS BANK 03/2004 424.636 132.088
56.254.927 44 633.962

(*) Integracién proporcional
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ANEXO IV. Informacion adicional sobre sociedades multigrupo consolidadas por el método de integracion proporcional en el Grupo BBVA

% Derechos de Voto
controlados por el Banco

Miles de Euros (*)

Datos de la Entidad Participada

Valor Resultado
Neto en Activos Pasivos Patrimonio Ejercicio a

Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto  Total Libros 31.12.08 31.12.08 31.12.08 31.12.08
ECASA, S A CHILE SERV .FINANCIER. - 51,00 51,00 5.469 6.794 1.326 (812) 6.280
FORUM DISTRIBUIDORA, S,A, CHILE SERV.FINANCIER. - 51,04 51,04 4.723 18.825 13.543 4.883 399
FORUM SERVICIOS FINANCIERQOS, S A. CHILE SERV .FINANCIER. - 51,00 51,00 43.705 474870 413.581 37977 23.312
INVERSIONE S PLATCO, C.A. VENEZUELA SERV .FINANCIER. - 50,00 50,00 1.004 3.287 1.280 2.007 -
PSA FINANCE ARGENTINA COMPANIA FINANCIERA, S.A. ARGENTINA SERV FINANCIER. - 50,00 50,00 6.926  92.089 78.234 11.702 2.153

(*) Datos de sociedades extranjeras al cambio del 31-12-08.
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ANEXO V. Informacidén adicional sobre participaciones y sociedades multigrupo incorporadas por el método de la participacién en el Grupo BBVA

(Se incluyen las sociedades mas significativas que representan, en conjunto, un 95% del total de inversién en este colectivo)

% Derechos de Voto Miles de Euros
controlados por el Banco Datos dela Entidad Participada
Valor
Neto en Activos Pasivos Patrimonio  Resultado
Sociedad Domicilio Actividad Directo Indirecto  Total Libros
ADQUIRAESPANA, S A. ESPARNA SERVICIOS - 40,00 40,00 3.742 24151 15.852 6.674 1625 (2)
ALMAGRARIO, S.A. COLOMBIA SERVICIOS - 35,38 35,38 6.222 26.494 5.200 18.126 3.168 (2)
AUREA, S.A. (CUBA) CUBA INMOBILIARIA - 49,00 49,00 4.168 8.619 626 7.867 126 (2)
BBVAELCANO EMPRESARIALII, SCR., SA. ESPANA SOCIEDAD CAPITAL RIESGO 45,00 - 45,00 38.506 59.494 486 71555 (12.547) (2)
BBVA ELCANO EMPRESARIAL, S.C.R,, S.A. ESPARNA SOCIEDAD CAPITAL RIESGO 45,00 - 45,00 38.502 59.499 486 71.557 (12.544) (2)
CAMARATE GOLF, S.A.(*) ESPANA INMOBILIARIA - 26,00 26,00 5.170 68.873 50.992 17.927 (46) (3)
CITIC INTERNATIONAL FINANCIAL HOLDINGS LIMITED CIFH HONG-KONG SERVICIOS FINANCIEROS 29,68 - 29,68 541.221 11.531.795 9.224.863 2.133.662 173.270 (1) (2)
COMPANIA ESPANOLA DE FINANCIACION DEL DESARROLLO S A. ESPANA SERVICIOS 21,82 - 21,82 11.502 63.052 12.600 48.248 2204 (2)
COMPANIA MEXICANA DE PROCE SAMIENTO, S.A. DEC.V. MEXICO SERVICIOS - 50,00 50,00 3.189 7.983 1.832 8.913 (2.762) (3)
CORPORACION IBV PARTICIPACIONES EMPRE SARIALES, S.A.(*) ESPANA CARTERA - 50,00 50,00 385.062 1.537.225 382.240 747225 407.760 (1) (2)
DISTRANSA RENTRUCKS, SA.(*) ESPARNA SERVICIOS - 50,00 50,00 14.994 16.305 15.069 806 430 (2)
ECONTA GESTION INTEGRAL, S.L.(*) ESPANA SERVICIOS - 60,00 60,00 2.745 4.023 491 4613 (1.081) (2)
FERROMOVIL 3000, S.L.(*) ESPANA SERVICIOS - 20,00 20,00 5.089 632.971 603.297 29977 (303) (2)
FERROMOVIL 9000, S.L.(*) ESPANA SERVICIOS - 20,00 20,00 3.453 366.389 347.594 18.773 22 (2)
FIDEICOMISO F/70191-2 PUEBLA (*) MEXICO INMOBILIARIA - 25,00 25,00 8.778 73626 28.000 42995 2631 (2)
FIDEICOMISO F/403853-5 BBVA BANCOMER SERVICIOS ZIBATA (*) MEXICO INMOBILIARIA - 30,00 30,00 19.807 - - - - (4
FIDEICOMISO HARES BBVA BANCOMER F/47997-2 (*) MEXICO INMOBILIARIA - 50,00 50,00 11.713 23913 339 21.864 1710 (2)
GRUP O PROFESIONAL PLANEACION Y PROYECTOS, S.A.DEC.V.(*) MEXICO SERVICIOS - 44,39 44,39 7.063 26.971 17.749 8614 608 (1) (2)
HESTENAR, S.L.(*) ESPANA INMOBILIARIA - 43,34 43,34 6.454 27.835 21.969 5.909 (43) (3)
IMOBILIARIA DUQUE D'AVILA, S.A. (*) PORTUGAL INMOBILIARIA - 50,00 50,00 5.011 26.138 16.504 9.848 (214) (3)
INMUE BLES MADARIAGA PROMOCIONES, S.L.(*) ESPANA INMOBILIARIA 50,00 - 50,00 3.681 18.717 4.055 6.313 8.349 (2)
JARDINES DEL RUBIN, SA.(*) ESPANA INMOBILIARIA - 50,00 50,00 6.569 31.265 21.642 5.900 3723 (2)
LA ESMERALDA DESARROLLOS, SL.(*) ESPANA INMOBILIARIA - 25,00 25,00 4.998 56.571 36.571 20.000 0 (3)
LAS PEDRAZAS GOLF, S.L.(*) ESPANA INMOBILIARIA - 50,00 50,00 15.808 74949 45.204 31.837 (2.092) (2)
MONTEALMENARA GOLF, S.L.(*) ESPANA INMOBILIARIA - 50,00 50,00 2.876 86.561 51.518 15.606 19437 (3)
OCCIDENTAL HOTELES MANAGEMENT, S L. ESPANA SERVICIOS - 38,53 38,53 127.823 917.019 543.599 387477 (14.057) (1) (2)
PARQUE REFORMA SANTA FE, S.A. DE C.V. MEXICO INMOB. INSTRUMENTALES - 30,00 30,00 4.408 82225 67.377 19612 (4.764) (2)
ROMB O COMPANIA FINANCIERA, S.A. ARGENTINA SERVICIOS FINANCIEROS - 40,00 40,00 7.830 105.558 89.082 15.662 814 (2)
SERVICIOS ELECTRONICOS GLOBALES, S.A.DEC.V. MEXICO SERVICIOS - 46,14 46,14 3.924 13610 3.938 9.626 46 (2)
SERVICIOS ON LINE PARA USUARIOS MULTIPLES, S.A. (SOLIUM)(*)  ESPANA SERVICIOS - 66,67 66,67 3.381 4722 2.048 2287 387 (2)
SERVIRED SOCIEDAD ESPANOLA DE MEDIOS DE PAGO, S.A. ESPANA SERVICIOS FINANCIEROS 20,50 0,93 21,43 36.849 54138 4.512 49.394 232 (2)
TELEFONICA FACTORING, S.A. ESPANA SERVICIOS FINANCIEROS 30,00 - 30,00 2.962 90.854 81.268 6.905 2682 (2)
TUBOS REUNIDOS, S.A. ESPANA INDUSTRIAL - 23,40 23,40 54.296 762413 405.924 271.388 85.101 (1)
VITAMEDICA S.A DE C.V.(*) MEXICO SEGUROS - 50,99 50,99 2.275 9.794 4.221 5491 82 (2)
OTRAS SOCIEDADES 66.784

TOTAL  1.466.855 16.893.752  12.107.150 4.122.650 663.953

Datos referidos a las ultimas cuentas anuales aprobadas a la fecha de formulacion de esta Memoria.
En las sociedades extranjeras se aplica el cambio de la fecha de referencia.

(1) Datos Consolid ados.

(2) Estados Financieros correspondientes a la fecha 31/12/2007

(3) Estados Financieros correspondientes a la fecha 31/12/2006

(4) Nueva Constitucion.

(*) Sociedades multigrupo incorporadas por el método de la participacion.
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ANEXO VI. Variaciones y notificaciones de participaciones en el Grupo BBVA en el gjercicio 2008

COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADE S DEPENDIENTES Y NEGOCIOS CONJUNTOS POR INTEG RACION PROPORCIONAL

Importe (neto) pagado en la
adquisicion mas otros costes

Valor Razonable de los
Instrumentos de

% de Derechos de voto

Derechos controlados

*SE REALIZO NOTIFICACION

Sociedad Participada Categoria Actividad directamente atribuibles a la Patrimonio Neto emitidos Neto lA‘?q uiAri.do en totales con posterioridad a
combinacién (Miles de euros) paralaadquisicion el ejercicio la adquisicion

BBVA LEASING S.A. Cia, FINANC, COMERC, (COLOMBIA) CONSTITUCION SERV.FINANC. 7.892 - 100,000% 100,000%
FINANZIA AUTORENTING* ADQUISICION  SERVICIOS 10.999 - 11,681% 100,000%
IANIDA CARTERA SINGULAR, S.L. CONSTITUCION CARTERA 5.300 - 100,000% 100,000%
[ANIDA DESARROLLOS SINGULARES, S.L. CONSTITUCION INMOBILIARIA 5.000 - 100,000% 100,000%
MARINA LLAR, S.A.* ADQUISICION  INMOBILIARIA 100 - 50,000% 100,000%
PREVENTIS ADQUISICION  SEGUROS 2.486 - 15,262% 90,272%
PROXIMA ALFA INVESTMENTS, SGIIC, S.A*. ADQUISICION  SERV.FINANC. 11.678 - 49,000% 100,000%
EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.,S.G.F.T .* ADQUISICION  SERV.FINANC. 309 - 3,018% 85,988%
BBVA PROPIEDAD, F.I.I. ADQUISICION  OTRAS SDADES INVER. 1.532.798 - 95,654% 95,654%

COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Importe (neto) pagado en la
adquisicion mas otros costes

Valor Razonable de los
Instrumentos de

% de Derechos de voto

Derechos controlados

*SE REALIZO NOTIFICACION

Sociedad Participada Categoria Actividad directamente atribuibles a la Patrimonio Neto emitidos Neto Aqq ui.ri.do en totales con posterioridad a
combinacién (Miles de euros) paralaadquisicion el ejercicio la adquisicion

FIDEICOMISO F/402770-2 ALAMAR CONSTITUCION INMOBILIARIA 11.756 - 42,400% 42,400%
FIDEICOMISO F/403112-6 DE ADMINISTRACION DOS LAGOS CONSTITUCION INMOBILIARIA 10.865 - 46,914% 46,914%
SERVICIOS ON LINE PARA USUARIOSMULTIPLES (SOLIUM)* ADQUISICION  SERVICIOS 2.450 - 33,333% 66,667 %
DISTRANSA RENTRUCKS, S.A.* ADQUISICION SERVICIOS 15.200 - 42,922% 42,922%
FIDEICOMISO F/403853-5 BBVA BANCOMER S°S ZIBATA CONSTITUCION INMOBILIARIA 22.503 - 30,000% 30,000%
CITIC INTERNATIONAL FINANCIAL HOLDINGS LIMITED CIFH ADQUISICION SERV.FINANC. 654 .827 - 15,163% 29,679%
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ANEXO VI. Variaciones y notificaciones de participaciones en el Grupo BBVA en el gjercicio 2008

DISMINUCION DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES Y NEGOCIOS CONJUNTOS POR INTEGRACION PROPORCIONAL

0,
Beneficio/Perdida %o de Derechos de voto Fecha efectiva de la

Sociedad Participada Categoria Actividad generado (Miles de] Enajenados o dados Derechos Cotnt,mI?:? tTtaIes operacion (o en su caso
euros) de baja con posteriongad afa fecha de notificacion)
enajenacion

BBVA CONSOLIDAR SALUD, S.A. ENAJENACION  SEGUROS 3.610 99,999% 0,000% 31/10/2008

DISMINUCION DE PARTICIPACION EN ENTIDADES ASOCIADAS Y NEG OCIOS CONJUNTOS POR EL METODO DE PARTICIPACION

. . % de Derechos devoto .
Beneficio/Perdida Fecha efectiva de la
Sociedad Participada Categoria Actividad generado (Miles de] Enajenados o dados Derechos controlgdos totales operacion (o0 en su caso
euros) de baja con post.erlorl_t{ad ala fecha de notificacién)
enajenacion
TUBOS REUNIDOS* ENAJENACION  INDUSTRIAL 8.362 0,853% 23,403%  16/01/2008 28/02/2008|
TRIBUGEST GESTION DE TRIBUTOS, S.A. ENAJENACION  SERVICIOS 1.000 39,979% 0,000% 23/12/2008

*SE REALI1ZO NOTIFICACION
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ANEXO VI. Variaciones y notificaciones de participaciones en el Grupo BBVA en el gjercicio 2008

COMPLEMENTO ANEXO IV RESTO DE PARTICIPACIONES COTIZADAS

| % de Derechos de voto

Derechos controlados

Fechaefectiva
de la operacién

*SE REALIZO NOTIFICACION

Sociedad Participada Categoria Actividad  Neto Adquirido totales con (o en su caso
en el gjercicio posterioridad ala fecha de

adquisicién notificacion)
IACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.* Actualizacién datos SERVICIOS 3,216% 11/01/2008
IACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A.* Venta SERVICIOS -0,411% 2,805% 13/08/2008
[GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.* Compra INDUSTRIAL 4,626% 4,684% 11/03/2008
I
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A.* Venta INDUSTRIAL -2,711% 1,973% ;g;ggg 888
SOL MELIA, S.A.* Compra SERVICIOS 3,116% 3,495% 10/03/2008
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ANEXO VII. Sociedades consolidadas por integracion global con accionistas ajenos al Grupo en una participacién superior al 5% a 31 de diciembre de
2008

% Derechos de Voto
controlados por el Banco

Sociedad Actividad Directo Indirecto  Total
ALTITUDE INVESTMENTS LIMITED SERV.FINANCIER. 51,00 - 51,00
ALTURA MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. SDAD.DE VALORES 50,00 - 50,00
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE, S.A. BANCA 55,97 12,21 68,18
BANCO PROVINCIAL S.A. -BANCO UNIVERS AL BANCA 1,85 53,75 55,60
BBVA & PARTNERS ALTERNATIVE INVESTMENT A.V., S.A. SDAD.DE VALORES 70,00 - 70,00
BBVABANCO FRANCES, SA. BANCA 45,65 30,35 76,00
BBVA INMOBILIARIA E INVERSIONES, S.A. INMOB.INSTRUM. - 68,11 68,11
DESARROLLO URBANISTICO DE CHAMARTIN, SA. INMOBILIARIA - 72,50 72,50
EL OASIS DE LAS RAMBLAS, S.L. INMOBILIARIA - 70,00 70,00
ESTACION DE AUTOBUSES CHAMARTIN, S.A. SERVICIOS - 51,00 51,00
GESTION DE PREVISION Y PENSIONES, S.A. S.G.F.PENSIONES 60,00 - 60,00
HOLDING CONTINENTAL, S.A. CARTERA 50,00 - 50,00
IBERDROLA SERVICIOS FINANCIEROS, EF.C, S.A. SERV.FINANCIER. - 84,00 84,00
INVERSIONE S BANPRO INTERNATIONAL INC. N.V. CARTERA 48,00 - 48,00
INVERSIONES P.H.R.4, C.A. EN LIQUIDACION - 60,46 60,46
JARDINES DE SARRIENA, S.L. INMOBILIARIA - 85,00 85,00
MIRADOR DE LA CARRASCOSA, S.L. INMOBILIARIA - 55,90 55,90
PERI 5.1 SOCIEDAD LIMITADA INMOBILIARIA - 54,99 54,99
PREVENTIS, S.A. SEGUROS - 90,27 90,27
PROMOTORA RESIDENCIAL GRAN EUROPA, SLL. INMOBILIARIA - 58,50 58,50
PRO-SALUD, C.A. SERVICIOS - 58,86 58,86
PROVINCIAL DE VALORES CASA DE BOLSA, C.A. SERV.FINANCIER. - 90,00 90,00
SMARTSPREAD LIMITED SERVICIOS - 63,52 63,52
VIRTUALDOC, S.L. SERVICIOS - 70,00 70,00
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ANEXO VIII. Conciliacién entre los estados financieros consolidados de los ejercicios 2008, 2007 y
2006 elaborados de acuerdo con los modelos de la Circular 6/2008 de Banco de Espafia respecto
de los elaborados de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia

Los estados financieros consolidados del Grupo de los ejercicios 2007 y 2006, que se presentan a efectos
comparativos en estas cuentas anuales consolidadas, han sido modificados con respecto a los elaborados
por el Grupo a esas mismas fechas de acuerdo a los modelos utilizados en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2007 y 2006, para adaptarlos a los formatos de presentacion requeridos por
la Circular 6/2008 del Banco de Espafa. Este cambio de formato no supone ninguin efecto en el patrimonio
neto ni en el resultado atribuido al Grupo.

Las principales diferencias existentes entre ambos los modelos de estados financieros son las siguientes:

e Balance de situacion consolidado: con respecto al modelo de balance de situacién consolidado
integrado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el modelo de
balance de situacidn consolidado que se presenta en estas cuentas consolidadas:

e Incluye, el epigrafe “Activo material — Inmovilizado material” que agrupa los epigrafes “Activo
material — De uso propio” y “Activo material — Otros activos cedidos en arrendamiento operativo”
incluidos en el activo del balance de situacién consolidado presentado en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2007 y 2006.

e Incluye, en los epigrafes “Depoésitos de entidades de crédito” y “Crédito a la clientela”, todo el
epigrafe “Otros activos financieros” del capitulo “Inversiones crediticias” del activo del balance de
situacion consolidado incluido en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes a
los ejercicios 2007 y 2006.

e Incluye, el epigrafe “Resto de Activos — Otros” que agrupa los capitulos “Periodificaciones” y “Otros
activos” del activo del balance de situacién consolidado incluido en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006.

¢ Incluye en el pasivo el capitulo “Resto de pasivos”, que agrupa los capitulos del pasivo del balance
de situacién consolidado incluido en las cuentas anuales a los ejercicios 2007 y 2006
“Periodificaciones” y “Otros pasivos”.

e Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: con respecto al modelo de cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada utilizado en las cuentas anuales consolidadas a los ejercicios 2007 y 2006, el
modelo de cuenta de pérdidas y ganancias consolidada que se presenta en estas cuentas consolidadas:

No contempla la existencia del “Margen de intermediacion”, introduciendo un nuevo margen
denominado “Margen de interés” formado por la diferencia, entre los “Intereses y rendimientos
asimilados”; y los “Intereses y cargas asimiladas”. Tanto los “Intereses y rendimientos asimilados” como
los “Intereses y cargas asimiladas” incorporan resultados de esta naturaleza correspondientes a la
actividad de seguros asi como de actividades no financieras.

Como se explica en el apartado anterior para los “Intereses y rendimientos asimilados” y los “Intereses y
cargas asimiladas”, los resultados correspondientes a la actividad de seguros del Grupo dejan de
presentarse de manera agrupada, pasando a registrarse, en funcidon de su naturaleza, en los distintos
epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, con el consiguiente efecto en cada uno de
los margenes y epigrafes de la misma.

Presenta un nuevo margen denominado “Margen bruto”. Se elimina el “Margen ordinario”. Este nuevo
“Margen bruto” es similar al anterior “Margen ordinario”, salvo, basicamente, por el hecho de que
incluyen en el mismo tanto los otros ingresos como las otras cargas de explotacion, que no formaban
parte del margen ordinario, asi como por el efecto de incluir los intereses y cargas financieras de la
actividad no financiera de acuerdo a su naturaleza y se le afiaden algunos conceptos antes recogidos
en el capitulo “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”.

Elimina los capitulos “Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros” y “Coste de ventas”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, que pasan a registrarse, basicamente, en los
capitulos “Otros productos de explotacién” y “Otras cargas de explotacion”, respectivamente, de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Los “Gastos de personal’ y los “Otros gastos generales de administracion” incorporan resultados
recogidos en “Otras ganancias” y “Otras pérdidas” del modelo anterior.
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El saldo del capitulo “Pérdidas por deterioro de activos (neto)” pasa a presentarse en dos capitulos:
“Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)”, que incluye las pérdidas por deterioro, netas, de
los activos financieros distintos de las de los instrumentos de capital clasificados como participaciones; y
las “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)” que incluye el importe de las pérdidas por
deterioro, netas, de los instrumentos de capital clasificados como “participaciones” y del resto de activos
no financieros.

Elimina los capitulos “Ingresos financieros de actividades no financieras” y “Gastos financieros de
actividades no financieras” que pasan a registrarse, basicamente, formando parte de los capitulos
“Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, respectivamente.

Elimina el “Margen de explotacion” y crea el “Resultado de la actividad de explotacién”. Ambos
margenes se diferencian, basicamente, porque el segundo incluye, a diferencia del primero, los ingresos
y gastos financieros de la actividad no financiera del Grupo, la dotacién neta a las pérdidas por deterioro
de los instrumentos financieros y la dotacion neta a las provisiones, asi como resultados antes
recogidos en “Otras ganancias” y “Otras pérdidas” del modelo anterior.

No contempla la existencia de los epigrafes “Otras ganancias” y “Otras pérdidas”. Se incluyen, en
cambio, nuevos capitulos: “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta”; “Diferencia negativa de consolidacion”, y; “Ganancias/(Pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas” que recogen, basicamente,
epigrafes que formaban parte de los dos capitulos eliminados indicados anteriormente.
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A continuacién se presenta una conciliacion entre las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008, 2007 y 2006 elaboradas por el Grupo
de acuerdo al modelo de la Circular 4/2004 de Banco de Espafia y al modelo requerido por la Circular 6/2008 del Banco de Espafa:

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOL IDADA
BAJO CIRCULAR 4/2004 DE BANCO DE ESPANA

e CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA BAJO CIRCULAR 6/2008 DE
P0[0SB Conciliacion [edelels

BANCO DE ESPANA

INTERESES Y RESULTADOS ASIMILADOS MENOS 11.444 242
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
11.686 MARGEN DE INTERESES

RENDIMIENTOS INSTRUMENTOS CAPITAL 447 - 447 RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
MARGEN DE INTERMEDIACION 11.891
RTDOS. ENTIDADES VAL. MTDOS. PARTICIPAC. 293 - 293 RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES NETAS 4687 (159) 4.527 COMISIONES NETAS
ACTIVIDAD DE SEGUROS 851 851)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS Y RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)Y DIFERENCIAS DE CAMBIO
DIFERENCIAS DE CAMBIO 2.132 (574) 1558 (NETO)
466 466 OTROS PRODUTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION (NETOS)
MARGEN ORDINARIO 19.853 (876) 18.978 MARGEN BRUTO
VENTAS NETAS 82 (82)
GASTOS DE ADMINISTRACION (7.756) - (7.756) GASTOS DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION (699) - (899) AMORTIZACION
OTROS PRODUTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION (NETC  (201) 201

(2.940) (2.940) PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
(1.431) (1.431) DOTACION A PROVISIONES (NETO)

11.279 (5.127) 6.151 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) (3.026) 2.981  (45) PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
DOTACION A PROVISIONES (NETO) (1.433) 1.433
INGRES.Y GTOS. FINANCS. DE ACTIVIDADES NO FINANC - -
OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS (NETO) 106 (106)

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJADE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
72 72 CORRIENTES EN VENTA
- - DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
748 748 CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.926 - 6.926 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (1.541) - (1.541) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 5.385 - 5385 RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUPIDAS - RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-) 5.385 - 5385 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (366) - (366) RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS
5.020 - 5020 RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA Variacién CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA BAJO CIRCULAR 6/2008 DE
BANCO DE ESPARNA

BAJO CIRCULAR 4/2004 DE BANCO DE ESPANA

INTERESES Y RESULTADOS ASIMILADOS MENOS 9.422 206
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

9.628 MARGEN DE INTERESES

RENDIMIENTOS INSTRUMENTOS CAPITAL 348 - 348 RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
MARGEN DE INTERMEDIACION 9.769 9.976
RTDOS. ENTIDADES VAL. MTDOS. PARTICIPAC. 242 - 242 RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES NETAS 4723 (164) 4559 COMISIONES NETAS
ACTIVIDAD DE SEGUROS 729 (729)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS Y RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)Y DIFERENCIAS DE CAMBIO
DIFERENCIAS DE CAMBIO 2.670 (714) 1956 (NETO)

538 538 OTROS PRODUTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION (NETOS)

18.133 ©62) 17271 MARGEN BRUTO
VENTAS NETAS 188 (188)
GASTOS DE ADMINISTRACION (7.053) (200) (7.253) GASTOS DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION ] (577) - (577) AMORTIZACION
OTROS PRODUTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION
(NETOS) (146) 146

9.441
(1.903) (1.903) PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
(235) (235) DOTACION A PROVISIONES (NETO)

MARGEN DE EXPLOTACION 10.544 (3.241) 7.303 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO) (1.938) 1.925 (13) PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
DOTACION A PROVISIONES (NETO) (210) 210
INGRES.Y GTOS. FINANCS. DE ACTIVIDADES NO
FINANC. 1 (1)
OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS (NETO) 97 (97)

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
13 13 CORRIENTES EN VENTA
- - DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO

1.191 1.191 CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS
8.495 - 8.495 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (2.080) - (2.080) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
6.415 - 6.415 RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUPIDAS - RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
6.415 - 6.415 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA (289) - (289) RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS
6.126 - 6.126  RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA BAJO

CIRCULAR 4/2004 DE BANCO DE ESPANA

Variacion

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA BAJO CIRCULAR 6/2008 DE
BANCO DE ESPANA

INTERESES Y RESULTADOS ASIMILADOS MENOS INTERESES
Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTOS INSTRUMENTOS CAPITAL
MARGEN DE INTERMEDIACION

RTDOS. ENTIDADES VAL. MTDOS. PARTICIPAC.
COMISIONES NETAS

ACTIVIDAD DE SEGUROS

ROF Y DIFERENCIAS DE CAMBIO

MARGEN ORDINARIO
VENTAS NETAS

GASTOS DE ADMINISTRACION

AMORTIZACION

OTROS PRODUTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION (NETOS)

MARGEN DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (NETO)
DOTACION A PROVISIONES (NETO)

INGRES.Y GTOS. FINANCS. DE ACTIVIDADES NO FINANC.
OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS (NETO)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUPIDAS
RESULTADO DEL EJERCICIO (+/-)

RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINORIA
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO

7.995

379
8.374
308
4.335
650

2.034

15.701
131
(6.330)
472)
(146)

8.883
(1.504)
(1.338)
2

987

7.030
(2.059)
4971

4971
(235)
4736

143

a 44-)
(650)

(396)

490
(558)
(131)

146

(1.457)
(1.338)
(3.338)
1.492
1.338
(2)
987)

956

8.138

8.138
380
8.518
308
4.191

1.638
490
15.143

(6.330)
(472)

8.340
(1.457)
(1.338)
5545
(12)

956

541
7.030
(2.059)
4971

4.971
(235)
4.736

MARGEN DE INTERESES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL

RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
COMISIONES NETAS

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)Y DIFERENCIAS DE CAMBIO
(NETO)

OTROS PRODUTOS Y CARGAS DE EXPLOTACION (NETOS)

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION
AMORTIZACION

PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
DOTACION A PROVISIONES (NETO)

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA

DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS

RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
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e Estado de cambios en el patrimonio neto total y estado de flujos de efectivo consolidados:

Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y estado total de variaciones en el patrimonio neto
consolidado: el “Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado” y el detalle de variaciones en el
patrimonio neto consolidado desglosado en notas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31 de
diciembre de 2007 son sustituidos, respectivamente, por el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado que se incluyen en estas
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 y presentan, basicamente, las siguientes diferencias
significativas:

a) Tanto el estado total de cambios en el patrimonio neto como el estado de ingresos y gastos
reconocidos, consolidados, que se presentan en estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2008 deben entenderse como las dos partes del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, que sustituyen a los estados presentados en las cuentas anuales del ejercicio 2007
antes indicados. El estado de ingresos y gastos reconocidos no incluye la rabrica de “Otros pasivos
financieros a valor razonable”, recogiéndose su saldo en el capitulo “Resto de ingresos y gastos
reconocidos”.

b) Se incluyen en el estado de ingresos y gastos reconocidos las rubricas “Ganancias/(Perdidas)
actuariales en planes de pensiones” para el registro de las variaciones en el patrimonio neto con
origen en la contabilizacion de dichas ganancias y pérdidas actuariales, en su caso, contra reservas;
“Entidades valoradas por el método de la participacion” que incluye las variaciones producidas en los
ajustes por valoracion del patrimonio neto consolidado con origen en la aplicacion del método de la
participacion a empresas asociadas y multigrupo y “Resto de ingresos y gastos reconocidos” para el
registro de aquellas partidas contabilizadas como un ajuste por valoracidon en el patrimonio neto
consolidado no incluidas en ninguna de las partidas especificas del estado.

c) En el estado de ingresos y gastos reconocidos se incluye la partida “Impuesto sobre beneficios” para
recoger el efecto fiscal de las partidas registradas directamente contra el patrimonio neto, salvo la
partida de “Entidades valoradas por el método de la participacion” que se presenta neta de su
correspondiente efecto fiscal, de manera que las partidas de cada epigrafe registradas contra ajustes
por valoracion del patrimonio neto se presenta en términos brutos.

En el modelo de estado de cambios en el patrimonio neto consolidado incluido en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2007, cada una de las partidas registradas como ajustes por valoracion se
presentaban netas de su correspondiente efecto fiscal.

d) En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, deja de presentarse el efecto en el
patrimonio neto correspondiente a cambios de criterios contables o de errores con origen en ejercicios
anteriores.

Estado de flujos de efectivo consolidado: En el modelo que se incluye en estas cuentas anuales
consolidadas se presenta, al final del estado, un detalle de las partidas integrantes del efectivo y de sus
equivalentes gque no se incluia en el estado de flujos de efectivo consolidado que se presenté en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo a 31 de diciembre de 2007. Asimismo, se eliminan determinados desgloses
de determinadas partidas de activos y pasivos de explotacion, de ajustes al resultado y de flujos de efectivo
de las actividades de financiacion; se modifica la redaccion y el desglose de determinadas rubricas que
constituyen los flujos de efectivo de las actividades de inversion.
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ANEXO IX. Detalle de las emisiones vivas mas significativas de instrumentos de deuda emitidos por
el Banco o por sociedades del Grupo consolidable a 31 de diciembre de 2008, 2007 y 2006

Millones de euros
ENTIDAD EMISORA

Tipo de interés vigente a Fechade

HDREEE 200E 200 20s 31de diciembre 2008 | vencimiento
EMISIONES EN EUROS
BBVA
julio-96 EUR 27 27 27 9,37% 22-dic-16
febrero-97 EUR = - 60 6,97% 18-dic-07
septiembre-97 EUR = - 36 6,65% 17-dic-07
diciembre-01 (*) EUR = - 1.500 3,50% 01-ene-17
julio-03 EUR = 600 600 4,32% 17-jul-13
noviembre-03 EUR 750 750 750 4,50% 12-nov-15
octubre-04 EUR 992 992 991 4,37% 20-oct-19
febrero-07 EUR 297 297 - 4,50% 16-feb-22
mayo-08 EUR 125 - - 6,03% 03-mar-33
julio-08 EUR 100 - - 6,20% 04-jul-23
BBVA CAPITAL FUNDING, LTD.
marzo-97 EUR - - 46 2,71% 20-mar-07
octubre-97 EUR - - 77 4,10% 08-oct-07
octubre-97 EUR 229 229 229 6,00% 24-dic-09
julio-99 EUR 73 73 73 6,35% 16-oct-15
febrero-00 EUR 442 497 498 6,38% 25-feb-10
julio-01 (*) EUR - - - 04-jul-11
octubre-01 EUR 60 60 60 5,73% 10-oct-11
octubre-01 EUR 40 40 40 6,08% 10-oct-16
octubre-01 EUR 50 50 50 5,92% 15-oct-16
noviembre-01 EUR 55 55 55 5,49% 02-nov-16
diciembre-01 EUR 56 56 56 3,83% 20-dic-16
BBVA SUBORDINATED CAPITAL, SA.U.
mayo-05 EUR 484 497 497 4,38% 23-may-17
octubre-05 EUR 150 150 150 5,69% 13-0ct-20
octubre-05 EUR 250 250 250 5,34% 20-oct-17
octubre-06 EUR 1.000 1.000 1.000 5,24% 24-oct-16
abril-07 EUR 750 750 - 5,51% 03-abr-17
abril-07 EUR 100 100 - 4,47% 04-abr-22
mayo-08 EUR 50 - - 4,75% 19-may-23
julio-08 EUR 20 - - 6,11% 22-jul-18
BBVABANCOMER, S.A.deC.V.
mayo-07 EUR 610 596 - 4,80% 17-may-17
ALTURAMARKETSA.V., SA.
noviembre-07 EUR 3 3 - 5,90% 29-nov-17
EMISIONES EN MONEDA EXTRANJERA
BBVAPUERTORICO, S.A.
septiembre-04 usb 36 34 38 4,20% 23-sep-14
septiembre-06 usD 27 25 28 5,76% 29-sep-16
septiembre-06 usb 22 21 23 2,02% 29-sep-16
BBVA GLOBAL FINANCE, LTD.
diciembre-95 usD 144 136 152 7,00% 01-dic-25
diciembre-95 usbD - - - 09-may-06
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE CLP 287 283 276 Varios Varios
BBVABANCOMER, S.A.deC.V.
noviembre-98 = - - - 28-sep-06
julio-05 usD 360 340 377 5,38% 22-jul-15
septiembre-06 MXN 130 156 174 8,23% 18-sep-14
mayo-07 usD 360 340 - 6,01% 17-may-22
julio-08 MXN 62 - - 9,35% 16-jul-18
octubre-08 MXN 156 - - 9,38% 24-sep-18
diciembre-08 MXN 1 - - 9,74% 26-nov-20
diciembre-08 MXN 142 - - 9,74% 26-nov-20
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ENTIDAD EMISORA

BBVA CAPITAL FUNDING, LTD.
octubre-95
BBVA SUBORDINATED CAPITAL, SA.U.
octubre-05
octubre-05
marzo-06
marzo-07
RIVERWAY HOLDING CAPITAL TRUST |
marzo-01
TEXAS REGIONAL STATUTORY TRUST |
julio-01 (*)
febrero-04
COMPASS BANCSHARES INC
julio-01
STATE NATIONAL CAPITAL TRUST |
julio-03
STATE NATIONAL STATUTORY TRUST Il
marzo-04
TEXASBANC CAPITAL TRUST |
julio-04
COMPASS BANK
agosto-99
abril-99
marzo-05
marzo-06
sep-07
BBVA COLOMBIA, S A.
agosto-06
BBVAPARAGUAY, SA.
Varios
Varios
BANCO CONTINENTAL, S.A.
diciembre-06
mayo-07
mayo-07
junio-07
septiembre-07
noviembre-07
febrero-08
junio-08
julio-08
septiembre-08
noviembre-08
diciembre-08
TOTAL

Moneda

JPY

JPY
GBP
GBP
GBP

usD

usb
usD

usD

usD

usD

usD

usb
usD
usD
usD
usD

COP

PYG
usD

usD
PEN
usD
PEN
usD
PEN
usD
usD
PEN
PEN
usb
PEN

Millones de euros

Tipo de interés vigente a Fechade
2008 2007 2006 . .

31de diciembre 2008 vencimiento

79 60 64 6,00% 26-oct-15
159 122 127 2,75% 22-oct-35
315 409 447 6,28% 21-oct15
315 409 447 5,00% 31-mar-16
262 343 - 5,75% 11-mar-18
7 7 9 10,18% 08-jun-31

- - 4 9,30% 25-jul-31
36 34 38 7,84% 17-mar-34
- 2 - 10,18% 31-jul-31
11 10 - 5,23% 30-sep-33
7 7 - 4,66% 17-mar-34
18 17 - 6,43% 23-jul-34
128 124 - 8,10% 15-ago-09
72 69 - 6,45% 01-may-09
201 188 - 5,50% 01-abr-20
186 175 - 5,90% 01-abr-26
250 236 - 6,40% 01-oct-17
128 135 136 13,33% 28-ago-11
2 - - Varios Varios

6 - - Varios Varios
22 20 - 4,35% 15-feb-17
9 9 - 5,85% 07-may-22
14 14 - 6,00% 14-may-27
14 12 - 3,72% 18-jun-32
14 14 - 3,65% 24-sep-17
12 11 - 3,56% 19-nov-32
14 - - 6,46% 28-feb-28
22 - - 5,30% 15-jun-18
11 - - 3,06% 08-jul-23
12 - - 3,09% 09-sep-23
14 - - 4,47% 15-feb-19
7 - - 4,19% 15-dic-33

10.785 10.834 9.385
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ANEXO X. Cuentas de resultados consolidadas correspondientes al segundo semestre de 2008 y

2007.

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS
MARGEN DE INTERESES
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (NETO)
DIFERENCIAS DE CAMBIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
MARGEN BRUTO
GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal

Otros gastos generales de administracion
AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES (NETO)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (NETO)
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJADE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIO
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO
CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (NETO)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Millones de euros

Segundo Segundo

CEINESGCRAVSE semestre 2007
15.622 14.297
(9.491) (9.167)
6.131 5.130
206 150
2.762 2883
(518) (530)
310 622
89 181
1.628 1.787
(1.375) (1.535)
9.352 8.826
(3.940) (3.708)
(2.373) (2.268)
(1.567) (1.440)
(361) (330)
(819) (55)
(1.776) (1.033)
2.455 3.700
(39) (11)
51 9
(31) 96
2.436 3.794
(328) (902)
2.108 2.891
2.108 2.891
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ANEXO XI. GLOSARIO DE TERMINOS DE MEMORIA CONSOLIDADA DICIEMBRE 2008

Activo material

Inmuebles, terrenos, mobiliario, vehiculos, equipos de informatica y otras instalaciones
propiedad de la entidad o adquiridas en régimen de arrendamiento financiero.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera deteriorado y, por tanto, se corrige su valor en libros
para reflejar el efecto de dicho deterioro, cuando existe una evidencia objetiva de que|
se han producido eventos que dan lugar a:

1. En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda),
un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento|
de formalizarse la transaccion.

2. En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse su valor en
libros.

Activos financieros disponibles para la venta

Los valores representativos de deuda no calificados como inversion a vencimiento o a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, y los instrumentos de capital de
entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo de la entidad y que no se
hayan incluido en la categoria de a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias.

Activos fiscales corrientes

Importes que se han de recuperar por impuestos en los proximos doce meses.

Activos fiscales diferidos

Impuestos que se han de recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de
bases imponibles negativas o de créditos por deducciones o bonificaciones fiscales
pendientes de compensar.

Activos no corrientes en venta

Un activo no corriente, o un grupo de disposicion, cuyo valor en libros se pretende
recuperar, fundamentalmente, a través de su venta, en lugar de mediante su uso
continuado y cumpla los siguientes requisitos:

a) que esté disponible para su venta inmediata en el estado y forma existentes a la
fecha del balance de acuerdo conla costumbre y condiciones habituales para la venta
deestos activos. b)
que su venta se considere altamente probable.

Arrendamientos

Un derecho a recibir por parte del arrendador, y una obligacion de pagar por parte del
arrendatario, una corriente de flujos de efectivo que son, en esencia, la misma
combinacién de pagos entre principal e intereses que se dan en un acuerdo de
préstamo.

Beneficio basico por accién

Se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un ejercicio entre el
nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese ejercicio.

Beneficio diluido por accién

Se determina de forma similar al beneficio basico, pero el nUmero medio ponderado de
acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las
opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible en vigor al cierre del ejercicio.
El "ndmero diluido" de acciones vinculadas a los warrants en vigor al cierre del
ejercicio se determina en dos fases: en primer lugar, se divide el importe liquido
hipotético que se recibira por el ejercicio de dichos warrants entre el precio medio
anual de la accién y, en un segundo lugar, se calcula la diferencia entre el importe
cuantificado en la primera fase y el nimero actual de acciones potenciales; lo que
representa el nimero tedrico de acciones emitidas sin tener en cuenta el efecto
dilutivo. Los beneficios del ejercicio no son objeto de ningln ajuste.

Cartera de inversion a vencimiento

Los valores representativos de deuda que, teniendo capacidad financiera suficiente, se|
poseen desde el inicio y en cualquier fecha posterior con la intencién de mantenerlos|
hasta su vencimiento final.

Cartera deteriorada o dudosa

Activos financieros cuyo valor en libros sea superior a su importe recuperable, en cuyo
caso la entidad reconocera una pérdida por deterioro

Cartera de negociacion (Activo y Pasivo)

Activos y pasivos financieros adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo
de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta.

También incluyen los derivados financieros que no se consideran de cobertura
contable y, en el caso de la cartera de negociacion acreedora, los pasivos financieros
originados por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporalmente o
recibidos en préstamo (“posiciones cortas de valores”).

Cedido en arrendamiento operativo

Los contratos de arrendamiento que no sean financieros se clasificaran como
arrendamientos operativos.

Coberturas de flujo de efectivo

Derivados que cubren la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo que se|
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo o pasivo 0 a una transaccion
prevista altamente probable,siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas VY|
ganancias.

Coberturas de valor razonable

Cubre cambios en el valor razonable de activos y pasivos debido a fluctuaciones en el
tipo de interés y/o tipos de cambio designados como riesgo cubierto.

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extral

Cubre el cambio en los tipos de cambios por las inversiones en el extranjero realizadas
en moneda extranjera.

Combinaciones de negocio

Es la unién de dos o mas entidades o negocios independientes en una Unica entidad o|
grupo de entidades.

Comisiones

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se|
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con criterios distintos
segun sea su naturaleza. Los mas significativos son:

e Los vinculados a activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, se reconocen en el momento de su cobro.

e Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, se reconocen durante la vida de tales transacciones o servicios.

e Los que responden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

Compromisos contingentes

Son obligaciones posibles de la entidad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia esté condicionada a que ocurran, 0 no, uno 0 mas eventos
futuros independientes de la voluntad de la entidad.

Compromisos por aportaciones definida

Obligacion postempleo por la que la entidad realiza contribuciones de caracter
predeterminado a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de
realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones de los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores.
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ANEXO XI. GLOSARIO DE TERMINOS DE MEMORIA CONSOLIDADA DICIEMBRE 2008

Compromisos por prestacion definida

Obligacion postempleo por la que la entidad, directamente o indirectamente a través
del plan, conserva la obligacién, contractual o implicita, de pagar directamente a los
empleados las retribuciones en el momento en que sean exigibles, o bien de pagar
cantidades adicionales si el asegurador, u otro obligado al pago, no atiende todas las
prestaciones relativas a los servicios prestados por los empleados en el ejercicio
presente y en los anteriores, al no encontrarse totalmente garantizado.

Compromisos por retribuciones post-empleo

Son remuneraciones a los empleados, que se liquidan tras la terminacion de su
periodo de empleo.

Contingencias

Obligaciones actuales de la entidad, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la|
que se refieren los estados financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su
importe 0 momento de cancelacién, al vencimiento de las cuales, y para cancelarlas, la|
entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.

Contratos de seguros vinculados a pensiones

Recoge el valor razonable de las pélizas de seguro para cubrir compromisos por
pensiones.

Coste amortizado

Es el importe al que inicialmente fue valorado un activo financiero, o un pasivo
financiero, menos los reembolsos de principal, mas o menos, segln el caso, la parte
imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del
tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso
en el vencimiento y, para el caso de los activos financieros, menos cualquier reduccion
de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del
activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

Coste de adquisicion corregido

El precio de adquisicion de los valores menos las amortizaciones acumuladas y mas
los intereses devengados, pero no los restantes ajustes por valoracion.

Crédito alaclientela

Adquellos créditos, cualquiera que sea su naturaleza, concedidos a terceros que no
sean entidades de crédito ni se clasifiquen como operaciones del mercado monetario a
través de entidades de contrapartida.

Depésitos de bancos centrales

Incluye los depésitos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibidos y
operaciones del mercado monetario recibidos del Banco de Espafia u otros bancos
centrales.

Depésitos de entidades de crédito

Depositos de cualquier naturaleza, incluidos los créditos recibidos y operaciones del
mercado monetario a nombre de entidades de crédito

Depésitos de la clientela

Los importes de los saldos reembolsables recibidos en efectivo por la entidad, salvo
los instrumentados como valores negociables, las operaciones del mercado monetario
realizadas a través de contrapartidas centrales y los que tengan naturaleza de pasivos
subordinados, que no procedan de bancos centrales ni entidades de crédito. También
incluye las fianzas y consignaciones en efectivo recibidas cuyo importe se pueda
invertir libremente.

Derivados de negociacion

Incluye el valor razonable a favor de la entidad de los derivados, que no formen parte
de coberturas contables.

Diferencias de cambio/conversion

Resultados obtenidos en la compraventa de divisas y las diferencias que surjan al
convertir las partidas monetarias en moneda extranjera a la moneda funcional, al
imputar en la cuenta de pérdidas y ganancias las procedentes de activos no
monetarios en moneda extranjera en el momento de su enajenacion y las que afloren al
enajenar elementos de entidades con moneda funcional distinta del euro.

Dividendos y retribuciones

Rendimiento de instrumentos de capital cobradoso anunciados en el ejercicio, que
correspondan a beneficios generados por las entidades participadas con posterioridad
a la adquisicion de la participacion.

Dotaciones a provisiones

Importes dotados en el ejercicio, netos de las recuperaciones de importes dotados en
ejercicios anteriores, para provisiones, excepto las correspondientes a dotaciones y
aportaciones a fondos de pensiones que constituyan gastos de personal imputables al
ejercicio o costes por intereses.

Entidades Asociadas

Aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer una influencial
significativa aunque no su control. Se presume que existe influencia significativa
cuando se posee directa o indirectamente el 20% o mas de los derechos de voto de la
entidad participada.

Entidades controladas conjuntamente o multigrupo

Aquéllas que, no siendo dependiente, cumple la definiciéon de “negocio conjunto”,
entendido éste como un acuerdo contractual en virtud del cual dos o més entidades,
denominadas participes, emprenden una actividad econémica compartiendo el poder
de dirigir las politicas financieras y de explotacion de una entidad, con el fin de
beneficiarse de sus operaciones, y en el que se requiere el consentimiento unanime de
todos los participes para la toma de decisiones estratégicas, tanto de caracter
financiero como operativo.

Entidades dependientes

Aquéllas sobre las que el Grupo tiene capacidad para ejercer el control. Se presumird]
que existe control cuando la dominante posea, directa o indirectamente a través de
otras dependientes, méas de la mitad del poder de voto de otra entidad, salvo que se
den circunstancias excepcionales en las que pueda demostrar claramente que tal
posesién no constituye control. También existira control cuando una dominante, que|
posea la mitad o menos del poder de voto de otra entidad, disponga:

- de poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con
otros inversores;

- del poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion de la entidad, segun
una disposicién legal, estatutaria o por alguin tipo de acuerdo;del poder de nombrar o|
revocar a la mayoria de los miembros del consejo de administracién u 6rgano de|
gobierno equivalente, siempre que la entidad esté controlada por el mismo;

- del poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del consejo de
administracion u 6rgano de gobierno equivalente, siempre que la entidad esté
controlada por el mismo.
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Existencias

Activos, distintos de los instrumentos financieros, que se tienen para su venta en el
curso ordinario del negocio, estan en proceso de produccién, construccion o desarrollo
con dicha finalidad, o bien van ser consumidos en el proceso de produccion o en la
prestacién de servicios. Las existencias incluyen los terrenos y demas propiedades que
se tienen para la venta en la actividad de promocién inmobiliaria.

Fondo de Comercio

Representara el pago anticipado realizado por la entidad adquirente de los beneficios
econdémicos futuros derivados de activos de una entidad adquirida que no sean
individual y separadamente identificables y reconocibles.El fondo de comercio solo se
reconocera cuando haya sido adquirido a titulo oneroso en una combinaciénde
negocios

Fondo para pensiones y obligaciones similares

Incluye el importe de todas las provisiones constituidaspara cobertura de las
retribuciones postempleo,incluidos los compromisos asumidos con el personal
prejubilado y obligaciones similares.

Fondos Propios

Aportaciones realizadas por los accionistas, resultados acumulados reconocidos a
través de la cuenta de pérdidas y ganancias; y componentes de instrumentos
financieros compuestos que tienen caracter de patrimonio neto permanente.

Garantias financieras

Contratos por los que la entidad se obligue a pagar unas cantidades especificas por un
tercero en el supuesto de no hacerlo este, con independencia de su forma juridica, que
puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario
irrevocable emitido o confirmado por la entidad, contrato de seguro, asi como los
derivados de crédito en los que la entidad actiie como vendedora de proteccion.

Gastos de personal

Comprende todas las retribuciones del personal en némina, fijo o eventual, con
independencia de su funcion o actividad, devengadas en el ejercicio, cualquiera que
sea su concepto, incluidos el coste de los servicios corrientes por planes de pensiones,
las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio y los gastos que se
incorporen al valor de activos. Los importes reintegrados por la Seguridad Social u
otras entidades de prevision social, por personal enfermo, se deduciran de los gastos
de personal.

Honorarios

Ver Comisiones

Integracién global

o] Los activos y pasivos de las entidades del grupo se incorporaran, linea a linea, al
balance consolidado, previa conciliacién, y, posteriormente, se eliminaran los saldos
personales deudores y acreedores entre las entidades a consolidar

e Los ingresos y los gastos de la cuenta de pérdidas y ganancias de las entidades del
grupo se incorporaran a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, debiéndose
realizar previamente las siguientes eliminaciones: a) Los ingresos y los gastos relativos
a transacciones entre dichas entidades. b) Los resultados generados a causa de tales
transacciones.

e Elvalor en libros de las participaciones en el capital de las entidades dependientes
gue posea, directa o indirectamente, la entidad dominante se compensara con la
fraccion del patrimonio neto de esas entidades dependientes que aquellas representen.

Instrumentos de Capital

Es un negocio juridico que evidencia, o refleja, una participacion residual en los activos
de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

Intereses minoritarios

Importe neto del patrimonio neto de las entidades dependientes atribuibles a
instrumentos de capital que no pertenecen, directa o indirectamente, a la entidad,
incluida la parte que se les haya atribuido del resultado del ejercicio.

Inversiones crediticias

Recogen la financiaciéon concedida a terceros, de acuerdo con la naturaleza de los
mismos, sea cual sea la naturaleza del prestatario y la forma de la financiacion
concedida, incluso las operaciones de arrendamiento financiero en las que las
sociedades consolidadas actlian como arrendadoras.

Inversiones inmobiliarias

Recoge los terrenos y edificios, o partes de edificios, propiedad de la entidad o en|
régimen de arrendamiento financiero, que se mantienen para obtener rentas, plusvalias
0 una combinacién de ambas, y no se esperan realizar en el curso ordinario del
negocio ni estan destinados al uso propio.

Integracién global

Consiste en la incorporacion de los activos y pasivos de las entidades del Grupo linea
a linea en el balance de situacion consolidado, previa conciliacién y posterior
eliminacion de los saldos deudores y acreedores entre las entidades a consolidar.

Los ingresos y los gastos de las cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades del
Grupo se incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, previa
eliminacién de los ingresos y los gastos relativos a transacciones entre dichas
entidades y de los resultados generados en tales transacciones.

Método de integracion proporcional

Consiste en la agregacién de saldos y las posteriores eliminaciones, sélo en la
proporcién que la participacion del Grupo representa en relacién con el capital de estas
entidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se|
controlan conjuntamente con otros participes se presentan en el balance de situacion
consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma,
los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de|
pérdidas y ganancias consolidada conforme a su propia naturaleza.

Método de la participacion

Las participaciones se registran al coste en la fecha de la adquisicion y posteriormente|
se valoran por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del
Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y
otras eliminaciones patrimoniales.

Otros activos/pasivos financieros a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias

e Son activos y pasivos que tienen la naturaleza de “activos y pasivos financieros
hibridos” y no es posible determinar con fiabilidad el valor razonable del derivado
implicito que contienen.

. Son activos financieros que se gestionan conjuntamente con los “pasivos por
contratos de seguros” valorados a su valor razonable, con derivados financieros que
tienen por objeto y efecto reducir significativamente su exposicién a variaciones en su
valor razonable o con pasivos financieros y derivados que tienen por objeto reducir]
significativamente la exposicion global al riesgo de tipo de interés.
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Se incluyen en estos capitulos, tanto la inversion como los depoésitos de clientes a
través de los seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo de la inversion
denominados ‘unit links’.

Otros instrumentos de capital

Importe correspondiente al incremento del patrimonio neto por conceptos diferentes de|
aportaciones de capital, resultados acumulados, reexpresiones de los estados
financieros y ajustes por valoracion.

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta

Incluye el importe de los pasivos directamente asociados con los activos clasificados
como activos no corrientes en venta, incluidos los correspondientes a operaciones
interrumpidas gue estén registrados en el pasivo de la entidad a la fecha del balance.

Pasivos financieros a coste amortizado

Recoge los pasivos financieros que no tienen cabida en los restantes capitulos del
balance de situacion consolidado y que responden a las actividades tipicas de|
captacion de fondos de las entidades financieras, cualquiera que sea su forma de
instrumentalizacion y su plazo de vencimiento.

Pasivos fiscales

Incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal, excepto las provisiones por
impuestos.

Pasivos fiscales corrientes

Recoge el importe a pagar por el impuestosobre beneficios relativo a la ganancia
fiscaldel ejercicio y otros impuestos en los proximos doce meses.

Pasivos fiscales diferidos

Comprende el importe de los impuestos sobre beneficios a pagar en ejercicios futuros.

Pasivos por contratos de seguros

Recoge las provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro aceptado
registradas por entidades consolidadas para cubrir reclamaciones con origen en los
contratos de seguro que mantienen vigentes al cierre del ejercicio

Pasivos subordinados

Importe de las financiaciones recibidas, cualquiera que sea la forma en la que se
instrumenten que a efectos de prelacion de créditos, se sitien detras de los acreedores,
comunes.

Patrimonio neto

La parte residual de los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos.
Incluye las aportaciones a la entidad realizadas por sus socios o propietarios, ya sea
en el momento inicial o en otros posteriores, a menos que cumplan la definicion de
pasivo, asi como los resultados acumulados, los ajustes por valoracion que le afecten
y, si procediere, los intereses minoritarios.

Posiciones cortas de valores

Importe de los pasivos financieros originados por la venta en firme de activos
financieros adquiridos temporalmente o recibidos en préstamo.

Prejubilaciones

Personal que ha cesado de prestar sus servicios en la entidad, pero que, sin estar
legalmente jubilado,continda con derechos econémicos frente a ella hasta que pase a
la situacion legal de jubilado,

Prima de emision

El importe desembolsado por los socios 0 accionistas en las emisiones de capital por
encima del nominal.

Productos estrucutrados de crédito

Los productos estructurados de crédito son un tipo especial de instrumento financiero
respaldado con otros instrumentos, formando una estructura de subordinacién.

Provisiones

Incluye el importe constituido para cubrir obligaciones actuales de la entidad, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, que estan claramente identificadas en cuanto|
a su naturaleza, pero resultan indeterminadas en su importe o fecha de cancelacién.

Provisiones parariesgos y compromisos contingentes

Provisiones constituidas para la cobertura de operaciones en las que la entidad
garantice obligaciones de un tercero,surgidas como consecuencia de garantias
financieras concedidas u otro tipo de contratos, y de compromisos contingentes,
entendidos como compromisos irrevocables que pueden dar lugar al reconocimiento de
activos financieros.

Recursos propios

Aquellos que se emplean para cumplir con los requerimientos de solvencia.

Rendimiento de intrumentos de capital

Incluye los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital cobrados o
anunciados en el ejercicio, que correspondan a beneficios generados por las entidades
participadas con posterioridad a la adquisicion de la participacién. Los rendimientos se
registraran por su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos
realizadas en origen.

Reservas

Importe neto de los resultados acumulados (beneficios o pérdidas) reconocidos en
ejercicios anteriores a través de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la
distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio neto. También comprende los
importes procedentes de ajustes de caracter permanente realizados directamente en el
patrimonio neto como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los estados
financieros por errores y cambios de criterio contable.

Resultado de operaciones financieras - neto

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los instrumentos financieros,
excepto los imputables a intereses devengados por aplicacion del método del tipo de
interés efectivo y a correcciones de valor de activos, registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias; asi como los resultados obtenidos en su compraventa, salvo los
correspondientes a participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas, y a
valores clasificados en la cartera de inversién a vencimiento.

Riesgos contingentes

Operaciones en las que la entidad garantice obligaciones de un tercero, surgidas como
consecuencia de garantias financieras concedidas u otro tipo de contratos

Valor razonable

Es la cantidad por la que un activo podria ser entregado, o un pasivo liquidado, entre
partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en
condiciones de independencia mutua.

Valores propios

Incluye el importe de los instrumentos de capital en poder de la entidad.

Valores representativos de deuda

Obligaciones y demas valores que creen o reconozcan una deuda para su emisor,
incluso los efectos negociables emitidos para su negociacién entre un colectivo abierto
de inversionistas, que devenguen una remuneracién consistente en un interés, implicito
o explicito, cuyo tipo, fijo o definido por referencia a otros, se establezca
contractualmente, y se instrumenten en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

161



BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA, 5.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO
BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTARIA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2008

EL GRUPO BEVA

Banco Bilbao Vizcaya Argentana, 3.A. (en adelante, &l Banco o BEVA) es una entidad de derecho privadao,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia v constituye Ia sociedad
matriz del grupo financiero cuyo objeic es la realizacion, directa o indirectamente, de actividades,
transacciones, acuerdos vy servicios relaconados con el negocio bancario. Adicionalmente, para el desarmolio
de su actividad dispone de sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en al
axtramjerna.

El Grupo Banco Bilbao Vizcayva Argentara (en adelante, & Grupo o Grupo BEVA) es un grupo financiero
diversificado internacionalmenta con una presancia significativa en al negodcio bancario tradicional de banca al
par menor, administracion de activos, banca privada v banca mayornista.

La informadcidn financiera incluida en aste Informe de Gestion se presenta siguiendo los criterios establecidos
en las Momas Intermacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Unidn Ewropea (MIF-LIE) v
teniendo en consideracidn la Circular 472004 de Banco de Espana vy sus postarioras modificacionas.

ESCENARIO ECONOMICO DEL EJERCICIO 2008

El gjercicio 2008 sa ha caracterizado por la crisls econdmica Internacional. Los marcadas financieros han
sufrido fueres perturbaciones durante todo el perlodo, con descensos generalizados de las ootizacionas
bursatiles mundiales ¥ aumentos de la volatilidad.

En el tercer timestre del afio el entorno macroecondmico internacional ha seguido detencrandose, v los
mercados financieros han sufrido importantes perturbaciones, especialmenta en e mes de sepliembne,
marcados por la crsis de algunas entidades financleras v de seguros. Todo ello ha desembocado an mayores
tensiones de liguidez v en una paralisis de los mercados interbancarios, o que ha provocado que los tipos de
interés de mercado hayan seguido incrementandose durante el timestre, especialmente en los plazos corlos.
Asimismo, se han producido nuevos descensos en las cotizaciones en los mercados bursatiles mundiales v
aumenios de la volatilidad

En Estados Unidos, origen de |a crisis, los indicadores de actividad muestran una notable ralentizacidon de 1a
economia v contindan los ajustes en el mercado inmobiliario, como refleja e analisis de los datos de venlas de
vivienda (nuevas v usadas), confianza del consumidor ¥ de peticiones de desempleos. Ademas, los indicadores
de actividad como la produccion industrial ¥ el ISM manufacturero, gue ha terminado el afo por debajo de 50
puntos, reflejan el proceso de recesion en gue Iz economia esta inmersa

No obstante, la disminucion del precio del petrileo ha aliviado la presidn sobee la inflacion. También en el Area
Euro los 0limos indicadores sefialan un débil ritmo de avance econdmico, al igual que sucede en Espafa. En
Evropa, continda la ralenfizacion del crecimiento economico, La actividad industrial v de servicios estd en
nivelas minimos, como refleja el que los PMIs se encuentren por debajo de 50 puntos, v también se intensifica
el deterioro de los indicadores de confianza. Al igual que en EEUL, 1a produccion industrial se desacelera y las
tazas de desemplec van en aumento, confirmando el dateriora de la actividad real, como se aprecia en la
desacaleracion del crecimiento del PIB.

Ante asta situacion, 2n el mas de octubre 05 gobigrnos de Estados Unidos v de numerosos paises de la Union
Eurnpea han comenzado a aprobar planes especificos. Las medidas anunciadas por el Gobiemo espafiol
estan destinadas a resolver 13 situacion de liguidaz da las entidades financieras, a restablecer la confianza v a
recuperar los mecanismos de financiacion a largo plazo, con un coste acotado y que podria recuperarse en e
tiempo, a través de las subastas del Fondo de Adquisicion de Activos Financieros (en 2008 se han realizado
dos subastas).

Asimismo, los bancos centrales han intervenido mediante inyecciones de liquidez v, en una accion conjunta, en
diciembre han bajado los fipos la Reserva Federal (hasta el 0,25%), el Banco Central Europen (hasta e 2,5%)
¥ el banco central ded Reino Unido (hasta el 2%), En enero de 2009, el BCE y el banco de Inglaterra volvieron a
bajar los tipos medio punio, hasta el 2% v el 1,5% respectivamante,



& pesar del entormo intermacional, la evolucidn econdmica en Ameénca Latina sigue siendo positiva, debido al
crecimiento de la demanda interna, si bien ha continuado el deterioro de las expectativas de inflacidn, por lo
gue la mayor parte de los bancos centrales han seguido endureciendo sus politicas monetarias. Asl, en México
&l tipo de interas interbancario ha subido a lo largo del timestre, cerrando el mes de didembre en el 8,60%.

En los ditimos doce meses predominan las depreciacionas de las divisas Iatinoamericanas frente al euro, si
bien son mas intensas en la parte final del afo; por el contrario, el dolar estadounidense presenta un repunte
en os altimos meses del ano, Por [0 tanto, sigue existiendo un pequenio impacto negativo en la comparacién
imteranual del balance del Grupo BEVA,

Los tipos de cambic medios del ejercicio 2008 registran depreciaciones interanuales en todas las divisas: 9.3%
en el peso mexicano, 7,0% en el ddlar estadounidense, 8,7% en el peso argentino, 7.0% en & bolivar fuerte
venezolann, 7.2% en e peso chileno, 0,1% en el 50l peruana v 1,3% en el peso colombiano. De esta forma, [a
comparacion de la cuenta de resultados consolidada del Grupo de 2008 con el mismo pericdo del afio anterior
se va afectada negativamenta por los tipos de cambio en cerca de 5 puntos  porcentuales.

Tipes de cambio medios Tipos de cambio finales

COMCEPTOS M08 2008

_19.2-'5%:
- 11- ]

Feso mescano

Chdlar estadounidensea 11,3705

Peso angentino 43111 4 G564
Peso chileno ¥i5.31 731,63
Peso colombsana 284001 2.957 .36
Muevo sol peruanc 4, 2858 4 2060
Bolivar fuere venezolano 31646




INFORMACION FINANCIERA HISTORICA SELECCIONADA DEL GRUPO BBVA CORRESPONDIENTE A
LOS EJERCICIOS 2008 y 2007

A continuacion se presenta la informacidn financiera seleccionada correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2008 v 2007:

COMCEPTOS

e e e e
BALAMCE (Miliones de eurcs)
Activo ol

H01.T26

Cradito a la clientela {neto) 313178
Recwrses de clientes en balance J3r.514
Olros recursas die clientes 120,777
Tolal recuisns di chenlas 488 2085
Patrimonio nedo 27,843
Fandos propics 24,811
CUENTA DE RESULTADDS |Millones de auras)
fargen da interesas 8628
Bargen bruto 1727
Margen nefo G441
Resullado anfes de impusestos 8404
Resutlado alribuido a la enlidad dominants 6.128
DATOS POR ACCION Y VALOR DE MERCADO
Colizacidn (euros) 18,76
“alor de mercado o capitalizacion (millones de euros) G2.816
Beneficio bisico por accidn {euros) 1.70
Banelickn dilukdo por accidn (euras) 1.70
Vadar contable {suros) 662
Cividendo [euros) 073
FER (Preciod beneficio; veces) 10,3
PAC [Preciol valer contable; weces) 25
RATIOS RELEVANTES [%)
ROE (Resultade afribuido al Grupo/Fordos propios medios) .2
RCA {Fesultado consolidado del ejercicia’ Aclivos Iolales medios) 1,29
INFORMACION ADICIONAL
Mdmero de accionas [millores) 2746
Mumers de sccionistas BAS. 7T
Mamero de empleados 111.913
Espaiia 31,106
Ameérica " 78,805
Resto del mundo 2,002
Mimero de oficinas B.028
Ezpana 3585
América " 4291

2

Fasio del misndo
SRR

I [nediye o comespondientes a los bancos, peslors de permionis y compafios de seguros del Snapo BEAVA en tados los pa
omencanos &0 ioa que sl presents.




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

& continuacion se presenta la evolucidn de la cuanta de pérdidas v ganancias consalidada dal Grupo para los
ejercicios 2008 y 2007:

Millonas de surcs
CONCEPTOS :

MARGEM DE INTERESES
Fendemi=nio de instrumentaos de capital

348

Fesultados de enlidades valoradas por el método de la parlicipacion : 241
Comisiones nelas T 4.580
Resultados de operacionses financieras (neto) v diferencias de cembio (neto) & & 1.585
Cires productas v cargsas de explotacion 538
MARGEN BRUTO 17.2T1
Gaslos de administraciin (¥.Z53)
Gasios de persons {4.718) (4.335)
Cires gasins gensrales de adminisiracian e {SCHH:I {2 918}
Amorlizacian G AEEE) (57T}
MARGEN NETO 10.523 9,441
Perdidas por dedenom de aclives fimancieros (neto) {28413 (1.203)
Dolsclones a provisiones (neto} {14313 (235}
RESULTADOD DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 6.151 T.303
Oiros resultados Fli] 1.181
RESULTADD ANTES DE IMFUESTOS i i B.484
Impuesko sobre bensficios L {2 07Eh
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTODS i : 6,415
Resultado alribuids inlereses minorlarios 2 : 3 2B
RESULTADD ATRIBUIDD A LA ENTIDAD DOMINANTE ; : 6126
PRO MEMORIA
Meto de resullsdos de oparacionas singulares T24
RESULTADOD ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (SIN BINEULARES‘ 5.403

La comparacion interanual de los resultados del Grupa BEVA en el gjercicio 2008 esta afectada por una serie
de resultados de cardcter singular gue ze describen a continuaciin:

En el ejercicio 2008, s& ha registrado una plusvalia bruta por importe da 727 millones de euros (509
millones de euros después de impuestos) por la venta de |la participacion en Bradesco. Por el contrario, 1a
cuenta de resultados registra un cargo de BS0 millones de euros brstos por prejubilaciones de cardcter
extraordinario en Espana (602 millones de esuros despudés de impuestos) dervadas del Plan de
Transformacidn, ¥ un cargo extraordinarie asoclado al guebranto generado por la estafa Madoff (302
millonas de euros después de impuestos).

En el afo 2007, se registrd una plusvalia de 847 millones de ewrns brutos (696 millones de euros netos)
por la venta de la padicipacidn en Iberdrala v una plusvalia bruta 273 millones de euros (233 millones de
eurns Netos) por la venta de inmueblas en &l maroo del proyecto del nuevo Centro Corporativo. En sentido
contrario, se registrd un cargo de 200 millonas de euros brutos (135 millones de ewos netos) por las
apartaciones a la Fundacion BEVA para las Microfinanzas y un cargo de 100 millones de euros brutos (70
millones de euros netos) de dotaciones a provisiones por prejubilaciones extracrdinarias

En conjunin, todos esios impactos, nelos de sus comespondientes efectos fiscales, suponen un cango
exfraordinario de 355 millones de euros en af ejercicio 2008 v un abono extraordinario de 724 millones de
euros en 2007,

La explicackdn de las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados consalidada es la
siguiente:

El zaldo del epigrafe "Margen de intereses™ del ejercicio 2008 ascendio a 11,686 millones de aurns, con
un mncreamento del 21,4% sobre los 9.628 millones del ejercicio 2007, debido fundamentalmente a los
mayores volimenes de negocio v a la gestion de los diferenciales en las distintas unidades.



El saldo del epigrafe “Rendimiento de instrumentos de capital” (dividendos) del ejercicio 2008
ascendid a 447 millones de euras, con un incremento del 28,4% sobre los 348 millones del gjercicio 2007,
debido fundamentalments a los mavores dividendos percibidos de Talafdnica.

El saldo del epigrafe “Resuliado de entidades wvaloradas por el método de la participacion™ del
gjarcicio 2008 ascendid a 253 millones de aurdgs, oon un incramento el 21, 1% sobre Ios 242 millones del
gjarcicio 2007, debido fundamentalmeante a los resullados aportados por Corporacian 1BY,

El saldo del epigrafe “Comisiones netas” del gjercico 2008 ascendid a 4,527 millones de euros, con una
disminucion del 0,7% sobre los 4,559 millones del ejercicio 2007. Esta disminucion se debe
fundamentalmente al descanso de las comisiones de fondos de inversion y de pensiones, afectadas por el
impacto negativa en & patimonio gestionado de la caida de los mercados bursatiles v por la mayor
preferencia de la clientela por las imposicionas a plazo an mercados comd Esparia.

El saldo del apigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto)”
del ejercicio 2008 ascendid a 1.558 millones de eurns, con una disminucion del 20,3% sobre los 1.856

millones del ejercicio 2007, debido fundamerntalmente a los menores resultados generados en la unidad de
Mercados Globalas.

El zaldo del epigrafe “Otros productos y cargas de explofacidn” del ejercicio 2008 se situd en 467
millones da euros, con una disminucidn del 13 4% sobre los 538 millones dal ejercico 2007, debido
fundamentalmenta a la manor generacidn de ingrasos procedantes de la actividad inmobiliania.

Por todo lo anterior, el “Margen bruto” del ejercicio 2008 ascendid a2 18.978 millones de euros, con un
incremento del B,5% sobre los 17,271 millones del ejercicio 2007,

El saldo del epigrale "Gasfos de administracion” del gjercicio 2008 ascendid 3 7.756 millones de euros,
con un incremento del 6,9% sobre las 7253 millones del ejercicio 2007, debido fundamentalmente a la
ampliacion de perimetro, los proyectos de crecimiento y 1a fuerte actividad comercial, efectos que en parte
se han visto compensados con los planes de transformacidn implementados en este ejercicio, En este
sentido, 1a plantila ded Grupo BEVA se sitia en 108,872 personas a 31 de diciembre de 2008, lo que
represanta una disminucidn del 2,6% sobwe las 111.913 del Geme da 2007,

El saldo del epigrafe “Amortizacion™ del ejercicio 2008 ascendid a 699 millones de euros, con un
incremento del 21,1% sobre los 577 millones del egjercicio 2007, debide fundamentalmente a la
amordizacion de intangibles de 105 bancos adquiridos an Estadas Unidos.

Por todo o anterior, el "Margen nefo” dal gjarcicio 2008 ascendid a 10523 millonas de euros, con un
incremento del 11,5% sobre los 9.441 millones del ejercicio 2007, A tipos de cambio constante, el incremento
a5 del 15,5%,

El sakdo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros™ del ejercicio 2008 ascendio a
2.840 millones de euros, con un incremento del 54,5% sobre los 1.903 millones del ejercicio 2007, debido
fundamentalmente al deterioro del entomno econdmico, los cuales se han visto acompafados por la gestidn
prudente de los riesgos que realiza e Grupo.

El saldo del epigrafe “Dotaciones a provisiones (refa)” del ejercicio 2008 ascendid a 1.431 millones de
euros, frente a los 235 millones del ejercicio 2007, debido fundamentalmente a las mayores dotaciones por
prejubilaciones v a la dofacion extraordinaria dervada del caso Madoff,

Far todo o anterior, el “Resultado de la actividad de explofacion™ del gerdcio 2008 ascendio a 6151
millones de euras, con una disminucian del 15 8% sobre los 7.303 millonas del sjercicio 2007

El saldo del resto de conceptos del gjercicio 2008 ascendic a 775 millones de euros, con una disminwcian
del 34,.9% sobre los 1,191 millones del ejercicio 2007, En 2008, destacan las plusvalias brutas por la venta
de la participacidn an Bradesco, mientras que an 2007 incluyd las plusvalias por la venta de la paticipacion
en Iberdrola, asi como plusvalias por venta de inmuebles en el marco del proyecto del nuavo Centro
Corporativo.

For todo o anterior, el “Resultado anfes de impuesios™ del ejercicio 2008 ascendio a 6926 millones de
guros, con una disminucidn del 18,5% sobre los 8.494 millones del ejercicio 2007

El saldo del epigrafe “Iimpuestos sobre beneficlos” del ejercicio 2008 ascendio a 1.541 millonas de
|uros, con una disminucidn del 25,9% sobre los 2,079 millones del ejercicoe 2007, Esta reduccidn se debe
a los menores resultados antes de impuestos, bos mayores resultados exentos de tibwacdn v a la
reduccidn en Espafia del tipo impositivo, del 32.5% de 2007 al 30% de 2008,



For ello, el “Resultado consolidado del efercicle™ 2008 ascendid a 5.385 millonas de eurns, con ung
disminucion ded 16,1% sobre los 6.415 millones dal ejercicio 2007,

De dicho resultado, el “Resultado atribuido a Intereses minoritarios™ del ejercicio 2008 ascendia a 365
millones de euros, con un incremento del 26 3% sobre los 289 millones del ejercicio 2007, debido
fundamentalmente al mavor beneficio obtenido en las entidades filiales latinoamernicanas en las gue existen
intereses minoitarios.

El "Resultado atribuido a la entidad dominante” del ejercicio 2008 ascendid a 5.020 millones de euros, con
una disminucidn del 18.1% sobre los 6.126 millones del ejercico 2007. Sin los resultados de caracter singular,
&l resultado atribuldo ascendid a 5.414 millonas de euros, con un incrementa det 0,.2% sobre los 5.403 millones
del ejercicio 2007, gue a tipos de cambio constantes es del 4, 0%,

El beneficio por accidon (BFA) fue de 1,35 euros en el gjercico 2008, con un decrementa dal 20.5% sobre los
1,70 eurcs del ejercicio 2007. Este decremento es superior al del benaficio atribuido por el incremento del
nimers de acciones en circulacdn del Grupo, consacuencia de la ampliacidn de capital reslizada en
sepliembre de 2007 (1,46 euros sin singulares, con un descenso ded 2 8% respacto a los 1,50 euros de 2007).

La rentabilidad sobre recursos propios (ROE) fue del 21.5% en el ejercicio 2008, con un decrameanto
respecto al 34,2% del ejercicio 2007 (23,2% v 30,2% sin singulares en 2008 y 2007, respectivamantea).

La rentabilidad sobre activos fotales medios (ROA) fue del 1,04% en e ejercicio 2008, con un decramanto
respecto al 1,38% del ejercicio 2007 (1,11% v 1,23% sin singulares en 2008 y 2007, respectivamantsa),

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Y ACTIVIDAD

A continuacion se presentan Ios balances de situacion consolidzdos del Grupo a 31 de diciembre de 2008 v
20007

Millones dae auros

ACTIVD

CALR Y DEPOIITOS EM BANCOSE CENTRALES

CARTERA DE NEGOZIACION

OTROS ACTIVOS FINARNCIEROS A VALOR RAZDNAEBLE CTON CAMBIOS
EN PERDIDAS ¥ GAMANCIAS

ACTIVOS FINAMCIERDS DISPONIBLES PARA LA VENTA
INVERSIDMES CREDITICIAS

Depdsitos en antidades da crédibs 24527

Cradiio a la clienisla : 13178
Valores represenlalives de dauda 2
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
AJUSTES A PASIVODS FINANCIERDS POR MACRO-COBERTURAS
DERIVADDS DE COBERTURA
ACTIVOS NO CORRIEMTES EN VENTA

FPARTICIFACIONE S
COMNTRATOS OE BEGURDSE WVINCULADOS A PEMSIONES T :
ACTIVOSE POR REASEGUROS i e 43
ACTIVO MATERIAL G808 a,£38
ACTIVOD INTANGIBLE S E.244
ACTIVOS FISCALES 5,207
RESTO DE ACTIVOS 2.287
TOTAL ACTND 501.726
e



Millones de aurcs

TOTAL PATRIMOMIO NETD Y PASIWVD

PASIVD
CARTERA DE NEGDCIACION
OTROS PASIVOS FIMANCSIERDS A WVALDR RAZOMABLE COMN CAMBIOS
EN PERDIDAS ¥ GAMANCIAS
PASINGOS FINANGIERDS & COSTE AMORTIZADO
Depdsiios de bancos cenirales
Depisiios de enlidades de srédito
Daposiios de la clienleda

; 218610

Débilos representado por valores negociables 102247

Pasivos subordinados 15662

Mros pasivos financieros 6239
AJUSTES A PASIVOS FINANCIERDS POR MACRO-COBERTURAS -
DERINADOS DE COBERTURA i % 1.807
PASINOS ASCCIADOS CON ACTIVOS MO CORRIENTES EM VENTA i .
PASNDS POR CONTRATOS DE SEGUROS o ; 6857
PROVISIONES % 2342
PASINGS FISCALES 268 2817
RESTO DE PASIVOS 2557 2372
TOTAL PASIVO 515.945 473.TE3
PATRIMONIO METO
FORMDOS PROPICSE 25 5bh 24 811
AJUSTES POR VALORACION _(930) 2252
INTERESES MINCRITARICS 1049 EED
TOTAL PATRIMONIO NETO 26.705 27.943
TOTAL PATRIMONIO METO ¥ PASIVO s B850 501.726

La explicacién de las varaciones de los principales epigrafes del balance de situacion consolidado es la
siguiente;

A 3 de diciembre de 2008, el Total de activos del Grupo ascendia a 542 650 millones de eurcs, con un
incremento del B,2% sobre los 501,728 millonas del gjarcicio 2007,

A 31 de diciembre de 2008, el saldo del epigrafe Inversiones crediticias ascendia a 369454 millones de
BUMS, ©on un incremento del 9.4% sobre |os 337765 milones del ejercicio 2007, dabido
fundamentaimente al aumento de los craditos a la clientala,

Da esta variacion se justifica, fundamentalmente, por kos Creditos a la clientela. Al dere de 2008, al saldo
de esta partida se eleva a 335260 millones de euros, con un incrementa del 7,1% sobre los 313.178
millones del ejercicio 2007, debido fundamentalmenta a una ralentizacion de los creditos a dientes
residentes en Espafia v a un aumento de los créditos a no residanteas.

& 31 de diciembre de 2003, el saldo del epigrafe Pasivos financieros a coste amortizado ascendia a
450,605 millones de euros, con un incremento del 4,3% sobre los 431,856 millones del ejerdcio 2007,
debido fundamentalmente al aumenta da los depdsitos de la chentala.

Al cierre de 2008, el Total de recursos de clienfes, tanto los incluidos en e balance como los situados fuera
del mismo, que comprenden fondos de inversion, fondos de pensiones y carteras de clientes, ascandian a
495 397 millones de euros, con un incramenta ded 1.5% sobre los 488,295 millones del ejercicio 2007, Los
recursas en balance registran un aumento del 11,5%, pero 10 recursos fuera de balance disminuyen en un
21,1%, debida fundamentalmente al efecto negativo derivado de la caida de los mercados sobre el patimaonio
gestionado en fondos de inversidn y pensiones y caneras de clientes. asi como a la salida de los fondos de
pensionas de Argenting vy |a venta del negocio de la sucursal de Miami.



FACTORES EXCEPCIONALES

Durante el ejercicio 2008 se han producido los factores exceprcionales descritos en el apartado Escenario
econamico del efercicio 2008 ded prasente Informe de Gestion, que han comndicionado la actividad del sistema
financiers mundial ¥ por tanto del Grupo BEVA,

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS / NUEVOS PRODUCTOS Y SERVICIOS

La confribucion de las areas de negocio al “Resultado atribuido a la entidad dominante™ durante los
gjercicios 2008 v 2007 fue la siguienta:

Millones de euros

% Varlaclon
ol interanual

Espafia v Portugal 2381 10,2
Megocios Globales BeG (15,8]
M Exicn 1.880 31
Estados Unidos 203 30
Ameérica del Sur 623 (8,7
Actividades Corporativas 142 n.s

Se exponen a continpacion las explicaciones de la evolucion de |la cuenta de resultados y las principalas
magnitudes del balance de situacion de cada una de las areas da negocio, asi como de los hachos mas
destacados de las mismas ¥ los principales nuevos productos v servicios lanzados en al glercicio 2008:

Espana v Portugal

Millones de suros
Espafia v Porfugal

2007
MARGEN DE INTERESES e 4828 4.301
Comisiones natas ; 1638 1704
Fesultados de oparaciones financieras v diferencias de cambio 25 250
Clros ingresos nelos -IiTﬁ 281
MARGEN BRUTO T.136 6.732
Gaslos de administracion i m {2.505)
Amorbizacionss ] (111]
MARGEMW METO : M 4.117
Pérdidas por delesiore de aciivos financierss i %,{,ﬁﬁﬂ} {55
Dolaciones & provisionss v aros resultados R (]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.529
Impueste sobre beneficios {1.1458)
RESULTADD DESPUES DE IMPUESTOS 2.381
Resullado afribuido a la mincria 1
RESULTADOD ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE i _W_W’é-%ﬂﬁ 2. 381




Millenes de euros
Espaiia Furlugﬂl

2007
Inversion clisntes ' | s 168 524
Depdsitos de clientes 100803 91,548
Depasitos - 100.743 81463
Cesiones lemporales de aclivos %-E,:j: _:.151 B3
Fecursos fuera de balance _ 4oar3 52 541
Fendos de inversidn - wozo 47 480
Fondos de pengiones R e T s L 10,072
Obras colocaciones S ‘B.oar 5 254
Carteras de clientes 10650 14.075
Actives olales 223488 223,828

{1} Inyersmn bruta excluidos doedosos.
{2} Inchuye pe=ntes de recaudacion v renftas de segures.

Las variaciones de los principalas epigrafes de la cuenta de resultados de esta area de negocio fueron:

= El saldo del epigrafe “Margen de intereses” del ajercicio 2008 ascendid a 4 828 millonaes de surcs, con un
incremento del 10,0% sobre los 4.3%1 millones dal ejercicss 2007, debido fundamentalmeante a la gestion
rentable de los voldmenes de negocio.

El saldo del epigrafe “Comisiones netas™ del ejercicio 2008 ascendid a 1.639 millones de euros, con una
disminucidn del 3,6% sobre los 1.701 millones del ejercicio 2007, debido fundamentalmenta al descenso de
las comisiones de fondos de inversion, por el impacto del efecto mercado nagative sobre &l patrimonio
gestionado v la mavor preferencia de la clientala por los depbsitos a plazo.

- El saldo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neta)”
del ejercicio 2008 ascendid a 254 millones de euros, con un incremento del 1,6% sobre los 250 millones
del ejercicio 2007

El zaldo del resto de ingresos neios del ejercicio 2008 ascendité a 415 millones de eurcs, con un
incremento del 6,1% sobre los 391 millones del ejercicio 2007

Por todo o anterior, & “Margen brufo”™ del ejercicio 2008 ascendid a 7.136 millones de euros, con un
incremento def 6,0% sobre los 6.732 millones del ejercicio 2007.

-  El saldo del epigrafe “Gastos de administracion” dal ejercicio 2008 ascandit a 2 480 millonas da suros,
con una disminucion del 1,04% sobre los 2.505 millones del ejercicio 2007, debido fundamentalmente a la
aplicacion del plan de transtormacion del area.

De esta forma, el “Margen neto™ del gjercicio 2008 ascendid a 4.553 millones de eurns, con un incremento del
10,6% sobre los 4,117 millones del gercicio 2007

- El saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros™ del ejercicio 2008 ascendid a 809
millones de eurcs, conm un incremento del 36,2% sobre los 594 millones del ejercicio 2007, debido
fundamentalmente al aumentio de los riesgos dudosos.

FPor todo lo anterior, el “Resultado antes de impuesios” del ejercicio 2008 ascendic a 3.751 millones de
auros, con un incremanto del §,3% sobre los 3.52% millones del ejercicio 2007 .

Descontados los 1.125 millones comrespondiantes a Impuestos, que se benefican de la reduccion del tpo
impositive en Espania, del 32,5% en 2007 al 30% en 2008, el "Resultado atribuido & la entidad dominanie”
del ejercicio 2008 azcendid a 2.625 millones de eurcs, con un incremento del 10.2% sobre los 2.381 millones
del ejercicio 2007,

Las vanaciones de los principales eplgrafes de actividad de esta area de negocio fueron las siguientes:

= A 3 de diciembre de 2008, el saldo de Inversian en clientes ascendia a 199,297 millones de euros, con
un incremento del 0,4% sobre los 198.524 millones del ejercicio 2007, o que refleja la importante
desaceleracion expermeantada por el crédito en Espafia.

Al cierre de 2008, el Total de recursos de clientes, tanto ks incluidos en el balance como los situados fuera
del mismo, que comprenden fondos de inversion, fondos de pensiones y otras colocaciones, ascendian a



147.712 millones de euros, con una disminuckn del 1,0% sobre los 149257 millones del ejercicio 2007, debido
fundamentalmente al efecto mercado nagativo en los fondos de inversién v pensicnes.

Fara ofrecer un mejor servicio a la clientela, se ha llevado a cabo un proceso de recrganizacion profundo de la
red comercial, que permite incrementar la capacidad comercial v el acercamiento al cliente, dotando a cada
grupo de oficinas de un pool de gesiores especializado por segmento, asi como mejorar la calidad de los
procesos operativos al concentrar dichas tareas administrativas en los Centros de Banca Comercial, logrando
asl un incremento de la eficiencia.

En &l ambito de la financiacion a pariculares se han lanzado, en la modalidad de consumo, dos nuevos
préstamos con limite preautorizado, PIDE Reactivo v PIDE Autonomas, ¥ el préstamo Consuma Personal. En
hipotecario, en & colectivo de jovenes destaca el abono del 1% del importe de la hipoteca al inicio, para
importes inferiores a 200,000 euros, ¥ que ofrece &l Euribor-0,25 durante el primer afio. Ademas, la campafia
Ven a Casa-200 ofrece un regalo de 200 euros al mes durante un afio a los clientas gue traspasan su hipotaca
dezde la competencia.

En cuanio a recursos, en pasivo transaccional hay que resaltar las dos Quincenas del Libreton v fa campaiia
La Jornada de tu vida. En imposiciones a plazo s& ha completado el catalogo de productos con una amplia
gama que combina la garantia del capital inverido con la lquidez v una remuneracién muy competitiva,
destacando el Depdsitc Doble BEVA, el Depdsito Creciente BEVA v el Deposito Fortaleza para captacion de
dingro nueve. En fondos de inversiin, donde la demanda de Iz clientela se ha centrado en los mas
conservadores. se ha ampliado |a oferta en garantizados; BBVA Top 4, BBVA Top 5, BBVA Inflacion y
Fendplazo 2009 B,

BEVA Patrimonios, como unidad que gestiona directamenta e segmanto mas aito de clientes particulares, ha
continuado aumentando su oferda de valor con un disefo especial para los empresarios clientes de Banca de
Empresas, ha lanzado nuevos productos de pasivo (estructurados) v de activo (plan de financiacidn de
carteras) v ha abierto dos nuevos centros de gestidbn de attos patrimonios en Canaras v Galicia. En e ambito
de family office se han aprobado los provectos turlsticos dentro de las sociedades de inversion inmobiliaria
Real Estate México I, Il ¥ Il ¥ s han realizado ampliaciones de capital de dichas sociedades. También
destacan los proyectos de inversion folovoltaica para clientes.

En el segmento de negocios, cabe citar el seguro Mas Cobertura Profesional, que cubre |a incapacidad laboral
transitoria de autbnomos, la cobertura de riesgos con Stockpyme a 3 afios, el Bono TPV para comercios y los
planes Compromiso Megocios v Compromiso Autdnomos.

En al &mbito de Banca de Empresas y Corporaciones, se han comercializado nuevas lineas de financiacian en
colaboracidn con & 120, comao la Linea 1CQ PYME 2008, v se ha ampliado la oferfa de productos dervados de
cobertura de riesgos (Stockpyme), Entre los nuevos productos y servicios destacan la finandacion de
instalaciones folovoliaicas (leasing v renting), las nuavas modalidades de tarjetas {Ingreso Express, Tarjeta
Recarga Empresas v Tareta Solred Empresas), el Seguro ERE, nuevas soluciones en banca electronica (E-
Factoring v Autocobro Express), sarvicios no financieros para empresas (Catalogo BBVA Soluciones: Activo a
RRHH, Gestign de ayudas a la Innovacién, Consultoria medicambiental v Solium) v nuevos modelos de
apraximacion a los clientes (Programa Premlum Recursos Humanos y Newsletter Empresas),

En Consumer Finance se ha adgquindo el 50% de Rentrucks, empresa dedicada al alquiler de vehiculos
industriales, que compiemeanta el negocio de financiacién v renting empresarial. En medios de pago se ha
lanzado la tarjeta de crédito para Inditex Portugal, la primera cobranded lanzada fuera de Espafa. En
productos de pasivo destaca la bonificacion en metalico del 20% de la nomina a aquellos clientes actuales vy
nuevos que domicilien su nomina y 3 recibos, con las ventajas de una cuenta sin comisiones ¥y con todos los
senvicios ransaccionales. También se han lanzado varios depositos estructurados, como &l Deposilo Blindada
Uno-g, a 12 mesas v con el 100% del capital garantizado, v el Depdsito 16 a 9 meses,

For oltimo, en Seguros Europa sa ha ampliado e catalogo de productos en 2008 tanto en seguros de no-vida,
con el lanzamiento del Seguro Coche BEBVA v los seguros Proteccion Familiar v Mas Cobertura Profesional,
como en los de vida-ghorro, con los Planes de Ahormo Sistematico, productos de ahormo individual con ventajas
fiscales, v las Rentas de Remuneracion Variable, que ofrecen una rentabilidad acorde con la situacion ded
marcado en cada momento, con un minimo garantizado
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Megocios Globales

Millones de euros

Magocios Globales

‘MARGEN DE INTERESES ; 745 7
Comisionss natas i i g e 448
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambeo i: a4 a1
CHros ingresos netas i 518
MARGEM BRUTO & 1.748
Gaslos de adminisiracion [487T]
Amorlizaciones {7
MARGEMN NETD 1.275
Férdidas por deterioro de activos financienss {130}
Dodaciones a provisionss y obros resultedos 8
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS 1.154
Impuesic sobre benseficios (247}
RESULTADD DESPUES DE IMPUESTOS go7
Resullado atribuido & la minara |:1I:I_:|
RESULTADD ATRIBUIDD A LA ENTIDAD DOMINANTE BBE
Millones de suros
Magocios Globalas
2oov

Irversion clienles m o JABehY 37.337
Depdsios de clienles ) 51’:533:: 42,243
. Daposilos 52,131 33.036
. Gasiones tamporales de aclivos BEIT @207
Recursos fuera de balancs 10824 B.788
Fondos de inversion 4.014 2425
Fondos de pensiones G810 7363
Aclivos loisles 1400372 103 9540

{1} Inwersiin bruta exehibdoe dnfesoas.
{2} Inchupe cusntas de recaudackin

Las vanaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de esta area de negocio fueron:

El agregado de los epigrafes “Margen de Infereses” v “Resuliados de operaciones financieras (neta)
y diferenicias de cambio (neto)” del ejercicio 2008, que conviene analizar conjuntameante por las
compensaciones que se producen enfre ambas en determinadas operaciones de mercados. ascendid a
280 millcnes de suros, con un incremento dal 13,4% sobre los 784 millones del ejercicio 2007, debido
fundamentalmente al aumento del margen de Inlereses en la unidad de Clientes Globales como
consecuencia del fuerts incremento da los créditos.

El saldo del epigrafe “Comisiones netas” del gjercicio 2008 ascendié a 413 millones de suros, con una
disminucion del 7,5% sobre los 448 millones del ejercicio 2007 que se concentra en las unidades de
Gestion de Activos (por &l descenso del patrimanio gestionado) v Mercados Globales.

El saldo del resto de ingresos netos del ejercicio 2008 ascendio a 434 millones de euros, correspondientes
principalmente a resultados de entidades valoradas por el método de la participacion y a rendimiento de
instrumenios de capital, con una disminucion dal 16,2% sobra los 518 millones del ejercicio 2007, debida
fundamentalmente a la menor genaracidn de ingresas procedentes de la actividad inmobiliaria,

Por todo lo antenor, el “Margen brufo™ del gjercicky 2008 ascendid a 1.736 millones de euros, con ung
disminucion del 0,7% sobre los 1.749 millones del ejercicio 2007 que, sin consaderar los ingresos netos de
actividades no financieras, se conviera en un aumento ded 5 3%.

11



- El saldo del epigrafe "Gastos de administracian” del ejercicio 2008 ascendi a 511 millones de eurns,
con un incremento del 9.5% sobre los 467 millones del ejercicio 2007, debido fundamentalmente a los
planes de crecimiento del area.

De esta forma, el “Margen neto” del gjercicio 2008 ascendid a 1.216 millones de euros, con una disminucion
del 4,6% sobre los 1.275 milones del ejercicio 2007.

- El saldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros™ del ejercicio 2008 ascendio a 256
millones de eurns, con un incremento del 96,9% sobre los 130 millones del ejercicio 2007, gue esti
afectado por las dotaciones ligadas al crecimiento de la inversion craditicia.

Par toda o anterior, el “Resultado anfes de impuesios” del ajercicio 2008 se situd en 934 millones de eunos,
con una disminucion del 19,0% sobre o5 1.154 millonas del ajercicio 2007

Descontada la dotacion a impuesto de sociedades y la parte correspondiente a intereses minoritarios, el
“Resultado atribuido a la entidad dominante™ def gjercicio 2008 se situd en 754 millonas de euras, con una
disminuciin del 15,9% sobre los B36 millones del sjercicio 2007. Estos resultados pueden wvalorarsa
positivamente an un entorno especialmente dificil para los negocios gestionados por el area, en el gue la
mayora de los grandes grupos financieros intermacionales, segin los resultados Intermedios publicados, han
experimentado en estos negocios fueres descensos de benaficio e incluse pérdidas, debido a la caida de los
ingresos ¥ a la necesidad de realizar saneamigntos extraordinarios.

Loz resultados anteriores no recogen el impacio del fraude de Bermmard L. Madoff Investment Securifies, que
por su cardcter singular se incluve en el area de Actividades Corporativas,

Las variaciones de los principales epigrafes de actividad de esta area de negocio fueron las siguientes:

- A 31 de diciembre de 2008, el saldo de Inversion en clientes ascendia a 48.6683 millones de euros, con un
incremento del 30.4% sobre los 37,337 millones del ejercicio 2007, gue se ha concentrado en la unidad de
Clientes Globales,

Al cierme de 2008, & Total de recursos de clisntes, tanto los incluldos en &l balance coma los situados fuars
del mismo, gue comprenden fondos de inversion v fondos de pensiones, ascendian a 63.555 millones de
euros, con un incremento del 48 4% sobra los 42,824 millones del ejercicio 2007, también concentrado en la
unidad de Clhientes Globales,

Dentro de la unidad de Clientes Globales v Banca de Inversitn destaca en el ejercicio 2008; la apertura de la
aficina de Frankfur; el relanzamiento del Plan de Banca de Inversibn para empresas, instituciones y
cOMporacionas como un provecto de crecimianto a medio plazo; la segmentacion de clientes globales en todas
las oficinas en Euraopa (Madrid, Londres, Paris, Milan y Frankfurt) v la consolidacién del modelo de direcciin de
Europa con cinco industrias diferenciadas; v la implantacidn de un nuevo modelo de relacion en Asia-Pacifico,
con especial énfasis en los productos de alto valor afiadido de BEVA, project finance v trade finance, También
s& han recrganizado las unidades de Clientes Globales y Banca de Inversion en America, para acercarse mas
al cliente ¥y con un mayor énfasis en producto, con una estruchura matricial que combina responsables de
producto con responsables de cada una de las geografias.

En Global Trade Finance se ha creado una unidad en Corea del Sur v 58 ha cenfralizado en el Hub de Madrid
el back & middle office de Europa.

En la unidad de Servicios Transaccional Globalas destaca: en Espafia v Porugal, &l AutoCobro Express, E-
Factoring, la centralizacion Internacional Espana-Brusalas, al servicio de nommalizacion de ficheros, la
incorporacion del doble factor de seguridad Token Plus en BBVA net cash y, en Portugal, las transferencias
SEPA y el pago de impuestos v de recibos no domiciliados en BEVA net cash, en México, la tesoreria integral
Bancomer TIB 2.0, la dispersian SIT, la proteccion de cheques con beneficiario, el nuevo estado de cuenta por
ley de transparencia, la ampliacion de la oferta de servicios ofrecidos por Host to Host v SWIFT vy nuevos
desamollos en Bancomer.com, en Puerdo Rico, o lanzamiento dal Dapisito Remoto (CK 21) en BEYVA Paynet,
los nuevos servicios SWIFT, Positive Pay en BBYVA Cash, v el CD Reserva, PIT & Lockbox; v, en Colombia, la
recepcion de abonos desde otros bancos a ravés de ACH para crédito liguido, la implementacion del Canal
SWIFT v la carga directa en BEVA Cash de ficheros encriptados con PGP,

Mercados Globales ha comenzado en 2008 a tener una notable activided comercial en sus nuavas salas da
tesoreria; Dusseldod, inaugurada en enero, donde un equipo de vendedoras ha empezado a dar cobertura
especiglizada en productos de mercados a clientes instiucionales; ¥ Hong Kong, donde se han completado los
equipos de marcados para amphar la oferta de servicio de Mercados Globales con activos asiaticos, ¥ cuya
actividad comercial se ha centrado en clientes asiaticos, atendiendo también a clientes de Europa v
Latinoarménca.
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En Latinpamérica, ha empezado a desarmollar su actividad el Centro Regional de Derivados v se ha
consolidado el proyecto Riskpyme Latam en todos los paises, para impulsar la comercializacion de derivados a
través de las redes del Grupe al igual gue se viena haclendo en Espafia y en México. Asimismo, se ha lanzado
en Meéxico el primer fondo cotizado (ETF) sobre las principales empresas que cotizan en el Mercado
Internacional de valores lalinoamericanos {Latibex ).

En Gestion de Activos, cabe citar los lanzamientos de: BBYA Bonos Corto Plazo Gobiemos v Fondo Liguidez,
fondos de renta fija a corto plazo; BEVA Estructurado Finanzas BP y BBVA Estructurado Telecomunicaciones
BP, fondos globales dirgidos fundamentalmenta a clientes de Banca Personal; v el fondo cotizado de renta
variable FTSE 4Good lbex ETF. Entra los nuevos fondos de inversidn garantizados, cabe destacar BEVA
Inflacian {ed primer fondo garantizado con la inflacidn espaiicla como subyacente), BBV A Ete Protegido, BEVA
Top 4 Garantizado y BBYVA Top 5 Garantizado, asl como once fondos garantizados de renta fija BEVA, como
Fon-plazo 2009 v 2000 Dy F.

Dentro de la actividad de proyectos por cuenta propia, en 2008 se ha vendido la participacion en Hispasat v
parte de la de Gamesa, no habiéndose realizado inversiones relevantes,

BBVA ha aumentado sus participaciones en CITIC Intemational Financial Holdings (CIFH) de Hong Kong v en
China CITIC Bank {CHNCB). Con ello, BEVA consolida su posicionamiento en la zona v refuerza su apuesta por
China.

Mexico
Millones de suras
México
2007
MARGEN DE INTERESES 3.505
Comisiones nelas 1.305
Fasultados de operaciones finencieras v diferencias de cambic 3
Ofros ingresos nabos 115
MARGEN BRUTO 5.236
Gasios de adminisiracion (1.737)
Amorlizaciones (102}
MARGEM NETD 3.387
Perdicas par delefaim de activos financiercs (B34
Dolaciones a provisionss ¥ eiros resultados 18
RESLLTADD ANTES DE IMPUESTOS 2583
Impuesio sobse bensficios iR
RESULTADD DESPUES DE IMPUESTOS 1.682
Resutlado atribuide a la mineria 4]
RESULTADO ATRIBUIDD A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.880
Millones de suros
Méaxlco
2007

Inverssdn cliantes ' 26.8509
Depésitos de clientes ' 31.408

Depdsailos 25945

Caginpes lemporales de activos 5483
Recursos fuera de balance 18,862

Fondos da inweraicn 11.214
. Fondos de pansionas 8.648
Mras colocachonas 3427
Carteras de clenles 6.237
Aclivos lotabas 65,878

(1} Irvershan bruta excluidos dudosos y s carbera hipobecaria histdrica de Bancomer.
(2} Encluidos depasitos § repos emiidos por Mercados Bancomer
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La comparacion interanual de los estados financieros del area esta afectada por la depreciacidn del peso
mexicans frente al euro, tanto en cambios finales como en cambios medios, por lo que, en las magnitudes mas
relevantes, se incluye una referencia a la tasa de variacion a tipo de cambio constante,

Las variacionas de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de esta area de negocio fueron:

- El saldo del epigrafe “Margen de intereses” del ejercicio 2008 ascendid a 3.716 millones de eurcs, con un
incremento del 3,6% sobre los 3.505 millones del ejercicio 2007 (12,7% a tipo de camblo constante),
debido fundamentalmente al crecimienta de los voliimenes de negocio ¥ a una adecuada gestion de
precios.

- [El saldo del epigrafe “Comisiones netas™ dal ejercicio 2008 ascendid a 1.189 millones de suros, con una
disminucion del B,%% sobre los 1.305 millones del ejercicio 2007, debldo fundamentalmente a la
depreciacion del peso.

- El saldo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto)”
del ejercicio 2008 ascendid a 378 millones de euros, coon un incremento del 20.9% sobre los 311 millones
ded ejercicio 2007.

- El saldo del resto de ingresos netos del ejerciclo 2008 ascendid a 154 millones de euros, com un
incremento del 33,8% sobre los 115 millones del ejercicio 2007, debido fundamentaimente al aumento de
los ingresos procedentes da la actividad de sequros.

For todo ko anterior, el “"Margen bruto™ del ejercicio 2008 ascendid a 5435 millones de euros, con un
incremento del 3.8% sobre los 5.236 millones del gjercicio 2007 (+12,9% a tipos de cambio constantes).

- El =akdo del epigrafe “Gastos de administracion ™ del ejercicio 2008 ascendio a 1.727 millones de euros,
con una disminucion del 0,8% sobre los 1.741 millonas del ajercicio 2007, que a tipo de cambio constanta
es un aumento del 3,0%, tasa que se ha ido desacalerando durante el afio por la aplicacién de programas
de control de costes

De esta forma, el "Margen neto” del gjercicio 2008 ascendid a 3.634 millones de eurcs, con un incremento del
7,1% sobre los 3,394 millones del ejercicio 2007 (16,5% a tipo de cambio constante).

El saldo del epigrafe “Pérdidas por deferioro de activos financieros” del ejerciclo 2008 ascendio a
1.110 millones de euros, con un incremento del 33,1% sobre los 834 millones del ejercicio 2007, debido
fundamentalments al crecimiento de la inversion v al deteror de la calidad crediticla de todo el sistema
financieros mexicano,

Por todo lo anterior, el “Reswltado antes de impuestos™ del ejercicio 2008 ascandid a 2,499 milkonas de
euras, con una disminucion del 3,2% sobre los 2.583 millones del ejercicio 2007

Descontado el impote correspondiente a impuestos sobre beneficios, que se beneficia en 2008 de una menor
tasa fiscal por ventas de carera de fallidos, v la pequeda parte comespondiente a intereses minortanos, el
“Reasultado atribuido a la entidad dominante™ del ejercicio 2008 ascendia a 1.938 millones de eurcs, con un
incremanto dal 3,0% sobre los 1.880 millones del ejercicio 2007 {12,1% a tipo de cambio constante).

Las vanaciones de los principales epigrafes de actividad de esta drea de negocio fueron las siguientes:

- A 31 de diciembre de 2008, el saldo de Inversidgn en clientes ascendia a 25.543 millones de eurns, con
una disminucion dal 5,0% sobre los 26.899 millones del ejercicio 2007 que se debe sdlo a la depreciackin
del peso, va que se convierte en un aumento del 13,8% a tipo de cambio constante,

&l cierre de 2006, el Total de recursos de clientes geslionados por el banco, tanto los incluldos en el balance
como bos situados fuera del mismo, que comprenden kos fondos de inversion, v otras colocaciones, ascendlan
a 41.687 millones de euros, con una disminucion del 8,5% sobre los 45.749 millones del ejercicie 2007
{aumento del 9.2% a tipo de cambio constante). Los fondos de pensiones gestionados por la Afore Bancomaer
@ sitlan en T.196 millones de euros, con una disminucion del 16,8% saobre los 8.648 millones de 2007 debida
a la depreciacidn del peso y al efecto mercado negativo.

Bancomer ha sequido ampliando su red de distribucion. Durante 2008 se han abiero 28 oficinas, se han
instalado 761 cajeros automaticos v mas de 20.000 terminales punto de venta, se han inaugurado oficinas
especiales para el segmento de extranjeros v 2& ha impulsado una red especializada para & segmento de
pequefios negocios, con 10 centros de negocios v cerca de 140 ejecutivos especializados.

En el marco de las estrategias disefiadas para atraer recursos de clientes, se han realizado las ya tradicionales
promocignes de El Libretan, incluyendo las Quincenas del Ahomo, que entregaron niveles récord de premios
la clientela. Asimisma, s& ha apoyado la promocidn de productos como Winner Card para impulsar el ahorma en
jovanes v nifios a través de una alianza comercial con una importante marca de cereales. También destacan
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las promociones destinadas a incorporar nuevas cuentas nomina, como [a campafia especializada en el
segmento de paguelios Negocios.

Para al impulso del crédito, s han lanzado productos v soluciones tecnologicas destinadas a facilitar el
procaso a los clientas, como Venta Remota de Banca Hipotecaria, servicio de stencion inmediata v asesoria
telefbnica que permite canalizar clientes interesados en un crédito hipotecario a las oficinas especializadas.
Para los promotores de vivienda se ha creado un Simulador Multiproducto, que permite calcular el crédito
deseado para toda la gama de productos hipotecanos.

En Gestian de Activos, se& han lanzado el fondo B+Real, que busca pagar rendimientos por encima de |a
inflacion, v el fondo BBVABRIC, que invierte en mercados bursatiles de Brasil, Rusia, India ¥ China. Por su
parle, en Banca de Inversion destaca la colocacion de la oferta piblica de accionas de la Bolsa Mexicana da
Valores vy la refinanciacion y cobertura de un bono convertible de Petrdleos Mexicanos.

Bancomer ha llevado a cabo en 2008 un ambicioso programa de colocacion de deuda en los marcados locales,
que ha incluido obligaciones subordinadas, cerificados bursatiles v titulizaciones, convirtiéndose en una
referencia en &l mercado.

Estados Unidos

Millones de suros
Estados Unidos

2008 2007
MARGEM DE INTERESES 763
Comisiones naias a4
Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio ar
Otros ingrasos nelos i1
MARGEN BREUTD 1.125
Gastos de administracidn (B21)
Amarlizacioneas (123
MARGEM NETO 381
Férdidas por detaricnn de aclvos flinancieros (B}
Dotaciones a provisiones ¥ olros resullados 1
RESLULTADD ANTES DE IMPUESTOS 297
Impueesio sobre beneficios {83)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 203
Resultado atribuido & la minoria # . =
RESULTADC ATRIBUIDOD A LA ENTIDAD DOMINANTE # S | 203
Millones do curos
Estados Unldos
“ 2007

semmssemeereey _
irversian clientes 5 31,088 26.181
Depasilos de cllentas ' o 26,240 23 784

Depésitos 25845 23 424

Cesiones lemporales de aclives 385 360
Garleras de clisnlas i &_%}: 8682

e o

Achvos lotales

{1} Ewvershin bruts excluldos dodosos.
(2] Excluidos depdslos v repos emitidos por Mercados

En la comparacion interanual de la cuenta de resultados de esta area de negocio hay que tener en cuenta quea
Compass Bank sa incorpord al Grupo en septiembre de 2007, con ko que en |a cuenta del gjercicio 2007 sus
cifras sdlo figuraron durante cuatro meses, razon por la cual |as tasas de variaciin interanual no resultan
significativas.

Asimismo, el dolar se ha depreciado frente al euro en cambios medios anuales pero se ha apreciado en

cambios finales, lo que supone un efecto tipo de cambio negativo en las magnitudes de resultados y positvo en
las de balance.
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- El saldo del epigrafe “Margen de intereses™ dal ejercicio 2008 ascendio a 1.332 millones de euros, con un
incremento del 74,6% sobre los 763 millones del gjercicio 2007.

El saldo del epigrafe “Comisiones netas™ del ejercicio 2008 ascendid a 548 millones de euros, con un
incremento del 73,6% sobre los 314 millones del ejercicio 2007.

- El saldo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neta) y diferencias de cambio {nefo)”
del ejercicio 2008 ascendio a 123 millones de euros, frente a los 37 millones del ejercicio 2007.

Por todo o anterior, el “Margen brufo” del ejercicin 2008 ascendid a 2.022 millones de ewrps, con un
incremento del 79, 7% sobre los 1,125 millones del ejercicio 2007,

- El zaldo del epigrafe “Gastos de administracion™ del ejercicio 2008 ascendid a 1.088 millones de euros,
con un incremento del 75,2% sobre los 621 millones del ejercicio 2007, debido en parte a la inclusion de
gasios de fusidn @ integraciin,

- El saldo del epigrafe “Amortizacion™ del ejercicio 2008 ascendid a 244 millones de swrons, con un
incremento del 98 4% sobre los 123 millones del ejercicio 2007, debido fundamentalmente a los gastos de
amortizacion de activos intangibles de los bancos adquiridos.

De esta forma, o “Margen neto” del ejercicio 2008 ascendio a 600 millones de euros, con un incremento ded
81,1% sobre los 381 millones del ejercicio 2007.

- El saldo del epigrafe “Pérdidas por deterigro de activas financieros™ del gjercicio 2008 ascendio a J65
millones de euros, frente a los 85 millenes del ejercicio 2007, debido a que s2 ha realizado un especial
asfuarzo an saneamientos, dado & entomo econtmico del pais.

Por todo lo anterior, el “Resultado antes de impuestos” del ejercicio 2008 ascendid a 309 millones de euros,
con un increments del 4,3% sobre los 2597 millones del ejercicio 2007,

Descontzda la parte comespondiente a impuestos sobre beneficios, el "Reswliado atribuido a la entidad
dominante” del gjercicio 2008 ascendid a 211 millones de eurcs, con un incremento del 3,9% sobre los 203
millones del ejercicio 2007 (+11,2% a tipo de cambio constante). Sin considerar la amortizacion de activos
intangibles, &l beneficio atribuido asciende a 317 millones de euros.

Las variaciones de los principales epigrafes de actividad de esta drea de nagocio fueron fas siguientes:

= & 3 de diciembre de 2008, el saldo de Inversion en clientes ascendia a 31.066 millones de suras, con un
incremento ded 18, 7% sobre los 26,161 millones dal ejercicio 2007 {+12,3% a tipo de cambio constanta).

= Al cierre de 2008, Ios Depositos de clientes ascandian a 26240 millones de euros, con un incremento del
10,3% sobre los 23,784 millones del ejercicio 2007 (+4,3% a tipo de cambio constante).

Durante al ejercicio 2008 se ha llevado a cabo con éxito la integracion de los cuatros bancos del Grupo en la
region Sunbeff, En &l primer timestre se realizd la fusion juridica y la integracion de la plataforma de State
Mational Bank en la de Compass Bank. En el tercer trimestre se inlegrd Texas State Bank v en el cuaro
trimestre se completd &l proceso con la integracion de Laredo National Bank en |a plataforma BEVA Compass.
Dentro de este proceso, se han integrado en la plataforma de Compass Bank unas 500.000 cuentas y unos
50.000 clientes preferentes.

Asimisma, &l Grupo decidio implantar una nueva marca, BBVA Compass, y ha avanzado en su implantacion,
gue s completara en los primeros meses de 2000, Asimismo, en al cuarto trimestre se ha nombrado un nuevo
equipo de gestidn, para dar un paso méas hacia la integracion en el modelo organizative y de negocio de BEVA
¥ continuar con el desamolio del plan estrategico.

Sa ha implementado un nuevo programa de relacion con el cliente, que facilita al empleado informacion sobre
las oportunidades de venta a cada cliente v permite enviarle mensajes por distintos canales, con el objetivo de
realizar venta cruzada v refencion de clientes. Sa ha continuado mejorando el servicio ¥ la oferta de productos
a los clientes preferentas v sa ha creado un programa de clientes preferentes para negocios. Asimismo, se ha
lanzado un programa de banca mévil, utilizando la plataforma de banca on-fine, ¥ se ha puesto en marcha un
sistemna de transmision electrdnica de cheques que permite a las empresas efectuar depasitos sin necesidad
de trasladarse fisicamante a la oficina.
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Amdirica del Sur

Millones de euros
Amarica dal Sur

2007
MARGEM DE INTERESES 1. 746
Comisionss natas T80
Fesultados de operaciones financieras y diferencias de cambio 222
CHros ingresos natos (18]
MARGEN BRUTO 2.701
Gasios da adminisiracion (1.181)
Amorlizaciones (53]
MARGEN NETD 1.427
Pardidas por deterior de activos financieros [262)
Dolaciones a provissanas y olfog regultados [63)
RESULTADOD ANTES DE IMPUESTOS 1.10:2
Impueste sobre baneficios {157)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS oas
Resullado atribuido & la minoria (282]
RESULTADO ATRIBLIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 623
Millenes de surcs
Amarica dal Sur
2007

Irnversitn nlianlesm 21.845
Depdsitos de clientes 25.525
Depdatios 24,7549

. Gesiones temporales de activos T&h
Recursos fuera de balance 38.531
Fondos de imversion 1.725
Fondos de pensianes 34 826
Aclivos lolades 24 B0

{1} Erwdrskin brite exchindes dudosce.
(%) Incluye walores negociabies.

La comparacién interanual de los estados financieros del area esta afectada por la depreciacion de la mayor
parte de las monedas frente al eurn, tanto en cambios finales como en cambios medios, por lo que, en las
miagnitudes mas relevantes, se incluye una referencia a la tasa de vanacion a tipos de cambio constantes.

Las variaciones de los principales epigrafes de la cuenta de resultados de esta Srea de negocio fueron:

El zaldo del eplgrafe “Margen de intereses” del gjercicio 2002 ascendio a 2,199 millones de ewros, con un
incramento dal 25,9% sobre los 1.746 millones del ejercicio 2007 (+32,0% a tipos de cambio constantes),
debido fundamentalmente al crecimiento de los volimenes de negocio ¥ a la defensa de los diferenciales.

El zaldo del epigrafe “Comisiones netas™ del ejercicio 2008 ascendio a 775 millonas de auros, un 3,3%
mas que los TE0 millones del gjercicio 2007, con un mejor comportamiento en & negocio bancaro que en
el de pensiones.

- El saldo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto)”
del ejercicio 2008 ascendid a 253 millones de ewros, con un incremento del 13,9% sobre los 222 millonas
del ejercicio 2007,

For todo lo anterior, el “Margen bruto”™ del ejercicio 2008 ascendid a 3.192 millones de eurps, con un
incremento del 18.2% sobre los 2.701 millones del ejercicio 2007,

- El salda del epigrafe “Gastos de administracion” del ejercicio 2008 ascendid a 1.315 millones de euros,
con un incremento del 9.5% sobre los 1,181 millonas del ejarcicio 2007, debido fundamentalmenta al
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rapunte generalizado de la inflacidn, al dinamismo comercial de todas las unidades v a los procesos de
gxpansion en algunas de ellas.

De esta forma, el “Margen neto™ del gjercicio 2008 ascendic a 1.770 millones de euros, con un incrementa del
25 9% sobre los 1.427 millones del ejercicio 2007 {+32,0% a tipos de cambla constantas).

El zaldo del epigrafe “Pérdidas por deterioro de activos financieros™ del ejercicio 2008 ascendid a 158
millones de euros, con un incremento del 36,6% sobre los 262 millones del ejercicio 2007, debido
fundamentalmente al fuerte avance de la inversitn crediticia en los Oltimos afos.

For todo lo anterior, el "Resultado antes de impuestos™ del ejercicio 2008 ascendic a 1.395 millones de
auras, con un incremento del 26,7% sobre los 1,102 millones del ejercicio 2007,

Descontados los 318 millones comespondientes a impuestos sobre beneficios v s 351 millones
corespondientes a intereses minortanos, el “"Resultado atribuido a la entidad dominante” del ejercicio 2008
ascendid a 727 millones de euros, con un incremenio del 16,7% sobre los 623 millones del ejerciclo 2007
[+22 T% alipos de cambio constantes).

Las variacionas de los principales epigrafes de actividad de esta area de negocio fueron las siguientes:

- A 31 de diciembre de 2008, el saldo de Inversidn en clienfes ascendia a 24 475 millones de auros, con un
incremento del 12,0% sobre los 21.845 millones del ejercicio 2007,

Al cierre de 2008, el Total de recursos de clienfes de los bancos, que compranden los depositos en balance
Yy los fondos de inversion, ascendian a 30.682 millcnes de euwrns, con un incremento del 12,6% sobre los
27.250 millones del gjercicio 2007 {(+17,8% a tipos de cambio constantes). Por el contrano, el patrimonio
gestionado por los fondos de pensiones, 24 531 millonas de eurcs a 31 de diciembre de 2008, disminuye un
28,6% sobre los 34 826 millones del ejercicio 2007 (-19,2% a tipos de cambio constantes) por el impacto de la
caida de los mercados v |a salida de los fondos de Consolidar en Argentina.

En 2008, las unidades del area han seguido avanzando dentro de las lineas marcadas por & Plan de
Bancanzacion iniciade el ejercicio anterior, con el fin de aurmentar el peso del negocio minorista v la base de
clientela.

En Argentina, Iz mayor parte del crecimiento de BBVA Banco Frances se ha cantrado en el segmenio de
particulares (préstamos personales, préstamos con garantia y tarjetas de crédito), mientras que en emprasas la
financiacidn ha estado liderada por adelantos, documentos v operaciones de comercio exteror. En los
producios de recursos destaca la campaia Vuela Vuela,

Chile ha tenido un ejercico muy dinamico en las lineas del segmento minorista, especialmente en los créditos
al consumo ¥ la financiacidon de autos (incluyendo los créditos para adquirir vehiculos industriales v el producto
Compra Instantanea). En pasivo, se han lanzado el Plan Preferente Remunerado {una cuenta corfente
remunerada), asi como varios fondos de inversion garantizados: Ultradepasito, Top Markets |, Siempre Ganas
{que invierte en commodities) v Panda |, gue invierte en China.

También en BBVA Colombia los productos minoristas han sido fundamentales. Asl, en créditos al consumi,
BBVA ha sido la enlidad que mas ha crecido en 2008 v s& ha lanzado Cuota regalo, producto en &l gue el
cliente solo paga 11 cuotas al aho, mientras que en tarjetas de crédito se han vinculado casi 2000000 nuevas
tarjetas. Asimismo, se han lanzade el Crédito hipotecanio VIS en pesos en el segmento hipotecanio v el
Paquelte Blua para el segmento de jdvenes. Al final del gjercicio, BEVA Colombia efectud una titulizacion de
cartera hipotecaria.

En BEVA Banco Confinental de Perl, en inversian las priaridades han sido las tanetas de crédito, los créditos
al consumo (incluyendo la financiacion de autos vy los productos Tu préstamo, para trabajadores con pocos
recursos, v Préstamo 60, crédito a 60 mesas) y los créditos hipotecarios. En el pasivo, se han lanzado
productos como Ahorro Cero Mantenimiento, Tasa Creciente, Super Tasa, Super Regalo, la campaha Yuela
Vuela vy Mundo Sueldo.

EEVA Banco Provincial de Venazuela ha llevado una politica orientada a los negocios de mayor rentabilidad v
a la optimizacion del coste de los recursos. En los productos de activo se han priorizado los de particulares,
sobre odo los créditos al consumo v 1as tarjetas de crédito (en las que destaca e lanzamiento de la Tarjeta de
débito proteccidn 365). En el pasivo, se ha lanzado el Certificado de Depdsito, un instrumento de corto plazo
difigido a clientes gue manejan imporantes volimenes de flujo de caja

En los negocios previsional v asegurador, 2008 ha sido un afo de intensa actividad comercial, que se ha
treducido en un impartante aumento de la recaudacion v de las primas emitidas, con un peso creciente de los
canales alternativos de venta, a pesar de que en el ejercicio la evolucidn de bos mercados financlercs no ha
sido favorable, especialmente para los productaos voluntanos de pensiones. En los ditimos meses del aho se
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han producido dos novedades en Argenfina, ambas con un impacto limitado en los resultados del Grupo: el
Estado argentine procedid a estatalizar el negocio previsional privado, donde el Grupo BEVA parlicipaba a
través de Consolidar AFJP; v, en el negocio asegurador, el Grupo efectud la venta de la compania Consolidar
Salud.

Actividades Corporativas

Millones de auros
Actividades Corporativas

20048

MARGEM DE INTERESES [TT0)
Comisionss natas 43
Resultados de operaciones financiaras y diferencias de camiio 345
Zdros ingresos nejos 111
MARGEN BRUTO [271)
Gaslos de adminiskracion [742)
Amorlizaciones (142}
MARGEN NETD {1.155)
Pérdidas por defenonn de activos financienos 1
Dodacioness 8 provisionss v olros resultados bl
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (170)
Impuesic sobre beneficos 30y
RESULTADC DESPUES DE IMPUESTODS ; 137
Resultads afribuldo & la minora : £ ¥ 5
RESULTADD ATRIBLIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE {1.235) 142

Las variaciones de los principales epigrafes de fa cuenta de resultados de esta drea de negocio fueron;

El zaldo del eplgrafe “Margen de intereses” del ejercicio 2008 ascendid a -1.135 millones de euros, con un
incrementa del 47,4% sobre los -T70 millones del ejerccio 2007, dabido fundamentalmenta a la financiacion de
Ia adquisicion de Compass y el incremento ded coste de la financiacion mayorista.

El sakdo del epigrafe “Resultados de operaciones financieras (neto) y diferencias de cambio (neto)™
del ejercicio 2008 ascendid a 402 millones de euros, con un incremento del 18,4% sobre los 346 millones
del ejercicio 2007

El saldo del resio de ingresos netos del ejercicio 2008 es de 217 millones de euros, con un incremento ded
95,9% sobre oz 111 millones del ejercicio 2007

Par todo lo anteror, el “Margen bruto™ del ejercicio 2008 ascandid a -543 millones de euros, frente a los -271
millones del ejercicio 2007,

El saldo del epigrafe "Gastos de administracion” del gjercicio 2008 ascendid a 633 millonas de euros,
con un disminucidn dal 14,7% sobre los 742 millones del gjercicio 2007, que Incluian la apofackn a la
Fundacion BBVA para las Microfinanzas.

El saldo del epigrafe “Amortizacion”™ del ejarcicio 2008 ascendit a 164 millones de euros, con un
incremente del 15.5% sobre bos 142 millones del gjercicio 2007

De esta forma, ef “Margen nefo” del gjercicio 2008 ascendid a -1,339 millones de euros, con un incremento

ded

16,0% sobre los -1.155 millones del ejercicio 2007,

El saldo del epigrafe “Dotaciones a provisiones (nefo)”™ y otros resultados del ejercicio 2008 ascendid a
-581 millones de euros, frente a los +984 millones ded ejercicko 2007, debido fundamentaimente a las
mayores dotaciones por prejubilaciones v a las menores plusvalias de caracter singular. En estas nibricas
e concentra la mayoria de bos resultados de caracter singular: en el ejercicio 2008, 727 millones de euros
de plusvalias por la venta de la participacion en Bradesco, menos 860 millones de dotaciones a
prejubilaciones de caracter extraordinario ¥y menos 431 millones de provision por el quebranto que pueds
ocasionar la estafa Madoff. en el ejercicio 2007, las plusvalias de la venta de la participacion en Iberdrola
(847 millones) v de |la venta de inmuebles en el marco del nuevo Centro Corporatvo (273 millonas) menos
1) millones de dotaciones a prejubilaciones de caracier axiragrdinario.

For todo lo antenor, & “Resulfado antes de impuesfos” del ejercicio 2008 ascendio 8 -1.963 millonas da
eumns, frente a los -170 millones del ejercicio 2007,
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Tras las dotaciones a impuestos sobre beneficios v la parle correspondiente a infereses minontarios, el
“Resultado atribuido a Iz entidad dominanite” del ejercicio 2008 ascendid a —1_235 millonas de suros, frente
a los +142 millones del ejercicic Z007, debido fundamentalmente 8 los resultados singulares antes
mencionados, gue han supuesto un resultado atribuido de -395 millones de euros en 2008, frente a los +724
miflones de 2007,

CONTRATOS IMPORTANTES

Durante los dos dltmos anos inmediatamenta anterares a 31 de diciembre de 2008, no se tiene conoclimiento
de que s havan celebrado confratos impontantes al margen de bos llevados a cabo en el curso nomal de la
actividad del Banco, salvo los va mencionados en las cuentas anuales consolidadas adjuntas,

Adicionalmente, no se fiene conocimiento de gue el Banco o las sociedades del Grupo havan celebrado
coniratos cuyas obligaciones pudieran afectar de manera significativa al Grupo.

DEPENDENCIA DE PATENTES, LICENCIAS O SIMILARES

El Grupo BBVA en el desarrollo de su actividad no se encuentra sometido a ningin grado de dependencia
ralevante con raspecio a los emisores de patentes, licencias, contratos industriales, mercantiles o financierns o
de nuevos procesos de fabricacion, a la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

RECURSOS PROPIOS DEL GRUPO

La base de capital del Grupo BBVA, calculada seqin reglas definidas aen el acuardo de capital de Basilea I,
asciende a 34 687 millones de euros a 31 de diclembre da 2008, cifra inferior en un 0,5% a la de la misma
fecha de 2007, principalmante por la menor aportacion de los racursos de segunda categaria (Tier 113,

Los activos ponderados por riesgo (APRE) han aumentado un 55% en el ano, hasta 283320 millones de
eurns 8 cierre de ejercicio. De este modo, el exceso de recursos propios sobre el 8% de los aclivos
ponderados por riesgo requerido por la nommativa se sitia en 12.022 millones.

El core capital al cierre del afio se eleva a 17.552 millones de euros, cifra supernior en 2.006 millonas a la ded
afip anterior, debido principalmente al beneficio atribuido retenido. vy representa un 6.2% de los activos
ponderados por riesgo, frente al 5,8% de diciemnbre 2007,

De esta forma. en un ejercico especialmente complicado, el Grupo BEVA ha sido capaz de generar capital de
forma organica.

Agregando al core capifal las paricipaciones preferentes, el Tier | se sitia a 31 de diciembre de 2008 en
22.364 millones de euros, o que supone & T.9% de los activos ponderados por riesgo, mejoranda al 7,2% da
un afo antes, Las paricipaciones preferentes son un 24,1% del total de los recursos propios basicos (Tier 1)

Los recursos computables de segunda categoria (Tier Il) incluyen principalmente la financiacion subordinada,
las plusvalias lalentes computables ¥ el exceso de provisidn genérica hasta el limite establecido por la
normativa. El resio del exceso de genénca se considera en el calculo de los APR de las carteras en modelos
avanzados. Al ciarre del gercicio 2008, el Tier | alcanza 12.324 millones de euros, es decir, el 4,3% de los
activos ponderados por nesgo. Su evolucion en el afio ha astado muy condicionada por las caidas en los
mercados bursatiles.



Agregando el Tier | v el Tier Il, a 31 de diciembre de 2008 el ratlo BIS de capital total es del 12,2%, comparado
con &l 13.0% de la misma fecha del afo 2007,

Millones de auros

2007
Fondos propios contables 76585 24,811
Ajusies {3 034) {8.265)
CORE CAPITAL 17.552 15.548
Farlicipaciones preferanies CBA%S 4.482
BApustes {832} (A7)
RECURSO0S PROPIOS BASICOS (TIER 1) : 18.559
Ayustes por valoracidn y olros i ffz:ﬂ-_td 15,784
Deduceiones e kel {479)
OTROS RECURSO0S COMPUTABLES [TIER I} b .’J'EI._?.'lii_m 15.305
TOTAL RECURSO0S COMPUTABLES (TEERI+TIER ) {a) = = 54,887 34 BG4
Recwrsos propios minimos sxdgibles ] 21478

EXCEDENTEE DE RECURS0OS 13,384

ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO (b) 268491
RATIO BIS (%) (a)i(b) 13,0
CORE CAPITAL (%) 58
TIER | (%) 13
TIER I (%) 57

CAPITAL ¥ VALORES PROPIOS

La informacién sobre la estructura del capital social v las operaciones con valores proplos se encuestran
desglosadas en las Motas 27 vy 30 de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

En cumplimiento del articulo 116 bis de la Ley del Marcado de Valores se incluye la informacian qua s datalla
en los aparados sigulentes:

Estructura de capital, incluldos los valores que no 38 negocien en un mercado regulado comunitario,
con indicacion, en su caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de acciones los
derechos v obligaciones gue confiera v el porcentaje del capital social que represente.

A M de diclembre de 2008, el capital social de BBVA, era de 1.836.504 86929 euros. dividido en
1.747.969 121 accicnes nominativas de 0,49 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clasa y
sefie, otalmente suscritas v desembolsadas v representadas mediante anotaciones en cuenta. El 10 de
sepliembre de 2007 se ejecutd el aumento de capital, aprobadoe en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 21 de junio de 2007, mediante la emdsidn de 196000000 acciones ordinarias de la
misma clase v sere gque las va existentes, para atender al pago de la contraprestacion acordada para la
adquisicién de |a totalidad del capital social de Compass Bancshares, Inc. & 31 de diciembre de 2008 no
exiztla ningdn process de ampliacidn de capltal significativoe en las entidades del Grupo.

Todas las acciones del capital social de BBVA poseen los mismos derechos politicos ¥ econdomicos, no
existiondo derechos de volo dislintos para ningln acclonista. Mo existen acclonas gue no sean representativas
de capital

Las acciones de BBVA cotizan en el Mercado Continuo de las Bolsas de Valores espafiolas, asl como en los
mercados de Frankfurt, Londres, Zurich, Milan v México,

Loz American Depositary Shares (ADS3) de BEVA cotizan en Mueva York v se negocian también en |la Bolsa de
Lima (Per) a través de un acuerdo de intercambio entre ambos mercados

Adicionalmenta, a 31 de diclembre de 2008, las acciones de BBVA Banco Continental, 5.A., Banco Provincial
5.4, BBVA Colombia, 5.4, BEVA Chile, 5.4, BBVA Banco Francés, S.A. v AFP Provida cotizan an sus
respectivos mercados de valores locales v, an el caso de las dos Oltimas entidades, en la Bolsa de Nueva York.
Asimismo, BBVA Banco Franceés, 5.4, cotiza en e marcada lalinoameancano de la Bolsa da badrid.

Restricciones a la transmisibilidad de valores

Mo existen restricciones legales ni estatutarias a la libre adquisicién o transmision de participaciones en el
capital social distintas a las recogidas en los articulos 56 v siguientes de Iz Ley 2671988, de 29 de julio, sobra
Disciplina e Intervencion de la Entidades de Cradito que establecen gue toda persona fisica o juridica que
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pretenda adquirnir, directa o indirectamente, una paricipacion significativa en una entidad de crédito espaniola o
que pretenda dejar de tener una participacion significativa, debera informar previamente de ello al Banco de
Espafia. El Banco de Espana dispondra de un plazo méximo da tres measeas, a contar desde la fecha en que
haya sido informado, para, en sU caso, oponerse a la operacihn pretendida.

Participaciones significativas en el capital, directas o indirectas

& 31 de diciembre de 2008, BBVA no tenia conocimianta de la existencia en su capital social de participacicn
significaliva alguna a excepcion de la ostentada por D. Manual Jove Capellan guien a dicha fecha poseia un
4.343% del capital social de BBVA a ravés de las sociedades Invaravante Inversionas Universales, S.L.,
Donifios de Inversiones, SICAV, 5.A. y Bourdet Inversiones, SICAV, 5.A. El descenso de la paricipacion de D,
Manuel Jove en BBYVA respecto al 5,01% que posela a clame del sjercicika 2007, se corresponde segin la
notificacton presentada ante la CHMY el 11 de diciembre de 2008, con una operacion de préstamo de valores
{en concreto, 25.000.000 acciones) realizada conforma a la disposicion adicional 18 de la Ley 82/2003, de 30
de diciembre. En su momento, la cancelacion del préstamo determinara la recuperacion por 2l Sr, Jove del
5,01% antarior.

Por otro lado, State Street Bank and Trust Co., Chase Nominees Ltd, The Bank of New York International
Mominess y Clearstream AG en su condicidn de bancos custodios/depositarios internacionales, ostentaban 2
31 de diciembre de 2008 un 4,62%, un 4.15%,. wun 356% v un 34% dal capital social de BBVA,
respectivamente.

Restricciones al derecho de voto.
Mo existen restricciones legales ni estatutarias al gjercicio del derecho de vota,
Pactos parasociales

BEVA no ha recibido comunicacion alguna acreditativa de la existencia de pactos parasociales que incluyan la
regulacion del ejercicio del derecho de volo en sus juntas generales o que restrinjan o condicionen la libre
transmisibilidad de las acciones de BBVA,

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La informacidn sobre la distribucidn de los resultados se encuentra desglosada en la Nota 4 de las cuantas
anuales consolidadas adjuntas.

GESTION DEL RIESGO

El sistema de gestion del riesgo en ef Grupn BEVA se describe en la Nota 7 "Exposicion al resgo” de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas,

Exposicion al riesgo de crédito subprime

Ante la ausencia de una definicién generalmente utilizada por el sector sobre este término, el Grupo considera
riesgo de crédito subprime” el riesgo asociado a todos aguelios instrumentos financieros cuyo dewdor final
(directo o indirecto) tiene un nivel de FICO @& {nivel de crédito basado en analisls estadistico de cada pedll
crediticio personal, el cual es utilizado para representar la solvencia de cada persona) inferior a 640 punios.

La aplicacidn de politicas prudentes de nesgo en el Grupe BBVA ha resultado an una exposicion miuy limitada
a nesgo de crédito subprime, con respecto a préstamos hipotecaros v titulizaciones de  Instrumentos
financieros originados en Estados Unidos.

Los bancos del Grupo no han originadoe preductos de resgos espacialmants destinados al segmanto subprirme,
sin embargo, la crisis financiera iniclada en USA en 2007 v el consiguiente deterioro de las condiciones
econdmicas v de la capacidad de pago de clertos deudores les ha llevado a rebajar sensiblemente sus
calificaciones de crédito antes indicadas. En cualquier caso, hay que destacar gue no todos los instrumentos
incluidos en dicha categoria "subprime”™ se encuentran vencidos o deteriorados, sino que, por e contraria,
pueden ser operaciones credificias al comente de pago y cuya recuperabilidad se estima alta o muy alta,

A 31 de diciembre 2008, & impore de las operaciones de riesgo de crédito hipotecario para compra de
vivienda correspondientes a clientes en Estados Unidos cuyo calidad crediticia habia empecrado v pueden
considerarse subprime era de 498 millones de eurcs, ko que supone un 0.15% en relacion con el total de fesgo
crediticio de dientes del Grupo. De este importe, silo 42 milllones de euras estaban vencidos o deteriorados,

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2008, la axposicidn indirecla a rlesgos subprime a través de instrumantos
de crédito estruclurados asciende a 21 millones da euros (Mota 8), da los cuales un 75% tienen una alevada
calificacitn credilicia segln las agencias de calificaclon reconacidas an el marcado.
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Productos estructurados de crédito

A M de diciembre de 2008, el valor en libros de los Instrumentos estruclurados de créedito en el Grupo
ascendia a 7.548 millones de euros, de hos cuales un &7 468% cuentan con garantia de agencias y de
compahias aseguradoras. Del dicho total, 569 millones de esuros estaban registrados en la carera de
negociacion ¥ 5,979 millones de euros estaban registrados en la cartera disponible para la venta.

Con respecto al tipo de subyacente asociado, a 31 de diciembre de 2008 sdio 21 millones de euros tenlan
coma subyacente activos americanos considerados subprime.

Los métodos de valoracion de este tipo de producto financiero se describe en la Nota 8" Valor razonabla de los
instrumentos financieros™ de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

GOBIERNO CORPORATIVD

De conformidad con ko establecido en el ardiculo 116 de la Ley del Mercado de Vakores, el Grupo BBYA ha
elaborado el Informe Anual de Gobierno Corporativoe relativo al ejercicio 2008 (gue forma parie del presente
Informe de Gestidn} con los contenidos establecidos por la Orden ECO 372272003 de 26 de diciembre v por la
Circular 42007, de 27 de diciembre de la Comision Macional del Mercado de Valores, v en el que se incluye un
apartado que hace referencia al grado de seguimiento del Banco de las recomendaciones de gobierno
corporativo existentes en Espana.

Azimismo, oda la informacidn requerida por al articulo 117 de la Ley del Mercado de valores, en la redaccion
dada por la Ley 2652003, v por la Orden ECO 372212003 de 26 de diclembre se ancuentra accesible a través
de la pagina Web de BEVA en la direccion www bbvaes en e apartado de “Gobiemo Corporativa”

En cumplimiento del articule 116 bis de la Ley de Mercado de Valores se incluye la informacion gue se detalla
en los aparados sigulentes.

Nombramiento y sustitucion de los miembros del drgano de administracion v modificacion de los
estatutos de la sociedad

Mombramian Reslaccidn

Las normas aplicables al nombramiento v reeleccion de los miembros del Consejo de Administracion, se
recogen en los articulos 2 v 3 de su Reglamento, gue establecen gque la designacion de los miembros del
Consejo de Administracion corresponde a la Junta, sin parjuicio de la facultad que el Consejo tiene de designar
por cooplacion Vocales en caso de que sa produjese alguna vacante,

En uno ¥ olro caso, |as personas que se popangan para ser designados Consejeros deberan reunir os
requisitos previstos en las disposiciones legales vigentes, en la normativa singuiar aplicable a las entidades
financieras, v en kos Estatutos Sociales,

El Consajo de Administracidn formulard sus propuestas a la Junla General de Accionistas del Banco
procurando que en la Composicion dal consajo los consajenss extarnos reprasantan una amplia mayoria sobre
los consajeros ejeculives ¥ que el ndmara de consejeros independientas represente al menos un tercio del total
de consejerms

Las propuestas de nombramiento o de reeleccion de consajerns que & Consejo haga a la Junta General de
Accionistas dal Banco v los acuerdos de nombramienio de consejems por cooptacion que haga el Conssjo de
Administracion se aprobaran (i) a propuesta de la Comislon de Nombramientos v Retribucicnes en al caso de
consaperos indepandiantes v (i) previo informa de esta Comision en ef caso de los rastantes Consejaros.

Los acuerdes vy deliberaciones del Consejo se hardn sin el concurso del Consejero cuya resleccion se
proponga que, s estd presente, debera ausentarse de la reunion.

Los Consejeros desempefaran su carge por el iempo que establezcan los Estatulos Sociales mediante
acuerdo adoptado por la Junta General o, en caso de haber sido designados por cooptacién, por @l Gempo gue
restara de duracién del mandato al Consejero cuyva vacante se hubiere cubierto de esta forma, salvo gue se
propusierne a la Junta General su nombramiento por e periodo de mandato que establezcan los Estatutos
Sociales.
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Cese de los Consejeros
Los Consejeros cesaran en su carngo cuando haya transcurnido el pencdo para el que fueron nombrados, salo
que sean reglegidos,

Los Consejeros deberan poner en conocimiento del Consejo aguellas circunstancias que les afecten gue
puedan pefjudicar al créditlo ¥ reputacion social vy, en particular, las causas penales en las que resulten
imputados asi como las varaciones significativas que se pudieran producir en su situacion procesal,

Deberan poner su cargo 3 disposicion del Consejo de Administracidn v aceptar la decision que éste pudiera
adoptar sobre su continuvidad, o no, como vocal del mismo, quedando obligados en este Oltimo caso a
formalizar la correspondients renuncia.

En todo caso los Consejeros cesaran en sus cargos a los V0 afos de edad, debiendo instrumantarse las
renuncias comespondientes en la primera sesion del Consejo de Administracién del Banco que tenga lugar
después de celebrada la Junta General de accionistas que apruebe las cuentas del ejercicio en gue cumplan
dicha edad.

odificacion de los estatutos de g Socied a0

El aficulo 30 de los Estatutos Soclales de BBVA establece gue es facultad de la Junta General de Accionistas
modificar los Estatutos del Banco, asl como confirmar o rectificar la interpretacion que de los mismos haga el
Consejo de Administracidn.

Para ello se estard al régimen establecido en la Ley de Sociedades Anonimas en sus articulos 144
siguientes,

Mo obstante lo previsto en el parrafo anterior, para la adopcién de acuerdos sobre sustitucion del abjelo social,
transformacidn, escisién total, disolucidn de la sociedad v modificacidn de este pamafo segundo del presents
articulo, habra de concurrir a la Junta, en primera convocatoria, las dos terceras partes del capital suscrito con
derecho da volo ¥, en segunda, ef 60 por clento de dicho capital.

Poderes de los miembros del Conzejo de Administracidn ¥, en particular, los relativos a la posibilldad
de emitir o recomprar accionss.

Los Consejeros ejecutivos ostentan amplios poderes de representacion y administracion acordes con las
caracteristicas y necesidades de los cargos que ostentan.

Por otro lado, ¥ en relacidn con la capacidad del Consejo de Administracion para emitir acciones de BEVA, |a
Junta General celebrada en fecha 28 de febrero de 2004 acordd delegar en el Consegjo de Administracin,
conforme a lo establecido en el articulo 153, 1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de acordar, en
una o varas veces, 2l aumenio del capital hasta el imporde nominal maxmao dal importe reprasentativo del 50%
del capital social de la sociedad suscrto vy desambolsado en la fecha de adopeibn del acuerdo, esto es
830.758.750.54 suros, El plazo del que disponan los adminkstradoras para efectuar esta ampliacion de capital
o5 el legal, esto 85 5 afos, La Onica disposicion hasta la fecha realizada por BBVA con cargo a la presenle
autorzacion se realzo en noviembre da 2006 por un impoile de T8 947 368,22 euros,

Habiendo transcurrido el plazo de cinco afios desde el otorgamiento de |a referida delegacion, el Consejo de
Administrackin ha acordado proponer a la Junta General de accionistas que se celabrara el 12 de mazo de
2008 la renovacion de este acuerdo por un nuevo panodo de cinco afios.

Asimismo, la Junta General de accionistas del Banco celebrada el 14 de marzo de 2008 acordo delegar en el
Consejo de Administracion, por el plazo de 5 afios, la facultad de emitir valores convertibles ylo canjeables en
acciones de la propia entidad hasta un maximo de 9.000 millones de euros, fijar los distinlos aspectos v
condiciones de cada emision, incluyendo la facultad para excluir o no el derecha de suscnpcion preferante
segun o dispuesto en el adiculo 1552 de la Ley de Sociedades Andnimas, determinar las bases y
modalidades de la conversitn v ampliar el capltal social an la cuantia necesaria.

Ademas, la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto en el ariculo 75 de la Ley de
Socledades Andnimas, en su reunidn celebrada el dia 16 de marzo de 2007 autorizd a la Sociedad para que,
directamente o a través de cualquiera de sus sociedades fillales, v durante el plazo maximo de dieciocho
meses pudiera adquinr, en cualguier momeanto ¥ cuantas veces lo estime oportuno, acciones del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, 5.4, por cualguiera de los medios admitidos en Derecho. El Consejo de Administracian
volvera a proponer a la Junta General de Acclonistas que se celebrara el 13 de marzo de 2009 la adopcidn de
esle acuardo.
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Los acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad v que entren en vigor, sean modificados o
concluyan en caso de cambio de control de la socledad a raiz de una oferta pdblica de adquisicion, v
sus efectos, excepto cuando su divulgacion resulte seriamente perjudicial para la sociedad.

Mo se conpoe ningan acuerdo que pudiera dar lugar a camblos en al contral del emisor,

Los acuerdos entré |la Sociedad y sus cargos de administracion y direccion o empleados gue
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedents o si la
relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta plblica de adquisicion.

Los consejerns gjecutivos del Banco [Presidente, Consejero Delegado y Consejero Secretario General) ienen
reconacido contractualmente el derecho a percibir una indemnizacion en el caso de cese por causa que no sea
dabida a su propia voluntad, jubilacktn, invalidez, o incumplimiento grave de sus funciones, cuyo impore y
condiciones se detallan en la Nota 54 de la Memona.

Ademas el Banco tiene reconocido a favor de algunos de los miembros de su equipo directivo, 59 Directivos, el
derecho a percibir una indemnizacion en el caso de cese que no sea debido a la propia voluntad, jubilackon,
invalidez o incumplimiento grave de sus funciones y cuyo importe sera calculado en funcidn de su retribucion

anual y la antigiiedad en la empresa y de las cantidades comespondientes a los derechos pasivos acumulados
en cada caso.

Por otra lado, el Banco ha acordado con algunos sus empleados (50 técnicos v especialistas), clausulas de

indemnizacion para el caso de despedido improcedente cuyos importes estan calculados en funcidn de las
condiciones salariales v profesionales de cada una de allos.

INVESTIGACION ¥ DESARROLLO

Durante el ejercicio 2008 se han consolidado numerosos provectos, ademas de iniclarse otros nuevos, todo
ello con el objetive de hacer la vida mas facil a las personas, mediante el uso Intensiva de las nuevas
tecnologias de la informacidn.

Las inlciativas implementadas se encuadran fundamentalmanta en cinco lineas de actuacion;
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Investigacion y desarrollo de nuevas formas de marketing v de comunicacion. En esta esfera se
ncluyan distintos proyectos, como: Webzine, un negocio asociado a la publicidad a través de revistas
digitales especializadas en distintos segmentos en el mercado; Actibva, una plataforma participativa
que democratiza y pone a disposicion de la sociedad las herramientas v conocimientos financieros de
BBVA; v Coleccion Planta 29, que incluye un blog de innovacidn dingido a la comunidad de
desarmlizdores, Por Oltimo, el Grupo ha estado presente en 2008 en distintos eventos, como Campus
Party Madrid, Valencia v Colombia, Dia Mundial de Intemet, Madrid es Ciencia, Mobuz: TV, Evenio
Blog Espafia o FICQD,

Investigacion y desamolio de nuevos modelos negocios digitales. Se engloban aqui proyectos ya
lanzados en 2007, como e-conta, que ofrece servicios de contabilidad on-lina a autdnomos v pymes, al
que se unen ofros nuevos, como Vidualdoc, un servicio de digitalizacion, almacenamiento seguro,
gestidn del ciclo de la informacidn v accesibilidad web a la misma, v el provacto mas importante que se
ha puesio en marcha durante el afo, BBVA TO Cuentas, un gestor de finanzas personales gue realiza
la agregacidn de cuentas y hace sugerencias financieras y no financieras basadas en inteligencia
arificial. Esta propuesta es una revolucionaria solucion que permite a los usuarios de banca on-line
pestionar mejor sus finanzas personales.

Investigacion v desarmllo de nuevas formas de colaboracidn. En 2008 se han consolidado tres
proyecitos: Google, cuyo buscador en la intranet permite al acceso a la informackn contenida en
paginas wab del Grupo, intranets, recursos compartidos e informacion en local; la Blogsfera, una nueva
heramienta de comunicacion interna multidireccional y on-line, que facilita el intercambio de
copocimiento individual para convertirlo en conocimianta colectiva; v, por Gitimo, Infoblue, la renovacion
del Centro de Documentacibn aprovechande los avances en la digitalizacion v conectividad, para
gestionar de forma mas eficaz la informaciin. & ello hay gue sumar e Centro de Innovacion, un
espacio para testar nuevas formas de trabajo, basadas en nuevas soluciones de conectividad,
movilldad v digitalizacion, que funcionara a plena rendimisnto en 2000,

Investigacion y desarrolle de medios de page y nuevas soluciones de movilidad. En este ambito e
Grupo ha decidido dar respuesta a los grandes cambios que se estan produciende en el entorno en
este campo, con el objelive de estructurar la vision de los medios de pago v movilidad del Grupo &
impulsar el desarmollo de provectos con las areas.

Investigacion y desarmollo de nuevas formas de entendimiento del cliente. El grupo BBVA aspira
converirse en un referente en el desarollo vy aplicacion de metodologia de conocimiento del
consumidor 360°, entendiendo las grandes tendencias que alectan a los consumidares, por medio de
un analisis cuantitativo de tendencias soclales, tanto a nivel financiero como no financiero. Ademas, Ia
entidad pretende converirse en un referente para o mercado, a ravéas da la difusion externa de
informes v de la creacidon de una red de allanzas en Consumer Insight.

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE
Compromiso con el Medio Ambiente

El desarrollo sostenible es una priondad para el Grupo BBVA que, como entidad financiera, ejerce una
destacable influencia sobre el medio ambiente, yva sea a través del consumo de recursos naturales- gestion de
sus inmuebles, uso de papel, viajes, etc- {impacios directos) , como v muy especialmente, a través de las
consecuencias que tiene para el medio ambiente los productos v servicios que ofrece, especialmente los
relacionados con las actividades de financiaciin, la gestion de activos y la gestion de su cadena de
proveadores (impacios indirecios),

Objetivos de la Politica Medicambiantal

A continuacion se describen los objetivos de Ia politica medioambiental desarmllada por el Grupo:

i
o

Cumplimiento de la nomativa ambiental vigente donde el Grupo BBV A, opere

Mejora continua en la idenfificacién v gestion de los riesgos medicambientales de las operaciones
financieras y de imversion del Grupo

Desamollo de productos v servicios flinanciaros con benaficio medicambiental
Ecoeficiencia a en el uso de recursos naturales, fijacion y cumplimiento de objetivos de mejora

Gestion de impactos directos a través de un Sisterna de Gestibn Ambiental cuvos principales
componentes seran cerificados con la 15014001
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6. Influencia positiva en el comportamiento ambiental de los grupos de interés a través de Ia
comunicacian, conclenciacion y sensibilizacion a sus grupos de interés sobre la importancia del medio
ambiente como variable adiclonal de gestibn empresarial y personal

7. Comunicar, concianciar, sensibilizar y formar a sus empleados en materia amblental
8. Apoyar el mecenazga, el voluntariado y la investigacion medioambiental
9. Apovo alas pnncipales iniciativas de lucha v prevencian del cambio cimatico

Los compromisos intemadcionales asumidos por el Grupo BEVA en materia medioambiental son los sigulentes:

1. El Pacto Mundial de las Naciones Unidas (desde 2002) www. globalcompact org
2. UHNEP- FI (1998} www unapfi.om
3. Los Principlos de Ecuador (desde 2004) www.eguator-principles com

Alcance, goblerno v revision de la politica medicambiantal

Esta Politica es de alcance global v afecta a todas las actividades desarroliadas por el Grupo, esto es, bancos
y entidades filiales en las que BBVA ejerce un control efectivo, v sera revisada y actualizada periodicamenta.

El Depardamenio de Responsabilidad v Reputacidn Corporativas, asume la responsabilidad de coordinar |a
Politica Medioambiental y velar por su cumplimiento. Los miembros del Comité Directivo def Grupo BEVA
impulsan el adecuado cumplimiento de esta politica. Con este fin, s& esfuerzan por desarmllar y supervisar la
implementacion de esta Politica en el Grupo.

Principales actuaciones medicamblentales en 2008

A continuacidn se describen las principales actuaciones medioambientales desamolladas por el Grupn duranta
el ejercicio 2008:

1)

2)
3)

4)
5)

Lanzamiento del Plan Global de Ecoeficiencia (2008-2012). Nace con el objetivo de minimizar los impactos
ambientales directos da BEVA. Cuenla con una dotacion presupuestaria de 19 millones de euros y
conllevard un ahorro anual de 1,5 millonas de eurcs a parir dal 2012 por una mayor eficiencia en el uso de
recursos naturales, El plan cuenta con 6 objetivos por amplaado y un impartante niomero de iniciativas:

. Reduccitn de un 205% de las emisiones de CO2 del Grupo

= Reduccion del 10% en al consumo de papel

= Reduccién del 75% en el consumo de agua

L Feduccidn del 2% en el consumo anergélico

= 20Fs de los empleados trabajaran en edificios con cerdificaciones 150 14001 (26.000
empleados)

= Certificacion LEED oro para las nuevas sedes de Madrid, México y Asuncidn (15.500
empeados)

Mejora en los sistemas de gestion de riesgos medioambientales tanto en la financiacién de proyectos
(Principios de Ecuador) coma en |la determinacion de los perfiles crediticios de los prestatarios (Ecorating)

El Grupo sigue liderando las financiaciones de proyectos de energias renovables a nivel nacional e
intermacional

El Grupo sigue apovando iniciativas intemacionalas de apoyo a la lucha contra el cambio dimatico

En mecenargo medinambiental la Fundacion BBVA cuenta con ambiciosos programas de apoyo al medio
ambiente. Destaca el premio Fronteras del Conocimiento que en la categoria de Cambio Climatico cuenta
con premio de 400.000 euros. E| Premio Fundacion BBVA Fromteras del Comccimiento 2008 en la
categoria de Cambio Climatico es concedido al investigador estadounidense Wallace 5. Broecker, primer
cientifico en alertar del calentamiento climatico. El jurado del premio destacd el caracter pionera dal trabajo
de Broecker y las aportaciones realizadas por este cientifico estadounidense al conccimiento de los
llamados fenomenos abruptos’, procesos gue desencadenan cambios extremos en el clima. Ademas la
Fundacion BBVA lanza en 2008 la IV convocatoria de Ayudas a la investigacion en Medio Ambiente en las

areas de Ecologia v Biologia de la Conservacion con una dotacidn de 3.6 millones de euros a la
financiackn da 1B provectos de investigacian.
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A 31 de diciembre de 2008, los estados financieros consolidadas del Grupo no presentaban ninguna partida
que deba ser incluida en &l documento aparte de informacion medioambiental previsto en la Orden del
Ministerio de Economia de 8 de octubre de 2001,

INFORME DE LA ACTIVIDAD DEL DEFARTAMENTO DE SERVICIO DE ATENCION AL CLIENTE ¥ DEL
DEFENSOR DEL CLIENTE

El Grupo BBVA en Espafia tiene a disposicion de los clientes un Servicio de Atencion al Cliente para la gestion
de sus gquejas y reclamaciones. Adicionalmente, en caso de disconformidad con la resolucion del Servicio de
Atencion al Cliente, puede dirigirse siempre en segunda instancia al Defensar del Cliente,

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECOQIT34/2004, de 11 de marzo, del Ministerio
de Economia, sobre los Departamentos y Serviclos de Atencion al cliente v el Defensor del Cliente de las
Enlidades Financieras, ¥y en linea con el "Reglamento interno para la Defensa del Cliente en Espaia® del
Grupo BBVA, aprobado por el Consejo de Administracion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.4 celebrado

el 23 de Julio de 2004, se incluye a continuacidn un resumen de la actividad en el ejercicio 2008 de dichas
unidades;

Informe de la actividad del departamento de servicio de atencion al cliente 2008

durante el ejer

Las reclamaciones de clientes recibidas en el Servicio de Atencidn al Cliente de BBVA durante el ejercicio 2008
ascienden a 8.983 expedientes, de los que 520 finalmente no fusron admitidos a tramite par no cumplir con los
requisitos previstos en la O.M. ECO/T34. El 90,7% de los asuntos (7.679 expedientes) fueron resueltos v

concluidos dentro del mismo ejercicio, quedando pendientes de analisis a 31 de diciembre de 2008 un lotal de
T4 expedientes.

Las reclamaciones gestionadas se clasifican bajo la tipologia siguiente:

Porcentae de

COMCEPTOS

Seguros :
Infarmacion a ckenies B
Producins da activo :

o o

Comisiones v Gasios : 3
Cperativa .
Producios financiers v de previsian : é '
Madios de pago 2
Resio

Total

Niamers de

COMCEPTOS

expedionios

& favor del Reclamants
Parcialments & favor del reclamanie : BE%
& favor del Grupo BEVS S B¥E

Los principios v criterios por los que se rigen las resoluciones del Servicio de Atencion al Cliente se
fundamentan en la aplicacion de las normas de transparencia v proteccion a la clientela y las buenas practicas
¥ usos bancanos, El Servicio adopta las decisiones de forma autbnoma e independiente, poniendo en
conocimiento de las distintas unidades aquellas actuaciones gue requieren una revision o adaptacion a la
normativa reguladora,

El Servicio de Atencidn al Cliante, a lo largo del ejercicio 2008 ha promovido la resolucidn de un buen nimerg
de reclamaciones, en la cercania con el cliente, desde 1a red de oficinas, fomentando los acuerdos amistosos,
que sin duda, favorecen la calidad percibida por al cliente,
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Se han Impulsado distintas recomendaciones gue han dado lugar a iniciativas orientadas a mejorar la practica
bancaria de las distintas sociedades adheridas al Reglamento que regula su actividad,

Informe de la actividad del defensor del cliente del grupo bbva

D& conformidad con lo establecido en el articulo 17 de la Orden ECOIT34/2004, de 11 de marzo, del Ministeria
de Economia, sobre los Departamentos v Servicios de Atencidn al cliente v el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, se incluye a continuacion un resumen de la Actividad en &l eiercicio 2008 de la Oficina
del Defensor del Clienta:

Eesumen estadisti A5 [UEias
EEVA durante el ejercicio 2008,
Las reclamaciones de clientes presentadas en la Oficina del Defensor del Cliente para su decision durante el
ajercicio 2008 ascienden a 2.187. De ellas, 109 finalmente no fueron admitidas a tramite por no cumgplir con los
requisitos previstos en la OM, ECOIT34. El 82 46% de los asuntos (2.022 expedientes) fueron resusitos ¥
conciuidos dentro del mismo ejercicio, quedando pendientas de analisis a 31 de Diciembre de 2008 un total de
56 expedientes,

Las reclamaciones gestionadas se clasifican bajo la tipologia siguiente, en la que se& ha sequido &l criterio
astablecido por el Servicio de Reclamaciones del Banco de Espafia, en sus peticiones de Informackan
semeastrales:

Mumero da
reclamaciones

264

COMCEPTOS

Oiperaciones achvas

Crperaciones pasivas 203
Oiros preductos bancarias {Tanetas, Cajeros._ ) 115
Saracios de Cobro y Fago 108
Sanacios de Inversidn : 247
Seguros y Fondos da Pensionas i B3]
Varins I ABS

A la vista de la resolucion final adoptada durante el aho Z.008 en los expedientes sometidos al Defensor,
resulta la clasificacion siguients:

Mimars de

COMCEPTOS

axpadiantas

& Tavor del Reclamants
Farcialmenie a favor del reclamanis
& favor del Grupa BEWA

De acuerdo con lo anterior, se puede concluir que méas del 60% de los clientes que reclamarcn ante el
Defensor del Cliente, obtuvieron algin tipo de satisfaccidn, bien por resolucion formal del Defensor, bien como
consecuencia de su actuacion como mediador a favor del cllente anta al Grupo BEVA,

El Defensor emite sus resoluciones basandose en la legislacion vigente, en las relaciones contractuales
eistentes entre |las partes, en las actuales normas sobre transparencia v proteccion de |a clientela, en las
exigencias de |as buenas practicas y usos financieros v, singularmente, an el principio de equidad.

La indepandencia es consustancial a |a figura del Defensor del Cliente v es presupuesto de confianza de la
clientela en la Institucion. Las resoluciones del Defensor, favorables al chente, son vinculantes para las
Entidades del Grupo de que se trate en cada caso,

Becomendaciones o sugers
i n su actuacion.

Entre las dislintas actuaciones llevadas a cabo por la Entidad a instancia de las sugerencias propuestas por el
Defensor, durante el gjercicio de 2 008, cabe citar las sigulentes:

For parte del Defensor del Cliente se han formulado a los Departamentos correspondiantes, sugerencias de
mejora del sistema de reclamaciones del Grupo, que puedan contribuir a una mejor v satisfactoria atencion a
los clientes, algunas de las cuales se adoptaran a lo largo del proximo afio.
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Siguiendo una propuesta realizada también por el Defensor, se ha redactado un nuevo contrato de Rentas
BEBVA con un clausulado mas claro v preciso, que contribuya en mayor medida a la protaccion de los clientes.

For dltimo, se mantienen de forma habitual reunionas v contactos con los Servicios de Reclamaciones del
Bance de Espafa, de la CN.M.V. y de la Direccion General de Seguros, con el objetive comin de unificar
criterios y favorecer la defensa v seguridad de los clientes.

Los clientes no satisfechos por la respuesta del Defensor pueden acudir a los Comisionados, es decir 3 los
organismos supefvisores oficales —Banco de Espafia, C.N.M.V. y Direccion General de Seguros v Fondos de
Pensiones-. Asi se les notifica siempre por &l Defensor.

El porcentaje de reclamaciones examinadas o resueltas por el Defensor que dieron lugar a ulterior tramite
instado por el cliente ante los Comisionados, fueron en 2008 de solo un 7.81%, un poco superior al afio
anterior, que fuerocn e 6,40%,

PERSFECTIVAS FUTURAS

El afio 2008 ha estado marcado por tensiones financieras de gran calado a nivel global, Los problemas de
solvencia de slgunas entidades financieras han contribuido a acelerar la transmision desde las vanables
financleras a las reales. Este factor, junto con la ralentizacion ciclica ya en marcha en 2007, hizo que el
crecimiento mundial se moderara hasta un 3.5% en 2008, desde un 5%. En las economias desarmolladas, se
confirmd el inicle de una fase recesiva, Dentro de este marco, la economia espafola cemd &l ejercicio 2008
con un crecimiento algo mejor que & de las economias de su entorno, Mientras tanto, las economiss
emeargentes fueron capaces de mantener tasas de crecimientos aln elevadas, si bien menores que en 2007,
Espeacialmente destacable resultd |a resistencia de la economia china, que sigui cobrando protagonismo en la
economia mundial y se alzd hasta la tercera posicion en términos de PIB, solo por detrés de EEUL v Japdn.

En este entorno de elevada incertidumbre, ralentizacion del crédito y fragilidad econdmica, las perspectivas
economicas para 2009 estaran muy condicionadas a la efectividad de las politicas monetarias y fiscales que se
estan implementando. El escenario central vendra caracterizado, en cualquier caso, por una maderacion del
crecimiento mundial hasta cifras por debajo del 2% vy una situacion de recesion de las economias
desamolladas. La economia espafiola estard probablementa en linea con la eurcpea. Entre los paises
emergentes, es probable una ralentizacion adicional del crecimiento, pero con caracter general no se esperan
episodios de crisis finanderas como los ocurridos en los 90. La economia china podria alcanzar un crecimiento
cercano al 8%, por lo que seguira aumentando su relevancia a nivel mundial, Por dltimo. se anticipa una
situacion de caidas de la inflacion para &l priximo afo como consecuencia de la debilidad de la demanda
interna ¥ la caida de los precios de las materias primas.

El Grupo BEVA cuenta con un modelo de negocio muy sdlido que responde correctamente a estos cambios, al
que se une un nuevo fipo de consumidor ¥ la revolucion de las tecnologias de la informacion. Ante esta
situacion, el Grupe BBVA se muestra confiade al encontrarse en una posicion éptima en cuanto a la gestidn del
riesgo pudiendo asi maniobrar con mas ventaja respecto a la competencia. ¥ se reafirma en los objetivos de
crecimiento, rentabilidad y politica de dividendos a través de una estrategia diferencial basada en la
transformacion, la innovacion v el crecimiento rentable.

PLANES POR AREAS DE NEGOCIO

El @area de Espafa v Portugal pretende desarmollar una banca de relacion a largo plazo con sus clientas
respaldada con la fortaleza, rentabilidad v eficiencia de su actividad, con un crecimiento equilibrado de sus
negocios ¥ con una rigurosa y diferenciada gestion y analisis del riesgo.

Wholesale Banking & Assat Management afronta 2009 con un fuerte enfogue en la ejecucidn de su agenda
estratégica

Durante 2009, la estrategla de BBVA Bancomer estard enfocada a mantener el liderazgo v sostener los
voluomenes al itmo de la industria, asi como los ingresos asociados, a través de una activa y positiva gestian

de precios de activo y pasivo, aprovechando el miscule comercial del banco, su capilaridad, su posicidn
competitiva v su solidez.,

La prionidad estratégica en los Estados Unidos para e ejercicio 2009 es el Plan de Transformacion para
canstruir la franquicia de BBEVA como plataforma de crecimiento an este pais.

En Amésica del Sur. enlre los principales eplgrafes estratéglcas a desarollar en 2009 en el negocio bancario
para particulares destacan el incremento de la penetracion del crédito, apalancado en la némina para mitigar el
riesgo, ¥ el impulso a la eficacia ded modelo de distribucian, con su consecuente impacto en la configuracion de
la red de oficinas, en las que s& busca aprovechar la experiencia de las AFPs en gestionar fuerzas de ventas
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Espana y Portugal

Durante 2008, el area de Espafia v Portugal ha afrontado con éxito un entorno de severo ajuste econdmico,
gracias a la estrategia de anficipacion puesta en marcha en 2007.

Anta el escenario que se dibuja para 2009, Espaia y Portugal apuesta por una competitiva oferta de productos
y serviclos adaptada a las necesidades de la clientela, que fortalezca v amplie el ambito de negocio.

Y para ello, su actuacién a lo largo de 2009 quiere apalancarse en:

* Una organizacion plenamente volcada en el cliente: en ser un “banco de personas para las pErsonas”,
con una clara estrategia de aproximacion comercial basada en la segmentacion por valor con redes,
fuerzas de venta v productos especificos para cada tipo de segmento, desde los particulares hasta las
empresas, grandes corporaciones y negocio institucional, pasando por kos auldnomos y negocios.

» Aproximacion multicanal, que maximice las oportunidades de venta y que aproveche las sinergias de
distribucion, mejorando la productividad comercial y favoreclendo la venta cruzada de productos de
mayor valor.

= Mejora de la eficiencia, con la profundizacion de! Plan de Transformacion, que redunde en unos
modelos de produccién y distribucion cada vez mas eficaces y rentables vy buscando una mayor
onentacion comercial de la red, a Wtravés de la industrigfizacién de procesos operativos y

administrativos
* Una gestion excelente y diferencial del riesga.
Megocios Globales

El area de Negocios Globales ha cambiado de denominacion para reforzar el posicicnamiento de BEVA ante
sus clientes mayoristas, pasando a ser Wholesale Banking & Asset Management. Con esta modificacion, se

pretende que se identifigue a BEVA como banco universal v a esta drea como un proveedaor integrado de alto
valor.

Durante 2008, el area ha demostrado una fuerte capacidad de resistencia y adaptacion al entorno adverso de
los mercados financieros y aborda el afio 2009 centrada en el cumplimiento de su agenda estratégica:

En Corporate and Investment Banking, el Grupo ahondard en su estrategia de plantear una oferta integral de
productos vy servicios a clientss seleccionados en los que BBVA disponga de una ventaja competitiva
sostenible. La implantacion definitiva del modelo de cobertura sectorial permite la generacion de un didlogo
estratégico con los clientes que, a su vez, redunda en una mejor antlcipacion v adaptacion de los productos v
servicios a las necesidades de los mismios.,

Global Markets continuara potenciando la venta cruzada a los clientes del Grupo BEVA, apovandose en las
relaciones desarrolladas con sus clientes clave.

Asset Management aprovechara el momento incierto de la industria para la transformacion completa de su
cartera de negocios, que fundamentard su crecimiento futuro como una unidad global e integrada en sus
procesos de negocio,

En Asia, si 2008 supuso la culminacidn de las negociaciones con & Grupo CITIC con el aumento de
participacion en CNCE v CIFH, el afio 2009 sera clave en el desarmollo de las iniciativas de negocio conjuntas v
en &l desarrolio en la region de la colaboracion tripartita entre CNCB. CIFH v BBVA.

Por dltimo, la unidad de Gestion de Proyectos por Cuenta Propla se centrard en aportar diversificacion a los
negocios del arsa, asi comao en la creacion de valor a medio y largo plazo a través de la gestion activa de la
cartera de participaciones industriales, siguiendo criterios de rentabilidad, eficencia y rotacion.

México

A pesar de la desaceleracion experimentada por la economia mexicana en 2008, e drea completa un nueva
ejarcicio de solido crecimiento,

Durante 2009, BEVA Bancomer enfrentara un entorno mas complicado que en afios previos. Por elio, su
estralegia estarad enfocada a mantener el liderazgo v sostener los volimenas al ritmo de la industria, asi comao
los ingresos asociados, a raves de una activa y positiva gestién de preclos de activo y pasivo, aprovechando el
misculo comercial del banco, su capilaridad, su posicion competitiva v su solidez.

Para acompafiar este objefive, se ha impulsado de manera significativa el Plan de Transformacion, que llevara
a beneficios en eficiencia y en productividad, lo que, aunado a provectos especificos de control de gasto,
permitird mejoras en los ratios de recurrencia v eficiencia,

!



El control de Ia calidad de aclivos seguird siendo un pilar fundamental para continuar creciendo da manera
rentable. Por ello, s& han incrementado y mejorado las técnicas y soluciones en fodo &l circuito del crédito
(originacion, seguimiento y cobro) para todas las modalidades, con lo que se pretende mantener la ventaja
diferencial que BBVA Bancomer ha marcado hasta ahora en indicadores de calidad crediticia comparado con
sus competidonas.

Aun cuande BBVA Bancomer cuenta con una solida posicion de liquidez, se mantendran los esfuerzos para
gestionar adecuadamente los niveles de liguidez en un mercado continuamente cambiante, La gestion del
capital también es parte fundamental de la estrategia financiera de 2009, para mantener el allo nivel de
solvencia,

Fara seguir mejorando el servicio al cliente, se acometeran dos principales lineas: revitalizar el seguimiento de
la satisfaccion del cliente en el tiempo de espera en la oficina y evolugionar paulatinamente a una nueva
medicion de servicio basada en niveles de recomendacion, Asimismo, BBYA Bancomer tiene como ohjetivo
permanente continuar mejorando para convertirse en uno de los mejores lugares para trabajar en México.

Estados Unidos

Durante 2008 se ha llevado a cabo, con éxito, la integracidn de Texas State Bank, State National Bank y
Laredo National Bank en Compass y se ha lanzado la nueva marca BBVA Compass.

BEVA Compass enfocard sus mayores esfuarzos a gestionar el capital de manera eficiente. Se llevaran a cabo
iniciativas destinadas a incrementar la base de depositos, gestionar activamente los precios, controlar la
calidad de riesgo v mejorar la eficiencia.

En Fuerto Rico se pretende seguir mejorando la eficiencia, racionalizando |as estructuras v controlando el
gasto, ¥ gestionar elicientemente los precios v el fesgo an el antomo ecanamico actual da la isla,

Las prioridades para Bancomer Transfer Services son mantener el liderazgo en el envio de transferencias
entre Estados Unidos v México, fortalecer la red de originacion y distribucion vy diversificar su gama de
productos.

America del Sur
& pesar de |las turbulencias de los mercados financieros, 1a evolucion del area en 2008 ha sido muy favorable.

En esta area, se pretende destacar para 2009 el incremento de la penetracitn del crédito, apalancado en Iz
nomina para mitigar el resgo, v el impulso de la eficacia del modelo de distribucidn, con su consecuente
impacto en |a configuracion de |a red de oficinas, aprovechando la experiencia de las AFPs.

La transformacion del modelo, dirgida 8 mejorar la productividad v la calidad en el servicio, incluye la
concentracidn de la transaccionalidad en |a tarjeta de crédito v el apalancamiento en canales alternativos a la
sucursal, sobre todo para determinados segmentos de clientas, v un enfoque hacia procesos comerciales
multicanal v con un mayor grado de automatizacidn.

Otros temas que se abordaran con caracter prioritario son el reenfoque integral del segmento *vip® vy la
definicidn de un plan para la mejora de comisionas. En banca de empresas se continuaran desamollando
acciones dirgidas a una expansion rentable de este negocio, perfeccionando el modela de gestion y mejorando
Ia oferta de productos financieros al segmento, con vistas a situar a BEVA como lider en banca de empresas
en la regidmn.

En lo redative al negocio previsional, |as lineas estratégicas seguiran encaminadas hacia el incremento ded valor
de la franguicia basado en las sinergias entre los bancos y las AFPs, mediante el desamollo de nuevos
negacios y fortalecienda la presencia institucional y la imagen de marca

En al negocio de seguros, se trabajard de forma prioftaria para conseguir una mayor creacion de valor, dando
un fuerte impuiso a la actividad de bancaseguros en curse, asi como al desamollo de nuevos canales de
distribucion (fuerza de ventas masivas, call center), inteligencia comercial v soporte operativo, para mejorar la
eficiencia y la productividad.

PERSPECTIVAS DE FINANCIACION

En &l marco de la politica de forlaleza patrimenial gue se ha venido manteniendo en los Oltimos afos, el Grupo
BEVA tomara las decisiones que en cada momento estime oportunas para mantener su elevada solvencia
patrimonial. En concreto, las Juntas Generales de Accionistas celebradas el dia 14 de marzo de 2008, 18 de
marzo de 2006 v el dia 28 de febrero de 2004 autorizaron un amplio programa tanto de ampliaciones de capital
como de emision de valores de renta fija, gue a continuacion se indican de manera resumida:
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« Delegar en el Conssjo de Administracion, por el plazo de 5 afios, la facultad de emitr valores
canvertibles y/o canjeables en acciones de la propia entidad hasta un méaximo de 9.000 millones de
auros; fijar los distintos aspectos y condiciones de cada emision, incluyendo la facultad para exeluir o no
el derecho de suscripcion preferente segln lo dispuesto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas, daterminar las bases y modalidades de la conversion y ampliar el capital social en la cuantia
necesaria. Acuerdo tomado en la Junta General calebrada el dia 14de marzo de 2008,

« Delegar en el Consejo de Administracidn, para que, con sujecidn a las disposiclones lagales que saan
aplicables y previa oblencion de las autorizaciones gue al efecto resulten necesarias, puada, en l plazo
maximo legal de cinco afios, &n una o varas veces, emitir, directamente o a través de socledades
filiales con la plema garantia del Banco, todo fipo de instrumentos de deuda, documentada en
abligacionas, bonos de cualquier clase, pagarés, cédulas de cualguier clase, wamrants, total o
parcialmenta canjeables por accionas ya emilidas de la propia Sociedad o de otra sociedad, o
liquidables por diferencias, o cualesquiera otros valores de renta fija, en euros o en ofra divisa,
susceptibles de ser suscritos an metalico o en especie, nominativos o al portador, simples o con
garantia de cualquier clase, incluso hipotecana, con o sin la incorporacion de derechos a los thulos
(warrants), subordinados o no, con duracian temparal o indefinida, hasta un importe madimo de 105000
millones de euros. Acuerdo tomado an la Junta General celabrada el dia 18 de marzo de 2006, Este
impore fue aumeantado en 30000 millenes de suros por la Junta General Ordinaria celebrada & dia 16
de marzo de 2007 vy en 50.000 millones de auros por la Junta General Ordinaria celebrada el dia 14 de
marzo de 2008, hasta alcanzar un limite total conjunta de 185000 millones de alros.

= [Delegar en el Consejo de Administracién de conformidad con el articule 153, apartado 1.0) del Texio
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas la facultad de ampliar el capital social, dentro del plazo
legal de cinco ahos, en una o varnas veces, hasta un importe nominal maximo del imponte represeniativo
del 50% del capital social de Ia sociedad suscrito v desembolzado en la fecha de autorizacion, bien
mediante saumenta del valor nominal de las acciones existentes, bien mediante emisidn de nuevas
acciohes ordinanas, privilegiadas, rescalablas o de cualguiar atro fipo de las permitidas por la Ley, con o
sin wolo, con o sin derecho de suscripcidn preflerante, emibéndose en este Oltima caso las acciones a un
tipo de emisidn que se cormesponda con el valor real, de acuerdo con los requisitos legales v con la
prevision de lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Soccledades Andnimas. Acuarda tlomado en la
Junta General celebrada el dia 28 de febrero de 2004. En base a estos acuerdos adoptados el Banco
podria emitir acciones ordinarias hasta un total de B30.758. 750 54 auras. La (nica disposicion hasta la
fecha realizada por BBVA con cargo a dicha autorizacion es la ampliacion de capital que, por un importe
de 78.847.368 22 euros, tuvo lugar en noviembre de 2006. Este acuerdo quedara sin vigor el 28 de
febrern de 2004,

CLASE DE WALOR

Accanes BEVA (1) o
Waloras Fenla Fija : TIAs D
Obligaciones comvertibles yio canjeables en acciones BEVA, con o sn exclusitn del derecho de susonpcidn (1) R ki ln]
LF] Apusndos de b untas Genemias of Scsoniias e Banco Bian Ve oaye Sepeniasa, S A oblebrmss ks thas 19 de maes de 2008 y 22 Se fabren da S0 por ios g s
Fosulla ol Correps e S i e i chin DiLibed cpon piascken abeclar ol capelnl

ENTIDADES OFF-SHORE

El Grupo BBYA hizo expresa en 2004 su polilica sobre actividades en establecimisntos pearmanentes
domiciliados en Cenitros Financieros Offshore, que fue acompanada de un plan de reduccion cuya ejecucion
supondria reducir a tres el ndmero de Centros Financleros Qifshore.

Al 31 de diciembre de 2008, v como consecuencia de las acciones dervadas del refendo plan, se habian
eliminado 36 establecimientos permanentes. A dicha cifra, deben afadirse 3 entidades que se encuentran en
process de liquidacion v ofras 6 que, como paso previo al inicio de este proceso, hablan cesado su actividad
comercial. De estas 0lfimas, 5 cuentan en su pasivo con emisiones de valores, de cuyos procesos de recompra
Yo amorizacion dependera el momenio de su liquidacidn efectiva.

En el cuadro adjunio se presenta un detalle comparativo de las emisiones en vigor al 21 de diclembre de 2007
y 2008;
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EMISIONES
(Milones de susas|

Dowda sisbord inada Dtras Bhilos de rents fija

EMIEOR 1208 WY 3112407 2112407

BEY A Intssnational LTD lafaa Caman 5{¥) 500

BBYA Capital Funding LTD Isfas Caimin 1142 1.7 1.123

BEY & Glabal Finance LTD Izia= Caiman 144 5.4 135 405 £A2.2 1072

BEL Intermaiicns] Finonss TLD  laks Caimdn 108 (7,7 117

Muarcury Teust LTD! isbas Cadmbin 06 (280 148

TOTAL 500 - 500 1258 21 ] [T {5374 1.337
— —

"'yalores emilldes can anierisidad a la snknda wn wigor de In Ley 192003, de 4 de julis
# Emisicrss de bonos da litulizockn de Aujos generados por b tarjeles de coadilo smitidas por BEYA Bancomer
Los establecimientos permanentes del Grupo BBVA que. desarmllando algin tipo de actividad comercial, se
encontraban al cierre de 2008 domiciliados en Centros Financieros Offshore considerados paraisos fiscales por
la OCDE, podrian ser clasificados en la forma siguiente:

1. Sucursales de bancos del Grupo BBVA en Islas Caiman v Antillas Holandesas,

Z. Megockos en Panama,

3. Participacion del Grupo BBVA en Inversiones Banpro Internacional Inc. M.V, {Antilas Holandesas)
Sucursales de bancos del Grupo BBVA en lslas Caiman y Antillas Holandesas

El Grupoc BEBVA contaba al cierre de 2008 con tres sucursales bancarias domiciliadas en Islas Caiman y una
mas domiciliada an Antillas Holandesas. Las actividades y negocios de estas sucursales son desarmoliadas
bajo el mas estricto cumplimiente de las normas que les resultan de aplicacion, tanto en las jurisdicciones en
las que se encuentran domiclliadas, como en aquellas otras en fas que son eflectivameante administradas sus
Dperaciones

En los cuadros adjuntos se detalla Informacion sobre el tipo de negocle o actividad principal de estas
sucursales (entre los que no se encuentra la prestacion de servicios de banca privada) y sus balances, que
incluyen los principales epigrafes al cierre de 2008 y 2007

Bance Bilbao Banco
Wizcaya BBEVA Provinchal Campass
Argentaria 3.A. Bancomar 5.0, B4, Eank
CFO en o que 58 encuentra domiciliado el Islas Islns antillas Islas
establacimianto permanante Caiman CEimdn Holandesas Caiman
Jurisdiccion en la que son sfectivaments Estados Unidos Estados Unidos
administradas las operacionas de Amdrica bdexicn Venaauela e Amdrica

Gaslidn de nesgos

Banca financiaros v Banca Eanca
Tipo de actividad o negocio principal Carporafiva de balance Comercial Corporaiiva
BALANCES DE SITUACION
ke omvenn Il Cambn ina Cowveley At Wiolsnd s

(MWiliaras ds sroa i B | Epaia;

Zurural OEAH Barzoma |Weasg |
=107 =130 F

Friasn BENVE 1Spata] Surureal Reneg Presancial Ceerads ok}
41 ar-r7a7 EREFETIE ; ]

v u Ay 111707 SERRES] L AL S A RO

EwBDESE STes B X = % = - HLE H%-Z| [
T B el h | 24 [ 20 1A (15 B EEF. 1 [ ] a
Brfiend Rqeiices = - L1 ni A 5 b} 328 L hi) WG e aii 4 4y 2ET o
wr rEads = -

Chirmm acian 1 na ne A a8 {38.1] 138,82 paxes : B §13 s 6
TLTaL AThD 8B40 15§ LT AEM  FoE 3521 [l 107 1N i & a4 s T 14 ]
ADTH AT A HMT g t 385 i Y 1me  2sEn [T F 74,8 T 5 148 ] O
F oo dicat Frepiss Elo B4 Tl o8 kL il na e ] (1| L] [Fe iR L 8 4 ™
o e L gy i L] 1825 D0 fd N (1] 1)
CrrTa st B (L8 LT g ik - i am T i
TETAL FARRIG il 1) 5] 1 -0 10481 [ 1] PREl IWE F s A8 brdd w13 a8 a4 iFTEN 5B
Cumins & ordss 1292 M43F  WTE Qe o MEi 7] s g 11 L L
Faffai isdan ¥ cesonem Vs i 2} MTE smp

LR Orwralaney e =B 1] |7A.F| v iul [ B | 3T

171 4 Bpo dee corrdiia coenlands
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Megocios en Panama

Al clerre de 2008, el Grupo BEVA contaba en Panama con los siguientes establecimientos permanentes: una
filial bancaria, Banco Bilbao Vizcaya Argentara, 5.4, (Panama), que a su vez s propietaria de una sociedad
para la tenencia de activos adjudicados, Transitory Co. Estos establecimientos limitan sus actividades a
anquellas estrictamente relacionadas con el desamollo del negocio de banca comercial, fundamentalmente
domestico, que no incluye la prestacidon de servicios de banca privada. Con caracter general, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (Panama) limita la admision de relaciones de negoclo con personas fisicas no
residentes {con independencia de que figuren como titulares de la relacion de negocio o como beneficiarios
econbmicos de ella, cuando su fitular es una persona juridica) y con entidades domiciliadas en ofras
jurnisdicciones, a aquellos supuestos en los que la relacion de negocio es consecuencia de actividades
comerciales conocidas y desarolladas en Panama, Cualquier excepcion al criterio general requeriria, en
cualquier caso, la aplicacion de procedimientos reforzados tanto de conocimiento de la clientela como de
aprabacion.

En el cuadro adjunto se incluyen los balances de situacidn resumidos del grupo financiero BBYA Panama, al
cierre de los ejercicios 2007 v 2008

BALANCES DE SITUACION Panama

Grupo BEBVA {Panamaé)

{Mlillones de euras)

S1=F 208 31-12-07

Inversaon credilicia 1.449 7316 54 1 B3%
Cartera de valores 4 17,8 1.3 3
Aptraos liquidos 151 65 9 56, o4
Inmovlizado 10 63,5 54,8 B
Qtros aclivos 46 65,2 56,1 28
TOTAL ACTIVOD 1.660 T2.3 62.9 963
e B e B T o e s
Acresdores 1917 453 41,2 T48
Fondos Fropios 218 81,3 Ti.4 120
Fasivos Liquidos 281 287,7 27B,0 71
Cliros pasivos 44 79,9 70,1 24
TOTAL PASNO 1.660 T2.5 62,9 963
B P 8 o R ey

Cusntas da ordan 435 32,3 EEIT 320
Fianzsas, svales y cauciones T3 108,7 a5 4 35
ﬂﬁﬂpﬂraninms 382 23,4 16,6 292_

™ & tipo te cambio constants

Participacion del Grupo BEVA en Inversiones Banpro Internacional Inc. N.V. (Antillas Holandesas)

El Grupo BBVA es propietario del 48% del capital social de Inversiones Banpro Internacional Inc. NV,
sociedad domiciliada en Anfillas Holandesas cuyo principal activo lo constiluye 1a totalidad de las acciones de
Banco Provincial Overseas, N.V,, entidad bancaria domiciliada en & mismo pais, donde cuenta con los
recursos necasanos para gestionar y administrar sus operaciones, Banco Provincial Overseas, MN.V. limita sus
actividades (entre las que no se incluyen los servicios de banca privada) a la prestacion de servicios
transaccionales v emision de garantias, fundamentalmente para empresas, que complementa con una gama
limitada de productos da ahormo denominados en dolares USA tanto para empresas como para parficulares
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En el cuadro adjunio se incluyven los balances de situaciin resumidos de Banco Provincial Overseas, MY, al
cierme de los ejercicios 2007 v 2008,

BALANGES DE SITUASION Antillas Holandesas
Banco Provincial Oversaas

[Milones de aurcs)

3111 R E1-12-07
Irversitn credilicia 0 {BT,B) (BB.Z) 2
Cartara de valoras T 1484 35,8 28
betvos liguidos 354 9.9 3.8 433
Inmavilizada 1 &5 0,7 q
Hros achvos 1 n.s, n.s.
TOTAL ACTINVG 427 20.8 14,2 154

e

Aoresdorss asn 24 0 17 .2 314
Fondas Propios 26 57 {0.0) 25
Fasivos Liquidos 1 {BE.9) (BT B) 5
Cilres pasivos 10 13.2 7.0 =]
TOTAL PASND 427 20.8 14,2 354
Cuentas de orden 402 222 156 329
Fianzas, avales y caucionas 113 14,2 T8 og
Oiras operaciones 280 25T 18,8 230

e e e e e e e e sy
" & #po de cambio constants

Supervision y control de los establecimientos permanentes del Grupo BEVA en Centros Financleros
Offshore

El Grupe BBVA fiene establecido para todos sus establecimiantos permanentas en Centros Financieros
Difzhore idénficas politicas vy criterios de gestion de riesgos que para el resto de las entidades integradas en su
Srup,

El departamento de Auditoria Interna de BBVA, en las revisiones que anualmeante realiza de todos v cada uno
de los establecimientos permanentes del Grupo BEBVA en Centros Financleros Offshore, comprueba: la
adecuacion de su operativa a la definicidn del objeto social, o cumplimienta de las politicas v procedimientos
corporativos en materia de conocimiento de la clientela v de prevancidn del lavado de dinero, la veracidsd de la
informacidn remitida a la matriz v el cumplimiento de las obligacicnes fiscales. Ademas, anualmenta realiza una
revision especifica de la normativa espafola aplicable a las transferencias de fondos entre los bancos del
Grupo en Espana v las entidades del mismo aestablacidas an cantros Offshore,

El departamento de Cumplimiento de BBVA ha llevado a cabo duranta 2008 el seguimiento de los planes de
actuacidn dervados de los Informes de Auditorla de cada uno da los astablecimiantos. Da todo lo anterior, v
con caracter anual, se presentan las conclusiones, para su consideracidn, a la Comisiin de Auditoria y
Cumplimiento, que a su vez eleva el informe comespondiente al Consejo de Administracian de BEVA.

En lo referente a auditorias externas, la Comision de Auditoria v Cumplimianta tiene antre sus funcionas la de
seleccionar el auditor extemno del Grupo Consolidado v de todas las sociedadas  integradas en éste. El criterio
de seleccidn es designar la misma firma audilora para todos los establecimientos permanentes del Grupo
BEVA en Ceniros Financieros Offshore, salvo que, por razones que debera apreciar la Comision, esto no fuera
posible o conveniente. Para 2008, todos los establecimienios parmanentes dal Grupo BEVA domiciliados en
Centros Financieros Offshore tienen el mismo auditor extenmo —Dealaitte-, con excapoion de las entidades del
Grupo BBYVA establecidas en Antillas Holandesas cuvo auditor externo as PricewaterhouseCoopers
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HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cieme del ejercicio, los Administradores de las entidades Banco de Crédito Local de
Espana, 5.A. (Unipersonal), y EBVA Factoring E.F.C., 5.A. (Unipersonal), en las reuniones de sus respectivos
Consejos de Administracion celebradas al 26 de enero de 2008, y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en la
reunién de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de enero de 2009, han aprobado un proyecto de
fusion por absorcion del Banco de Crédito Local de Espafia, S.A. (Uniparsonal) vy BEVA Factoring E.F.C., S.A.
{Unipersonal) por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S_A v el consiguiente traspaso en blogue, a titulo
universal, de su patimonio a BBVA, que adquirira por sucesion universal los derechos y obligaciones de las
absorbidas,

El acuerdo de fusion se someterd a la aprobacion a las respectivas Juntas Generales de Accionistas y
Accionista Unico de las sociedades intervinientes a celebrar en el primer trimestre del afio. Dado que las
sociedades absorbidas estan Integramente participadas, de forma directa, por Banco Bilbao Vizcaya
Amgentaria, 5.A., de acuerdo con el articulo 250.1 LSA, no sera necesaro el aumento de capital de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ni la elaboracion de informes de los administradores de las sociedades
interviniantes an |a fusion, ni de experto independiente sobre el proyecto de fusidn.
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INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO

FECHA FIN DE EJERCICIO: 31/12/2008

C.LF.: A-48265169

Denominacidn social; BANCO BILBAD VIZCAY S ARGEMTARIA, 5.4,



MODELO DE INFORME ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE LAS
SOCIEDADES ANONIMAS COTIZADAS

Para una mejor comprension del modele ¥ posterior alaborackan del mismo, es necasaro leer las instruccionas fue para
s umpEmandacion fguran al final def presente informe.

A - ESTRUCTURA DE LA PROPIEDAD

A1 Complets al siguienta cuadro sabre el capital sodal de la seciedad:

Focha da Ollima Capital Soclad {(pures) Rimero de acclones Mimero de derechas de
madificacidn vabo
1 DS 00T 1536604 869,29 4T a1 A 747 958 121

Indiquen si existen distintas clases de acciones con d@lerenes derechos asociadas:

]

A.2 Datalle los litulares direclos & indirecios de participaciones significativas, de su antidad a Ia fecha de cierre da
ajercicio, excluidas los consejeros:

Nombre o denominacion soclal del scclonista Homero de Mimers de % sobre ol todal
derochos de voto | derechos de vate | de derochos de

dirgcies indirectos(") wota
DOMN MANUEL JOVE CAPELLAN a 162, 768,608 4343

Mombre o denominacidn saelal

A traviEs de: Mombre o

Himers de derechaos

Y sabre gl lotal de

del titular indirects de la denominacién social del tHular de vola directos derachos de vota
participacidn directo de la participacidn
DOM MARMLIEL JOWE CAPELLAN MVERAVANTE INVERSIONER 182,706,040 4 341

UNNMERSALES, 5.1,
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Hambrs o derominacidn social & través de: Nombre o Mamere de cerechas | % sobra e tetal de
al liular indirecto de ja denominacidn secial def titular de volo direcios derechos de vaolo
participacicn directo de |a paricipacidn
OOM MAMUEL JOVE CAPELLAN | DONIRDS DE IMVERSIONES 51,500 0ua01
SICAY 5.4,
DN MANUEL JOWVE CAPELLAM | BOURDET INWVERSIONES SICAN, 11,068 0,000
5A

Indiqua los movimisantos en la estructura acclonarial mds significativos acaecidos duranle el gjencicio;

Hombra o dengminacidn social del acslanisia Facha de la Dessripcidn de la operacicn
Cparasian
DON MANLEL JOVE CAPELLAM & 03M 22008 S ha descendido ded 5% dal capilal
Socisl

A.3 Complete los siguientes cuadros sobre las miembros del Consajo da Administracion de la sociedad, que poagan
darachos de vato de fas acciones de la sociedad:

Hombre o denominacidn social del consejern Himera de e de % sobre el tolal
derechos do woto | derechos de vole | de derechos de
direcias indirectos (%) volo
DOM FRANCISCO GOMZALEZ RODRIGLEZ 518 1.482 571 0,040
DOH JOSE IGMACIO GOIRIGOLZARRI TELLAECHE 523 43707 0,092
DOM CARLDS LORING MARTINEZ OE IRLIED : 19.148 o p.oot
DON EMRIGUE MEDINA FERNANDET 30.831 1183 0,001
DOM IGNACID FERRERD JORDE 2787 B1.300 0,001
DM JOSE ANTOMNED FERMANDEZ RIVERD 50.000 825 0,00
DON JUGKN CARLDS ALVAREZ MEZCLIRRILE 30.530 o 0,601
DOM AAFAEL BERMESD BLANGD 21,000 [ 0,001
DOM RAMON BUSTAMANTE DE LA MORA 10.138 2.000 0,600
RICHARD BREEDEN 40000 ] 0,004
DOM ROMAN KNORR B0ORRAS 36.637 6.987 0,001
DORA SUSANA ROORIGUEZ VIDARTE 16037 2372 | 0,000
| =
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Hombre o denominacién social def conscjoro HNiumers b Wimera deo % =obro af toial
tdarechos de vole | derechos de vato | de derechos de
diroctos indiroctas %) vobs
DON TOMAS ALFARD DRUOKE BAn3 o 0,600
DON JOSE MALDOMNADD RAMOS 12205 o | 0,080
Hembre o denominaclén social & travds de: Nombre o Mimers de derechos | % sobre of fotai do
ded titulsr indirecto de ig denaménacién social del titulsr de vats directos darechos do vato
participaciia directo de la participacidn
DM FRAMNCISCD GONZALES BELEGAR INVERSIONES, 5.1 1.482.571 0,040
RODRMGLEZ
CiON IEHAGID GONRMGOLZARRE | AFTATRA, SL, 463,707 amiz
TELLAECHE
[DON IGHACIO FERRERD JORDI | ESED 20, S.L, 23.300 0001
DO MEMACIO FERRERD JORDH | LEMPIRA, SICAY, 5.4, 28000 Q001
DICHA SUSAMA RODRIGLES? DON BORJA LIZARRAGH SE0 0,000
VIDARTE RODAMGUEZ
DM ENRIGUE MEDIMA, DESPACHO LEGAL, 5L, T 0,000
FERMANDET
DOl EMRICLE MEDIR A DORA HORTEMSES MALD <03 0,000
FERMANDEZ GOMZALET
CORA SUSANA RODRIGUEZ DOM JAIME LIZARAAGH 564 0,300
VIDARTE RODRIGUEZ
DO RAMON BUSTAMANTE DE | JAINALPIRA, SICAV, 5.4, 2 000 0,003
L& MORA
DON JOSE ANTOMIO DOFA LA FERNANDES B2% 0,008
FERMNANDEZ RIVERD LORD
DORA SUSANA RODRIGUEZ DORA PATRICIA LIZARRAGA EGB 0,000
VIDAATE RODRIGUES
DOM RCMAN KNORR BORRAS | DORA PILAR ALOMSO 6,737 0,040
BERASTEGLI
DO ROMAN KNORR BORRAS RETAIL STORES, 5.1, Tao {1, 00
DORA SUSANS RODRMGUEZ DOWNA ROCIO LIZARRAGA, SE4 fopa
WVIDARTE RODORIGUEZ
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* lotal de derechos d¢ volo en poder del consejo da administracikin | DAB1 [

Complete jos siguieres cuadros sobre los miembros del Consejo de Administracin de la socledad, QUE poSEan
derechos sobre accionas de la sociedad:

Nembss o denominaclén social del congaien H® de N° da M ela W sobre ol
ocarashos darechas acchones lotal da
de opeidn de opcldn | eguhalentes | derchos da

directo Indirecio Wk
DN FRAMCISCO GONZALEZ RODRIGUESR 1.200.000 a 1200, 000 o3z
DOM FRAMCISCO GONZALEZ RODRIGUET A30.000 1] o 0008
DOM JOSE IGHACIO SORIGOLZARRI TELLAECHE 270000 o a 0,007
Lﬂﬂﬂ' JOSE MALOOMADD RAMOS 100UHOD i} a 0,003

A4 Indique, en su caso, las relaciones de Indode familiar, comercial, contractual o socetaria fque existan enire los
titulares de parlicipaciones significativas, en ka meadida en que sean conocidas por la sociedad, salvo gue sean
BeCazamante relovantes o deriven del giro o trdfice comarcial ardinario:

A5 Indiqua, en su caso, las relaciones de indole comerdial, confraciual o societaria que existan enire os litulares da
participacionas significativas, v la socledad ylo su grupo, salvo que sean escasamante relevantes o deriven del giro
o tréfico comercial ordinario:

A B Indique 5i han sido comunicados a la sociadad pactos parasociales que la afacten segin ko establesids an al
art, 112 de la LMV. En su ¢aso, describalos brevamente y refacione los acsionistas vineulados por &l pacta:

MO

Indique =i la socisdad conoee la gxistencla de acciones concertadas enire sus acclonistas, En su casog,
describalas brevamenta:

0
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En &l caso de gue durante el ejercicio se haya producido aljuna medificacion o ruptura de dichos pacios o
acuerdos o acciones conceriadas, indiguslo expresaments;

A7 Indique =i existe alguna persona figica o jurldica qua ejerza o pusda ejercer al control sobre ks sociedad de
scuerdo con el arliculo 4 de la Ley del Mercado da Valores., En su caso, identifiqueala:

MO

A B Complets log sigulantss cuadres sobre L avtocarera 9e |a sociedad:

A fecha de cleme del ajercicio;

Nimare de accipnes directas Himero de acclones Indirestes |7 % total sobre capital sacial

4.0491,197 ST 448 68E 1,641
("] A través de;
Mombre o denominacidn soclal del tiular directo de la pariicipacion Mumiere da acciones
directas

CORPORACION GEMERAL FINANCIERA, 5.4 AT.435 183
BEVA SEGUROE, 5A, 10351
PROVINCIAL VALORES CASA DE BOLSA 1.541
CONTRMENTAL BOLEA 548 Bi1
Tatal 57448 B8
g

Detalle las vardaciones significativas, de acuerdo con lo dlspuesto an &l Real Decreto 136272007, realizadas
durante i ejarcicio;

Facha de comunicasian Total de acciones direclias Tolal de acclones %% total sabre Eapll-ii sochal
adguiridas indirectas adguiridas
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Facha de comunicacian Total de acciones dirgctas Taofal da acciones % total sobre capital social
adguiridas Indiractas dguiridas

11BN 2008 3B60.714 48 110,154 1.382
18012008 8.666.622 19,153,528 (0]
25072008 1285208824 31.399.080 1.181
1502008 15,502,345 41,670 1,285

- 12032008 8.931.219 31.634. 712 1,002
2008 1.457. 385 3D5EG. 548 {1,858
16804/2008 1822770 Z8.477.583 0,854
18052008 1,685,723 22 248.27T8 0,638

T HOE200E £.801.621 30756 16T narg
032008 4 854,235 AT.TES BTE 1,240
102008 17791560 123491027 3,7
1GRTYE00E 11.380.458 30.256.903 1351
VAMAAZ D08 BAST 421 Eﬂﬂﬂﬁ.ﬂii'r 1,275
TR T AME.572 £2 220.467 1,325

061 2008 2.368.523 125428151 3410
15M0r2 008 11.081.858 51.705.974 1,678
FANMQrA0E 14.688, =7 54212 544 13338

T 1R200E 10,788, 75 58.088.52T7 1,785

Q%1 H2008 15.184.738 #2610 634 2,078
3022008 4.344 558 ST A48 112 1649
PluswvaliafiMinusvalla) da las acclones propiss enajeradas duranie ol periodo 172,000

A0 Detalle las condiciones y plazo da mandalo vigenie da ia Junta al Consejo de Administracion para llavar a caba
adquisiclanas o ransmisiones de accikones propias.

La Junta Genaral Grdinarta da Accienistas ded Banco Bilbas Vizoaya Argentaria, 5.4, calebrada of dia 14 do marzg da 2008

mcpho &n 5u punba saplimo cal Ordan dal Dia, o acuendo que =a tanscribe & conlinuecsdn:

1.- Dejanciy sin alecin al acuerdo adopiado en la Junia Seneral de 16 de marzo de 2007 en el punlo cuars ded ordan dal dia
ar a ned epeputado, suUlcrzer a la Socedad para qua, dieclamenta o a iavés de cealjuiang de sus soodedades fiales, v durants
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al plazo maxima da disclocho masas & parir da is facha de calebracion oe la presends Junls, pueds adaquifr, en cualquier
momeEra ¥ cLuEnias veoes basima apanundg, 8ccianag del Banco Bilbsa 'I."Emyi Argeniana, 5.A , por cuphdiiera da las medios
admitidns an Derecho, inclusa con cangs a aenaficios dal ajarcisia yia reservas de bre disposicién, asl como a qua ge puedan
enajenas o amartizar pasieiormanta las mismas, ode alle de conformidad con el adiculo 78 y concordantas oo la Ley de

Sociedadas Andnimas,
2.- Aprobar fos limiles o reguisilos de e=las adquisidonas, que saran los sigulanies:

- Qe al valer nominal da las acciones adquirides, sumdndase a las gue ya pesaa & Banco y suUB sociedades fMales, no
exceda, en Gada mamanlo, dal cncs por danba [5%) del capital social del Banco Bdbao Vizcays Arganlaria, 5.4, respalandoss
an fods cago las Emilaciones establecidas para la adquisicion de acciongs proplas por tas suipridedes reguladesas de los
marcatdos donde ia acclon de Banco BAbag Vizcayae Arganlada, S A se encuenire admitida a cotizacidn

« Due se pueda dotar en el patrimonio neto ded Balance da s Socadad una resara indispanibles sguivalanie al mparie da les
acciones propias computado en el adlivo. Esta resernva debard mantenerza an lanio ks accanes no sean enajenadas o

amoriizadas.
- Cue las accionas adquiridas se haflen intsgrameanta desembolsadas,

« Oue al precia de adquisicidn no sea inferiar al nominal nl superdcr an un 20 por canlo &l valor de colizacin o cualquier oirg
por &l que 38 aslén valofando ke soccioneg & 18 fecha de su adguisicidn. Las operacicnes oa adquisicitn de scciones propias se
ajustardn a las normas y usos de los mercados de valoms

d.- Exprasamenia sa autoriza que las scclones adquiridas por el Benco o sus seckedades filiales an uso de esfa aulonzacion
puadan destinarsa an bods o &n parle & su anlrega & los frabajadores, amplrados o administradarss da la sociedad, cuando
oulsta un derecha reconocido, bien direclamanis o come consecuencia del jsncicio de derschos de cpcidn de que aquélics
sean liklanes, 8 los afactos presfaios en el pamafo Gitimo ded adiculo 75, apartado 1, de |8 Ley de Soclededes Andnimas.

4= Reducir el capial social, can e fin de amarfizar ias acclones propias ded Banco que pueda mamdenar an su Balance, con
cargo & banalicks o résarvas Forea v por al importa que &n cada momenio resulte oorveniante o necasanino, hasta al mdmo de

las acciones propias en cada momento cosstentes.

5.- Delegar en ol Consejo da Administiracian, de conformédad con al aficuls 30 ¢), de los Eslaivios Sociales, la sjecucan del
pracedenta acuerds da feduccitn de capital, quéen podra Aevario a cabo en una o-varlas veces y dentra del plazo mdxima de
diaciocho mases, & partr 0a la fecha de calsbracidn de la presanls Junla General, malizando cuanics iramiles, geslicnes y
suborizacicnes sean pracisas o exigldas por fa Ley de Scoodades Andnimes v demas disposicionss que aean de aplicacidn y,
en agpecial, se le dalega para qus, danine del plaza y los limiles sefalados para dicha gjecucidn, fije la fecha o Teches da ly
concrata reduccién o reducclones del capitad, su ocportunidad ¥ comvaniencla, lenientdo an cwanta las condiconss del mercado,
la colizachan, la siuacidn scondmico financiera dal Banco, su lesoraria, reservas ¥ evoluclon da ks amprasa y cualguier oba
aspesio qua Influga an tal daclsion; concratar af iImparta de k& reduccion de capilal; datarminar el desfino del impore de la
raduccsin, bien a una reserda indisponibla, o bien, a resaras de Bore disposicién, prestando, en su caso, las garantias ¥
cumpliendo los requisilos fegalmants axigidos; adaplas el adicuo § de los Eslatuies Scclales a ka nueva cifre gl capilal social;
solicitar la sxclusitn da colizacian de los valores amorfizados v, en general, adoptar cuantos acusrdas sean pracisos, a ks
afacios de dicha amorizaclon y consigulente reduccldn de capilal, designande [as personas que pusdan inlervenic en su

foemalkzacian,’

A0 Indigue, 8n su cazo, las resticciones legales y estatularias al sjercicio de los derechos de volo, asi como las
rasiricciones legales a la adguisicion o fransmisidn da participacienes an el capilal social. Indique si oxisien
rastricciones legales al efarcicio de los derachos da wola:

MO

Paorcentaje mauimo de derechos de volo que pusde ejercer un accionisia por restrccion legal
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Indique & exislen restricciones estatutarias al ejercicio de los darechas de volo:

M

Parcentajs miximo de derechos de volo que puede ejercer un aecianista por una restricsion a
alatutaria

Indique si existen restricciones legales a la adguisicidn o iransmisidn da participaciones en el capital social:

3

Dascripeion de las restricciones legales a la pdguisicisn o fransmisidn de parlicipaciones an &l capital social

Canfaria & kb depuesio an ks anlcwios 56 y siguientes de @ Ley <EMEE8, de 20 julio, socbre Discipling & Inbarvancidn de
las entidades de cridita, ode peracna fisica o ridica que pratends adquinr, directa o indirectaments, una partcipaciin
slgnificativa en una antidad da cridilo aspafiols o qua prelenda dejer da taner une parlicpacian significativa, dabera
informar praviamente de alle al Bancs de Espana, El Banco da Espafia dispondrd de un plazs masime de tras mases, &
£Ontar descd s facha en que haya sida informsado, pard, en swcaso, oponerse 8 ka operackén prelendida,

A.11 Indique si la Junta Ganeral ha acordado adoptar medidas de neutralizacidn frente & una oferta pdblica de
adquisicicn an virted de o dispussio en la Ley 82007,

WO

En su caso, expliqus las madidas aprobadas y los tdrminos en que so producird la ineficiencia de las
restriceionas:

B - ESTRUCTURA DE LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

B.1 Consejo de Administracian

E.1.1 Detalie ¢l nimers maximo y minimo de consejeros previstos en log estaluios:

Mumare mbximnn de consejeros 15

Mimaero minimoe da consejeros
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B.1.2 Complede e siguienle cusdra con los miembros del Consaejo:

E- ARGEMTARLA, 5.4,

Hombre o Reprasantanis Carga &n al F. Primer | F. Ulimo Procadimiento
denominacién sacial consejos ngnhram | pormbra dis sbacgion
dal consejaro

DON FRANCISCO BAMNCO BILBAD PRESIDENTE ZRMS2000 | 2EN22005 | WOTACKIN EN
GOMIALEZ VIZCAYA JUNTA DE

ROORMSUEZ ARCENTARLA, S.A ACCIORISTAS

DM MOSE IGRACID BAMCO BILBAO CONSEMERD 18122001 | 14032008 | WOTACKIN En
GHRIGOLZARA] WIZEAYA DELEGADD JUMTA DE

TELLAECHE ARGEMTAR, 5.4 ACCIOMISTAS

DM CARLOS LORING BamCD BALEAC COMSEJERD ZBN0Z2004 | 1B0NI00E | VOTACHIN EN
MARTRES DE IRLLIO WVIZCAYA JUINTA DE

ARGENTARLA, 5.4, ACCKINISTAS

DON EMRICUE MEDMNA | BANCO BILBAC COMNSEJERD ZRAO012000 | 2BO02E004 | VOTACHKIN EM
FERMAKNDEZ WLACAY A JUMTA DE

ARGENTARIA, B.A, ACCHONISTAS

DN FaMACID BAMCD BILBAD CONSEJERD 26M01/2000 | 2602005 | VOTACION EM
FERRERD JORMM WIZEAY A x JUNTA DE

ARGENTARIA, 5.A i ACCIONISTAS

DON JOEE AMTOMIO BAKCD BILBAC CONSEMERD ZANEZ004 | 2ZA022004 | VOTACION EN
FERMAMNDEZ RINERD WIZCAY A JUNTA DE

ARGENTARLY, 5.4, ACCIOMNISTAS

DO AN CARLOS BANGD BILBAD COMNSEJERD 2H0172000 | 18032006 VOTACIOM EN
ALVAREZ MEZOUIRIZ WIZCAY A JUNTA DE

ARGEMTARR, 5.4 ACCIONISTAS

DO BAFAEL BAMNCD BILBAD CONSESERD TERDAZI0T | 1R0A2007 | VOTACION EN
BERMEN) BLAMGCY WIZCAYA, JUNTA DE

ARGENTARLA, S4, ACCIOMIETAS

DN RAKORN BAKCD B BAD CONSEJERD 2EMR000 | 2EN2E005 | WOTACION EN
BUSTAMANTE DE LA WIECHAY A JUMTA DE

MORA ARGENTARLS, 5.4, ACCIONISTAS

RICHARD BREEDEN BANCC BILBAD CONSEJERD 200002002 | 2022004 | VOTACION EN
VIZFCAYA AUNTA DOE

ARGEMTARLA 54 ACCIDHNIETAS

OO ROWAN KNORR BAMCO BILBAD CONSEJERD JEMS002 . 14032008 | VOTACKIN EM
BORRAS WIZCAYA JUMTA DE

ARGENTARIA, 3.4, ACTIOMISTAS

DA SLISANA BAMNDD BILBAL COMSEJERD 28052002 | 1RMIZ006 | WOTACION EN
RODRAGUEZ VIDARTE | VIZCAYA JUMTA DE

ACCIORISTAS
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Hombra o Represenianis Cargo an ol E.Primar | F. Ulimo | Procedimismo
denominacion soclsl cahssjo nombram | nombram o alageicn
dol cansgera
AR ' I
DON TOMAS ALFARC BANDO BILBAD COMESEJERO | 18032006 | 16032006 | VOTACION BN
DRAKE WIZCAYA JUNTA DE
ARGENTARLA, 5.4, ACCIDNISTAS
DM JISE BAMCD BILEAD SECRETARID JEEA000 | FAN22004 | WOTACION EM
MALDOHMADD RAMOS VIZCAYA, CONSEMERD SJUNTA DE
I-.IIR-GEH'I‘AHIA, S48, | AGCIONISTAS

Humero tedal de consejeros

T4

Indigue lo% ceses que se hayan producido durante & periodo an e Conasjo de Adminisiracidn;

B.1.3 Compleie los siguientas cuadros sobra os miermbros del consejo v su distinta condician;

COMSEJEROS EJECUTIVDS
Hombra o densmincaion del consefero Comisién gue ha Carge an al erganigrama

propussbo su da fa sociedad
mombramierito

DOM FRANCISCO GOMZALEZ ROORIGUET - PREZICENTE

DOk JOSE IGRACKD GOIRIGOLZARRI TELLAECHE CONEEJERD DELEGADD

DO JOSE MALDOMADD RAMOS COMSEJERD

SECRETARK) GEMNERAL

Nimero otal de consefaros ajacitives

% todal dal consala

21,428

COMSEJERQS EXTERMOS DOMINICALES

COMSEJEROS EXTERMOS INDEPEMDIENTES
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Nombre o denominacién del consejern
DON CARLDS LORING MARTINEZ DE IRUSD

Parfil
PRESIDEMTE DE LA COMISION DE NOMERAMIENTOS ¥ RETRIBUCIONES GEL CONSEID. ESPECIALIZTA
EN CORPORATE GOVERMANCE, OTROS CARGOS RELEVANTES: FUE 5QCHK DEL DESPACHD DE

ABDGADOS GARRIGUES.
CURS0 5US ESTUDICS DE DERECHD POR LA UNNMERSIDAD COMPLUTENSE BE MADRID,

Hombre o denominacién del consejero
DO ENRIQUE MEDINA FERMANDEZ

Partil
ABDGADD DEL ESTADD EXCEDENTE, OTROS CARGOS RELEVANTES: HA DESEMFERADD FUNCIONES

EN DIFEREWNTES ENTIDADES DE CREDITO. FUE VICEPRESIDENTE DE GINES NAVARRO
CONSTRUCCIONES HASTA SU FUSION EM EL NUEVD GRUFO ACS.
CURSD BUS ESTUDICS DE DERECHO EM LA UNIWERSIDAD COMPLUTENSE DE MADRID.

Mombre o denominacidén del consojers
0OM FGHACID FERRERO JORDM
Parfil
PRESIDEMTE DE NUTREXPA ¥ LA PIARA.
CURSD SUS ESTUNOE DE DERECHD EN LA UNIWVERSIDAD DE BARCELCNA,

Hombra o denominackén del congajers
OO JOSE ANTONID FERMANDEE RIVERD

Parfil
PRESIDENTE DE LA COMISION DE RIESGOS,
CTROS CARGOS RELEVANTES: FLIE DIRECTOR CENERAL DEL GRUPD HASTA ENERD DE 2003, HA 200
CONSEJERD EM REPRESENTACION DE BBYA EM LDS CONSEJOS DE ADMINISTRACION DE:
TELEFONIGA, IBERDROLA, BANCO DE CREDITO LOCAL, A5 COMD PRESIDEMTE DE ADCUIRA
CURS0D SUS ESTUDIOS DE CIENCIAS ECONGOMICAS EN LA UNIVERSIDAD OE SaMNTIAGOD DE

COMPLOETELA,

Mombre o denominacidn del consejero
DON JlaN CARLOS ALVAREZ MEZQUIRIZ

Perfil
COMSEJERO DELEGADD DEL GRUPD ELILENM, 5.4, =
CURSD SUS ESTUTHOS DE CIENCIAS ECONOMICAS EN LA UNNERSIDAD COMPLUTEMSE DE MADRID.

Wombre o denominacién del conscjera
DOM RAFAEL BERME.D BLAMCO

Parfit
PRESIDENTE DE LA COMISEON DE AUMITORIA ¥ CUMPLIMIENTO.

FLIE SECRETARID GENERAL TECHICD DEL BANGO POPLILAR {1BS0-2004 5,
GURS0 5US ESTUDIOS DE INGEMIERD INDUSTRIAL EN LA ETS DE INGENIEROS INDUSTRIALES DE

MADRID.

Nombre o denominacidn del consejero
Lo RAKON BUSTAMANTE DE L& MORA,

Foarfd
FUE CONSEJERD NIRECTOR GEMERAL ¥ VICEPRESIDENTE MO EJECUTIVD DE ARGENTARIA, AS]

COMO PRESIDENTE DE UNITARIA,
OTROS CARGDS RELEVANTES: HA OCUPADD [NFERENTES PUESTOS DE RESPONSABILIOAD EN

BAMESTO
GURS0 SUE ESTUROES DE DERECHD ¥ CIEMCIAS ECONOMICAS EH LA UNIVERSIDAD COMPLUTENSE

DE MADRID,
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Nombra o denominacian del consefera

Partil

RICHARD BREEDEN

ES PRESIDEMTE DE RICHARD C, BREEDEM GO, ¥ HA SID0 DESIGMADD POR LOS TRIBUMALES COMO

CONTROLADCR CORPORATIVG OE WORLOCOM., ByC.

OTROS CARGOS RELEVANTES: FUE AYUDANTE DEL PRESIDENTE DE EE.ULL. EMN LA CASA BLANCA,
FRESIDENTE DE LA 3EC, DE SERVICIOS FINANCIEROS INTERMACIONALES OF COOPERS AMD
LYBRAND, LLZ

ABDGADD. CURSD SUS ESTUDIOS DE DERECHO EN LA UNIVERSIDAD DE STANFORD ¥ EN LA

FACULTAD DE DERECHO DE HARVARD,

Moembre o denominacidn del consejeno

Perfi

DOM ROMAN KRORR BORRAS

PREZIDENTE DE LA CAMARA OFICIAL DE COMERCIO E INDUSTRIA DE ALAVA DESDE MARZD DE 2008,
OTROS CARGOS RELEVANTES: FUE PRESIDENTE DE LA CONFEDERACIIN EMPRESARIAL VASCA
(CONFEBASK) ¥ MIEMBRO DEL COMITE EJECUTIVO ¥ DE LA JUNTA DIRECTIVA DE GEOE

CURSD SUS ESTUDIOS DE DIPLOMADD EN DIRECCION COMERSIAL. MARKETING ¥ PUBLICIDAD EN
VARICS IMSTITUTOS ¥ CENTROS DE S5AN SEBASTIAN ¥ BARCELONA.

Nombra o denominaciin dal conssjero

Farill

DOMA SLSARA RODSIGUEE VIDARTE

ES OECANA DE LA FACULTAD DE GIENGCIAS ECONOMICAS ¥ EMPRESARIALES "LA COMERGIAL® OF
DEUSTD, ¥ MIEMBRO DEL INSTITUTO DE CONTABILIDAD ¥ AUDITORIA DE CUENTAS, DOCTORA EN
CIENCIAS ECONCMICAS ¥ EMPRESARIALES POR LA UNIVERSIDAD DF DEUSTO.

Nambre o dengminacidn del conssjero

Parill

DOM TOMAS ALFARC DRAKE

DIRECTOR DE LA LICENCIATURA EN ADMIMISTRACION ¥ DIRECGICON DE EMPRESAS ¥ DE La
DIFLOMATURA EN CIEMNCIAS EMPRESARIALES DE LA UNIVERSIDAD FRANCISGCO OE VITDRIA DESDE

1958,
CURE0D 3US ESTUDIOE: DE IMGEMIERIA EN EL 1G24,

Mikmero lotal de consejeros independientes

LR

% total del cons=jo

8571

OTROS COMSEJERODS EXTERMNOS

Distalla los motives por los que no $& puedan considerar dominicales o independientes v sus vinculos, ya sea con
la sockisd o sus direciivos, ya con 5Us Scoionkstes.

Indique las varaconss que, en s ¢as0, 58 hayan producido durante al peoedo an L tipologia de cada consspernn:
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B.1.4 Expliqus, an su caso, las rezones gor kas cuales se han nombrado consajerca dominicales a instancia de
accianislas cuya parlicipacion accionarial es infenor al 5% del capial,

Indigue &i no se han atendide peticiones formaies de presencia en el Consajo procadantas de accionistas cuya
participaciin accionarial &5 kgual o superior a la de otros 2 cuya nstancia 32 hubieran designado conselanas
dominicales, En su caso, sxpliqus laa rezones por [as que no e hayan atendido.

M

B.1.5 Indigue =l igin consejers ha cesado &n su cango antes dal término da su mandato, sl &l mismo ha explicado
5US razones ¥ a raves de qué medio, al Consajo, ¥, en caso de que ko haya hecho por escrito a lode el Consajo,
axpligue a conlinuacidn, al menos lo& matives gue e mismo ha dado:

MO

B.1.6 Indigue, en el caso de gue exisia, las facultades que lienen delegadas ef o los consejaro’s delegadais:

Membre o dancminacidn seeial consalera
CON FRAKCISCO GONZALEZ RODRIGLIEE

Brove descripeidn
DETENTA AMFLIOS PODERES OE REPRESENTACION ¥ ADMINISTRACION ACORDES CON LAS

CARACTERISTICAS ¥ NECESIDADES DEL CARGO DE PRESIDENTE DE LA SGCIERAD QUE OCUPA.

Mombre o denominacidn social conse|ero
DM JOSE IGHACID GOIRMGOLZARRI TELLAECHE

Breve descripokin
OSTENTA AMPLIOS PODERES DE REPRESENTACION ¥ ADMINISTRAGION ACORDES COMN LAS

CARACTERISTICAS ¥ NECESIDADES DEL CARGO DE COMSEJERD DELEGADD DE LA SOCIEDAD QUE
QCURA,

B8.1.7 Identifiqua, &n su caeo, a los miembros del consejo que asuman cargos de adminisiradoras o directivos an
oiras socladades que formen parte del grupo de ka sociedad colizada:

Hombra o deneminacién soclal consajero Danominacitn social da ks entidad del grupo Cargo

DON FRANCESCD GONMZALEZ RDDRIGLIEZ BEVA BANCOMER SERVICIOS, 54 (MEXICH) | CONSEIERD

DOH FRANGISCO GONZALEE RODRIGLIEZ BEWVA BANCOMER. 5.4 COMEEJERD

DO FRANGIECO GONZALEZ RODRIGUEZ GRUPO FINAMNCIERD BAYVA BAMCOMER. 5.8 | CONSEJERD
DECM
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Mombre o denaminaciin social consejero Denominacién social de la entidad del grupo Cargo
DON JOSE MENACKD GOIRIGOLZARR) BEVA BANCOMER SERVICIOS, S5.A MEXICO) | CONSEJERD
TELLAECHE
DOM JOSE IGHATIC GOIRKZ0OLZARRI BAVA BANCOMER. 5.A. CONSEJERD
TELLAECHE
DO JOSE IGNACID GOIRIGOLTARRT GRUPO FIMAMCIEERD BEVA BANCOMER. 5.4, | CONSEJERD
TELLAECHE DE C.W.

8.1.8 Detalle, en su caso, los consejeros de su socledad que sean miembros del Consejo de Adminlstracion de
olras entidades cotizadas en mercados oficlales de valores en Espafia distintas de su grupo, que hayan sido
comunicadas a la sociedad:

B. 1.2 Indique ¥ en su caso explique si la socladad ha eslablecido reglas sobre el nimero de consejos de los qua
puadan formar parie 5Us consejarns:

Sl

Esplicacidn de las reglas

Sagin establece al aricula 11 ded Reglanenta dal Corsejo, 8l Consefen on el desampanio de su cargo eslara sometica al
régimen ca incompathifidades establecida por la normadive apfestls en cada momenta, ¥ an particidar lae comenidas e
ia Lay 3111866, do 27 de Juko, gobre Incompalibiidades de Altlos Gargos de ta Banca privada gue eskablece al nimen
miodmo de consajas al que pusde pertenscar un adminisirador de una entidad de orddilo.

Los Consmeros no podran prestar servidos profesonales a emprases compelidoras del Banco o de cuslquier entidad de
s Grups de saciedades, nl scaplar pusslos de ampleado, directive o adménktrador de las mismas, sabo que mads 1
previa aulorizackn expresa del Consa|e de Adminksracitn, o gue sios se hublaran prestedo o desempaiiads con
srilericridad a la inconporacitn dal Conssjer al Banco y se hublene informado de elle an ase momenio.

Liog Carmajeros dal Banca no podran desempenar puesios de adminisiracin en sociedades participadas por dsia o en
cuplguier antidad da sy Grupd da sockadsdes.

Por excapcion, los Consajercs ejenulivas podrin desempafar, a propussis del Banco, cargos de adminisiracian an
aesialades controladan directa o mdireclamenle por e=te con la conformidad de b CamsEicn Defegada Permanenta, y an
oiras enfidades perticipadas con la conformedad del Conssjo de Adminisiracion, La pandida de la condician de Consgjerm
ejpcutivo comportas la obligacian da presantar b dimisdn en squelos corpos de AdminsiEcin an ampresas Miskes o
pafticipadas que se desempefiaran par racdn de disha condicion,

Las Consajeros no secudives podran dessmpaiisr pussios de adminstrackn an sociedades paficpacas por el Banco o
por cuslqulor enidad de 50 Grupo de sociedades Sampne ques no saa por razén de la pericipacan del Grupa en =llas ¥
medie b previa conformidad del Consajo de Administrecain dal Banca.

B.1.10 En relacion con |a recomendacion nomere 8 del Cidigo Unificado, sefale las politicas y estrategias
genarales de la socledad gue &l Conssjn @n pleno 5o ha resersada aprobar;



La politlza di Invarsiones i financiscidn 5l

A B

E definicién de la astruciura del grupo de sociedades =i
La politica de gobiarno corparathvg Sl
La pofitica da respensabilided social corporativa b=
El Plan estratigicn o da negecis, 83] como bos objetivos de gestidn ¥ presupuesto anuales 21
La polifica de redribuciones y evaluacidn dal desemperio de los altes directives &l

La politica de conlral ¥ gestion de riesgos, asi came al seguimisno periddico de les sislemas inlernos de i
Informacian ¥ cardml

La politica de dividendos, asi como la de aulocariera ¥, on especial, ses Bmites si

B.1.11 Compéate los siguientes cuadroa respecto a la rsmuneracidn agregada de los sonsajeros devengada duranta
el ajercicico:

a) En la sociedad objeto del presante informea:

Conceplo redributivo Datos on mikes de
BUros
Ralribucion Fija 7.658
Retribnacion Variable TAT
Dalas 0
Alenciones Eatahfaras 1]
Oipiones spbra accionas yio oinas instrumantos financlens a
Cams TE&
Total 16.187
Diros Beneficios Dates en miles da
glros
Anticipas a
Credilos concedidos [\
Fandos v Planes de Pensicnes: Apartacionas i
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Oiros Benoficios Dales en mies de
guros
Fardos y Planes de Penslores: Obligociones contrasdas 133,752
Primag de sapuras de vida a
Garantias constilufdas por b sodedad a favor da los conasjans -:]_

b) Por la pertenencla de los consejeros de |a socedad a oiros consejos de adminisiracidn wo a la alta direccldn
da socledades del grupo:

Concepio refributivo Datos en miles de
BUras
Ratribucion Fig a
Ralribucion Yariable 0
Distas o
Atencionas Estalutarias 9
Uppionas sobire acciones yio ofros Insinamentos Mnancisms o
Oiiras a
Total a
Moz Beneficios Datos en milas de
z ETTTAT ]
Anflicipos V]
Credilos concadidos a
Foncas y Planas da Pensiones: Apartaciongs i}
Fordos v Planes da Pansionas: Daligaciones contraidas. o
Primes de sequros de vida a
Garanlias constitukdes parla aocisdad & favar de los conselaras :

o) Remuneracksn total por lipologla de conaejero:




Tipologia consojerns Por sociedad Por grupo
EJECUTHO 11,820 a
EXTERMD DOMIKBCAL a o
EXTERNO INDEPEMDIENTE 4,286 f
OTROS EXTERMOS a D
Total 161497 o
dh Respacto al benaficko atribuido a ka socieded dominanis
Remunoracidn tolal consajerasian milas de aurcs) 18,187
Remuneracian lotal conssjeraaibenaficio atribuide a ta scsiedad dominante (expresado an %) 0.3

B.1.12 Identifiqua a los miembros de s alia direccidn que no sean a su vezr consejeros ajesulivas, & indique la

remunaraciin total devangada & su fevor durante el ejarcicio:

DOW JUAN ASUA MADARLAGA

Mombro o cenominacion scckal Canga
DO AMGEL CANG FERMANDEE RECURSOS ¥ MEDIDS
DON VICENTE RODERD RODERD AMERICA DEL S5UR
ESPARLA ¥ PORTUGAL

DO EDUARDC ARBIZU LOSTAD

SERVICIOS JURIDICOS, A,
FISCAL, AUDITORA ¥
CUMELBMIENTD

—

DOM JAVIER AYLISO CAMNALS

COMUNICACION E IMAGEMN

DM JOSE MARIA GARGCIA MEYER-DOHNER

ESTADOS UMIDOS

DON JAVIER BERNAL DBCHIS

INHOWACEDN ¥ DESARROLLD
DE NEGOCID - ESPARA ¥
PORTLMGAL

DO MANUEL GOMNIALEEL CID

Eeoib FRANCISCO JAVIER ARGENTE ARIRO MEGOCICS BARCARIDS
ESPARA

DON JOSE BEVILLA ALVARET RIEZGOE
DIRECCION FINANCIERA

—]




Mombro o denominacien social Cargo
Do JOSE BARREIRD HERMAMDEE MEGOCIOS GLOBALES
DOM IGHMACEK) DESCHAMPS GOMIALEE MEXICD
Remuneracian total alta direcelén [on miles do euras) I| 0457

B.1.13 Ideniifigua de forma agregada si existen clausulas de garantia o blindaje, para casos de despsdo o camblos
de conlrol a fawar de os miambros de la alta diseccion, incluyando los consajeres sfecutivos, de la sociedad o de su
gripa, Indique s estos contratos han da ser comunicadoe wo aprobados pos los drganos de |a sociedad o de su
grupe:

Himers de beneficiarios || 15
Conseje de Administracidn Junta Goneral i

drgano gue autoriza las cliusulas =l WO

A5e informa a la Junta General sobre las cliusulas? =l

B8.1.14 Indique al proceso pare astablecer la remuneracion de kos miembroz ded Consejo de Administracon v las
clausulas estatutarias relevantas al rmspecio.

Process para astablacer la remenerasidn de los miambros del Conssjo de Administracién y las cliusulas
estatutarias

La aprobiaciin dal sistema de compensacion ratribybive da ios miembaos dal Consajo por dicha condicitn comesponde al
Consejo de Administraciin, conforme al adicule 33 de su Reglamenio , a propuesia de fa Comision da Nombramsanios ¥

Retibucionas, fammada por congsganas aelarmos.

En eg4a ganlido, al spartado b) del aiculo 17 del Reglamenio establecs gque 25 competencia del Consedo aprohar la
refrinucdn da o consmenas, asl cama, an &l case da las ejecuivics, |a relrucion sdicional por aus unciones Eim.lﬂ"-ll'-]l
famas cordiciones. quea deban respelar sus conlralos

Por 2 parts, Ios Eslatulos: Sociales de BEVA establecan, én sw aficulo 53 "Aplicacon do resuBadas” ko siguisnte;

Da los prodiocies cblermdes duranba of ajercicio se daducirdn, pama oblener & banefica liquide, lodos Ios pasios panaralas.
miere=as, graliicaciones & impussics, més kas carlidades que proceciens azgnar a saneamienio ¥ amomzackn,

El banedicin qua resulle, wne veg pracicades las deduccionas a que se rafiara &l pamaka mttfiﬂ.'. e cislribuird por s
sipulorte order:

a) Atribucian a las reservas y fondos de presision, exvigides por la legisladon viganba v, an s casa, of dividanda minima a
gue haca refarancia e aficulo 13 de esios Estabulos.




Process para establecar b remuneracion de los miembres del Consala de Administracidn v las clausuias
astahitarias

b Un cuatre por ciardo del capital desembalsade. coma minimo, en forma da dividendo a los acclonislas, conforme gl
articulo 130 de la Ley de Sacledades Andnimas.

£} Un cuatr por clenlo del mismo para remunarar los servicias del Consejo de Adminisiraciin ¥ de la Comisitn Delegada
Fermanans, saho gue el prapio Consejo acuends reducr este porcanisje de participackin en los afios an oue 88§ b extime
opartuns. La cifra resullants quedard a disposicion del Consejo de Adménistasion para sor disiribuida snire SLS miarhros
an al momento, formay proporcicn gue e propio Conssjo datemine, E| page de 8 cifra resutanis podrd realizarse an
afpcive 0, previo souerda da fa Junla General de Accionistas conforme a la dispussie an b Ley de Socledades Andnimas,
mediiants |a andrega de aocones, o da derechos de opoién sobina las mismas o a través da relfbiuciones refarancsdas al

valor de las sccionas,

Esta cantidad sclaments podra ser delraida despuas de habar reconesids a s aockonistas al dividerida mindme ded 4 par
104 safalato en & apariado anrgariar,”

Riespecit a los consajeros apcutives, &l Ariculs 50 bis de los Estslulos Sockias e BEVA, esiablac-

“Asticulo 50 bis.

Los Adminisiradoras gue engan abibuidas funcionas ajeculivas en la Soclacad, sea cual fusra I nafuraleza de su relaciad
juridfica oon éeta, tandran of darecho 4 percibic una retribucion por ks prestackin de astas funcanas, qua conaislicd en: una
cantidad fija, adacuada a los serdcios y rasponsadibdades asumidos, Une cafilidad complemaniaria varable ¥ ios pslamas
da incenivas que se asleblezeen con cardcler gencrad para la Ala Direocian dal Banco, que podrin comprendar eninega
de accionas, 0 de derschos da opcién sobre lag mismas o reiibuckngs relerenciadas ol valor da las acciones O Sujaciin
# | reguisios que s astablazcan an ia legislacdn vigente en cada momenta, Asl coma wna parie asistancial. que incluira
oz sistomas de previsitn y seguro cportunas ¥ 18 seguridad sodal En caso da cese no debldo & incumalimiento da sus
hanciones {encran derecha & una indemnizacian.

De souarde con al Reglamants del Consejo de BEVA, la Comisitn da Mombramienics y Relsibuciones, ieng Alribuida, la
facuitad de dalermingr, para que pusdan ser convanidas confraciualimanta, la axiensisn ¥ cuantia da fas refribucionas,
derechos y compensaciones de conlenido scondmico del Presidants, def Consejeno Dalegado y do los tamds Consejeros
aieculivos dal Banco, slevando &l Consajoe de Adminisiracian kas corespandianta propusstas.

Adamds, b Comizdn de Mombramisnios y Retribuclones que debs estar formada exclusiaments por Consajeros sximmas
iestands ectuaimende formada infegraments par consejens Indepandientss), detarming anualments la achualizacitn da las
refntaicionss fja ¥ variable de los Consajerss sjeculivas ¥ astablecs los objstivos del Presidente dal Consejo a los afacios
o |3 determinacién oa |a felibucion vanable, io qua as eprobads posterkarments por sl Consejo de Adminisiracan,

Sobre ks base del aticulo 53 de log Eslalutos Socizies of Consajo de Adminisirackin aooplt un sistema retributive para las
cangajercs de fa Sodedad, qua na 5e eplica & los Corsajercs ajeculives, que compranda Ia dalarmiracin de ung cardad
fijm atribuids por o desempedio ded cargo da Consefars, valoranda la responsakdidad, dedicecian & incompatibilidades qusa
el comparta, ¥ ofra cantided fja para los mismbros o les disntas Comisiones, valarando, asimisma 1 rasponsabiicad,
dadicacidn & incompatitdidades que cada una de ellas supone, dands una mayar pondaracion al ejercicia de la Tuncian de
Pragidanta da cada Camisidn,

Adamas, la Jua Ganaral de acdonistas celebreda & 16 de marzo de 2006, scordd aprabar un siEiema de reirfpcion B
ALCanas con enfrega dierida cansistanta an la asignaciin anual duranta cinco afas a los corsejanas i mjacutivas dal
Banca, como pafa o8 du remuneracién, de ‘socionas letricas’ da BEVA gus saran abjein da entrega, en su casa, en i
fecha de 50 cose e 2U condicién de consejanos por cualguler causa qua o s dabida a Incumplimiers grave da sus

unclonas.
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Sefiala si 8l Consejo en pleno sa ha resarvada la aprobacidn de las siguiantes decisiones.

A propuesia del primar ejecutive de la compadia, el nombramiants ¥ evential cese de los altas directivos,
=1
@8l como sus clausulns de indemntzaeldn,

—

La ratribucién do los sonsejoros, asi como, an @l caso da kos ejecutivas, fa relribucion adicional por sus
funcionas ajaculivas ¥ demas condiciones que deban respeiar sus confratas,

]|

B.1.15 Indigue si el Consejo de Administraciin aprusba una detallada palilica da retribuciones ¥ especifiqua las
cuastionas sobre las que s& pronungias

5l

Importe do los componenies Mes, con desgloss, en su caso, de as dietas por pariiclpacién en el Consajo g -
s Comisiones y una estimacidn da ia ratribuscion fija anual a la gue den arigen

Conceplos retributivos de cardctar variable k=)

Principales caracterisiicas de log sistemas de previsién, con une estimacion de su mparte o coste anal -
equivalents.

Condiciones gue deborin respatar les coniraios de quisnes cjorzan huneianes de alta direccidn como &
cansajeras ajaculivas

B.1.16 Indique si &l Consejo somete a votacion da la Junta General, como punto saparado del orden del dia, ¥ con
cardcter consultiva, un inferme sobre la politica de relfbuciones de los consejercs. En su caso, expliqua los
aspactos del infarme respecto a la politica de refribuciones aprobada por el Consejo pera los afins futuros, los
cambios mas significativos de tales politicas sobra (3 aplicada durante el sjercicio v un resumen global de cémo se
aplica ks politica de retribuciones en o sjercicic. Detalle el papel desempefiado por la Comisidn de Retribucionas y
sl han uliizado asesoramiento axterno, la identidad de los consultores axiemos que o hayan prestado:

MO

Cusstionss sobre las gue se pronuncia la politics de relribuciones

El Ragiamanis del Conaejs phavé en su aricelo 33 erira e funclonas de la Comisian de Hombramientos y Relibuciones
fa de somatar &l Consale de Adminiziracisn un informe anual sobre I polilica de relribuciones de ks conaejaras. Dicka
informe =5 aprobado por el Corsaje de Adminisiracidn y puesio a dsposicken @8 los accioristas en of momants de &
convsalona da la Junia General

Dicha Informa contiens axplicackin scbra los principios ganarales de la palitica ratriutva oo consejenos de BEVA, of
alstamna felfbufvo de conssjercs sjecuthvas, que inchea Enta sw relibucitn Sja, como varlable, incenlivacion a larga
mlaza, distibucidn da la relribucion iotal snual, sistama de previsisn social y oras reirbuciones; be princpales
caracterislices de los contratos de consajercs ajacutvos da BEVA, el sistama retibulive de consajans no ajeculives da
BBEVA que nchuye natibuciaress fijas y ol sstema de ralribscidn con enirega diferida da acclonas) la svokicisn de la
retiibuciin lofal del Consefo y i palitica futura, s=f come un resumen ejeculiva o los concaptas relribiulvas anuales
perchidos por las mismbres del Consale de Administraciin de BEYVA,
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Cuestiones sobra las que a8 pronuncia |a Pofilica de retribucishos

Mo oostanta, dada que la legislacéan asparficl no prave la figura dae b volackn consLfia en la Junta Ganaral, al Consajn
e Admiristiacin de |s Sociedad no racoge esta posibilided.

Papel desempofiado por la Comisisn di Retribuciones

Las kincones de la Comison de Membramisnsas ¥ Ralribuciones en matera robibutiva sg encusdiren recogidas an gl
Reglamanto def Congejo da Adminisiracian, siendo las siguianies:

Frosoner, denire del marc sstaslscics an I3 Eslatutos Sociales, sl sislama do cOmpEnsacion retribuliva ded Condsjo de
Admirisiracién & au conjunio, ntg e fo que 5@ reliers B sus concapbas, como & sug cuanliag ¥ al sistema de sy

PETCEpCiin.
CoMpanEsciones da confenido scardmico dal Presidants, def Consajarg Diefegads y de log demds Consejenns ajscutives
ded Banco, slevando al Consejo da Adminisiracidn las corespondiantes propuestas.

Samealer al Conseio de Adminisiracitn un informe anual sabra 1y POUECS da ratribucionas da los COngajerns.

Informar da bas nambramiongos v cosas de fos aitos diru-:ihtmm-prnmural-:mufn I plitica de relrbucian de éstas, si
©oima las condigionas bdsicas de sus cuntratog,

cHa wilizado asesoramients axlerno? Sl

idanfidad de los consulores externos _f

Walson Wyel ¥ Townrs Parrin ’

B.1.17 Indique, &n su caso, ka identidad de les miambros dal Consejo qua 588N, a 5u vez, miembros del Consajo di
Adrminisirackin, diractivas o empleados de sociadades Gue ostanien participacionas significativas an Ia sociadad
colizada y/o en entidades de su grupe:

Datalle, an su caso, las relacienes relavantes distinlas de I3 contempladas en el epigrafe anlarior, de los
miembros del Consejo de Administracidn qua fes vincuien con los acclonislas significativos wo en enfidades de

B.1.18 Indiqua, 5l s ha producida durante i slercicio akpmna madificacian an al feglamenta dal Covsejo;

NO

B.1.19 Indique fes procegimientos de nombramianto, reelecsion, evaluacian ¥ remocion de s congajercs. Delais
Ins drganns compelentes, los trdmites a s8guir y los criterios a emplear an cada una i los procadimientos.
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Mombiramisnta:

Fegun sg dlspane an log arficulos 2 ¥ 3 cei Reglamenio del Consefo, la dasignacian da lns mlamboas dal Consejo de
Administracitn corresponce a la Junls General, sin perjuicia de la facullsd gue &l Consejo ians da deskgnar por coapiacian
Viociles en cast de que se pradujese alguna vacanis

En une y olro caso, las Dafsomas qlia &8 Bropongan para ser dasignados Consajeros deberdn fenir oS reguisiiog previsios e
*ag dispasiciongs legales vigsnies, an la normative singufzr apficable a fas antidacdes financieray, ¥ en fos Estatutos Secialas,

El Congajo de Administackén formulars sus Propunslas & fa Junls General de sccianistas de la Sociadad procurando gue an la
Composicitn del tondjo fos conssjeros edermos reprasenlan ung amplis mayoria sohre los consE{aros ejacutivas v qua e
nimera de consajems independiantes reprasante al manas un tercio del otal de CANS .

Lod scuerdcs v daBheracionas d=l Consgfn se harin sin al concunio ded Conssjero cuys resloccion se FopOnga gue, &l eald
prasents, debord ausentarse de la reunicn

Leos Consejeras dessmpearan su targa por &l fempo qgue establezcan los Estatuios Soclales madiants acuerdo edoptado por
a Junta Ganaral, o en casa de habar sido designades por poeplacién por &l tiempy que restada de duracidn del mandata al

Longajern cuys vasanta sa hubisre cublarin da esta forma, sehvo que sa propasisns @ b funia Genaral & nombramisnto por &l

perinde da mandaino que sstablezoan los Estatules Soclales.

Roalscoidn:
VER APARTADD ANTERIOR
Evaluagiten:

Segun indica &l articule 17 del Reglamento dal Consefo a5 compelenca del Consajo de Adminiairscisn avahiar la callgad y
aficiendia del funcienamiento dal mismo y de sus Comiglanes, scbre la basa del infarma que esdas e alaven,

Agi coma la avalusciin del desempeio da las Tunclonas def Praslidente del Consejo v, en su caso, del primer geculivo da
Compadiia, partiende ded informe que le alove ka Gomesidn de Mombramianins ¥ Retibuckanas,

Acamas, al aiiculc § dal Reglamenta gal Cansejo astablecs gue ol Presidanta, somo rasponsable del sficaz funcoanamisanis dal
Conssjo, organizar y coomdinard con fog Presidentes de las Comisiones ralevantss i avaliackn periédica dal Cansejo, agi
comd 3 ded primers ejscutive del Banco 5i &1 no fuvisra aats condickin,

Cenn:

Los Consejeros cesardn en suU cango cuands haya transcurrida el periodo para e que fuaron nombrados salvo gue sean
remiggifos.

Los Consejarns deberan poner sn canaciméanis ded Conssjo agquallas circursianciss our les sfsclan QU puredan papudkcar al
cridita y reputacidn social ¥, an particular, lag cavsas panales en las qua resulian imputades asi coma las varissiones
significatives que s8 pudisran preducic en su sHuacidn procesal.

Dabsardn ponar su carge 3 disposicién del Censejo da AdminsEaciin v aceptar la dacisin que @sle pudiera adoptar sobe su
confinuidad, o ne, como vocal dal misma, quedands obligacas en esle dlimg caso a fomnalizar i codrespordlenle renuncia, sn
ko8 Bupuesias qua se cian en & apatado B.T.20 siguiania.

En tado caso los Consejeros cesardan en sus £argos & los 70 afos de edad, debienda instrumantarse fag renuncias



commespondEntes an ls prmera sasitn dal Congajo de Administackin daf Bancs que benga luger dessuds de crlebirads la Junta
General e Acciorislas qua aprusbe las cuenies dal ajercicio en que cumplan dichs adad,

B8.1.20 Indigua los supuastos en los que ostén obligados a dimilir los consajarcs.

De confarmidad con fo establecido en &l arlioulo 12 del Reglamands del Cansejo de BEVA, las Consejaros debsrdn poner sy
cargo a disposician dal Congaje de Adminisirackin y aceplar la decision que éste pudiera adaplar sobre 50 continuidad, o ng,
coms yooal del mismo, quadando obligadas en este Gikma cass a farmalizar Ia comaspondisnis renuncla, an ks Sguisnses
Sippiresios:

= Cuanda 58 vwean Ncursos &n slguno de los supuasies de incompatibficad o prohibicion previsios an la nanmaliva wigenie, gn
ks Esfalutos Sociales, o en al Estaiuio dal Consajema,

- Cuands se produferan cambios significativos en su silussian profesional o que afactan a la condicidn en vitud de |a cugl
hubisran sdo designados como (alas.

- En caso da Incumplimégnta greve de sus obligaciones en o desempaiio de sus funconas O Consmjaro.

= Cuando por hachos impulables al Consejers an 5u condicién de al se hublars ocasionado un dafio grava al palimonia, al
cridie o mputackin de fa Sociedsd o se perdiera la hanorabilided comarcial y prafesional necesaria para astentar |s condeian

de Consejera del Banca,

L

B.1.21 Explique i i funcidn de primer gjecutivo de la sociedad recae an el cargo de presidente dal Conzajo, En su
cae0, indigue las medidas que se han fomado para limitar los riesgos da Gcumulacion de poderas en una dnica

pErsona:

&l

Mudidas para limitar riesges

Sugin se eslatiecs en ol articulo 5 del Reglamanto del Consejo, o Frasidents del Consejo serd también e primer
ejacifve del Banca, salvo qua of Consajo scusrde variar esta condicitn separands les cargas de Presidenis y primer
afetulivo cuando asi ko scorssjaran mzones de infards social.

D acuemo can ke dispuasto an ks Eslslutos Sociales of Presidanta terdrd, an bodo casa, la suprama raprasentacin de ls
Gocisdad.

Ho chistante, oa acuerdn con b fispuesio en los Arlicdos 45 v 46 de lcs Exlabulos Sccialkes, fa sockadad cuania can ura
Comisian Delegada Permanands qua lisne atribuidas las siguientes Geulbades:

“Farmuilar y prapanar 188 lineas de palilica generad, los oitaios & sequir en la elaboracian de programas y sefalamianis
de chjetives, con eramen o 15 propuesias qua, al respacta, sa le hagan, conlrastando y cereurenco ks scluacionos ¥
mesullados en cuantas actividedes, directa o indireciaments, sa sferciien por la Entidad; determinar o wolusmean de
irmversianas en cada una de eilas; acordar o deneges a realizacian de opersciones, fando su modalidad v cordicisnes:
promded @l ejsicicie de mspeccionas y audicrias inlemas o sxiemas =n lodas o cata uwna de ks Areas de achuacian ds la
entidad: ¥, en general sjerce cuanlas facutiades le calague & Cansejo de Admirssraciin.”

Dal mismo mada, ¥ segin se dispone también an fos Estatulos Sociskes en s artioils 40 1a sociedsd cuenia gon un
Consajare Dedagaco, B misms poses las mas amplias facultades delagadas del Coneale va gue lisne sirbsidas
Taculiadas de adminislrasdn y representacin de la sociedad inherenbas 3 asle cango v al que rportan ks Direciores da
todas kas Areas g8 Megedo de b Sociedad asl como tae Areas de apoya al msmo
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Medidas para llim#Asr Hesgos

Por (#imo al Consejo tiene para el mejor desempeiio de sus luncianes, el apoyo de diversas comisiones, coma son |8
Comisiton de Audilonia ¥ Cumalimienta, fa Comisidn de Mambramianios y Reirfucionas y fa Comiskdn de Riesgos, gue la
asiaien sobra agqualas ciealicnes gue cormasponden & ks makanas da su compatancia |

Indique v an =u caso sxphgue 5i 58 han establecido reglas que facullan a ung de (0% consejeros independisntes
para solicilar fa convocatorla del Conselo o la Inclusiéa de nuevos puntes en el orden del dia, para coordinar v
hacerse eco de las preccupaciones de ks consejenas extemos y para disigic la evaluacion por ef Congejo de
Adrminisiracian

B.1,22 j5e exigan mayorias reflorzadas, distintes de |as legeles, en algin tipo de decisidn?:

Llls)

indique chmo se adoptan los aouerdos n el Consejo de Administracidn, sefialands al menos, el minimo qudrum
e asistenca y el tpo de meyorias para sdoptar los ecuardos:

Descripcicn del acwerdo :
Mombramiania da una Comiidn Delegaeda Parmanenle v ol nombramianto oa ‘:Cﬂﬂﬂﬁﬂ} PDelggada

Qudrum ] ]
La mitad méds uno de sus miembaos, prasenias o mpresantados 50,01
Tipo de mayoria %
Wilo favorabla de 253 pafes de sus cOmponanias Gl 66
Descripsian del peudrds |
Resio da aoucrdos,
Qudrum %
La mikad s uro e sus mEmaines, pressnbes o repraseniados 50,01
Tipo de mayaria Ya
bayorin abmalia de volos presenies o regraseniados 50,01
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B.1.23 Explique =i exisien requisitos especifices, distinkos de los relafivos a los consejeras, pars ser nembrada
presidarnls,

M

B.1.24 Indbgue &i el presidents llana volo de calidad:

e

B.1.25 Indique = los esiatuios o el raglameanto del consejo establesen algun limite a la edad da los consejanos:

=1

Edad limite presidants Edad limile consejera delegado Edad limita conssjora

B.1.26 Indique si los estatutos o el reglamento del consejo establecen un mandato limitado para hos consaejeros
Indepandienbes:

3l

Memeros maximo de afdos de mandato 13

B.1.27 En el caso de que sea escaso o nule el nidmers de consejeras, expligua los motivos v las iniclativas
adopladas para corregir [l situacion

Explicacitn de las motives y de las iniclativas

El articule 3 del Reglamenio del Consejo establece que las propussias da rombramiards o de realecsion de conasjems
g &l Corsaje haga a 18 Junta Genesal da Acconislas de la Sociedad y los acuerdos de nombmmianto da conasfanas por
caoptackin qua haga o Consejo da Administraclén se aprobandn & propuesta de la Comisian de Mombramienios y
Reslribuciones an ol cass de conssjeras independienbes y pravia infoeme de esta Comisian an al capo de los restanias

DO N jarns

Los acusrdos i defberaciones del Consejo se hardn sin o cancurso del Consejern cuya reslccion 58 propongsa qus, &i
asld presante, dabard susenlase da la reuman

La Coamiskin de Mombramientas  Aeinbuciones figne como comelico farmuisr @ indsemar leg propussias de nombramienio
y resleccitn o los consejems,

A esios efecics bn Comisian avalan les compatencias, conacimianies y axparencles que 53 requisssn en =l Corssjo asi

como las condicionas que debien raunir ios candidatos pare cubrir 182 vacaries quea 8& produzean, valorando la dedicacion
(U8 23 CONGIErasa MCASANTA DATA MUE pradan desampeliar sdecuadamsanta au comefido, en funcidn de las neceskiados
qua los Orgencs de Goblemo de ke Socedad fengsan an cada momento,




Explicacidn do los motivos ¥ de las iniciativas

La Commitn velard pomus al provearss nuevas vacantes los procedimianias de saleccitn no adolazosn oe sasgos
nplicios que abstaculicen la seleccidn da conssjeras, procuanto gue se incluya enire os potenciaies cengidalos -
Gudnilo sed escaso o nulo of nimeso de CoNSA{EFEE- 8 MUEMEE que reinan = perdl prafesianal buscadn

En particular, indique si la Comision de Nombramiantos y Retribuciones ha establecido procadimientos para que fos
procesos de seleccidn no adolezcan de sesgos imglicites gue obslacufican la saleccion de consejeras. v Busque
delibaradaments candidatas que rednan gl poerdil exigido:

WO

B.1.28 Indique sl existen procesos formalas para la delegacion da volos en el Consejo de Administracion. En su
caso, cetdllelos bravemeanie,

Bl Reglaments del Consejo de BEVA establece gua lodos los consajenos eatan obligadas a asisiir a las rauniones de los
argancs sociales ¥ da lag Comisionas del Consejo de las gue foema parle, el por causa juslificada, participando an las
daliberacones, discusionas y dababes que 58 suscitan sobre asunios somelidos a su consideracian

o chgtante, & ariculs 21 del Reglamento del Consejo establace qua al consejan &l qus no |s reeutars posible asistie 2 aiguna
de las reuniones cal Conseja podrs delegar su represenlaciin ¥ volo an otm consajens madianla carta, lax, telsgrama o comen
alacirinico difgido a fa Socedad con las manconas necesanas para qiee of feprasentanis pueda seguir las indicacionas gal

representaca.

B.1.20 Indigue el ndmero de rouniones gua ha mantenido el Canssjo de Adminisiracion durante el Bjercicio.
Agimismo, sefiale, &n Su caso, las veces que 58 ha reunido el consejo $in la asistencia de su Presidents:

Milmara de redniones del consejo 13
Nimero de reunicnas del cangajo gin la agistencia del |:|I'l-l||:|-u'l1ll o
Indique & nomans de reunsones que han mananida gn ol gjarcicio las distintas comislones del Consejo:
Mimarg de reuni@nes de la comisian ejecutiva o delegada 1R
Mismoera de reuniones ded comite de auddaria 15
Himero do reunlonas de lp comisién de nembramienios y retribuciones 5
Hidmero de revniones da ka comislan de nambramisnios ]
Himero de reuniones da la comisian da retribusiones 1]




B.1.30 Indique & ndmery de reunionss gue ha mantenido & Consejo de Adminisiracian duranie el ejercicio sin la
azistencia de todos sus miambros. En el compuio 58 consideraran no asistencias las represaniacionas realizadas

sin mslrucciones especiflcas:

Mamero de no asisiencias de consejeros durante el ejercicio 2

% de o asistencias sobre ol telal de volos duranie &l ejercicio 1.0

B.1,31 Indique =i i85 cuentas anuales individuales y consolidadas que se presanian para su aprobecidn al Consajo
estin previaments cerificadas:

Idenlifigue, &n su caso, a la's parsonals que ha o han cerbficado las cwentas anuales individualas y consolidadas
dle | sociedad, para su formalacidn por el conssjo;

B.1.32 Expligue, =i los hublara, los macenismos establecides por el Consejo de administracidn para avitar qua 35
cuentas individuales y consolidadas por & formuladas se prasenten an la Junta Ganeral con salvedades an el
inforrme de auditoria.

El Reglamanta de la Gomisian $a Auditoria y Cumplimienio gstableca, en 5u artlculo 2, gua esta Comisldn, formada
miiusivaments por Consejeros independientes, liens 8l comelido de asistiv al Consejo de Adminislracitn en la supsrisién,
farto de ios esisdos Inancierns, como dal ejercicio de la funcitn de control dol Grups BBWA y on esle sentida conslibuye, enire
otras, el dambitp de sus funciones: Suparvisar la suliciencia, atecuacion y aficaz luncionamisno de los s=lemas de contral
irlersd, da misds us quace asequrada, por un bdo, b comeccsin. fiabi