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Disclaimer

Este documento se proporciona uUnicamente con fines informativos siendo la informacion que contiene puramente ilustrativa, y no
constituye, ni debe ser interpretado como, una oferta de venta, intercambio o adquisicion, o una invitacion de ofertas para adquirir valores
por o de cualquiera de las compafiias mencionadas en él. Cualquier decision de compra o inversién en valores en relacidon con una
cuestiéon determinada debe ser efectuada Unica y exclusivamente sobre la base de la informacion extraida de los folletos correspondientes
presentados por la compania en relacion con cada cuestion especifica. Las referencias realizadas a BBVA y/o cualquier entidad de su
grupo en el presente documento no deben entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacion legal para BBVA o las empresas de
su grupo. Ninguna persona que pueda tener conocimiento de la informacion contenida en este informe puede considerarla definitiva ya que
esta sujeta a modificaciones.

Este documento incluye o puede incluir “proyecciones futuras” (en el sentido de las disposiciones de “puerto seguro” del United States
Private Securities Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, expectativas o proyecciones de BBVA o de su direccion en la
fecha del mismo que se refieren a aspectos diversos, incluyendo proyecciones en relacion con los ingresos futuros del negocio. La
informacion contenida en este documento se fundamenta en nuestras actuales proyecciones, si bien dichos ingresos pueden verse
sustancialmente modificados en el futuro por determinados riesgos e incertidumbres y otros factores relevantes que pueden provocar que
los resultados o decisiones finales difieran de dichas intenciones, proyecciones o estimaciones. Estos factores incluyen, pero no se limitan
a, (1) la situacion del mercado, factores macroeconémicos, reguladores, directrices politicas o gubernamentales, (2) movimientos en los
mercados de valores nacional e internacional, tipos de cambio y tipos de interés, (3) presidon de la competencia, (4) cambios tecnoldgicos,
(5) variaciones en la situacién financiera, reputacion crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores u homologos. Estos factores
podrian condicionar y acarrear situaciones reales distintas de la informacion y las intenciones expuestas, proyectadas, o pronosticadas en
este documento y en otros documentos pasados o futuros. BBVA no se compromete a actualizar publicamente ni comunicar la
actualizacion del contenido de este o cualquier otro documento, si los hechos no son exactamente como los descritos en el presente, o si
se producen cambios en las estrategias e intenciones que contiene.

El contenido de esta comunicacion podra ser tenido en cuenta por cualquier persona o entidad que pueda tener que preparar o difundir
opiniones sobre los valores emitidos por BBVA vy, en particular, por los analistas que manejen este documento. Este documento puede
contener informacion resumida o informacion no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentacion e informacién publica
presentada por BBVA a las autoridades de supervisiéon del mercado de valores, en concreto, los folletos e informacion periddica
presentada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el informe anual presentado como 20-F y la informacion presentada
como 6-K que se presenta a la Securities and Exchange Commision estadounidense.

La distribucidon de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesion de este
documento devienen en uUnicos responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restriccion. Aceptando este documento los
receptores aceptan las restricciones y advertencias precedentes.



' BBVA
\

En un entorno sectorial todavia complicado ...

é Estancamiento del crédito: desapalancamiento privado
Deterioro de la calidad de los activos




"BOVA ... el Grupo BBVA presenta unos resultados muy
k solidos soportados en nuestras franquicias ...

Evolucién diferencial a pesar de la complejidad del entorno
- Ganancia de cuota en actividad, margen de intereses y margen neto
- Buena evolucion de los gastos
- Comportamiento diferencial de la mora

Evolucion de menos a mas
- Dinamismo creciente de la actividad y ganancia de cuota
- Evolucioén trimestral ascendente del resultado atribuido
- Mejora de la prima de riesgo

Elevado dinamismo
- Fuertes ritmos de crecimiento de la actividad y ganancia de cuota
- Buenos ritmos de crecimiento de los resultados

Caida de la mora y mejora de la cobertura

Progresiva consolidacion de la franquicia y del modelo de negocio
- Recuperacién de la traccién en facturaciéon
- Crecimiento de resultados
- Estabilidad de los indicadores de riesgo

* Fortaleza de los ingresos de cliente
» Evolucion positiva del resultado atribuido
» Aportacién incremental de Asia
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' BBVA

... y caracterizados por ...

n Resistencia de los resultados
n Mejora de los indicadores de riesgo

Generacién organica de capital
n Fortalecimiento de la estructura de balance

BBVA, un modelo de negocio
superior fortalecido en esta crisis . Diversificacién

* Retail / clientes
* Resistencia




Margen de intereses

Grupo BBVA

Resultados acumulados

(Millones de €)

—1+19,7%

8.599

9M08

-1,1%

il

10.292

9M09

10.182

9M10

BOVA Resistencia del margen de intereses en un
\ entorno muy complicado, ...

1. Resistencia de los resultados

Margen de intereses s/ATMs
Grupo BBVA y Peer group*
(1S10, en porcentaje)

BEVA | .5 1%
Peer1 | 12,50%
Peer?2 | 11,71%
Peer3 | 11,65%
Peer4 | 11,52%
Peer5 | 11,34%
Peer6 | 11,22%
Peer7 | 11,10%
Peer8 | 10,92%
Peer9 | 10,90%
Peer 10 | 10,90%
Peer11 [ 10,89%
Peer12 [ 10,80%
Peer13 [ 10,58%
Peer14 | ___0,42%

Adecuada gestion del portafolio de activos y

de la estructura de financiacion

* Peer Group: BARCL, BNPP, CASA, CMZ, CS, DB, HSBC, ISP, LBG, RBS , SAN, SG, UBS & UCI. BBVA a 9M10: 2,44%
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1. Resistencia de los resultados

... que estamos gestionando activamente

Diversificacion: deterioro Espaiia vs. resto de franquicias

*Incremento del coste de financiacion * Proteccion base de depésitos sin coste
mayorista

* Entorno competitivo en depésitos en * Contencion costes de plazo

Espaf
Spana * Repricing front'y back book

*» Ganancia de cuota en inversion

* Diferencial marginal de la nueva
produccidén positivo



1. Resistencia de los resultados

' BBVA

Recuperacion de las comisiones ...

Comisiones Comisiones

Grupo BBVA Grupo BBVA

Resultados acumulados Variacion interanual

(Millones de €) (En porcentaje)

-4,5% +4,1%
4,2 4,1
2,5
3.422 3.402 .

3.267

9M09 12M09 3M10 6M10 9IM10
9MO038 9MO09 9M10

Comisiones por servicios: +4,4%
Comisiones de fondos: + 3,4%



1. Resistencia de los resultados

' BBVA
\

... y recurrencia del margen bruto

Margen bruto
Grupo BBVA
Resultados acumulados

(Millones de €) Mix de ingresos atractivo

— +6,6% —I |7 +3,8% —I
o/
15 376 15.964 Emergentes REYM

14.420
S3%

Desarrollados

9Mo08 9M09 9M10



1. Resistencia de los resultados

BBVA Consecuencia de lo anterior, fortaleza del
\ margen neto, ...

Eficiencia
Grupo BBVA 'y Peer group*
(1S10, en porcentaje)

Margen neto

Grupo BBVA
Resultados acumulados
(Millones de €)

eovA [ <05

Peer 1 |42,2%
+13,5% +0,5% Peer2[ ]45,0%

9.271

8.168

9M08 9MO09

* Peer Group: BARCL, BNPP, CASA, CMZ, CS, DB, HSBC, ISP, LBG, RBS, SAN, SG, UBS y UCL.

9.322

9M10

Peer 3

49,3%

Peer 4

55,7%

Peer 5

| 56,3%

Peer 6

|57,1%

Peer 7

| 58,6%

Peer 8

58,9%

Peer 9

|59,7%

Peer 10

|60,6%

Peer 11

65,9%

Peer 12

[70,1%

Peer 13

[ 70,9%

Peer 14

172,4%

Eficiencia 9M10: 41,6%

10



1. Resistencia de los resultados

' BBVA
\

... y resistencia de los resultados

Resultado atribuido
Grupo BBVA
Trimestres estancos
(Millones de €)

1.240 1.287 1.140

1T10 2T10 3T10

Entrega 2° dividendo
a cuenta en cash: ROE: 17,2% ROA: 0,95%

0,09 €/accion

11



1. Resistencia de los resultados

'BBVA En definitiva, solidos resultados y elevados

\ niveles de rentabilidad

Cuenta de resultados
Grupo BBVA
(Millones de €)

=
Grupo BBVA
_owio | abs [ %

Margen de intereses 10.182 -110 -1,1%
Margen bruto 15.964 + 588 3,8%
Margen neto 9.322 + 50 0,5%
Resultados antes de impuestos 5.260 - 690 -11,6%

Resultado atribuido 3.668 - 511 -12,2%

12



2. Mejora de los indicadores de riesgo

' BBVA
K

Mejora de los indicadores de riesgo

13



' BBVA

Entradas brutas en mora
Grupo BBVA

Media trimestral

(Millones de €)

3.692
E 3.118
9MO09 9M10

a Recuperaciones
Grupo BBVA
Media trimestral 2.195
(Millones de €)

1.496

9M09 9M10

a Entradas netas
Grupo BBVA
Media trimestral
(Millones de €)

2.196

924

2. Mejora de los indicadores de riesgo

A. Estabilizacion saldos dudosos

Saldos dudosos
Grupo BBVA
(Mil Millones de €)

15,6 15,9 16,1 15,6

4T09 1T10 2T10 3T10

14



'BOVA B. Mejoras en la tasa de mora, prima de riesgo y

\ cobertura

Tasa de mora y ratio de cobertura
Grupo BBVA
(En porcentaje)

2. Mejora de los indicadores de riesgo

Cobertura
57 59 61 62
— —— — Y
Tasa de Mora
4,3 4,3 4,2 4,1
4 o —% ®
\ \
Dic.09 Mar.10 Jun.10 Sep.10

Prima de riesgo sin singulares
Grupo BBVA

Trimestres estancos

(En porcentaje)

Plusvalias por sale &
leaseback dedicadas a
genérica: 233 M €

v

1,33
0,27

1,53

1,33 1,24

4T09 1T10 2T10 3710

15



2. Mejora de los indicadores de riesgo

Efectos extraordinarios en el trimestre

Sale & Lease
Back

Circular Banco de
Espana

Dotacién especifica por
198 M €

(sin impacto econémico: efecto
calendario)

Dotacion genérica
adicional por 233 M €

Dotaciones para insolvencias contenidas

16
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3. Generacioén organica de capital

Fortalecimiento de la solvencia ...

Core capital Tier | y Ratio BIS
Normativa BIS Il Normativa BIS Il
(En porcentaje) (En porcentaje)

Jun.10 Generacioén Sep.10
organica neta

Generando capital organicamente, a pesar del efecto
negativo del tipo de cambio en el trimestre

17



4. Fortalecimiento de la estructura de balance

' BBVA
K

... y mejora de la estructura de balance

18
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Grupo BBV A: fundamentales

Eficiencia
41,6%

ROE
17,2%

Mora
4,1%

Cobertura
62%

Prima de riesgo*
1 ,060/0 (1,33% con singulares)

* Sin singulares, trimestre estanco

19



BBVA Unos resultados muy solidos soportados en
( nuestras franquicias ...

Comportamiento diferencial a pesar de la
complejidad del entorno

Reactivacion actividad y evoluciéon de menos a
mas a lo largo del aino

Elevado dinamismo de la actividad y de los
margenes

Progresiva consolidacion de la franquicia y del
modelo de negocio

Calidad de los ingresos y avances en Asia

20



Espana y Portugal: fundamentales

Eficiencia
37,3%

Mora Cobertura
5,0% 48%

Prima de riesgo*
0,470/0 (0,92% con singulares)

* Sin singulares, trimestre estanco

21



'BBVA Espana y Portugal: comportamiento diferencial, a

\ pesar de la complejidad del entorno

Ganancia de cuota

- [ Actividad ] ..... . [ Margen de intereses] ..... . [ Margen neto ] ..... ;
! Cuota actividad Cuota de margen intereses* Cuota de margen neto*
i Espafia : i (En porcentaje) : i (En porcentaje)

Variacion ago.10 vs. dic.09
(En puntos basicos)

+210 p.b.

125
28,5

27

Créditos  Depésitos* | | 2009 9M10

En un entorno de deterioro del margen de clientela

*Peer Group: Banesto, Bankinter, Caixa, Caja Madrid, Popular, Sabadell y Red SAN. Ultimos datos disponibles. Para los competidores cuyos datos
no estan disponibles a 9M10 el margen de intereses y margen neto se extrapolan linealmente. 22



'BBVA Espanay Portugal: comportamiento diferencial, a

\ pesar de la complejidad del entorno

Buena evolucién de los gastos y
comportamiento diferencial de la mora

T emtes e [ Tomdemon e
Gastos Tasa de mora Tasa de mora
BBVA EyP y Peer Group local* : i BBVAEyPy Peer Group local® BBVA EyP
(BASE 100:2007) : i Variacion Sep10/Dic09 (En porcentaje)
i i (En puntos basicos)
Peer 117 BBVAEyP -11 i
Group :

111 Peer 1 0

107 Peer 2 11
100
103 i Peer 3 23 40 5,1 5.1 5,0 5,0
‘ Peer 5 40
9MO07 9MO08 9MO09 9M10 : : \ ! ! \ \ ‘
- Peer 6 86
o Sep.09 Dic.09 Mar.10 Jun.10 Sep.10
Peer 7 99

*Peer Group: Banesto, Bankinter, Caixa, Caja Madrid, Popular, Sabadell y Red SAN. Ultimos datos disponibles. Para los competidores cuyos datos
no estan disponibles a 9M10 los gastos se extrapolan linealmente 23



' BBVA

Espana y Portugal: resultados 9M10

K

(Millones de €)

o |

%

Espana y Portugal

Margen de intereses 3.576 -92 -2,5%
Margen bruto 5.060 - 209 -4,0%
Margen neto 3.173 -180 -5,4%
Resultados antes de impuestos  2.411 -149 -5,8%

Resultado atribuido 1.687 -112 -6,2%

24



Meéxico: fundamentales

* Trimestre estanco

Eficiencia
34,1%

Mora Cobertura
3,4% 150%

Prima de riesgo*
3,44%

25



'BBVA Meéxico: reactivacion actividad y evolucion de

k menos a mas a lo largo del ano

gresseeeneens [ Dinamismo de la actividad ] ............. E s [ Ganancia de cuota ] ..............
Actividad Cuotas
Crecimiento interanual 10.4 i Variacion sep.10 vs. dic.09

(Saldos medios, en porcentaje) (En puntos basicos)

6,7 Comercial +
P Gob. 150
3,1
: , . Cons.+Tarj. 160
-1,4 < : :
12M09 9M10 Hipotec. 38
....................... +'”Vers'°”"‘Re°“rs°s E
............. { Resultados crecientes ]........--.... .----.........[ Mejora de Ia prima de riesgo]..............
Resultado atribuido Prima de riesgo
Trimestres estancos Trimestres estancos
(Millones de € constantes) (En porcentaje)
437 451 5,25
366 P 4,03
3’.80 3,44
1T10 2710 2009 1T10 2T10 3T10 :
....................................................................................................... H HtereerreserrrereereeeeeeeseeesaeeereeeReeeeeeraeesateraateeeeeraeeaaneesneeaenesanenanensnnraned 26



& México: resultados 9OM10

(Millones de € constantes)

o |
I I

Margen de intereses 2.747 - 51 -1,8%
Margen bruto 4126 -27 -0,6%
Margen neto 2.717 -142 -5,0%
Resultados antes de impuestos 1.716 + 104 6,4%
Resultado atribuido 1.254 + 24 2,0%

27



Ameérica del Sur: fundamentales

* Trimestre estanco

Eficiencia
43,2%

Mora Cobertura
2,4% 139%

Prima de riesgo*
1,21%

28



‘BBVA América del Sur: elevado dinamismo de la

\ actividad y los margenes

.. ........... [ Dinamismo de Ia actividad ] .............. , ............. [ Ganancia de cuota ]

Actividad Cuotas

Crecimiento interanual : :  Variacién jul.10 vs. dic.09
. . 14,9 : .

(Saldos medios, en porcentaje) 10.9 :  (En puntos basicos)

4,5

Créditos

Depésitos

12M09 9M10

——Inversion —#—Recursos

— Buenos ritmos de |... A Caida de la mora y mejora |..........
crecimiento : de la cobertura

Tasa de mora
[ [ [ [ [ |

Sep.09 Dic.09 Mar.10 Jun.10 Sep.10

: Resultado atribuido i Tasa de mora y ratio de cobertura
{ Resultado acumulado : :  (En porcentaje)
i (Millones de € constantes) :
[+13,7%] \ Cobertura 139

: : 133

127 129 132

28 27 28 27 24




& Ameérica del Sur: resultados 9IM10

(Millones de € constantes)

rom | s
Ameérica del Sur

%

Margen de intereses 1.843 +190 11,5%
Margen bruto 2.814 + 197 7,5%
Margen neto 1.599 + 60 3,9%
Resultados antes de impuestos  1.277 + 76 6,3%
Resultados del ejercicio 994 + 104 11,7%

Resultado atribuido 699 + 84 13,7%

30



" BBVA

| Estados Unidos: fundamentales

Eficiencia
57,9%

Mora Cobertura
4,6% 59%

Prima de riesgo*
1,51%

* Trimestre estanco

31



'BBVA Estados Unidos: progresiva consolidacion de la

franquicia y del modelo de negocio

o Recuperacion de traccién:
: facturacion

i Facturacion BBVA Compass
i Variacion 3T10 vs. 3T09
i (En porcentaje)
: 36,0

Residential
Real Estate

Buena evolucién ] ........... :

Commercial Consumer

del bottom line

Resultado atribuido
Resultado acumulado
(Millones de € constantes)

220
187

........... [

Crecimiento
de ingresos

Margen de intereses
Resultado acumulado
(Millones de € constantes)

1.384

indicadores de riesgo

Estabilidad de los ] ........... 5

Prima de riesgo
: (En porcentaje)

3,47

1,86 1,52 1,66 159

ANnnn

3T09 4T09 1T10 2T10 3T10




' BBVA
K

Estados Unidos: resultados 9M10

(Millones de € constantes)

o | v
Estados Unidos
om0 [ Abs. |

Margen de intereses 1.384 +113 8,9%
Margen bruto 1.959 + 102 5,5%
Margen neto 824 + 11 1,3%
Resultados antes de impuestos 304 + 35 13,0%

Resultado atribuido 220 + 34 17,9%

33
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WB&AM: fundamentales

Eficiencia
29,0%

Cobertura
66%

34



'BBVA  WB&AM: Calidad de los ingresos y avances en

k Asia

C&IiB
Crecimiento interanual
(En porcentaje)

Margen de intereses Comisiones

Global Markets
Ingresos franquicia de clientes
(Millones de €)

337

+18,7%

o [ Avances significativos en ]

Asia

Asia
Resultado acumulado
(Millones de €)

269

67
202 N.a
M. bruto CITIC Asia organico
BBVA Asia
9M10

[ Positiva evolucion }

del bottom line

Resultado atribuido
Resultado acumulado
(Millones de €)

\ I|+9,2%|| ]
730
668
9M09 9M10
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' BBVA

WB&AM: resultados 9M10

(Millones de €)

e | v

Wholesale Banking &

Asset Management

Margen bruto 1.318 +76 6,1%
Margen neto 936 + 42 4,6%
Resultados antes de impuestos 906 -17 -1,8%

Resultado atribuido 730 + 61 9,2%

36



K

Grupo BBVA

'BBVA En definitiva, un trimestre positivo para el

n Resistencia de los resultados

| Bl Mejora de los indicadores de riesgo
- Generacion organica de capital

n Fortalecimiento de la estructura de balance

BBVA, un modelo de negocio
superior fortalecido en esta crisis

* Retail / clientes
* Resistencia
* Diversificacion

37
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