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Disclaimer

Este documento se proporciona Unicamente con fines informativos siendo la informacion que contiene puramente ilustrativa, y no
constituye, ni debe ser interpretado como, una oferta de venta, intercambio o adquisicion, o una invitacion de ofertas para adquirir valores
por o de cualquiera de las compafilas mencionadas en él. Cualquier decision de compra o inversién en valores en relacién con una
cuestion determinada debe ser efectuada Unica y exclusivamente sobre la base de la informacién extraida de los folletos correspondientes
presentados por la compafiia en relacion con cada cuestion especifica. Las referencias realizadas a BBVA y/o cualquier entidad de su
grupo en el presente documento no deben entenderse como generadoras de ningun tipo de obligacién legal para BBVA o las empresas de
su grupo. Ninguna persona que pueda tener conocimiento de la informacién contenida en este informe puede considerarla definitiva ya que
esta sujeta a modificaciones.

Este documento incluye o puede incluir “proyecciones futuras” (en el sentido de las disposiciones de “puerto seguro” del United States
Private Securities Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, expectativas o proyecciones de BBVA o de su direccién en la
fecha del mismo que se refieren a aspectos diversos, incluyendo proyecciones en relacion con los ingresos futuros del negocio. La
informacién contenida en este documento se fundamenta en nuestras actuales proyecciones, si bien dichos ingresos pueden verse
sustancialmente modificados en el futuro por determinados riesgos e incertidumbres y otros factores relevantes que pueden provocar que
los resultados o decisiones finales difieran de dichas intenciones, proyecciones o estimaciones. Estos factores incluyen, pero no se limitan
a, (1) la situacion del mercado, factores macroecondmicos, reguladores, directrices politicas o gubernamentales, (2) movimientos en los
mercados de valores nacional e internacional, tipos de cambio y tipos de interés, (3) presion de la competencia, (4) cambios tecnoldgicos,
(5) variaciones en la situacion financiera, reputacion crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores u homélogos. Estos factores
podrian condicionar y acarrear situaciones reales distintas de la informacion y las intenciones expuestas, proyectadas, o pronosticadas en
este documento y en otros documentos pasados o futuros. BBVA no se compromete a actualizar publicamente ni comunicar la
actualizacion del contenido de este o cualquier otro documento, si los hechos no son exactamente como los descritos en el presente, o0 si
se producen cambios en las estrategias e intenciones que contiene.

El contenido de esta comunicacion podré ser tenido en cuenta por cualquier persona o entidad que pueda tener que preparar o difundir
opiniones sobre los valores emitidos por BBVA vy, en particular, por los analistas que manejen este documento. Este documento puede
contener informacion resumida o informacion no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentacion e informacién puablica
presentada por BBVA a las autoridades de supervision del mercado de valores, en concreto, los folletos e informacion periédica
presentada a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el informe anual presentado como 20-F y la informacion presentada
como 6-K gue se presenta a la Securities and Exchange Commision estadounidense.

La distribucién de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesion de este
documento devienen en Unicos responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restriccion. Aceptando este documento los
receptores aceptan las restricciones y advertencias precedentes.
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resultados
operativos




' BBVA

Margen de intereses

Grupo BBVA
(Millones de €)

—1+20,1%

2.726

1TO8

3.272

1TO9

+3,5% —|

3.386

1T10

Resistencia del margen de intereses ...

Margen de intereses s/ATMS
Grupo BBVA
(En porcentaje)

2,42
2,21

2,952

1TO8 1TO9

1T10




Comisiones Comisiones
Grupo BBVA Grupo BBVA
(Millones de €) Variacion interanual

(En porcentaje)

-4.6% +2.5% 4.2
-1,0 /
| — T |
| | -2.1
1.131 1.079 1.106
-13,2

—+—Fondos —#— Servicios

1T09 1T10
1T08 1T09 1T10
Mejora de la senda de

Vuelta a los crecimientos . . . .
crecimiento, tanto en comisiones

positivos en comisiones

de fondos, como de servicios




ROF
Grupo BBVA

(Millones de €)

390

Media
trimestral
2008

386

Media
trimestral
2009

633
237

1T10




Margen bruto Margen bruto*

Grupo BBVA Desglose por areas de negocio
(Millones de €) (En porcentaje)
+2,4% +8,4%
Ameérica del
Sur
Espafia
4.772 4.889 >-301 e

34%

México
26%

1708 1709 1T10

Fuerte contribucién de todas Margen bruto ampliamente

las lineas de ingresos diversificado

* Ex-Actividades Corporativas




Gastos de explotacion Eficiencia

Grupo BBVA Grupo BBVA
(Millones de €) (En porcentaje)
-0,7% +2,3%
17 -2,4 p.p. —I
,, b 2.118 42,3
2.084 2 070 J 40,0
1T08 1T09 1T10 3M09 3M10

... Yy continua mejora de la

Control sostenido del gasto ...

eficiencia
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Margen neto Ingresos y gastos
Grupo BBVA Grupo BBVA
(Millones de €) (Base 100: 1TO8)
—| +4,9% +12,9%
v 111
v o 3.183
2.688 2.819
102
|
100 e
— 102
99
1708 1T09 1T10 1708 1T09 1T10

=$—|ngresos == Gastos

Tanto desde la perspectiva de los ingresos,

como de los gastos
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1T10, un buen trimestre

Mejora de los
indicadores de

riesgo
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'BBVA  A. Fuerte caida de las entradas brutas _

Entradas netas en mora
Grupo BBVA

Trimestres estancos
(Millones de €)

3.001

2.559
2.067
1.962 1,691
II II II I

4T08 1T09 2T09 3T09 4T09* 1T10

* Sin anticipacion

Entradas brutas en mora
1T10 s/media 2009*:

-11,9%

Saldos dudosos
1T10 s/ 4T09:

- 40 M € constantes
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Tasa de mora
(En porcentaje) ** 'R
Tasa de mora e oL

Grupo BBVA I L
Espana

‘-llll..

5,1

(En porcentaje)

Mar.09 Jun.09 Sep.09 Dic.09 Mar.10

---.....
L N b,y aEnN
.‘ ...

“
L 4 L 4
., 4,3 43 3 39 40 % 43 4,1".‘

. .s® 3,6 ’ ®
"sagpuns® "aaguus?

México

3,4

2,8

Mar.09 Jun.09 Sep.09 Dic.09 Mar.10

\ \ \ \ \ \
4,2 4,4

Mar.09 Jun.09 Sep.09 Dic.09 Mar.10 ZW
EE.UU.

Mar.09 Jun.09 Sep.09 Dic.09 Mar.10

Especialmente en los mercados que mas han

sufrido durante la crisis




Prima de riesgo i
(En porcentaje) Espafiay Portugal

Prima de riesgo 057 051

Grupo BBVA 0,37
(En porcentaje) I I l

1T09 2709 3T09* 4T09 1T10

RELE T . México
481 5.32 535.588 *e

1T

1TO9 2T09 3T09 4T09 1T10

"y EE.UU.
» 3,47 N

* '0

1T09 2T09 3T09* 4T09* 1T10 1oa 173 180 152y

IAEENS

1T09 2T09 3T09 4T09* 1T10

“-.......

Mejora de la prima de riesgo en aquellas franquicias

con mayor repunte en trimestres pasados

- 14
* Sin singulares




Ratio de cobertura

Grupo BBVA
(En porcentaje)

76 68 68 ““““‘“----é.gl....’:
= — Y R
4\,’..\‘—' ““_““t

Mar.09 Jun.09 Sep.09 Dic.09 Mar.10

Amplia cobertura con provisiones y colaterales
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1T10, un buen trimestre

Solidez de
balance

16




Cuenta de resultados

Grupo BBVA
(Millones de €)
Grupo BBVA

Margen de intereses 3.386 + 114 3,5%
Margen bruto 5.301 +413 8,4%
Margen neto 3.183 + 364 12.9%
Resultados antes de impuestos 1.862 + 28 1,5%
Resultado atribuido 1.240 + 2 0,2%

BPA: 0,32 € por : .

* BPA sin efecto convertibles y autocartera
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Core capital Tier |y Ratio BIS
Normativa BIS Il Normativa BIS Il
(En porcentaje) (En porcentaje)

i +02 i 01 r
L T B
=

Dic.09 s Generaci6n + Venezuela 1T10
s+ organica

Emision en abril de 1.000 M S de TIER I* en Bancomer

. 18
* TIER Il a nivel Grupo




[ Las menores necesidades de financiacion mayorista

de todo el peer group
p

Plan previsto de emisiones 2010 practicamente completado l
p

Adicionalmente, colaterales disponibles ~66.000 M € l
p

Balance pequeno y estructura minorista l
[ Ratio NSFR* diferencial: 102% BBVA vs. 87% peers

europeos

Posicién de ventaja frente a los peers

* Fuente: Morgan Stanley 27/01/2010 19




' BBVA

\

1T10, un buen trimestre

Solidez
de los
resultados

mantenimiento

de tasa de
mora

Riesgos:

Fortaleza de
balance
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Eficiencia
40,0%

Mora Cobertura
4 3% 59%

Prima de riesgo
1,24%
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BBVA

e

Areas de negocio

Espanay
Portugal

Evolucion satisfactoria de los indices
de riesgo

Mas diversificacion




Eficiencia
37,1%

Mora Cobertura
5,1% 48%

Prima de riesgo
0,47%
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Cuotas
Espana
Variacion interanual
(En puntos basicos)

Créditos* 38
HipOt. 41
Comp.

* Créditos OSR y AAPP

Saldos medios
Espafia y Portugal
Variacion interanual
(En porcentaje)

Vista 3,7

Fondos 2,6

Margen de intereses s/ATMs
Espafa y Portugal
(En porcentaje)

2,26

2,25
2,24 222

2,20

1T0O9 2T09 3T09 4T09 1T10
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Margen de intereses Gastos de explotacion
BBVA EyP vs. peers locales Espafia y Portugal
Crecimiento intertrimestral 4T09 vs. 3T09 (Millones de €)

(En porcentaje)

-1,1% |
05% | 0,09% ‘ |
V___r T T
L |

-1,7% 641 634

-42%  _45%

-5,8%
° 8%  -6,8%

BBVA Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer 5 Peer 6 Peer 7
Espafay
Portugal

1T09 1T10

Var. interanual 1T10/1T09: +1,6%
Var. interanual 1T10/1T09 balance euro: +7,2%

Peers: Banesto, Bankinter, La Caixa, Caja Madrid, Popular, Sabadell y Red Santander 25




Entradas brutas en mora Evolucion saldos dudosos Tasa de Activos Problematicos**
Espafa y Portugal Espafa y Portugal Espana y Portugal

Trimestres estancos (Millones de €) (En porcentaje, Dic.09)

(Millones de €)

11.119 11020

2.183
2022 1.989 4 955
1.557 8.773
7.982
l [ I I

1T09 2709 3T09 4T09* 1T10 1TO9 2T09 3T09 4709 1T10 Peer 1 Peer 2 Peer 3 Peer 4 Peer5 Peer 6 BBVA Peer7
S.A.

57 57 571 56 43 .,

Excelente comportamiento de las recuperaciones

* Sin anticipacion
**Dudosos + Inmuebles a perimetro homogéneo
Peers: Banesto, Bankinter, La Caixa, Caja Madrid, Popular, Sabadell y Red Santander 26
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(Millones de €)

1T10 Abs. %

Espanay Portugal

Margen de intereses 1.217 +19 1,6%
Margen bruto 1.709 - 25 -1,4%
Margen neto 1.076 -18 -1,6%
Resultados antes de impuestos 836 - 69 -1, 7%

Resultado atribuido 587 -41 -6,5%
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BBVA :
Areas de negocio

Mas diversificacion




Eficiencia
34.,8%

Mora Cobertura
4 1% 131%

Prima de riesgo
4,03%

29
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Consumo y
tarjetas

Vista 84

Vivienda
individual

Fondos de

. inversion

Ganancias de cuota generalizadas en el trimestre
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Entradas netas en moray recuperaciones Prim_a de riesgo
s/entradas México _
México (En porcentaje)

Trimestres estancos
(Millones de € y en porcentaje)

0"".

497 .
403 421 433 5,3 5,35 ¢ 5 88

. 403 ;
I .I

1TO9 2709 3T09 4709 1T10 1TO9 2109 3T09 4T09 1T10

B Entradas netas en mora Recuperaciones s/entradas

Fuerte mejora de la prima de riesgo en el trimestre
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(Millones de € constantes)

- .
Mexico

Margen de intereses -0,6%
Margen bruto 1.288 -11 -0,9%
Margen neto 840 - 38 -4,3%
Resultados antes de impuestos 485 -6 -1,3%

Resultado atribuido 347 - 37 -9.7%
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BBVA

e

Areas de negocio

América

del Sur

Elevados crecimientos

Mas diversificacion
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Eficiencia
39,4%

Mora Cobertura
2,8% 132%

Prima de riesgo
1,71%
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Margen bruto Margen neto
Ameérica del Sur Ameérica del Sur
(Millones de € constantes) (Millones de € constantes)
+16,0% +20,7%
’ 934
806

469 006

1T09 1T10 1TO9 1T10
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Prima de riesgo
Ameérica del Sur
Trimestres estancos
(En porcentaje)

Eficiencia
Ameérica del Sur
(En porcentaje)

r -3,2 p.p.

42,6 39.4

1TO9 2709 3T09 4T09 1T10

Beneficio atribuido: 233 M € (+26,1%)
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(Millones de € constantes)

.
Ameérica del Sur

1T10 Abs. %
Margen de intereses 556 + 63 12,7%
Margen bruto 934 + 129 16,0%
Margen neto 566 + 97 20,7%
Resultados antes de impuestos 446 + 85 23,6%
Resultados del ejercicio 348 + 79 29,3%

Resultado atribuido 233 + 48 26,1%
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Areas de negocio

Mas diversificacion
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Eficiencia ROE
58,7% 7,5%

Mora Cobertura
4 4% 56%

Prima de riesgo
1,52%
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Integracion de
Guaranty

[
Modelo BBVA
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Margen de intereses Comisiones Margen neto
Estados Unidos Estados Unidos Estados Unidos
(Millones de € constantes) (Millones de € constantes) (Millones de € constantes)

+9,7% +5,4% +6,4% —‘

252
237
398 437
. l 149 157
1T l—l

1TO9 1T10 1TO9 1T10 1TO09 1T10

Eficiencia: 58,7% (-20 p.b.)
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Prima de riesgo Ratio de mora
BBVA Compass BBVA Compass
(En porcentaje) (En porcentaje)

25% ~

3,47 2006 - Peso
20%
1,73 1,86 15%7 /\/
1.24 1,52 10%
AN A N —
0% ‘ R —

4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10

1TO9 2709 3709 4T7T09* 1710 -=- Construction = CRE -+ Commercial -~ Retail

67% del valor original de la mora de construccion

ha sido provisionado o castigado

. 42
* Sin singulares




_ 'I\IK. L GAVW JALANANVU Ve ANV VIO RAALALARANAVY A -"_
- - - - - - - - - - -~ - - -~ -~ - - - - - - - - 1

(Millones de € constantes)

Estados Unidos

%

Margen de intereses 437 + 39 9,7%
Margen bruto 609 + 37 6,4%
Margen neto 252 + 15 6,4%
Resultados antes de impuestos 79 -17 -17,7%

Resultado atribuido 54 -13 -19,0%
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Areas de negocio

Mas diversificacion




—— | . "-A-l"_--l aVeilah aaVw

ah al —
T VYV AIILAIVEe IV !'l'( LA AAN,AALU '\q\—
- - - — - - — - - - - - - -~ - -~ - 1

Eficiencia
24.3%

Mora
1,3%

Cobertura
68%

Prima de riesgo
0,12%
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Margen de intereses y comisiones
Corporate & Investment Banking
Crecimiento interanual

(En porcentaje)

61,7

Repricing: aprox. +40
p.b. en el interanual

17,4

Margen de Comisiones

intereses

Margen neto
Corporate & Investment Banking
(Millones de €)

142

1T09

+35,2%

s

192

1T10

Comisiones s/margen bruto: 41% (vs. 33% en 1T09)
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Ingresos

Global Markets
Franquicia de clientes
(En porcentaje)

45%

i B

1TO9

Franquicia centrada en el cliente

Margen neto
Global Markets
(Millones de £€)

1T10 Media 2009

140
66%
l 95 l

1T10

a7
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(Millones de €)

Margen bruto + 37 8,0%
Margen neto 376 + 31 9.1%
Resultados antes de impuestos 367 + 42 12,8%

Resultado atribuido 284 + 48 20,3%

48
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' BBVA s

2009: ejercicio responsable y prudente

1T10: confirmacion de la fortaleza del margen

operativo y mejora de la prima de riesgo

Futuro: optimismo y prudencia
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Madrid, 28 de abril de 2010




