BBVA gge:r?s rc:idades

Informe

Semestral
2018

Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados e Informe de Gestion
Intermedio Consolidado, junto con el Informe
de Auditoria correspondientes al primer
semestre del gjercicio 2013



KPMG

Banco Biao Vizcaya
Argentaria, SA'Y
S0CIedades
Jependientes

Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados
30 de junio de 2018

Informe de Gestion Intermedio Consolidado

Periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de 2018

(Junto con el Informe de Auditoria)



KPMG Auditores, S.L.
m Paseo de la Castellana, 259C
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Estados Financieros Intermedios
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Independiente

A los Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Opinion

Hemos auditado los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el “Banco”) y sus sociedades dependientes que componen,
junto con el Banco, el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el “Grupo”), que
comprenden el balance consolidado a 30 de junio de 2018, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado total de cambios en
el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y las notas explicativas
consolidadas correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos del Grupo
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 han sido preparados, en todos los
aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a
lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de informacién
financiera intermedia resumida.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en Espana, segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la
citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el

KPMG Auditores S.L.., sociedad espaiiola de responsabilidad limitada y Registro de Sociedades del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.
firma miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a Reg. Mer Madrid, T. 11.981, F. 80, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre
éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro del valor de activos financieros a coste amortizado

Veanse notas 2, 6, 13 y 42 de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abord6 la cuestién en nuestra auditoria

A partir del 1 de enero de 2018 el Grupo aplica la
Norma Internacional de informacién Financiera 9
(NIIF 9), Instrumentos Financieros, la cual recoge
modificaciones relevantes en los requerimientos
para estimar el deterioro de activos financieros. Por
este motivo, en la citada fecha, el Grupo estim6 los
efectos de la primera aplicacién de esta norma. El
proceso de célculo del deterioro de la cartera de
activos financieros a coste amortizado por riesgo de
crédito (fundamentalmente préstamos) de acuerdo
con la NIIF 9 es un modelo de pérdida de crédito
esperada que requiere un juicio considerable al
tratarse de una estimacion significativa y compleja.

La clasificacién de un activo financiero a efectos de
la estimacién de su deterioro se realiza en funcién de
si se ha identificado un incremento significativo de
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial o si
dicho activo financiero presenta un deterioro
crediticio. La determinacién de esta clasificacién por
parte del Grupo es un proceso relevante ya que el
célculo de las coberturas por riesgo de crédito varfa
en funcién de la categoria en la que se incluya el
activo financiero.

En relacién con la implantacién realizada por el Grupo
de la NIIF 9 en el &mbito de deterioro de activos
financieros hemos realizado procedimientos,
involucrando a nuestros propios especialistas en
riesgo de crédito, sobre la evaluacién de las
definiciones conceptuales, criterios y metodologias
definidas y hemos realizado pruebas de control y de
detalle sobre el andlisis realizado por el Grupo en
materia de clasificacion por riesgo de crédito de los
instrumentos financieros y sobre los modelos de
estimacién de provisiones por deterioro.

Nuestro enfoque de auditoria en lo que refiere a la
aplicacion de la NIIF 9 a partir del 1 de enero de 2018
ha incluido igualmente tanto la evaluacién de los
controles relevantes vinculados a los procesos de
estimacién del deterioro por riesgo de crédito de la
cartera de activos financieros a coste amortizado,
como la realizacién de diferentes pruebas de detalle
sobre dicha estimacion.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de
control se han centrado en las siguientes 4reas
clave:

¢ (Gobernanza: identificacién del marco de gestion
de riesgos crediticios y controles relevantes.

¢ Politicas contables: evaluacién de su alineacién
con la regulacién contable aplicable.




Deterioro del valor de activos financieros a coste amortizado

Véanse notas 2, 6, 13 y 42 de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestién en nuestra auditoria

El Grupo estima las pérdidas esperadas tanto de
forma individual como colectivamente. Las
provisiones individualizadas tienen en consideracion
las estimaciones de la evolucién futura de los
negocios y del valor de mercado de las garantias
existentes sobre las operaciones crediticias.

En el caso del andlisis colectivo estan basadas en
procesos automatizados que incorporan voluminosas
bases de datos, modelos y pardmetros de
estimacién de provisiones, que requieren la
consideracién de informacién presente, pasada y
futura, de complejo disefio e implementacién.

e Clasificacién en funcién de su riesgo de crédito
de los activos financieros conforme a los
criterios definidos por el Grupo, especialmente
en relacién con los criterios establecidos para
identificar y clasificar las operaciones de
refinanciacién y reestructuracion.

e Realizacién de pruebas sobre los controles
relevantes en relacién con la informacién
disponible para realizar un seguimiento de las
operaciones vivas.

e Colaterales y garantias: evaluacién del disefio de
los controles relevantes sobre la gestion y
valoracion de las garantias.

e Evaluacién del proceso de estimacion de
provisiones por pérdida esperada, tanto
individualizadas como colectivas.

o Bases de datos: evaluacién de la integridad,
exactitud, calidad y actualizacién de los datos y
del proceso de control y gestién establecido.

Nuestras pruebas de detalle sobre la estimacién de
las pérdidas esperadas han sido, basicamente, las
siguientes:

o Enlo que se refiere al deterioro de operaciones
individualmente significativas, hemos
seleccionado una muestra de la poblacién de
riesgos significativos con evidencia objetiva de
deterioro y evaluado la adecuacion de la
provision registrada.

e Enrelacion con las provisiones por deterioro
estimadas colectivamente, hemos evaluado el
enfoque metodolégico empleado por el Grupo,
llevando a cabo una evaluacién de la integridad
de los saldos de entrada en el proceso asi como
una validacién del adecuado funcionamiento del
motor de célculo. Asimismo, hemos revisado la
calidad de los datos de las operaciones
empleados para estimar su deterioro.




Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros

Véanse notas 2,7, 9, 10, 11, 12 y 14 de los estados financieros intermedios

resumidos consolidados

Cuestién clave de la auditoria

Cémo se abord6 la cuestién en nuestra auditoria

A partir del 1 de enero de 2018 el Grupo aplica la
Norma Internacional de Informacién Financiera 9
(NIIF 9), Instrumentos Financieros, la cual recoge
modificaciones relevantes en relacién con la
clasificacion y medicion de los instrumentos
financieros. Consecuentemente, en dicha fecha, el
Grupo estimé los efectos de la primera aplicaciéon de
esta norma. La clasificacién y medicion inicial de los
instrumentos financieros (activos financieros y
derivados, fundamentalmente) puede requerir de
elevado juicio y estimaciones complejas y determina
los criterios a aplicar en su valoracién posterior.

En aquellos casos en los que no existe un precio
cotizado en un mercado activo (instrumentos
financieros de nivel 2 y 3), la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros requiere
una estimacién compleja que se realiza mediante
técnicas de valoracién que pueden tomar en
consideraciéon datos de mercado no observables,
directa o indirectamente, o modelos complejos de
valoracién que requieren un elevado grado de
subjetividad.

En relacién con la implantacion realizada por el Grupo
de la NIIF 9 sobre clasificacién de los instrumentos
financieros, hemos realizado procedimientos,
involucrando a nuestros propios especialistas en
riesgo de mercado, sobre la evaluacién de las
definiciones conceptuales, criterios y metodologias
definidas y hemos realizado pruebas de control y de
detalle sobre el andlisis realizado por el Grupo.

Nuestro enfoque de auditoria en lo que refiere a la
aplicacién de la NHIF 9 a partir del 1 de enero de 2018
ha incluido la evaluacién de los controles relevantes
vinculados a los procesos de clasificacion y
valoracién de los instrumentos financieros y la
realizacion de pruebas de detalle sobre los mismos.

Nuestros procedimientos relativos al entorno de
control se han centrado en las siguientes édreas:

¢ Entendimiento de la operativa de los mercados
financieros en los que opera el Grupo.

e Gobernanza: identificacion del marco de gestién
de riesgos y controles en el &mbito de mercado.

e Evaluacién de los procesos de contratacién,
confirmacion y liquidacion de las operaciones.

e  Evaluacion de la aplicacién de las politicas del
Grupo y de los procedimientos de
reconocimiento y categorizaciéon de los
instrumentos en base al modelo de negocio
adoptado por el Grupo y a sus caracteristicas
contractuales.

e  Evaluacién de los controles relevantes asociados
al proceso de célculo de las valoraciones de los
instrumentos financieros.

e Bases de datos: evaluacién de la integridad,
exactitud, calidad y actualizacién de los datos y
del proceso de control y gestién establecido.

En lo que se refiere a las pruebas de detalle, hemos
seleccionado una muestra de activos financieros y
derivados del Grupo, para la que hemos evaluado su
adecuada clasificacion y valoracion. Asimismo,
hemos evaluado los modelos de valoracion de los
instrumentos mas significativos.




Riesgos asociados a la Tecnologia de la Informacion

Cuestion clave de la auditoria

Cbémo se abord6 la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo cuenta con un entorno operativo de
tecnologia complejo con importantes centros de
procesamiento de datos en Espafia y México, que
proporcionan apoyo a diferentes subsidiarias en
distintos paises, un entorno de procesamiento de
datos independiente en Espafia para la actividad
aseguradora y otros servicios de procesamiento de
datos en EE.UU., Turquia y en los paises
latinoamericanos.

Dada la gran dependencia del negocio del Grupo de
los sistemas informaticos resulta critico evaluar los

controles sobre los principales riesgos tecnolégicos.

De acuerdo con nuestra metodologia de auditoria, la
evaluacion de los sistemas de informacién la hemos
realizado en torno a dos dmbitos: los controles
generales de tecnologlia de informacién y los
controles de aplicacién en procesos claves.

En lo que se refiere a la evaluacién de los controles
generales de tecnologia de informacién, nuestro
alcance en este area consiste en evaluar los
controles generales existentes sobre las plataformas
tecnologicas, destacando dentro de éstas los
relativos al entorno de las aplicaciones. Durante la
auditoria se han realizado pruebas de control sobre
las aplicaciones relevantes relativas a las areas
criticas de nuestro trabajo.

En esta fase de evaluacién de controles generales
hemos evaluado, entre otros, los controles
vinculados con las siguientes actividades: acceso a
programas y datos, gestién de cambios en las
aplicaciones, gestion del desarroilo de aplicaciones y
gestion de operaciones del entorno de produccion.

En relacién con los controles de aplicacién en
procesos claves de nuestra auditorfa, hemos
determinado cuéles son los principales procesos de
negocio, identificando para los mismos las
principales aplicaciones y controles automaticos
sobre los flujos de informacién existente. Para los
principales sistemas de informacién, plataformas
informaticas y aplicativos considerados clave para
nuestra auditoria del Grupo, hemos analizado las
amenazas y vulnerabilidades relacionadas con la
integridad, exactitud y disponibilidad de la
informacién y hemos identificado y comprobado el
diseno y la eficacia operativa de los controles
implementados que responden a estos riesgos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 1.2 de las notas explicativas consolidadas adjuntas, en la que se
menciona que los citados estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos no
incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos
deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién
con esta cuestion.

Otra informacion: Informe de gestion intermedio consolidado

La otra informacién comprende, exclusivamente, el informe de gestién intermedio consolidado del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco, y no forma parte integrante de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados.

Nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados no
cubre el informe de gestién intermedio consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de
gestion intermedio consolidado, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestién intermedio consolidado con los estados financieros intermedios resumidos consolidados,
a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de los citados estados
financieros intermedios resumidos consolidados y sin incluir informacién distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad con respecto al informe de
gestion intermedio consolidado consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién intermedio consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién intermedio consolidado concuerda con la de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018y
su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores del Banco y de la Comision de
Auditoria y Cumplimiento en relacion con los estados financieros intermedios
resumidos consolidados

Los Administradores del Banco son responsables de formular los estados financieros intermedios
resumidos consolidados adjuntos, de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, para la preparacién de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.



En la preparacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados, los
Administradores del Banco son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones
relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los Administradores del Banco tienen intencién de liquidar el Grupo o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Banco es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros intermedios
resumidos consolidados en su conjunto estéan libres de incorreccién material, debida a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar
una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefnar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores del
Banco.



¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores del Banco, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros intermedios resumidos consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados, incluida la informacion revelada.

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los
estados financieros intermedios resumidos consolidados. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizaciéon de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la Comision de Auditoria y Cumplimiento del Banco en relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria y Cumplimiento del Banco una declaracién de
gue hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que, razonablemente,
puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria y
Cumplimiento del Banco, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2018 y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2017 nos nombré como
auditores por un periodo de tres afnos, contados a partir del ejercicio que se inici6 el 1 de enero de
2017.

Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas prestados por KPMG Auditores, S.L. al Grupo, en el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018, han consistido en trabajos de revisién
limitada de estados financieros intermedios y trabajos relacionados con diferentes requerimientos
regulatorios requeridos por los supervisores.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C n° S0702 it :
AUDITORES

oy g o

KPMG AUDITORES, S.L.

2018 Nam. 01/18/16976
96,00 EUR
s Martin Riaﬁo SELLO CORPORATIVO:

......................

Inscrito en el R.0.A.C: n° 18.537 (nformme de sty de somtier 0

ala normativa de auditorfa de cuentas
espaiiola o internacional

27dejuliode 2018  iieiieseesessanneneees
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Grupo BBVA

Balances consolidados a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

ACTIVO ( Millones de euros)

e D
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 8 37.279 42.680
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 9 91.018 64.695
Derivados 35.277 35.265
Instrumentos de patrimonio 5.250 6.801
Valores representativos de deuda 26.953 22,573
Préstamos y anticipos a bancos centrales 699 -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 13.588
Préstamos vy anticipos a la clientela 9.251 56
ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A VALOR 10 4.377
RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS .
Instrumentos de  patrimonio 2.758
Valores representativos de deuda 290
Préstamos y anticipos a bancos centrales
Préstamos vy anticipos a entidades de crédito -
Préstamos vy anticipos a la clientela 1.329
ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 11 1.487 2.709
Instrumentos de patrimonio - 1.888
Valores representativos de deuda 1.327 174
Préstamos y anticipos a bancos centrales - -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 160
Préstamos vy anticipos a la clientela - 648
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL 12 63.212 69.476
Instrumentos de patrimonio 2.579 3.224
Valores representativos de deuda 60.600 66.251
Préstamos vy anticipos a la clientela 33 -
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 13 426.349 445.275
Valores representativos de deuda 32.082 24.093
Préstamos y anticipos a bancos centrales 5.309 7.300
Préstamos vy anticipos a entidades de crédito 11.783 26.261
Préstamos vy anticipos a la clientela 377175 387.621
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS 14 3.035 2.485
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON COBERTURA DEL 14 39 @5)
RIESGO DEL TIPO DE INTERES
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 15 1.470 1.588
Entidades multigrupo 228 256
Entidades asociadas 1.242 1.332
ACTIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGURO O REASEGURO 22 414 421
ACTIVOS TANGIBLES 16 6.736 7.191
Inmovilizado material 6.585 6.996
De uso propio 6.209 6.581
Cedido en arrendamiento operativo 376 415
Inversiones inmobiliarias 151 195
ACTIVOS INTANGIBLES 17 8.373 8.464
Fondo de comercio 6.148 6.062
Otros activos intangibles 2.225 2.402
ACTIVOS POR IMPUESTOS 18 17.416 16.888
Activos por impuestos corrientes 2.195 2.163
Activos por impuestos diferidos 15.221 14.725
OTROS ACTIVOS 19 4.901 4.359
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Existencias 219 229
Resto de los otros activos 4.681 4.130
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO COMO 20 23.604 23.853
MANTENIDOS PARA LA VENTA
TOTAL ACTIVO 689.632 690.059

(*) Sepresentan, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas 1a 49 y los Anexos | a VI adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 30 de junio

de 2018.
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Balances consolidados a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Millones de euros)

P4

ni Diciembr
Notas 2018 So17 (0
PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 9 83.667 46.182
Derivados 36.591 36.169
Posiciones cortas de valores 12.240 10.013
Depositos de bancos centrales 2.882 -
Depositos de entidades de crédito 21.459
Depositos de la clientela 10.495
Valores representativos de deuda emitidos -
Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 1 6.221 2.222
RESULTADOS
Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de crédito -
Depositos de la clientela 997
Valores representativos de deuda emitidos 2.494 -
Otros pasivos financieros 2.730 2.222
Pro memoria: pasivos subordinados - -
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 21 503.073 543.713
Depositos de bancos centrales 28.734 37.054
Depositos de entidades de crédito 33.307 54516
Depositos de la clientela 367.312 376.379
Valores representativos de deuda emitidos 62.349 63.915
Otros pasivos financieros 11.370 11.850
Pro-memoria: pasivos subordinados 16.816 17.316
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURA 14 2.616 2.880
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON 14 ; @D
COBERTURA DEL RIESGO DEL TIPO DE INTERES
PASIVOS AMPARADOS POR CONTRATOS DE SEGUROS O REASEGURO 22 9.500 9.223
PROVISIONES 23 7.045 7.477
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 5013 5.407
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 61 67
Cuestiones procesales vy litigios por impuestos pendientes 750 756
Compromisos y garantias concedidos 598 578
Restantes provisiones 622 669
PASIVOS POR IMPUESTOS 18 3.614 3.298
Pasivos por impuestos corrientes 1.428 1.114
Pasivos por impuestos diferidos 2.186 2.184
OTROS PASIVOS 19 4.918 4.550
PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO 16.890 17.197
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA
TOTAL PASIVO 637.544 636.736

(*) Sepresentan, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3)

Las Notas 1a 49 y los Anexos | a VI adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 30 de junio

de 2018.
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Balances consolidados a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacion) (Millones de euros)

ni Diciembr:
Notas 2018 So1 (o
FONDOS PROPIOS 55.619 55.136
Capital 25 3.267 3.267
Capital desembolsado 3.267 3.267
Capital no desembolsado exigido - -
Prima de emision 23.992 23.992
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital - -
Otros elementos de patrimonio neto 47 54
Ganancias acumuladas 26 26.075 25.474
Reservas de revalorizacion 26 1 12
Otras reservas 26 48) 44)
Reservas o pérdidas acumuladas de inversiones en negocios conjuntos y asociadas (48) (44)
Otras - -
Menos: Acciones propias (205) (96)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 2.649 3.519
Menos: Dividendos a cuenta (170) (1.043)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 27 (9.868) (8.792)
Elementos que no se reclasificaran en resultados (1.311) (1.183)
Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (1.205) (1.183)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para
la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y asociadas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con Aa74)
cambios en otro resultado global
Ineficacia de las coberturas de valor razonable en los instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global (elemento cubierto)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otros resultado global (instrumentos de cobertura)
Camb}os del va\or‘razonab\e‘ de los pas‘\yos financieros a valor razonable con cambios en resultados 68
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados (8.557) (7.609)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) (53) 1
Conversion de divisas (9.607) (9.159)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva) 98) (34)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en 1233 1.641
otro resultado global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados)
gc\t/‘\(\e/gtsano corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para 1 ©6)
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y asociadas (35) [€XD]
INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 28 6.336 6.979
Otro resultado global acumulado (4.243) (3.378)
Otros elementos 10.579 10.358
TOTAL PATRIMONIO NETO 52.087 53.323
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 689.632 690.059
PRO-MEMORIA - EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE (Millones de euros)
ni Diciembr
Notas 2018 Sory (0
Compromisos de préstamo concedidos 30 118.387 94.268
Garantias financieras concedidas 30 15.467 16.545
Otros compromisos concedidos 30 37.638 45.738

(*) Sepresentan, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas 1a 49 y los Anexos | a VI adjuntos forman parte integrante del balance consolidado a 30 de junio
de 2018.
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio 2018 y 2017

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Millones de euros)

ni ni
Notas 2018 201763
Ingresos por intereses y otros ingresos similares 321 14.507 14.305
Gastos por intereses 321 (5.864) (5.502)
MARGEN DE INTERESES 8.643 8.803
Ingresos por dividendos 33 84 212
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion 34 14 )
Ingresos por comisiones 35 3.585 3.551
Gastos por comisiones 35 (1.093) (1.095)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable con 36 130 683
cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 36 324 139
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor 36 5
razonable con cambios en resultados, netas
Sgtmaasmcwas o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, 36 107 (88
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 36 51 (193)
Diferencias de cambio, neto 36 90 528
Otros ingresos de explotacion 37 509 562
Otros gastos de explotacion 37 (893) (945)
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 38 1.609 1.863
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro 38 (1.093) (1.295)
MARGEN BRUTO 12.074 12.718
Gastos de administracion (5.336) (5.599)
Gastos de personal 39.1 (3.125) (3.324)
Otros gastos de administracion 39.2 2.211) (2.275)
Amortizacion 40 (606) (712)
Provisiones o reversion de provisiones 41 (185) (364)
Deterioro del valor o revers@m del deterioro del valor de activos finaﬁcweros no valorados a valor razonable con 42 a.617) (1.947)
cambios en resultados y pérdidas o ganancias netas por modificacion
Activos financieros valorados al coste amortizado (1.623) (1.949)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 12 8
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 4.335 4.102
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos o asociadas - -
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros 43 - (80)
Activos tangibles 18) a7n
Activos intangibles 3 ao
Otros 21 (53)
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas 44 80 30
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancw_as 0 pérdidas procedentes gje activos no co_rr\ente§ Y grupos enajenables de elementos clasificados como 45 29 18)
mantenidos para la venta no admisibles como actividades interrumpidas
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 48.1 4.443 4.033
Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas 1.213) (1.120)
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 3.230 2914
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas - -
RESULTADO DEL PERIODO 3.230 2.914
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) 28 581 607
Atribuible a los propietarios de la dominante 48.1 2.649 2.306
Junio Junio
2018 2017 (M
BENEFICIO POR ACCION (Euros) (**) 0,37 0,33
Beneficio basico por accion en operaciones continuadas 0,37 0,33
Beneficio diluido por accion en operaciones continuadas 0,37 0,33

Beneficio basico por accion en operaciones interrumpidas

Beneficio diluido por accion en operaciones interrumpidas

(*) Sepresentan, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

(**) A 30 de junio de 2018, el nimero medio de acciones en circulacion fue 6.645 millones y el ajuste por
remuneracion de los instrumentos de Capital de Nivel T Adicional fue de 1770 millones de euros. A 30 de junio de
2017, el nimero medio de acciones en circulacion fue de 6.642 millones de euros v el ajuste por remuneracion

de los instrumentos de Capital de Nivel 1 Adicional fue de 147 millones de euros, respectivamente.

Las Notas 1a 49 y los Anexos | a VI adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada correspondiente al periodo comprendido entre el T de enero y el 30 de junio de 2018.
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Estados de ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondientes a
los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio 2018 y
2017

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS (Millones de euros)

Junio Junio
2018 2017 (M)
RESULTADO DEL PERIODO 3.230 2914
OTRO RESULTADO GLOBAL (1.866) (1.792)
ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS (168) 38

Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas 29) 59
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta - -
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y asociadas

Cambios en el valor razonable de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro (193)

resultado global, neto

Ganancias o perdidas de contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios
en otro resultado global, neto

Camb_|os en el \_/a\or razona/b\_e de pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a 98
cambios en el riesgo de crédito

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran 44 20)
ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS (1.698) (1.831)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectival (69) (319
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto azmn 287)
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones 52 32)
Conversion de divisas (1.256) (1.586)
Ganancias o pérdidas por cambio divisas contabilizadas en el patrimonio neto (1.169) (1.586)
Transferido a resultados - -
Otras reclasificaciones (86) -
Coberturas de flujos de efectivo [porcion efectival (60) (64)
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (106) (75)

Transferido a resultados 46 11

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos -

Otras reclasificaciones
Instrumentos de cobertura [elementos no designados]

Ganancias o perdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto

Transferido a resultados

Otras reclasificaciones - -
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global 442) 143

Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto (350) 766
Transferido a resultados ©n (623)
Otras reclasificaciones - -
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta 21 -
Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto ad
Transferido a resultados -
Otras reclasificaciones 35
PartiFipacién en otros ingresos y gastos reconocidos de las inversiones en negocios conjuntos y ®) ®)
asociadas
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en resultados 113 1
Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes) (305) 348
Atribuible a los propietarios de la dominante 1.670 773

(*) Sepresentan, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos (ver Nota 1.3).

Las Notas 1 a 49 y los Anexos | a VI adjuntos forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos consolidado correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de
2018.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados correspondientes a los periodos comprendidos
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018 y 2017

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO (Millones de euros)

Intereses minoritarios

Prima Instrurl.lento.s Otros : : P Otro
Capital de de pat.r!monlo elementos del Ganancias Reser\{as q'e Otras ) Acupnes Resultadp atr.lbmble a ) resultado Otro
(Nota 25)  emision emitidos patrimonio acumuladas  revalorizacién reservas propias los propietarios de la Dividendos a global resultado Otros Total
JUNIO 2018 distintos del neto (Nota 26) (Nota 26) (Nota 26) dominante cuenta acumulado global elementos
capital (Nota 27) acumulado (Nota 28)
(Nota 28)

Saldos a 1 de enero de 2018 3.267 23.992 - 54 25.474 12 (44) (96) 3.519 (1.043) (8.792) (3.378) 10.358 53.323
Ajustes de primera aplicacion de la NIIF 9 @51 96) 22 6 919)

23.992 (44) (96) 3.519 (1.043) (8.889) (3.356) 10.364

Saldo inicial ajustado 3.267

Resultado global total del periodo - - - - - - - - 2.649 - (980) (886) 581 1.364
Otras variaciones del patrimonio neto - - - @ 1.452 m (C)] (108) (3.519) 873 - - (366) (1.681)

Emision de acciones ordinarias
Emision de acciones preferentes
Emision de otros instrumentos de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de
patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto
Reduccion del capital

Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - (992) - ()] - - 170) - - (375) (1.541)
Compra de acciones propias - - - - - - - (887) - - - - - (887)
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - 2 - - 779 - - - - - 781

Reclasificacion de instrumentos financieros del
patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del
pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del

patrimonio neto 2.477 ) - - (3.519) 1.043

Aumento o (-) disminucion del patrimonio neto

resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - - - 18 - - - - - - - - - a8
Otros aumentos o (-) disminuciones del 1 (35) . . . ) ) ) ) 8 a6

patrimonio neto

Saldos a 30 de junio de 2018 3.267 23.992 (205) (170) (9.868) (4.243) 10.579

Las Notas 1a 49y los Anexos | a VI adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al periodo
comprendido entre el 1de eneroy el 30 de junio de 2018.
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Estados totales de cambios en el patrimonio neto consolidados correspondientes a los periodos comprendidos

entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018 y 2017 (continuacion)

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO (Millones de euros)

Intereses minoritarios
Instrumentos Otros Otro
de patrimonio Ganancias Reservas de Otras () Acciones  Resultado atribuible a © resultado Otro
P elementos del P, . " . -
emitidos atrimonio acumuladas revalorizacion reservas propias los propietarios de la Dividendos a global resultado Otros Total
distintos del P neto (Nota 26) (Nota 26) (Nota 26) dominante cuenta acumulado global elementos
capital (Nota 27) acumulado (Nota 28)
(Nota 28)

Saldos a 1 de enero de 2017 3.218 23.992 - 54 23.688 20 (67) (48) 3.475 (1.510) (5.458) (2.246) 10.310 55.428
Resultado global total del periodo - - - - - - - - 2.306 - (1.533) (259) 607 1.121
Otras variaciones del patrimonio neto 50 - - an 1.892 5) 31 (6) (3.475) 1.220 - - (1.517) (1.822)
Emision de acciones ordinarias 50 - - - (50) - - - - - - - -
Emision de acciones preferentes -

Emision de otros instrumentos de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de

patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto

Reduccion del capital - - - - - -
Dividendos (o remuneraciones a los socios) - - - - 9 - (€)] - 147) - - (292) (439)
Compra de acciones propias - - - - - - - (1.025) - - - (1.025)
Venta o cancelacion de acciones propias - - - - 1 - - 1.020 - - - - - 1.021
Reclasificacion de instrumentos financieros del

patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del

pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del

patrimonio neto . . . . 1.929 ) 41 - (3.475) 1.510

Aumento o (-) disminucion del patrimonio neto

resultante de combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones - - - 2 - - - - - - - - - 2

Otros aumentos o () disminuciones del
patrimonio neto ) - - " 2 - M - - (144) - - (1.225) (1.357)

Prima
Capital de
JUNIO 2017 (Nota 25)  emision

Saldos a 30 de junio de 2017 3.267 23.992 (291) (6.991) (2.505) 9.400

(*) Sepresentan, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas 1a 49y los Anexos | a VI adjuntos forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al periodo
comprendido entre el 1de eneroy el 30 de junio de 2018.
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Grupo BBVA

Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018 y 2017

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Millones de euros)

Junio Junio

2018 2017 ()
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 +2 +3 + 4 +5) (5.537) (1.705)
1. Resultado del periodo 3.230 2.914
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 3.068 3.978
Amortizacion 606 712
Otros ajustes 2.462 3.266
3. Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacion (18.862) 9.090
Activos financieros mantenidos para negociar 1.291 6.440
Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 42 -
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (350) (G4
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (6.409) 4.032
Activos a coste amortizado (12.207) a.771)
Otros activos de explotacion (1.229) 460
4. Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacion 8.037 (16.664)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 2.529 (5.130)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 754 2
Pasivos financieros a coste amortizado 4.968 (11.960)
Otros pasivos de explotacion 14 424
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios (1.010) (1.023)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) (86) 1.444
1. Pagos (783) (1.262)
Activos tangibles 244) 168)
Activos intangibles 407) 168)
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 112 ©63)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 0) (863)
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
2. Cobros 697 2.706
Activos tangibles 305 -
Activos intangibles - -
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 79 17
Entidades dependientes y otras unidades de negocio 85 17
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 33 224
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 2.439
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 195 9
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) 1.701) (1.173)
1. Pagos (3.315) (4.850)
Dividendos (1.240) 879)
Pasivos subordinados 813 (2.649)
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio - -
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (887) (1.025)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (375) 297)
2. Cobros 1.614 3.677
Pasivos subordinados 833 2.655
Emisién de instrumentos de patrimonio propio - -
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 781 1.022
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1.991) (1.685)
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) 9.311) (3.118)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 45.549 44.957
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 36.238 41.838
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo (millones de euros)

Junio Junio

2018 2017 ()
Efectivo 5.545 5.999
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 30.693 35.840
Otros activos financieros
Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 36.238 41.838

(*) Se presentan, Unicay exclusivamente, a efectos comparativos (Nota 1.3).

Las Notas 1 a 49 y los Anexos | a VI adjuntos forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
consolidado correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2018.



Notas explicativas a los estados financieros intermedios
consolidados resumidos correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018

1. Introduccién, bases de presentacién de los estados
financieros intermedios consolidados resumidos y otra
informacién

1.1 Introduccion

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, el “Banco” o "BBVA") es una entidad de derecho privado
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia y desarrolla su
actividad por medio de sucursales y agencias distribuidas por todo el territorio nacional, asi como en el
extranjero.

Los estatutos sociales y otra informacion publica pueden consultarse tanto en el domicilio social del Banco
(Plaza San Nicolas, 4, Bilbao) como en su pagina web (www.bbva.com).

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, negocios conjuntos y entidades asociadas que se dedican a actividades diversas y
que constituyen, junto con él, el Grupo BBVA (en adelante, el “Grupo” o “Grupo BBVA"). Consecuentemente,
el Banco esta obligado a elaborar, ademas de sus propios estados financieros individuales, los estados
financieros consolidados del Grupo.

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco en su reunidon celebrada
el 16 de marzo de 2018.

1.2 Bases de presentacién de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos (en adelante, “estados financieros
consolidados™) del Grupo BBVA se presentan de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad n® 34
“Informacién Financiera Intermedia”“("NIC 34"), y han sido presentados al Consejo de Administracién en su
reunion celebrada el dia 26 de julio de 2018. De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion
financiera intermedia se prepara Unicamente con la intencion de actualizar el contenido de las Ultimas
cuentas anuales consolidadas formuladas, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos vy
circunstancias ocurridas durante el periodo y no duplicando la informacién publicada previamente en dichos
estados financieros.

Por lo anterior, los estados financieros consolidados adjuntos no incluyen toda la informacién que requerian
unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (en adelante, “NIIF-UE"), por lo que para una
adecuada compresion de la informacién incluida en los mismos, deben ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

Estas cuentas anuales consolidadas, se presentaron de acuerdo con lo establecido por las NIIF-UE de
aplicacion a 31 de diciembre de 2017, teniendo en consideracién la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, asf
como sus sucesivas modificaciones; y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo en Espafia.



Los estados financieros consolidados adjuntos han sido elaborados aplicando los mismos principios de
consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion que los aplicados por el Grupo en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2017 (ver Nota 2 de las mismas), tomando en consideracion las Normas e
Interpretaciones que han entrado en vigor en los seis primeros meses del ejercicio 2018 (ver Nota 2), de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada del
Grupo a 30 de junio de 2018 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
consolidados, que se han producido en el Grupo en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de
junio de 2018.

Los estados financieros consolidados y sus notas explicativas han sido elaborados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por el Banco y por cada una de las restantes entidades integradas en el Grupo, e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar las politicas contables y criterios de
valoracion aplicados por el Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion de aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en los estados financieros consolidados, haya dejado de aplicarse en su elaboracion.

Los importes reflejados en los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en millones de euros,
salvo en los casos en los que es mas conveniente utilizar una unidad de menor cuantia. Por tanto,
determinadas partidas gue figuran sin saldo en los estados financieros intermedios consolidados podrian
presentar algun saldo de haberse utilizado unidades menores. Para presentar los importes en millones de
euros, los saldos contables han sido objeto de redondeo; por ello, es posible que los importes que aparezcan
en ciertas tablas no sean la suma aritmética exacta de las cifras que los preceden.

Al determinar la informacion a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros consolidados u
otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relaciéon con
los estados financieros consolidados.

1.3 Comparacion de la informacion

La informacién contenida en los estados financieros consolidados adjuntos y en las notas explicativas
consolidadas referidas a 31 de diciembre de 2017 y 30 de junio de 2017, que se encontraba elaborada con las
normas en vigor en el ejercicio 2017, se presenta, exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacién relativa a 30 de junio de 2018.

A partir del 1 de enero de 2018, la NIIF 9 “Instrumentos financieros” sustituye a la NIC 39 “Instrumentos
financieros y valoracion” e incluye modificaciones en los requerimientos para la clasificacion y valoracion de
los activos y pasivos financieros, el deterioro de activos financieros y la contabilidad de coberturas (ver Nota
2.1). Los efectos de la primera aplicacion de la NIIF 9 se presentan en el Anexo VI adjunto.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2018 no se han realizado cambios significativos en las areas de
negocio del Grupo BBVA con respecto a la estructura que se encontraba vigente al cierre del ejercicio 2017
(ver Nota 5). La informacién de periodos anteriores que se presenta referida a las dareas de negocio se ha
reelaborado a efectos comparativos.

1.4 Estacionalidad de ingresos y gastos

La naturaleza de las operaciones mas significativas llevadas a cabo por las entidades del Grupo BBVA
corresponde, fundamentalmente, a las actividades tipicas de las entidades financieras; razon por la gue no
se encuentran afectadas significativamente por factores de estacionalidad dentro de un mismo ejercicio.



1.5 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en los estados financieros consolidados del Grupo BBVA es responsabilidad de los
Administradores del Banco.

En la elaboracion de los estados financieros consolidados, en ocasiones, es preciso realizar estimaciones
para determinar el importe por el que deben ser registrados algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos. Estas estimaciones se refieren principalmente a:

i Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (ver Notas 6, 12, 13, 14y 15).

i Las hipdtesis empleadas para cuantificar ciertas provisiones (ver Nota 23) y en el célculo actuarial
de los pasivos y compromisos por retribuciones post-empleo y otras obligaciones (ver Nota 24).

i Lavida utily las pérdidas por deterioro de los activos tangibles e intangibles (ver Notas 16, 17, 19 y
20).

f Lavaloracion de los fondos de comercio y la asignacion del precio pagado en combinaciones de
negocio (ver Nota 17).

f Elvalorrazonable de determinados activos y pasivos financieros no cotizados (ver Nota 7).
f Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (ver Nota 18).
f Eltipodecambioy el indice deinflacién de Venezuela.

Estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible a 30 de junio de 2018 sobre
los hechos analizados. Sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja), lo que se haria, conforme a la normativa
aplicable, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2017, distintas de las indicadas en estos
estados financieros consolidados.

1.6 Estados financieros individuales

Los estados financieros individuales de la sociedad matriz del Grupo (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.)
se elaboran aplicando la normativa espariola en vigor (Circular 4/2017 de Banco de Espafia y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera aplicable al Banco).

Desde el 1 de enero de 2018 ha entrado en vigor la Circular 4/2017 del Banco de Espafia para entidades de
crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. El
objetivo de dicha Circular es adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espafiolas a los
cambios del ordenamiento contable europeo derivados de la adopcion de dos nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), concretamente la "NIIF 15 - Ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes” y la “NIIF 9 - Instrumentos financieros”.

Los estados financieros de BBVA, S.A. a 30 de junio de 2018 se presentan en el Anexo |l.



2. Criterios de consolidacién, principios y politicas contables,
métodos de valoracién aplicados y cambios recientes en las
NIIF

Los principios y politicas contables y métodos de valoracion aplicados para la elaboracion de los estados
financieros consolidados adjuntos no difieren significativamente de los detallados en la Nota 2 de las
Cuentas Anuales consolidadas del gjercicio 2017, excepto por la aplicacién de la NIIF 9, fundamentalmente.

2.1. Cambios introducidos los seis primeros meses del ejercicio 2018

En el gjercicio 2018 entraron en vigor las siguientes modificaciones de las NIIF y de las interpretaciones de
las mismas (en adelante, “"CINIIF"), gue han tenido un impacto en los estados financieros consolidados del
Grupo BBVA.

NIIF 9 - “Instrumentos financieros”

NIIF 9 sustituye a la NIC 39 e incluye requerimientos para la clasificacién y valoracion de los activos y
pasivos financieros, el deterioro de activos financieros y la contabilidad de coberturas.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2018, ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo a dicha fecha. Su primera aplicacion se detalla en el Anexo VL.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 son:

i Clasificaciéon y valoracién de instrumentos financieros

Activos financieros

La NIIF 9 contiene un nuevo enfoque de clasificaciéon y valoraciéon de los activos financieros que refleja el
modelo de negocio en el que se gestionan los activos y sus caracteristicas de flujo de efectivo.

La NIIF 9 contiene tres categorias principales de clasificacion para activos financieros: valorados a coste
amortizado, valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado, y valorados a
valor razonable con cambios en resultados. La norma elimina las categorias existentes de la NIC 39 de
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, préstamos y partidas a cobrar y disponibles para la venta.

La clasificacion de los instrumentos financieros en una categoria de coste amortizado o de valor razonable
tiene que pasar por dos pruebas: el modelo de negocio y la evaluacién del flujo de efectivo contractual,
comunmente conocido como el "Criterio de sélo pago de principal e intereses" (en adelante, SPPI). El
proposito de la prueba SPPI es determinar si de acuerdo a las caracteristicas contractuales del instrumento
sus flujos de caja representan solo la devolucion de su principal e intereses, entendidos basicamente como la
compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

Un instrumento financiero se clasificara en la cartera de coste amortizado cuando se gestiona con un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para recibir flujos de efectivo
contractuales, y cumpla la prueba del SPPI. Se clasificaran en la cartera de activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global si se gestionan con un modelo de negocio cuyo objetivo
combina la percepcioén de los flujos de efectivo contractuales y las ventas y cumpla la prueba del SPPI. Se
clasificaran a valor razonable con cambios en resultados siempre que por el modelo de negocio de la entidad
para su gestion o por las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales no sea procedente clasificarlo
en alguna de las carteras descritas anteriormente.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha revisado los modelos de negocio existentes en las distintas geografias
en las que opera para establecer su clasificacién de acuerdo a la NIIF 9 teniendo en cuenta las
particularidades de las estructuras y organizaciones locales, asi como la tipologia de los productos.
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El Grupo ha definido criterios para determinar la frecuencia aceptable y los motivos de las ventas para que el
instrumento pueda permanecer en la categoria de mantenidos para recibir los flujos contractuales.

Independientemente de la frecuencia y la importancia de las ventas, ciertos tipos de ventas no son
incompatibles con la categoria de mantenidos para recibir los flujos contractuales: como son ventas por
disminucién de la calidad crediticia; ventas cercanas al vencimiento de las operaciones de forma que las
variaciones en los precios de mercado no tendrian un efecto significativo en los flujos de efectivo del activo
financiero; ventas en respuesta a un cambio en la regulacién o en la tributacion; ventas en respuesta a una
reestructuracion interna o combinacion de negocios significativa; ventas derivadas de la ejecucion de un plan
de crisis de liquidez cuando el evento de crisis no se espera de forma razonable.

El Grupo ha segmentado la cartera de instrumentos a los efectos de efectuar la prueba SPPI diferenciando
aquellos productos con contratos estandar (todos los instrumentos tienen caracteristicas contractuales
similares y se utilizan de manera masiva en la contratacion) para los cuales el Grupo ha realizado la prueba
SPPI mediante la revision de dichos contratos marco. Aquellos productos que presentando caracteristicas
homogéneas, pero no similares, se ha procedido a evaluar su cumplimiento mediante un ejercicio de
muestreo representativo de los contratos. Por ultimo aguellos instrumentos financieros con caracteristicas
contractuales especificas han sido analizados de forma individualizada.

Como consecuencia de los analisis efectuados tanto sobre el modelo de negocio como las caracteristicas
contractuales, se han realizado determinadas reclasificaciones contables que afectan tanto a activos
financieros como, en su caso, a pasivos financieros relacionados con los anteriores. En general, existe un
mayor volumen de activos valorados a valor razonable con cambios en resultados y también se ha cambiado
el método de valoracion de algunos instrumentos de acuerdo con el que mejor refleje el modelo de negocio al
que pertenecen. Los cambios realizados en el modelo de valoracion con motivo de no superar el criterio de
pago de principal e intereses no son significativos.

A 31 de diciembre de 2017, el Grupo tenia ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas
como disponibles para la venta que, conforme a la NIIF 9, a partir del gjercicio 2018, el Grupo ha designado
como activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado. En
consecuencia, todas las ganancias y pérdidas de valor razonable de estos instrumentos se informan en otro
resultado global acumulado, no se reconocen pérdidas por deterioro en resultados y no se reclasifican
ganancias o pérdidas a la cuenta de resultados en la enajenacion. El resto de las inversiones que el Grupo
mantenia a 31 de diciembre de 2017 en instrumentos de patrimonio clasificadas como disponibles para la
venta han pasado a contabilizarse a valor razonable con cambios en resultados.

Pasivos financieros

La NIIF 9 mantiene en gran medida los requisitos existentes en la NIC 39 para la clasificacion de pasivos
financieros. Por ello, salvo lo expuesto anteriormente sobre cambios motivados por la asignaciéon a un
modelo de negocio de los activos con los que estan relacionados, se mantiene la clasificacion de pasivos
financieros bajo la NIC 39. Sin embargo, un aspecto novedoso introducido por la NIIF 9 es el reconocimiento
de los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros a los que se les aplica la opcion de valor
razonable. En este caso, los cambios en el valor razonable que es atribuible al propio riesgo de crédito se
reconoce como “Otro resultado global acumulado”, mientras que el resto de la variacion se reconoce en
resultados. En cualquier caso, la variacion del propio riesgo de crédito se podra reconocer en resultados si el
tratamiento descrito anteriormente genera alguna asimetria contable.

i Deterioro de activos financieros

La NIIF 9 reemplaza el modelo de "pérdidas incurridas" de la NIC 39 por un modelo de "pérdida de crédito
esperada". El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros valorados a coste amortizado y a
los activos financieros valorados a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado, excepto
para las inversiones en instrumentos de patrimonio; y a los contratos de garantias financieras vy



compromisos de préstamo unilateralmente revocables por la Entidad. Igualmente, se excluyen del modelo
de deterioro todos los instrumentos financieros valorados a valor razonable con cambio en resultados.

La nueva norma clasifica los instrumentos financieros en tres categorias, que dependen de la evolucion de su
riesgo de crédito desde el momento del reconocimiento inicial. La primera categoria recoge las operaciones
cuando se reconocen inicialmente (Stage 1), la segunda comprende las operaciones para las que se ha
identificado un incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial (Stage 2) v, la
tercera, las operaciones deterioradas (Stage 3).

El calculo de las coberturas por riesgo de crédito en cada una de esas tres categorias, debe realizarse de
manera diferente. De este modo, se debe registrar la pérdida esperada a 12 meses para las operaciones
clasificadas en la primera de las categorias mencionadas, mientras que se deben registrar las pérdidas
estimadas para toda la vida esperada remanente de las operaciones clasificadas en las otras dos categorias.
Asl, la NIIF 9 diferencia entre los siguientes conceptos de pérdida esperada:

f Pérdida esperada a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resultan de posibles
eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los
estados financieros; y

f Pérdida esperada a lo largo de la vida de toda la operacion: son las pérdidas de crédito esperadas
gue resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento financiero.

Todo ello requiere un juicio considerable, tanto en la modelizacién para la estimacion de las pérdidas
esperadas como en las previsiones, sobre como los factores econdmicos afectan a dichas pérdidas, que se
deben realizar sobre una base ponderada por su probabilidad.

A efectos de la implantacion de la NIIF 9, el Grupo BBVA ha tomado en consideracion las siguientes
definiciones:

f Incumplimiento

BBVA ha aplicado una definicion de incumplimiento para los instrumentos financieros que es
consistente con la utilizada en la gestion interna del riesgo de crédito, asi como con los indicadores
previstos en la regulacién aplicable a la fecha de entrada en vigor de la NIIF 9. Se han considerado
indicadores tanto cualitativos como cuantitativos.

El Grupo ha considerado que existe incumplimiento cuando se da una de las siguientes situaciones:

e unimpagode mas de 90 dias; 0

e existen dudas razonables sobre el reembolso total del instrumento.

De acuerdo con la NIIF 9, el incumplimiento de los 90 dias es una presuncién que puede refutarse en
aquellos casos en los que la entidad considere, en base a informacion razonable y documentada, que es
apropiado utilizar un plazo mas largo. A 30 de junio de 2018, el Grupo no ha utilizado plazos superiores a
90 dias para ninguna de las carteras significativas.

f Activofinanciero deteriorado

Un activo financiero presenta un deterioro crediticio cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen
un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Constituyen
evidencia de que un activo financiero presenta un deterioro crediticio los datos observables sobre los
sucesos siguientes:

e dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario,



e incumplimiento de las clausulas contractuales, tal como un impago o un suceso de mora,

e concesiones o ventajas que el prestamista, por razones econdémicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste, que no le habria facilitado en otras
circunstancias,

e probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en ofra situacion de
reestructuracion financiera,

e desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras, o

e |a compra o creacion de un activo financiero con un descuento importante que refleja la pérdida
crediticia sufrida.

Puede que no sea posible identificar un Unico suceso concreto sino que, por el contrario, el efecto
combinado de varios sucesos pueda haber causado que el activo financiero pase a presentar un
deterioro crediticio.

La definicién de activo financiero deteriorado del Grupo estéd alineada con la definicion de
incumplimiento descrita en los parrafos anteriores.

i Aumento significativo del riesgo de crédito

El objetivo de los requerimientos de deterioro es reconocer las pérdidas crediticias esperadas a lo largo
de toda la vida para los instrumentos financieros en los que haya habido incrementos significativos del
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial considerando toda la informacion razonable vy
documentada, incluyendo informacion prospectiva.

El modelo desarrollado por el Grupo para la evaluacién del aumento significativo del riesgo de crédito
cuenta con un doble enfoque que se aplica de forma global:

e Criterio cuantitativo: el Grupo utiliza un analisis cuantitativo basado en la comparacién de la
probabilidad esperada de incumplimiento actual a lo largo de la vida de la operacion con la
probabilidad esperada de incumplimiento original ajustada, de forma que ambos valores resulten
comparables en términos de probabilidad esperada de incumplimiento para la vida residual. Los
umbrales utilizados para considerar un incremento de riesgo significativo tienen en cuenta las
singularidades segln geografias y carteras. Considerando la antigliedad de las operaciones vigentes,
en el momento de entrada en vigor de la norma se ha realizado alguna simplificacion para la
comparacion de probabilidades de incumplimiento entre el momento actual y el original, en funcién
de la mejor informacion disponible en ese momento.

e Criterio cualitativo: la mayoria de los indicadores para la deteccion del incremento de riesgo
significativo estan recogidos en los sistemas del Grupo via los sistemas de rating/scoring o los
escenarios macroecondmicos, por lo que el analisis cuantitativo recoge la mayoria de las
circunstancias. Ahora bien, el Grupo tiene previsto utilizar criterios cualitativos adicionales cuando
se considere necesario para recoger circunstancias que pudieran no estar recogidas en los sistemas
rating/scoring o en los escenarios macroeconémicos utilizados.

Adicionalmente, se consideran Stage 2 los instrumentos en los que concurra alguna de las siguientes
circunstancias:

o Impago de mas de 30 dfas: de acuerdo con la NIIF 9, el incumplimiento de mas de 30 dias es
una presuncion que puede refutarse en aquellos casos en los que la entidad considere, en
base a informacion razonable y documentada, gue tal impago no representa un incremento



significativo del riesgo. A 30 de junio de 2018, el Grupo no ha utilizado un plazo mas largo de
30 dias para ninguna de las carteras significativas.

o Enseguimiento especial (“watch list”): estdan sometidos a una vigilancia especial por parte de
las unidades de Riesgos debido a que muestran sefiales negativas en su calidad crediticia,
aungue no existe evidencia objetiva de deterioro.

o Refinanciaciones o reestructuraciones que no muestran evidencia de deterioro.

Aunque la norma introduce una serie de simplificaciones operativas/soluciones practicas para el
analisis del incremento de riesgo significativo, el Grupo no espera utilizarlas como regla general. No
obstante, para activos de alta calidad, principalmente relacionados con determinadas instituciones u
organismos de caracter publico, si que se prevé utilizar la posibilidad que prevé la norma de considerar
directamente que su riesgo de crédito no ha aumentado significativamente porque tienen un bajo
riesgo crediticio en la fecha de presentacion.

Por tanto, la clasificacion de los instrumentos financieros sujetos a deterioro con el nuevo NIIF 9 es |a
siguiente:

e Stage-1: Sin incrementos significativos de riesgo

La correccion de valor por pérdidas de esos instrumentos financieros se calcula como las
pérdidas crediticias esperadas en los siguientes doce meses.

e Stage-2: Incremento significativo de riesgo

Cuando el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la correccion de valor por pérdidas de ese instrumento financiero se
calcula como la pérdida crediticia esperada durante toda la vida del activo.

e Stage-3: Deteriorados

Cuando hay evidencia objetiva de gue el activo financiero esta deteriorado, éste se transfiere a
esta categoria en el cual la correccion de valor por perdidas de ese instrumento financiero se
calcula como la pérdida crediticia esperada durante toda la vida del activo.

Metodologia para el célculo de las pérdidas esperadas
De acuerdo a la NIIF 9, la estimacion de las pérdidas esperadas debe reflejar:

f unimporte ponderadoy no sesgado, determinado mediante la evaluacién de una serie de resultados
posibles,

i elvalor del dineroen el tiempo, e

i informacion razonable y soportable que esté disponible sin un esfuerzo o coste excesivo y que refleje
tanto condiciones actuales como predicciones sobre condiciones futuras.

El Grupo estima las pérdidas esperadas tanto de forma individual como colectivamente. El objetivo de la
estimacion individual del Grupo es estimar las pérdidas esperadas para riesgos significativos deteriorados o
clasificados en Stage 2. En estos casos, el importe de las pérdidas crediticias se calcula como la diferencia
entre los cash flows esperados descontados al tipo de interés efectivo de la operacién y el valor en libros del
instrumento.

Para la estimacion colectiva de las pérdidas esperadas los instrumentos se distribuyen en grupos de activos
en base a sus caracteristicas de riesgo. Las exposiciones dentro de cada grupo se segmentan en funcion de
caracteristicas similares del riesgo de crédito, indicativas de la capacidad de pago del acreditado de acuerdo
con sus condiciones contractuales. Estas caracteristicas de riesgo tienen que ser relevantes en la estimacion



de los flujos futuros de cada grupo. Las caracteristicas de riesgo de crédito pueden considerar, entre otros,
los siguientes factores:

Tipo de operacion.

Herramientas de rating o scoring.

Puntuacién o calificaciones de riesgo de crédito.
Tipo de colateral.

Tiempo en mora para las operaciones en Stage 3.
Segmento.

Criterios cualitativos que puedan incidir en el incremento significativo del riesgo.

Valor del colateral si tiene impacto sobre la probabilidad de que ocurra un evento de deterioro.

Las pérdidas estimadas se derivan de los siguientes parametros:

f PD:estimacién de la probabilidad de incumplimiento en cada periodo.

f EAD: estimacion de la exposicion en caso de incumplimiento en cada periodo futuro, teniendo en
cuenta los cambios en la exposiciéon después de la fecha de presentacion de los estados financieros.

f LGD: estimacion de la pérdida en caso de incumplimiento, como diferencia entre los flujos de caja
contractuales y los que se esperan recibir, incluyendo las garantias.

En el caso de los valores representativos de deuda, el Grupo supervisa los cambios en el riesgo de crédito
mediante el seguimiento de las calificaciones crediticias externas publicadas.

Para determinar si hay un aumento significativo en el riesgo de crédito no reflejado en las calificaciones
publicadas, el Grupo también han revisado los cambios en los rendimientos de los bonos y, cuando estaban
disponibles, los precios de los CDS junto con las noticias y la informacion regulatoria disponibles de los
emisores.

Utilizacion de informacion presente, pasada y futura

La NIIF 9 requiere incorporar informacion presente, pasada y futura tanto para la deteccion del incremento
de riesgo significativo como para la medicion de las pérdidas esperadas.

A la hora de estimar las pérdidas esperadas la norma no requiere identificar todos los posibles escenarios.
Sin embargo, si se debera considerar la probabilidad de que ocurra un evento de pérdida y la probabilidad de
gue no ocurra, incluso aungue la posibilidad de que ocurra una pérdida sea muy pequefia. Asimismo, cuando
no exista una relacion lineal entre los diferentes escenarios econdmicos futuros y sus pérdidas esperadas
asociadas debera utilizarse mas de un escenario econdémico futuro para la estimacion.

El enfoque empleado por el Grupo consiste en utilizar primero el escenario mas probable (escenario base)
que es consistente con el empleado en los procesos internos de gestién del Grupo y aplicar después un
ajuste adicional, calculado considerando la media ponderada de las pérdidas esperadas en otros dos
escenarios econémicos (Uno mas positivo y otro mas negativo). Las principales variables macroecondémicas
que se valoran en cada uno de los escenarios para cada una de las geografias en las que el Grupo opera son
el Producto Interior Bruto (PIB), tipos de interés, tasa de desempleo y Loan to value (LTV).

i Contabilidad de coberturas

La contabilidad general de coberturas también implica cambios, pues el enfoque de la NIIF 9 es distinto al de
laNIC 39, al tratar de alinear la contabilidad con la gestion econémica del riesgo. Asimismo, la NIIF 9 permite
aplicar contabilidad de coberturas a una mayor variedad de riesgos e instrumentos de cobertura. La norma
no trata la contabilidad de las denominadas estrategias de macrocoberturas. Con objeto de evitar algun



P.20

conflicto entre la contabilidad actual de macrocoberturas y el nuevo régimen general de contabilidad de
coberturas, la NIIF 9 incluye una opcion de politica contable para seguir aplicando contabilidad de coberturas
de acuerdo a NIC 39.

El tratamiento de las macro-coberturas se esta desarrollando como un proyecto separado de NIIF 9. Las
entidades tienen la opcion de seguir aplicando lo establecido por NIC 39 respecto a las coberturas contables
hasta que se complete dicho proyecto. De acuerdo con el andlisis efectuado, el Grupo sigue aplicando la NIC
39 a sus coberturas contables.

NIIF 9 Modificada - Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 permiten a las entidades valorar determinados activos financieros
prepagables con compensacion negativa a coste amortizado o a valor razonable con cambios en otro
resultado global acumulado si se cumple una condicion especifica, en lugar de hacerlo a valor razonable con
cambios en resultados. La condicion es que el activo financiero cumpla con los requisitos para considerar
gue tiene flujos de efectivo contractuales que son uUnicamente pagos de capital e intereses salvo por esa
opcion de cancelacion anticipada.

Las modificaciones son de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, aunque
se permite su aplicacion anticipada. El Grupo BBVA ha aplicado esta modificacién desde el 1 de enero de
2018, sin que haya tenido un impacto significativo en sus estados financieros consolidados.

NIIF 7 modificada - “Instrumentos Financieros: Informacion a revelar”

El IASB modifico la NIIF 7 en diciembre de 2011 para introducir nuevos desgloses de informacion sobre los
instrumentos financieros que las entidades deben presentar en el ejercicio en que apliquen por primera vez
la NIIF 9.

NIIF 15 - “Ingresos de contratos con clientes”

La NIIF 15 establece los principios que una entidad debera aplicar para contabilizar los ingresos vy flujos de
fondos procedentes de los contratos para la venta de bienes o servicios a sus clientes.

Segun esta nueva norma, las entidades reconoceran los ingresos procedentes de un contrato con clientes
cuando hayan satisfecho sus obligaciones de transmisién de bienes o realizacién de servicios a sus clientes,
de acuerdo con lo contractualmente pactado, y se considera que un bien o servicio ha sido transferido
cuando el cliente obtiene el control del mismo (ya sea a lo largo del tiempo o en un momento determinado).
Respecto al importe que se ha de reconocer, éste sera aquel que refleje la contraprestacion a la que se
espera tener derecho por los bienes o servicios transferidos.

La NIIF 15 sustituye a la NIC 18 — “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11 — “Contratos de
construccion”, a la CINIIF 13 = “"Programas de fidelizacion de clientes”, a la CINIIF 15 = "Acuerdos para la
construccion de inmuebles”, a la CINIIF 18 — “Transferencias de activos procedentes de clientes” y a la NIC
31 - "Ingresos-Permutas de servicios de publicidad”.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2018, no ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo.

NIIF 2 - "Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones”

Las modificaciones realizadas a la NIIF 2 establecen los requerimientos a aplicar en tres aspectos:

f En la medicion del valor razonable de un pago basado en acciones que se liquida en efectivo, las
condiciones para la irrevocabilidad de la concesion distintas de las condiciones de mercado
unicamente se tendran en cuenta para ajustar el nimero de acciones a incluir en el importe de la
transaccion.
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f Cuando, en una transaccion que se clasificaria como pago basado en acciones que se liquida con
instrumentos de patrimonio, una entidad retiene un ndmero de instrumentos de patrimonio que
iguala el valor monetario de la obligacion legal de retencidén de impuestos, la transaccion en su
totalidad se clasificara como un pago basado en acciones que se liquida con instrumentos de
patrimonio.

f Cuando un pago basado en acciones que se liquida en efectivo pase a ser clasificado como pago
basado en acciones que se liquida con instrumentos de patrimonio, la modificacion se contabilizara
dando de baja el pasivo original y reconociendo en patrimonio el valor razonable de los instrumentos
de patrimonio concedidos y por los que se han recibido bienes o servicios en la fecha de
modificacion; las diferencias se reconoceran de forma inmediata en la cuenta de resultados.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2018, no ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo.

NIIF 4 modificada "Contratos de seguro”

Las modificaciones realizadas a la NIIF 4 abordan las consecuencias contables derivadas de aplicar la NIIF 9
antes gue la futura norma sobre contratos de seguro, mediante la introduccion de dos soluciones cuya
aplicacién es opcional:

f Enfoque de aplazamiento o exencién temporal, que permite a las entidades cuyas actividades
principales estan relacionadas con la actividad aseguradora aplazar la aplicacion de la NIIF 9 y
continuar aplicando la NIC 39 hasta el afio 2021.

i Enfoque de superposicion, que permite a cualquier entidad que emite contratos de seguro registrar
en patrimonio, en lugar de en la cuenta de resultados, la volatilidad contable adicional que surja de la
aplicacion de la NIIF 9 en comparacion con la NIC 39 con anterioridad a la aplicacion de la futura
norma sobre contratos de seguro.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2018, no ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo.

Proyecto anual de mejoras de las NIIFs 2014-2016 - Pequeias modificaciones a la NIIF 1 y NIC 28

El proyecto anual de mejoras a las NlIFs 2014-2016 introduce pequefias modificaciones y aclaraciones a la
NIIF 1T — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y NIC 28 -
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, que seran de aplicacion a los ejercicios gue comiencen a
partir del 1de enero de 2018, aungue se permite su aplicacién anticipada para las modificaciones a la NIC 28.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2018, no ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo.

CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

La interpretacion se refiere a como determinar la fecha de la transaccion y, por tanto, el tipo de cambio a
utilizar para convertir el activo, gasto o ingreso relacionado en el reconocimiento inicial, en circunstancias en
las que se ha registrado con anterioridad un activo no monetario por pagos anticipados o un pasivo no
monetario por ingresos diferidos derivado del pago o cobro anticipado de la contraprestacion, y establece
gue la fecha de transaccion sera la fecha en la que la entidad reconozca inicialmente el activo no monetario o
el pasivo no monetario.

Si hay varios pagos o cobros anticipados, la entidad determinara una fecha de transaccién para cada pago o
cobro anticipado de la contraprestacion.
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La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2018, no ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo.
NIC 40 Modificada - Propiedades de inversion

Las modificaciones establecen que una entidad transferirda una propiedad a, o desde, propiedades de
inversion Unicamente cuando exista un cambio en el uso de una propiedad apoyada por la evidencia de que
ha ocurrido dicho cambio. Se considera que se produce un cambio de uso cuando la propiedad pasa a
cumplir, o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversion.

La entrada en vigor de esta norma el 1 de enero de 2018, no ha tenido un impacto significativo en los estados
financieros consolidados del Grupo.

2.2. Normas e interpretaciones que no han entrado en vigor a 30 de junio de 2018

A la fecha de elaboracion de los presentes estados financieros consolidados se habfan publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones de las mismas que no eran de obligado
cumplimiento a 30 de junio de 2018. Aunque, en algunos casos, el IASB permite la aplicacion de las
modificaciones previamente a su entrada en vigor, el Grupo BBVA no ha procedido a su aplicacion
anticipada.

NIIF 10 modificada - “Estados financieros consolidados” y NIC 28 modificada

Estas modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir de su fecha de entrada en
vigor, aun por determinar.

NIIF 16 - “Arrendamientos”

Esta norma serd de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.

NIIF 17 - Contratos de seguros

Esta norma sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2021.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre tratamientos del impuesto sobre beneficios

La interpretacion sera de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.
NIC 28 Modificada - Intereses de largo plazo en una asociada o negocio conjunto

Las modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.
Proyecto anual de mejoras de las NIIFs 2015-2017

Las modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.
NIC 19 Modificada - Modificacién, Reduccién o Liquidacion de un Plan

Las modificaciones seran de aplicacion a los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019.
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3. Grupo BBVA

El Grupo BBVA es un grupo financiero diversificado internacionalmente, con una presencia significativa en el
negocio tradicional de banca al por menor, banca mayorista, administracién de activos y banca privada.
Adicionalmente, el Grupo realiza actividades en otros sectores: asegurador, inmobiliario, de arrendamiento
operativo, etc.

Enlas Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017 se detalla la siguiente informacién:

f  EnelAnexo | se muestra informacion relevante sobre las sociedades dependientes.

f En el Anexo Il se facilita informacion relevante sobre participaciones en empresas asociadas vy
negocios conjuntos valorados por el método de la participacion.

f EnelAnexo lll seindican las principales variaciones en las participaciones.

f EnelAnexo IV se muestran las sociedades consolidadas por integracion global en las que, en base a
la informacién disponible, existian accionistas ajenos al Grupo con una participacion en las mismas
superior al 10% de su capital.

En el Anexo | se indican las variaciones en las participaciones durante el primer semestre del ejercicio 2018.

Variaciones significativas en el Grupo en el primer semestre del gjercicio 2018
Desinversiones

Venta de la participacion de BBVA, S.A. en BBVA Chile

El 28 de noviembre de 2017, BBVA recibi¢ una oferta vinculante (Ia “Oferta”) del grupo The Bank of Nova
Scotia ("Scotiabank™) para la comprar su participacion accionarial en la entidad Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria Chile, S.A. ("BBVA Chile”) asi como en otras sociedades del Grupo en Chile con actividades
conexas con dicho negocio bancario (entre ellas, BBVA Seguros Vida, S.A.). La participacion total, directa e
indirecta, de BBVA en BBVA Chile es de aproximadamente el 68,19% de su capital social. EI 5 de diciembre
de 2017, BBVA anuncio la aceptacion de la Oferta y suscribio el acuerdo de venta. La Oferta recibida no
incluye la participacion del Grupo BBVA en las entidades dedicadas al negocio de la financiacién de autos del
grupo Forum ni en otras entidades del Grupo en Chile dedicadas a actividades corporativas del Grupo BBVA.

El 6 de julio de 2018, BBVA completd la venta de su participacion accionarial, directa e indirecta, en BBVA
Chile. EI importe total en efectivo percibido por BBVA en relacion con la venta de la participacion
mencionada, asciende a, aproximadamente, 2.200 millones de ddlares americanos. La plusvalia neta de
impuestos es de aproximadamente 640 millones de euros y el impacto positivo en el Common Equity Tier 1
(fully loaded) del Grupo BBVA es de aproximadamente 50 puntos basicos. Estos impactos se veran
reflejados en los estados financieros del Grupo BBVA de cierre del tercer trimestre del afio 2018 (ver Nota
49).

Desinversiones en curso

Acuerdo para la creacion de una “joint-venture” y transferir el negocio de “Real Estate” en Espafia

El 29 de noviembre de 2017, BBVA alcanzé un acuerdo con una entidad filial de Cerberus Capital
Management, L.P. ("Cerberus”) para la creacién de una “joint venture” a la que traspasara la mayorfa del
negocio de “Real Estate” de BBVA en Espafia (el “Negocio™). En ejecucion de este acuerdo, BBVA aportara el
Negocio a una Unica sociedad (la “Sociedad”) y en la fecha de cierre de la operacion, vendera a Cerberus el

80% de las acciones de esa Sociedad.

El Negocio comprende: (i) activos inmobiliarios adjudicados (en adelante, los "REOs™), con un valor bruto
contable de aproximadamente 13.000 millones de euros, tomando como punto de partida la situacion de los
REOs a 26 de junio de 2017; vy (ii) los activos y empleados necesarios para la gestién del Negocio de forma



auténoma. A efectos del acuerdo con Cerberus se ha valorado el conjunto del Negocio, en aproximadamente
5.000 millones de euros.

Teniendo en cuenta la valoracion del conjunto del Negocio antes mencionada y asumiendo que se aportaran
a la Sociedad todos los REOs del Negocio a 26 de junio de 2017, el precio de venta de este 80% de las
acciones ascenderfa a aproximadamente 4.000 millones de euros. El precio finalmente pagado estard
determinado por el volumen de REOs efectivamente aportados que puede variar en razén de, entre otras
cuestiones, las ventas realizadas desde la fecha de referencia de 26 de junio de 2017 hasta la fecha de cierre
de la operacion y del cumplimiento de las condiciones habituales en este tipo de operaciones.

La operacion en su conjunto esta sujeta a la obtencidon de ciertas autorizaciones relevantes de las
autoridades competentes, que se esperan obtener durante el segundo semestre del ejercicio 2018.

4. Sistema de retribucidén a los accionistas

Dividendos en efectivo

La Junta General Ordinaria de Accionistas de BBVA, celebrada el 16 de marzo de 2018, aprobd, en el punto
primero de su orden del dia, la distribucion en efectivo de un dividendo complementario al dividendo del
gjercicio 2017 ya abonado, por importe de 0,15 euros brutos (0,1215 euros tras las retenciones
correspondientes) por cada una de las acciones en circulacion, que fue abonado el 10 de abril de 2018.

5. Informacién por segmentos de negocio

La informaciéon por segmentos de negocio constituye una herramienta basica para el seguimiento y la
gestion de las diferentes actividades del Grupo BBVA. En la elaboracién de la informacién por segmentos de
negocio se parte de las unidades de minimo nivel, que se agregan de acuerdo con la estructura establecida
por la Direccién del Grupo para configurar unidades de ambito superior y, finalmente, los propios segmentos
de negocio.

En el primer semestre del gjercicio 2018, la estructura de la informacion por segmentos de negocio del
Grupo BBVA sigue siendo basicamente la misma que la del gjercicio 2017. Con todo, la estructura actual de
los segmentos de negocio del Grupo es la siguiente:

f Actividad bancaria en Espafia

Incluye, al igual que en ejercicios precedentes, las unidades en Espafia de Red Minorista, Banca de
Empresas y Corporaciones (BEC), Corporate & Investment Banking (CIB), BBVA Seguros y Asset
Management. También incorpora las carteras, financiacién y posiciones estructurales de tipo de
interés del balance euro.

. Non Core Real Estate

Gestiona, de manera especializada en Espafia, los créditos a promotores que se encontraban en
dificultad y los activos inmobiliarios compuestos, principalmente, de inmuebles adjudicados y de
hipotecas residenciales como de origen promotor. Los créditos a promotores que se conceden
nuevos o que ya no se encuentran en esas condiciones son gestionados desde Actividad bancaria en
Espafia.

i Estados Unidos

Incorpora los negocios que el Grupo desarrolla en este pais a través del grupo BBVA Compassy la
sucursal de BBVA en Nueva York.



i  Meéxico
Aglutina todos los negocios bancarios y los de seguros efectuados en este pals.
f Turquia
Incorpora los negocios que el Grupo desarrolla a través del grupo Garanti.
f  Américadel Sur
Incluye fundamentalmente la actividad bancaria y de seguros que BBVA desarrolla en la region.
f Restode Eurasia

Incorpora la actividad llevada a cabo en el resto de Europa y Asia, es decir, los negocios minoristas y
mayoristas desarrollados por el Grupo enla zona.

Por ultimo, el Centro Corporativo es un agregado que contiene todos aquellos activos y pasivos no asignados
alos otros segmentos de negocio por corresponder basicamente a la funcion de holding del Grupo. Aglutina:
los costes de las unidades centrales que tienen una funcién corporativa; la gestién de las posiciones
estructurales de tipo de cambio; determinadas emisiones de instrumentos de patrimonio realizadas para el
adecuado manejo de la solvencia global del Grupo; carteras, con sus correspondientes resultados, cuya
gestion no esta vinculada a relaciones con la clientela, tales como las participaciones industriales; ciertos
activos y pasivos por impuestos; fondos por compromisos con empleados; fondos de comercio y otros
intangibles.

En el Informe de Gestion Intermedio Consolidado adjunto se presentan las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas, asf como las principales magnitudes del balance consolidado, por segmentos de negocio.



6. Gestion deriesgos

Los principios y politicas de gestion del riesgo, asi como las herramientas y procedimientos, establecidos e
implantados en el Grupo a 30 de junio de 2018 no difieren significativamente de los recogidos en la Nota 7 de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

6.1 Factores deriesgo

BBVA cuenta, segln ha sido descrito anteriormente, con procesos para la identificacion de riesgos y analisis
de escenarios que permiten al Grupo realizar una gestion dinamica y anticipatoria de los riesgos.

Los procesos de identificacién de riesgos son prospectivos para asegurar la identificacion de los riesgos
emergentes, y recogen las preocupaciones que emanan tanto de las propias dreas de negocio, cercanas a la
realidad de las diferentes geografias, como de las areas corporativas y la Alta Direccion.

Los riesgos son capturados y medidos de forma consistente y con las metodologias que se estiman
adecuadas en cada caso. Su medicion incluye el disefio y aplicacion de anadlisis de escenarios y “stress
testing”, y considera los controles a los que los riesgos estan sometidos.

Como parte de este proceso, se realiza una proyeccion a futuro de las variables del Marco de Apetito de
Riesgo en escenarios de stress, con el objeto de identificar posibles desviaciones respecto a los umbrales
establecidos, en cuyo caso se adoptan las medidas de acciéon oportunas para hacer que dichas variables se
mantengan dentro del perfil de riesgos objetivo.

En este contexto, existen una serie de riesgos emergentes que podrian afectar a la evolucion del negocio del
Grupo. Estos riesgos se encuentran recogidos en los siguientes grandes bloques:

f Riesgos macroecondémicos y geopoliticos

El crecimiento global mejord durante el ejercicio 2017 y esta mas sincronizado entre los mercados
desarrollados y emergentes, lo que hace que la recuperacién sea mas sostenible. El saludable
crecimiento del comercio mundial y la calma de los mercados financieros, que dependen del apoyo
de los bancos centrales y la falta de presioén inflacionaria, también contribuyeron a una perspectiva
mas optimista. El desempefio de las economias méas avanzadas es sdlido, especialmente en la zona
euro, donde la demanda global se suma a la fortaleza de los factores domésticos y a la menor
incertidumbre politica. El impulso del crecimiento en los Estados Unidos serd apoyado a corto plazo
por la reforma fiscal recientemente aprobada, aunque es poco probable que su impacto a largo plazo
sea significativo. En cuanto a las economias emergentes, continlia la moderacién del crecimiento de
China, con una combinacién de politicas orientadas a disminuir los desequilibrios financieros,
mientras que la actividad econdmica en América Latina se recupera en un contexto de mayores
precios de los productos basicos y condiciones favorables de los mercados financieros.

La incertidumbre en torno a estas positivas perspectivas econémicas tiene un sesgo a la baja, pero
continla siendo elevada. En primer lugar, tras un largo periodo de politicas monetarias
excepcionalmente laxas, los principales bancos centrales estéan reduciendo su apoyo, con
incertidumbre sobre su impacto en los mercados y las economias dado el contexto de alto
apalancamiento y los signos de sobrevaluacion en algunos activos financieros. Una segunda fuente
de incertidumbre esta relacionada con el apoyo politico a la gobernanza multilateral del comercio
global. En tercer lugar, tanto la geopolitica global como la politica interna en algunos paises son
relevantes para las perspectivas econémicas dentro de la marca de BBVA.

En este sentido, la diversificacion geografica del Grupo sigue siendo una pieza clave para lograr un
alto nivel de recurrencia de ingresos, a pesar de las condiciones del entorno y de los ciclos
econdmicos de las economias en las que opera.
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Riesgos regulatorios y reputacionales

Las entidades financieras estan expuestas a un entorno regulatorio complejo y cambiante por parte
de gobiernos y reguladores, que puede influir en su capacidad de crecimiento y en el desarrollo de
determinados negocios, en mayores requerimientos de liquidez y capital y en la obtencion de
menores ratios de rentabilidad. El Grupo realiza una vigilancia constante de los cambios en el marco
regulatorio (ej. NIIF9, Basilea IV, etc.), que le permite anticiparse y adaptarse a los mismos con
suficiente antelacion, adoptando las mejores préacticas y los criterios mas eficientes y rigurosos en su
implementacion.

El sector financiero estéd sometido a un creciente nivel de escrutinio por parte de reguladores,
gobiernos y por la propia sociedad. Noticias negativas o comportamientos inadecuados pueden
suponer importantes dafios en la reputacion y afectar a la capacidad de una entidad para desarrollar
un negocio sostenible. Las actitudes y comportamientos del Grupo y de sus integrantes estan
regidas por los principios de integridad, honestidad, vision a largo plazo y mejores practicas gracias
a, entre otros, el Modelo de control interno, el Cédigo de Conducta, la estrategia fiscal y la estrategia
de Negocio Responsable del Grupo.

Riesgos de negocio, operacionales y legales

Nuevas tecnologias y formas de relacion con los clientes: El desarrollo que esta experimentando el
mundo digital y las tecnologias de la informaciéon suponen importantes retos para las entidades
financieras, que conllevan amenazas (nuevos competidores, desintermediacion, etc.) y también
oportunidades (nuevo marco de relacion con los clientes, mayor capacidad de adaptacion a sus
necesidades, nuevos productos y canales de distribucidn, etc.). En este sentido, la transformacion
digital es una prioridad para el Grupo, que tiene entre sus objetivos liderar la banca digital del futuro.

Riesgos tecnoldgicos y fallos de seguridad: Las entidades financieras se ven expuestas a nuevas
amenazas como pueden ser ciber-atagues, robo de bases de datos internas y de clientes, fraudes en
sistemas de pago, etc., que requieren importantes inversiones en seguridad tanto desde el punto de
vista tecnolégico como humano. El Grupo otorga una gran importancia a la gestion y control activo
del riesgo operacional y tecnoldgico. Ejemplo de ello fue la adopcion temprana de modelos
avanzados para la gestion de estos riesgos (AMA - Advanced Measurement Approach).

El sector financiero esta expuesto a una creciente litigiosidad, de manera que las entidades
financieras se enfrentan a un elevado numero de procedimientos, cuyas consecuencias economicas
son dificiles de determinar. EI Grupo realiza una gestion y seguimiento constante de dichos
procedimientos para la defensa de sus intereses, dotando, cuando se considera necesario, las
correspondientes provisiones para su cobertura, siguiendo el criterio experto de los letrados
internos y externos responsables de la direccidn juridica de los mismos, y en funcién de la normativa
aplicable.
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6.2 Riesgo de crédito

6.2.1 Exposicion maxima al riesgo de crédito

A continuacion se presenta la distribucion, por epigrafes del balance consolidado, de la exposicion maxima
(ver definicién mas adelante) del Grupo BBVA al riesgo de crédito a 30 de junio de 2018, sin deducir las
garantias reales ni las mejoras crediticias obtenidas para asegurar el cumplimiento de las obligaciones de
pago, desglosada segun la naturaleza de los instrumentos financieros y de sus contrapartes.

Exposicion maxima al riesgo de crédito (Millones de euros)

Notas Junio 2018

Activos financieros mantenidos para negociar 55.741

Valores representativos de deuda 9 26.953

Instrumentos de patrimonio 9 5.250

Préstamos y anticipos 9 23.538

Activos financieros no destinados a negociacion valorados

obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados 4.377

Préstamos y anticipos 10 1.329

Valores representativos de deuda 10 290

Instrumentos de patrimonio 10 2.758

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en

resultados 11 1.487

Derivados y contabilidad de coberturas 44.938 Stage 1 Stage 2 Stage 3
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado

global 63.192 63.190 2 -
Valores representativos de deuda 12.1 60.614 60.612 2

Instrumentos de patrimonio 12.1 2.579 2.579 - -
Activos a coste amortizado 439.880 388.929 32.276 18.675
Préstamos y anticipos a bancos centrales 5311 5311

Préstamos y anticipos a entidades de crédito 11.795 11.785 - 10
Préstamos y anticipos a la clientela 390.661 339.788 32.246 18.627
Valores representativos de deuda 32113 32.045 30 37
Total riesgo por activos financieros 609.615 452.119 32.278 18.675
Total compromisos y garantias concedidas 171.492 162.320 8.116 1.057

Total exposicion maxima al riesgo de crédito 781.107 614.439

A efectos del cuadro anterior, la exposicion maxima al riesgo de crédito se determina en funcion de los
activos financieros como se explica a continuacion:

f Enelcaso delos activos financieros reconocidos en los balances consolidados, se considera que la
exposicion al riesgo de crédito es igual a su valor en libros (sin considerar pérdidas por deterioro),
con la Unica excepcién de los derivados de negociacion y cobertura.

f Para las garantias financieras concedidas, se considera que la maxima exposicién al riesgo de
crédito es el mayor importe que el Grupo tendria que pagar si la garantia fuera ejecutada, que
corresponde a su valor.

i La maxima exposicion al riesgo de los derivados se basa en la suma de dos factores: el valor de
mercado de derivados y su riesgo potencial (o “add-on”).

El primer factor, el valor de mercado, refleja la diferencia entre los compromisos originales y el valor de
mercado en la fecha de presentacion ("mark-to-market").

El segundo factor, el riesgo potencial ("add-on"), es una estimacion del incremento maximo esperado de Ia
exposicion al riesgo a través de un derivado valorado a valor de mercado (con un nivel de confianza
estadistica) como resultado de cambios futuros en los precios de valoraciéon en el plazo residual hasta el
vencimiento final de la operacion.
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El riesgo potencial ("add-on"”) relaciona la exposicion al riesgo con el nivel de exposicion en el momento del
incumplimiento de un cliente. El nivel de exposicion dependera de la calidad crediticia del cliente y del tipo de
transaccion con dicho cliente. Teniendo en cuenta que por defecto es un hecho incierto que podria darse en
cualquier momento durante la vigencia de un contrato, el Grupo considera no sdlo el riesgo de crédito del
contrato en la fecha informada, sino también los posibles cambios en la exposicién durante la vida del
contrato. Esto es especialmente importante para los contratos de derivados, cuya valoracion cambia
sustancialmente a través del tiempo, dependiendo de la fluctuacion de los precios de mercado.

El detalle por contraparte y por producto de los préstamos y anticipos, neto de pérdidas por deterioro,
clasificados en las distintas categorias de activos a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se muestra
a continuacion:



Junio 2018 (Millones de euros)

Importe en libros bruto

Por productos

Ala vista y con breve plazo de preaviso (cuenta corriente)
Deuda por tarjetas de crédito

Deudores Comerciales

Arrendamientos financieros

Prestamos de recompra inversa

Otros préstamos a plazo

Anticipos distintos de préstamos

PRESTAMOS Y ANTICIPOS

Por garantias reales
De los cuales: préstamos garantizados por bienes inmuebles
De los cuales: otros préstamos con garantias reales

Por Finalidad
De los cuales: crédito al consumo
De los cuales: préstamos para compra de vivienda

Por Subordinacion

De los cuales: préstamos para financiacion de proyectos

Diciembre 2017 (Millones de euros)

Bancos centrales

de crédito

Hogares

4.490

16.057

9.160

946

351.690

11.781
409.290

149.314

41.632

5271

191 754

27.278 4.613

6.

143
4

257 1
3

239 13

16!

3.504 641

2.320 12.750

3.704 96

8.130 396
1

7.147 159.531

1.043 544
5.849 173.958

113.265

6.660

39.863

17.658 17027

Bancos centrales de crédito Otras Hogares Total
A la vista y con breve plazo de preaviso (cuenta corriente) 222 270 7.663 2.405 10.560
Deuda por tarjetas de crédito - 6 3 1.862 13.964 15.835
Cartera comercial _ 1.624 497 20.385 198 22.705
Arrendamientos financieros 205 - 36 8.040 361 8.642
Adquisicion temporal de activos 305 1.290 13.793 10.912 - - 26.300
Otros préstamos a plazo 6.993 26.983 4.463 5.763 125.228 155.418 324.848

Anticipos distintos de préstamos
PRESTAMOS Y ANTICIPOS

De los cuales
inmuebles)

préstamos hipotecarios (préstamos garantizados por bienes

De los cuales: otros préstamos con garantias reales
De los cuales: crédito al consumo
De los cuales: préstamos para compra de vivienda

De los cuales: préstamos para financiacion de proyectos

73.501 12.907

1.459
164.637

37.353
24.100

16.412

522
172.868

116.938
9.092
40.705
114.709

155.597
66.767
40.705

114.709
16.412



6.2.2 Riesgos vencidos no deteriorados y riesgos dudosos o deteriorados

Las siguientes tablas muestran un detalle por contraparte y por producto de los importes vencidos de los
riesgos que no se consideraban deteriorados a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 clasificados en
funcion de la antigliedad del primer vencimiento impagado; asi como el desglose de los valores
representativos de deuda y los préstamos y anticipos considerados como deteriorados, determinados
individual y colectivamente, y las correcciones de valor diferenciando si el mismo se ha determinado en base
a un analisis individualizado o colectivo:



Junio 2018 (Millones de euros)

Activos sin incremento significativo de

Activos con incremento significativo de

riesgo (Stage 1) } srti:;zoz) Activos deteriorados (Stage 3)
<=30dias U >=90dias <=30dias 30U s-00dias  <=30dias 3 U > =90 dias

Valores representativos de deuda - - 2 - - - 6
Préstamos y anticipos 13.347 1.688 5.883 2.560 991 662 3.886
Bancos centrales
Administraciones publicas 959 73 75 1 11 4 95
Entidades de crédito 18 1 5
Otras sociedades financieras 631 32 1 2 6
Sociedades no financieras 3.634 633 1.844 976 481 174 2.180
Hogares 8.106 948 3.964 1.581 499 484 1.601
TOTAL 13.347 1.688 5.885 2.560 991 662 3.892
Préstamos y anticipos por productos, por garantias reales y
por subordinacién - - - - - - -
A la vista y con breve plazo de preaviso (cuenta corriente) 227 48 46 26 2 51
Deuda por tarjetas de crédito 344 20 756 104 4 15 108
Cartera comercial 25 58 12 78 1 4 36
Arrendamientos financieros 677 33 104 114 19 25 113
Préstamos de recompra inversa
Otros préstamos a plazo 11.752 1.462 4.965 2.231 964 616 3574
Anticipos distintos de préstamos 322 67 6 5

De los cuales: préstamos garantizados por bienes inmuebles

5332 387 2.751 1.251 866 526 1.902

De los cuales: otros préstamos con garantias reales 519 71 723 177 14 21 108

De los cuales: crédito al consumo 3.327 487 1.549 406 32 75 282

De los cuales: préstamos para compra de vivienda 3.875 338 2.118 976 416 353 1.006

De los cuales: préstamos para financiacion de proyectos 15 5 3 182 670



Diciembre 2017 (Millones de euros) (*)

Vencidos pero cuyo valor no se ha deteriorado

Importe neto en
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Correcciones de
valor especificas

. Correcciones de
para activos

valor colectivas

detllt\e‘;g;’rgf:los act:c);: f:: eo"\)lsalor f\ilnazl’::ai(:ll;:ss para pérdidas aczz!llli.lcll;:slos
<= 30 dias > 30 dias <= 60 dias > 00 9125 <=90 se ha deteriorado _individualy Incurridas pero no
as colectivamente comunicadas
Valores representativos de deuda - - - 66 38 (28) 21 -
Préstamos y anticipos 3.432 759 503 19.401 10.726 (8.675) (4.109) (29.938)
Bancos centrales - - - - - - - -
Administraciones publicas 75 3 13 171 129 42) (69) 7)
Entidades de crédito - - 1M1 5 6] (30) )
Otras sociedades financieras 2 0 - 12 6 7 19 5)
Sociedades no financieras 843 153 170 10.791 5.192 (5.599) (1.939) (18.988)
Hogares 2.512 603 319 8.417 5.395 (3.022) (2.052) (10.913)

Préstamos y anticipos por productos, por garantias reales y por subordinacién

(8.703)

A la vista y con breve plazo de preaviso (cuenta corriente)

Deuda por tarjetas de crédito

Cartera comercial

Arrendamientos financieros

Préstamos de recompra inversa

Otros préstamos a plazo

Anticipos distintos de préstamos
De los cuales: préstamos hipotecarios (préstamos garantizados por bienes inmuebles)
De los cuales: otros préstamos con garantias reales

crédito al consumo

préstamos para compra de Vivi

De los cuales: préstamos para financiacion de proyectos

S,
S,

enda

/
/
De los cuale:
De los cuale:
/

I
I
I
I

77
397
115
138

2.705
1
1.345
592
1.260
1.034
13

12
66

66
606
360
137

248
307

(*) Datos originalmente reportados, seglin la normativa vigente en el ejercicio 2017.

(**) Se compone de 2.763 millones de euros por correcciones de valor especificas para activos financieros valorados individualmente y 5.940 millones de euros por correcciones de
valor especificas para activos financieros valorados colectivamente.

11
118

47
317

164
43
207
107
25

389
629
515
431

17.417
20
11.388
803
1.551
5.730
1.165

151
190
179
155

10.047

7.630
493
457

4.444
895

(238)
(439)
(336)
(276)

(7.370)

(16)

3.757)
(1.093)
@71)




A continuacion se presenta el desglose de los préstamos y anticipos, dentro del epigrafe “Activos a coste
amortizado”, deteriorados vy el deterioro de valor acumulado por sectores a 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017:

Junio 2018 (Millones de euros)

Préstamos

Préstamos y Deterioro de valor deteriorados

anticipos Dudosos acumulado como % de los

o deteriorados préstamos por

categoria

Administraciones publicas 160 92) 0.6%

Entidades de crédito 10 (13) 0.1%

Otras sociedades financieras 12 (18) 0.1%

Sociedades no financieras 10.081 (7.457) 5.8%

Hogares 8.374 (5.920) 4,7%

PRESTAMOS Y ANTICIPOS 18.637 (13.498) 4,6%
Diciembre 2017 (Millones de euros)

Deterioro de valor Préstamos

. - acumulado o N
Préstamos y anticipos deteriorados

cambios acumulados

0,
deteriorados el valor razonable. LU U5
crédito categoria
Administraciones publicas 171 a1m 0,5%
Entidades de crédito 11 (36) 0.3%
Otras sociedades financieras 12 26) 0,1%
Sociedades no financieras 10.791 (7.538) 6,3%
Hogares 8.417 (5.073) 4,7%

PRESTAMOS Y ANTICIPOS 19.401 (12.784) 4,5%



El movimiento durante el primer semestre del gjercicio 2018 y del gjercicio 2017 de los riesgos dudosos o
deteriorados (activos financieros y garantias concedidas), se resume a continuacion:

Movimientos de riesgos dudosos o deteriorados: Activos financieros y garantias concedidas (Millones de euros)

Primer semestre

Ejercicio 2017

2018
Saldo inicial 20.590 23.877
Entradas 4.661 10.856
Disminuciones (*) (3.453) 7.771)
Entrada neta 1.204 3.085
Traspasos a fallidos (1.739) (5.758)
Diferencias de cambio y otros (357) (615)
Saldo final 19.702 20.590

(*) Refleja el importe total de los préstamos deteriorados dados de baja en el balance consolidado durante todo el
periodo como resultado de las recuperaciones hipotecarias y de los activos inmobiliarios recibidos como dacion en
pago, asf como recuperaciones dinerarias (ver Nota 19 y Nota 20 para obtener informacién adicional).

6.2.3 Pérdidas por deterioro

A continuacién se presentan los movimientos producidos durante el primer semestre del ejercicio 2018 y del
gjercicio 2017 en las provisiones registradas en los balances consolidados adjuntos para cubrir el deterioro
del valor o reversion del deterioro del valor estimado en los préstamos y anticipos y valores representativos
de deuda, en funcién de los distintos epigrafes del balance consolidado en los que estan clasificados:

Primer semestre 2018 (Millones de euros)

Saldo a 31 diciembre 2017
Ajuste de primera implantacion NIIF 9
Saldo a 1 de enero de 2018
Sociedades incorporadas en el periodo
Dotaciones a resultados

Stage 1

Stage 2

Stage 3
Recuperaciones

Stage 1

Stage 2

Stage 3
Traspasos a créditos en suspenso, diferencias de cambio y otros
Saldo final

12.833
1171
14.004

5.022
924

3.500
(3.249)
(995)
561)
(1.693)
(2.233)
13.544




Junio 2017 (Millones de euros) (*)

Aumentos debidos a
dotaciones para pt

Disminuciones debidas a
importes para pérdidas

Disminuciones debidas a
los importes utilizados

Transferencias entre

Recuperaciones
registradas directamente

Saldo de apertura por préstamos estimadas “' durante el periodo €©P €argo a correcciones correcciones de valor Otros ajustes Saldo de cierre en el estado de

durante el periodo re\?ertidos de valor resultados

Correcciones de valor especificas para activos financieros valorados individualmente (3.204) (1.290) 972 122 244 111 (3.045) 5

Correcciones de valor especificas para activos financieros valorados colectivamente (7.733) (2.825) 980 1.942 [C3)] 380 (7.296) 233
Correcciones de valor colectivas para pérdidas por activos financieros incurridas pero no

comunicadas (5.270) (905) 26 (127) 250 (5.136) -

Total (16.206) (5.020) 2.090 76 741 (15.477) 238

(*) Datos originalmente reportados, seguin la normativa vigente en el ejercicio 2017.




6.3 Riesgo de liquidez

La gestion de la financiaciéon y de la liquidez en el Grupo BBVA esta fundamentada en el principio de la
autonomlia financiera de las entidades gue lo integran, enfoque que contribuye a prevenir y limitar el riesgo
de liguidez al reducir la vulnerabilidad del Grupo en periodos de riesgo elevado. En virtud de esta gestién
descentralizada se evitan eventuales contagios por crisis que podrian afectar sélo a una o varias de las
entidades del Grupo BBVA, que con actuacién independiente deben cubrir sus necesidades de liquidez en
los mercados donde operan. En este sentido se conforman Unidades de Gestion de Liquidez (UGL) en los
ambitos geograficos donde operan las principales filiales extranjeras, y adicionalmente para la matriz BBVA
S.A. en el entorno del euro donde se incorpora, entre otras, BBVA Portugal.

La Unidad de Gestién de Balance es responsable de la gestién de la liquidez y financiacion del Grupo BBVA;
planificando y ejecutando la financiacion del gap estructural de largo plazo de cada una de las UGL vy
proponiendo al COAP las actuaciones a adoptar en esta materia, acorde con las politicas y limites
establecidos por la CDP.

Como primer eje de gestion, los objetivos del Grupo en términos de riesgo de liquidez y financiacion, se
determinan a través del Liquidity Coverage Ratio (LCR) y el Loan to Stable Customer Deposits (LtSCD). El
ratio LCR es una métrica regulatoria destinada a garantizar la resistencia de las entidades ante un escenario
de tension de liquidez dentro de un horizonte temporal de 30 dias. BBVA, dentro de su marco de apetito al
riesgo y de sus esquemas de limites y alertas, ha incluido un nivel de exigencia de cumplimiento del LCR
tanto para el conjunto del Grupo como para cada una de las Unidades de Gestion de Liquidez ("UGLs™)
individualmente. Los niveles internos exigidos estan orientados a cumplir con suficiente antelacién vy
eficiencia la implementacion del requerimiento regulatorio del ejercicio 2018, en un nivel por encima del
100%.

A nivel europeo, la ratio LCR entro en vigor el 1de octubre de 2015, con un nivel de exigencia inicial del 60%
que se haido incrementando de manera progresiva hasta el 100% en el afio 2018. En el Grupo BBVA dicho
ratio se ha mantenido, a lo largo del primer semestre del ejercicio 2018, holgadamente por encima de 100%.
EILCR a 30 junio 2018 se sitlaen 127%.

Aungue este requerimiento solo se establece para nivel Grupo y bancos de la eurozona, en todas las filiales
se supera el minimo exigido. Destacar que en la construccién del LCR del Grupo Consolidado no se asume
transferibilidad de liquidez entre las filiales, por lo tanto ninglin exceso de liquidez se traslada desde dichas
entidades en el extranjero a la ratio consolidada. De considerarse el impacto de estos activos altamente
liguidos excluidos, el LCR se situaria en 147%, es decir +20% por encima.

LCR principales UGL

Junio 2018
Grupo 127%
Eurozona(®) 153%
Bancomer 135%
Compass(**) 142%
Garanti 133%

(*) Perimetro: Espafia, Portugal y Resto de Eurasia.

(**) Calculado seguin normativa estadounidense (Fed Modified LCR).

El segundo eje en la gestion del riesgo de liquidez y financiacién persigue lograr una correcta diversificacion
de la estructura de financiacion. Con el objetivo de evitar una elevada dependencia de la financiacién a corto
plazo, se establece un nivel maximo de captaciéon de financiacion a corto plazo, que comprende tanto
financiacion mayorista como los recursos de clientes. En relacion a la financiacion a largo plazo, el perfil de



vencimientos no presenta concentraciones significativas 1o que permite adecuar el calendario del plan de
emisiones previsto a las mejores a las mejores condiciones financieras de los mercados. Por ultimo, el riesgo
de concentracion es monitorizado a nivel UGL, con el objetivo de asegurar una correcta diversificacion tanto
por contrapartida, como por tipologia de instrumento.

Como tercer eje principal se promueve la resistencia a corto plazo del perfil de riesgo de liquidez,
garantizando que cada UGL disponga de colateral suficiente para hacer frente al riesgo de cierre de los
mercados mayoristas. La capacidad basica es la métrica interna de gestion y control del riesgo de liquidez a
corto plazo, que se define como la relacion entre los activos explicitos disponibles y los vencimientos de
pasivos mayoristas y recursos volatiles, a diferentes plazos temporales, con especial relevancia a los de 30
dias.

Cada entidad mantiene un buffer de liquidez a nivel individual, tanto para BBVA S.A., como para cada de una
de las filiales, incluyendo BBVA Compass, BBVA Bancomer, Garanti Bank y las filiales latinoamericanas. La
siguiente tabla muestra la liquidez disponible por instrumentos a 30 de junio de 2018 de las unidades mas
significativas basada en la informacion prudencial supervisora (Reglamento de Ejecucion de la Comisidn
(UE) 2017/2114 de 9 de noviembre de 2017):

Junio 2018 (Millones de euros)

BBVA BBVA BBVA

Eurozona (1) Bancomer Compass Garanti Bank Otros

Caja y reservas disponibles en bancos centrales 12.405 5.725 1.767 6.413 5.922
Activos negociables de Nivel 1 36.683 6.284 9.760 5.910 5.475
Activos negociables de Nivel 2A 417 530 643 - -
Activos negociables de Nivel 2B 3.668 181 - - -
Otros activos liquidos no elegibles 6.397 1.700 1.133 557 796
Activos no negociables elegibles por Bancos Centrales - - 3.174

Capacidad de Contrabalance Acumulada 59.570 14.420 16.477 12.880 12.193

Q) Incluye Espana, Portugal y Resto de Eurasia.

7. Valor razonable

Los criterios y métodos de valoracion utilizados para la estimacién del valor razonable de los instrumentos
financieros a 30 de junio de 2018 no difieren significativamente de los detallados en la Nota 8 de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2017.

Durante el periodo comprendido entre el T de enero y el 30 de junio de 2018, no se han producido
transferencias significativas de instrumentos financieros entre los distintos niveles de la jerarquia de
métodos de valoracion utilizados y las variaciones del valor razonable obedecen a los cambios en el periodo
de los inputs utilizados en la valoracion de los instrumentos financieros.
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8. Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depdsitos a la vista

La composicion del saldo del capitulo “"Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la
vista” de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depositos a la vista (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Efectivo 5.370 6.220
Saldos en efectivo en bancos centrales 25.184 31.718
Otros Depositos a la Vista 6.725 4.742
Total 37.279 42.680

9. Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar
La composicion del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar (Millones de euros)

Notas Junio 2018 Diciembre 2017
ACTIVOS
Derivados 35.277 35.265
Valores representativos de deuda 6.2.1 26.953 22.573
Emitidos por Bancos Centrales 1.174 1.371
Emitidos por Administraciones Publicas 23.977 19.344
Emitidos por Entidades de Crédito 829 816
Otros valores representativos de deuda 972 1.041
Préstamos vy anticipos a Bancos Centrales 6.2.1 699
Préstamos vy anticipos a Entidades de Crédito 6.2.1 13.588
Préstamos vy anticipos a la clientela 6.2.1 9.251 56
Instrumentos de patrimonio 6.2.1 5.250 6.801
Total Activos 91.018 64.695
PASIVOS
Derivados 36.591 36.169
Posiciones cortas de valores 12.240 10.013
Depdsitos 34.836

Total Pasivos 83.667 46.182
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10. Activos financieros no destinados a negociaciéon valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados

La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados
(Millones de euros)

Junio

Notas 2018

Instrumentos de patrimonio 6.2.1 2.758
Valores representativos de deuda 6.2.1 290
Préstamos y anticipos 6.2.1 1.329

Total Activos 4.377 ‘

Este epigrafe se incluye tras la entrada en vigor de la NIIF S el 1 de enero de 2018. Anteriormente no habfa
saldos registrados (ver Nota 2.1y Anexo VI).

11. Activos y pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Activos y pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados (Millones de euros)

Notas Junio 2018 Diciembre 2017
ACTIVOS
Instrumentos de patrimonio - 1.888
Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo - 1.621
Otros valores - 266
Valores representativos de deuda 1.327 174
Préstamos y anticipos 160 648
Total Activos 6.2.1 1.487 2.709
PASIVOS
Depdsitos 997
Valores representativos de deuda 2.494 -
Otros pasivos financieros 2.730 2.222
Seguros de vida en los que el tomador asume el riesgo 2.730 2.222

Total Pasivos 6.221 2.222
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12. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global

12.1 Composicion del saldo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, por tipos de instrumentos
financieros, es la siguiente:

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (Millones de euros)

Notas Junio 2018 Diciembre 2017

Valores representativos de deuda 6.2.1 60.615 66.273
Pérdidas por deterioro 15) 2Mn
Instrumentos de patrimonio 6.2.1 2579 4.488
Pérdidas por deterioro (1.264)

Préstamos y anticipos 33

Total 63.212 69.476



12.2 Valores representativos de deuda

El desglose del saldo del epigrafe “Valores representativos de deuda” de los balances consolidados adjuntos,
por tipos de instrumentos financieros, es la siguiente:

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global: Valores representativos de deuda. Junio 2018
(Millones de euros)

Coste Plusvalias no Minusvalias no Valor
amortizado (*) realizadas realizadas en libros
Valores espaiioles
Ese;adﬁaol?aesl estado espariol y otras administraciones publicas 20.478 869 ) 21346
Otros valores representativos de deuda 1.673 105 (%) 1.777
Emitidos por bancos centrales
Emitidos por entidades de crédito 817 67 - 884
Emitidos por otras entidades 856 38 ) 893
Subtotal 22.151 975 (€)) 23.122
Valores extranjeros
México 6.966 17 (126) 6.857
%%Li(ijcaagaelsestado mexicano y otras administraciones publicas 5671 1 11 5572
Otros valores representativos de deuda 1.294 6 15) 1.286
Emitidos por bancos centrales -
Emitidos por entidades de crédito 30 - M 30
Emitidos por otras entidades 1.265 6 14) 1.256
Estados Unidos 14.044 27 (271) 13.799
Deuda del estado 10.296 13 asmn 10.118
Deuda del tesoro USA vy otras agencias gubernamentales 5.944 6 (89) 5.861
Subdivisiones estatales vy politicas 4.351 7 (102) 4.256
Otros valores representativos de deuda 3.748 14 (80) 3.681
Emitidos por bancos centrales
Emitidos por entidades de crédito 50 1 - 51
Emitidos por otras entidades 3.698 13 (80) 3.630
Turquia 4.582 33 (206) 4.409
Deuda del estado turco y otras administraciones publicas turcas 4.211 32 asmn 4.052
Otros valores representativos de deuda 371 1 15) 357
Emitidos por bancos centrales
Emitidos por entidades de crédito 349 - 15) 334
Emitidos por otras entidades 22 1 - 23
Otros paises 12.208 331 (126) 12.413
Deuda de otros estados y otras administraciones publicas 6.479 165 82) 6.562
Otros valores representativos de deuda 5.729 166 (43) 5.852
Emitidos por bancos centrales 947 2 ) 946
Emitidos por entidades de crédito 1.992 120 23) 2.089
Emitidos por otras entidades 2.790 44 18) 2.816
Subtotal 37.799 407 (729) 37.478
Total 59.951 1.382 (732) 60.600

(*) El coste amortizado incluye determinadas plusvalias/minusvalias de cartera vinculadas a contratos de
seguros en los que el tomador, en caso de rescate, asume el riesgo.
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Activos financieros disponibles para la venta: Valores representativos de deuda. Diciembre 2017 (Millones de euros)

Coste Plusvalias no Minusvalias no Valor
amortizado (*) realizadas realizadas razonable
Valores espaiioles
Eljegﬁélagzlsgztgggsespaﬁol y otras administraciones 22 765 791 an 23539
Otros valores representativos de deuda 1.951 114 - 2.066
Emitidos por bancos centrales
Emitidos por entidades de crédito 891 72 - 962
Emitidos por otras entidades 1.061 43 - 1.103
Subtotal 24.716 906 a7 25.605
Valores extranjeros
México 9.755 45 (142) 9.658
Bﬁgﬁjcaagilﬁlgiggﬁa;nexmano y otras administraciones 8101 34 (120) 8015
Otros valores representativos de deuda 1.654 11 22) 1.643
Emitidos por bancos centrales
Emitidos por entidades de crédito 212 1 3) 209
Emitidos por otras entidades 1.442 10 19) 1.434
Estados Unidos 12.479 36 (198) 12.317
Deuda del estado 8.625 8 (133) 8.500
é)ueg(ej?ng%letﬁ;reos USA v otras agencias 3052 . (34) 3018
Subdivisiones estatales vy politicas 5.573 8 (99) 5.482
Otros valores representativos de deuda 3.854 28 65) 3.817
Emitidos por bancos centrales
Emitidos por entidades de crédito 56 1 - 57
Emitidos por otras entidades 3.798 26 (65) 3.759
Turquia 5.052 48 (115) 4.985
B?ggs del estado turco y otras administraciones publicas 5033 48 (114) 4967
Otros valores representativos de deuda 19 1 M 19
Emitidos por bancos centrales
Emitidos por entidades de crédito 19 - M 19
Emitidos por otras entidades - - - -
Otros paises 13.271 533 117) 13.687
Deuda de otros estados y otras administraciones publicas 6.774 325 77 7.022
Otros valores representativos de deuda 6.497 208 (40) 6.664
Emitidos por bancos centrales 1.330 2 M 1.331
Emitidos por entidades de crédito 2.535 139 19 2.654
Emitidos por otras entidades 2.632 66 19 2.679
Subtotal 40.557 661 (572) 40.647
Total 65.273 1.567 (589) (wiy

(*) El coste amortizado incluye determinadas plusvalfas/minusvalias de cartera vinculadas a contratos de
seguros en los que el tomador, en caso de rescate, asume el riesgo.
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A 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la distribucion atendiendo a la calidad crediticia (ratings) de

los emisores de los valores representativos de deuda era la siguiente:

Valores representativos de deuda por rating
Junio 2018 Diciembre 2017

Valor razonable
(Millones de euros)

Valor razonable

(Millones de euros) %

%

AAA 606 1.0% 687 1.0%
AA+ 12.331 20,3% 10.738 16,2%
AA 223 0,4% 507 0.8%
AA- 486 0.8% 291 0.4%
A+ 777 1.3% 664 1,0%
A 786 1.3% 683 1,0%
A- 22.676 37.4% 1.330 2.0%
BBB+ 9.858 16.3% 35.175 53.1%
BBB 6.972 11.5% 7.958 12,0%
BBB- 3.458 5.7% 5.583 8.4%
Con rating igual o inferior a BB+ 836 1,4% 1.564 2,4%
Sin rating 1.589 2,6% 1.071 1,6%

Total 60.600 100% 66.251 100%
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12.3 Instrumentos de patrimonio

El desglose del saldo del epigrafe “Instrumentos de patrimonio” de los balances consolidados adjuntos es la
siguiente:

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global: Instrumentos de patrimonio. Junio 2018 (Millones
de euros)

Coste Plusvalias no Minusvalias no Valor
amortizado realizadas realizadas en libros
Instrumentos de patrimonio cotizados
Acciones de sociedades espanolas cotizadas 2.172 - (226) 1.947
Entidades de crédito
Otras entidades 2172 - (226) 1.947
Acciones de sociedades en el extranjero cotizadas 120 66 10) 176
Estados Unidos 48 40 - 88
México 1 24 - 25
Turquia 4 R , 4
Otros paises 67 1 10) 59
Subtotal 2.292 66 (236) 2.123
Instrumentos de patrimonio no cotizados
Acciones de sociedades espafolas no cotizadas 6 1 6
Entidades de crédito
Otras entidades 6 1 - 6
Acciones de sociedades en el extranjero no cotizadas 421 31 M 450
Estados Unidos 355 - - 355
Mexico
Turquia 7 5 - 12
Otros paises 59 25 M 84
Subtotal 426 31 m 457

Total 2.718 97 (236) 2.579



Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global: Instrumentos de patrimonio. Diciembre 2017 (Millones de
euros)

Coste Plusvalias no  Minusvalias no Valor
amortizado realizadas realizadas razonable
Instrumentos de patrimonio cotizados
Acciones de sociedades espafiolas cotizadas 2.189 - (@) 2.188
Entidades de crédito
Otras entidades 2.189 - M 2.188
Acciones de sociedades en el extranjero cotizadas 215 33 (@) 241
Estados Unidos 11 - - 11
Mexico 8 25 - 33
Turquia 4 1 - 5
Otros paises 192 7 @ 192
Subtotal 2.404 33 (€} 2.429
Instrumentos de patrimonio no cotizados
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas 33 29 - 62
Entidades de credito 4 - - 4
Otras entidades 29 29 - 58
Acciones de sociedades en el extranjero no cotizadas 665 77 ® 734
Estados Unidos 498 40 ® 532
Mexico 1 - - 1
Turquia 15 6 ) 19
Otros paises 151 31 - 182
Subtotal 698 106 (€} 796

Total 3.102 139 16) 3.224



12.4 Plusvalias/minusvalias

El movimiento de las plusvalias/minusvalias (netas de impuestos) registradas durante el primer semestre
del ejercicio 2018 y en el gjercicio 2017 en el epigrafe "Otro resultado global acumulado - Elementos que
pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro
resultado” de los balances consolidados adjuntos fue el siguiente:

Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados - Activos financieros designados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (Millones de euros)

Primer semestre Ejercicio 2017

2018
Saldo inicial 1.641 947
Ajustes de primera aplicacion de la NIIF 9 142)
Ganancias y pérdidas por valoracion 271 321
Importes transferidos a resultados (84) 356
Otras reclasificaciones - 0
Impuestos sobre beneficios y otros 89 27
Saldo final 1.233 1.641

13. Activos financieros a coste amortizado

La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, atendiendo a la
contrapartida del instrumento financiero en el que tiene su origen, es la siguiente:

Activos financieros a coste amortizado (Millones de euros)

Junio Diciembre
2018 2017
Valores representativos de deuda 32.082 24.093
Del que: Pérdidas por deterioro (30) (15)
Préstamos y anticipos en bancos centrales 5.309 7.300
Del que: Pérdidas por deterioro )
Préstamos y anticipos en entidades de crédito 11.783 26.261
Del que: Pérdidas por deterioro (13) (36)
Préstamos y anticipos a la clientela 377.175 387.621
Administraciones publicas 28.785 31.645
Otras sociedades financieras 8.607 18.173
Sociedades no financieras 165.828 164.510
Resto de la clientela 173.956 173.293
Del que: Pérdidas por deterioro (13.486) (12.748)

Total 426.349 445.275
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14. Derivados — Contabilidad de coberturas y Cambios del
valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo de tipo de interés

Los saldos de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos son:

Derivados - Contabilidad de coberturas y Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo de tipo de interés
(Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
ACTIVOS
Derivados- contabilidad de coberturas 3.035 2.485
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo del tipo de (39) ©5)
interés
PASIVOS
Derivados- contabilidad de coberturas 2.616 2.880

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo del tipo de

interés 1%

15. Inversiones en negocios conjuntos y asociadas

El desglose del saldo del capitulo “Inversiones en negocios conjuntos y asociadas” de los balances
consolidados adjuntos se muestra a continuacion:

Negocios Conjuntos y Entidades Asociadas. Desglose por entidades (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Entidades multigrupo 228 256
Entidades asociadas 1.242 1.332

Total 1.470 1.588
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16. Activos tangibles

La composiciéon y el movimiento del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, segun la
naturaleza de las partidas que los integran, se muestra a continuacion:

Activos tangibles. Desglose por tipologia. Valor coste, amortizaciones y deterioros (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Inmovilizado material
De uso propio
Terrenos vy edificios 5.372 5.490
Obras en curso 214 234
Mobiliarios, instalaciones y vehiculos 6.046 6.628
Amortizacion acumulada (5.126) (5.456)
Deterioro (296) (315)
Subtotal 6.209 6.581
Cedidos por arrendamiento operativo
Activos cedidos por arrendamiento operativo 452 492
Amortizacion acumulada (76) 77
Deterioro - -
Subtotal 376 415
Subtotal 6.585 6.996
Inversiones inmobiliarias
Edificios en renta 171 224
Otros 4 4
Amortizacion acumulada © 13)
Deterioro 15) 0)
Subtotal 151 195

Total 6.736 7.191



17. Activos intangibles

17.1 Fondo de comercio

La composicion del saldo y el movimiento de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, en funcion
de las unidades generadoras de efectivo (en adelante, “"UGE") que lo originan, es:

Fondo de comercio. Detalle por UGEs y movimientos del primer semestre 2018 (Millones de euros)

Saldo . Diferencias . Saldo

inicial Adiciones de cambio Deterioros Otros final
Estados Unidos 4.837 - 139 - - 4976
Turquia 509 - (76) - - 433
México 493 - 17 - - 510
Colombia 168 - 7 - - 175
Chile 32 - M - - 31
Resto 23 - - - - 23
Total 6.062 - 86 - - 6.148
Fondo de comercio. Detalle por UGEs y movimientos del ejercicio 2017 (Millones de euros)

Saldo - Diferencias . Saldo

inicial Adiciones de cambio Deterioros Otros final
Estados Unidos 5.503 - (666) - - 4.837
Turquia 624 - (115) - - 509
México 523 24 (44) - ao 493
Colombia 191 - 22 - - 168
Chile 68 - 3 - 33 32
Resto 28 - M 4 - 23
Total 6.937 24 (851) (C)) (CXx)) 6.062

Test de deterioro

Tal y como se menciona en la Nota 2.2.8 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017, las unidades
generadoras de efectivo ("UGEs”) a las que se han asignado los fondos de comercio se analizan
periodicamente, incluyendo en su valor en libros la parte del fondo de comercio asignada, para determinar si
se han deteriorado. Este andlisis se realiza al menos anualmente, o siempre que existan indicios de deterioro.

17.2 Otros activos intangibles

La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, segun la naturaleza de las
partidas que los integran, se muestran a continuacion:



Otros activos intangibles (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Gastos de adquisicion de aplicaciones informaticas 1.613 1.682
Otros Activos Intangibles de vida indefinida 12 12
Otros Activos Intangibles de vida definida 600 708
Total 2.225 2.402

18. Activos y pasivos por impuestos

18.1 Grupo fiscal consolidado

De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado BBVA incluye al Banco como sociedad
dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplen los requisitos
exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio consolidado de los grupos
de sociedades.

El resto de los bancos y sociedades del Grupo presenta sus declaraciones de impuestos de acuerdo con las
normas fiscales aplicables a cada pafs.

18.2 Impuestos corrientes y diferidos

Dentro del saldo del epigrafe “Activos por impuestos” de los balances consolidados adjuntos se incluyen los
saldos deudores frente a la Hacienda Publica correspondientes a los activos por impuestos corrientes y
diferidos. Dentro del saldo del epigrafe “Pasivos por impuestos” se incluyen los saldos acreedores
correspondiente a los diferentes impuestos corrientes y diferidos del Grupo. El detalle de los mencionados
activos y pasivos por impuestos se indica a continuacion:

Activos y pasivos por impuestos (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Activos por impuestos
Activos por impuestos corrientes 2.195 2.163
Activos por impuestos diferidos 15.221 14.725
Total 17.416 16.888
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos corrientes 1.428 1.114
Pasivos por impuestos diferidos 2.186 2.184

Total 3.614 3.298
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19. Otros activos y pasivos

La composicion del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es:

Otros activos y pasivos: Desglose por naturaleza (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Activos
Existencias 219 229
Inmobiliarias 217 226
Resto de los otros activos 2 3
Operaciones en camino 192 156
Periodificaciones 1.047 768
Gastos pagados no devengados 576 509
Resto de otras periodificaciones activas 470 259
Resto de otros conceptos 3.442 3.207
Total activos 4.901 4.359

Pasivos
Operaciones en camino 126 165
Periodificaciones 2.544 2.490
Gastos devengados no pagados 1.830 1.997
Resto de otras periodificaciones pasivas 714 493
Otros conceptos 2.248 1.894

Total pasivos 4.918 4.550

20. Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos
que se han clasificado como mantenidos para la venta

El desglose del saldo del capitulo “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han
clasificado como mantenidos para la venta” de los balances consolidados adjuntos, en funcion de la
procedencia de los mismos, se muestra a continuacioén:

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta Desglose por conceptos
(Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Adjudicaciones o recuperaciones por impagos 6.060 6.207
Adjudicaciones (*) 5.890 6.047
Recuperaciones de arrendamientos financieros 170 160
Otros activos procedentes del inmovilizado material 398 447
Inmovilizado material de uso propio 398 447
Operaciones de arrendamientos operativos - -
Sociedades en proceso de venta (**) 18.289 18.623
Amortizacién acumulada (***) (Gl0)] a7
Deterioro del valor (1.093) (1.348)

Total Activos no corrientes y grupos enajenables de

elementos que se han clasificado como mantenidos para la
venta

(*)  Corresponde principalmente al acuerdo con Cerberus de transferencia del negocio de “Real Estate” en
Esparia (ver Nota 3).
(**) Corresponde principalmente a la participacion de BBVA, S.A. en BBVA Chile (ver Nota 3).
(***) Corresponde ala amortizacién acumulada de los activos antes de su clasificacion como "Activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta”.



21. Pasivos financieros a coste amortizado

21.1 Composicion del saldo
La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos es:

Pasivos financieros a coste amortizado (Millones de euros)

o
o
(o8}

Junio 2018 Diciembre 2017

Depdsitos
Depdsitos de bancos centrales (*) 28.734 37.054
Depdsitos de entidades de crédito 33.307 54.516
Depdsitos de la clientela 367.312 376.379
Valores representativos de deuda emitidos 62.349 63.915
Otros pasivos financieros 11.370 11.850
Total 503.073 543.713

(*)  De los cuales: saldo correspondiente a cesion temporal de activos a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de

2017 es 1.849y 6.155 millones de euros, respectivamente.

21.2 Depésitos de entidades de crédito

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, por tipos de instrumentos

financieros, se muestra a continuacion:

Depositos de entidades de crédito (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Cuentas a plazo 18.616 25.941
Cuentas a la vista 9.745 3.731
Cesion temporal de activos 4946 24.843
Resto de cuentas
Total 33.307 54.516

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, por tipo de instrumento

financiero y por area geografica, es el siguiente:

Depositos de entidades de crédito. Junio 2018 (Millones de euros)

Plazo  Cesin tempors ce
Espana 2.303 2.555 1 4.860
Estados Unidos 2.881 2.063 4.944
México 598 610 582 1.791
Turquia 463 845 4 1.313
América del Sur 372 2173 104 2.649
Resto de Europa 2.941 7.438 4.254 14.633
Resto del mundo 187 2.931 3.119
Total 9.745 18.616 4.946 33.307



Depdsitos de entidades de crédito.

Diciembre 2017 (Millones de euros)

A la vista

Cesién temporal de

y otros Plazo activos Total
Espana 762 3.879 878 5.518
Estados Unidos 1.563 2.398 3.961
México 282 330 1.817 2.429
Turquia 73 836 44 953
Ameérica del Sur 448 2.538 13 2.999
Resto de Europa 526 12.592 21.732 34.849
Resto del mundo 77 3.369 360 3.806
Total 3.731 25.941 24.843 54.516

21.3 Depdsitos de la clientela

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, por tipos de instrumentos
financieros, se indica a continuacion:

Depositos de la clientela (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Administraciones Publicas 25.576 23.210
Cuentas a la vista 230.248 223.497
Imposiciones a plazo 105.839 116.538
Cesiones temporales de activos 1.488 9.076
Depdsitos subordinados 201 194
Otras cuentas 3.960 3.864
Total 367.312 376.379

De los que:

En euros 179.294 184.150

En moneda extranjera 188.018 192.229



La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, por tipos de instrumento y
por area geogréfica, es la siguiente:

Depdsitos de la clientela. Junio 2018 (Millones de euros)

A la vista Cesion temporal de

y otros Plazo activos Total
Espana 130.240 32.567 16 162.823
Estados Unidos 39.436 21.292 - 60.728
México 37.214 11.618 1.356 50.189
Turquia 11.849 22.470 10 34.329
América del Sur 22.954 15.143 2 38.099
Resto de Europa 7.054 11.876 110 19.040
Resto del mundo 809 1.295 - 2.104
Total 249.557 116.262 1.494 367.312
Depositos de la clientela. Diciembre 2017 (Millones de euros)
plazo  Cesion empora de
Espana 123.382 39.513 2.664 165.559
Estados Unidos 36.728 21.436 - 58.164
México 36.492 11.622 4.272 52.387
Turquia 12.427 24.237 152 36.815
América del Sur 23.710 15.053 2 38.764
Resto de Europa 6.816 13.372 1.989 22177
Resto del mundo 1.028 1.484 - 2.511

Total 240.583 126.716 9.079 376.379



21.4 Valores representativos de deuda emitidos

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, por tipos de instrumentos
financieros y por monedas, se indica a continuacion:

Valores representativos de deuda emitidos (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

En euros 38.323 38.735
Pagarés vy efectos 549 1.309
Bonos y obligaciones no convertibles 10.084 9.418
Bonos garantizados (*) 16.241 16.425
Contratos hibridos 1.091 807
Bonos de titulizaciones 2.259 2.295
Otros valores
Pasivos subordinados 8.099 8.481
Convertibles 4.500 4.500
Valores perpetuos eventualmente convertibles 4.500 4.500

Bonos subordinados convertibles

No convertibles 3.599 3.981
Participaciones preferentes 107 107

Otros pasivos subordinados 3.492 3.875

En moneda extranjera 24.026 25.180
Pagarés y efectos 3.102 3.157
Bonos y obligaciones no convertibles 10.441 11.109
Bonos garantizados (*) 596 650
Contratos hibridos 1.517 1.809
Bonos de titulizaciones 42 47

Otros valores

Pasivos subordinados 8.328 8.407
Convertibles 859 2.085
Valores perpetuos eventualmente convertibles 859 2.085

Bonos subordinados convertibles

No convertibles 7.469 6.323
Participaciones preferentes 76 55
Otros pasivos subordinados 7.393 6.268

Total 62.349 63.915

(*)  Incluye cédulas hipotecarias (ver Anexo lll).

21.5 Otros pasivos financieros
El desglose del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos es:

Otros pasivos financieros (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Acreedores por otros pasivos financieros 3.193 2.835
Cuentas de recaudacion 3.193 3.452
Acreedores por otras obligaciones a pagar 4.984 5.563

Dividendo a cuenta pendiente de pago
Total 11.370 11.850
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22. Activos y pasivos amparados por contratos de seguro o
reaseguro

El desglose del saldo en el capitulo “Pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de los
balances consolidados adjuntos es:

Provisiones técnicas por tipo de producto de seguro (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Provisiones matematicas 8.134 7.961
Provisiones para siniestros 645 631
Provisiones para riesgos en curso y otras provisiones 721 631
Total 9.500 9.223

El capitulo “Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro” de los balances consolidados adjuntos
recoge los importes que las entidades consolidadas tienen derecho a percibir con origen en los contratos de
reaseguro que mantienen con terceras partes y, mas concretamente, la participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas constituidas por las entidades de seguros consolidadas. A 30 de junio de 2018 y a 31 de
diciembre de 2017 el saldo era de 414 y 421 millones de euros, respectivamente.

23. Provisiones

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances consolidados adjuntos, en funcién del tipo de
provisiones que lo originan, es la siguiente:
Provisiones. Desglose por conceptos (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Pensiones vy otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 5.013 5.407
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 61 67
Cuestiones procesales v litigios por impuestos pendientes 750 756
Compromisos y garantias concedidos 598 578
Restantes provisiones 622 669
Total 7.045 7.477

Procedimientos y litigios judiciales en curso

El sector financiero se enfrenta a un entorno de mayor presion regulatoria vy litigiosa. En ese entorno, las
diversas entidades del Grupo son, con frecuencia, parte en procedimientos judiciales, individuales o
colectivos, derivados de su actividad ordinaria de los negocios y en investigaciones e inspecciones de
supervisores y autoridades que pueden desencadenar, a su vez, procesos judiciales.

Entre esos procedimientos se encuentran los iniciados por clientes en Espafia solicitando la nulidad de
determinadas clausulas de los contratos de préstamo hipotecario (cldusula de gastos, vencimiento
anticipado, uso de tipos de interés de referencia, clausulas suelo, etc.). En ocasiones en estos
procedimientos, bien contra BBVA o contra otras entidades, se suscitan cuestiones prejudiciales ante el
Tribunal de Justicia de la Union Europea, en las que se plantea la adecuacién a derecho europeo de la
normativa espafiola y su interpretaciéon por los drganos judiciales espafioles, y que podrian dar lugar a
cambios de criterio futuros que propicien un aumento de la litigiosidad o de su impacto.



El Grupo puede incurrir en gastos significativos en la defensa de sus intereses en los procedimientos
judiciales. El resultado de estos procedimientos es dificil de predecir, y si fuera adverso, podria significar
pérdida de negocio, dafio econdmico, multas, pérdida de confianza de los clientes, dafio reputacional, etc.

De acuerdo con el estado procesal de los procedimientos vigentes a 30 de junio de 2018 y seglin el criterio
de los letrados que los dirigen, BBVA considera que ninguno de ellos es material, de forma individual o
agregada, y que no es previsible que se vaya a derivar de los mismos un impacto significativo en el resultado
de las operaciones, ni en la liquidez, ni en la situacion financiera a nivel consolidado del Grupo, como
tampoco a nivel individual del Banco. La Direccion del Grupo considera que las provisiones que se han
dotado en relacion con los procedimientos judiciales vigentes a 30 de junio de 2018 son adecuadas.

24. Retribuciones post-empleo y otros compromisos con
empleados

El Grupo financia planes de aportacién definida para la mayoria de los empleados en activo, siendo los mas
significativos los planes existentes en Espafia y México. La mayoria de los planes de prestacion definida
corresponden a personal jubilado, los cuales se encuentran cerrados a nuevas incorporaciones, siendo
Espafia, México, Estados Unidos y Turquia los pafses que concentran la mayor parte de compromisos. El
Grupo también mantiene en México compromisos por gastos médicos para un colectivo cerrado de
empleados y familiares, tanto para el periodo activo como una vez jubilado.

A continuacion se presentan los costes registrados por compromisos post-empleo en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

Efectos en cuentas de pérdidas y ganancias (Millones de euros)

Pt it
Ingresos y gastos por intereses 41 41
Gastos de personal 81 84
Contribuciones a fondos de pensiones de aportacion definida 39.1 51 52
Dotaciones a planes por pensiones de prestacion definida 39.1 30 32
Dotacion a provisiones, neto 41 57 212
Total efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada: cargos
(abonos) o ey

25. Capital

A 30 de junio de 2018, el capital social de BBVA ascendia a 3.267.264.424,20 euros formalizado en
6.667.886.580 acciones, de 0,49 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie,
totalmente suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta. Todas las acciones
del Banco poseen los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo derechos de voto distintos
para ningun accionista. Tampoco existen acciones que no sean representativas de capital.

No se tiene conocimiento de la existencia de participaciones directas o indirectas a través de las cuales se
ejerza el control sobre el Banco. BBVA no ha recibido comunicacion alguna acreditativa de la existencia de
pactos parasociales que incluyan la regulaciéon del ejercicio del derecho de voto en sus Juntas Generales de
Accionistas o que restrinjan o condicionen la libre transmisibilidad de las acciones de BBVA. Tampoco se
tiene conocimiento de ninguin acuerdo que pudiera dar lugar a una toma de control del Banco.
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26. Ganancias acumuladas, Reservas de revalorizacién y Otras

reservas
La composicion del saldo de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es la siguiente:

Ganancias acumuladas, reservas de revalorizacion y otras reservas (Millones de euros)

Junio Diciembre
2018 2017
Ganancias acumuladas 26.075 25.474
Reservas de revalorizacion 11 12
Otras reservas (48) (44)
Total 26.038 25.443

Elimpacto de la primera aplicacion de la NIIF 9, esta recogido en la linea de “Ganancias Acumuladas” del
cuadro anterior (ver Notas Ty 2).

27. Otro resultado global acumulado

La composicion del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos se indica a continuacion:

Otro resultado global acumulado: desglose por conceptos (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Elementos que no se reclasificaran en resultados (1.311) (1.183)

Ganancias o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas (1.205) (1.183)
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta

Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y asociadas

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro (174)
resultado global

Ineficacia de las coberturas de valor razonable en los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otro
resultado global (elemento cubierto)

Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con cambios en otros
resultado global (instrumentos de cobertura)

Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados atribuibles a 68
cambios en el riesgo de crédito

Elementos que pueden reclasificarse en resultados (8.557) (7.609)
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva) 53) 1
Conversion de divisas (9.607) (9.159)
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcion efectiva) 98) (34
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro 1.233 1.641

resultado global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados)

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para la venta 1 26)
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y asociadas (35) (€XD]
Total (9.868) (8.792)

Los saldos registrados en estos epigrafes se presentan netos de su correspondiente efecto fiscal.
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28. Intereses minoritarios

El detalle, por subgrupos de sociedades consolidadas, del saldo del capitulo “Intereses minoritarios
(Participaciones no dominantes)” de los balances consolidados adjuntos es el siguiente:

Intereses minoritarios: desglose por subgrupos (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Grupo BBVA Colombia 66 65
Grupo BBVA Chile 400 399
Grupo BBVA Banco Continental 1.054 1.059
Grupo BBVA Banco Provincial 59 78
Grupo BBVA Banco Franceés 341 420
Grupo Garanti 4.363 4903
Otras sociedades 53 55

Total 6.336 6.979

Seguidamente se detallan, por subgrupos de sociedades consolidadas, los importes registrados en el
capitulo “Resultado del periodo - Atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes)” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

Resultado del periodo atribuible a intereses minoritarios (participaciones no dominantes): desglose por subgrupos (Millones de euros)

Notas Junio 2018 Junio 2017
Grupo BBVA Colombia 5 3
Grupo BBVA Chile 26 25
Grupo BBVA Banco Continental 99 98
Grupo BBVA Banco Provincial - )
Grupo BBVA Banco Francés 66 46
Grupo Garanti 383 436
Otras sociedades 2 1
Total 48.1 581 607

29. Recursos propios y gestién del capital

A continuacion se muestran los recursos propios del Grupo, calculados con el perimetro de sociedades de
acuerdo con las normativas aplicables en cada una de las fechas presentadas, 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017:

Coeficientes de capital
Junio 2018 (*) Diciembre 2017

Capital ordinario computable de nivel 1 (millones de euros) (@) 39.550 42.337
Capital adicional computable de nivel 1 (millones de euros) (b) 6.167 4.639
Capital computable de nivel 2 (millones de euros) () 9.499 9.137
Activos ponderados por Riesgos (millones de euros) (d) 356.985 361.686
Coeficiente de capital ordinario de nivel 1 (CET 1) (A)=(@)/(d) 11,08% 11,71%
Coeficiente de capital adicional de nivel 1 (AT 1) (B)=(b)/(d) 1,73% 1,28%
Coeficiente de capital de nivel 1 (Tier 1) (A)+(B) 12,81% 12,99%
Coeficiente de capital de nivel 2 (Tier 2) (O=()/(d) 2,66% 2,53%
Coeficiente de capital total (A)+(B)+(C) 15,47% 15,52%

(*) Datos provisionales.



pP.61

Apalancamiento

Junio 2018 (*) Diciembre 2017
Capital de nivel 1 (millones de euros) (a) 45717 50.083
Exposicion (millones de euros) (b) 703.657 747.217
Ratio de apalancamiento (@)/(b) 6,50% 6,70%

™ Datos provisionales.

30. Compromisos y garantias concedidas

La composicion del saldo de estos epigrafes de los balances consolidados adjuntos es:

Compromisos y Garantias Concedidas (*) (Millones de euros)

Notas Junio Diciembre

2018 2017

Compromisos de préstamo concedidos 118.387 94.268
De los cuales: con impago 4176 537
Bancos centrales 3 7
Administraciones publicas 2.781 2.198
Entidades de crédito 6.123 946
Otras sociedades financieras 5572 3.795
Sociedades no financieras 59.649 58.133
Hogares 44.259 29.195
Garantias financieras concedidas 15.467 16.545
De los cuales: con impago 246 278
Bancos centrales 1 -
Administraciones publicas 191 248
Entidades de crédito 1.131 7.158
Otras sociedades financieras 637 3.705
Sociedades no financieras 13.183 11.518
Hogares 323 516
Otros compromisos y garantias concedidos 37.638 45.738
De los cuales: con impago 395 461
Bancos centrales 75 7
Administraciones publicas 629 227
Entidades de crédito 6.947 15.330
Otras sociedades financieras 3.618 3.820
Sociedades no financieras 26.132 25.992
Hogares 237 362

Total Compromisos y Garantias Concedidas 171.492 156.551

™ Las garantias concedidas dudosas ascienden a 641y 739, millones de euros a 30 de junio de 2018 y 31 de
diciembre de 2017, respectivamente.

Los importes registrados en el pasivo del balance consolidado a 30 de junio de 2018 para los compromisos
de préstamos concedidos, garantias financieras concedidas y otros compromisos y garantias concedidos
ascendieron a 340, 214 y 43 millones de euros, respectivamente.

Una parte significativa de los anteriores importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna
obligacion de pago para las sociedades consolidadas, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no
puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por
el Grupo BBVA.

31. Otros activos y pasivos contingentes

A 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017, no existian activos y pasivos contingentes por importes
significativos distintos de los mencionados en estas Notas.



32. Ingresos y gastos por intereses

32.1 Ingresos por intereses

A continuacion, se detalla el origen de los ingresos por intereses registrados en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas:

Ingresos por intereses. Desglose seguin su origen (Millones de euros)

Notas Junio 2018 Junio 2017
Bancos centrales 266 148
Préstamos vy anticipos a entidades de crédito 209 151
Préstamos vy anticipos a la clientela 11.381 11.135
Valores representativos de deuda 1.839 1.872

Activos financieros mantenidos para negociar 775 627

Resto carteras 1.064 1.245
Rectificaciones de ingresos con origen en coberturas contables 129 (138)

Coberturas de los flujos de efectivo (porcion efectiva) (©))

Coberturas de valor razonable 132 (138)
Actividad de seguros 528 660
Otros ingresos 156 477
Total 48.1 14.507 14.305

32.2 Gastos por intereses
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Gastos por intereses. Desglose seguin su origen (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017

Bancos centrales 44 62
Depdsitos de entidades de crédito 1.054 744
Depdsitos de la clientela 3.049 2.970
Valores representativos de deuda emitidos 944 1.102
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables 315 (269)
Coberturas de los flujos de efectivo (porcion efectiva) 26 19
Coberturas de valor razonable 289 (288)
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 64 68
Actividad de seguros 254 474
Otros gastos 137 350

Total 5.864 5.502



32.3 Rendimiento medio de las inversiones y coste medio de la
financiacion

La variacién experimentada en el saldo de los capitulos “Ingresos por intereses” y “Gastos por intereses” de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas viene determinada, ademas de por el efecto del

tipo de cambio que esta implicito, por la variacion en los precios (efecto precio) y la variacion en el volumen
de actividad (efecto volumen), como se desglosa a continuacion:

Ingresos y gastos por intereses: variacion de saldos (Millones de euros)

Junio 2018 / Junio2017 Junio 2017 / Junio2016
Efecto Efec!o Efecto Efecto Efect.o Efecto
volumen precio total volumen precio total
) 2) m 2)

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros
depositos a la vista 1 48 49 2 M 1
Cartera de titulos y derivados 150 (339) (189) (306) 185 (120)
Préstamos y anticipos a Bancos Centrales (68) 41 27 28) 77 50
Préstamos y anticipos a entidades de crédito (73) 256 183 an @) (19)
Préstamos y anticipos a la clientela (757) 1.054 297 15) 572 557
Euros 127) 89 (398 (64) (140) (204)
Moneda extranjera 581 916 335 263 498 761
Otros activos (23) (88) atn ©) 140 134
Ingresos por intereses 202 603
Depositos de bancos centrales y entidades de crédito (262) 464 202 87) 73 14)
Depositos de la clientela (188) 693 505 (68) 65 3)
Euros (13) (65) (78) (36) (139) (175)
Moneda extranjera (199) 782 583 109 63 172
Valores representativos de deuda emitidos (80) 77 (@) (39 28 an
Otros pasivos 217 (559) (341 23) 215 192
Gastos por intereses 362 164
Margen de intereses - - (160) - - 438

(1) Elefecto volumen se calcula como el producto del tipo de interés del periodo inicial por la diferencia entre los
saldos medios de los dos periodos.

(2) Elefecto precio se calcula como el producto del saldo medio del tltimo periodo por la diferencia entre los tipos
de interés de los dos periodos.
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33. Ingresos por dividendos

Los saldos de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas corresponden a
los dividendos de acciones e instrumentos de patrimonio, distintos de los procedentes de las participaciones
en entidades valoradas por el método de la participacion (ver Nota 34), segun el siguiente desglose:

Ingresos por dividendos (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017

Dividendos procedentes de:
Activos financieros mantenidos para negociar 106
Activos financieros con cambios en otro resultado global 73 106
Otros 11 B
Total 84 212

Desde el 1 de enero de 2018, los dividendos procedentes de “Activos financieros mantenidos para negociar”
se contabilizan en el capitulo “Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros” (ver Nota 1.6).

34. Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion
El epigrafe “Resultados en entidades valoradas por el método de la participacion” presenta un beneficio de

14 millones de euros en el primer semestre del ejercicio 2018, comparado con la pérdida de 8 millones de
euros registrados en el primer semestre del ejercicio 2017.

35. Ingresos y gastos por comisiones

El desglose de los ingresos por comisiones de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Ingresos por comisiones (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Efectos de cobro 23 24
Cuentas a la vista 225 247
Tarjetas de crédito y débito 1.399 1.386
Cheques 94 104
Transferencias, giros y otras ordenes 299 296
Por productos de seguros 98 97
Comisiones de disponibilidad 117 122
Riesgos contingentes 196 198
Gestion de activos 520 444
Comisiones por titulos 192 216
Administracion y custodia 63 62
Otras comisiones 360 355

Total 3.585 3.551



El desglose de los gastos por comisiones de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Gastos por comisiones (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Tarjetas de crédito y débito 719 717
Transferencias, giros y otras érdenes de pago 49 52
Comisiones por la venta de seguros 35 29
Otras comisiones 290 297

Total 1.093 1.095

36. Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros y
Diferencias de cambio

El desglose de los saldos de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,
en funcion del origen de las partidas que lo conforman, es:

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros vy diferencias de cambio: Desgloses por epigrafe del balance consolidado (Millones
de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a
valor razonable con cambios en resultados, netas 130 683
Activos financieros con cambios en otro resultado global 102 623
Préstamos y anticipos 21 59
Resto 7 1
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 304 139
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas 5
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, netas 107 (88)
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 51 (193)
Subtotal ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros 618 541
Diferencias de cambio 90 528

Total 708 1.069

Mientras que el desglose, atendiendo a la naturaleza de los instrumentos financieros que dieron lugar a estos
saldos, excluidas las diferencias de cambio, es el siguiente:

Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros: desgloses por instrumento (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Valores representativos de deuda 222 448
Instrumentos de patrimonio 33 546
Préstamos y anticipos a la clientela (85) 44
Derivados de negociacion y contabilidad de coberturas 186 (410)
Depdsitos de la clientela 219 ©7
Resto 42 10

Total 618 541



P.66

37. Otros Ingresos y Gastos de explotacion

El desglose del saldo de los capitulos “Otros ingresos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es:

Otros ingresos de explotacion (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 246 390
Del que: Inmobiliarias 156 251
Resto de ingresos de explotacion 263 172
Del que: Beneficios netos explotacion fincas en renta 19 34
Total 509 562

El desglose del saldo del capitulo “Otras gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas es:

Otros gastos de explotacion (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017

Variacion de existencias 165 266
Del que: Inmobiliarias 143 218
Resto de gastos de explotacion 727 679
Total 893 945

38. Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por
contratos de seguro o reaseguros

El desglose del saldo de los capitulos “Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de
seguro o reaseguros” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Ingresos y gastos de activos y pasivos amparados por contratos de seguro o reaseguros (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Ingresos de activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 1.609 1.863
Gastos de pasivos amparados por contratos de seguro 0 reaseguro (1.093) (1.295)

Total 516 568



39. Gastos de administracioén

39.1 Gastos de personal
La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Gastos de personal (Millones de euros)

Notas Junio 2018 Junio 2017
Sueldos vy salarios 2 448 2 590
Seguridad Social 372 394
Contribuciones a fondos de pensiones de aportacion definida 24 51 52
Dotaciones a planes por pensiones de prestacion definida 24 30 32
Otros gastos de personal 224 256
Total 3.125 3.324

El desglose del niumero medio de empleados del Grupo BBVA en el primer semestre del ejercicio 2018 y
2017, es el siguiente:

Plantilla media Grupo BBVA (NUmero medio de empleados)

Junio 2018 Junio 2017
Hombres 60.623 60.873
Mujeres 71.258 72.051
Hombres 13.178 13.655
Mujeres 13.178 13.372

39.2 Otros gastos de administracion
El desglose del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Otros gastos de administracion (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017

Tecnologia y sistemas 558 499
Comunicaciones 120 149
Publicidad 175 186
Inmuebles, instalaciones y material 495 528
De los que: Gastos alquileres (*) 283 299
Tributos 220 237

Otros iastos de administracion 644 676

(*) No se prevé la cancelacion anticipada de los gastos de alquileres de inmuebles por parte de las sociedades
consolidadas.
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40. Amortizacioén

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es el
siguiente:

Amortizaciones del periodo (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017

Activos tangibles 297 355

De uso propio 295 348

Inversiones inmobiliarias 2 7
Cedidos en arrendamiento operativo

Otros activos intangibles 309 357

Total 606 712

41. Provisiones o reversién de provisiones

En el primer semestre del ejercicio 2018 y 2017, las dotaciones netas con cargo a este epigrafe de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas fueron:

Provisiones o reversion de provisiones (Millones de euros)

Notas Junio 2018 Junio 2017
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 24 57 212
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo
Compromisos y garantias concedidos (102) @mn
Cuestiones procesales v litigios por impuestos pendientes 125 131

Otras provisiones 105 102
Total 185 364
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42. Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de
activos financieros no valorados a valor razonable con cambios
en resultados

A continuacion se presentan las pérdidas por deterioro de los activos financieros, desglosadas por la
naturaleza de dichos activos, registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados
(Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Activos financieros valorados al coste
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado
global 12) (©)]
Valores representativos de deuda 12 an
Instrumentos de patrimonio - 2
Activos financieros a coste amortizado 1.623 1.950
De los que: Recuperacion de activos fallidos (317) (238)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (1)

Total 1.611 1.941

43. Deterioro del valor o reversidon del deterioro del valor de
activos no financieros

Seguidamente se presentan las pérdidas por deterioro de los activos no financieros, desglosadas por la
naturaleza de dichos activos, registradas en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Activos tangibles 18 17
Activos intangibles 3 10
Otros (21) 53

Total - 80



44. Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no

financieros y participaciones, netas

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es:

Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, netas (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Ganancias:
Enajenacion de participaciones 52 6
Enajenacion de activos tangibles y otros 60 44
Pérdidas:
Enajenacion de participaciones @)
Enajenacion de activos tangibles y otros (32) (19)
Total 80 30

45. Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes
y grupos enajenables de elementos clasificados como
mantenidos para la venta no admisibles como actividades

interrumpidas

Los principales conceptos incluidos en el saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas son:

Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta

no admisibles como actividades interrumpidas (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
Ganancias netas por ventas de inmuebles 70 27
Deterioro de activos no corrientes en venta 4mn 52)
Ganancias (pérdidas) por venta de participaciones clasificadas como activos no
corrientes en venta 7
Ganancias por venta de otros instrumentos de capital clasificados como activos no
corrientes en venta - -
Total 29 (18)



46. Operaciones con partes vinculadas

BBVA y otras sociedades del Grupo, en su condicion de entidades financieras, mantienen operaciones con
sus partes vinculadas dentro del curso ordinario de sus negocios. Todas estas operaciones son de escasa
relevanciay se realizan en condiciones normales de mercado.

46.1 Operaciones con accionistas significativos

A 30 dejunio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, no existian accionistas considerados como significativos.

46.2 Operaciones con entidades del Grupo BBVA

Los saldos de las principales magnitudes de los balances consolidados adjuntos originados por las
transacciones efectuadas por el Grupo BBVA con las entidades asociadas y negocios conjuntos, son los
siguientes:

Saldos de balance derivados de operaciones con entidades del Grupo (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre
Activo:
Préstamos vy anticipos en entidades de crédito 67 91
Préstamos vy anticipos a la clientela 578 510
Pasivo:
Depdsitos de entidades de crédito 1 5
Depdsitos de la clientela 334 428
Valores representativos de deuda
Pro-memoria
Garantias concedidas 1.386 1.254
Compromisos contingentes concedidos 104 114

Los saldos de las principales magnitudes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas
derivados de las transacciones con las entidades asociadas y negocios conjuntos, son los siguientes:

Saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias derivados de operaciones con entidades del Grupo (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017

Pérdidas y ganancias:

Ingresos financieros 11 12
Costes financieros 1

Ingresos por comisiones 2 2
Gastos por comisiones 26 27

En los estados financieros consolidados no hay otros efectos significativos con origen en las relaciones
mantenidas con estas entidades, salvo: los derivados de la aplicacion del criterio de valoracion por el método
de la participacion (ver Nota 2 de las Cuentas Anuales consolidadas del gjercicio 2017); de las pdlizas de
seguros para cobertura de compromisos por pensiones o similares, que se describen en la Nota 25 de las
Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2017; y las operaciones de futuro formalizadas por el Grupo
BBVA con esas entidades, asociadas y negocios conjuntos.

Adicionalmente, el Grupo BBVA tiene formalizados, dentro de su actividad habitual, acuerdos vy
compromisos de diversa naturaleza con accionistas de sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos, de los que no se derivan impactos significativos en los estados financieros intermedios
consolidados.



46.3 Operaciones con los miembros del Consejo de Administracion y de
la Alta Direccidn

La informacion sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion de BBVA y de la Alta
Direccion se describe enla Nota 47.

A 30 dejunio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 no se habian concedido créditos por entidades del Grupo a
los miembros del Consejo de Administracion. El importe dispuesto de los créditos concedidos por entidades
del Grupo a los miembros de la Alta Direccién en esas mismas fechas (excluidos los consejeros ejecutivos),
ascendia a 4.185y 4.049 miles de euros, respectivamente.

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 no se habian concedido créditos a partes vinculadas con
los miembros del Consejo de Administracion. A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, el importe
dispuesto de los créditos concedidos a partes vinculadas con los miembros de la Alta Direccion ascendia a
54 y 85 miles de euros, respectivamente.

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 no se habfan otorgado avales a ningin miembro del
Consejo de Administracion.

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 el importe dispuesto por operaciones de aval con los
miembros de la Alta Direccion ascendia a 28 miles de euros, respectivamente.

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, el importe dispuesto por operaciones de aval y créditos
comerciales formalizados con partes vinculadas de los miembros del Consejo de Administracion del Bancoy
de la Alta Direccién ascendfa a 8 miles de euros, respectivamente.

46.4 Operaciones con otras partes vinculadas

Durante el primer semestre del ejercicio 2018 y el ejercicio 2017, el Grupo no ha realizado operaciones con
otras partes vinculadas que no pertenezcan al giro o trafico ordinario de su actividad, que no se efectien en
condiciones normales de mercado y que no sean de escasa relevancia; entendiendo por tales aquellas cuya
informacién no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados, consolidados, del Grupo BBVA.



47. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de
Administracién y a miembros de la Alta Direccién del Banco

En las notas de la memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del Banco, correspondientes al ejercicio cerrado
el 371 de diciembre de 2017, se detallan las retribuciones y otras prestaciones correspondientes a los miembros
del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion, incluyendo la descripcion de las politicas y sistemas
retributivos aplicables, asi como informacion relativa a las condiciones para la percepcion de las remuneraciones
y otras prestaciones.

Sobre la base de dichas politicas y sistemas retributivos, a continuacion se detalla la informacion de las
retribuciones y otras prestaciones de los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion
correspondientes al periodo transcurrido desde el comienzo del gjercicio hasta el 30 de junio de 2018.

i Remuneraciones percibidas por los consejeros no ejecutivos

Las retribuciones satisfechas a los consejeros no ejecutivos durante el primer semestre de 2018 se indican a
continuacion, de manera individualizada y por concepto retributivo:

Retribucion de los consejeros no ejecutivos (Miles de euros)

Consejode Pl Cmuioriay  Comisionde  Comisinde  Comisionde  pofCCOIS o
Administracion ern L i . Riesgos Retribuciones Nombramientos Ciberseguridad

Tomds Alfaro Drake 64 - 18 - 21 25 21 150
José Miguel Andrés Torrecillas 64 - 89 53 - 20 - 227
Jaime Félix Caruana Lacorte (1) 11 - - - - - - 11
Belén Garijo Lopez 64 - 36 - 54 - - 154
Sunir Kumar Kapoor 64 - - - - - 21 86
Carlos Loring Martinez de Irujo 64 83 - 53 21 - - 223
Lourdes Maiz Carro 64 - 36 - 21 20 - 142
José Maldonado Ramos 64 83 - 53 - 20 - 222
Ana Peralta Moreno (1) 21 - - - - 21
Juan Pi Llorens 64 - 36 107 - - 21 228
Susana Rodriguez Vidarte 64 83 - 53 - 20 - 222
Jan Verplancke (1) 43 43

Total (2) 654 250 214 321 118 107 64 1.728

(1) Consejeros nombrados por la Junta General de 16 de marzo de 2018. Remuneraciones percibidas en funcion de la fecha de aceptacion del cargo.
(2) Adicionalmente, D. José Antonio Ferndndez Rivero, que cesd como consejero el 16 de marzo de 2018, percibi¢ un total de 95 miles de euros por su
pertenencia al Consejo y a las distintas Comisiones del Consejo.

Asimismo, en el primer semestre del gjercicio 2018 se han satisfecho 100 miles de euros en primas por seguros
medicos y de accidentes a favor de los consejeros no ejecutivos.

f Remuneraciones percibidas por los consejeros ejecutivos

Las retribuciones satisfechas a los consejeros ejecutivos durante el primer semestre de 2018 se indican a
continuacion, de manera individualizada y por concepto retributivo:

Retribucion fija (Miles de euros)

Presidente 1.237
Consejero Delegado 983

Director de Global Economics, Reiulation & Public Affairs (‘Director de GERPA”) 417
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Retribucion variable

En efectivo (1)

(Miles de euros) En acciones (1)

Presidente 992 128.323
Consejero Delegado 667 89.259
Director de GERPA 120 15.707
Total 1.779 233.289

(1) Retribuciones correspondientes a la parte inicial (40%) de la Retribucion Variable Anual (‘RVA") del ejercicio 2017 y al ultimo tercio diferido de la RVA
del gjercicio 2014 junto con su actualizacion en efectivo.

Asimismo, en el primer semestre del ejercicio 2018, se han satisfecho retribuciones en especie a favor de los
consejeros ejecutivos, que incluyen primas por seguros y otras, por un importe total conjunto de 228 miles de
euros.

f Remuneraciones percibidas por los miembros de la Alta Direccion ©

Las retribuciones satisfechas al conjunto de la Alta Direccion durante el primer semestre de 2018, excluyendo a
los consejeros ejecutivos, se indican a continuacion por concepto retributivo:

Retribucion fija (Miles de euros)

Total Alta Direccion 8.039

Retribucion variable

En efectivo (1)

(Miles de euros) En acclones (1)

Total Alta Direccion 2.062 269.957

(1) Retribuciones correspondientes a la parte inicial (40%) de la RVA del ejercicio 2017 vy al ultimo tercio diferido de la RVA del ejercicio 2014 junto con
su actualizacion en efectivo.
*) 15 miembros con tal condicion a 30 de junio de 2018, excluyendo a los consejeros ejecutivos.
Asimismo, en el primer semestre del ejercicio 2018, se han satisfecho retribuciones en especie al conjunto de la
Alta Direccion, excluidos los consejeros ejecutivos, que incluyen primas por seguros y otras, por un importe total
de 587 miles de euros.

i Sistema de retribucion con entrega diferida de acciones para los consejeros no ejecutivos

Durante el primer semestre del gjercicio 2018, se han asignado las siguientes “acciones tedricas” derivadas del
sistema de retribucion con entrega diferida de acciones para 10s consejeros no ejecutivos, eguivalentes al 20% de
la retribucion total en efectivo percibida por cada uno de ellos en el gjercicio 2017:



Acciones tedricas

Acciones tedricas -
acumuladas a 30 de junio

asignadas en 2018 de 2018
Tomas Alfaro Drake 10.367 83.449
José Miguel Andrés Torrecillas 12.755 36.565
Belén Garijo Lopez 7.865 34.641
Sunir Kumar Kapoor 4.8711 8.976
Carlos Loring Martinez de Irujo 11.985 98.876
Lourdes Maiz Carro 7.454 23.160
José Maldonado Ramos 11.176 78.995
Juan Pi Llorens 11.562 54.171

Susana Rodriguez Vidarte 12.425 104.983
Total (1) 90.400 523.816

(1) Ademéds, se asignaron 10.188 “acciones tedricas” a D. José Antonio Ferndndez Rivero, que cesd como consejero el 16 de marzo de 2018.

f Obligaciones contraidas en materia de prevision con los consejeros ejecutivos y los miembros de la
Alta Direccién

Consejeros ejecutivos (Miles de euros)

Aportaciones (1) Fondos acumulados

Consejero Delegado 969 18.251
Director de GERPA 207 982
Total 1.176 19.233

(1) Aportaciones registradas para atender los compromisos asumidos en materia de prevision con el Consejero Delegado y con el Director de GERPA,
que se corresponden con la suma de la aportacion anual a la pension de jubilacion (en la parte proporcional al primer semestre del ejercicio 2018), las
primas por fallecimiento e invalidez, asi como el ajuste realizado a los beneficios discrecionales de pension del ejercicio 2017, cuya aportacion
correspondia realizar en el ejercicio 2018, una vez determinada la RVA del ejercicio 2017.

No existen otras obligaciones en materia de prevision a favor de otros consejeros ejecutivos.

Alta Direccion (Miles de euros)

Aportaciones (1) Fondos acumulados

Total Alta Direccion 2.385 56.878

(1) Aportaciones registradas para atender los compromisos asumidos en materia de prevision con el conjunto de la Alta Direccién, que se
corresponden con la suma de las aportaciones anuales a la pensidon de jubilacion (en la parte proporcional al primer semestre del
ejercicio 2018), las primas por fallecimiento e invalidez, asi como los ajustes realizados a los beneficios discrecionales de pension del
ejercicio 2017, cuya aportacion correspondia realizar en el ejercicio 2018, una vez determinada la RVA del ejercicio 2017.



48. Otrainformacion

48.1 Requerimientos de informacién de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores (C.N.M.V)

Dividendos pagados

La siguiente tabla recoge los dividendos por accion pagados en efectivo durante el primer semestre del
gjercicio 2018 y 2017 (criterio de caja, con independencia del ejercicio en el que se hayan devengado), pero

sin incluir otras retribuciones al accionista como el “Dividendo Opcién”.

Dividendos pagados (Sin incluir "Dividendo Opcién®)

Junio 2018 Junio 2017
o Importe o Importe
% so.bre Euros por (millones de % so.bre Euros por (millones de
Nominal accion euros) Nominal accion euros)
Acciones ordinarias 30,61% 0,15 1.000 16.33% 0,08 525

Resto de acciones
30,61%

Total Dividendos pagados en efectivo

16,33%

Dividendos con cargo a resultados 30,61% 0,15 1.000
Dividendos con cargo a reservas o prima de emision

Dividendos en especie

Resultados ordinarios por segmentos de negocio

16.33%

0,08 525

El desglose de los resultados consolidados del primer semestre de 2018 y 2017, por segmentos de negocio,

es:

Resultados del Grupo por segmentos de negocio

Notas Junio 2018 Junio 2017
Actividad bancaria en Espafa 793 665
Non Core Real Estate (36) (186)
Estados Unidos 387 284
México 1.208 1.094
Turquia 373 374
América del Sur 452 404
Resto de Eurasia 58 73
Centro Corporativo (586) (402)

Resultado atribuible a los propietarios de la dominante

Resultados no asignados

Eliminacion de resultados internos (entre segmentos)

Otros resultados (*) 28
Impuesto sobre beneficios y/o resultado de operaciones interrumpidas

Resultado antes de impuestos

(*) Resultado atribuido a intereses minoritarios.

Ingresos por intereses por areas geograficas

581 607
1.213 1.120
4.443 4.033

El desglose del saldo del capitulo “Ingresos por intereses” de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas, por dreas geograficas, es:
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Ingresos por intereses. Desglose por areas geograficas (Millones de euros)

Notas Junio 2018 Junio 2017
Mercado interior 2.443 2.575
Mercado exterior 12.064 11.730
Unidén Europea 247 251
Otros paises OCDE 9.619 9.175
Resto de paises 2.198 2.304
Total 32.1 14.507 14.305
De los que BBVA, S.A
Mercado interior 2174 2.238
Mercado exterior 180 182
Union Europea 66 79
Otros paises OCDE 63 54
Resto de paises 51 49
Total 2.354 2.420

48.2 Politicas y procedimientos sobre el mercado hipotecario

En el Anexo Ill se encuentra la informacioén sobre “Politicas y procedimientos sobre el mercado hipotecario”
(tanto para la concesion de préstamos hipotecarios como para las emisiones de deuda con la garantia de los
mismos) requerida por la Circular 5/2011 de Banco de Espafia, en aplicacion del Real Decreto 716/2009, de
24 de abril (por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién
del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero).

49. Hechos posteriores

El 6 de julio de 2018, el Grupo BBVA completd la venta a The Bank of Nova Scotia de la participacion
accionarial de aproximadamente el 68,19% en BBVA Chile por un importe total en efectivo de
aproximadamente 2.200 millones de délares americanos, con una plusvalia neta de aproximadamente 640
millones de euros y un impacto positivo en el Common Equity Tier 1 (fully loaded) de aproximadamente 50
puntos basicos (ver Nota 3).

Desde el 1 de julio de 2018 hasta la fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados adjuntos no
se han producido otros hechos, no mencionados anteriormente en las notas a los presentes estados
financieros consolidados, que afecten de forma significativa a los resultados consolidados del Grupo o a la
situacion patrimonial consolidado del mismo.
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ANEXO I. Variaciones y notificaciones de participaciones en el Grupo BBVA en el primer semestre de 2018

Adquisiciones o aumento de participacién en sociedades dependientes y entidades estructuradas

Millones de euros

% Derechos de voto

Importe pagado en las Valor Razonable % Participacion Total derechos Fecha efectiva de la
N . . L. . operaciones (compras y de los instrumentos (neto) controlados con transaccion (o en su "
Socledad Particlpada Tipo de transaccién Actividad combinaciones de negocio) + de Patrimonio Neto emitidos adquirido en el posterioridad a la caso fecha de Categorla
costes asociados para las transacciones periodo transaccion notificacion)
BBVA HOLDING CHILE, S.A CONSTITUCION CARTERA 100.00% 100.00% 31-ene-18 DEPENDIENTE
HOLVI DEUTSCHLAND SERVICE GMBH CONSTITUCION SERVICIOS 100.00% 100.00% 28may.-18 DEPENDIENTE
PERSONAL DATA BANK SLU CONSTITUCION SERVICIOS 100.00% 100.00% 11-may.18 DEPENDIENTE
ENTIDAD DE PROMOCION DE NEGOCIOS, S.A. COMPRA ACCIONES RESTO HOLDING 0.02% 99.88% 10may.-18 DEPENDIENTE



Ventas o disminucién de participaciéon en sociedades dependientes y entidades estructuradas

Millones de Euros

% Derechos de voto

Bepefjcio Varia.cién en % Participacién Total derechos Fecha efectiva de la
Sociedad Participada Tipo de transaccion Actividad (Pérdida) Patrimonio vendido en el contrt.)lat.:los con transaccién (o en su Categoria
generado generado en la eriodo posterioridad a la caso fecha de
en la transaccion transaccion P transaccion notificacién)
BBVA RENTAS E INVERSIONES LIMITADA FUSION CARTERA 99,99% 30-abr.-18 DEPENDIENTE
HABITATGES INVERVIC, S.L. LIQUIDACION INMOBILIARIA 35,00% 22feb.-18 DEPENDIENTE
PROCAMVASA, S.A. LIQUIDACION INMOBILIARIA 51,00% 5-abr.-18 DEPENDIENTE
CATALUNYACAIXA ASSEGURANCES GENERALS, S.A. FUSION SEGUROS 100,00% 23-ene-18 DEPENDIENTE
VOLJA LUX, SARL LIQUIDACION CARTERA 71.78% 29-ene.-18 DEPENDIENTE
CX PROPIETAT, Fl LIQUIDACION O VERSION 95.28% 304un-18 DEPENDIENTE
SCALDIS FINANCE, S.A. LIQUIDACION CARTERA 100,00% 30-abr.-18 DEPENDIENTE



Adquisiciones o aumento de participacién en entidades asociadas y negocios conjuntos por el método de la participacion

Millones de Euros

% Derechos de voto

Valor Razonable

Importe pagado en de los instrumentos

% Participacion

Total derechos

Fecha efectiva de la
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. . . - - h de Patrimonio Neto (neto) controlados con transaccion (o en su o
Sociedad Participada Tipo de transaccion Actividad Is:s(t):se;asf;(c)il;zso; emitidos adquirido en el posterioridad a la caso fecha de Categoria
para las periodo transaccién notificacién)
transacciones
SR2 SOCIEDAD DE MEDIOS DE PAGO S.A. CONSTITUCION Y ABSORCION  ENTIDADES DE PAGO 1 28,72% 28.72% 1-ene.-18 ASOCIADA
SOCIEDADE ALTITUDE SOFTWARE -SISTEMA E SERCICOS S.A. CONSTITUCION Y ABSORCION  SERVICIOS 31,55% 31.55% 2-abr.-18 C,\C‘)EVGJ?JE"?O
SISTEMAS DE TARJETAS Y MEDIOS DE PAGO S.A. CONSTITUCION Y ABSORCION  ENTIDADES DE PAGO 19.07% 19.07% 30-abr.-18 ASOCIADA
EFECTO DILUCION.
ATOM BANK PLC AMPLIACION A LA QUE NO BANCA 99 - 9.16% 39.06% 1-may.-18 ASOCIADA

ACUDEN OTROS SOCIOS.



Ventas o disminucién de participacién en entidades asociadas y negocios conjuntos por el método de la participacién

Millones de euros

% Derechos de Voto
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: . . . » (B:gredfii;:; % Participacion CL(::.L?:J(E):Z%Z Fecha efectiva de la
Sociedad Participada Tipo de transaccion Actividad generado 3 ver:)del:iigde: el posteriori da! d ala tr::::;ccl;:;nn(oot ;lr; ::: ::)so Categoria
en la transaccion transaccion
FIDEICOMISO F/404180-2 BBVA BANCOMER SERVICIOS GOLF ZIBATA VENTA INMOBILIARIA 30.00% 15feb.-18 NEGOCIO CONJUNTO
FIDEICOMISO F 403853- 5 BBVA BANCOMER SERVICIOS ZIBATA VENTA INMOBILIARIA 22 30.00% 15feb.-18 NEGOCIO CONJUNTO
OPERADORA ZIBATA'S. DE R.L. DE C.V. VENTA SERVICIOS 30.00% 15-feb.-18 ASOCIADA
FERROMOVIL 3000, S.L. VENTA SERVICIOS 12 20,00% 29-may.-18 NEGOCIO CONJUNTO
FERROMOVIL 9000, S.L. VENTA SERVICIOS 8 20,00% 29-may.-18 NEGOCIO CONJUNTO
ALTITUDE SOFTWARE SGPS, S.A. FUSION SERVICIOS 31.55% 30-abr.-18 NEGOCIO CONJUNTO
PARQUE RIO RESIDENCIAL, S.L. VENTA INMOBILIARIA 8 50,00% 27-abr.-18 NEGOCIO CONJUNTO
BATEC ORTO DISTRIBUCION, S.L. LIQUIDACION COMERCIAL 100,00% 14un.-18 NEGOCIO CONJUNTO
SR2 SOCIEDAD DE MEDIOS DE PAGO, S.A. FUSION ENTIDADES DE PAGO 28.72% 30-abr.-18 ASOCIADA
HABITATGES CIMIPRO, S.L. LIQUIDACION INMOBILIARIA 50,00% 1-mar.-18 NEGOCIO CONJUNTO
SOLARVOLAR, S.L. LIQUIDACION INMOBILIARIA 45,00% 8feb.-18 NEGOCIO CONJUNTO
HABITATGES SOCIALS DE CALAF, S.L VENTA INMOBILIARIA 40,00% 4-abr.-18 NEGOCIO CONJUNTO
METROVACESA, S.A. VENTA INMOBILIARIA 2 7.66% 20,85% 1feb.-18 ASOCIADA
EFECTO DILUCION.
TESTA RESIDENCIAL SOCIMI SAU AMPLIACION A LA QUE NO  SOCIMI 1.30% 25,56% 1-abr.-18 ASOCIADA

SE ACUDE

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 3 de los Estados financieros consolidados correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de

junio de 2018.
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ANEXO Il. Estados Financieros de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

ACTIVO (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
EFECTIVO, SALDOS EN EFECTIVO EN BANCOS CENTRALES Y OTROS DEPOSITOS A LA VISTA 17.339 18.503
ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 74.945 50.424
Derivados 36.890 36.536
Instrumentos de patrimonio 4.642 6.202
Valores representativos de deuda 10.010 7.686
Préstamos y anticipos en bancos centrales 584 -
Préstamos y anticipos en entidades de crédito 13.585
Préstamos y anticipos a la clientela 9.232
ACTIVOS FINANCIEROS NO DESTINADOS A NEGOCIACION VALORADOS OBLIGATORIAMENTE A 4.457 ;
VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS :
Instrumentos de patrimonio 241
Valores representativos de deuda 163
Préstamos y anticipos en bancos centrales -
Préstamos y anticipos en entidades de crédito -
Préstamos y anticipos a la clientela 4.053
ACTIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS - 648
Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda
Préstamos y anticipos en bancos centrales
Préstamos y anticipos en entidades de crédito
Préstamos y anticipos a la clientela
ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO RESULTADO GLOBAL 24.678 24.205
Instrumentos de patrimonio 1.996 2.378
Valores representativos de deuda 22.682 21.827
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 222.713 252.586
Valores representativos de deuda 20.872 18.856
Préstamos y anticipos en bancos centrales 9 28
Préstamos y anticipos en entidades de crédito 7.643 22.105
Préstamos y anticipos a la clientela 194.188 211.597
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURAS 1.313 1.561
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA CARTERA CON 39) @25)
COBERTURA DEL RIESGO DEL TIPO DE INTERES
INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS Y ASOCIADAS 30.423 30.795
Entidades del grupo 29.446 30.304
Entidades multigrupo 58 58
Entidades asociadas 919 433
ACTIVOS TANGIBLES 1.464 1.599
Inmovilizado material 1.462 1.587
De uso propio 1.462 1.587
Cedido en arrendamiento operativo - -
Inversiones inmobiliarias 2 12
ACTIVOS INTANGIBLES 854 882
Fondo de comercio - -
Otros activos intangibles 854 882
ACTIVOS POR IMPUESTOS 13.048 12911
Activos por impuestos corrientes 790 1.030
Activos por impuestos diferidos 12.257 11.881
OTROS ACTIVOS 4.168 3.768
Contratos de seguros vinculados a pensiones 2.089 2.142
Existencias - -
Resto de los otros activos 2.079 1.626
ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN CLASIFICADO 2.658 2.226
COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA } )
TOTAL ACTIVO 398.020 400.083



PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Millones de euros)
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Junio 2018  Diciembre 2017

PASIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR 73.241 43.703
Derivados 36.240 36.097
Posiciones cortas de valores 8.453 7.606
Depdsitos de bancos centrales 2.553
Depdsitos de entidades de crédito 18.597
Depdsitos de la clientela 7.398
Valores representativos de deuda emitidos
Otros pasivos financieros
PASIVOS FINANCIEROS DESIGNADOS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN 1.296 )
RESULTADOS
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 273.673 305.797
Depdsitos de bancos centrales 26.236 28.132
Depdsitos de entidades de crédito 18.955 40.599
Depdsitos de la clientela 184.646 194.645
Valores representativos de deuda emitidos 35.646 34.166
Otros pasivos financieros 8.189 8.255

Pro memoria: pasivos subordinados 9.523 10.887
DERIVADOS - CONTABILIDAD DE COBERTURA 1.061 1.327
CAMBIOS DEL VALOR RAZONABLE DE LOS ELEMENTOS CUBIERTOS DE UNA ) @
CARTERA CON COBERTURA DEL RIESGO DEL TIPO DE INTERES
PROVISIONES 7.488 7.605
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-empleo 4.282 4.594
Otras retribuciones a los empleados a largo plazo 24 31
Cuestiones procesales vy litigios por impuestos pendientes 354 329
Compromisos y garantias concedidos 240 272
Restantes provisiones 2.588 2.379
PASIVOS POR IMPUESTOS 1.268 1.240
Pasivos por impuestos corrientes 124 124
Pasivos por impuestos diferidos 1.144 1.116
OTROS PASIVOS 2.659 2.207
PASIVOS INCLUIDOS EN GRUPOS ENAJENABLES DE ELEMENTOS QUE SE HAN ) )
CLASIFICADO COMO MANTENIDOS PARA LA VENTA
TOTAL PASIVO 360.685 361.872



PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Millones de euros)
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Junio 2018 Diciembre 2017
FONDOS PROPIOS 37.260 37.802
Capital 3.267 3.267
Capital desembolsado 3.267 3.267
Capital no desembolsado exigido - -
Prima de emisién 23.992 23.992
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital 42 47
Componente de patrimonio neto de los instrumentos financieros compuestos - -
Otros instrumentos de patrimonio emitido 42 47
Otros elementos de patrimonio neto - -
Ganancias acumuladas - -
Reservas de revalorizacion 11 12
Otras reservas 8.823 9.445
Menos: acciones propias m -
Resultado del periodo 1.296 2.083
Menos: Dividendos a cuenta (170) (1.044)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO 75 409
Elementos que no se reclasificaran en resultados 178) (38)

(68) (38)

Ganancias o (-) pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos de inversiones en negocios conjuntos y
asociadas
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable 208)
con cambios en otro resultado global
Ineficacia de las coberturas de valor razonable en los instrumentos de patrimonio valorados
a valor razonable con cambios en otro resultado global
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otro resultado global (elemento cubierto)
Cambios del valor razonable de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable
con cambios en otros resultado global (instrumentos de cobertura)
Cambios del valor razonable de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en 98
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito
Elementos que pueden reclasificarse en resultados 253 447
Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero (porcion efectiva)
Conversion de divisas - -
Derivados de cobertura. Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva) (209) (136
Cambios del valor razonable de los instrumentos de deuda valorados a valor razonable con 462 583
cambios en otro resultado global
Instrumentos de cobertura (elementos no designados) 547
Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como 36
mantenidos para la venta
Participacion en otros ingresos y gastos reconocidos en inversiones en negocios conjuntos y
asociadas
TOTAL PATRIMONIO NETO 37.335 38.211
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 398.020 400.083
PRO-MEMORIA - EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Compromisos de préstamos concedidos 59.424 54.631
Garantias financieras concedidas 9.950 11.336
Otros compromisos concedidos 27.255 36.503



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (Millones de euros)
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Junio 2018 Junio 2017
Ingresos por intereses y otros ingresos similares 2.354 2.420
Gastos por intereses 641) (707)
MARGEN DE INTERESES 1.713 1.713
Ingresos por dividendos 1.475 1.763
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacion
Ingresos por comisiones 1.013 995
Gastos por comisiones a77 187
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos y pasivos financieros no valorados a 25 458
valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, netas 275 20
Ganancias o pérdidas por activos financieros no destinados a negociacion valorados 7
obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas por activos y pasivos financieros designados a valor razonable con (45)
cambios en resultados, netas
Ganancias o pérdidas resultantes de la contabilidad de coberturas, netas 14 (198)
Diferencias de cambio (neto) 23) 206
Otros ingresos de explotacion 55 73
Otros gastos de explotacion (207) (192)
MARGEN BRUTO 4.124 4.651
Gastos de administracion (2.033) (2.010)
Gastos de personal (1.154) (1.188)
Otros gastos generales de administracion (879) (822)
Amortizacion 227) 281
Provisiones o reversion de provisiones (488) (435)
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a 147) (314)
valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros valorados al coste amortizado 11 (319)
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (158) 5
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 1.230 1.611
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de inversiones en negocios conjuntos 13 5
0 asociadas
Deterioro del valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros a8 @
Activos tangibles 18) 4)
Activos intangibles
Otros
Ganancias o pérdidas al dar de baja en cuentas activos no financieros y participaciones, an
netas
Fondo de comercio negativo reconocido en resultados
Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de 180 as)
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES 1.388 1.597
CONTINUADAS
Gastos o0 ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas ©2) (139
GANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS 1.296 1.458
ACTIVIDADES CONTINUADAS
Ganancias o pérdidas después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas
RESULTADO DEL PERIODO 1.296 1.458




ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Millones de euros)

Junio 2018
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Junio 2017

RESULTADO DEL PERIODO

1.296

1.458

OTRO RESULTADO GLOBAL

(3349)

(104)

ELEMENTOS QUE NO SE RECLASIFICARAN EN RESULTADOS

176)

1

Ganancias o () pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones definidas

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Cambios en el valor razonable de instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable con
cambios en otro resultado global, neto

Ganancias o pérdidas de contabilidad de coberturas de instrumentos de patrimonio a valor
razonable con cambios en otro resultado global, neto

Cambios en el valor razonable de pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados atribuibles a cambios en el riesgo de crédito

Resto de ajustes de valoracion
Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que no se reclasificaran

ELEMENTOS QUE PUEDEN RECLASIFICARSE EN RESULTADOS

242)

98

(€h))

(158)

1

(105)

Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero [porcion efectival

Conversion de divisas
Ganancias o (1) pérdidas por cambio de divisas contabilizadas en el patrimonio neto

Transferido a resultados

Otras reclasificaciones

Coberturas de flujos de efectivo [porcién efectival

Ganancias o (-) pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos
Otras reclasificaciones

Instrumentos de cobertura [elementos no designados]
Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global

Ganancias o () pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto
Transferido a resultados
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta

Impuesto sobre las ganancias relativo a los elementos que pueden reclasificarse en
resultados

RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODO

(85)
(85)

122)

(98)
Q4

49

962

(44)
(44)

11
(@)

(104)

316
421

34

1.354



Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018 de BBVA, S.A.

Millones de

euros

Instrumentos
de patrimonio
emitidos
distintos del
capital

Otros
elementos del
patrimonio
neto

Prima
de emision

Capital Ganancias

Junio 2018

Saldos a 1 de enero de 2018 3.267 23.992 47 =

Efectos de la correccion de errores
Efectos de los cambios en las politicas contables
Saldo inicial ajustado 3.267 23.992 47 - -

Resultado global total del periodo - - - - -

Otras variaciones del patrimonio neto - - 5) - -
Emision de acciones ordinarias

Emision de acciones preferentes

Emision de otros instrumentos de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos
Conversion de deuda en patrimonio neto

Reduccion del capital

Dividendos (o remuneraciones a los socios)

Compra de acciones propias

Venta o cancelacion de acciones propias

Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasivo
Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - m

Aumento o () disminucion del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos o () disminuciones del patrimonio neto - - )

Saldos a 30 de jul

Reservas de
acumuladas revalorizacion propias

Otras reservas (7 Acciones

12 9.445

667)

12 8.778 -

m 45 (O]

(659)

Q] 40

Q)]

Resultado
del periodo

2.083

2.083

1.296

(2.083)

(1.083)

(1.000)

©
Dividendos a
cuenta

(1.045)

(1.045)

875

170

1.045

Otro
resultado
global
acumulado

409

409

(339)

Total

38.211

667)

37.543

962

1.171)

170
(659)

664

(1.006)




Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2017 de BBVA, S.A.

Instru(;r(;entos Otros
Junio 2017 Capital Prima patrimonio EIErz:rtos
’ de emision emitidos atrimonio
distintos del P

neto

Millones de
euros

i i ©
Ganancias Reservas de () Acciones  Resultado del . .
acumuladas revalorizacion O3S reservas propias periodo D'V('ii':::s a

Otro
resultado
global
acumulado

Total

capital
Saldos a 1 de enero de 2017 3.218 23.992 46 - - 20 9.346 23) 1.662 (1.513) (362) 36.386

Saldo inicial ajustado 3.218 23.992 46

Resultado global total del periodo - - -

Otras variaciones del patrimonio neto 50 - [¢:))
Emision de acciones ordinarias 50
Emision de acciones preferentes

Emision de otros instrumentos de patrimonio

Ejercicio o vencimiento de otros instrumentos de patrimonio emitidos

Conversion de deuda en patrimonio neto

Reduccion del capital

Dividendos (0 remuneraciones a l0s socios)

Compra de acciones propias

Venta o cancelacion de acciones propias

Reclasificacion de instrumentos financieros del patrimonio neto al pasivo

Reclasificacion de instrumentos financieros del pasivo al patrimonio neto

Transferencias entre componentes del patrimonio neto - - m

Aumento o () disminucion del patrimonio neto resultante de
combinaciones de negocios

Pagos basados en acciones

Otros aumentos o () disminuciones del patrimonio neto - - @

Saldos a 30 de j de 2017 3.267 23.992 38

- 20 9.346 @3) 1.662 1.513)
- - - - 1.458 -
- ®) 97 23 (1.662) 1.222
(50)
147
(844)
® 866
) 156 (1.662) 1513
©) - - (144)
- 15 9.442 - 1.458 91)

(362) 36.386

(104) 1.354

- (284)

47

(844

860

(154)

(466) 37.455



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Millones de euros)
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Junio 2018 Junio 2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1 + 2 + 3 + 4 + 5) 1.310 (3.059)
1. Resultado del periodo 1.296 1.458
2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: 265 825
Amortizacion 227 281
Otros ajustes 38 544
3. Aumento/Disminucién neto de los activos de explotacién 153 18.120
Activos financieros mantenidos para negociar 2.444 6.859
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 242
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global (1.909) 4.147
Activos a coste amortizado 477) 6.973
Otros activos de explotacion 147) 141
4. Aumento/Disminucién neto de los pasivos de explotacién (495) (23.601)
Pasivos financieros mantenidos para negociar 2.281 (5.229)
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 303
Pasivos financieros a coste amortizado (2.684) (17.477)
Otros pasivos de explotacion (395) (902)
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios 92 139
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) 147 1.668
1. Pagos (884) (1.465)
Activos tangibles 29 37
Activos intangibles a2m 97
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas (582) (997)
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta (152) (335)
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Otros pagos relacionados con actividades de inversion
2. Cobros 1.031 3.133
Activos tangibles 59 9
Activos intangibles
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 804 404
Entidades dependientes y otras unidades de negocio
Activos no corrientes y pasivos que se han clasificado como mantenidos para la venta 168 404
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 2.277
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 40



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion) (Millones de euros)

Junio 2018 Junio 2017
©) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) (2.536) 100
1. Pagos (3.554) (2.748)
Dividendos (1.170) 816)
Pasivos subordinados (1.724) 919
Amortizacion de instrumentos de patrimonio propio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (659) (844)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion - (169)
2. Cobros 1.018 2.847
Pasivos subordinados - 1.992
Emision de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacion de instrumentos de patrimonio propio 663 855
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 355
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (85) 162
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D) (1.164) (1.130)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 18.503 15.855
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 17.339 14.726
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (Millones de euros)
Junio 2018 Junio 2017

Efectivo 785 798

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 12.899 13.834

Otros activos financieros 3.655 95

Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 17.339 14.726

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 1.6 de los estados financieros consolidados correspondientes
al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018.



ANEXO lll.Informacién sobre datos procedentes del registro contable
especial

a) Politicas y procedimientos sobre mercado hipotecario
La informacion requerida por la Circular 5/2011 de Banco de Espafia se muestra a continuacion.

El Banco cuenta con politicas y procedimientos expresos en relacion con sus actividades en el mercado
hipotecario que permiten garantizar el adecuado cumplimiento de la normativa aplicable.

La politica de concesion de operaciones hipotecarias esta sustentada en unos criterios orientados a
garantizar una adecuada relacion entre el importe y las cuotas del préstamo con respecto a los ingresos del
solicitante. Es necesario en todos los casos que éste demuestre que tiene suficiente capacidad de pago
(presente y futura) para hacer frente a sus compromisos de pago, tanto de la deuda hipotecaria, como de
otras deudas detectadas en el sistema financiero. Por tanto, la capacidad de reembolso del solicitante es un
elemento clave dentro de las herramientas de decision crediticia y manuales de admision de riesgo
minorista, manteniendo una elevada ponderacion en la decision final.

Durante el proceso de analisis de las operaciones de riesgo hipotecario, se solicita documentacion
acreditativa de los ingresos del solicitante (néminas, etc.) y se comprueba la posicion del solicitante en el
sistema financiero mediante consultas automatizadas a bases de datos (internas y publicas externas). De
estas informaciones se derivan los calculos para determinar el nivel de endeudamiento/cumplimiento con el
resto del sistema. Esta documentacién se custodia dentro del expediente de la operacion.

Por otro lado, la politica de concesion de operaciones hipotecarias evaliua una adecuada relacion entre el
importe del préstamo vy la tasacién del bien hipotecado. En este sentido, se establece que la tasacion del
inmueble a hipotecar se realizara por una sociedad de tasacion tal como se establece en la Circular 3/2010 y
en la Circular 4/2016. BBVA selecciona aquellas sociedades que por su reputacion, reconocimiento en el
mercado e independencia son capaces de ofrecer la maxima adecuacién de sus valoraciones a la realidad de
mercado en cada territorio. Cada valoracion se revisa y comprueba previamente a la concesion y, en caso de
contratacion final, se custodia dentro del expediente de la operacidn.

Respecto de las emisiones relacionadas con el mercado hipotecario, el darea de Finanzas define con
periodicidad anual la estrategia de emision de financiacion mayorista y, en concreto, de las emisiones
hipotecarias, tales como cédulas hipotecarias o titulizaciones hipotecarias. El Comité de Activos y Pasivos
realiza el seguimiento presupuestario con frecuencia mensual. La determinacién del volumen y tipologia de
activos de dichas operaciones se realiza en funcion del plan de financiacion mayorista, de la evolucion de los
saldos vivos de “Inversiones crediticias” del Banco y de las condiciones de mercado.

El Consejo de Administracién del Banco autoriza cada una de las emisiones de Certificados de Transmision
de Hipoteca y/o Participaciones Hipotecarias que se emiten por parte de BBVA para titulizar los derechos de
crédito procedentes de préstamos y créditos hipotecarios. Asimismo, el Consejo de Administracién autoriza
el establecimiento de un Folleto de Base para la emision de valores de renta fija a través del cual se
instrumentan las emisiones de cédulas hipotecarias.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 24 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario
y otras normas del sistema hipotecario y financiero, “el volumen de las cédulas hipotecarias emitidas por una
entidad y no vencidas no podra superar el 80 por 100 de una base de computo formada por la suma de los
capitales no amortizados de todos los préstamos y créditos hipotecarios de la cartera de la entidad que
resulten elegibles” y que no estén afectos a la emision de Bonos Hipotecarios, Participaciones Hipotecarias o
Certificados de Transmision de Hipoteca. A estos efectos, de acuerdo con el mencionado Real Decreto
716/2009, para que los préstamos y créditos hipotecarios resulten elegibles: (i) deberan estar garantizados
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con rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio; (ii) el importe del préstamo no podré superar el 80%
del valor de tasacion, en financiacion de viviendas, y el 60% en el resto de financiaciones hipotecarias; (iii)
deberan estar constituidos sobre bienes que pertenezcan en pleno dominio y en su totalidad al hipotecante;
(iv) deberan haber sido tasados por una sociedad de tasacion independiente del Grupo y homologada por el
Banco de Espafia; y (v) el inmueble hipotecado debera contar, al menaos, con un seguro de dafios en vigor.

Por otro lado, el Banco tiene establecidos una serie de controles para la emision de las cédulas hipotecarias,
en virtud de los cuales se controla periddicamente el volumen total de cédulas hipotecarias emitido y del
colateral elegible remanente, con el objetivo de evitar que se traspase el Iimite previsto en el Real Decreto
716/2009 vy descrito en el parrafo anterior. En el caso de las titulizaciones, la cartera preliminar de
préstamos y créditos hipotecarios a titulizar es verificada por el auditor externo del Banco, conforme a lo
requerido por la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Existe ademas, una serie de filtros a través de
los cuales, son excluidos determinados préstamos vy créditos hipotecarios atendiendo a criterios legales,
comerciales y de concentracion de riesgos.



b) Informacién cuantitativa sobre actividades en mercado hipotecario

A continuacion se presenta la informacion cuantitativa de BBVA, S.A. sobre actividades en el mercado
hipotecario requerida por la Circular 5/2011 de Banco de Espafia a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de
2017.

b.1) Operaciones activas

Préstamos Hipotecarios. Elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado hipotecario (Millones de euros)

. Diciembre
Junio 2018 2017
Valor nominal de los préstamos y créditos hipotecarios pendientes de amortizacion (A) 102.175 105.539

Menos: Valor nominal de la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios pendientes
que, figurando aun en la cartera, hayan sido movilizados a través de participaciones ® (31.7199) (32.774)
hipotecarias o certificados de transmision hipotecaria

\{alo!' npmlnal de los préstamos y créditos hipotecarios pendientes de amortizacion (A)-B) 70.976 72.765
sin titulizados
De los que:

Préstarmos y créditos hipotecarios que resultarian elegibles sin tener en cuenta los © 46.663 48.003

limites de computo fijados en el articulo 12 del RD 716/2009

Menos: Préstamos y créditos hipotecarios que resultarian elegibles pero que, a tenor
de los criterios fijados en el articulo 12 del RD 716/2009, no son computables para ()] (1.447) (1.697)
dar cobertura a la emision de titulos hipotecarios

Préstamos y créditos hipotecarios elegibles que, a tenor de los criterios fijados en el
articulo 12 del RD 716/2009, son computables para dar cobertura a la emision (©O)-(D) 45.222 46.306
de titulos hipotecarios

IEiOrp’i]tpeu?aebleen;isiones = 80% de los préstamos vy créditos hipotecarios elegibles que sean ® 36.178 37045
Cédulas hipotecarias emitidas F) 22.872 20.153
Cédulas hipotecarias en circulacion 15.784 16.065
Capacidad de emision de cédulas hipotecarias E-F) 13.306 16.892
Pro-memoria:
Porcentaje de sobrecolateralizacion sobre toda la cartera 370% 367%
Porcentaje de sobrecolateralizacion sobre toda la cartera elegible computable 198% 230%
\/alor nominal de IQS importes qisponib_les (impprtes comprometidos no dispuestos) de la 3062 3084
totalidad de los préstamos vy créditos hipotecarios
De los que:
Potencialmente elegibles 2.459 2.471
No elegibles 603 613

Valor nominal de la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios que no siendo
elegibles por no respetar los limites fijlados en el articulo 5.1 del RD 716/2009, cumplan 15.266 16.272
el resto de requisitos exigibles a los elegibles, sefialados en el articulo 4 del Real Decreto

Valor nominal de los activos de sustitucion afectos a emisiones de cédulas hipotecarias



Préstamos Hipotecarios. Elegibilidad y computabilidad a efectos del mercado hipotecario (Millones de euros)

. Diciembre
Junio 2018
2017
Total préstamos D) 102.175 105.539
Participaciones hipotecarias emitidas @ 2.252 1.809
De los que: Préstarmos mantenidos en balance 6071
Certificados de transmision hipotecaria emitidos [©)] 28.947 30.965
De los que: Préstamos mantenidos en balance 27.090 28.954
Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas 4
Préstamos que respaldan la emisién de bonos y cédulas hipotecarias 1-2-3-4 70.976 72.765
Préstamos no elegibles 24.313 24.762
Cumplen los requisitos para ser elegibles excepto el limite del articulo 5.1 del RD
716/2009 15.266 16.272
Resto 9.047 8.490
Préstamos elegibles 46.663 48.003
Importes no computables 1.441 1.697
Importes computables 45222 46.306
Préstamos que cubren emisiones de bonos hipotecarios . .
Préstamos aptos para cobertura de cédulas hipotecarias 452022 46.306
Préstamos hipotecarios. Clasificacion de los valores nominales segun diferentes atributos (Millones de euros)
Junio 2018 Diciembre 2017
Total préstamos Elegibles Total préstamos Elegibles
y créditos Préstamos computables y créditos Préstamos computables
hipotecarios sin elegibles (*) para las hipotecarios sin elegibles (*) para las
titulizados emisiones(**) titulizados emisiones(**)
Totales 70.976 46.663 45.222 72.765 48.003 46.306
Segun origen de las operaciones
Originadas por la entidad 65.459 42.031 40.662 67.134 43.315 41.694
Subrogadas de otras entidades 816 690 684 795 692 686
Resto 4.701 3.942 3.876 4.836 3.996 3.926
Segun divisa:
En euros 70.344 46.307 44.881 72.070 47.623 45.945
En moneda extranjera 632 356 341 695 380 361
Seguin situacion en el pago
Normalidad en el pago 60.360 42.824 42.397 61.013 43.578 43.187
Otras situaciones 10.616 3.839 2.825 11.752 4.425 3.119
Segun vencimiento medio residual
Hasta diez afos 13.653 9.007 8.547 15.482 10.268 9.659
Mas de diez afos y hasta veinte afnos 28.384 22.937 22.353 29.131 23.344 22.748
Mas de veinte afos y hasta treinta afos 18.657 11.877 11.548 18.470 11.565 11.153
Mas de treinta afos 10.282 2.842 2.774 9.682 2.826 2.746
Segun tipo de interés:
A tipo fijo 6.423 3.226 3.151 5.578 2.697 2.614
A tipo variable 64.553 43.437 42.071 67.187 45.306 43.692
A tipo mixto
Segun destino de las operaciones:
Personas juridicas y personas fisicas empresarios 15.915 7.319 6.271 17.111 7.788 6.569
/ . s 4.144 1.597 732 4.520 1.670 726
to de pe s e 55.067 39.344 38.951 55.654 40.215 39.737
Segun naturaleza de la garantia:
Garantia de activos/edificios terminados 69.335 46.191 44.855 70.922 47.619 45.989
Uso residencial 53.161 38.125 37.681 53.543 39.050 38.499
4.016 3.048 2.995 4.124 3.029 2.981
Comercial 4.489 2.476 2.386 4.610 2.535 2.414
Resto 11.685 5.590 4.788 12.769 6.034 5.076
Garantia de activos/edificios en construccién 1.286 352 257 1.433 245 191
Uso residencial 329 60 59 522 61 61
5 7 17 8 17 17
Comercial 135 49 49 174 48 48
Resto 822 243 149 737 136 82
Garantia de terrenos 355 120 110 410 139 126
Urbanizados 8 5 2 8 5 2
No urbanizados 347 115 108 402 134 124

(*) Sin considerar los limites a su computo que establece el articulo 12 del RD 716/2009.
(**) Considerando los Iimites a su computo que establece el articulo 12 del RD 716/2009.



Junio 2018. Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (Millones de euros)

Riesgo total sobre importe de tltima tasacion disponible (Loan To Value-LTV)

Superior al 40% Superior al

Infelgr:‘g%gual e inferior o 60% e inferior Sup:ori;zr al Total
igual al 60% o igual al 80%

Sobre vivienda 14.583 16.619 12.112 - 43.314

Sobre resto de bienes 1.697 1.652 3.349

Total 16.280 18.271 12.112 - 46.663
Diciembre 2017. Préstamos elegibles para la emision de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (Millones de euros)

Riesgo total sobre importe de ultima tasacion disponible
(Loan To Value-LTV)
Inferior o igual Supel:ior a!I Supel:ior a'l Superior al
al 40% 4(?% e inferior 69% e inferior 80% Total
o igual al 60% o igual al 80%
Sobre vivienda 14.535 17.225 12.667 - 44.427
Sobre resto de bienes 1.827 1.749 3.576
Total 16.362 18.974 12.667 - 48.003
Préstamos hipotecarios elegibles y no elegibles. Movimientos de los valores nominales en el ejercicio (Millones de euros)
Junio 2018 Diciembre 2017
Elegibles (*) No elegibles Elegibles (*) No elegibles

Saldo inicial 48.003 24.762 46.987 33.313
Bajas en el periodo: 4.151 3.376 9.820 15.015
Cancelaciones a vencimiento 2.167 824 4.614 2.562
Cancelaciones anticipadas 950 841 2.008 2.582
Subrogaciones de otras entidades 10 5 33 23
Resto 1.024 1.705 3.165 9.848
Altas en el periodo: 2.811 2.926 10.835 6.464
Originados por la entidad 1.148 1.820 2.645 3.392
Subrogaciones de otras entidades 5 3 15 5
Resto 1.658 1.104 8.176 3.067
Saldo final 46.663 24.313 48.003 24.762

(*) Sin considerar los limites a su computo que establece el articulo 12 del RD 716/2009.

Préstamos hipotecarios que respaldan la emision de bonos y cédulas hipotecarias. Saldos disponibles. Valor nominal (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017
Potencialmente elegibles 2.459 2.471
No elegibles 603 613

Total 3.062 3.084
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b.2) Operaciones pasivas

Titulos hipotecarios emitidos (Millones de euros)
Junio 2018 Diciembre 2017

Vencimiento
residual medio

Vencimiento

residual medio Valor nominal

Valor nominal

Bonos hipotecarios vivos -

Cédulas hipotecarias emitidas 22.872
De las que: No registradas en el pasivo del balance 7.088
De las que: En circulacion 15 784

Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta

publica 12.501
Vencimiento residual hasta un afio -
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos anos

Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 4.801
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afos 3.500
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afos 4.000
Vencimiento residual mayor de diez afios 200

Valores representativos de deuda. Resto de emisiones 7.166
Vencimiento residual hasta un afo
Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos anos

Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 1.550
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco anos 500
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afos 5116
Vencimiento residual mayor de diez afios
Depdsitos 3.206
Vencimiento residual hasta un ano 666
Vencimiento residual mayor de un afo y hasta dos afnos 526 _
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 400 _
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco anos 393
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios 571
Vencimiento residual mayor de diez afos 650

Participaciones hipotecarias emitidas -

Emitidas mediante oferta publica 601
Resto de emisiones

Certificados de transmision hipotecarias emitidos

Emitidos mediante oferta publica
Resto de emisiones

Dadas las caracteristicas propias del tipo de emisiones de cédulas hipotecarias del Banco, no existen activos
de sustitucion afectos a dichas emisiones.

El Banco no mantiene instrumentos financieros derivados vinculados con las emisiones de titulos
hipotecarios, tal y como se definen en el Real Decreto antes mencionado.



c) Informacion cuantitativa sobre cédulas y bonos de internacionalizacién

A continuacion se presenta la informacion cuantitativa de cédulas y bonos de internacionalizacion requerida
por la Circular 4/2017 de Banco de Espafia a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017.

c.1) Operaciones activas

Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos (Millones de euros)

Valor nominal Valor nominal

Junio 2018 2017
Préstamos elegibles conforme al articulo 34.6 'y 7 de la Ley 14/2013 3.141 3.075
Menos: Préstamos que respaldan la emision de bonos de internacionalizacion
Menos: Préstamos en mora que se han de deducir en el calculo del limite de emision, conforme al 58 74

articulo 13 del Real Decreto 579/2014

Total de préstamos incluidos en la base de computo del limite de emision

c.2) Operaciones pasivas

Cédulas de internacionalizacion (Millones de euros)

Valor nominal Valor nominal
Junio 2018 2017
(1) Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta publica (a) 1.500 1.500
De los cuales: Valores propios 1.500 1.500
Vencimiento residual hasta un afno
Vencimiento residual mayor de un afo y hasta dos afos 1500 1500
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afos
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afos
Vencimiento residual mayor de diez afios
(2) Valores representativos de deuda. Resto de emisiones (a) . .
(3) Depdsitos (b) - -
TOTAL: (1) + (2) + (3) 1.500 1.500
Porcentaje Porcentaje
48% 50%

Ratio de cobertura de las cédulas de internacionalizacion sobre los préstamos (c)

(a) Saldo que incluye todas las cédulas de internacionalizacién emitidas por la entidad, pendientes de amortizacion,
aungue no figuren reconocidas en el pasivo (porgue no se hayan colocado a terceros o hayan sido
recompradas).

(b) Cédulas nominativas.

(¢c) Porcentaje que resulte del valor del cociente entre el valor nominal de las cédulas emitidas y no vencidas, aunque
no estén reconocidas en el pasivo, y el valor nominal pendiente de cobro de los préstamos que sirven como
garantia.

Dadas las caracteristicas propias del tipo de emisiones de cédulas internacionalizacion del Banco, no existen
activos de sustitucion afectos a dichas emisiones.

El Banco no mantiene instrumentos financieros derivados vinculados con las emisiones de titulos
hipotecarios, tal y como se definen en el Real Decreto antes mencionado.



d) Cédulas territoriales
d.1) Operaciones activas

Junio 2018. Préstamos que sirven de garantia de las cédulas territoriales (Millones de euros)

Valor nominal (a)

Residentes en otros paises del

Total Residentes en Espaiia N o s
Espacio Econémico Europeo
Administraciones Centrales 557 504 53
Administracion Autonémicas o Regionales 8.788 8.757 31
Administraciones Locales 6.756 6.756
Total préstamos 16.101 16.017 84

(a) Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos.

Diciembre 2017. Préstamos que sirven de garantia de las cédulas territoriales (Millones de euros)

Valor nominal (a)

Residentes en otros

Total Residentes en Espaia paises del Espacio
Econémico Europeo
Administraciones Centrales 473 420 53
Administracion Autondmicas o Regionales 8.882 8.851 31
Administraciones Locales 7.040 7.040
Total préstamos 16.395 16.311 84

(a) Principal dispuesto pendiente de cobro de los préstamos.



d.2) Operaciones pasivas

Cédulas territoriales (Millones de euros)

Valor nominal Junio

Valor nominal

2018 2017
Cédulas territoriales emitidas (a) 9.540 9.690
Emitidas mediante oferta publica 9.540 9.540
De las cuales: Valores propios 9.040 9.040
Vencimiento residual hasta un afno
Vencimiento residual mayor de un afo y hasta dos afos 3.500
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios 3.000 6.500
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afos 2.840 2.840
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afos 200 200
Vencimiento residual mayor de diez afios
Resto de emisiones 150
De las cuales: Valores propios
Vencimiento residual mayor de un afo y hasta dos afios 150
Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afos
Vencimiento residual mayor de diez afios
Porcentaje Porcentaje
59% 59%

Ratio de cobertura de las cédulas territoriales sobre los préstamos (b)

(a) Incluye el valor nominal de todos los préstamos que sirven de garantia de las cédulas territoriales, con
independencia de la partida en la que estén encuadradas en el balance. Principal dispuesto pendiente de
cobro de los préstamos. Las cédulas territoriales incluyen todos los instrumentos emitidos por la entidad
pendientes de amortizacion, aungue no figuren reconocidos en el pasivo (porque no se hayan colocado a

terceros o hayan sido recomprados).

(b) Porcentaje que resulte del valor del cociente entre el valor nominal de las cédulas emitidas y no vencidas,
aungue no estén reconocidas en el pasivo, y el valor nominal pendiente de cobro de los préstamos que

sirven como garantia.

Este Anexo forma parte integrante de la Notas 21.4 y 48.2 de los Estados financieros consolidados

correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018.



ANEXO IV. Informacién cuantitativa sobre refinanciaciones vy

reestructuraciones y otros requerimientos de la Circular 6/2012 de
Banco de Espafia

a) Informacién cuantitativa sobre refinanciaciones y reestructuraciones

A continuacion se muestran los saldos vigentes de refinanciaciones y restructuraciones a 30 de junio de
2018 y 31 de diciembre de 2017:

JUNIO 2018 SALDOS VIGENTES DE REFINANCIACIONES Y REESTRUCTURACIONES
(Millones de Euros)

TOTAL
Sin garantia real Con garantia real Deterioro de valor
- acumulado o
Importe maximo de la pérdidas
garantia real que puede acumuladas en el
considerarse valor razonable
Numero de Importe en Numero de Importe en Garantia R::atgt?aes debidas al riesgo
operaciones  libros bruto  operaciones  libros bruto  inmobiliaria 9 reales de crédito
Entidades de crédito
Administraciones Publicas 77 109 124 131 105 - 31
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad R
empresarial financiera) 315 25 48 5 3 7
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 44.994 4.007 21.956 6.246 2.907 281 3.886
De las cuales: financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) 1.043 168 2.668 2.034 870 8 1.204
Resto de hogares (*) 165.406 1.242 112.656 8.146 5.947 188 1.856
E] 210.792 5.383 134.784 14.528 8.963 469 5.780

Del cual: DUDOSOS

Sin garantia real Con garantia real
Deterioro de valor
Importe maximo de la acumulado o
garantia real que puede pérdidas
considerarse acumuladas en el
valor razonable
debidas al riesgo
de crédito
Numero de Importe en Numero de Importe en Garantia R::atgt?aes
operaciones libros bruto  operaciones libros bruto inmobiliaria 9 reales
Entidades de credito
Administraciones Publicas 52 70 42 28 14 - 21
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad R
empresarial financiera) 152 5 22 2 L 5
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no firanciera) 24.563 2.558 11.828 4.036 1.697 93 3.473
De las cuales: financiacion a la construccion y promocion
inmobiliaria (incluido suelo) 911 146 2.231 1.638 590 4 1.135
Resto de hogares (*) 101.260 714 46.572 4.135 2.709 20 1.513
Total 126.027 3.348 58.464 8.202 4.422 113 5.011

(*) Elndmero de operaciones para resto de hogares no contiene el detalle de Garanti Bank.

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con LTV superior a 1, y las
operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su LTV.

Del total de Deterioro de valor acumulado o pérdidas acumuladas en el valor razonable debidas al riesgo de
crédito, 769 millones de euros corresponden a correcciones de valor por deterioro colectiva y 5.011 millones de
euros corresponden a correcciones de valor por deterioro especifica.



Entidades de credito
Administraciones Publicas

Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera)

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera)

De las cuales: financiacion a la construccion
y promocion inmobiliaria (incluido suelo)

Resto de hogares (*)

DICIEMBRE 2017 SALDOS VIGENTES DE REFINANCIACIONES Y REESTRUCTURACIONES

(Millones de Euros)

TOTAL

Sin garantia real

Con garantia real

Deterioro de

valor
acumulado o
Importe maximo de la garantia pérdidas
real que puede considerarse acumuladas en
el valor
Numero de Importe en Numero de Importe en libros Garantia R:rsat:t?ai ;:;?ggsbl:l
operaciones libros bruto operaciones bruto inmobiliaria 9 reales riesgo de
crédito
69 105 135 430 12 302 18
4.727 36 93 8 1 21
113.464 4.672 17.890 6.258 3.182 251 3.579
1.812 398 3.495 2.345 1.995 1.327
163.101 1.325 109.776 8.477 6.891 18 1.373

281.361

Entidades de credito

Administraciones Publicas

Otras sociedades financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial financiera)

Sociedades no financieras y empresarios
individuales (actividad empresarial no
financiera)

De las cuales: financiacion a la construccion
y promocion inmobiliaria (incluido suelo)

Resto de hogares (*)

Total

Del cual: DUDOSOS

Sin garantia real

Con garantia real

Deterioro de

valor
acumulado o
Importe maximo de la garantia pérdidas
real que puede considerarse acumuladas en
el valor
razonable
debidas al
Numero de Importe en Numero de Importe en libros Garantia Raersatr‘:tgi rlesgdqtde
operaciones libros bruto operaciones bruto inmobiliaria 9 reales credito
50 72 45 29 22 16
126 5 16 2 5
95.427 2.791 10.994 4.144 1.983 66 3.361
7.538 208 2.779 1.961 1.273 1.282
105.468 747 47.612 4.330 3.270 6 1.231
201.071 3.615 58.667 8.506 5.275 72 4.612

(*) Elndmero de operaciones para resto de hogares no contiene el detalle de Garanti Bank.

Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con LTV superior a 1, y las
operaciones con garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su LTV.

Del total de Deterioro de valor acumulado o pérdidas acumuladas en el valor razonable debidas al riesgo de
crédito, 378 millones de euros corresponden a correcciones de valor por deterioro colectiva y 4.612 millones
de euros corresponden a correcciones de valor por deterioro especifica.



Ademas de las mencionadas operaciones de refinanciacion y reestructuracion en esta seccion, se han
modificado las condiciones de otros préstamos, los cuales, no se consideran renegociados o deteriorados en
base a los criterios establecidos en el parrafo 59 (c) de la NIC 39. Dichos préstamos no han sido clasificados
como renegociados o deteriorados, ya que fueron modificados por razones comerciales o de competencia
(por ejemplo, para mejorar la relacién con el cliente) mas que por razones econdmicas o legales
relacionadas con la situacion financiera del prestatario.

A continuacion se incluye un cuadro de movimientos de activos refinanciados del primer semestre del
gjercicio 2018:

Movimientos de activos refinanciados. Junio 2018 (Millones de euros)

Normal Dudosos Total
Riesgo Provisiones Riesgo Provisiones Riesgo Provisiones

Saldo de apertura 21.311

(+) Refinanciaciones vy reestructuraciones del

periodo 1.024 320 811 506 1.835 826
() Amortizaciones de deuda (622) (90) (968) (283) (1.590) (373)
() Adjudicaciones - (159) (100) (159) (100)
() Baja de balance (reclasificacion a fallidos) M (@) (287) 214) (288) (215)
(+)/(-) Otras variaciones (1.231) 162 33 490 (1.198) 652

Saldo final 19.910

A continuacion se incluye un cuadro con la distribucion por segmentos de las operaciones refinanciadas
netas de provisién a 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017:

Operaciones refinanciadas. Distribucion por segmentos (Millones de euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Entidades de crédito
Administraciones publicas 209 518
Otras sociedades financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial financiera) 23 24
Sociedades no financieras y empresarios individuales (actividad
empresarial no financiera) 6.367 7.351

De las cuales: Financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria

(incluido suelo) 999 1.416
Resto de hogares 7.532 8.428

Total valor en libros

Ratio de mora por categoria de préstamos renegociados

El ratio de mora de la cartera de préstamos renegociados se define como el saldo dudoso de los préstamos
renegociados con dificultades en dicha cartera al cierre del ejercicio, dividido por la cantidad total pendiente
de pago de los préstamos renegociados en dicha cartera a tal fecha.

A continuacion, se muestra el desglose del ratio de mora para cada una de las carteras de préstamos
renegociados de los préstamos deteriorados por razon de la morosidad a 30 de junio de 2018:



Junio 2018. Ratio de mora cartera de préstamos renegociados

Ratio préstamos deteriorados por razén

de la morosidad

Administraciones publicas

Resto de personas juridicas y auténomos

De los que: financiacion a la construccion y promocion inmobiliaria
Resto de personas fisicas

41%
64%
81%
52%



b) Informacién cualitativa sobre concentracion de riesgos por actividad y garantias

Distribucién de los préstamos y anticipos a la clientela por actividad (Valor en libros)

Junio 2018 (Millones de euros)

Crédito con garantia real. Loan to value

Superioor al Superioor al Superioor al
Total (*) hipi?g?::::: gara?1ttI|::: Inferior a(: Lgou‘;: inf:le(r)iof3 g infg:)io/: g infz(r)iof3 g Supe1r '&; oaA:

reales igual al 60 igual al 80 igual al 100

% % %
Administraciones Publicas 31.092 1.115 8.948 2.745 1.830 1.385 3.868 235
Otras instituciones financieras 16.717 270 8.874 755 261 109 7.869 150
Sociedades no financieras y empresarios individuales 175.647 31.892 25.786 19.164 12.730 10.005 5.048 10.731
Construccion y promocion inmobiliaria 14.627 6.969 1.494 2.017 2.991 2.157 616 682
Construccion de obra civil 7.682 1.137 675 516 351 250 171 524
Resto de finalidades 153.338 23.786 23.617 16.631 9.388 7.598 4.261 9.525
Grandes empresas 94.279 9.022 15.986 9.441 4.332 3.949 1.855 5.431
Pymes (**) y empresarios individuales 59.059 14.764 7.631 7.190 5.056 3.649 2.406 4.094
Resto de hogares e ISFLSH (***) 164.301 110.733 5.787 22.954 27.495 32.217 21.838 12.016
Viviendas 113.687 108.654 2111 21.397 26.441 31.373 19.954 11.600
Consumo 39.863 609 2.766 568 637 505 1.540 125
Otros fines 10.751 1.470 910 989 417 339 344 291

387.757

144.010

PRO MEMORIA

Operaciones de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas

(%)

14.130

10.590

526

(*) Losimportes reflejados en este cuadro se presentan netos de las pérdidas por deterioro.

(**) Pequerias y medianas empresas, en adelante “PYMES".

(***) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, en adelante “ISFLSH".

(****) Neto de provisiones.

1.985

2.174

2.382

1.839

2.736



Diciembre 2017 (Millones de euros)
Crédito con garantia real. Loan to value

Superior al  Superior al  Superior al

Otras 40 % e 60 % e 80 % e

O ot 9tz TGN e et gunieig 100X
% % %

Administraciones Publicas 32.294 998 7.167 1.540 179 475 532 5.440
Otras instituciones financieras 18.669 319 12.910 314 277 106 11.349 1.183
Sociedades no financieras y empresarios individuales 172.338 39.722 24.793 11.697 5.878 5.183 9.167 32.591
Construccion y promocion inmobiliaria 14.599 10.664 1.066 1.518 876 1.049 1.313 6.974
Construccion de obra civil 7.733 1.404 521 449 358 289 162 667
Resto de finalidades 150.006 27.654 23.206 9.729 4.644 3.845 7.692 24.950
Grandes empresas 93.604 10.513 16.868 2.769 1.252 1.023 3.631 18.706
Pymes (**) y empresarios individuales 56.402 17.142 6.338 6.960 3.392 2.823 4.061 6.244
Resto de hogares e ISFLSH () 165.024 114.558 8.395 19.762 22.807 25.595 22.122 32.667
Viviendas 114.709 111.604 128 18.251 22.222 25.029 21.154 25.076
Consumo 40.705 670 4.784 1.058 256 192 316 3.632
Otros fines 9.609 2.284 3.483 452 330 374 652 3.959

388.325 155.597

PRO MEMORIA

ggi)raC/omes de refinanciacion, refinanciadas y reestructuradas 16.321 6.584 5117 1485 7315 1871 7 580 5457

(*)  Losimportes reflejados en este cuadro se presentan netos de las pérdidas por deterioro.

(**) Pequefiasy medianas empresas, en adelante "PYMES™.
(***) Instituciones sin fines de lucro al servicio de los hogares, en adelante “ISFLSH".
(****) Neto de provisiones.



¢) Informacidn cualitativa sobre concentracion de riesgos por actividad y areas geograficas

Junio 2018 (Millones de euros)
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TOTAL (*) Espaia Resto de :Eau:_J:;gg Ameérica Re::sn%e;

Entidades de crédito 67.071 11.887 31.956 12.321 10.907
Administraciones Publicas 129.407 57.643 12.113 51.022 8.629
Administracion Central 92.548 38.689 11.836 33.443 8.580
Resto 36.859 18.954 277 17.579 49
Otras instituciones financieras 47.192 16.861 14.792 13.092 2.447
Sociedades no financieras y empresarios individuales 230.202 67.927 24.260 88.764 49.251
Construccion y promocion inmobiliaria 18.059 4.049 256 9.317 4.437
Construccion de obra civil 11.313 4.898 2.463 1.896 2.056
Resto de finalidades 200.830 58.980 21.541 77.551 42.758
Grandes empresas 135.542 35.044 20.273 53.158 27.067
Pymes y empresarios individuales 65.288 23.936 1.268 24.393 15.691
Resto de hogares e ISFLSH 164.653 94.092 3.467 54.034 13.060
Viviendas 113.688 80.145 2.433 26.474 4.636
Consumo 39.864 9.431 717 21.718 7.998
Otros fines 11.101 4516 317 5.842 426

638.525

248.410

219.233

(*) Ladefinicion de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance publico: Préstamos y anticipos, Valores representativos de deuda, Instrumentos
de patrimonio, Derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas y Garantias concedidas. Los importes
reflejados en este cuadro se presentan después de deducir las correcciones de valor efectuadas.



Diciembre 2017 (Millones de euros)

Resto de la Unién

TOTAL ( Espaia Europea Ameérica Resto del mundo

Entidades de crédito 70.141 10.606 34.623 13.490 11.422
Administraciones Publicas 121.863 55.391 11.940 44191 10.341
Administracion Central 83.673 35.597 11.625 26.211 10.240
Resto 38.190 19.794 316 17.980 101
Otras instituciones financieras 48.000 19.175 14.283 12.469 2.074
Sociedades no financieras y empresarios individuales 228.227 78.507 20.485 80.777 48.458
Construccion y promocion inmobiliaria 18.619 4623 339 8.834 4.822
Construccion de obra civil 12.348 6.936 1.302 2.267 1.843
Resto de finalidades 197.260 66.948 18.843 69.676 41.793
Grandes empresas 134.454 43.286 17.470 48.016 25.681
Pymes y empresarios individuales 62.807 23.662 1.373 21.660 16.112
Resto de hogares e ISFLSH 165.667 93.774 3.609 53.615 14.669
Viviendas 114.710 81.815 2.720 24.815 5.361
Consumo 40.705 8.711 649 22.759 8.587
Otros fines 10.251 3.248 241 6.041 721

633.899

257.453

204.542

(*) Ladefinicion de riesgo a efectos de este estado incluye las siguientes partidas del balance publico: Préstamos y anticipos, Valores representativos de deuda, Instrumentos
de patrimonio, Derivados (mantenidos para negociar y de cobertura), Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas y Garantfas concedidas. Los importes

reflejados en este cuadro se presentan después de deducir las correcciones de valor efectuadas.
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Este Anexo forma parte integrante la Nota 6.2 de los estados financieros consolidados correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 30

de junio de 2018.



ANEXO V. Concentracién de riesgos en el sector promotor e

inmobiliario en Espaia

Informacion cuantitativa sobre actividades en el mercado inmobiliario

en Espafia

La siguiente informacion cuantitativa sobre actividades en el mercado inmobiliario en Espafia esta
elaborada de acuerdo con los modelos de informacién requeridos por la Circular 5/2011, de 30 de

noviembre, de Banco de Espafia.

A continuacién, se muestran los datos sobre los créditos de promocién inmobiliaria a 30 de junio de 2018

y a 31 dediciembre 2017:

Junio 2018. Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas (Millones de euros)

Importe bruto

Exceso sobre valor de

Deterioro de valor

garantia acumulado
Financiacion a la construccién y promocién inmobiliaria (incluido suelo) (negocios en Espaiia) 4.744 1.836 1.461
Del que: dudosos 2234 1246 1.341
Pro memoria
Activos fallidos 2.367
Pro memoria
Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Espafa) (importe en libros)
176.511
Total activo (negocios totales) (importe en libros) 689 632
Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios totales) (4.928)

Diciembre 2017. Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccion, promocién inmobiliaria y adquisicion de viviendas (Millones de euros)

Importe bruto

Exceso sobre valor

Deterioro de valor

de garantia acumulado
Financiacion a la construccion y promocién inmobiliaria (incluido suelo) (negocios en Espaiia) 5.224 2.132 (1.500)
el que: dudosc
Del que: dudosos 2,660 1529 (1.467)
Pro memoria:
Activos fallidos 2.289
Pro memoria
Préstamos a la clientela, excluidas Administraciones Publicas (negocios en Espana) (importe en libros)
174.014
tal activo (negocios totales) (importe en libr
Total activo (negocios totales) (importe bros) 690.059

Deterioro de valor y provisiones para exposiciones clasificadas normales (negocios totales)

(5.843)
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A continuacion, se detalla el riesgo de crédito inmobiliario en funcion de la tipologia de las garantias
asociadas:

Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas (Millones de
euros)

Junio 2018 Diciembre 2017

Sin garantia inmobiliaria 463 552
Con garantia inmobiliaria 4.281 4.672
Edificios y otras construcciones terminados 2.622 2.904
Vivienda 1.808 2.027
Resto 814 877
Edificios y otras construcciones en construccion 525 462
Viviendas 475 439
Resto 50 23
Terrenos 1.134 1.306
Suelo urbano consolidado 608 704
Resto de terrenos 526 602
Total 4.744 5.224

La informacion relativa a las garantias financieras a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017, se
muestra en el siguiente cuadro:

Garantias financieras (Millones de euros)
Junio 2018 Diciembre 2017

Garantias financieras concedidas en relacion con la construccion y promocion
inmobiliaria 58 64

Importe registrado en el pasivo del balance 18 12



La informacion relativa al riesgo de la cartera hipotecaria minorista (adquisiciéon de vivienda) a 30 de junio
de 2018y a 31 de diciembre de 2017, se muestra en los siguientes cuadros:

Junio 2018. Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de viviendas.
(Millones de euros)

Importe en libros De los cuales: dudosos

bruto
Préstamos para adquisicion de vivienda 82.136 4.529
Sin hipoteca inmobiliaria 1.585 49
Con hipoteca inmobiliaria 80.551 4.480

Diciembre 2017. Financiaciones realizadas por las entidades de crédito a la construccion, promocion inmobiliaria y adquisicion de
viviendas. (Millones de euros)

Importe en libros De los cuales: dudosos

bruto
Préstamos para adquisicion de vivienda 83.505 4.821
Sin hipoteca inmobiliaria 1.578 51
Con hipoteca inmobiliaria 81.927 4.770

A continuacion se muestra, para la cartera de cuadro anterior, la informacion del ratio “Loan to value™



LTV en créditos con hipoteca inmobiliaria a hogares para adquisicion de vivienda (Negocios en Espana) (Millones de euros)

Riesgo total sobre importe de tltima tasacion disponible (Loan To Value-LTV)

. . Superior al

Superior al  Superior al 80 % e
Inferior o 40 % e 60 % e inferio: ° Superior Total

igual al 40% inferior o inferior o igual al 100 al 100 %

igual al 60 % igual al 80 % 'Y %
Importe bruto Junio 2018 14.238 18.611 21.473 13.942 12.287 80.551
del que: Dudosos 215 380 598 728 2559 4.480
Importe bruto Diciembre 2017 14.485 18.197 20.778 14.240 14.227 81.927
Del que: Dudosos 293 444 715 897 2.421 4.770

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017/, el crédito vivo a los hogares con garantia hipotecaria
para adquisicién de vivienda tenfa un LTV medio del 51%.

A continuacion, se presenta el desglose de los activos adjudicados, adquiridos, comprados o
intercambiados por deuda, procedentes de financiaciones concedidas relativas a los negocios en Espafia,
asf como las participaciones y financiaciones a entidades no consolidadas tenedoras de dichos activos:



Informacién sobre activos recibidos en pago de deudas por el Grupo BBVA (Negocios en Espana) (Millones de euros)

o
)

Junio 2018

Valor contable

Correcciones de
valor por deterioro

Del que:
Correcciones de

valor por deterioro  Valor contable

bruto " de activos desde el neto
de activos momento de
adjudicacion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a empresas de
construccién y promocién inmobiliaria 6.270 4.295 2.486 1.975
Edificios terminados 2.198 1.163 588 1.035
1.353 684 315 669
Resto 845 479 273 366
Edificios en construccion 506 340 178 166
Viviendas 475 318 164 157
Resto 31 22 74 9
Suelo 3.566 2.792 1.720 774
Terrenos urbanizados 1.785 1397 976 388
Resto de suelo 1.781 1.395 744 386
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para
adquisicion de vivienda 3.569 1.857 699 1.712
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas 1.647 855 203 792
Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades no consolidadas 897 299 245 598
tenedoras de dichos activos
Total 12.383 7.306 3.633 5.077

Informacién sobre activos recibidos en pago de deudas por el Grupo BBVA (Negocios en Espana) (Millones de euros)

Diciembre 2017

Valor contable

Correcciones de
valor por deterioro

Del que:
Correcciones de

valor por deterioro Valor contable

bruto de activos de activos desde el neto
momento de
adjudicacion
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a empresas de construccion
y promocion inmobiliaria
6.429 4.350 2.542 2.079
Edificios terminados 2.191 1.184 606 1.007
Viviendas 1.368 742 366 626
Resto 823 442 240 381
Edificios en construccion 541 359 192 182
Viviendas 521 347 188 174
Resto 20 12 4 8
Suelo 3.697 2.807 1.744 890
Terrenos urbanizados 1932 1.458 1031 474
Resto de suelo 1.765 1.349 713 416
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a hogares para adquisicion
de vivienda 3.592 2.104 953 1.488
Resto de activos inmobiliarios recibidos en pago de deudas 1.665 905 268 760
Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a sociedades no consolidadas
tenedoras de dichos activos 1.135 325 273 810
Total 12.821 7.684 4.036 5.137

Este Anexo forma parte
correspondientes  al

integrante de

periodo comprendido entre el

la Nota 6.2 de

1

los estados financieros consolidados

de enero y el 30 de junio de 2018.
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ANEXO VI - Balance consolidado resumido de apertura a 1 de enero de

2018

Balances consolidados resumidos (Millones de euros)

Diciembre c';sg;?sggndz A?)aelftﬂf':

ACTIVO 2017 . Deterioro 1 de enero

NIC 39 nstrumentos de 2018
NIIF 9

Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 42.680 42.680

Activos financieros mantenidos para negociar 64.695 27.159 91.854
Derivados 35.265 35.265
Instrurmentos de patrimonio 6.801 48 6.849
Valores representativos de deuda 22.573 22.573
Préstamos y anticipos a bancos centrales 245 245
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 14.895 14.895
Préstamos y anticipos a la clientela 56 11.970 12.026

Activos financieros no des_tmados a negociacion valorados obligatoriamente a 4337 4337

valor razonable con cambios en resultados

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 2.709 (1.690) 1.019

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global 62.194 8 62.202
Instrurmentos de patrimonio 2.761 2.761
Valores representativos de deuda 59.293 8 59.301
Préstamos y anticipos 140 140

Activos financieros disponibles para la venta 69.476 (69.476) -

Activos financieros a coste amortizado 431.521 (8.651) (1.158) 421.712
Valores representativos de deuda 70.339 719.650 3) 29.986
Préstamos y anticipos a bancos centrales 7.300 (246) 7.054
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 26.261 (15.624) 22 710.659
Préstamos y anticipos a la clientela 387.621 (12.433) (1.177) 374.011

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 13.754 (13.754)

Derivados - contabilidad de coberturas 2.485 2.485

Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con

cobertura del riesgo del tipo de interés @5 25)

Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 1.588 1 1.589

Activos amparados por contratos de seguro o reaseguro 421 421

Activos tangibles 7.191 7.191

Activos intangibles 8.464 8.464

Activos por impuestos 16.888 8 400 17.296

Otros activos 4.359 4.359

écc)gnvg;na%é%rlgiztizr\g g‘}arLi/z?]staenaJenab\es de elementos que se han clasificado 23.853 on 23832

TOTAL ACTIVO 690.059 125 (770) 689.414

Las diferencias registradas en la partida de "Activos financieros mantenidos para negociar” se deben
principalmente a activos financieros afectados por la actividad de mercados, que se reclasifican desde

“Activos financieros a coste amortizado” e “Inversiones mantenidas a vencimiento”.

Las diferencias registradas en la partida de "Activos financieros disponibles para la venta” se deben
principalmente a la reclasificacion a la nueva partida “Activos financieros a valor razonable con cambios en

otro resultado global”.

Las diferencias registradas en la partida de “Activos financieros a coste amortizado” se deben
principalmente a la reclasificacion a la partida de “Activos financieros mantenidos para negociar”.



Clasificacion y

Balance

Diciembre medicion de Apertura
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2017 instrumentos Deterioro 1 de enero
NIC 39 financieros de 2018
NIIF 9
Pasivos financieros mantenidos para negociar 46.182 34.601 80.783
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 2.222 3.273 5.495
Pasivos financieros a coste amortizado 543.713 (37.595) 506.118
Depdsitos de bancos centrales 37.054 (3.261) 33.793
Depasitos de entidades de crédito 54.516 (19.381) 35.135
Depdsitos de la clientela 376.379 (12.690) 363.689
Valores representativos de deuda emitidos 63.915 (2.266) 61.649
Otros pasivos financieros 11.850 2 11.852
Derivados - contabilidad de cobertura 2.880 112) 2.768
Cambios del valor razonable de los elementos cubiertos de una cartera con
cobertura del riesgo del tipo de interés @ @
Pasivos amparados por contratos de seguros o reaseguro 9.223 - 9.223
Provisiones 7.477 - 125 7.602
Pasivos por impuestos 3.298 @4 17 3.291
Capital social reembolsable a la vista
Otros pasivos 4.550 4.550
ngr‘\]\go?anrc]g:lgzj;agr;ugo\feilgaajenables de elementos que se han clasificado 17197 1 a0 17 188
TOTAL PASIVO 636.736 142 132 637.010
FONDOS PROPIOS 55.136 71 (923) 54.285
Capital 3.267 3.267
Prima de emision 23.992 23.992
Instrumentos de patrimonio emitidos distintos del capital
Otros elementos de patrimonio neto 54 - 54
Ganancias acumuladas 25.474 71 (923) 24.623
Reservas de revalorizacion 12 12
Otras reservas 44 (44)
Menos: Acciones propias 96) (96)
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 3.519 3.519
Menos: Dividendos a cuenta (1.043) - (1.043)
OTRO RESULTADO GLOBAL ACUMULADO (8.792) (109) 13 (8.889)
INTERESES MINORITARIOS (PARTICIPACIONES NO DOMINANTES) 6.979 21 8 7.008
TOTAL PATRIMONIO NETO 53.323 a7 (902) 52.404
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 690.059 125 (770) 689.414

Las diferencias registradas en la partida de “Pasivos financieros mantenidos para negociar” se deben
principalmente a pasivos financieros afectados por la actividad de mercados, que se reclasifican desde

“Pasivos financieros a coste amortizado”.

Las diferencias registradas en la partida de “Pasivos financieros a coste amortizado” se deben
principalmente a la reclasificacion a “Pasivos mantenidos para negociar”.

Este Anexo forma parte integrante de la Nota 2.1 de los Estados financieros consolidados correspondientes

al periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 30 de junio de 2018.
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Datos relevantes

Datos relevantes del Grupo BBVA (Cifras consolidadas)

NIIF 9 NIC 39

30-06-18 A% 30-06-17 31-12-17
Balance (millones de euros)
Total activo 689.632 1,8) 702.429 690.059
Préstamos y anticipos a la clientela bruto 390.661 (8,0) 424.405 400.369
Depdsitos de la clientela 367.312 (6,9) 394.626 376.379
Otros recursos de clientes 132.522 (3.3) 137.043 134.906
Total recursos de clientes 499.834 (6,0) 531.669 511.285
Patrimonio neto 52.087 (4,8) 54.727 53.323
Cuenta de resultados (millones de euros)
Margen de intereses 8.643 (1,8) 8.803 17.758
Margen bruto 12.074 (GA)) 12.718 25.270
Margen neto 6.131 4.3) 6.407 12.770
Resultado antes de impuestos 4.443 10,2 4.033 6.931
Resultado atribuido 2.649 14.9 2.306 3.519
La accién y ratios bursatiles
NuUmero de acciones (millones) 6.668 0,0 6.668 6.668
Cotizacién (euros) 6,07 (16,4) 7,27 7.1
Beneficio por accion (euros) ¥ 0,37 14,5 0,33 0,48
Valor contable por accion (euros) 6,89 (4,0) 718 6,96
Valor contable tangible por acciéon (euros) 5,63 (3.3) 5,82 5,69
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 40.501 (16,4) 48.442 47.422
Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio; %) 4,0 51 4,2
Ratios relevantes (%)
ROE (resultado atribuido/fondos propios medios +/- otro
resultado global acumulado medio) @ .7 97 7.4
ROTE _(resultad(_) atribuido/fondos propios medios sin activos_ 143 121 91
intangibles medios +/- otro resultado global acumulado medio) ' ' '
ROA (resultado del ejercicio/total activo medio - ATM) 0,95 0.82 0,68
E’](Zii\g\/?’(gis;\)tado del ejercicio/activos ponderados por riesgo 181 153 107
Ratio de eficiencia 49,2 49,6 49,5
Coste de riesgo 0.82 0,93 0,89
Tasa de mora 4,4 4,8 4,6
Tasa de cobertura 71 71 65
Ratios de capital (%)
CET1 fully-loaded 10,8 11,1 mni
CET1phased-in® ni 11,8 1n,7
Tier 1 phased-in® 12,8 13,0 13,0
Ratio de capital total phased-in @ 15,5 15,5 15,5
Informacioén adicional
Numero de accionistas 890.821 @21 910.330 891.453
Numero de empleados 131.784 0.4) 132.321 131.856
Numero de oficinas 8.141 3.3) 8.421 8.271
Numero de cajeros automaticos 31.530 11 31.194 31.688

Nota general: los datos a 30-06-17 y 31-12-17 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
(1) Ajustado por remuneracién de instrumentos de capital de nivel 1 adicional.

(2) Los ratios ROE y ROTE incluyen en el denominador los fondos propios medios del Grupo y tienen en cuenta otra partida del patrimonio neto denominada “Otro resultado global
acumulado”. De no haberse tenido en cuenta dicha partida, el ROE se situaria en 9,7% en el primer semestre del 2018, 8,6% en el primer semestre del 2017 y 6,4% en el 2017; y el
ROTE enel 11,5%, 10,5%y 7,7%, respectivamente.

(3) A 30 de junio del 2018, los ratios phased-in incluyen el tratamiento transitorio del impacto de la NIIF 9, calculado de acuerdo con el articulo 473 bis del Capital Requirements
Regulation (CRR). Para el 2017, los ratios de capital estan calculados bajo la normativa CRD IV de Basilea lll, en la cual se aplica un faseado del 80%.



Informacién del Grupo

Aspectos destacados

Resultados (paginas 5-11)

e Crecimiento generalizado de los ingresos de caracter mas recurrente en practicamente todas las geograffas.

e Tendencia de contencién de los gastos de explotacién. Se mantiene la mejora en el ratio de eficiencia.

e Menor impacto por deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
resultados (en adelante, deterioro de activos financieros).

e Resultado atribuido de 2.649 millones de euros, un 14,9% mas que en el primer semestre del ejercicio anterior.

Resultado atribuido al Grupo Composicion del resultado atribuido ®
(Millones de euros) (Porcentaje. 1¢" semestre 2018)
(2)
2.649 m Espafia 14.0
m Estados Unidos 23,4
u México
m Turquia 11'5(

América del Sur
Resto de Eurasia

1817 1518 37 3 —

12,0

(1) No incluye el Centro Corporativo.
(2) Incluye las dreas de Actividad bancaria en Espafa y Non Core Real Estate.

Balance y actividad (paginas 12-13)

e Incremento de los préstamos y anticipos a la clientela (bruto) en las geografias emergentes y en Estados
Unidos y descenso en Espafia.

e Losriesgos dudosos siguen comportandose favorablemente.

e Dentrode los recursos fuera de balance, se mantiene la positiva evolucion de los fondos de inversion.

Solvencia (paginas 14-15)

e Posicion de capital por encima de los requisitos regulatorios.

e BBVA ha recibido la comunicacién de Banco de Espafia sobre su requisito minimo de fondos propios y pasivos
admisibles (el requisito MREL) establecido por la Junta Unica de Resolucién (JUR). El Grupo estima que
actualmente se encuentra en linea con dicho requisito MREL.

e Realizacién de una emisiéon de los denominados bonos verdes por importe de 1.000 millones de euros (deuda
senior no preferente).

Ratios de capital y leverage (Porcentaje a 30-06-18)

11,4%
1.1%

CET1 phased-in CET1 fully-loaded  Leverage fully-loaded

(1) Proforma de +55 puntos bésicos de las operaciones corporativas anunciadas
(ventas de activos de real estatea Cerberus y de BBVA Chile, cerrada en julio).

Gestion del riesgo (paginas 16-19)

e Buen comportamiento en el semestre de las principales métricas de gestion del riesgo: a 30-6-2018, la tasa
de moraterminé en 4,4%, la coberturaen el 71% y el coste de riesgo acumulado en el 0,82%.



Tasas de moray cobertura (Porcentaje)

P
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cobertura
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4,8% )
46% 46% 44% 449

Jun.17 Sep.17 Dic.17 Mar.18 Jun.18

Transformacion

e Continda el aumento de la base de clientes digitales y méviles del Grupo y de las ventas digitales en todas las
geografias donde opera BBVA.

Clientes digitales y moviles (Millones)

Clientes digitales Clientes moviles
+26% +43%
251
19.9 226 ' 20,7
I I 145 07 I
Jun.17 Dic.17  Jun.18 Jun.17 Dic.17 Jun.18

Otros temas de interés

e El 6 dejulio, BBVA completd la venta de, aproximadamente, un 68,2% del capital social de BBVA Chile. Los
impactos de esta operacion se veran reflejados en los estados financieros del Grupo del tercer trimestre del afio
2018.

Impacto de primera aplicacién de la NIIF 9

e Los datos correspondientes al primer semestre del 2018 estdn elaborados bajo la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) 9, que entré en vigor el 1 de enero del 2018. Esta nueva norma contable no exige la
reelaboracion de informacién de periodos anteriores para hacerla comparable, por lo que las cifras
comparativas mostradas correspondientes al ejercicio 2017 se han elaborado segun la normativa en vigor en
ese momento (Norma Internacional de Contabilidad -NIC- 39).

e Losimpactos derivados de la primera aplicacion de la NIIF 9, a 1 de enero del 2018, se han registrado con cargo
a reservas por aproximadamente 900 millones de euros, principalmente por la dotacién de provisiones basada
en pérdidas esperadas, frente al modelo de pérdidas incurridas de la norma anterior NIC 39.

e Encapital, el impacto de la primera aplicacién de la NIIF 9 ha sido de una disminucién de 31 puntos basicos con
respecto al ratio CET1 fully-loaded de diciembre del 2017.

e Enrelaciéon con las principales métricas de riesgo, la exposiciéon de riesgo dudoso apenas sufrié variaciones, la
inversion crediticia se redujo por reclasificaciones de carteras y la tasa de cobertura aumentd por el incremento
de los fondos de insolvencias.



Resultados

BBVA generd un resultado atribuido de 2.649 millones de euros durante el primer semestre del 2018, con un
crecimiento interanual del 14,9% (+29,5% a tipos de cambio constantes). Una vez mas destaca el buen comportamiento
de los ingresos de caracter mas recurrente, la contencion de los gastos de explotacion y el importe mas reducido de los
saneamientos y las provisiones, que compensan la menor aportacion de los resultados de operaciones financieras (ROF)
en comparacion con la del mismo periodo del afio anterior.

Cuentas de resultados consolidadas: evolucion trimestral (Millones de euros)

NIIF 9 NIC 39
2018 2017
2° Trim. 1¢" Trim. 4° Trim. 3% Trim. 2° Trim. 1¢" Trim.

Margen de intereses 4.355 4.288 4.557 4.399 4.481 4.322
Comisiones netas 1.256 1.236 1.215 1.249 1.233 1.223
fesultados de operaciones 297 410 5652 347 378 691
Ingresos por dividendos 72 12 86 35 169 43
Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacion i 6 8 5 6 @) ®)
S;;?;‘a”ﬁgensos y cargas de (10) 142 (54) 154 77 108
Margen bruto 5.977 6.096 6.362 6.189 6.336 6.383
Gastos de explotacion (2.963) (2.979) (3.14) (3.075) (3.175) (3.137)

Gastos de personal (1.560) (1.566) (1.640) (1.607) (1.677) (1.647)

Otros gastos de administracion (1.105) (1.106) (1.143) (1.123) (1.139) (1.136)

Amortizacion (299) (307) (331) (344) (359) (354)
Margen neto 3.014 3.17 3.248 3.115 3.161 3.246
Deterioro de activos financieros no
valorados a valor razonable con (788) (823) (1.885) (976) (997) (945)
cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones (86) (99) (180) (201) (193) 170)
Otros resultados 67 41 (267) 44 3) (66)
Resultado antes de impuestos 2.207 2.237 916 1.982 1.969 2.065
Impuesto sobre beneficios (602) 61 (499) (550) (546) (573)
Resultado del ejercicio 1.604 1.626 417 1.431 1.422 1.492
Minoritarios (295) (286) (347) (288) (315) (293)

Resultado atribuido

Resultadp atribuido sin operaciones 1.309 1.340 1143 1107 m
corporativas
0,17

Beneficio por accién (euros) 0,18 0,19 (0,00) 0,16 0,16

(1) Ajustado por remuneracién de instrumentos de capital de nivel 1 adicional.



Cuentas de resultados consolidadas (Millones de euros)

NIIF 9 NIC 39
A % atipos de
1¢' Sem. 18 A% cambio constantes 1" Sem. 17
Margen de intereses 8.643 (1,8) 9,4 8.803
Comisiones netas 2.492 15 1,3 2.456
Resultados de operaciones financieras 708 (33.,8) (30,4) 1.069
Ingresos por dividendos 84 (60,6) (59,7) 212
Resultado de entidades valoradas por el método de la 14
participacion ns. ns. ®
Otros ingresos y cargas de explotacién 133 (28.4) 17.8) 185
Margen bruto 12.074 (5.1) 4,8 12.718
Gastos de explotacion (5.942) 5.8) 2.9 (6.31)
Gastos de personal (3.125) (6,0) 2,7 (3.324)
Otros gastos de administracion (2.211) 2.8) 6,8 (2.275)
Amortizacion (606) 14.9) (8.4) (712)
Margen neto 6.131 (4,3) 6,8 6.407
Deterioro de activos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados a.em (17.0) G.0 (1.941)
Provisiones o reversion de provisiones (185) (49,0) (48.3) (364)
Otros resultados 108 n.s. n.s. (69)
Resultado antes de impuestos 4.443 10,2 25,5 4.033
Impuesto sobre beneficios (1.213) 8,3 21,5 (1.120)
Resultado del ejercicio 3.230 10,9 27,0 2914
Minoritarios (581 4.3) 17,0 (607)

Resultado atribuido 2649 | 149 | 295 | 2.306
Resultado atribuido sin operaciones corporativas 2.649 m 2.306

Beneficio por accién (euros) 0,37 0,33
(1) Ajustado por remuneracién de instrumentos de capital de nivel T adicional

Salvo que expresamente se indigue lo contrario, para una mejor comprension de la evolucion de las principales partidas
de la cuenta de resultados del Grupo, las tasas de variacion que se muestran a continuaciéon se comentan a tipos de
cambio constantes.

Margen bruto

El margen bruto del primer semestre registré un crecimiento interanual del 4,8% y siguié muy apoyado en la favorable
evolucion de las partidas de caracter mas recurrente.

Margen bruto (Millones de euros)

12718 12.074

6.383
6.336 6.362

6.189
6.096
¢ Altipos de | | 5977
cambio V4 Y .
constantes f";
/
. A

M7 277 37 4AT17  1T18  2T18

m A tipos de cambio constantes: 4,8%.

El' margen de intereses avanzé un 9,4% en términos interanuales. Aumento generalizado en todas las areas de negocio,
destacando Estados Unidos, México, Turquia y América del Sur. Una vez mas, el crecimiento de la actividad en las
geografias emergentes y en Estados Unidos y la buena defensa de los diferenciales de la clientela explicaron esta
trayectoria. Durante el trimestre presentd un ascenso del 3,5%.



Margen de intereses sobre ATM (Porcentaje)

2,54 2,53 0 2,56 2,54
e & =
.—_.‘-—-'___ & —
2717 3T17 4T17 1T18 2718

Las comisiones netas acumuladas (+11,3% interanual) volvieron a registrar una evolucion favorable en todas las areas
del Grupo, muy influidas por su adecuada diversificacion. Buen comportamiento también de la cifra trimestral (+3,3% en
los ultimos tres meses).

Por tanto, los ingresos de caracter mas recurrente (margen de intereses mas comisiones netas) registraron un
incremento interanual del 9,8% (+3,5% en el segundo trimestre).

Margen de intereses mas comisiones netas
(Millones de euros)

5772

# Atipos de
cambio
constantes

1T17 2717 3T17  4T17 1718  2T18

M A tipos de cambio constantes: 9,8%.

Los ROF presentaron una moderada trayectoria durante el primer semestre del 2018, en comparacion con los del
mismo periodo del 2017, que fueron excepcionalmente altos debido, en gran parte, al registro de las plusvalias, de 204
millones de euros antes de impuestos, procedentes de la venta en mercado del 1,7% de China Citic Bank (CNCB)
durante el primer trimestre del 2017. También se han producido menores ventas de carteras COAP en Espafia en el
primer semestre del 2018 en comparacion con el mismo perfodo del ejercicio anterior. Por dreas de negocio, destaca su
buen comportamiento en México y América del Sur.

La cifra de otros ingresos y cargas de explotacion sum¢ 133 millones de euros; un 17,8% menos en términos
interanuales, principalmente por mayor coste del Fondo Unico de Resolucion - FUR- (124 millones de euros en Espafia,
frente a 98 millones del mismo periodo del 2017) y menores ingresos de seguros procedentes de México.



Margen neto

Los gastos de explotacién del primer semestre del 2018 se incrementaron un 2,9%, afectados por los tipos de cambio
(descenso del 5,8% a tipos de cambio corrientes). Se mantiene la disciplina de costes implantada en todas las areas del
Grupo a través de diversos planes de eficiencia. Por dreas de negocio siguieron sobresaliendo las reducciones
interanuales de Espafia y Resto de Eurasia. Y en el resto de geograffas, el crecimiento de los gastos fue menor al del
margen bruto.

Gastos de explotacion (Millones de euros)

3175

¢ Atipos de
cambio
constantes

1117 2717 3717 4T17 1T18  2T18

(1) Atipos de cambios constantes: 2,9%.

Desglose de gastos de explotacién y calculo de eficiencia (Millones de euros)

1 Sem. 18 A% 1¢" Sem. 17

Gastos de personal 3.125 (6,0) 3.324
Sueldos y salarios 2.448 (5.5) 2.590
Cargas sociales 453 B 478
Gastos de formaciony otros 224 (12,6) 256
Otros gastos de administracion 2.21 (2,8) 2.275
Inmuebles, instalaciones y material 495 (6,3) 528
Informatica 558 12,0 499
Comunicaciones 120 (19,4) 149
Publicidad y promocién 175 (6,2) 186
Gastos de representacion 50 (3.4) 51
Otros gastos 594 (5,0) 625
Contribuciones e impuestos (7.5) 237

Gastos de administracion 5. 336 “4,7) m
Amortizacien | 606 | (49 | 712 |

Gastos de explotacion 5.942 (5,8) 6.311
Margen bruto 12.074 (5.1 12.718

Ratio de eficiencia (gastos de explotacién/margen bruto; %) _m



NUmero de empleados

132.321 131.856 131.784
B Espafia
H Estados Unidos 30687 30.584 30 531
m México
m Turquia 10.656 10928 10.908
Ameérica del Sur
© Resto de Eurasia 6
23.189 22615 22 286
Ju:1 T DFI 7 Ju?18
NUmero de cajeros automaticos
31.194 31.688 31.530
H Espafia
m Estados Unidos 6481 6.378 6.264
» México
m Turquia 1022
América del Sur
u Resto de Eurasia 11.924
11583
4983 5.219 5.269
Jun 17 Dic.A7 Jun.18

NUmero de oficinas

m Espafa 8.421 8.271
B Estados Unidos
m México i
® Turquia 3.019
Ameérica del Sur
= Resto de Eurasia 650 651
1.834 1.840
1.119 1.095
Jun 17 Dic17

8.141

2.881

648

1.072

Jun 18

Mejora del ratio de eficiencia, que se situd en el 49,2% en el primer semestre del 2018, frente al 49,6% del mismo
periodo del afio anterior y del margen neto, que se incrementé un 6,8% en los Ultimos doce meses.

Ratio de eficiencia (Porcentaje)

50,2
49,
= Euros
corrientes
= Euros
constantes
1817

50

49,

2017

0

49,2

1518

Margen neto (Millones de euros)

6.407 6.131

3.246 3.248

4 Atipos de
cambio
conslantes

117 2717 3T17  4T17  1T18

@) A tipos de cambio constantes: 6,8%.

2718
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Saneamientos y otros

El deterioro de activos financieros del primer semestre se situdé un 9,0% por debajo de la cifra del mismo periodo del
2017. Por &dreas de negocio destacan Espafia, con unas necesidades de provisiones mas reducidas para grandes
clientes, y Estados Unidos, con menores requerimientos de saneamientos para el colectivo afectado por los huracanes
en el 2017. Disminucién también en México y, en menor medida, en América del Sur. Por el contrario, aumentd en
Turquia, focalizado en las carteras de clientes mayoristas.

Deterioro de activos financieros (Millones de euros)

1.941 1.885 1.611

¢ Altipos de
cambio
constantes

1T17 2117 3117 4T17  1T18 2718

1 A tipos de cambio constantes: -9,0%.
M P

La partida de provisiones o reversion de provisiones (en adelante, provisiones) descendié un 48,3% frente a la cifra del
mismo periodo del 2017 (que inclufa un cargo de 177 millones de euros por costes de reestructuracion). Por su parte, la
linea de otros resultados mostré un saldo positivo, frente al negativo del primer semestre del ejercicio previo, e
incorpord las plusvalfas por determinadas ventas de participadas llevadas a cabo en México, Turquia y Non Core Real
Estate. El primer semestre del ejercicio previo presentaba saldo negativo debido a ciertas operaciones con efecto
desfavorable procedentes del drea de Non Core Real Estate.
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Resultado

Como consecuencia de todo lo anterior, el resultado atribuido del Grupo del primer semestre del 2018 siguié registrando
una evolucion interanual muy favorable (+29,5% a tipos de cambio constantes y +14,9% a tipos corrientes).

Por areas de negocio, la Actividad bancaria en Espafia generd 793 millones de euros, Non Core Real Estate detrajo 36
millones, Estados Unidos aportd 387 millones, México registrd 1.208 millones de beneficio, Turquia contribuyé con 373
millones, América del Sur con 452 millones y Resto de Eurasia con 58 millones.

Resultado atribuido al Grupo (Millones de euros) Beneficio por accién @ (Euros)

—— +14,9%"'" *I ) { a5,

23061 (2-649* 05
— 0,33 & | :
1.309
018 0,18
3 1.319 0,17 0.8
4 Atipos de 1.045 0,16 :
cambio itz
constantes : o
0,00
M7 2117 aT7 4T17 118 2Ti8
1T17 2117 3m7 4T17 1T18 2718
m A tipos de cambio constantes: 29,5%. (@] Ajustado por remuneracion de elementos de capital de nivel 1 adicional.
ROE y ROTE @ (Porcentaje) ROA y RORWA (Porcentaje)
—— ROTE —p— RORWA
g RO E —— R OA
0,82
0,68
1817 2017 1518 1517 2017 1518

(1) Los ratios ROE y ROTE incluyen en el denominador los fondos propios medios del
Grupo vy tienen en cuenta otra partida del patrimonio neto denominada "Otro resultado
global acumulado®. De no haberse tenido en cuenta dicha partida, el ROE se situaria
en el 8,6% en el primer semestre del 2017, el 6,4% en el 2017 y el 9,7% en el
primer semestre del 2018; y el ROTE en el 10,5%, el 7.7% vy el 11,5%.
respectivamente.
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Balance y actividad

A continuacion se presenta la evolucion de los datos del balance y actividad del Grupo, desde el balance de apertura
realizado tras la primera implantacion de la NIIF 9 hasta el cierre del primer semestre del 2018. Este balance recoge las
nuevas categorias incluidas en la mencionada norma.

En cuanto a la actividad del Grupo, lo mas relevante de su trayectoria durante este periodo se resume a continuacion:

e Incremento de los préstamos y anticipos a la clientela (bruto) en las geograffas emergentes y en Estados
Unidos (a tipos de cambio constantes) y descenso en Espafia.

e Losriesgos dudosos disminuyeron gracias al favorable comportamiento observado, sobre todo, en Espafia y
México.

e En depédsitos de la clientela, el plazo presentd un descenso, pero los depdsitos a la vista registraron un
aumento.

e Dentrode los recursos fuera de balance, los fondos de inversion conservaron su positivo desempefio.

Balances consolidados (Millones de euros)

30-06-18 A% 01-01-18
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 37.279 12,7) 42.680
Activos financieros mantenidos para negociar 91.018 0,9) 91.854

Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor

razonable con cambios en resultados 4377 0.9 4.337
Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 1.487 45,9 1.019
aACcE]ir\;OUSI;‘Esncieros designados a valor razonable con cambios en otro resultado global 63.012 16 62202
Activos financieros a coste amortizado 426.349 1,1 421.712
Préstamos y anticipos en bancos centrales y entidades de crédito 17.092 (3.5) 17.713
Préstamos y anticipos a la clientela 377.175 0,8 374.012
Valores representativos de deuda 32.082 7,0 29.986
Inversiones en negocios conjuntos y asociadas 1.470 (7.5) 1.589
Activos tangibles 6.736 (6,3) 7.191
Activos intangibles 8.373 1.1 8.464
Otros activos 49.331 2,0 48.368
Totalactivo 689632 |00 | 68941 |
Pasivos financieros mantenidos para negociar 83.667 3,6 80.783
Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 6.221 13.2 5.495
Pasivos financieros a coste amortizado 503.073 (0,6) 506.118
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 62.041 (10,0) 68.928
Depdsitos de la clientela 367.312 1,0 363.689
Valores representativos de deuda emitidos 62.349 1,1 61.649
Otros pasivos financieros 11.370 4.1 11.851
Pasivos amparados por contratos de seguros o reaseguro 9.500 3.0 9.223
Otros pasivos 35.084 (0,9) 35.392
Total pasivo 637.544 0.1 637.010
Intereses minoritarios 6.336 (9.6) 7.008
Otro resultado global acumulado (9.868) 11,0 (8.889)
Fondos propios 55.619 2.5 54.285
Patrimonio neto 52.087 (0.6) 52.404

Total pasivo y patrimonio neto 689.632 m 689.414

Pro memoria:
Garantfas concedidas 47573 0.2) 47.668



Préstamos y anticipos a la clientela (Millones de euros)
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NIIF 9 NIC 39

30-06-18 A% 31-12-17

Sector publico 28.716 (4,0) 29.921
Particulares 171.500 4,2 164.578
Hipotecario 113.854 1,4 1M2.274
Consumo 26.141 (18,5) 32.092
Tarjetas de crédito 13.105 (3,9) 13.630
Otros préstamos 18.399 179.6 6.581
Empresas 171.818 (7,9) 186.479
Créditos dudosos 18.627 (3,9) 19.390
Préstamos y anticipos a la clientela bruto 390.661 (2 4) 400.369
Fondos de insolvencias (13.486) (12.748)

Préstamos y anticipos a la clientela 377.175 387.621

Préstamos y anticipos a la clientela (bruto)
(Miles de millones de euros)

400

Recursos de clientes

(Miles de millones de euros)

391 511 500
382 e 491 :
m Oftros recursos H
m Depositos de la
clientela
376 360 367
Dic.17 Mar.18 Jun.18 Dic.A7 Mar.18 Jun.18
M A tipos de cambios constantes: -0,8%. (@] A tipos de cambios constantes: -1,3%
Recursos de clientes (Millones de euros)
NIIF 9 NIC 39
30-06-18 A% 31-12-17
Depositos de la clientela 367.312 2,4) 376.379
De los que depdsitos a la vista 249572 3,7 240.750
De los que depdsitos a plazo 110.548 (4.5) 115.761
Otros recursos de clientes 132.522 (1,8) 134.906
Fondos y sociedades de inversion 64.687 6,2 60.939
Fondos de pensiones 33.890 (0,3) 33.985
Otros recursos fuera de balance 2.922 (5.2) 3.081
Carteras de clientes 31.022 (15,9) 36.901

Total recursos de clientes 499.834 (2.2) 511.285
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Solvencia

Base de capital

BBVA termind a 30-6-2018 con un ratio CET1 fully-loaded del 10,8%, marcado por la situacién convulsa de los
mercados durante el segundo trimestre del 2018. El ratio CET1 fully-loaded proforma se situaria en el 11,4% si se
considerase el impacto positivo previsto, de unos 55 puntos basicos, de las operaciones corporativas anunciadas (venta
de BBVA Chile, completada en julio, y de los activos de real estate a Cerberus, pendiente de cierre). Adicionalmente, el
Grupo ha reiterado su objetivo de situar su ratio de capital CET1 fully-loaded en el 11%.

En cuanto a la evolucién de los activos ponderados por riesgo (APR), disminuyeron ligeramente desde finales del 2017,
debido, en gran medida, a la depreciacion de las divisas frente al euro. En materia de titulizaciones, el Grupo realizé dos
en el semestre: una tradicional en junio, de una cartera de préstamos de automoviles de consumer finance por un
importe de 800 millones de euros y con un impacto positivo en capital (por liberacion de APR) de 324 millones de euros;
y otra sintética en marzo, sobre la que el Fondo Europeo de Inversiones (FEI, filial del Banco Europeo de Inversiones)
otorgd una garantia financiera sobre un tramo intermedio de una cartera total de 1.950 millones de euros de préstamos a
pymes. Gracias a esta garantia, BBVA liber6 unos 443 millones de euros de APR. Durante el segundo trimestre, BBVA ha
recibido autorizacién por parte del Banco Central Europeo (BCE) para la actualizacion del célculo de los APR por riesgo
de tipo de cambio estructural bajo modelo estandar.

Evolucion de los ratios de capital fully-loaded
(Porcentaje)

15,3 15,1 15,2
Ratio capital total (1) .. i

mTier2 (1

L 17 17 1,7
m Tier 1 adicional

114 10,9 10,8
mCET1
311217 31-03-18 30-06-18

(1) Al 30-06-18, incluye la emisién privada Tier 2 de BBVA S.A. del segundo
trimestre del 2018, pendiente de aprobacién por el BCE a efectos de computabilidad
en los ratios de capital del Grupo.

Base de capital (Millones de euros)

CRD IV phased-in CRD IV fully-loaded
30-06-18 ™ 31-03-18 31-12-17 30-06-18 ™  31-03-18 31-12-17
Capital de nivel 1 ordinario (CETT) 39.550 39.877 42.341 38.746 38.899 40.061
Capital de nivel 1 (Tier 1) 45.717 46.006 46.980 44.685 44794 46.316
Capital de nivel 2 (Tier 2) @/ 9.499 9.032 9.134 9.520 9.091 8.891
Capital total (Tier 1+Tier 2) @ 55.216 55.038 56.114 54.205 53.885 55.207
Activos ponderados por riesgo 356.985 358.386 361.686 357.205 356.847 361.686
CET1 (%) 11,1 1,1 mn,7 10,8 10,9 11,1
Tier 1(%) 12,8 12,8 13.0 12,5 12,6 12,8
Tier 2 (%) 2.7 2.5 2.5 2.7 2.5 2.5
Ratio de capital total (%) @ 15,5 15,4 15,5 15,2 15,1 15,3

Nota general: a 30 de junio y 31 de marzo del 2018, la principal diferencia entre los ratios phased-in y fully-loaded surge por el tratamiento transitorio del impacto de la
NIIF9, al que el Grupo BBVA se ha adherido de manera voluntaria (de acuerdo con el articulo 473bis de la CRR).

(1) Datos provisionales.

(2) Incluye la emisién privada Tier 2 de BBVA S.A. del segundo trimestre del 2018, pendiente de aprobacién por el BCE a efectos de computabilidad en los ratios de capital del Grupo.

En cuanto a las emisiones, a nivel de Tier |, el Grupo computa la emision de ATT de 1.000 millones de ddlares realizada
en noviembre del 2017. Por el contrario, la emisiéon de AT1 de 1.500 millones de ddélares, emitida en mayo del 2013, se ha
cancelado anticipadamente como se anuncio al mercado. A nivel de Tier 2, BBVA S.A. cerrd una colocacion privada, de
300 millones de ddlares al 5.25% y 15 afios de vencimiento, mientras BBVA Bancomer emitié 1.000 millones de ddlares.
Adicionalmente, el Grupo completd dos emisiones publicas de deuda senior non-preferred, por un total de 2.500 millones
de euros: una de 1.500 millones de euros a tipo flotante (Libor a tres meses mas 60 puntos basicos) y 5 afios de
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vencimiento y otra en formato de bono verde de 1.000 millones de euros, con un cupén del 1.375% y 5 afios de plazo,
que serviran para cumplir con los requerimientos de MREL (iniciales de minimum required eligible liabilities o minimo
requerido de pasivos elegibles, en castellano), publicados mediante Hecho Relevante a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el pasado 23 de mayo.

Segun lo establecido por la JUR, el requisito MREL que BBVA debera alcanzar, a partir del 1 de enero del 2020, sera del
15,08% del total de pasivos y fondos propios de su grupo de resoluciéon europeo (BBVA S.A. y sus subsidiarias, que
pertenecen al mismo grupo de resolucion europeo), con datos a 31 de diciembre del 2016 (28,04% expresado en
términos de APR). EIl Grupo estima que actualmente se encuentra en linea con dicho requisito MREL.

En relacién con la remuneraciéon al accionista, BBVA pagd en efectivo, el 10 de abril del 2018, el dividendo
complementario del ejercicio 2017 por un importe de 0,15 euros brutos por accion.

A 30-6-2018, el ratio CET1 phased-in se situd en el 11,1%, teniendo en cuenta el efecto de la norma NIIF 9. En este
sentido, el Parlamento y la Comisién Europea han establecido un mecanismo de adecuacién progresiva del impacto de
dicha norma NIIF 9 sobre los ratios de capital. EI Grupo ha comunicado al organismo supervisor la adhesion a dicha
disposicion. El Tier 1 alcanzé el 12,8% vy el Tier 2 el 2,7%, teniendo en cuenta la emisiéon de Tier 2 privada antes
mencionada, dando como resultado un ratio total de capital del 15,5%. Estos niveles se sitlan por encima de los
requerimientos establecidos por el regulador en su carta SREP y colchones sistémicos aplicables para el 2018 para el
Grupo BBVA. Este requerimiento, desde el 1 de enero del 2018, es, en términos phased-in, del 8 438% para el ratio CET1
y del 11,938% para el ratio total. Su variacion con respecto al del 2017 se explica por la progresiva implementacién de los
colchones de conservacion de capital y el de otras entidades de importancia sistémica. El requerimiento regulatorio para
el 2018 en vision fully-loaded permanece sin cambios frente al afio anterior (CET1 del 9,25% y ratio total del 12,75%).

Por dltimo, en términos del ratio leverage, el Grupo mantuvo una posicion sélida, un 6,4% con criterio fully-loaded (6,5%
phased-in), cifra que sigue siendo la mayor de su peer group.

Ratings

Durante los primeros seis meses del afio, Moody's, S&P y DBRS han mejorado en un escaldn el rating de BBVA, a A3, A-
y A (high), respectivamente, todos con perspectiva estable. Se reconoce asi la fortaleza y robustez de su modelo de
negocio. Tras estas mejoras, todas las agencias asignan a BBVA un rating en la categoria A, circunstancia que no ocurria
desde mediados del 2012.

Ratings

Agencia de rating Largo plazo Corto plazo Perspectiva
DBRS A (high) R-1(middle) Estable
Fitch A- F-2 Estable
Moody's A3 P-2 Estable
Scope Ratings A+ S-T+ Estable
Standard & Poor's A- A-2 Estable

(1) Adicionalmente, Moody's asigna un rating a los depdsitos a largo plazo de BBVA de A2.



Gestion del riesgo

Riesgo de crédito

Continta el comportamiento positivo de las métricas de riesgo del Grupo BBVA en el primer semestre del 2018. En este

sentido:

Crecimiento del riesgo crediticio en el trimestre (+2,1% tanto a tipos de cambio corrientes como en términos
constantes) en todas las dreas, menos en Non Core Real Estate. Con respecto al cierre de diciembre del 2017, el
incremento del riesgo crediticio se situd en el 0,3% a tipos de cambio corrientes y el 1,2% en términos
constantes.

El saldo dudoso se incrementd ligeramente en el trimestre (+0,7% a tipos de cambio corrientes y +1,3% a tipos
de cambio constantes), aunque en los Ultimos seis meses descendié un 4,1% (-2,9% en términos constantes).
En el semestre destaco el buen comportamiento de la Actividad Bancaria en Espafia, Non Core Real Estate y
México. América del Sur se vio negativamente impactada por la evolucion de algunas carteras minoristas y
clientes singulares y Turquia registré cierto deterioro, focalizado en el segmento de clientes mayoristas. El saldo
dudoso de Estados Unidos se mantuvo estable en el semestre (+0,3% a tipos de cambio constantes).

En consecuencia, la tasa de mora del Grupo se situé en el 4,4% al 30-6-2018, una reduccién de seis puntos
basicos con respecto a la de marzo del 2018.

Los fondos de cobertura disminuyeron un 1,6% en el trimestre (-0,5% a tipos de cambio constantes) y
avanzaron un 4,8% en los Ultimos seis meses (+6,8% a tipos de cambio constantes), por lo que la tasa de
coberturacerré enel 71%.

Por ultimo, el coste de riesgo acumulado a junio del 2018 fue del 0,82%, siete puntos bésicos inferior al dato
del 2017.

Riesgos dudosos y fondos de cobertura (Millones de
euros)

I
20.492 19.654

13.319 13.954

Dic.17 Jun.18 Dic.17 Jun.18

Riesgo crediticio @ (Millones de euros)

30-06-18 @ 31-03-18 @ 31-12-17 @
Riesgo crediticio 451.587 442.446 450.045
Riesgos dudosos 19.654 19.516 20.492
Fondos de cobertura 13.954 14.180 13.319
Tasa de mora (%) 4.4 4.4 4,6
Tasa de cobertura (%) VAl 73 65

(1) Incluye los préstamos y anticipos a la clientela bruto mas riesgos contingentes.
(2) Cifras sin considerar la clasificacion a activos no corrientes en venta (ANCV).



17

Evolucion de los riesgos dudosos (Millones de euros)

2° Trim. 18 02 1¢ Trim. 18 @ 4° Trim.17 @ 3¢ Trim. 17 2° Trim. 17
Saldo inicial 19.516 20.492 20.932 22.422 23.236
Entradas 2.596 2.065 3.757 2.268 2.525
Recuperaciones (1.655) (1.748) (2.142) (2.007) (1.930)
Entrada neta 942 317 1.616 267 595
Pases a fallidos (826) (913) (1.980) (1.575) (1.070)
Diferencias de cambio y otros 23 (380) (75) a8mn (340)
Saldo al final del periodo 19.654 19.516 20.492 20.932 22.422
Pro memoria:
Créditos dudosos 18.627 18.569 19.753 20.222 21.730
Garantias concedidas dudosas 1.027 947 739 710 691

(1) Datos provisionales.

(2) Cifras sin considerar la clasificacion a activos no corrientes en venta (ANCV).

Riesgos estructurales
Liquidez y financiacion

La gestion de la liquidez y financiacion en BBVA promueve la financiacion del crecimiento recurrente del negocio
bancario en condiciones adecuadas de plazo y coste, a través de una amplia gama de instrumentos que permiten
acceder a un gran numero de fuentes de financiacién alternativas, adecuandose en todo momento a las exigencias
regulatorias actuales.

Un principio basico de BBVA en la gestion de la liquidez y financiacién del Grupo es la autosuficiencia financiera de sus
filiales bancarias en el extranjero. Este principio evita la propagacién de una crisis de liquidez entre las distintas areas y
garantiza la adecuada transmision del coste de liquidez al proceso de formacion de precios.

La solidez financiera de los bancos del Grupo sigue apoydndose en la financiacién de la actividad crediticia,
fundamentalmente, a través de recursos estables de clientes. Durante el primer semestre del 2018, las condiciones de
liquidez se mantuvieron holgadas en todas las geografias donde opera el Grupo BBVA:

e Enlazonaeuro, continla la situacion de liquidez confortable y la estabilidad en la evolucion del gap de crédito.

e En Estados Unidos, situacion de liquidez adecuada. Incremento del gap de crédito en el semestre debido a la
estrategia de contencién del coste de los depdsitos, en un entorno de competencia en precios y tipos al alza.

e En México, sdlida posicion de liquidez, a pesar de la incertidumbre derivada del proceso electoral. Aumento del
gap de crédito en lo que va de afio por un crecimiento de la captacién bancaria menor al de la inversion
crediticia.

e Comoda situacion de liquidez en Turquia, buena dinamica comercial, con reduccién del gap de crédito derivado
de un crecimiento de los depdsitos superior al de la inversion crediticia.

e En América del Sur persiste la confortable situacion de liquidez en todas las geografias. En Argentina, a pesar de
la volatilidad de los mercados, no se ha producido un cambio material en la situacion de liquidez.

Por la parte de financiacién, los mercados de financiacién mayorista a largo plazo en las geograffas donde opera el
Grupo siguieron mostrando estabilidad. La financiacion a corto plazo continud teniendo un comportamiento favorable,
en un entorno de elevada liquidez.

Las entidades que forman el Grupo BBVA llevaron a cabo las siguientes operaciones durante los seis primeros meses
del 2018:

e BBVA S.A. realizdé una emisién de deuda senior non-preferred por 1.500 millones de euros, con un cupdén
flotante a Euribor a tres meses mas 60 puntos basicos y un plazo de cinco afios. También llevd a cabo una
emision, de 1.000 millones de euros, la mayor por parte de una entidad financiera de la Eurozona, de los
denominados bonos verdes. Ha sido una emisién de deuda senior non-preferred, a siete afios, que ha convertido
a BBVA en el primer banco espafiol en hacer este tipo de emisiones. La elevada demanda permitié bajar el
precio a mid-swap mas 80 puntos basicos. Adicionalmente cerrd una emision privada de deuda subordinada
Tier 2 por importe de 300 millones de ddlares, a un plazo de 15 afios, con un cupon del 5,25%.

e En Estados Unidos, BBVA Compass emitié un bono de deuda senior por 1.150 millones de ddélares en dos
tramos, ambos a tres afios: 700 millones a tipo fijo con un reoffer yield del 3,605% y 450 millones a tipo flotante
(Libor atres meses mas 73 puntos basicos).
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e EnMéxico, BBVA Bancomer llevd a cabo una emisién internacional de deuda subordinada Tier 2 por importe de
1.000 millones de ddlares. La emisién del instrumento se hizo a un precio equivalente a Treasury mas 265
puntos basicos y vencimiento a 15 afios, con una call al décimo (BBVA Bancomer 15NC10).

e En Turquia, Garanti emiti¢ el primer bono de caréacter privado en mercados emergentes por 75 millones de
ddlares a seis afios, para apoyar el emprendimiento femenino.

e Porsu parte, en América del Sur, BBVA Chile emitié en mercado local deuda senior por una cuantia equivalente
a 288 millones de euros, en diversas emisiones con vencimientos entre cuatro y seis afios. También en Chile,
Forum emiti¢ por una cantidad equivalente a 108 millones de euros. Y BBVA Perl emitid en mercado local
deuda senior a tres afios por un importe agregado de 53 millones de euros.

El ratio de cobertura de liquidez LCR en el Grupo BBVA se mantuvo holgadamente por encima del 100% a lo largo del
primer semestre del 2018, sin que se asuma transferencia de liquidez entre filiales; esto es, ningln tipo de exceso de
liquidez de las filiales en el extranjero estéd siendo considerado en el ratio consolidado. A 30 de junio del 2018, este ratio
se situd en el 127%. Aunque este requerimiento sélo se establece a nivel Grupo, en todas las filiales se supera este
minimo con amplitud (zona euro 153%, México 136%, Turquia 133% y Estados Unidos 142%).

Tipo de cambio

La gestion del riesgo de tipo de cambio de las inversiones de BBVA a largo plazo, derivada fundamentalmente de sus
franquicias en el extranjero, tiene como finalidad preservar los ratios de capital del Grupo y otorgar estabilidad a la
cuenta de resultados.

El primer semestre del 2018 estuvo marcado por la depreciacion, con respecto al euro, de la lira turca (-14,8%) y del
peso argentino (-30,3%). En cambio, el peso mexicano (+3,4%) y el ddlar estadounidense (+2,9%) se apreciaron
durante los seis primeros meses del afio. BBVA mantiene sus politicas activas de gestion de las principales inversiones
en paises emergentes que sitla, en media, entre el 30% y el 50% de los resultados del ejercicio y alrededor del 70% del
exceso del ratio de capital CET1 (lo que no esta naturalmente cubierto por el propio ratio). En base a esta politica, la
sensibilidad del ratio CET1 a una depreciacion frente al euro del 10% de las principales divisas emergentes (peso
mexicano o lira turca) se mantiene en el entorno de dos puntos basicos negativos para cada una de estas monedas. En el
caso del ddlar, la sensibilidad es de aproximadamente diez puntos bdsicos positivos ante una depreciacion del 10% de
esta moneda frente al euro, como consecuencia de APR generados fuera de Estados Unidos. Dado el contexto
geopolitico, la cobertura de los resultados esperados para el 2018 se mantiene en el entorno del 70% para México y el
50% para Turquia.

Tipos de interés

El objetivo de la gestion del riesgo de tipo de interés es mantener un crecimiento sostenido del margen de intereses a
corto y medio plazo, con independencia del movimiento de los tipos de interés, controlando los impactos en capital por la
valoracién de la cartera de activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global acumulado.

Los bancos del Grupo mantienen carteras de renta fija para la gestién de la estructura de sus balances. Durante el
primer semestre del 2018, los resultados de esta gestion fueron satisfactorios, habiéndose mantenido estrategias de
riesgo limitado en todos los bancos del Grupo, cuya capacidad de resistencia para hacer frente a eventos de mercado ha
permitido afrontar, sin impactos relevantes, los casos de Italiay Turquia.

La incertidumbre que acomparié a la formacion de gobierno en lItalia el pasado mes de mayo generd tensiones en los
mercados de deuda periféricos, con el consiguiente efecto en la valoracién de las carteras soberanas. Fruto de la gestion
de riesgo limitado de estas posiciones y la posterior evolucion del mercado, el efecto de este evento en el ratio de capital
ha sido limitado, en torno a -2,9 puntos basicos en el trimestre.

En Turquia, las elecciones presidenciales y al Parlamento, junto con una inflacién por encima de lo previsto, generaron
cierta volatilidad en los mercados, que llevaron al Banco Central turco (CBRT) a subir tipos para contener la depreciacion
de la lira. La gestion del riesgo, junto con un mix de cartera con un elevado componente de bonos ligados a la inflacion,
han producido unimpacto contenido en el ratio de capital, entorno a -1,9 puntos basicos en el trimestre.

Por Ultimo, en cuanto a las politicas monetarias seguidas por los distintos bancos centrales de las principales
geografias donde BBVA opera cabe resaltar:

e  Sincambios relevantes en la Eurozona, donde se mantienen los tipos de interés al 0% vy la facilidad de depdsito
al-0,40%.

e En Estados Unidos continda la tendencia alcista de tipos de interés. Los aumentos, de 25 puntos bédsicos cada
uno, de marzoy junio los situaron en el 2,0%.

e EnMeéxico, Banxico realizé dos subida de tipos de interés en el 2018, situando el nivel de politica monetaria en el
7.75%.
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e En Turqguia, tras los ascensos del 2017, tres nuevas subidas en el segundo trimestre del 2018, de un total de
cinco puntos porcentuales, situaron el tipo de interés medio de financiacion del CBRT en el 17,75%.

e EnAméricadel Sur, las autoridades monetarias continuaron con sus politicas expansivas, bajando tipos en Perl
(50 puntos basicos) y Colombia (50 puntos bdsicos). Sin embargo, en Argentina, el Banco Central subi¢ los
tipos para frenar la volatilidad del tipo de cambio, situando su tasa de referencia en el 40%.

Capital econémico

El consumo de capital econémico en riesgo (CER) a cierre de mayo del 2018, en términos consolidados, alcanzé los
32.758 millones de euros, lo que equivale a una tasa de variacion del -2,0% con respecto al cierre de febrero del 2018 (-
0.1% tipos de cambio constantes) y del -4,8% en lo que va de afio (-2,6% a tipos de cambio constantes). Esta reduccién
estuvo focalizada en riesgo de renta variable, trading y spread de renta fija, en parte compensada por la subida de riesgo
de crédito explicada por la evolucion de la actividad.

Desglose del capital econémico en riesgo en términos
consolidados (Porcentaje. Mayo 2018)

u Crédito

m Renta variable

m Estructural

m Operacional
Trading 55,3

Inmovilizado

= Seguros

u Resto



20

La accion BBVA

El crecimiento econémico mundial podria haberse desacelerado ligeramente en el segundo trimestre del 2018. Aunque
el ritmo de expansion sigue siendo robusto, estd procediendo de una manera menos sincronizada, con una aceleracion
en Estados Unidos, que contrasta con ciertas sefiales de moderaciéon en China y algunas economias emergentes vy, de
manera mas intensa, en Europa. Por ahora, este buen momento econdmico continlia prevaleciendo. A pesar de que
tanto la Reserva Federal (Fed) como el BCE han dado un paso mas hacia la normalizacién de su politica monetaria, esta
seguira apoyando la actividad, por lo que el aumento de las tensiones financieras en las economias emergentes por la
apreciacion del ddlar parece responder mas a una revaluacion de sus vulnerabilidades que a un riesgo significativo en el
corto plazo. El principal riesgo ahora es el proteccionismo, ya que aunque el efecto directo de las medidas adoptadas
sobre el crecimiento global podria ser limitado, el impacto indirecto por la disminucién de la confianza y la volatilidad
financiera podrian dejarse notar en la segunda mitad del afio y aumentar la incertidumbre.

En cuanto a la evoluciéon de los principales indices bursatiles, la mayorfa sufrieron retrocesos durante el primer
semestre del afio. En Europa, no obstante, se han suavizado las bajadas del primer trimestre. Asl, tanto el Stoxx 50 como
el Euro Stoxx 50 descendieron un 4,2% y un 3,1%, respectivamente, en lo que va de afio. Por su parte, en Esparia, el Ibex
35 disminuyd un 4,2% en el mismo horizonte temporal. En Estados Unidos, en cambio, el indice S&P 500 se revalorizé
un 1,7% en los Ultimos seis meses (un 2,9% en el segundo trimestre).

Por lo que se refiere al sector bancario en particular, en Europa, su evolucion fue mas negativa que la de los indices
generales del mercado entre diciembre del 2017 y junio del 2018. En este sentido, el indice de bancos europeos Stoxx
Banks, que incluye los del Reino Unido, disminuyd su nivel en un 12,4% v el indice de bancos de la Eurozona, el Euro
Stoxx Banks, en un 15,4%. En cambio, en Estados Unidos, el indice sectorial S&P Regional Banks mostrd un incremento
del 3,6% con respecto al cierre del gjercicio 2017.

La acciéon BBVA cerro el mes de junio en 6,07 euros, lo cual implica una reduccién del 14,6% en el semestre.

Evolucién de la accién BBVA comparada con los indices europeos (Indice base 100=30-06-17)

BBVA

Stoxx 50

e EUFQ SLOXX 50

30-06-17 30-09-17 30-12-17 30-03-18 30-06-18
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30-06-18 31-12-17
Numero de accionistas 890.821 891.453
Numero de acciones en circulacion 6.667.886.580 6.667.886.580
Contratacién media diaria (nUmero de acciones) 35.234.367 35.820.623
Contratacién media diaria (millones de euros) 231 252
Cotizacién maxima (euros) 7,73 7,93
Cotizacién minima (euros) 5,78 592
Cotizacién ultima (euros) 6,07 71
Valor contable por accién (euros) 6,89 6,96
Valor contable tangible por accién (euros) 5,63 5,69
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 40.501 47.422
Rentabilidad por dividendo (dividendo/precio; %) 40 42

(1) Calculada a partir de la remuneracion al accionista de los Ultimos doce meses naturales dividida entre el precio de cierre del perfodo.

En cuanto a la remuneracion al accionista, para el 2018, BBVA tiene previsto, sujeto a las aprobaciones pertinentes por
parte de los érganos sociales correspondientes, el pago de dos dividendos en efectivo, previsiblemente en octubre de
este afio y abril del 2019, en virtud de su politica de remuneracién al accionista anunciada mediante Hecho Relevante de

1de febrero del 2017.

0,08
1 Dividendo-opcion

1 Efectivo

Ene.17 Abr.17

0,090

Oct.17

Remuneracion al accionista (Euros brutos/accion)

0,15

Abr.18

A 30 de junio del 2018, el nimero de acciones de BBVA segufa siendo de 6.668 millones y el nimero de accionistas
alcanzo los 890.821. Por tipo de inversor, el 42,9% del capital pertenecia a inversores residentes en Espafia y el 57,1%
restante estaba en manos de accionistas no residentes.

Distribucion estructural del accionariado (30-06-2018)

Accionistas Acciones
Tramos de acciones Numero % Niimero %
Hasta 150 181.652 20,4 12.897.780 0.2
De 151a 450 180.481 20,3 49.399.626 0.7
De 4512 1.800 280.481 31,5 273.702.625 41
De 1.801a4.500 130.170 14,6 370.781.712 5.6
De 4.50129.000 60.866 6.8 383.603.067 58
De 9.001a45.000 50.737 5 7 882.458.735 13,2
De 45.001 en adelante 6.434 4.695.043.035 70,4

Total

890.821 -m 6.667.886.580| _ 100,0]
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Los titulos de la accion BBVA forman parte de los principales indices bursatiles, entre los que se encuentran el Ibex 35,
Euro Stoxx 50 y Stoxx 50, con unas ponderaciones del 8,2%, 1,7% y 1,1%, respectivamente. También forman parte de
varios indices sectoriales, entre los que destacan el Euro Stoxx Banks, con un peso del 8,7%, y el Stoxx Banks, con un
4.2%.

Por ultimo, la presencia de BBVA en varios indices de sostenibilidad a nivel internacional o indices ESG (environmental,
social and governance, por sus siglas en inglés), que evallan el desempefio de las empresas en estas materias, se
resume en la tabla siguiente.

Principales indices de sostenibilidad en los que BBVA esté presente a 30-06-2018

o Miembro de los indices MSCI ESG Leaders Indexes
2017 Constituent

MSCI 5+ MSCIESG Rating AAA
Leaders Indexes
Miembro de los indices FTSE4Good Global, FTSE4Good
Europe y FTSE4Good IBEX

FTSE4Good

El_'IRDNE)sI Miembro de los indices Euronext Vigeo Eurozone 120 y
Wge(biris Europe 120

INDICES

Miembro de los indices Ethibel Sustainability Excellence
Europe y Ethibel Sustainability Excellence Global

q:“ DP Enel 2017, BBVA obtuvo una calificaciéon “C”

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

(1) La inclusién de BBVA en cualquiera de los indices de MSCI y el uso de los logos, marcas, logotipos o nombres de indices aquf incluidos no
constituye el patrocinio o promocién de BBVA por MSCI o cualquiera de sus filiales. Los indices de MSCI son propiedad exclusiva de MSCI. MSCI
y los indices y logos de MSCI son marcas. registradas o logotipos de MSCl o de sus filiales.
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Banca responsable

El Grupo BBVA cuenta con un modelo diferencial de hacer banca basado en la busqueda de una rentabilidad ajustada a
principios, el estricto cumplimiento de la legalidad, las buenas practicas y la creacién de valor a largo plazo para todos los
grupos de interés.

En febrero del 2018, BBVA anuncio su estrategia de cambio climatico y desarrollo sostenible, alineada con el Acuerdo
de Paris sobre el Clima, para contribuir a la consecucion de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones
Unidas (NU). Los puntos claves de esta estrategia son:

e Por el lado de la financiacién, el compromiso de movilizar 100.000 millones de euros en financiacion verde,
infraestructuras sostenibles, emprendimiento social e inclusién financiera.

e Desde el punto de vista de la gestion, BBVA trabajarda para mitigar los riesgos ambientales y sociales y
minimizar asi los impactos directos e indirectos potencialmente negativos. En este sentido, desde la
perspectiva de mitigacién de impactos directos, BBVA se compromete a que, en el 2025, el 70% de la energia
contratada por el Grupo sea renovable, reduciendo de este modo un 68% sus emisiones de CO2 con respecto a
las cifras del 2015. Desde la dptica de impactos indirectos, el Grupo los mitigard mediante la aplicacién de las
nuevas normas sectoriales de energia, infraestructura, mineria y agribusiness. En esta linea, apostando por la
transparencia, BBVA es la primera entidad que ha revelado su exposicion total a combustibles fésiles: un 3,4%
de sus activos totales.

e Por Ultimo, BBVA involucrara a sus grupos de interés para promover de forma colectiva una mayor contribucion
del sector financiero al desarrollo sostenible.

En este sentido, en el mes de abril, BBVA presentd el marco de bonos vinculados a los ODS bajo el cual puede hacer
emisiones de lo que se denomina bonos verdes, sociales o sostenibles. La existencia de este marco es uno de los
elementos caracteristicos de las emisiones sostenibles. Se trata de un documento en el que el emisor ha definido
previamente la taxonomia de proyectos que podrian financiarse con este tipo de instrumento y que cuenta con la
verificaciéon de un asesor externo independiente, en este caso la consultora DNV GL.

Y en mayo, la Entidad realizé una emision de los denominados bonos verdes, de 1.000 millones de euros, siendo la de
mayor importe realizada por una entidad financiera de la Eurozona y convirtiendo a BBVA en el primer banco espariol en
llevar a cabo este tipo de emisiones. Al respecto cabe destacar que la revista The Banker ha otorgado a BBVA el premio a
la mejor operacion de financiacion verde del 2018 en América, por un proyecto de financiacién para la construccién de
una linea de transmision en Uruguay. Este supuso el primer préstamo verde con estructura project finance a escala
mundial.

Otras actuaciones destacadas relacionadas con la promocién de un crecimiento responsable y sostenible fueron:

e |a Junta General de Accionistas de BBVA, celebrada el 16 de marzo en Bilbao, fue reconocida con el
certificado de Evento Sostenible por su claro compromiso con los criterios de sostenibilidad medioambiental,
social y econdmica que establece la Norma UNE-ISO 20121:2013. La certificacién ha sido verificada mediante
auditorfa realizada por AENOR.

e En el mes de abril, BBVA, junto con unas 30 multinacionales y medianas empresas espafiolas, firmaron el
manifiesto Empresas espafiolas por las oportunidades de la Transiciéon Energética y la lucha contra el
Cambio Climatico, una iniciativa pionera en Espafia que destaca la necesidad de abordar el proceso de
transicion energética en nuestro pais. De este modo, BBVA refuerza su firme compromiso con la financiacion
sostenible.

e [En mayo se celebrd la primera edicion de BBVA Sustainable Finance Forum en la sede de la Entidad en
Madrid. Se citaron a inversores, empresarios, instituciones del sector publico y privado y medios de
comunicacion para promover el desarrollo sostenible y luchar contra el cambio climatico. BBVA esta
comprometido con estos objetivos y trabaja desde hace tiempo en la inclusién del factor medioambiental en el
proceso de toma de decisiones, que queda plasmado en la adopcion de una estrategia a 2025 sobre cambio
climatico y desarrollo sostenible.

e Adicionalmente, BBVA participd en la 2° edicién del Brussels SDG Summit 2018, para impulsar los
ODS. BBVA cree que los bancos deben ayudar a sus clientes en el impulso del desarrollo sostenible y transicién
hacia una economia baja en carbono.

e Por Ultimo, en respuesta a una propuesta de la Iniciativa Financiera de Naciones Unidas para el Medio
Ambiente (UNEP-FI), 16 grandes bancos mundiales, entre ellos BBVA, publicaron una primera entrega de una
metodologfa conjunta para dotar a la banca de una mayor transparencia y favorecer una mejor comprension de
la gestion de los riesgos y oportunidades relacionados con el cambio climatico.

Por lo que se refiere a la puesta en marcha de politicas de negocio responsable, un modelo de riesgo reputacional y una
cultura people-centric en la Organizacion, cabe destacar que, a principios de este afio, BBVA publicé su Compromiso en
materia de derechos humanos, un plan de accion que abarca a todas las areas del Grupo y su ecosistema. Para el
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Banco, el respeto a la dignidad de las personas y sus derechos es un requisito indispensable de actuacion y estd muy
ligado al reto que ha asumido de favorecer y preservar el bienestar en los entornos sociales en los que trabaja. Este
compromiso se basa en los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre las Empresas y los Derechos Humanos.

Por otro lado, BBVA ha sido seleccionado para formar parte del indice Bloomberg de Igualdad de Género 2018. Este
indice lo integran 104 empresas de 24 paises de diez sectores de diferente actividad. Reconoce los logros de las
compafifas en politicas de igualdad, tanto en relacién con sus empleados como por su apoyo a iniciativas sociales y su
oferta de productos y servicios que prioricen este compromiso. Su objetivo es proporcionar a gestores e inversores
informacion sobre el compromiso y desempefio de las compafriias en materia de igualdad de género. Garanti Bank, filial
de BBVA en Turquia, fue el primer banco turco incluido en el indice.

Por ultimo, en materia de inversién en la comunidad, en el 2017, el Grupo BBVA destiné 103 millones de euros a
programas sociales, cifra que representé el 2,9% del resultado atribuido al Grupo de dicho ejercicio. EI 70% de la
inversion apoyaba iniciativas que impulsan el desarrollo y que permiten la creacién de oportunidades para las personas,
en el marco de la prioridad de conocimiento, educacion y cultura incluida en el Plan de Inversion en la Comunidad del
Grupo para el periodo 2016-2018.
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Areas de negocio

En este apartado se presentan y analizan los datos mas relevantes de las diferentes dreas de negocio del Grupo. En
concreto, se muestra un resumen de la cuenta de resultados y del balance, cifras de actividad y los ratios mas
significativos de cada una de ellas.

En el afio 2018, la estructura de reporting de las dreas de negocio del Grupo BBVA sigui¢ siendo béasicamente la misma
que la del ejercicio 2017. Cabe resaltar que BBVA anuncid la firma de dos acuerdos: uno de venta de BBVA Chile a The
Bank of Nova Scotia (Scotiabank), el cual se completd el 6 de julio del 2018, aunque sus impactos se veran reflejados en
los estados financieros del Grupo del tercer trimestre del afio 2018; y otro de creacién de una joint venture a la que se
traspasara el negocio de real estate de BBVA en Espafia para la posterior venta del 80% de la sociedad creada a una
entidad filial de Cerberus Capital Management, L.P. (Cerberus). A efectos de las explicaciones de este informe, las cifras
de Non Core Real Estate y América del Sur se muestran en continuidad con respecto a periodos anteriores, a pesar de
que en el balance del Grupo consolidado las operaciones en curso antes mencionadas se reclasificaron, a finales del
2017, a la categorfa de activos y pasivos no corrientes en venta. A continuacion se detallan las dreas de negocio del
Grupo:

e Actividad bancaria en Espafa incluye las unidades en Esparia de Red Minorista, Banca de Empresas y
Corporaciones (BEC), Corporate & Investment Banking (CIB), BBVA Seguros y Asset Management. También
incorpora las carteras, financiacion y posiciones estructurales de tipo de interés del balance euro.

e Non Core Real Estate gestiona, de manera especializada en Espafia, los créditos a promotores que se
encontraban en dificultad y los activos inmobiliarios procedentes, principalmente, de inmuebles adjudicados,
tanto los de hipotecas residenciales como los de origen promotor. Los créditos a promotores que se conceden
nuevos o que ya no se encuentran en esas condiciones son gestionados desde Actividad bancaria en Espafia.

e Estados Unidos incorpora los negocios que el Grupo desarrolla en este pals a través del grupo BBVA Compass
y la oficina de BBVA en Nueva York.

e Maéxico aglutina principalmente los negocios bancarios y los de seguros efectuados por el Grupo en este pais.
Desde el 2018 incluye también la sucursal de BBVA Bancomer en Houston (en ejercicios precedentes ubicada
en Estados Unidos). En consecuencia, las cifras de los ejercicios anteriores han sido reelaboradas para
incorporar este cambio y mostrar series comparables.

e Turquiaincluye la actividad del grupo Garanti.

e América del Sur incluye fundamentalmente la actividad bancaria y de seguros que BBVA desarrolla en la
region.

e Resto de Eurasia incorpora la actividad de los negocios minoristas y mayoristas desarrollados por el Grupo en
elresto de Europay Asia.

Adicionalmente, en todas las areas existe, ademas de lo anteriormente descrito, un resto formado, basicamente, por un
complemento que recoge eliminaciones e imputaciones no asignadas a las unidades que componen las areas
anteriormente descritas.

Por ultimo, el Centro Corporativo es un agregado que contiene todo aquello no repartido entre las areas de negocio por
corresponder a la funcién de holding del Grupo. Aglutina: los costes de las unidades centrales que tienen una funcién
corporativa; la gestion de las posiciones estructurales de tipo de cambio; determinadas emisiones de instrumentos de
patrimonio realizadas para el adecuado manejo de la solvencia global del Grupo; carteras, con sus correspondientes
resultados, cuya gestion no estad vinculada a relaciones con la clientela, tales como las participaciones industriales;
ciertos activos y pasivos por impuestos; fondos por compromisos con empleados; fondos de comercio y otros
intangibles.

Cabe mencionar que, como viene siendo habitual, en el caso de las dreas de América y en Turqufa, ademas de las tasas
de variacion a tipos de cambio corrientes, se incluyen las resultantes de aplicar tipos de cambio constantes.

Para la elaboracion de la informacién por areas se parte de las unidades de minimo nivel y/o sociedades juridicas que
componen el Grupo y se asignan a las distintas areas en funcion de la geografia principal en la que desarrollan su
actividad.



Principales partidas de la cuenta de resultados por areas de negocio (Millones de euros)

Areas de negocio
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- Non ‘
Grupo ﬁ:t:\égjr?: Core  Estados México Turquia América Resto de z At‘:i": * COS:::ar?ivo
BBVA o Real Unidos del Sur Eurasia .
en Espafia negocio y otros
Estate

1¢" Sem. 18
Margen de intereses 8.643 1.836 20 1.082 2648 1.510 1.606 82 8.784 (140)
Margen bruto 12.074 3.050 19) 1437  3.465 1.924 2.197 216 12.269 (196)
Margen neto 6.131 1.405 (58) 546 2.321 1.247 1.252 74 6.787 (655)
il 4.443 1110 (41) 495 1667 966 891 90 5177 (734)
impuestos
Resultado atribuido 2.649 793 (36) 387 1.208 373 452 58 3.235 (586)
1¢ Sem. 17
Margen de intereses 8.803 1.864 31 1.078 2.696 1.611 1.617 95 8.993 (190)
Margen bruto 12.718 3.200 (6) 1446  3.530 1.998 2.252 256 12.675 43
Margen neto 6.407 1.485 (56) 505 2.328 1.230 1.21 102 6.805 (398)
Resultado antes de 4033 936 (233) 38 1488 1010 790 104 4.48] (448)
impuestos
Resultado atribuido 2.306 665  (186) 284  1.094 374 404 73 2708 (402)

Composicion del margen bruto®, margen neto® y resultado atribuido® (Porcentaje. 1" Semestre 2018)

Margen bruto

.Espar’m‘z} 178 247
m Estados Unidos
m México
Turquia 15.7
m Ameérica del Sur 11,7

m Resto de Eurasia

28,2

(1) No incluye el Centro Corporativo.
(2) Incluye las areas de Actividad bancaria en Espafa y Non Core Real Estate.

18 4

18,4

Margen neto

34,2

Resultado atribuido

37.3

12,0
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Principales partidas de balance y activos ponderados por riesgo por areas de negocio (Millones de euros)

Areas de negocio

Non

Actividad - ¥ Areas Centro Variacion
ggj\?z bancaria (};Zra(la EUS;?;:: México Turquia ﬁ':legff }R;Ee:::s;:;e de Corporativo por
en Espaiia E negocio y otros AyPNCV ®
state
30-06-18
Zﬁ:‘;igosya”t‘c'posa la 377.175 170.055 1139 56975 49.498 48530 48.837 15.287  390.320 - (13.145)
Depositos de la clientela 367312 173.441 42 60704 49573 42309 45615 5233 376916 - (9.604)
Recursos fuera de balance 101.500 63.874 4 0 20.823 3.440 12.971 388 101.500
Total activo/pasivo 689.632 325.603 8.041 77071 94611 72818 70.682 18457  667.383 22248
ﬁg;‘gg’s ponderados por 356.985 101.633 7547 61473  50.630 58770 55.151 15.002  350.206 6.780
31-12-17
Zﬁ:ﬁigos yanticipos a la 387.621 183.172 3521 53718 45768 51378 48.272 14.864  400.693 - (13.072)
Depositos de la clientela 376.379 177.763 13 60806 49.964 44691 45.666 6700  385.604 - (9.225)
Recursos fuera de balance 98.005 62.054 4 0 19.472 3.902 12.197 376 98.005
Total activo/pasivo 690.059 319.417 9714 75775 94061  78.694 74.636 17265  669.562 20.497
ﬁg;‘gg’s ponderados por 361.686 108.141 9.602  53.688 44941 62768 55.975 15150  355.354 6.332
(1) Incluye los activos y pasivos no corrientes en venta de las operaciones de BBVA Chile y real estate.
Tipos de interés (Medias trimestrales. Porcentaje)
2018 2017
2° Trim. 16 Trim. 4° Trim. 3¢ Trim. 2° Trim. 16 Trim.
Tipo oficial BCE 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Euribor 3 meses (0,33) (0,33) (0,33) (0,33) (0,33) (0,33)
Euribor 1 afio (0,19) (0,19) (0,19) (0,16) (0,13) (0,10)
Tasas fondos federales Estados Unidos 1,81 1,58 1,30 1,25 1,05 0,80
THE (México) 7.88 7.84 7,42 7,37 7,04 6,41
CBRT (Turquia) 14,82 12,75 12,17 11,97 11,80 10,10
Tipos de cambio (Expresados en divisa/euro)
Cambios finales Cambios medios
A % sobre A % sobre A % sobre
30-06-18 30-06-17 31-12-17 1" Sem. 18 1¢* Sem. 17
Peso mexicano 22,8817 (10,0) 34 23,0808 (89)
Ddlar estadounidense 1,1658 (ZR)) 29 1,2105 (10,5)
Peso argentino 32,4233 (42,0) (30.3) 26,0132 (34.6)
Peso chileno 755,29 0.2 (2,3) 740,19 (3.4)
Peso colombiano 3.436,43 1,0 4,3 3.448,28 82)
Sol peruano 3,8159 (CR)) 1,7 3,9303 (9.8)
Bolivar fuerte venezolano 1.000.000,00 (99,6) (98,2) 1.000.000,00 (99,6)
Liraturca 5,3385 (24.8) 14,8) 4,9561 (20,5)
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e Evolucién positiva de la inversion crediticia en el trimestre.

e Trayectoria favorable de los ingresos de caracter mas recurrente.

e Mejora de la eficiencia por la continua reduccion de los gastos.

e Menores saneamientos y provisiones, sélidos indicadores de calidad crediticia.

Actividad  (Variacién interanual. Datos a 30-06-18)

1,2%
-1,5%
Préstamos y Recursos de clientes
anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

Margen neto (Millones de euros)

4450 1.405
818
773
- 693
| i I 612 632
T7 2T17 3TIT 4T7 1T18 2718

Composicién de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestién M (30-06-18)

m Sector publico

m Hipotecario

= Consumo

m Resto hogares
Grandes

empresas

= Negocios retail 46%
o

m Otras empresas

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM (Porcentaje)

1,19 1,18 1,18
N L0 1,15
& $ A R
2T17 3T17 4117 1T18 2718
Resultado atribuido (Millones de euros)
+19,2% N
.‘L,f
aaR— 78
437
390
Sils 356
I 293 I 318 I
1T17 2T17 3T17 aT17 1T18 2T18

Composicién de los recursos de los clientes en
gestion @ (30-06-18)

27
m Depositos a la vista
m Depositos a plazo
= Recursos fuera de balance 57%
16%
m No incluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

Segun la Ultima informacion existente del Instituto Nacional de Estadistica (INE), la economia espafiola crecié un 0,7%
trimestral en el primer trimestre del 2018, lo que supone un comportamiento relativamente estable desde mediados del
pasado afio. Los indicadores mas recientes apuntan a que este avance sdlido del PIB continua en lo que llevamos de afio,
a pesar del aumento de la incertidumbre, apoyado en unos factores domésticos robustos relacionados con la mejora del
mercado de trabajo. Las condiciones financieras continuardn siendo favorables, mientras que la reciente depreciacion
del euro podria dar un impulso adicional a las exportaciones.

En cuanto al sistema bancario espafiol, con datos de abril del 2018 del Banco de Espafia (ultimos datos publicados), el
volumen total de crédito al sector privado (familia y empresas) mantuvo su tendencia interanual decreciente (-3,3%). En
cuanto a la morosidad del sector, se observd una disminucion muy significativa del volumen de activos dudosos (-26,0%
interanual a abril del 2018) por la finalizacion de una importante operacion de venta de activos inmobiliarios realizada por
una de las entidades del sistema. A cierre de abril, el ratio de mora del sistema fue del 6,8%, un 23,5% por debajo del
registrado un afio antes. La liquidez del sistema a finales del primer trimestre del 2018 continu¢ siendo holgada: el
funding gap (diferencia entre el volumen de crédito y los depdsitos totales) descendié hasta los 92.962 millones de
euros, un 3,6% del balance total del sistema.

Actividad

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e Lainversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) registré un retroceso del 0,8% con respecto
a la cifra de finales de diciembre del 2017 (-1,5% interanual), motivado fundamentalmente por la reduccién de la
cartera hipotecaria (-1,6% en el semestre) y las del sector publico, banca corporativa y otras empresas (-5,3%
en conjunto para el mismo horizonte temporal). Por el contrario, se mantuvo la muy positiva evolucion de la
financiacién al consumo y tarjetas de crédito (+12,6% en los Ultimos seis meses) y los negocios retail (+4,4%).
Lo anterior explica que, en la comparativa trimestral, exista un crecimiento del saldo crediticio del 1,6%, con
notables avances en las facturaciones de dichas carteras minoristas. Cabe resaltar que a lo largo del primer
semestre del 2018 se realizé un traspaso, desde Non Core Real Estate a Actividad bancaria en Esparia, de
cartera viva no dudosa de crédito promotor, por un importe superior a 200 millones de euros.

e Encuanto a calidad crediticia, nueva disminucién del saldo dudoso que afectd positivamente a la tasa de mora
del drea, la cual se redujo 17 puntos basicos en los Ultimos tres meses hasta el 5,2%. Por su parte, la cobertura
cerroenel 57%.

e | os depésitos de clientes en gestion crecieron un 2,6% en los Ultimos tres meses y se mantuvieron planos
frente al dato de cierre de diciembre del 2017 (-0,5%). Por productos, nuevo descenso del plazo (-19,8% en el
semestre), que ha sido practicamente compensado por el aumento experimentado por los depdsitos a la vista
(+6,9%).

e Positiva trayectoria de los recursos fuera de balance, a pesar de la desfavorable evolucién de los mercados,
que presentaron un ascenso del 2,9% en lo que va de afio (+8,5% en términos interanuales). Tal desempefio se
sigui¢ apoyando, en gran medida, en el avance mostrado por los fondos de inversién (+5,5% en los Ultimos seis
meses y +13,5% en términos interanuales).

Resultado

El resultado atribuido generado por la Actividad bancaria en Espafia en el primer semestre del 2018 alcanzé los 793
millones de euros, lo que supone un incremento interanual del 19,2%, muy influido por el favorable comportamiento de
los ingresos de caracter mas recurrente, los gastos de explotacion y el saneamiento crediticio. Lo mas destacado de la
trayectoria de la cuenta del drea ha sido:

e FlImargen de intereses del primer semestre presenté un descenso interanual del 1,5% (-0,5% en el trimestre).
La menor contribucién de las operaciones de financiacion a plazo mas largo con objetivo especifico (TLTRO, por
sus siglas en inglés) explico en gran medida esta disminucion.

e Positiva evolucion de las comisiones netas (+8,6%), que compensé el comentado retroceso del margen de
intereses. Destacd la significativa contribucion de las comisiones de gestion de activos y las bancarias (en
especial, las asociadas al mantenimiento de cuentas). En el trimestre, el crecimiento de esta rubrica alcanzo el
6,5%.

e  Menor aportacién de los ROF en comparacién con los del mismo periodo del afio anterior (-11,4%), asociada a
las menores ventas de carteras COAP realizadas y al excepcionalmente buen semestre del pasado ejercicio.

e Disminucién de la Iinea de otros ingresos y cargas de explotaciéon. Uno de los aspectos que explica esta
trayectoria es la mayor aportacion realizada al FUR en comparacion con la del mismo periodo del 2017. Por su
parte, los resultados netos de seguros mostraron un ascenso del 12,7% (+6,0% en el trimestre).

e Por tanto, retroceso del margen bruto del 4,7%.
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e Engastos de explotacién siguié la tendencia de reduccién observada en perfodos previos (-4,1% interanual). El
ratio de eficiencia terminé en el 53,9%, por debajo del registrado seis meses antes (54,9%), y el margen neto

descendio un 5,3%.

e Retroceso del deterioro de activos financieros (-42,2% interanual) como consecuencia de la disminucién de
las entradas brutas en mora y unas menores necesidades de provisiones en grandes clientes. Por tanto, el coste

de riesgo acumulado del drea se situd en el 0,21% al 30-6-2018.

e Por Ultimo, la partida de provisiones y otros resultados evolucioné favorablemente, mostrando una

disminucion interanual del 51,1%.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39
Cuentas de resultados 1" Sem. 18 A% 1" Sem. 17
Margen de intereses 1.836 (1,5) 1.864
Comisiones netas 850 8,6 783
Resultados de operaciones financieras 282 11,4) 318
Otros ingresos y cargas de explotacién 82 (65.1) 234
de los que Actividad de seguros " 235 12,7 209
Margen bruto 3.050 4,7) 3.200
Gastos de explotacion (1.644) 4.1 (1.715)
Gastos de personal (935) (3.0) (965)
Otros gastos de administracion (565) (3.8) (587)
Amortizacién (144) (12,0) (163)
Margen neto 1.405 (5,3) 1.485
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (175) (42,2 (302)
resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 21) (GIR)) (247)
Resultado antes de impuestos 1.110 18,7 936
Impuesto sobre beneficios (316) 17,5 (269)
Resultado del ejercicio 795 191 667
Minoritarios 2) 14,7 m
793 19,2

(1) Incluye las primas recibidas netas de las reservas técnicas estimadas de seguros.

NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% 31-12-17
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 14.565 8,2 13.463
Activos financieros a valor razonable 103.641 304 79.501

de los que préstamos y anticipos 23.319 n.s. 1.312
Activos financieros a coste amortizado 196.145 1,4) 221.391

de los que préstamos y anticipos a la clientela 170.055 (7.2) 183.172
Posiciones inter-areas activo 5319 194.6 1.806
Activos tangibles 950 8,4 877
Otros activos 4983 109,4 2.380
[Total activo/pasivo 35603 19| 319417
Eji\é?jsﬂenr?:g'\sirlg)asdn;sntemdos para negociar y designados a valor razonable con 63.867 871 36.817
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 40.751 (34,5) 62.226
Depdsitos de la clientela 173.441 2,4) 177.763
Valores representativos de deuda emitidos 32.516 2,4) 33.301
Posiciones inter-areas pasivo - - -
Otros pasivos 1.985 n.s. 391
Dotacioén de capital econdmico 8.043 (9.8) 8.920
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Indicadores relevantes y de gestion 30-06-18 A% 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 165.905 (0,8) 167.291
Riesgos dudosos 10.136 (6,4) 10.833
Depositos de clientes en gestion @ 174.003 (0,5) 174.822
Recursos fuera de balance © 63.874 29 62.054
Activos ponderados por riesgo 101.633 (6,0) 108.141
Ratio de eficiencia (%) 53,9 54,9
Tasa de mora (%) 52 55
Tasa de cobertura (%) 57 50
Coste de riesgo (%) 0.21 0,32

(1) Noincluye las adquisiciones temporales de activos.
(2) No incluye las cesiones temporales de activos.

(3) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Non Core Real Estate

Claves

e Se mantiene la tendencia positiva en el mercado inmobiliario espafiol, aunque a tasas de crecimiento
mas moderadas.

e Acuerdo con Cerberus para reducir casi por completo la exposicion neta inmobiliaria, cuyo cierre se
estima para la segunda mitad del 2018.

e Significativa reduccién de la exposicion y las pérdidas del area.

Entorno sectorial

Durante la primera mitad del 2018, el sector inmobiliario ha continuado creciendo, aunque a tasas mas moderadas, en
la mayoria de sus partidas:

e En el primer trimestre del afio, la inversiéon en vivienda avanzé un 3,5%, por encima de los trimestres
precedentes, seglin datos de la Contabilidad Nacional Trimestral del INE.

e Entreeneroy abril se vendieron 182.450 viviendas en Esparia, lo que supuso un incremento interanual del 8,0%,
segun la informacion del Consejo General del Notariado (CIEN). La creacién de empleo, los reducidos costes de
financiacion, el optimismo de los hogares y el buen tono del mercado hipotecario favorecieron la positiva
evolucion de la venta residencial.

e [l precio de la vivienda aumentd en el primer trimestre del 2018 un 6,2% en términos interanuales (datos del
INE); es decir, un punto porcentual menos que en el trimestre precedente. Se trata de la primera moderacion
del crecimiento en los ultimos siete trimestres.

e Flcoste de financiacién hipotecaria permanecié en niveles relativamente bajos y el tipo de interés aplicado a
las nuevas operaciones se mantuvo practicamente invariable, en el entorno del 2,2%. De este modo, el nuevo
crédito destinado a la compra de vivienda crecié un 21,5% en los cinco primeros meses del afio.

e Por Ultimo, la actividad constructora continué su avance, pero a tasas mas moderadas. Segun el Ministerio de
Fomento, en el primer cuatrimestre del afio se firmaron casi 30.600 visados para iniciar nuevas viviendas, un
22,9% mas que en el mismo periodo del 2017.

Actividad

BBVA se encuentra inmerso en el proceso de cierre de la operacién de venta anunciada en el cuarto trimestre del 2017,
en virtud de la cual se aportara la mayor parte del negocio de real estate de BBVA en Espafia a una sociedad, para la
posterior venta del 80% de sus acciones a Cerberus, previsiblemente, en la segunda mitad del afio 2018. Por tanto,
durante este perfodo intermedio, BBVA continda gestionando los activos inmobiliarios sujetos al acuerdo y sigue los
procedimientos de negocio y control habituales.

Durante el primer semestre del 2018 cabe resaltar la realizacién de un traspaso, desde Non Core Real Estate a Actividad
bancaria en Espafia, de cartera viva no dudosa de crédito promotor, por un importe superior a 200 millones de euros.
Con ello, a 30-6-2018, la exposicién inmobiliaria neta, 5.855 millones de euros, retrocedié un 8,8% desde diciembre del
2017 y un 4,4% en el trimestre.

Exposicion neta inmobiliaria (Millones de euros)

Exposicion neta 10.212
inmobiliaria 8.760
= Crédito promotor (1) 6.416
5.855
m Aclivos adjudicados — |_| .
5321
4022 4327 4479
m Olros aclivos
inmobiliarios (2)
1079 M 555 371 208

31-12-16  30-06-17 31-12-17 30-06-18

M Comparado con el perimetro de transparencia (Circular 5/2011 del 30 de
noviembre del Banco de Espafia), el crédito promotor no incluye 2,3 miles de
millones de euros (junio del 2018) relacionados principalmente con la cartera no
dudosa transferida al area de Actividad bancaria en Espafia.

@ Otros activos inmobiliarios no procedentes de adjudicados.
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Cobertura de la exposicion inmobiliaria (Millones de euros a 30-06-18)

Importe del .. L. % cobertura

riesgo bruto Provisiones Exposicion neta sobre riesgo
Crédito promotor @ 2.489 1.411 1.078 57
Riesgo vivo 278 85 193 31
Edificios terminados 194 64 130 33
Edificios en construccion 40 5 34 13
Suelo 40 15 25 38
Sin garantia hipotecaria y otros 4 1 3 22
Dudosos 2.21 1.326 885 60
Edificios terminados 1.001 458 543 46
Edificios en construccion 107 56 51 52
Suelo 935 675 260 72
Sin garantia hipotecaria y otros 169 138 31 81
Adjudicados 11.486 7.007 4.479 61
Edificios terminados 7.066 3.632 3.434 51
Edificios en construccion 506 340 166 67
Suelo 3. 9 3. 035 879 78

Otros activos inmobiliarios @
Exposicion inmobiliaia T T T ]

(1) Comparado con el perimetro de transparencia (Circular 5/2011 del 30 de noviembre del Banco de Espafia), el crédito promotor no incluye 2,3 miles de millones de euros (junio del
2018) relacionados principalmente con la cartera no dudosa transferida al drea de Actividad bancaria en Espafia.

(2) Otros activos inmobiliarios no procedentes de adjudicados.
La exposicion inmobiliaria total, incluyendo el crédito promotor, los adjudicados y otros activos, reflejé una tasa de
cobertura del 61% al cierre de junio del 2018. En cuanto a la cobertura de los activos adjudicados, se mantuvo en el 61%.

Los saldos dudosos de crédito volvieron a disminuir, gracias a unas entradas en mora reducidas durante el trimestre.
Por su parte, la cobertura de dudosos cerrd en el 64%.

Adicionalmente, la participacion de BBVA en Metrovacesa (20,85% desde su salida a bolsa en el primer trimestre del
2018) ha salido del perimetro de gestién del drea a Centro Corporativo, reduciendo el balance del area.

Resultado

Esta drea de negocio presentd un resultado negativo acumulado de 36 millones de euros en el primer semestre del
2018, lo cual compara con una pérdida de 186 millones del mismo perfodo del ejercicio anterior.
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Estados financieros (Millones de euros)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1" Sem. 18 A% 1" Sem. 17
Margen de intereses 20 (37.7) 31
Comisiones netas 1 (67,6) 2
Resultados de operaciones financieras 1 n.s. 0
Otros ingresos y cargas de explotacion (40) 0.2 (40)
Margen bruto 19) 200,8 (6)
Gastos de explotacion (39) 20,1 (49)

Gastos de personal (25) (0,7) (25)

Otros gastos de administracion 13) (9.3) 15)

Amortizacion (@) (86,1 (10)
Margen neto (58) 4,6 (56)
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en (39) (56.5) (89)
resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 56 n.s. (88)
Resultado antes de impuestos “4n (82,3) (233)
Impuesto sobre beneficios 6 (88,0) 47
Resultado del ejercicio (36) (80 9) (186)
Minoritarios (@)

Resultado atribuido (36) (80 8) (186)

NIIF 9 NIC 39
Balances 30-06-18 A% 31-12-17
Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la vista 9 24.1) 12
Activos financieros a valor razonable 1.295 n.s. 9
de los que préstamos y anticipos 1.305 n.s.
Activos financieros a coste amortizado 1.149 (67,4) 3.521
de los que préstamos y anticipos a la clientela 1.139 (67.6) 3.521
Posiciones inter-areas activo - -
Activos tangibles 6 n.s. 0
Otros activos 5.582 (9,5) 6.172

Total activo/pasivo 8.041 (17,2) 9.714

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor razonable con
cambios en resultados

Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 96 n.s. 0
Depdsitos de la clientela 42 228,6 13
Valores representativos de deuda emitidos 501 (36,2) 785
Posiciones inter-areas pasivo 5.195 (10,0) 5.775
Otros pasivos 203 n.s.

Dotacion de capital econémico 2.004 (36,2) 3.141

Pro memoria:
Activos ponderados por riesgo 7.547 22,1 9.692



Estados Unidos

Claves

35

e Crecimiento de la inversion apoyado en el crédito al consumo y la financiacién a empresas.
e Positivo desempefio del margen de intereses y de los saneamientos.

e Mejora de la eficiencia.

e Resultado atribuido afectado positivamente por la reforma fiscal de finales del 2017.

Actividad  (Variacién interanual a tipo de cambio
constante. Datos a 30-06-18)

6,0%
4,1%
Préstamos y Recursos de clientes
anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion
M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

Margen neto
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

‘ +20,2% M ]
\.I_'
454 — 846
' ' 262 269 277
224 230 i I |
1T17 2T17 37 4T17 1T18 2718

(1) Atipo de cambio corriente: 8,1%.

Composicion de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestion M (30-06-18)

e %
m Sector publico

m Hipotecario

19%
u Consumo
53%
m Pymes
Otras 14%
empresas

4%

(@) No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM
(Porcentaje. Tipo de cambio constante)

2,82 2,86

2,57 2,56

2717 3717 4T17 1718 2718

Resultado atribuido
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+51,2% :
256 | — 387
199
188
141
114 117
I I I )
1T17 217 3m7 4717 1T18 2718
(1) Atipo de cambio corriente: 36,3%.
Composicién de los recursos de los clientes en
gestion P (30-06-18)
9
m Depositos a la vista
u Depositos a plazo 26
= Otros
65%

(1) Noincluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

De acuerdo con la ultima informacién disponible del Bureau of Economic Analysis (BEA), el PIB de Estados Unidos crecid
un 2,0% en el primer trimestre del 2018, mostrando una moderacion con respecto a fines del afio pasado. A pesar de
esta desaceleracion, tanto la inversion como el consumo se mantuvieron robustos y siguieron contribuyendo
positivamente al crecimiento. El consumo privado, tanto de bienes como de servicios, continué apoyado en unos
fundamentales sélidos, como el dinamismo del mercado laboral y el mayor crecimiento de los salarios, que se sumaron
al optimismo de los hogares. En este contexto, la fortaleza de la demanda interna, en parte impulsada por una politica
fiscal mds expansiva, y el repunte del precio del petréleo, aceleraron la inflacién general hasta el 2,8%, con datos de
mayo, y la Fed siguié con el proceso de normalizacion, con dos alzas, de 25 puntos basicos cada una, de los tipos de
interés oficiales durante la primera mitad del 2018 (hasta el rango 1,75%-2,0%). Se espera que continle en una senda de
gradual normalizacion durante lo que resta de afio.

La persistencia del ciclo expansivo en el pafs, junto con el resurgimiento de la incertidumbre y la volatilidad financiera,
asociado a una combinacion de factores; entre ellos, el temor de una escalada proteccionista y una mayor percepcion de
riesgo sobre la vulnerabilidad de los mercados emergentes, han revalorizado sustancialmente el délar en el segundo
trimestre del 2018, que en el semestre se aprecid un 2,9%, con datos de cierre de junio.

La situacion general del sistema bancario del pals sigui¢ siendo muy favorable. De acuerdo con los ultimos datos
disponibles de la Fed a mayo del 2018, el volumen total de crédito bancario en el sistema se incrementé un 3,0% en los
dltimos doce meses, con avance en todas las principales carteras. Por su parte, los depdsitos mostraron un
comportamiento similar al del crédito, con un ascenso interanual del 3,5%. Por ultimo, la morosidad mantuvo su
tendencia decreciente, con una tasa de mora del 1,7% a finales del primer trimestre del 2018.

Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto con las de variacion a tipo de
cambio corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de
gestion.

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e La actividad crediticia del drea (crédito a la clientela no dudoso en gestion) mostré un ascenso del 1,9% en el
semestre y del 4,1% en los Ultimos doce meses.

e Por carteras, las tasas de interés mas altas contindan afectando negativamente a las hipotecas y el crédito
promotor (construction real estate). Por el contrario, la financiacion al consumo y tarjetas de crédito, que cuenta
con mayores margenes y, por tanto, una rentabilidad mas alta, avanzé un 12,1% desde el cierre del gjercicio
previo. Buen comportamiento también de los préstamos a pymes (+9,1%) y a grandes empresas (+3,8%).

e Continué la solidez de los indicadores de riesgo. La tasa de mora se mantuvo en el 1,2%. Por su parte, la
cobertura terminé en el 93%.

e Los depésitos de clientes en gestiéon mostraron un descenso del 2,8% con respecto a la cifra de diciembre del
2017, pero un avance interanual del 6,0%, como consecuencia de las campafias de captacién lanzadas en el
2017. Cabe resaltar que, con respecto a la captaciéon bancaria, los segundos trimestres de cada afio son los de
mayor estacionalidad.

Por lo que respecta al plan de capital de BBVA Compass, el 28 de junio, la Fed anuncié que no habfa presentado
objeciones ni al plan ni a las acciones de capital previstas en el mismo. Este es el quinto afio consecutivo que BBVA
Compass obtiene dicho resultado.

Resultado

Estados Unidos generd un resultado atribuido en el primer semestre del 2018 de 387 millones de euros, un 51,2%
superior al del mismo periodo del afio pasado debido, fundamentalmente, al aumento del margen de intereses, a las
menores provisiones y a un importe mas reducido del gasto por impuestos como consecuencia de una disminucion de la
tasa impositiva efectiva, tras la reforma fiscal aprobada en el tltimo trimestre del 2017. Adicionalmente cabe destacar:

e Elmargen de intereses continud registrando un favorable desempefio, con una cifra acumulada que avanzé un
12,0% en términos interanuales y un 3,0% en el trimestre. Esto se debid, por una parte, al aumento de los tipos
de interés llevados a cabo por la Fed, pero también a las medidas estratégicas adoptadas por BBVA Compass
para mejorar el rendimiento de la inversion (impulso de la financiacién al consumo) y reducir el coste del pasivo
(mejora del mix de depdsitos y financiacién mayorista).

e |as comisiones netas mostraron una evolucion plana (-0,1% interanual), debido a un menor importe
procedente de las de mercados, banca de inversion y transferencias de dinero; pero registraron un aumento del
0,8% en el trimestre.



37

e Retrocesointeranual, del 3,4%, de los ROF, debido a menores valoraciones de los derivados de tipos de interés,
mitigadas en parte por mayores ganancias por trading de bonos y tipos de cambio.

e Crecimiento interanual de los gastos de explotacion (+5,6%) por debajo del mostrado por el margen bruto

(+10,7%). En consecuencia, mejora del ratio de eficiencia.

e El importe del deterioro de activos financieros disminuyé un 38,1% en los Ultimos doce meses, debido a
menores requerimientos de saneamientos del colectivo afectado por los huracanes del 2017. En consecuencia,

el coste de riesgo acumulado a 30-6-2018 se redujo hasta el 0,23%.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1° Sem. 18 A% A% D 1¢ Sem. 17
Margen de intereses 1.082 03 12,0 1.078
Comisiones netas 302 (10,2) [(CA)) 336
Resultados de operaciones financieras 49 a1,7) (3.4) 55
Otros ingresos y cargas de explotacion 4 n.s. n.s. (24)
Margen bruto 1.437 (0.6) 10,7 1.446
Gastos de explotacion (891) (5.3) 5,6 (941)

Gastos de personal (512) 6.1 4,7 (545)

Otros gastos de administracion (293) (1,9 9,3 (299)

Amortizacion (86) (11,5) 1.1 97)
Margen neto 546 8.1 20,2 505
Deterioro _de activos financieros no valorados a valor razonable (63) (44.7) (38.1) (113)
con cambios en resultados
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 12 n.s. n.s. 5)
Resultado antes de impuestos 495 28,0 42,1 386
Impuesto sobre beneficios (108) 51 16,9 (103)
Resultado del ejercicio 387 36,3 51,2 284

Minoritarios -

NIIF 9 NIC 39
Balances 30-06-18 A% A%®D 31-12-17
CE}l‘fecj[i\(o, saldos_ en efectivo en bancos centrales y otros 4655 (34.,8) (36.6) 7138
epositos a la vista

Activos financieros a valor razonable 10.633 (3.9 (6,6) 11.068

de los que préstamos y anticipos 225 n.s. 2904 56
Activos financieros a coste amortizado 58.969 7.8 4,8 54.705

de los que préstamos y anticipos a la clientela 56.975 6.1 31 53.718
Posiciones inter-areas activo - -
Activos tangibles 661 0.4 2.4) 658
Otros activos 2.252 2.1 0,8) 2.207
Totalactivo/pasivo | 7 | 18 | (0 | 75775
Pasivos financieros mante_mdos para negociar y designados a 389 179.2 1714 139
valor razonable con cambios en resultados
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 3.119 12,9) (15,3) 3.580
Depdsitos de la clientela 60.704 (0,2) (3,0) 60.806
Valores representativos de deuda emitidos 3.227 60,0 55,5 2.017
Posiciones inter-areas pasivo 1.870 68,5 63,8 1.110
Otros pasivos 4,945 (8,9) (11,5) 5.431
Dotacioén de capital econdmico 2.916 8.3 53 2.693
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Indicadores relevantes y de gestién 30-06-18 A% A%®D 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion @ 56.658 49 1.9 54.036
Riesgos dudosos 718 3,1 0.3 696
Depositos de clientes en gestion & 60.810 0,0 (2,8) 60.806
Recursos fuera de balance @ - - -
Activos ponderados por riesgo 61.473 4,7 1.8 58.688
Ratio de eficiencia (%) 62,0 64,4
Tasa de mora (%) 1,2 1,2
Tasa de cobertura (%) 93 104

0,23 0,43

Coste de riesgo (%)

(1) A tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.

(4) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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e En actividad, sélido crecimiento de la cartera mayorista.
e Se mantiene el incremento de los gastos por debajo del margen bruto.
e Avance interanual de doble digito en el resultado atribuido.

e Buenos indicadores de calidad crediticia.

Actividad @ (Variacién interanual a tipo de cambio
constante. Datos a 30-06-18)

10,0%
8,6%
Préstamos y Recursos de clientes
anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion

M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

Margen neto
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+9,4% () 1z
{5307
- 2121 1
I ' 1142 1.179
1.071 1.050 1.077 1I8
1717 2T17 3T17 aT17 1T18 2T18

(@) A tipo de cambio corriente: -0,3%.

Composicion de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestion M (30-06-18)

m Sector publico

m Hipotecario 11%

= Consumo

n Tarjetas 41% 18%
Resto hogares

u Pymes

u Otras 14%
empresas
7%1 % 9%

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM
(Porcentaje. Tipo de cambio constante)

2T17 3117 AT17 1T18 2718

Resultado atribuido
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+21,2% U
997 2 r 1.208 —
638
570
. 532
204 490 492 I I
1T17 2117 3717 4117 17118 2718

m A tipo de cambio corriente: 10,5%.

Composicion de los recursos de los clientes en
gestion @ (30-06-18)

4%

m Depositos a la vista 26!
m Deposilos a plazo
u Recursos fuera de balance

u Otros 53%

16%

() No incluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

La actividad econdmica de México ha sorprendido positivamente en el primer trimestre del 2018, al registrar un
crecimiento trimestral del 1,1%. Se consolida la recuperacion, tras el efecto negativo que tuvieron los fendmenos
naturales (terremotos y huracanes) durante el tercer trimestre del afio pasado. Este buen desempefio se debid
fundamentalmente al impulso del sector terciario (comercio y servicios). Entre los factores que propiciaron su expansion
cabe destacar las menores tasas de inflacion y la recuperacion del ingreso de los agentes econdmicos. No obstante, la
incertidumbre ha aumentado de cara a la evolucion econémica de los préximos trimestres, fruto principalmente de la
escalada proteccionista de Estados Unidos, y podria repercutir, sobre todo, sobre la inversién en los préximos trimestres
y lainversién extranjera directa en un horizonte de tiempo de mas largo plazo.

Con respecto a la inflacion, las presiones han disminuido durante la primera parte del ejercicio. Estas menores
expectativas de inflacion apuntan a que es probable que no sean necesarias subidas adicionales de tipos de interés por
parte de Banxico.

Un trimestre mas, el sistema bancario mexicano mostré unos excelentes niveles de solvencia y calidad de activos. Los
datos de actividad, segun la ultima informacién disponible de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) de abril
del 2018, conservaron el dinamismo de trimestres anteriores, con crecimientos interanuales de la cartera de crédito y del
volumen de depdsitos del 9,4% y 9,3%, respectivamente. Por Ultimo, estabilidad de la tasa de mora (2,2%) vy la
cobertura (151%).

Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variaciéon que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto con las de variacion a tipo de
cambio corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de
gestion.

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e Ascenso de la inversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestién) a lo largo del primer semestre
del 2018 (+6,1%), mostrando un avance interanual del 8,6%. BBVA en México siguidé conservando su posicion
de liderazgo en el pais, con una cuota de mercado del 22,9% en cartera viva no dudosa, de acuerdo con las
cifras locales de la CNBV al cierre de mayo del 2018.

e Por carteras, la mayorista, que supone un 51,5% del total de inversién crediticia, se incrementé un 6,9% en lo
que va de aflo y un 9,5% en términos interanuales, impulsada principalmente por las grandes corporaciones y
las empresas medianas. La cartera de gobierno registré una trayectoria plana desde finales del 2017, mientras
que en términos interanuales mostré un retroceso del 6,0%. Por su parte, la cartera minorista aumenté un
5,2% en el semestre (+7,7% interanual), muy apoyada en los préstamos al consumo, que subieron un 3,9% vy
un 5,8%, respectivamente. Por su parte, la facturacion de las tarjetas de crédito mostré una excelente
evolucién. Sin embargo, al ser amortizado en el mes mas del 95% del importe facturado a los clientes, la tasa de
variacién semestral fue del +0,6%. En cambio, en los Ultimos doce meses esta cartera presentd un crecimiento
del 4,9%.

e Nueva mejora de los indicadores de calidad crediticia en el trimestre: las tasas de mora y cobertura cerraron el
semestre enel 2,0% y 155%, respectivamente.

e Losrecursos totales de clientes (depdsitos de clientes en gestion, fondos de inversién y otros recursos fuera de
balance) mostraron un aumento semestral del 3,3% y un avance interanual del 10,0%, explicado por la
evolucion de los depdsitos a la vista (+2,3% en el semestre y +8,6% en el Ultimo afio) y, en mayor medida, por
los depdsitos a plazo, que crecieron a un ritmo del 6,3% y 15,0%, respectivamente. Los fondos de inversién
ascendieron un 5,5% en el semestre (+11,6% interanual).

e Mix rentable de financiacién: las partidas de bajo coste representan el 77% del total de los depdsitos de clientes
en gestion.

Resultado

BBVA en México alcanzé un resultado atribuido durante el primer semestre del 2018 de 1.208 millones de euros, cifra
que refleja un incremento interanual del 21,2%. Lo mas relevante de la cuenta de resultados de México se resume a
continuacion:

e Positiva evolucién del margen de intereses, que mostré un ascenso interanual del 7,8%, impulsado
principalmente por la mayor actividad.
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e Buen desempefio de las comisiones netas, que presentaron un aumento del 8,2% en los Ultimos doce meses y
que siguieron muy influidas por un mayor volumen de transacciones con clientes de tarjetas de crédito, cash
management y fondos de inversion.

e Incremento interanual de los ROF (+35,4%) debido a los positivos resultados derivados de la Unidad de Global
Markets.

e Enlalinea de otros ingresos y cargas de explotacion, se observd una comparativa desfavorable (-23,5%
interanual), dado que durante el primer semestre del 2017 se registré un ingreso extraordinario en el negocio de
Seguros.

e Los gastos de explotaciéon mantuvieron un ritmo de crecimiento controlado (+4,4% interanual) y por debajo
del avance mostrado por el margen bruto del area (+7,7%). Con ello, el ratio de eficiencia siguié mejorando y se
situd en el 33,0% al cierre del primer semestre del afio.

e La adecuada gestién del riesgo se vio reflejada en la evoluciéon de la rubrica de deterioro de activos
financieros, que retrocedié un 6,5%, explicado, entre otros factores, por un menor volumen de activos
improductivos. Lo anterior hizo que el coste de riesgo acumulado del drea terminara en el 2,93%, desde el
3,24% de diciembre del 2017.

e Dentro de la Iinea de otros resultados se incluyd, en el primer trimestre del 2018, el ingreso extraordinario
derivado de la venta de la participacion de BBVA Bancomer en un desarrollo inmobiliario y, en el segundo
trimestre, la plusvalfa por la venta de un edificio.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1*" Sem. 18 A% A%® 1" Sem. 17
Margen de intereses 2.648 (1,8) 7.8 2.696
Comisiones netas 589 1.4) 8,2 597
Resultados de operaciones financieras 144 23,4 354 17
Otros ingresos y cargas de explotacién 84 (30,3) (23,5) 120
Margen bruto 3.465 (1,8) 7.7 3.530
Gastos de explotacion (1.144) (4.8) 4.4 (1.202)

Gastos de personal (498) (4,2) 572 (520)

Otros gastos de administracion (524) (5.3) 39 (553)

Amortizacién (122) (5,6) 35 (129)
Margen neto 2.321 (0,3) 9,4 2.328
Deterioro _cle activos financieros no valorados a valor razonable (708) (14.8) (6,5) (831)
con cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados 54 n.s. n.s. (8)
Resultado antes de impuestos 1.667 12,0 22,9 1.488
Impuesto sobre beneficios (458) 16,1 27,4 (395)
Resultado del ejercicio 1.208 10,5 21,2 1. 094
Minoritarios 0) 10,3 21,0

Resultadoairibuido T N T
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NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% A %D 31-12-17
Efecpyo, saldos_ en efectivo en bancos centrales y otros 5928 (32,9) 35.1) 8.833
depdsitos a la vista
Activos financieros a valor razonable 28.293 1,2) 4.4) 28.627

de los que préstamos y anticipos 27 (98.3) (98.3) 1.558
Activos financieros a coste amortizado 55.871 17,2 13.3 47.691

de los que préstamos y anticipos a la clientela 49.498 8,2 4,6 45.768
Activos tangibles 1.734 (0,9) 4.1 1 749
Otros activos 2.785 (61,1 (62.4)

Total activo/pasivo 924611 | 06 | 2.7) 94.061

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a

i 17.254 835 77,4 9.405
valor razonable con cambios en resultados
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 1.987 (66,0) (67.2) 5.853
Depdsitos de la clientela 49.573 (0,8) 4. 49.964
Valores representativos de deuda emitidos 8.012 9,6 6,0 7.312
Otros pasivos 13.773 (21,9) (24.,4) 17.627
Dotacion de capital econémico 4.0M 2.8 (0,5) 3.901
Indicadores relevantes y de gestién 30-06-18 A% A% D 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 49568 97 6.1 45.196
Riesgos dudosos 1.052 (6,3) (9.4) 1124
Depésitos de clientes en gestion & 48.142 6.8 3.2 45.093
Recursos fuera de balance @ 20.823 6.9 34 19.472
Activos ponderados por riesgo 50.630 12,7 8,9 44941
Ratio de eficiencia (%) 33,0 34,4
Tasa de mora (%) 2,0 2.3
Tasa de cobertura (%) 155 123
Coste de riesgo (%) 2,93 3.24

(1) A tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.
(4) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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e Sdlido crecimiento de los ingresos de caracter mas recurrente.
e Control de los gastos de explotacion, que crecen por debajo de la inflacion y del margen bruto del area.
¢ Indicadores de riesgos afectados por el deterioro puntual de la cartera mayorista y la actualizacién del

escenario macroeconémico.

Actividad @ (Variacion interanual a tipo de cambio
constante. Datos a 30-06-18)

20,1%

14,9%

Préstamos y Recursos de clientes

anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion
M No incluye ni las adquisiciones ni las cesiones temporales de activos.

Margen neto
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+27,5% (1

978 — - 1.247

659
808 6
535
46? 5I1 I | |

1717 2T17 37 4T17 1T18 2T18

|
39

(1)  Atipo de cambio corriente: 1,3%.

Composicién de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestion M (30-06-18)

9%
BN

® Hipotecario

13%
m Consumo
m Tarjetas 8%
¥ Resto h

esto hogares 10/0

m Empresas 68%

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM
(Porcentaje. Tipo de cambio constante)

2T17 anr aT7 1T18 2718

Resultado atribuido
(Millones de euros a tipo de cambio constante)

+25 6% (
VY

4

- 373 :
r 297 228 l :
190
183
170 162
127 I I
17 m7 3717 aT17 1T18 2718

(1) Atipo de cambio corriente: -0,2%.

Composicién de los recursos de los clientes en
gestion M (30-06-18)

30%

m Depositos a la vista
m Depositos a plazo
= Recursos fuera de balance

62%

() No incluye las cesiones temporales de activos.



44

Entorno macroeconémico y sectorial

Acorde con los datos mas recientes del Turkish Statistical Institute, el crecimiento econémico interanual de Turquia en
el primer trimestre del 2018 fue del 7,4%, apoyado en la todavia sdlida contribucién de la demanda interna. El
enfriamiento de la actividad econdmica podria llegar a ser mas claro en la segunda mitad de este ario, ya que los efectos
estadisticos de base y el endurecimiento de las condiciones financieras podrian afectar negativamente a la demanda
interna.

La variacion interanual de la inflacién llegd al 15,4% en junio, el nivel mas alto desde diciembre del 2013, debido a la
elevada aceleracién de los precios basicos y a la excepcional inflacién de los alimentos, motivada por las malas
condiciones climaticas. Ademas, el aumento de la depreciacion del tipo de cambio situd la variaciéon interanual de la
inflacion subyacente en el +14,6%.

El CBRT subi¢ el tipo de interés de financiacion 500 puntos béasicos hasta el 17,75%, simplificd su marco de politica
monetaria y proporcioné algunas medidas de apoyo a la liquidez desde su reunién de marzo. De este modo, el CBRT
refuerza su posicion con respecto a sus preocupaciones sobre la inflacion en el corto plazo y da un paso solido para
restablecer la credibilidad frente al empeoramiento de las expectativas de inflacion.

En cuanto a la evolucién del sector financiero turco, el crecimiento interanual del crédito se ha ido desacelerando a lo
largo del primer semestre del 2018, principalmente debido a la financiacién empresarial. A finales de junio del 2018, la
tasa de aumento interanual del total de inversion crediticia (ajustada por el efecto de la depreciacion de la lira turca)
alcanzo el 14%. Por su parte, los depdsitos de clientes también mostraron signos de desaceleracién. El avance interanual
del total de depdsitos de clientes retrocedié hasta el 8,7% (ajustado también por el efecto de la depreciacion de la lira).
Los depdsitos en lira turca se incrementaron un 13,2% vy los recursos en moneda extranjera (en délares
estadounidenses) disminuyeron un 2,3%. Por ultimo, la tasa de mora del sector permanecio estable y cerrd el mes de
junioenel 2,9%.

Actividad

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacién, tanto de
actividad como de resultados, se hacen a tipo de cambio constante. Estas tasas, junto con las de variacion a tipo de
cambio corriente, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e indicadores relevantes y de
gestion.

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e Crecimiento de la inversién crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) del 9,2% en el semestre,
(+14,.9% en términos interanuales), principalmente debido al moderado crecimiento de los préstamos en lira
turca, ya que el crédito en moneda extranjera (en ddélares estadounidenses) registré un retroceso.

e Por segmentos, Garanti continué mostrando un favorable desemperio de la financiaciéon a empresas. En
préstamos personales (los llamados general purpose loans, por su terminologfa en inglés) y financiacion de
autos, el banco turco sigui¢ presentando un mejor desempefio que el sector. En hipotecas volvié a ganar cuota
de mercado entre los bancos privados turcos. Por Ultimo, avance de saldos en tarjetas de crédito, tanto de
consumo como de empresas, en las que Garanti fortalecié su posicién de liderazgo.

e Entérminos de calidad de activos, la tasa de mora cerré en el 4,5%. Por su parte, la cobertura se situé en el
76%.

e | osdepésitos de la clientela (58% del pasivo total del area al 30-6-2018) siguieron siendo la principal fuente de
financiacion del balance de Turquia y subieron un 11,5% en el semestre (+20,3% en términos interanuales),
muy apoyados en el crecimiento mostrado por los denominados en lira turca. Buen desempefio de los
depdsitos a la vista, tanto en lira turca como en moneda extranjera, que siguieron siendo el principal soporte del
crecimiento del margen de intereses (coste practicamente nulo), con un peso del 32% sobre el total de los
depdsitos de la clientela. Ademas, continud la concentraciéon en depdsitos de los segmentos retail y pymes
durante la primera mitad del 2018, lo que esta favoreciendo un coste de financiacion bajo.

Resultado

En el primer semestre del 2018, Turquia generd un resultado atribuido acumulado de 373 millones de euros, lo que
supone una subida interanual del 25,6%. Los aspectos mds relevantes de la evolucién interanual de la cuenta de
resultados del drea fueron:

e Favorable desempefio del margen de intereses, que crecid un 17,9%. Esta positiva trayectoria ha sido el
resultado, sobre todo, del incremento de la actividad, la buena gestion de los diferenciales de la clientela (a
pesar del aumento del coste de financiacién) y unos ingresos mas elevados derivados de los bonos ligados a la
inflacion.
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e Crecimiento de las comisiones netas del 32,8%. Este aumento significativo se debidé principalmente al buen
desempefio de las procedentes de sistemas de pago, préstamos en efectivo, negocio de seguros y otras
partidas adecuadamente diversificadas.

e Reduccién de los ROF (-42,7%) por menores resultados por venta de titulos y cartera dudosa, parcialmente
compensados por ganancias en derivados y diferencias de cambio.

e Elmargen bruto del primer semestre del 2018 fue un 21,2% superior al del mismo periodo del 2017, gracias al
incremento de la actividad tipicamente bancaria.

e | o0s gastos de explotacion se incrementaron un 11,0%, ligeramente por debajo del nivel medio de inflacion
(11,5%) y muy inferior a la tasa de incremento interanual del margen bruto, fruto de una estricta disciplina de
control de costes. Por tanto, el ratio de eficiencia se redujo hasta el 35,2%.

e Ascenso del deterioro de activos financieros en un 66,3%, debido a los criterios mads exigentes de
clasificacion del riesgo por stages procedentes de la NIIF 9, a ciertos impactos negativos de la cartera de
clientes mayoristas y a la actualizacion del escenario macroeconémico. Como resultado, el coste de riesgo
acumulado del drea se situé en el 1,23%.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1 Sem. 18 A% A %D 1¢ Sem. 17
Margen de intereses 1.510 (6.3) 17,9 1.6
Comisiones netas 371 55 328 352
Resultados de operaciones financieras 4 (54.5) 42,7) 9
Otros ingresos y cargas de explotacién 39 48,7 871 26
Margen bruto 1.924 (3.7) 21,2 1.998
Gastos de explotacion (677) m.,8) 11,0 (768)

Gastos de personal (356) (12,5) 10,1 (407)

Otros gastos de administracion (242) (9.4) 14,0 (267)

Amortizacion (78) (15,7) 6,1 (93)
Margen neto 1.247 1.3 27,5 1.230
CD()er:eCr;%:%%i i%tz’\/e()si‘ftigzggieros no valorados a valor razonable (315) 300 66.3 (239)
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados 34 91,7 141,2 18
Resultado antes de impuestos 966 4.3) 20,4 1.010
Impuesto sobre beneficios (210) 4.9 32,1 (201)
Resultado del ejercicio 756 (6,6) '|7 5 809
Minoritarios (383) 12.2) (436)

NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% A %" 31-12-17
gfeepc(;tis\ﬁ)éss?(‘jao\istr;efectivo en bancos centrales y otros 4171 33 213 4036
Activos financieros a valor razonable 5.886 (8,3) 7.7 6.419

de los que préstamos y anticipos - - - -
Activos financieros a coste amortizado 59.844 &N 8,0 65.083

de los que préstamos y anticipos a la clientela 48.530 (5.5) 10,9 51.378
Activos tangibles 1174 2,7) 2,6 1.344
Otros activos 1.744 3.7) 13,0 1.811
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 9.506 5.1 0,3) 11.195
Depdsitos de la clientela 42.309 5.3) 1n.2 44.691
Valores representativos de deuda emitidos 6.591 (21,0) 7.3) 8.346
Otros pasivos 10.061 ann 4.4 11.321

Dotacion de capital econémico 2.323 (6.8) 9,4 2.493
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Indicadores relevantes y de gestién 30-06-18 A% A %D 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestién @ 47.840 (7,0) 9,2 51.438
Riesgos dudosos 2.8 10,1 29,3 2.553
Depositos de clientes en gestion 42.299 (5.0) 1,5 44539
Recursos fuera de balance @ 3.440 (11,8) 35 3.902
Activos ponderados por riesgo 58.770 (6.4) 9.9 62.768
Ratio de eficiencia (%) 352 36,5
Tasa de mora (%) 4.5 39
Tasa de cobertura (%) 76 85

1.23 0.82

Coste de riesgo (%)

(1) A tipo de cambio constante.

(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos.

(4) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.



Ameérica del Sur

Claves

e La actividad sigue evolucionando a buen ritmo.
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e Comportamiento positivo de todas las lineas de la cuenta de resultados.
e Crecimiento de gastos inferior a la tasa de ascenso del margen bruto.

e Buenos indicadores de calidad crediticia.

Actividad @ (Variacién interanual a tipos de cambio
constantes. Datos a 30-06-18)

11,2%
9,5%
Préstamos y Recursos de clientes
anticipos a la en gestion
clientela no dudosos
en gestion

(@) No incluye ni las adquisiciones nilas cesiones temporales de activos.

Margen neto
(Millones de euros a tipos de cambio constantes)

+18,7% U T
A4
- 1.055 —) 1252
661
562 580 583 59
493 I I | I
1T17 2117 3117 aT17 1T18 2118

(1) Atipos de cambio corrientes: 3,4%.

Composicion de los préstamos y anticipos a la clientela
no dudosos en gestién M (30-06-18)

6% 10%
m Argentina
m Chile 279
w Colombia 31%
m Perl
Otros
26%

M No incluye las adquisiciones temporales de activos.

Margen de intereses sobre ATM
(Porcentaje. Tipos de cambio constantes)

4,57

2117 3117 4T17 1T18 2T18

Resultado atribuido
(Millones de euros a tipos de cambio constantes)

+30,6%
"'-..f’
. 346 — [~ =2 7]
\ 244
231
208
C
189 198
157 I I
117 2117 3717 4117 1718 2T18

(1) Atipos de cambio corrientes: 11,8%.

Composicién de los recursos de los clientes en
gestion M (30-06-18)

20% 12%
m Argentina
m Chile 19%
u Colombia
u Perd =
Otros 25%

m No incluye las cesiones temporales de activos.
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Entorno macroeconémico y sectorial

Durante el primer trimestre del 2018, las economias de América del Sur intensificaron la fase de recuperacion
comenzada en el 2017. Este buen desempefio se debid al favorable comportamiento del consumo y de la inversion
(excepto en Argentina, como consecuencia de la crisis de tipo de cambio). Los principales factores que explicaron esta
dinamica fueron: i) el aumento del precio de las principales materias primas exportadas por la regién y ii) la reduccion de
las tensiones politicas tras las elecciones en Colombia y Perd. Ambos puntos contribuyeron a la mejora de la confianza,
tanto de los productores como de los consumidores, excepto en Argentina, donde la volatilidad del mercado, el aumento
de lainflaciéon y las protestas se han dejado notar en la disminucién de los indices de confianza.

Con respecto a los precios, se esta observando una tendencia a la baja de la inflacion en la region, por lo que lentamente
se esta consiguiendo la convergencia a los objetivos de los bancos centrales; a excepcion de Argentina y Brasil, donde las
depreciaciones registradas durante los Ultimos meses estan creando presiones inflacionistas. Por otro lado, las sefiales
de endurecimiento de la politica monetaria de la Fed estan generando tensiones en los mercados financieros de los
paises de la zona. Finalmente, en este contexto, los tipos de interés se han mantenido practicamente estables en el
trimestre, a excepcion de Colombia, donde se produjo una bajada de 25 puntos béasicos, y Argentina, cuyo Banco Central
subid los tipos para frenar la volatilidad del tipo de cambio.

En cuanto a los sistemas bancarios de los pafses en los que BBVA esta presente, el entorno macroeconémico y los
reducidos niveles de bancarizacion permitieron que, en términos agregados (con logicas diferencias entre paises), los
principales indicadores de rentabilidad y solvencia registraran unas cifras elevadas y la morosidad siguiera contenida.
Adicionalmente, tanto el crédito como los depdsitos mostraron crecimientos sostenidos.

Actividad

El 6 de julio del 2018, una vez obtenidas las preceptivas autorizaciones, BBVA completé la venta de su participacion
accionarial, directa e indirecta, en la entidad Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA Chile), asi como en otras
sociedades de su grupo en Chile con actividades conexas con dicho negocio bancario (entre ellas, BBVA Seguros Vida,
S.A)) a favor de The Bank of Nova Scotia. Dicha participacion equivale a, aproximadamente, un 68,2% del capital social
de BBVA Chile. Los impactos de esta operacién se veran reflejados en los estados financieros del Grupo BBVA del tercer
trimestre del afio 2018.

Salvo que expresamente se comunique lo contrario, las tasas de variacion que se comentan a continuacion, tanto en
actividad como en resultados, se hacen a tipos de cambio constantes e incluyen BBVA Chile. Estas tasas, junto con las
de variacién a tipos de cambio corrientes, se pueden observar en las tablas adjuntas de estados financieros e
indicadores relevantes y de gestion.

Lo mas relevante de la evolucion en lo que va de afio de la actividad del area a 30-6-2018 ha sido:

e | aactividad crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) subidé un 3,8% en el semestre y un 11,2% en
el Ultimo afio. Por pafses, el incremento mas significativo se observé en Argentina (+22,4% en el semestre y
+77.5% interanual). Por carteras, la evolucion fue especialmente positiva en el segmento de hogares.

e Encalidad crediticia de la cartera, ligero repunte de la tasa de mora, que cerré el semestre enel 3,7%,
mientras que la cobertura se situé en el 91%.

e |osrecursos de clientes se incrementaron un 3,4% en lo que va de afio (+9,5% interanual), muy apoyados en el
crecimiento de los recursos fuera de balance (+7,5% en el semestre), en el plazo (+4,3%) y, en menor medida,
en los depdsitos a la vista (+0,6%). Por paises, positiva trayectoria de Argentina (+27,7%), Colombia (+4,7%) y
Chile (+1,7%).

Resultado

Durante el primer semestre del 2018, América del Sur generd un resultado atribuido de 452 millones de euros, lo que
representa un crecimiento interanual del 30,6% (+11,8% a tipos de cambio corrientes). Lo mas relevante de la cuenta de
resultados del drea fue:

e Incremento interanual del margen bruto del 14,3%, gracias al buen desempefio de los ingresos de caracter mas
recurrente y a la mayor contribucién de los ROF. En este sentido, el margen de intereses (+15,0% interanual)
crecié por encima del avance interanual de la inversién crediticia, gracias a un mayor volumeny a una adecuada
gestion de precios. Las comisiones netas subieron un 12,7%.

e Ascenso de los gastos de explotacion (+8,9%) por debajo del avance mostrado por el margen bruto del area,
como resultado del control de costes llevado a cabo en todos los pafses. Por tanto, mejora del ratio de
eficiencia.
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e Descenso del deterioro de activos financieros (-4,0%). En consecuencia, el coste de riesgo acumulado a
cierre de junio se situd en el 1,30%.

Por paises, las trayectorias registradas en el primer semestre del 2018 fueron las siguientes:

e En Argentina, crecimiento interanual del margen bruto del 50,4%. Este avance se sustenté tanto en la
evolucion de los ingresos de caracter mas recurrente (impulsados por los mayores volimenes de actividad)
como en la positiva trayectoria de los ROF (principalmente por diferencias de cambio). Ascenso de gastos de
explotacion por debajo del mostrado por el margen bruto y aumento del deterioro de activos financieros. En
consecuencia, significativo incremento interanual del resultado atribuido (+62,5%).

e En Chile, el resultado atribuido fue un 8,9% superior al del mismo periodo del gjercicio precedente gracias al
favorable desempefio del margen de intereses (crecié impulsado por la positiva evolucion de la inversion
crediticia y la adecuada gestion de los diferenciales de la clientela), las mayores comisiones y la disminucién del
deterioro de activos financieros.

e En Colombia, el incremento de los resultados se sustentd en el buen desempefio del margen de intereses (por
positivo comportamiento tanto de actividad como de diferenciales de la clientela) y el aumento de las
comisiones, lo cual impulsé el crecimiento del margen bruto (+7,0%) por encima del nivel de los gastos de
explotacion (+6,3%). Lo anterior, junto con la reduccién del deterioro de activos financieros, repercutié en un
ascenso interanual del resultado atribuido del 59,6%.

e En Perq, el resultado atribuido se incrementd un 10,4% en los Ultimos doce meses, apalancado en la buena
evolucion del margen de intereses (incremento de la inversion crediticia), unas mayores comisiones, unos
gastos creciendo a un ritmo ligeramente inferior al del margen bruto y un descenso del deterioro de activos
financieros.

Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1¢ Sem. 18 A% A% D 1" Sem. 17
Margen de intereses 1.606 0,7) 15,0 1.617
Comisiones netas 333 (5,5) 12,7 352
Resultados de operaciones financieras 231 (6,3) 95 247
Otros ingresos y cargas de explotacion 27 (25,2) 34,8 36
Margen bruto 2.197 2,4) 14,3 2.252
Gastos de explotacion (945) (9,2) 8,9 (1.041)

Gastos de personal (486) (9,7) 8,8 (538)

Otros gastos de administracion (399) (9,6) 8.3 (442)

Amortizacién (60) (1,3) 14,6 (60)
Margen neto 1.252 34 18,7 1.211
Deterioro _de activos financieros no valorados a valor razonable (326) (13.2) (4.0) (375)
con cambios en resultados
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados (35) (24,0) (11,2) (46)
Resultado antes de impuestos 891 12,8 31,8 790
Impuesto sobre beneficios (252) 10,0 29,2 (230)
Resultado del ejercicio 638 14,0 32,8 560
Minoritarios 187) 19,8 38,6 (156)
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NIIF 9 NIC 39
Balances 30-06-18 A% A %M 31-12-17
gfecj[iyo, saldos_ en efectivo en bancos centrales y otros 7514 (16,9) (12,5) 9.039
epdsitos alavista
Activos financieros a valor razonable 10.098 a3.mn (10,7) 11.627
de los que préstamos y anticipos 184 n.s. n.s. 3
Activos financieros a coste amortizado 51.383 0.3 35 51.207
de los que préstamos y anticipos a la clientela 48.837 1,2 4,2 48.272
Activos tangibles 616 (15,0) 7,1 725
Otros activos 1.071 (47.5) (46,0) 2.038

Total activo/pasivo 70.682 (5,3) (A} 74.636

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a

valor razonable con cambios en resultados 2.657 (5.9) (4.5) 2823
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 5.042 (33,2) (33.2) 7.552
Depdsitos de la clientela 45.615 ((CR)) 3,6 45.666
Valores representativos de deuda emitidos 6.809 (5.6) (4.6) 7.209
Otros pasivos 7.286 14,3) 84) 8.505
Dotacion de capital econémico 3.274 13,6 18,9 2.881
Indicadores relevantes y de gestién 30-06-18 A% A%®D 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion @ 48.454 0.8 38 48.068
Riesgos dudosos 2.088 10,8 9.9 1.884
Depositos de clientes en gestion 45.344 (1.4) 2.3 45.970
Recursos fuera de balance @ 12.970 6.3 7.5 12.197
Activos ponderados por riesgo 55.151 (1,5) 35 55.975
Ratio de eficiencia (%) 43,0 45,1
Tasa de mora (%) 3,7 34
Tasa de cobertura (%) 91 89
Coste de riesgo (%) 1,30 1,32
(1) A tipos de cambio constantes
(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.
(3) Noincluye las cesiones temporales de activos e incluye determinados valores negociables.
(4) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
América del Sur. Informacién por paises (Millones de euros)

NIIF 9 NIC 39 NIIF 9 NIC 39

Margen neto Resultado atribuido

Pais 1°* Sem. 18 A% A%® 1*Sem.17 1 Sem.18 A% A%® 1" Sem.17
Argentina 289 24,6 90,6 232 13 6.3 62,5 106
Chile 220 05 41 219 101 52 89 96
Colombia 324 1.4) 7.4 329 123 46,5 59,6 84
Peru 347 (4,9) 54 365 85 0.4) 10,4 85
Otros pafses @ 72 7.5 17,4 67 31 (8.1 12 33
Total 1.252 3.4 18,7 1.211 452 1.8 30,6 404

(1) A tipos de cambio constantes.

(2) Venezuela, Paraguay, Uruguay vy Bolivia. Adicionalmente, incluye eliminaciones y otras imputaciones.



América del Sur. Indicadores relevantes y de gestion por paises (Millones de euros)
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Argentina Chile Colombia Peru

30-06-18 31-12-17 30-06-18 31-12-17 30-06-18 31-12-177 30-06-18  31-12-17
zgisgjgiiygaezggfﬁia laclientelano 4.871 3.981 14.665 14.264 12714 12.408 13.221 13178
Riesgos dudosos @ 47 31 437 411 778 701 702 656
Depdsitos de clientes en gestion 5934 4.714 9.502 9.453 13.298 12.754 12.065 12.412
Recursos fuera de balance @4 1.199 873 1.398 1.265 1.273 1.166 1.692 1.608
Activos ponderados por riesgo 7.914 9.364 14.861 14.431 12.983 12.299 15.360 14.879
Ratio de eficiencia (%) 49,4 56,1 45,3 452 36,2 36,0 36,1 356
Tasa de mora (%) 09 0.8 2,6 2,6 57 53 4,0 3,8
Tasa de cobertura (%) 182 198 61 60 97 88 99 100
Coste de riesgo (%) 1,32 0,61 0,71 0,76 1,96 2,59 1,29 114

(1) Cifras a tipos de cambio constantes.
(2) No incluye las adquisiciones temporales de activos.

(3) Noincluye las cesiones temporales de activos e incluye determinados valores negociables.

(4) Incluye fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Resto de Eurasia

Claves

e Positiva trayectoria de la actividad crediticia.

e Evolucién de los depésitos muy influida por el entorno de tipos de interés negativos.
e Resultado afectado por la disminucién de los ingresos.

e Buen comportamiento de las tasas de mora y cobertura.

Entorno macroeconémico y sectorial

El crecimiento en la Eurozona se desacelerd en el primer trimestre de este afio hasta el 0,4% trimestral, segun la Ultima
informacién de Eurostat. Esta moderacion se explica principalmente por el peor desempefio de las exportaciones,
debido a los efectos rezagados de la apreciacion del euro durante el afio pasado, y el aumento reciente del precio del
petréleo. No obstante, la demanda interna continta sdlida. Asimismo, el mercado laboral sigue apoyando el crecimiento
del gasto privado. Por su parte, la reciente depreciacion del euro durante el segundo trimestre del 2018, sumado a un
comercio mundial aun dinamico, seguiran dando soporte tanto a la competitividad de las exportaciones como al
dinamismo de la inversién. En este contexto, la inflacién general subid hasta el 2,0% en junio, principalmente por el alza
del precio de los productos energéticos y de los alimentos, mientras que la inflacién subyacente se mantuvo en niveles
bajos (1,2%). En tal escenario, el BCE ird reduciendo gradualmente la compra de activos en los proximos meses y
finalizara en diciembre, al tiempo que ha anunciado que mantendra los tipos de interés en niveles bajos hasta, al menos,
el verano del 2019. El objetivo es evitar sobresaltos en los mercados financieros. Lo anterior toma fuerza ante las
presiones salariales (aun acotadas) y la intensificacion tanto de los riesgos politicos en Europa como de los globales
asociados al proteccionismo.

Actividad y resultados

Esta drea de negocio incluye, basicamente, los negocios minoristas y mayoristas desarrollados por el Grupo en Europa
(excluyendo Espafia) y Asia.

Lo mas relevante de la actividad del drea a 30-6-2018 y de los resultados del primer semestre del ario fue:

e La inversion crediticia (crédito a la clientela no dudoso en gestion) presentd un ascenso en el semestre del
8,3% (-0,4% interanual).

e Los indicadores de riesgo de crédito mejoraron en los Ultimos tres meses: la tasa de mora termind en el 1,7%
(21% a marzo del 2018 y 2,4% a diciembre del 2017) y la cobertura lo hizo en el 93% (88% y 74%,
respectivamente, a 31-3-2018 y a 31-12-2017).

e Los depdsitos de clientes en gestion estuvieron muy influidos por el entorno de tipos de interés negativos de la
region y presentaron un descenso del 21,9% en el semestre. En los Ultimos doce meses, la tasa de variacion fue
del -28,4%.

e En resultados, disminucion del margen bruto (-15,8% interanual): descenso en resto de Europa del 18,1% vy
ligero crecimiento en Asia del 5,9%. Por su parte, continué la reduccién de los gastos de explotacion (-7,9%),
justificada por la contenciéon de los costes de personal y discrecionales. El resultado atribuido del area del
primer semestre del 2018 fue de 58 millones de euros (-20,3% interanual).



Estados financieros e indicadores relevantes de gestion (Millones de euros y porcentaje)
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NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1" Sem. 18 A% 1" Sem. 17
Margen de intereses 82 (13,8) 95
Comisiones netas 79 (3.4) 82
Resultados de operaciones financieras 55 (31,1 80
Otros ingresos y cargas de explotacién 0) (91,5) 0)
Margen bruto 216 (15,8) 256
Gastos de explotacion 142) (7.9) (154)

Gastos de personal (®7) 16,9) (80)

Otros gastos de administracion 72) 6.9 (68)

Amortizacién 3) (52,6) (®)
Margen neto 74 (27,6) 102
Deterioro de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados 14 525 °
Provisiones o reversion de provisiones y otros resultados 2 n.s. 7)
Resultado antes de impuestos 90 (13,4) 104
Impuesto sobre beneficios (32) 2.5 (31
Resultado del ejercicio 58 (20,3) 73

Minoritarios -

203

NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% 31-12-17
Eif;catlvo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a la 384 0.7 ]77
Activos financieros a valor razonable 539 (45,6) 991

de los que préstamos y anticipos - - -
Activos financieros a coste amortizado 16.618 10,7 15.009

de los que préstamos y anticipos a la clientela 15.287 2,8 14.864
Posiciones inter-areas activo - -
Activos tangibles 37 34 36

Otros activos

380 7.9 352
Total activo/pasivo 18457 | 69 | 17.265

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor

razonable con cambios en resultados 41 (86) 45
Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito 2.624 11,0 2.364
Depdsitos de la clientela 5.233 (21,9) 6.700
Valores representativos de deuda emitidos 290 (18,0) 354
Posiciones inter-areas pasivo 8.617 52,7 5.643
Otros pasivos 866 (30,5) 1.246
Dotacion de capital econémico 786 (13.9) 913
Indicadores relevantes y de gestion 30-06-18 A% 31-12-17
Préstamos y anticipos a la clientela no dudosos en gestion 16.630 83 15.362
Riesgos dudosos 402 (27.8) 556
Depositos de clientes en gestion @ 5.233 (21,9 6.700
Recursos fuera de balance ® 388 3.2 376
Activos ponderados por riesgo 15.002 (1,0) 15.150
Ratio de eficiencia (%) 65,8 65,9
Tasa de mora (%) 1.7 2,4
Tasa de cobertura (%) 93 74
Coste de riesgo (%) (0,15) (0,16)

(1) Noincluye las adquisiciones temporales de activos.
(2) No incluye las cesiones temporales de activos.
(3) Incluye fondos de inversién, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance.
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Centro corporativo

El Centro Corporativo incorpora, fundamentalmente, los costes de las unidades centrales que tienen una funcion
corporativa; la gestion de las posiciones estructurales de tipo de cambio; determinadas emisiones de instrumentos de
patrimonio realizadas para el adecuado manejo de la solvencia global del Grupo; carteras, con sus correspondientes
resultados, cuya gestion no esta vinculada a relaciones con la clientela, tales como las participaciones industriales;
ciertos activos y pasivos por impuestos; fondos por compromisos con empleados; fondos de comercio y otros
intangibles.

El Centro Corporativo registré un resultado atribuido negativo de 586 millones de euros en el primer semestre del 2018,
lo cual compara con una pérdida en el mismo periodo del 2017 de 402 millones. Lo mas relevante de la cuenta de
resultados de este agregado fue la contribucion negativa de los ROF. En el mismo perfodo del 2017 se registraron las
plusvalias, de 204 millones de euros antes de impuestos, procedentes de las venta realizada del 1,7% de la participacion
en CNCB.

Estados financieros (Millones de euros y porcentaje)

NIIF 9 NIC 39

Cuentas de resultados 1" Sem. 18 A% 1 Sem. 17
Margen de intereses (140) (26,2) (190)
Comisiones netas (32) (31.7) 47)
Resultados de operaciones financieras (58) n.s. 244
Otros ingresos y cargas de explotacion 35 (5.6) 37
Margen bruto (196) n.s. 43
Gastos de explotacion (460) 4,1 (447)

Gastos de personal (245) 1,0 (243)

Otros gastos de administracion (102) 1271 (45)

Amortizacién M2) (26,8) (154)
Margen neto (655) 64,5 (398)
(I?aertneézggoe(:]erggﬂl\gzgwsnanueros no valorados a valor razonable con ) (89.9) M
Provisiones o reversién de provisiones y otros resultados (79) 62,3 (49)
Resultado antes de impuestos (734) 64,0 (448)
Impuesto sobre beneficios 158 160,3 61
Resultado del ejercicio (576) 48,9 (387)
Minoritarios (10) (32,2)

NIIF 9 NIC 39

Balances 30-06-18 A% 31-12-17
\I—?i];etcativo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos ala 104 s, 5
Activos financieros a valor razonable 5.386 14,3 2.514

de los que préstamos y anticipos
Activos financieros a coste amortizado - - -

de los que préstamos y anticipos a la clientela = - -
Posiciones inter-areas activo (5.319) 254,4 (1.501)
Activos tangibles 1.645 (13 1) 1.893
Otros activos 20.434 17.585

Total activo/pasivo 22.248 “ 20.497

Pasivos financieros mantenidos para negociar y designados a valor
razonable con cambios en resultados

Depdsitos de bancos centrales y entidades de crédito - - -
Depdsitos de la clientela

Valores representativos de deuda emitidos 8.086 (7.8) 8.772
Posiciones inter-areas pasivo (15.681) (4,3) (16.384)
Otros pasivos 109 (75.,4) 443
Dotacioén de capital econdmico (23.358) (6,3) (24.947)

Capital y reservas 53.093 09 52.606
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Medidas alternativas de rendimiento (MAR)

BBVA presenta sus resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada (NIIF-UE). Adicionalmente,
el Grupo considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (en adelante, MAR) proporcionan informacion
financiera adicional Util que deberfa ser considerada a la hora de evaluar su rendimiento. Estas MAR se utilizan, ademas,
en la toma de decisiones financieras, operativas y de planificacion de la Entidad. El Grupo considera firmemente que
representan la imagen fiel de su informacion financiera. Dichas MAR son comunmente utilizadas en el sector financiero
como indicadores de seguimiento de los activos, pasivos y de la situacion econémico-financiera de las entidades.

Las MAR del Grupo BBVA, que se muestran a continuacion, se presentan de acuerdo con la directriz de la Autoridad
Europea del Mercado de Valores (ESMA, por sus siglas en inglés) publicada el 5 de octubre del 2015
(ESMA/2015/1415es). Esta directriz tiene como finalidad promover la utilidad y transparencia de las MAR incluidas en
los folletos o en la informacion regulada para la proteccion de los inversores en la Unién Europea. Siguiendo las
indicaciones de la directriz, estas MAR:

Incluyen sus definiciones de forma claray legible (parrafos 21-25).

Indican las conciliaciones con la partida, el subtotal o total méas directamente conciliable presentado en los
estados financieros del perfodo correspondiente, identificando y explicando por separado las partidas
materiales de conciliacion (parrafos 26-32).

Son medidas estandar de uso generalizado en la industria financiera, por lo que de esta manera se facilita la
comparabilidad y el andlisis de la rentabilidad entre emisores (parrafos 33-34).

No poseen mayor preponderancia que las medidas directamente derivadas de los estados financieros (parrafos
35-36).

Se presentan comparandolas con periodos anteriores (parrafos 37-40).

Muestran consistencia a lo largo del tiempo (parrafos 41-44).

Tipos de cambio constantes

Al comparar dos fechas o periodos en este informe de gestion, a veces se excluye el impacto de las variaciones de los
tipos de cambio de las divisas de los paises en los que BBVA opera frente al euro, asumiendo que los tipos de cambio se
mantienen constantes. Al hacer esto, con respecto a los importes de la cuenta de resultados, se utilizan los tipos de
cambio promedio para cada divisa de las geografias donde el Grupo opera del periodo mas reciente para ambos
periodos y, con respecto a los importes del balance y la actividad, se utilizan los tipos de cambio de cierre del periodo
mas reciente.

Valor contable por accién

El valor contable por accién determina el valor de la empresa obtenido “en libros” o contable por cada titulo en poder del
accionista: Su féormula de célculo se expone a continuacion:

Fondos propios + Otro resultado global acumulado

Nuamero de acciones en circulaciéon — Autocartera

Explicacién de la férmula: Tanto la partida de fondos propios como de otro resultado global acumulado se toman del
balance. Los fondos propios se ajustan para considerar el resultado del dividendo-opcién en los cierres en los que, de
forma previa a la publicacién de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo. En el
denominador se tiene en cuenta el numero final de acciones en circulacién menos las acciones propias (la llamada
autocartera). Adicionalmente, el denominador se ajusta para recoger el resultado de la ampliacion de capital procedente
de la ejecucion de los dividendos-opcion anteriormente descritos. Tanto numerador como denominador tienen en
cuenta saldos puntuales.

Relevancia de su uso: Conocer el valor en libros de la empresa por cada accién emitida. Es un ratio de uso comun no
solo en el sector bancario, sino también en otros sectores.
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Valor contable por accion

NIIF 9 NIC 39
30-06-18 01-01-18 31-12-17 30-06-17

+ Fondos propios 55.619 54.285 55.136 54.823
Numerador . - .
(millones de euros) Ajuste por dividendo-opcion

+ Otro resultado global acumulado (9.868) (8.889) (8.792) (6.991)

+ Numero de acciones 6.668 6.668 6.668 6.668
Denominador - .
(millones de acciones) *+  Dividendo-opcién

Autocartera 31 13 13 8

Valor contable por accion

Valor contable tangible por accién

El valor contable tangible por accién determina el valor de la empresa obtenido “en libros” o contable por cada titulo en
poder del accionista, en caso de liquidacion. Su féormula de calculo se expone a continuacion:

Fondos propios + Otro resultado global acumulado — Activos intangibles

Numero de acciones en circulacion — Autocartera

Explicaciéon de la férmula: Tanto la partida de fondos propios como de otro resultado global acumulado y activos
intangibles se toman del balance. Los fondos propios se ajustan para considerar el resultado del dividendo-opcién en los
cierres en los que, de forma previa a la publicacién de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de
dividendo. En el denominador se tiene en cuenta el nimero final de acciones en circulacién menos las acciones propias
(la llamada autocartera). Adicionalmente, el denominador se ajusta para recoger el resultado de la ampliacion de capital
procedente de la ejecucion de los dividendos-opcion anteriormente descritos. Tanto numerador como denominador
tienen en cuenta saldos puntuales.

Relevancia de su uso: Conocer el valor en libros de la empresa, una vez descontados los activos de caracter intangible,
por cada accién emitida. Es un ratio de uso comun no solo en el sector bancario, sino también en otros sectores.

Valor contable tangible por accion

NIIF 9 NIC 39
30-06-18 01-01-18 31-12-17 30-06-17
+ Fondos propios 55.619 54.285 55.136 54.823
Numerador + Ajuste por dividendo-opcion
(millones de euros) Otro resultado global acumulado (9.868) (8.889) (8.792) (6.991)
Activos intangibles 8.373 8.464 8.464 9.047
+ Numero de acciones 6.668 6.668 6.668 6.668
Denominador L L.
(millones de acciones) Dividendo-opcién
Autocartera 31 13 13 8

Valor contable tangible por accién

Rentabilidad por dividendo

Se trata de la remuneracion dada al accionista durante los Ultimos doce meses naturales entre el precio de cotizacion de

cierre del perfodo. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Y. Dividendos por accién de los tltimos doce meses

Precio de cierre
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Explicacién de la férmula: En la remuneracidn por accion se tienen en cuenta los importes brutos por accién pagados
en los Ultimos doce meses, tanto en efectivo como a través del sistema de retribucion flexible llamado dividendo-opcién.

Relevancia de su uso: Es un ratio de uso comun por parte de analistas, accionistas e inversores para las empresas y

entidades que cotizan en bolsa; que compara el dividendo que paga anualmente una empresa entre el precio de
cotizacion de la misma a una fecha determinada.

Rentabilidad por dividendo

30-06-18 31-12-17 30-06-17
Numerador (euros) 5 Dividendos 0,24 0,30 0,37
Denominador (euros) Precio de cierre 6,07 7,11 7,27

Rentabilidad por dividendo

Tasa de mora

Relacion existente entre los riesgos calificados contablemente como dudosos y el saldo total de riesgo crediticio, para el
ambito de clientes y de riesgos contingentes. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Riesgos dudosos
Riesgo crediticio

Explicaciéon de la formula: Los riesgos en el numerador y en el denominador incorporan los riesgos correspondientes a
la parte de crédito a la clientela bruto de inversion crediticia y los riesgos contingentes. En el calculo de esta métrica se
excluyen los saldos con entidades de crédito y las posiciones en renta fija. Para su célculo se parte de las rubricas
existentes en la primera tabla de la pagina 16 de este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir el
estado y la evolucion de la calidad del riesgo de crédito y, en concreto, la relacién existente entre los riesgos calificados
contablemente como dudosos vy el saldo total de riesgo crediticio, para el @mbito de clientes y riesgos contingentes.

Cambio de criterio, debido a la entrada en vigor, el 1 de enero del 2018, de la NIIF 9. En el calculo de esta métrica no se

han tenido en cuenta ciertas adquisiciones temporales de activos con clientes mayoristas que hasta el 31 de diciembre
del 2017 se presentaban en el balance dentro de la inversién crediticia.

Tasa de mora

30-06-18 31412417 30-06-17
Numerador Riesgos dudosos 19.654 20.492 22.422
(millones de euros)
Denominador Riesgo crediticio 451.587 450.045 464.856

(millones de euros)

Tasa de mora

Tasa de cobertura

Refleja el grado en que el deterioro de los activos dudosos ha sido cubierto contablemente via provisiones por
insolvencias. Su formula de calculo se expone a continuacion:
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Fondos de cobertura

Riesgos dudosos

Explicacién de la férmula: Los riesgos dudosos incorporan tanto los relativos al crédito a la clientela bruto de inversion
crediticia como los relativos a riesgos contingentes, excluyendo los saldos dudosos de entidades de crédito y renta fija.
Con respecto a los fondos de cobertura, son las provisiones por insolvencias, tanto para el crédito a la clientela como
para los riesgos contingentes. Para su calculo se parte de las rubricas existentes en la primera tabla de la pagina 16 de
este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir la

situacion y evolucion de la calidad del riesgo de crédito, reflejando el grado en que el deterioro de los activos dudosos ha
sido cubierto contablemente via provisiones por insolvencias.

Tasa de cobertura

30-06-18 31-12-17 30-06-17
Numerador
(millones de euros) Fondos de cobertura 13.954 13.319 15.878
Denominador Riesgos dudosos 19.654 20.492 22.422
(millones de euros)
= Tasa de cobertura 71% 65% 71%

Coste deriesgo

Indica la situacion y evolucién de la calidad del riesgo de crédito a través del coste anual, en términos de pérdidas por
deterioro (saneamientos crediticios contables, registrados dentro de la partida de deterioro de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados) de cada unidad de crédito a la clientela bruto. Su férmula de
calculo se expone a continuacion:

Saneamientos crediticios anualizados

Crédito a la clientela bruto medio

Explicaciéon de la férmula: Para el célculo de los saneamientos crediticios anualizados, se acumulan los saneamientos
de cada mes del periodo analizado y se anualizan, para homogeneizar las comparaciones entre distintos periodos. Por
ejemplo, si se tienen los saneamientos crediticios relativos a seis meses (180 dfas), se dividen entre 180 para obtener el
saneamiento diario y se multiplican por 365 para obtener la cifra anualizada. Para este calculo se utiliza los dias naturales
del perfodo considerado.

El crédito a la clientela bruto es el relativo a los préstamos y anticipos a la clientela de la cartera de activos financieros a
coste amortizado del balance consolidado del Grupo. Para el calculo del crédito a la clientela bruto medio se realiza el
promedio de los saldos puntuales de cierre de cada mes del periodo analizado mas el mes anterior.

Relevancia de su uso: esta métrica es uno de los principales indicadores utilizados en el sector bancario para seguir la
situacioén y evolucioén de la calidad del riesgo de crédito a través del coste en el afio.
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Coste de riesgo

30-06-18 31-12-17 30-06-17
Numerador . . .
(millones de euros) Saneamientos crediticios anualizados 3.268 3.674 3.932
Denominador -~ R .
(millones de euros) Crédito a la clientela (bruto) medio 398.584 414.448 421.205
= Coste de riesgo 0,82% 0,89% 0,93%

Ratio de eficiencia

Mide el porcentaje del margen bruto que consumen los gastos de explotacién incurridos por una entidad. Su férmula de
célculo se expone a continuacion:

Gastos de explotacion

Margen bruto

Explicaciéon de la férmula: Tanto la partida de gastos de explotacion como la de margen bruto se toman de la cuenta de
resultados consolidada del Grupo. Los gastos de explotacion son la suma de los gastos de administracion (gastos de
personal mas otros gastos de administracién) mas amortizacion. El margen bruto es la suma del margen de intereses,
mas las comisiones netas, mas los resultados de operaciones financieras, mas los ingresos por dividendos, mas el
resultado de entidades valoradas por el método de la participacion y mas otros ingresos y gastos de explotacién. Para
un mayor detalle del célculo de este ratio, consultese la tabla de la pagina 8 de este informe, cuyas cifras
estdn a tipos de cambio corrientes, y los graficos de la pagina 9, uno de ellos con los célculos con cifras a
tipos de cambio corrientes y otro con los datos a tipos de cambio constantes.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario. Ademas, se trata de la métrica de una
de las seis Prioridades Estratégicas del Grupo.

Ratio de eficiencia

Ene.-Jun. Ene.-Dic. Ene.-Jun.
2018 2017 2017
Numerador -
(millones de euros) Gastos de explotaciéon (5.942) (12.500) (6.311)
Denominador
(millones de euros) Margen bruto 12.074 25.270 12.718
= Ratio de eficiencia 49,2% 49,5% 49,6%

ROE

El ratio ROE (return on equity, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos propios de
una entidad mas otro resultado global acumulado. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Resultado atribuido anualizado

Fondos propios medios + otro resultado global acumulado medio
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Explicacién de la féormula. Resultado atribuido anualizado: La partida de resultado se toma directamente de la cuenta
de resultados consolidada del Grupo. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior al cierre del ejercicio, el
numerador se presentara de forma anualizada. En caso de existir resultados de caracter singular, estos se eliminaran del
resultado atribuido del perfodo antes de ser anualizado, para posteriormente sumarselos a la métrica ya anualizada.

Fondos propios medios: Son la media movil ponderada de los fondos propios puntuales de cierre de cada mes del
periodo analizado, corregidos, en su caso, por el resultado del dividendo-opcion en los cierres en los que, de forma previa
ala publicacion de los resultados del Grupo, se ha acordado la entrega de este tipo de dividendo.

Otro resultado global acumulado medio: Es la media mévil ponderada de la partida “otro resultado global acumulado”,
que forma parte del patrimonio neto del balance de la Entidad y se calcula del mismo modo que ha sido explicado para
los fondos propios medios.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores
para medir la rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios.

Cambio de criterio: A partir del 2018 se ha incluido en el denominador la partida de “otro resultado global acumulado”
medio para alinearlo con la practica habitual del sector y con el calculo del valor contable tangible por accién explicado
anteriormente.

ROE
Ene.-Jun. . Ene.-Jun.
2018 Ene.-Dic. 2017 2017
Numerador - .
(millones de euros) Resultado atribuido anualizado 5.342 3.519 4.651
. + Fondos propios medios 54.885 54.613 53.876
Denominador
(millones de euros)
+ Otro resultado global acumulado medio (9.313) (7.019) (6.015)
= ROE 11,7% 7,4% 9,7%

ROTE

El ratio ROTE (return on tangible equity, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los fondos
propios de una entidad mas otro resultado global acumulado, excluyendo los activos intangibles. Su formula de calculo
se expone a continuacion:

Resultado atribuido anualizado

Fondos propios medios + Otro resultado global acumulado medio — Activos intangibles medios

Explicaciéon de la férmula. El numerador (resultado atribuido anualizado) y las partidas del denominador fondos
propios medios y otro resultado global acumulado medio son los mismos y se calculan de igual manera que la explicada
para el ROE.

Activos intangibles medios: Son los activos intangibles del balance, que incluyen fondo de comercio y otros activos
intangibles. El saldo medio se calcula de la misma forma que la explicada para los fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores para
medir la rentabilidad que se obtiene sobre los fondos propios sin tener en cuenta los activos intangibles.

Cambio de criterio: A partir del 2018 se ha incluido en el denominador la partida de “otro resultado global acumulado”
medio para alinearlo con la practica habitual del sector y con el célculo del valor contable tangible por accion explicado
anteriormente.
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ROTE

Ene.-Jun. . Ene.-Jun.
2018 Ene.-Dic. 2017 2017
?nfﬁ?:r:aeg%re eUros) Resultado atribuido anualizado 5.342 3.519 4.651
+ Fondos propios medios 54.885 54.613 53.876

Denominador X
(millones de euros) + Otro resultado global acumulado medio (9.313) (7.019) (6.015)
Activos intangibles medios 8.299 9.073 9.435

ROA

El ratio ROA (return on assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los activos de una
entidad. Su férmula de calculo se expone a continuacion:

Resultado del ejercicio anualizado

Total activo medio

Explicaciéon de la formula. Resultado del ejercicio anualizado: La partida de resultado del ejercicio se toma
directamente de la cuenta de resultados consolidada del Grupo. Si la métrica descrita se presenta en una fecha anterior
al cierre del ejercicio, el numerador se presentara de forma anualizada. En caso de existir resultados de caracter singular,
estos se eliminaran del resultado del ejercicio antes de ser anualizado, para posteriormente sumarselos a la métrica ya
anualizada.

Total activo medio: Se toma del balance consolidado del Grupo. El saldo medio se calcula de la misma forma que la
explicada para los fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun no solo en el sector bancario sino también en otros sectores
para medir la rentabilidad que se obtiene sobre los activos.

ROA
Ene.-Jun. . Ene.-Jun.
2018 Ene.-Dic. 2017 2017
Numerador L .
(millones de euros) Resultado del ejercicio anualizado 6.514 4.762 5.876
Denominador . .
(millones de euros) Total activo medio 683.613 702.508 713.789
= ROA 0,95% 0,68% 0,82%

RORWA

El ratio RORWA (return on risk-weighted assets, por sus siglas en inglés) mide la rentabilidad contable obtenida de los
activos ponderados por riesgo medios. Su férmula de célculo se expone a continuacion:

Resultado del ejercicio anualizado

Activos ponderados por riesgo medios
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Explicacién de la féormula. Resultado del ejercicio anualizado: se trata de la misma partida anteriormente definida para
el ROA.

Activos ponderados por riesgo (APR) medios: Son la media movil ponderada de los APR puntuales de cierre de cada mes
del perfodo analizado y su féormula de céalculo es la misma que la explicada para los fondos propios medios en el ROE.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario para medir la rentabilidad que se
obtiene sobre los APR.

RORWA
Ene.-Jun. . Ene.-Jun.
2018 Ene.-Dic. 2017 2017
Numerador Lo R
(millones de euros) Resultado del ejercicio anualizado 6.514 4.762 5.876
Denominador APR medios 360.075 375.589 384.370

(millones de euros)

1,.81% 1,.27% 1,53%

Otros recursos de clientes

Aglutina los recursos fuera de balance (fondos de inversion, fondos de pensiones y otros recursos fuera de balance) y las
carteras de clientes.

Explicacién de la férmula: Suma de los saldos puntuales a una determinada fecha de fondos de inversiéon, mas fondos
de pensiones, mas otros recursos fuera de balance y carteras de clientes; tal y como figura en la segunda tabla de la
pagina 13 de este informe.

Relevancia de su uso: Esta métrica es de uso muy comun en el sector bancario, ya que aparte de los recursos en

balance, las entidades financieras gestionan otro tipo de fondos de sus clientes, tales como fondos de inversién, de
pensiones, carteras de clientes, etc.

Otros recursos de clientes

Millones de euros 30-06-18 31-12-17 30-06-17
+ Fondos de inversion 64.687 60.939 59.904
+ Fondos de pensiones 33.890 33.985 33.412
+ Otros recursos fuera de balance 2.922 3.081 3.217
+ Carteras de clientes 31.022 36.901 40.510

= Otros recursos de clientes 132.522 134.906 137.043
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Principales riesgos e incertidumbres

El sistema de gestién del riesgo y la exposicion al riesgo del Grupo BBVA se describe en la Nota 6 "Gestidn de riesgos” de
los estados financieros consolidados.

Hechos posteriores

El 6 de julio del 2018, el Grupo BBVA completd la venta a The Bank of Nova Scotia de la participacion accionarial del
68,19% en BBVA Chile por un importe total en efectivo de aproximadamente 2.200 millones de ddlares americanos, con
una plusvalia neta de aproximadamente 640 millones de euros y un impacto positivo en el CET1 (fully loaded) de,
aproximadamente, 50 puntos basicos (ver Nota 3).

Desde el 1 de julio del 2018 hasta la fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados adjuntos no se han
producido otros hechos, no mencionados anteriormente en las notas a los presentes estados financieros consolidados,
que afecten de forma significativa a los resultados consolidados del Grupo o a la situacion patrimonial consolidada del
mismo.
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