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Caixa Terrassa Societat de
Participacions Preferents, S.A.U.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016,
junto con el Informe de Auditoria
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Deloftte, S.L.

Flaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Esparia

Tek +34 915 14 50 00
Fax:+34 915 14 51 B0
www.deloltte.es

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

Al Acclonista Unico de
Calxa Terrassa Societat de Particlpacions Preferents, S.A.U.;

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Calxa Terrassa Societat de Particlpacions
Preferents, 5.A.U. (en adelante, la “Socledad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de
2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de flujos de efectivo y la memorla correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacidn con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la Imagen fiel del patrimonio, de fa situacién financiera y de los resultados de Caixa
Terrassa Socletat de Participacions Preferents, $.A.U,, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad en Espafia, que se identifica en la Nota 2.a de la
memoria adjunta, y del control interno que consideren necesatio para permitir ia preparacion de
cueptas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiguemos y ejecutemos |a auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estdn fibres de incorrecciones
materiales.

Una auditorfa requlere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de Incorreccldn material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del rlesgo, el auditor
tiene en cuenta el control Interno relevante para la formulacidon por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funclén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabllidad de las estimaciones contables reallzadas por la
direccion, asi como la evaluacién de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opmidn de auditorfa.

Opinion

En nuestra opinldn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixa Terrassa Socletat de
Participacions Preferents, S.A.U., a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos
de efective correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normative de informacion financiera gue resulta de aplicacidn vy, en particular, con los
principios y criterios contables contenldos en et mismo.

Deloltte, S.1 fascrita en el Reglstre Mercantil de Madtid, tomn 13,850, secritn &, follo 188, hoja M-54414, Insaripddn 96°. CLF.; 8-79104469,
Domiclio sockal: Plaza Pablo Rulz Picasso, 1, Torre Picasse, 28020, Madrid,
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Parrafo de énrasis

Liamamos la atencidn sobre [a Nota 1 de la memoria adjunta, en la que se Indica que la Sociedad
realiza su activided come soctedad emlisara de participaciones preferentes en el seno del Grupo
Banco Bilbao Vizcayaz Argentaria, obteniendo permanentemente del mismo las garantfas
necesarias para su operativa y realizdndose su gestién por personal de dicho Grupo. En
consecuencla, las cuentas anuales adjuntas deben interpiretarse en el contexto del Grupo en el
que la Socledad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente. Esta cuestidn no
modifica nuestra opinidn,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Etinforme de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicacicnas que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Seciedad, |a evolucion de sus negecios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verlficada que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con fa de las cuentas anuales del
ejerciclo 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del Informe de gastién
con el afcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye Ja revisién de Informaclén distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. '

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N® 50692

i DELOITTE, $.L.

|

José Manuel Dominguez i
i o FDRT e OUATIZAN0 |

6 de abril de 2017 A N g
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Intorme da auditorfa de cuentas sujetos
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Caixa Terrassa Societat de
Participacions Preferents, S.A.U,

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016
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Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (Notas 1 a 4}
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejereicio
2016 2015 (%)
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 6) 658 986
Ingresos de valares negociables y ofros instrumentos financieros 658 956
- En empresas def grupo y asociadas 658 996
Gastos de valores negociables y otros instrumentas financieros {Nota 9} (696} {1.034)
- Con terceros {895) (1.034)
QOtros gastos de explotacion {8} {6}
Servicios exterioras {Mota 11) {4) {5)
Tributes 1 {1
RESULTADO DE EXPLOTACION {43) a4
RESULTADD FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (43) {44)
Impuestos sobre beneficios {Nota 10) 13 13
RESULTADG DEL EJERCICIO PROGCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {30} {31}
OPERAGIONES INTERRUMPIDAS
Resultade del sjercicio pracedente de operaciones interrumplidas nelo de | mpuestos -
RESULTADO DEL EJERCICIO (30) {31}

{*) Se presenta, (nica vy exslusivamente & efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de [a cuenta de pérdidas y dganancias correspondienie al ejercicio

anuat terminado el 37 de diclembre de 2016.
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Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2

016 Y 2015 (Notas 1 a 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONQCIDOS

{Mites de suros)

Ejerciclo

2016

Ejercicio
2015 {%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {t

Ingresos y gastos Imputados directaments al patrimonio neto
- Bor valoracitn de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenclones, donaciones y lagados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuariales y cfros ajustes
- Efecto Impositivp
TOTAL INGRESQS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO (il)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros
- Por coberfura de fiujos de efestive
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositive
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA GUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (i)

@)

31

TOTAL INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDGS [(EATE

(30)

£31)

(*) Se presents, Unica y exclusivamente, a ofectos camparatlvos.

Las Nolas 1 a 15 desctitas en la Memoaria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos en ef patrimonio neto

correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016,
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Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, $.A.U.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE ch%gMBRE OF 2018 Y 2016 (Notas 1 a 4)
{Mites de Euras)

Elercicle
209e

Ejerclcio
2045 {7

F1LUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACKIN i3
Resultada del eferoicle antes da i puesto:
Ajusies al resultade:
- Amorizacisn del inmovifzado
- Gomecdlones valorafivas por deterioro
- Varlacién de provislonses
- Impulacitn de subvencionas
- Resullados por bajas ¥ anajenacioneas de inmovitizada
- Resultados gor bajas v enajenecionas ds insfrumentes financieros
- Ingresos financieras
- Gastes financlsras
- Diferenclas de camblo
- Variaelén de valor cazonabile en Instrimanites financleros
- Otras Ingresos y gasios
Camblos en 2f eapliaf correnta
- Exislensias
- Deuderes y otras cuentas a cobrar
- Otros aclives cordenles
- Acreedores y olrs cugnlas g pagar
- Gfraa pazlvos comonies
- Diros acfivos y pasives na corrientas
Gtros flujos de efeolivo de las actividades de explotaclin
- Pagos de inforases
- Cobros de dividendos
~ Cobros de lnlereses
- Cobras {pagos) por impuesto sobre beneficios
- Qlros cobros (pages)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSISN gy
Pagoy por Javarsiones
- Empresas del grups y asecladas
- Inmovitizads intengible
- Inmevilizade matesial
~ inversiones inmobiitaras
- Oteos actlvos financieros
~ Aclives no torrientes Martenidoa para b4 venta
- Qlros actives
Cobros por desinversiones
- Empresas def grupe y asociadas
-~ Inmovitizads Intengible
- Inmovilizade matesial
- Inversiones inmobliiarias
- Olrus aclivos financiens
- Aclives ne eorrlentes mantenidos para fa ventq
- Olros actives

FLUJOS OE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAGION {111}
CGohros y pagus por Instrumentos da patrimenic
- Emislén de inslnimentas de patrimonio
~ Amartizaciin da instrumentos de patimonio
- Adqulslcion de nstumentos de patrimenio prople
- Enafenacidn de Ihstrumantos de patimonio praplo
- Bubvenciones, donationes y fegados racibldos
Cobros ¥ pagos por instrurizéntos de pasivo finantiero
- Emlsién de obligaciones y olos valoras fegociables
- Enylsién de dsudss can entidades de crédite
~Emistén de deudas con empresas del grupe ¥ asoclkdas
- Emislén de olras doudas
- Devoluctdn y amortizacidn do ohligaciones y eiros valores negucfables
- Dovsluclén y amorlizacién de deudas con enfidadas de crédifo
~ Devoludén y amortizacion de deudas con empresas def gnuno y asocladas
- Devolysisn y amonlizacisn da olras deudas
Pagos por dividendas ¥ remuneraciones de otros Instrementos de patrimenio
- Dividendos
- Ramuneradan de otros Insfrumentos de patimonts

EFECTO DE LAS VARIAGIGNES DI LOS TIPQS DE GAMBIO (1]
AURENTOIMSMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {i+11+1+§V)

Efeclivo c equh al coml del gjercici
Efaclivo o equivalentas ai final def efercite

{7)
#3)
38

(2}

@

(882)

882

3]
(a4}
37

8}

285

(8)

(295)

©

(13)

]

367
354

374
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Memoria correspondiente al ejercicic anual
terminado el 31 de diciembre de 2016

Resefia histdrica

Caixa Terrassa Socletat de Participacions Preferents, $.A.U. (en adelante, Ia *Sociedad”) fue constituida el 20 de
noviembra de 2000 con la denominacion social de Caixa Terrassa Preference Limited y con domicilio social en
las |slas Caiméan. El 30 de diclembre del 2004, modificé su denominacién por fa actual y su domicifio social pas6
a estar en Rambla d'=gara, 350, de Taerrassa. Actualmente tiene su domicilio social en Bilbao, Gran Via de Don
Diego Lépez de Haro, n°® 12, por su traslado en el ejercicio 2014.

Constituye el objeto social exclusivo de 1a Sociedad la emisién de participaciones preferentes para su colocacién
tanto en los mercados nacionales como infernacionales. La Socledad constituye depésitos con el efectivo
obtenido de las emisiones de participaciones preferentes que reallza en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
su Accionista Unico,

En julio de 2010, Caixa d'Estalvis Unié de Caixes de Manlleu, Sabadell | Terrassa se convirlié en el (nico
accionlsta de la Sociedad con una participacion del 100% en su capital social, lo que le conferia caracter
uniperscnal,

El 26 de septiembre de 2011, se otorgé escritura plblica de segregacién, que comportaba ef fraspaso en blogus
de todos los activos y pasivos que ¢anformaban la actividad financiera de Caixa d’Estalvis Unid de Caixes de
Manlleu, Sabadell i Tetrassa a Unnim Bane, S.A.U, (en adelante, “Unnim”), subrogéndose esta entidad en todos
ios derechos y obligaciones de la primera, y habiéndose inscrito en el Registro Mercantil de Barcelona ef 30 de
septiembre de 2011. De esta manera, las acciones de la Sociedad en poder de Caixa d'Estaivis Unié de Caixes
de Manlleu, Sabadell i Terrassa fueron transferidas a Unnim,

Et 30 de sepliembre de 2011, el Banco de Espafia acordé el proceso de reestructuracion de Unnim, con la
intervencién del Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria ("FROB"). En oclubre de 2011, se anuncid una
ampliacion del capital de Unnim y la conversién de pariicipaciones preferentes en acclones por parte del FROB,
a consecuencia de la cual el FROB pasd a ser el (inico accionista de Unnim, Como parte de dicho procese, se
nombré al FROB como Administrador Provisional de Unnim con el objelivo de estabilizar, capitalizar y
reestructurar el Grupo Unnim,

Con fecha 7 de marzo de 2012, la Comision Rectora del FROB formuté el plan de reestructuracién de Unnim,
gue contermplaba su infegracion en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante el “Grupo BBVA” o &l
"Grupo”). Dicho plan, fue asimismo, aprebado por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espaiia. Una vez oblenida
fa totalidad de las aprobaciones por las autoridades competentes, con fecha 27 de julio de 2012, Banco Bilhao
Vizcaya Argentaria, S.A. complgté la adquisicidn del 100% del capital social de Unnim.

Con fecha 31 de enero de 2013, los Consejos de Administracion de Unnim y Banco Bilbao Vizcaya Argeniaria,
S.A., aprobaron el proyecto de fusidn por absorcion de Unnim por parte de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. y el consiguiente traspaso en bloque, a titulo universal, del patrimonio de Unnim a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., que adquiriria por sucesidn universal los derechos y ohligaciones de la sociedad absorbida.
Con fecha 15 de marzo de 2013, la Junfa General de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
aprobé la mencionada fusion. Por lo tanto, a parlir de esa fecha, Banco Bithao Vizcaya Argentaria, S.A.
ostentaba la condicion de Accionista Unico de la Sociedad (véase Nota 8).

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales adjuntas debe considerarse que la Sociedad pertenece
al Grupo BBVA (véase la Nota 8), cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. {con
domicilio social en Plaza de San Nicolds 4, Bilbao), obteniendo pennanentemente del mismo las garantias
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necesarias para su operafiva y realizandose su gestién por el personal de dicho Grupo. En consecuencia, las
cuentas anuales adjuntas deben interpretarse en el conlexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus
operaciones y no como una unidad independiente. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA del
ejercicio 2016 fueron formuladas por los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en [a reunion
de su Consejo de Administracion celebrada el 9 de febrero de 2017, y han sido aprobadas por la Junta General
Ordinaria de Acclonistas del dia 17 de marzo de 2017, para su posterior depésito en el Registro Mercantil de
Vizcaya.

Dada la actividad & la que se dedica la Socledad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, actives,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el
patiimonio, Ia sltuacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medicambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonaies

Caomo se indica en las Notas 1y 8, a 31 de diciembre de 2016 la totalidad del capital social de Ia Sociedad era
propiedad de Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A., por fo que la Sociedad ostentaba la condicion de
unipersonal a dicha fecha. De acuerdo con la normatlva vigente sobre socledades unipersonales (articulo 12 y
siguientes del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Dacreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio {en adelante, la “Ley de Sociedades de Capital)) se hace constar que fa Sociedad tiene
legalizado y formallzado of pertinente fibro-registro de contratos con su Accionista Unico.

La naturaleza, condiciones y principales caracteristicas de los contratos més significativos celebrados entre Ia
Soviedad y el Accionista Unico se detallan en la Nota 6, en lo que se refiere a depositos y en la Nota 7, en lo que
se refiere a la cuenta cotriente no remunerada que 14 Sociedad mantiene con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.

2, Basesg de presentacidén de las cuentas anuales

a}

b)

Mareco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacidn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- ol Cédigo de Comercio y la restante legisiacion mereantil;

— @l Plan General de Contabilidad aprobadoe por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales
con sus posteriores modificaciones;

~ las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo det Plan General de Contabilidad y sus nommas complementarias; y

- elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

fmagen fiel

Las cuentas anusles del efergicio 2016 han sido obtenidas de los registros contables de la Saciedad y se
presentan de acuerdo con ef Mmarco normative de informacion financiera que le resulta de aplicagién v en
particular, con los principios y criterios contables en & contenidos, de forma que muestran la Imagen flel del
patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
v de sus fujos de efective generados durante el gjercicie anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas
anuales, gue han sido formuladas por los Administradores de la Socledad, se someteran a la aprobacion de
su Acclonista Unico, estimandose que seran aprobadas sin medificacién alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por su Acclonista Unico de la Sociedad el 20 de abril de 2018.
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¢} Principios contables

d)

e)

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido fos principios contables generalmente
aceptados descritas en la Nota 3. No existe ningtin principio contable obligatorio y/o norma de valoracian de
caracter obligatorio que, tenfendo un efecto significativa, se haya dejado de aplicar.

El arficulo 537 de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado Miembro de fa Union Europea y que, de
acuerdo con la normativa en vigor, publiquen Gnicamente cuentas anuales individuales, estaran obligadas a
informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones gue, en su caso, se hubieran
originado en el patrimonio nefo y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Socledad si se hubieran
aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unién
Europea, indicando los criterios de veloraclon que hayan aplicado. A este respecto, se indica que ol
patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016, asi como la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, no presentarian variaciones significativas si se

hubieran aplicado las Normas Intemacionales de Informacién Financiera adopladas por los Reglamentos de
la Unién Europea,

Dadas las caraclerlsticas y simetria de los actives y pasivos financieros valorados a coste amortizado
(véanse Notas 6y 9), el valor razonable ds ias emisiones realizadas no difiere significativamente del valor

razonable de los depésitos consfituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo v tipos de interés) son
coincidentes (véase Nota 9).

Aspectos criticas de 1a valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
comproniisos que figuran registrados en ellas. Basicaments, estas estimaciones se refleren a la evaluacion
de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 3.a).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre |la bass de la mejor informacion dispenible al
cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro cbliguen a
modificarlas (al alza © a la baja) en los proximos sjercicios, lo que se realizarla, en su caso, de forma
prospectiva, conforme a la normaiiva vigente.

Agrupacion de partidas

Deferminadas paitidas de los balances, de tas cuentas de pérdidas v ganancias, de los estados de cambios
en ef patrimonio neto y de los estados de flujos de efectivo adjuntos se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha inciuido fa informacion
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Comparacidn de la informacion

Los Administradores de la Sdtiedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de camblos en el patrimonio neto, det estado de
fiyjos de efectivo, y de la inemoria, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio
anterior,

Consecuentements, las ciiras comespondientes al ejercicio 2015 que figuran en esta memoria se presentan,

Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que no constituyen fas cuentas anuales de Ja
Sociedad del gjercicio 2015,

En diciembre de 2016 se aprobo el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, Dicho Real Decrato
602/2016 es de aplicacion a los ejercicios gue se inicien a partir del 1 de enero de 2018.
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Las principales modificaciones intraducidas por el Real Decreto B02/2016 se refieren a los siguientes
aspectos:

i) Nuevos desgloses de Informacion en la memoria entre los que se encuentran, como mas significativas,
ademds de los derivados de los camblos a jos que se refiere el punlo Ii) siguiente: a) la cantidad de las
primas satisfechas del segure de responsabilidad civil de los Administradores; b) los empleados con
discapacidad mayor o igual al 33%; y ¢) la conclusién, madificacién o extincion anticipada de cualguier
contrato entre una sociedad mercanti y cualguiera de sus socios o Administradores o persona que

aclile por cuenta de ellos, cuande se trate de una operacion ajena al trafico ordinaric de fa sociedad o
que no se realice en condicionss normales,

B Modificacion de la Nomma de registro y valoracién de los activos intangibles. En linea con ias
modificaciones at Cédigo de Comercic intreducidas poria Ley 22/2015, de 20 de jufio, se establece que
los inmoviiizados intangibles son activos de vida dfil definida Y por tanto, deberdn ser ohjeto de
amartizacion sistematica en el periodo durante el cual se preve, razonablemente, que los beneficios
econdmicos inherentes al active produzcan rendimientos para ta empresa. Cuando la vida (til de estos
aclivos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo méaximo de diez afios, sin
perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el intangible. Anteriorments astos
aclivos intangibles eran activos de vida ttil indefinida ¥ no estaban sujeios a amortizacion sistematica,
Ginicamente a deterioro.

En relacién con las nuevas exigencias de informacién a Incluir en la tmemoria y segln permite la Disposicién
Adicional Segunda del Real Decreto 802/2016, la Sociedad, de acuerdo con la normativa vigente, no ha
incluido el desglose de informacian comparativa al no verse afectada por dichas modificaciones. En este
sentido, la Sociedad a 31 de diciembre de 2016, no contaba con empleados, ni se ha concluido durante ef
ejercicio 2016 ninguna relaclén contractual con sus Accionistas o Administradores, ni se ha satisfecho prima
alguna en concepto de seguro de respensabilidad civil de sus Administradores.)

o) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2015.

h} Correccion de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningdin error significative que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del gjercicio 2015,

Principios contables y normas de valoracién

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de sus cuentas anuales, de acuverdo con lo sstablecldo por el Plan General de Contabilidad, han sido los
siguientes: ‘

a} Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion ~

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y partidas a
cobrar” que incluyen los aciivos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios
por operaciones de tréfico de la empresa o, los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fifa o determinable y no se negocian en un mercado
activo,
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Valoracion inicial - .

Los activos financieras se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente afribuibles,

En el momento de la constitucidn de los depdsitos en Banco Bilbaoe Vizcaya Argentaria, S.A. surgidos a raiz
de las emisiones realizadas por la Sociedad, el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” (véase Nota 6) de los balances adjuntos recagfa el importe
nominal de los depdsftos, neto, en su caso, del importe de las primas cobradas en el momento de la
consfitucion de los mismos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., equivalentes a los gasios de
colocacion de cada emisién mas, en el caso de agquellas emisiones realizadas bajo la par, la diferencia
existente entre el precio de ta emision y el valor nominal o de reembolso de la emision (véase Nota 9).

Valaracién posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su cosle amortizado.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas®
de los balances adjuntos recoge el importe nominal de los depdsitos con vencimiento superior a doce meses
desde la fecha de dichos balances que mantiene la Sociedad con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A,,
surgidos a raiz de las emisiones realizadas por la Sociedad {véase Nota 9).

Por otro lado, dentro def epligrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a
empresas” de Ios balances adjuntos se recegen los intereses devengados y no cobrados generados por los
depositos anteriormente mencionados a la fecha de dichos balances, y los depésitos de vencimiento inferior
a un afo desde la fecha de dichos balances, si los hubiera,

Al menos una vez at cierre del ejerciclo, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. El deterioro se correspondera con la diferencia entre su valor en
{ibros v el valor actual de los flujos de efectivo fuiuros que se estima vayan a generar, descontados al tipo de
interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por
deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas
con un evento posterior, se reconogeran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que
estuviera reconocido en ia fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro de valor. En los
ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no ha registrado deterioro debido a que la contrapartida de todos los
activos financieros es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

L.a Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efeclivo del correspondiente acfivo financiers y se han transferido sustancialmente los riesgas y
beneficios inherentes a su prapiedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros registrades por [a Sociedad son aquellos débitos y partidas a pagar que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aguellos
que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
Los débitos v pariidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Socledad tenia registrado ] importe de las emisiones vivas de
participaciones preferentes, con vencimientos superiores a doce meses, en el epigrafe “Deudas a largo plazo
— Obligaciones v olros valores nagaciables” del pasivo de los balances adjuntos neto de:

« los gastos Incurridos en las emisiones de participaciones preferentes, menos los gasios imputados a
resuliados.
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b)

c)

d)

« en adquellas emisiones realizadas bajo 1a par, la diferencia existente entre el precio de la emision y &l
valor nominal o de reembolso de la misma, neto de los gastos imputados a resultados.

Por atro lado, dentro del epigrafe ‘Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los
balances adjuntos se resogen los intereses devengados vy no pagados generados por las emisiones
anteriormente mencionadas.

La Sociedad da d¢ baja los pasivos financieros cuando se extinguen fas obligaciones que los han generado.
Asimismo, st se produjera un intercambio de instrumenfos de deuda entre la Sodledad y un tercero, siempre
gue éstos tengan condiciones sustanciaimente diferentes, [a Sociedad registra la baja del pasivo financiero
griginal y reconoce el nuevo pasivo financierc gue surja. De esta misma manera, se registrard una
modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

l.a diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de bajay
la confraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recogera asimismo
cualquier active cedido diferente del efectivo o pasivo asumido se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en gue tenga lugar.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos financieros relacionados con |a emision de participaciones preferentes y la constitucion
de depdsitos en la matriz del Grupo se registran por el método del coste amoriizado en el epigrafe
"Resultado de explotacion” en los capitulos “Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores
negociables y ofros instrumentos financieros — En empresas del grupo y asociadas” y "Gastos de valores
negociables y ofros instrumentos financieros — Con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicle, respectivamente, en conformidad con la consulta nlimere 79 del ICAC. El resto de ingresos y
gastos se reconocen contablemente de acuerde con el criterio de devengo.

Transacciones en moneda exfranjera

La moneda funcional utifizada por la Sociedad es el ewo. A 31 de diciembre de 2018, no existlan
operaciones en otras divisas distintas del euro.

Impuesto sohre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de Declaracién Consolidada en el Impuesto sobre Socledades mediante su
incorporacién como sociedad dependiente en el Grupo consolidado cuya sociedad dominante es Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véanse Notas 8 y 10).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcidn del resultade econdémico de cada gjercicio,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segdn comesponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicidn se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del efercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse log,requisitos establecidos en ja normativa vigente.

El gasio o el ingreso por impussto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancslacion de los
activos y pasives por Impuesto diferldo. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias enlre los imporles
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién vy los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el fipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liguidarios,




e} Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con sociedades vinculadas a valores de mercado (véase Nota
13). Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puadan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

f} Partidas corrientes y no corrientes

Las diferentes partidas del balance se han clasificado comao corrientes y no corrientes en funcion de gue su
vencimienta vaya a producirse en un plazo inferior ¢ superior a un afio, respectivamente, desde el cierre del
gjercicio.

Aplicacién del resultado

El Consejo de Administracidn propondra, para la aprobacién dei Accionista Unico la aplicacién del resultado neto
del efercicio 2016, que asclende a una pérdida de 30 miles de euros, al epigrafe de "Resultados negativos de
efercicios anteriores”.

El Consejo de Administracién propondra al Accionista Unico reducir las reservas voluntarias durante el ejercicio
2017 para compensar los resulfados negativos de ejercicios anteriores,

Exposicidn al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociadad emisora de participaciones preferentes en el seno del Grupo
BBVA, obteniendo permanentemente del mismo las lineas de financlacion necesarias para su operativa y
realizandose su gestién por personal de dicho Grupo. A continuacion se indican los principales riesgoes
financieros que Impactan a la Socledad:

» Riesgo de tipo de interés: Los cambios en los tipos de interés afectan fanto a los intereses cobrados de los
depositos como a los intereses pagados por las emisionss, por lo que el efecto de las variaciones de tipos
de interés se compensan en su practica totalidad.

» Riesgo de liguidez: L.a Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de intereses y
reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante (i) los depositos asociados a
dichas emislones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., (i) su tesoreria (véanse Notas 6
y 73 y (i) la pbliza de crédito, de limite 50 miles de euros, manienidos con su Accionista Unico. A 31 de
diclembre de 20186, la Socledad no ha dispuesto importe alguno de dicha poliza (6 miles de ouros a 31 de
diclembre de 2015, registrados en el epigrafe “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo”
del balance adjunto).

» Rigsgo de crédito: Dado que la contrapartida de los depositos constituidos es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., 1a Sociedad considera no refevante su exposicidn al riesgo de crédito.

» Otros riesgos de mercado: El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente del
valor razonable de los depdsitos constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés)
son coincidentes (véase Notd).

Créditos a empresas del Grupo

El saldo det epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo — Créditos a empresas” de
los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge el deposito que manienia la Sociedad, surgido a
ralz de la emisién de participaciones preferentes.

A continuacion, se presenta &l detalie dei depésito que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 y 2015;
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7. Tesoreria

Fecha Fecha de Fuferés Importe
Constitucién | Vencimiento {Miles de Eunros)
Depésito Serie B 10/08/2005 | Veucimiento { Liquidaciones anuales: tipo 75.000
(Euros) perpetio con | CMS a 10 affos mas un 0,10%.
. posibilidad
de
amortizacién
desde el
quinto afio
Total 75.000 |

(*} Si ef Banco Agente no fuera capaz da determinar ol fipo CMS a 10 afios, como tipe de interés alternativo s establece
el Euribor a 6 Moses.

El saldo del eplgrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresag” de
los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 recoge, basicamente, el importe correspondients a los
intereses devengados y no cobrados del deposito a largo plazo, que asclenden a 121 y 345 miles de euros a 31
de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por este depdsito duranie los ejercicios 2016 y 2015 han
ascendido a 658 y 996 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Importe
neto de fa cifra de negocios - Ingresos de valores negociables y otros nstrumentos financieros — En empresas
del grupo y asocladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de dichos ejercicios.

Ei saldo de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2015 y 2015 carresponde a una tnica
cuenta corriente no remunerada mantenida en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. por un importe de 354 y
387 miles de euros, respectivamente.

Fondos propios

Capifal suscrito

A 31 de diciembre de 2016, el capital sccial de la Sociedad, que ascend(a a 100 miles da euros, estaba
representade por 10.000 acciones ordinarias, de 10 euros de valor nominal cada una de eflas, totalmente
suscritas y desembolsadas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Boisa.

Reserva legal £

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades andnimas deben destinar una cifra igual al
10% del beneficio que obtengan en el ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal sélo podrd utilizarse para aumeniar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad menclonada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital sccial, esta reserva s6lo padra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan olras reservas disponibles suficienies para este fin. A 31 de diciembre de 2016 y 2015 [a reserva
legal de la Sociedad estaba f{otalmente constituida,
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9., Obligaciones y oiros valores negociables

A continuacion se presenta el desglose de los compenentes del epigrafe "Deudas & largo plazo — Obligaciones y
otros valores negociables” de los balances adjuntos a 31 de diciembre 2016 y 2015

Coneepto Miles de Euros
2016 2015
Emisiones 75.000 75.000
(Gastos amortizables {1.150) (1.188)
Total 73.850 73.812

La emisidn viva gue compone &l epigrafe "Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables™ a 31
de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Fecha Fecha de Interds Importe (Miles de
Constitucion | Vencimiento Kuros)
Participaciones 10/08/2005 | Vencimiento Liquidaciones
Preferentes Serie perpetuc con anuales: tipo CMS a
B posibilidad de | 10 afios mads un 75.000

amoriizacién 0,10% (¥}
desde el quinto
afio

Total 75.000

(*} Si el Banco Agente no fuera capaz de determinar el fipo CMS a 10 afios, como tipo de interés allernativo se
eslablece el Euribor a 6 Meses.

Dicha emisidn cuenta con la garantla solidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Los
recursos obtenidos de esta emisién se han depositado en su totalidad en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(véase Nota 6).

Los gastos derivados de las emisiones imputados'a resultados en los ejercicios 2016 y 2015 ascienden a 38
miles de euros en ambos elerciclos, que la Sociedad ha registrado en el epigrafe "Gastos de valores negociables
y ofros instrumentos financieros - Con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. A 31 de
diciembre de 2016 y 2015, existian gastos amortizables por emisiones pendientes de imputar a resultados por
un importe de 1.150 y 1.188 miles de euros, respectivamente,

Los intereses devengados por esta emisicn en los ejercicios 2016 y 2015 han ascendido a 658 y 996 miles de
eurcs, respectivamnente, y se encuentran recogidos en el epigrafe "(Gastos de valores negociables vy ofros
instrumentos financieros - Con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Asimlsmo, los intereses devengados pendientes de pago de esta emisién se encuentran recogidos en el
epigrafe "Deudas a corto plazo % Obligaciones y ofros valores negociables” de los balances adjuntos y
ascendian a 121 y 345 miles de euros a 31 de diciembre de 20186 y 2015, respectivamente.

l.a emision viva a 31 de diciembre de 2016 y 2015, cotiza en el Mercado Euronext de Amsterdam. EI valor
razonable por cofizacion de la Serie B asciende al 56,96% def valor nominal a 31 de diciembre de 2016 (58,77%
a 31 de diciembre de 2015). Dada la naturaleza simétrica de los depdsitos asociados, el valor razonable de los
mismos es asimilable al valor razonable de las emisiones a las que estan higados.




10._ Situacidn fiscal

La Socledad se encuentra sujeta al Impuesio sobre Sociedades de acuerdo con lo establecido la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, fa Sociedad tributa en Regimen de Declaracién
Consolidada integrada en el Grupo 2/82, cuya saciedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la Sociedad fiene sujetos a inspeccion por las autoridades
fiscales los Ultimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que le son de aplicacion.

A continuacion se detalla la conciliacidn entre el resultado contable ¥ la base imponible del Impueste sobre
Sociedades a 31 de diciembre de 2016 y 2015

Miles de Euros

2016 2015
Resultade contable antes de impuestos (43) (44)
Diforencias permanentes - -
Base Imponible (Resultado contable ajustado) (43) (44
Tipo de gravamen 30% 30%

Cuota integra
Retenciones y pagos a cuenta
Cuota Hauida

A continuacion, se detalla el célculo del gasto por Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2016 y 2015,

respectivamente:
Miles de Euros
Concepto 2016 2015

Resultado contable ajustado (43) (44)
Cuota del gjercicio al 30% sobre el Resultade contable Ajustado {13) (13)
Impacto diferencias temporarias - -
Deduccidn por doble imposicién - -
Impuesio devengado en el ejercicio (13) (13)
{Activacion)/Cancelacién Bases imponibies negativas activadas - -
Ajuste por Impueste de Sociedades por variacién de diferencias temporarias - -
Ajuste por Impuesto de Sociedades ejercicios anteriores ~ -
Gasto/(Ingreso} por Impuesto sobre Sociedades (13) (13)

Las bases imponibles negativas y lasgeducciones pendientes de aplicar y otros activos diferidos registrados por
la Sociedad son compensados por el Grupa Fiscal BBVA en [as declaraciones del Impuesto de Sodledades, en
la medida en que el Grupa obtiene beneficios suficientes.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., como (ltimo responsable del Grupo Fiscal ante Ja Agencia Tributaria,
reconoce a las socledades del Grupo Fiscal BBVA dichos activos fiscales en la medida que el Grupo Fiscal
BBVA las haya compensado o vaya a compensar en las declaraciones de Impuesto sobre Socicdades
Consolidadas.

La Sociedad, tal y como se observa en el detalle anterior, ha activado las bases imponibles generadas con
abone al epligrafe “Gasto por impuesto de Sociedades” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
registrando un aclivo por importe de 40 miles de auros en ¢l eplgrafe "Activos por impuesto diferida” del balance
adjunto a 31 de diciembre de 2016 (27 miles de euros a 31 de diclembre de 2015).
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A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Soci
registrados.

Debido a las posibles interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales,
inspecciones gue en el future pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los af
pusden dar lugar a pasivos fiscales de caracter conti

2018.

11. Ofros gastos de explofacién

Incluido en el saldo de “Otros gastos de explotacién ~ Servicios exteriores”

ganancias adjuntas, se recogen los honorarios satisfechos por la auditoria de la
20186, los honorarios refativos a dichos servicios de auditoria de cuentas v a otros setvicios prestados por el
auditor de Ia Socfedad, Deloitte, S.L., o por una empresa vinculada al auditor por cantrol, propiedad comun o

gestion han sido los siguientes:

edad no presemla impuestos activos o pasivos diferidos no

Miles

de Buros
Servicios de Auditoria 3
Otros servicios de Verificacién -
Total servicios de Auditorfa y Relacionados 3
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Otros Servicios -
Total Servicios Profesionales 3

l.os servicios contratados a nuestros auditores cum

La Sociedad no ‘Incurre en gastos de personal, ya que no dispone de plantifla. La gestion de la Sociedad se

realiza por personal del Grupo BBVA,

12. Refribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracién

La Socledad no safisface importe alguno en concepto de sueldos y dietas a fos miembros del Consejo de
Administracién, ni tiene crédifos otorgados a los mismos, ni compromisos por pensiones asumidos con los

mismos, )

Todos los miembros del Consejo de Administracion d

de la Sociedad, Banco Bithao Vizcay&:Argentaria,

A 31 de diciembre de 2016 y de 2015, el Consej
miembrog, todos ellos varones.

Asimismo, con fecha 30 de diciembre de 2016, se habia producide el nombramiento de un nuevo miembro del

Consejo de Administracién, estando pendiente, a

S.A.

o de Administracién de la Sociedad estaba formada por cuatro

31 de diclembre de 2016, su aceptacin,

los resuitados de las
05 Sujetos a verificacion
ngente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objefiva, No obstante, en opinion del Consejo de Administracién de la Sociedad y de sus asesores
fiscales, la posibitidad de que $e materialicen dichos pasivos contingentes es remota Y. en cualquier caso, la
deuda tributarla que de ellos pudiera derivarse no afectarta significalivamente a las cuentas anuales del ejercicio

de fas cuentas de pérdidas y
Sociedad, Durante el ejercicio

plen con los requisitos de independencia recogidos en el
Real Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de jufio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Auditorfa de
Cuentas, por lo que no incluyen la realizacién de trabajos incompatibles con la funcion de auditorfa,

esarrollan su actividad profesional en el Accionista Unico

11
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13. Saldos vy Operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos y operaciones mantenidos por la Sociedad con sociedades pertenecientes al Grupo BBVA
a 31 de diciembre de 2016 y 2015 respectivamente, coiresponden con saldos y operaciones con su accionista
urico, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., o sociedades del Grupo BBVA y son los sigufentes:;

Miles de Buros
Concepto
2016 2015
BALANCE:
Activo-
inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo :
plazo (Nota 6) 75.000 75.000
Activos por impuesto diferido (Nota 10) 40 27
Inversiones en empresas del grupo v asociadas a corto
plazo (Nota 6) 124 345
Tesorerfa (Nota 7) o 353 367
Pasivo-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 6
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos/(Gastos)-
Importe neta de la ciffa de regocios — Ingresos de valores
negociables y otros instrumentos financieros (Nota 6) 658 596

14. Acreedores varios

A continuacion se detalfa |a informacién requerida por la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) que ha sida
elaborada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la
memotia de las cuentas anuales en refacién con ef periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerclales (en adelante, “fa Resolucion®),

2016 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedaores 19 13
Ratio de operaciones pagadas 21 19
Ratio de operacione$'pendientes de pago 1 1
Miles de Euros
Totai pagos realizados 7 6
Total pagos pendientes . 1 3

Conforme a la Resolucién, para el caleulo def perfode medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas
desde ia fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la enfrega de los bienes
0 la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y of pago material de la operacion.
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15.

El plaze méximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjerciclo 2016 y 2015 seqgin Ia Ley 15/2010 de 5 de
julio, que modifica la Ley 3/2004, por la que se establecen medidas de lucha confra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias. No abstante, la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas de apoyo al
emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo, modifics la Ley 3/2004, estableciendo e
plazo méximo legal de pago en 30 dias, ampliable por pacto entre fas partes con un Iimite de 60 dias naturales.
En consecuencia, la Sociedad ha tomado como referencia 60 dias en amhos ejercicios.

Hechos posteriores

Desde la fecha de cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha
producido ningtin hecho adicional que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.
UNIPERSONAL

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016

Objeto Sccial

Durante el ejercicio 2016, Caixa Terrassa Sacietat de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal (en
adelante, la "Sociedad"}, no ha realizado ninguna emisién,

La Sociedad tlene garantizadas las emisiones que realiza por su Accionista Unico, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 8.A. (en adelante, "BBVA").

A 31 de diclembre de 2016 y 2015, BBVA ostentaba fa condicion de Accionista Unico de la Sociedad.
Cuenta de pérdidas y ganancias

El resultado del ejercicio 2016 ha sido de 30 miles de euros de pérdidas. Los ingresos de expiotacion de
ta Sociedad, ingresos de valores negociables v olros Instrumentos financieros en empresas del grupo y
asociadas durante el ejercicie han ascendido a 658 miles de euros. Por su parte, los gastos de
explotacion correspondientes a gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros con
terceros se han cifrado en 696 miles de euros.

Asimismo, la Sociedad ha registrado un activoe por impugsto diferido por importe de 47 miles de euros.
Debido a su aciividad, la Sociedad o incurre en gastos relativos al medio ambiente.

La Sociedad no incurre en gastos de personal, ya gue no dispone de plantilla. La gestién de la Socledad
se realiza por personal del Grupo BBVA,

Aplicacion del resultado

Se propone al Acclonista Unico que el resullado de 30 miles de euros de perdidas se aplique de la
siguiente forma:

Miles de Euros
Total Resultade del Ejercicio (perdida) a0
TImporte a repartir (30)
Reparto
Resultados Negativos de Fjercicios Anteriores 30)
Total yepartido 30)

El Conseje de Administracidn propondia al Accionista Unico reducir las reservas voluntarias durante el
ejerciclo 2017 para compensar los resultados negativos de ejercicios anteriores.

Acciones propias on cartera y de la sociedad dominante

No se ha preducido por parte de la Sociedad ninguna operacion de compra de sus propias aceiones o de
la sociedad dominante.

|
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Exposicion al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del
Grupo BBVA, obteniendo permanentemente del mismo las lineas de financiacién necesarias para su
operativa y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo.

A continuacion se indican los pilncipales rlesgos financieros que impactan a ja Sociedad:

« Riesgo de tipo de interés, Los cambios en los tipos de interés afactan tanto a los intereses cobrados
de fos depdsites como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que el efecto de las
variaciones de tipos de interés se compensan en su practica totalidad.

» Riesge de liquidez. La Sociedad obtfiens la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de
intereses v reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante {i) los
depasitos asociados a dichas emisiones contratados con Banco Bilbac Vizcaya Argentaria, S.A., iy
su tesoreria y (i) ta poliza de crédito, de limite 50 miles de euros, mantenidas con su Accionista
Unico. A 31 de diciembre de 2016, la Saciedad no ha dispuesto importe alguno de dicha pdliza (6
miles de euros a 31 de diclembre de 2015, registrados en el epigrafe "Deudas con empresas del
grupo y asociadas a corto plazo” del balance),

* Riesgo de crédito. Dada que la contrapartida de los depdsitos constiluidos es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, 8.A., la Sociedad considera no relevante su exposicidn al riesgo de crédito.

» Otros riesgos de mercado, El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere
significativamente del valor razonable de los depésitos constituidos ya que sus caracterfsticas
{importe, plazo y tipos de interés) son coincldentes.

En el caso de emisiones que incorporen un derivado financiero implicito, la Sociedad constituye un
depdsito “espejo” con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 8.A., por lo que la Sociedad no ests expuesta a
varfaciones en el valor razonable de estos instrumentos financieros. En la Nota 9 de las cuentas anuales
adjuntas, se ofrece el detalle del valor razonable de las emisiones a 31 de diciembre de 2016.

Utilizacion de instrumentos financicros

Los instrumentos financieros hibridos son aquellos que combinan un contrato principal no derivado ¥ un
derivado financiero {derivado impicito) que no puede ser transferido de manera independiente.

La Sociedad a cierre del ejercicio 2016, no tiene reconocido ningtin instrumento financiero hibride en su
balance.

Investigacidn y desarrollo
Debido a su actividad, ta Sociedad no incurre en gastos de investigacion y desarrollo.
Acreedores varios

A continuacion se detalla la informacién requerida por Ia Disposician adicional tercera de la Ley 15/2010,
de 5 de julio (modificada a través de ia Disposicion final segunda de [a Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
gue ha sido elaborada conferme a la Resolucion del ICAG de 29 de enero da 2018, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el pericde medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales {en adelante, la “Resalucién”),

%,

%
2016 2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 19 13
Ratio de aperaciones pagadas 21 19
Ratio de operaciones pendientes de pago 1 1
Miies de Furos

Total pagos reatizados 7 6
Total pagos pendientes 1 3
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De conformidad con la Resolucion, para ef céleule del perfodo medio de pago a proveedores se han
tenide en cuenia las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de
servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de [a Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” ¢l plazo gue transcurre desde la entrega de los
bienes o 1a prestacion.de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2016 y 2015 segun la Ley 15/2010
de 5 de julio, gue modifica la Ley 3/2004, por la gue se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, es de 30 dias. No obstante, la Ley 11/2013, de 26 de julio, de medidas
de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de fa creacién de empleo, madificd la Ley
3/2004, estableciendo el plazo méximo legal de pago en 30 dias, ampliable por pacto entre [as partes con
un limite de 80 dias naturales. En consecuencla, la Sociedad ha tomado como referencia 60 dias en
ambos ejercicios.

Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del gjercicio

Desde la facha de cierre det ejerciclo y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha
praducido ningdn hecho adicional que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

Perspactivas para el ejercicio 2017

a Sociedad mantendra su objeto social y continuara con |a estrategia de gestion de las amisiones vivas,
pudiendo realizar, en su caso, huevas emisiones de acuerdo con la estrategia de emisiones del Grupo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.

Informe de Gobierno Garporativo

Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, 3.A, Unipersonal, entidad domiciliada en
Espafia cuyos derechos de voto corresponden en su totalidad, de forma direcla, a BANCO
BILBAQ VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., en viriud de lo establecido en el articulo 9 de la Orden
ECC/461/2013, de 20 de marzo, no elabora un Informe Anual de Goblerno Corporativo, ya que el
mismo ha sido elaborado y presentado ante la Gomisién Nacional dal Mercade de Valores por
BANCO BILBAC VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. en su calidad de sociedad cabecera del Grupo
BBVA con fecha 9 de febrero de 2017,

%




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de Caixa Terrassa Societat de
Participacions Preferents, S.A. Unipersonal declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al gjercicio social 2018,
formuladas en la reunién de 30 de marzo de 2017, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen fa imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de Caixa Terrassa Socistat de Participacions
Preferents, S.A. Unipersonal, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Caixa Terrassa Socistat
de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Madrid, a 30 de marzo de 2017.

Presidente Vocal

D. ANTONIO JOAQUIN BORRAZ PERALTA D. ESTEBAN AZACETA ALVAREZ
Vocal Vocal

B. FRANCISCO JAVIER COLOMER D. IGNACIO ECHEVARRIA SORIANO
BETORET

Vocal %

D. RAUL MORENQ CARNERO




