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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

Al Accionista Unico de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.U.,
{la Sociedad), gue comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados v flujos de efective correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marce normativo de informacidn financiera que resuita de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con las principios y criterios contables
contenidos en el Mmismo.

Fundamento de la epinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorla de cuentas vigente en Espana, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adslante en la seccion Responsabilidades del auditor en refacién con la
auditorfa da las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaita segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de ia auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual, Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, v
NO expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

La practica totalidad de los activos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017 se corresponden con
saldos que mantiene con otras sociadades del Grupo BBVA, Asimismo, la totalidad de los ingresos
obtenidos por la Sociedad proceden de transacciones efectuadas con dichas sociedades.

La naturaleza de las relaciones y transacciones con partes vinculadas pueden dar fugar, en algunas
circunstancias, a mayores riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales que las
transacciones con partes no vinculadas en la medida en que fa determinacion de los precios
aplicados a este tipo de transacciones implica un elevado grado de juicio por parte de los
Administradores de la Sociedad.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido la identificacién y fa valoracién de las
transacciones con partes vinculadas asf como la circularizacion de los saldos, Asimismo, hemos
verificado la no exigibilidad de documentacion de las transacciones con partes vinculadas debido a
que estas se realizan con sociedades que forman parte del mismo grupo fiscal.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales de la Sociedad
cumple con los requisitos del marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestian del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Saociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales,

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por fa normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resuita de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello,

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 207 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.




Responsabilidad de los administradores en relacidn con las cuentas anuales _

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interno que consideren necesario para permitir Ia preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de tas cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de ia Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con ia auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable s un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaia stempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decislones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafa, aplicarnos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda Ia auditorfa, También:

- ldentificamaos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefamos y aplicamos procadimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemaos evidencia de auditorla suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. Ef riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es méas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, talsificacion, omisiones deliberadas, manifesiaciones intencionadaments
errdneas, o la elusién del controf intarno.

—  Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre Ia eficacia del control interno de la entidad.

—  Evaluamos si las politicas contabiles aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimacionas contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.




Concluimaos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principic contable
de emprasa en funcionamiento v, basandonos en la evidancia de auditoria obtenida, congluimos
sobre si existe o ne une ncertidumbre material refacionada con hechos o con condiciones que
pusden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. St concluimos que existe una incertidurnbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuastro informe de auditorla sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue BXpresemos
una opinidn medificada. Muestras conclusionas se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nusstro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos ¢ condiciones futuros
pueden ser la causa de gue la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluarmos la presentacion gicbisl, la estructura v el contenide de las cuentas anuales, incluida la
infarmacion revelada, y sl las cuenitas anuales representan las transaccionss y hachos
subyacentes de un modo que logran expresar la Imagen fial,

Mos comunicamoes con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
ajcance y el momento de realizacion de la auditorta planificados v los hallazgos significativos de la
auditorfa, asl como cualquier deficiencia significative del control intarno que identificarmos en el
transcursc de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Caixa
Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.AU., determinamos los que han sido de la mayor
significatividad en Ia auditorfa ds las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos consideratios mas significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legalas ©
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cusstion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.OAC. n° 30702
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Caixa Terrassa Societat de
Participacions Preferents, S.A.U.

Cuentas Anuales correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2017 e Informe de Gestion
del ejercicio 2017
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CAIXA TERRASA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 { Notas 1 a 4)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2017 2016 {*)
OPERACIONES CONTINUADAS
Imparte neto de la cifra de negacios 474 658
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 474 558
- En empresas del grupo y asociadas (Notas 6} 474 658
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros {513) {696)
- Con terceras {Notas 9) {513} {696)
Ctros gastos de explotacion (Nota 11) (8} (5)'
Servicios exteriores (5) 4
Trihutos (3) (1)
RESULTADO DE EXPLOTACION (47) {43}
RESULYADO FINANCIEROQ - -
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS (47) (43)
Impuestos sobre beneficios (Nota 10) 14 13
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS {33) {30)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas nefo de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (33} (30)

("} Se presenta, (nica ¥ exclusivamente, a efectos camparativos,

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspendiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.




CAIXA TERRASA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016 {Notas 1 a 4)

A) ESTAD DE INGRESOS Y GASTOS RE OCIDO
{Miles de Euros)
Ejercicio Ejercicio
2017 2016 (*)
Resultado de |la cuenta de pérdidas y ganancias {33) (30)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio nete - -
Por valoracién de instrumentos flnancieros - -
Por coberturas de Aujos de efectivo - -
Subvencicnes, donaciones y legados recibides - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto imposlitivo - -
Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a fa cuenta de pérdidas y gananclas - -
Por valoracldn de instrumentos financieros - -
Por coberturas de Aujos de efectlva - -
Subvenciones, donaclones y legados recibidos - -
Efecto impositivo . .
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS {33) {30)

(*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconacidos
correspondieate al ejercicic anual tarminado el 31 de diciembre de 2017.
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CAIXA TERRASA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

ESTADO DE FLU.IOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2047 Y 2016 { Notas 1a 4

{Miles da euros)

Ejercicla
2047

Ejareltio
2016 {"}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES bE EXPLOTACION fi}
Resuliado del efercicio sntes de impuestos
Ajustes al resultado:
~ Amortizaciin def inmovilizada
- Correctiones valorativas por deterioro
- Varacién de provisiones
- Impulagitn de subvencignes
~ Resultados por bajas y engjenaciones da inmovilizada
- Resultados por bajas y enajenaciones de inslrumentos fnancieros
~Ingresos financieros
- (Gastos financieros
- Diferenclas de cambic
+ Variacin de valor razonable en instrumentos financleros
- Clros ingresos y gastos
Camblos en ¢l capita! confente
- Existencias
- Deudores y oiras cuentas a cobrar
« Olros gclives comentes
- Acreedoras y olras cuentas & pagar
- Otms pasivos corienles
- Otros actives y pasivos no corientes
Qtros fiujos de efective de Jas actividades de explotacién
- Pages de inlereses
« Cobros de dividendos
- Cobros de Intereses
- Gobres (pages) por impueste sobre beneficlas
- Qlros cobros (pagos}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIAON (i

Pagos por lnversiones

~ Emgpi def grupo y

- Inmevitizade Intangible

- Inmovilizado matedal

- inversiones inmabllianas
- Olrog activos linancieras
- Activos no corrientes mantenidos para fa venta
- Otros aclivos

Cobras por dasinversionss

- Empresas def grupo y asociadas

- Intmovitizado intanglble

~ Inmavilizado materiat

- Inversiones inmeblliarias

- Otros aclivos financieros

- Activos no corrientes manlenidos jara ta venta
- Olros aclivos

FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (11}

Cobros ¥ pagos por instrimentos de patrimonlo

- Emisién de Instrumantes de patrimonic

- Amoriizaclén de instrumentos de palimonic

- Adquisicldn de instrumentos de palimonio propio

- Enzjenacién de nstrumentos da patrimenic propio

+ Subvancicnies, donaci ¥ legados rociti

Cobros y pagos por instromentos de pasivo financiere

- Emisidn de obligaclones y oires valures negociables

= Emision de deudas cop entidades de crédite

- Emlsién da deudas con empresas det grupo y asociadas - amorlizackdn depésitos
- Emisidn de otras deudas

+ Develucidn y amortizaciér da obligacionas ¥ olros valores negociables

- Devaluctn y amorfizaclan de deudas con enlidades de cradito

- Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del grupe y asociadas

- Davglucién y amortizacidn de otras daudas

Pagos por dividendos y remunarsclones de otros Instrumentos de patrimaonio
- Dividsndos

+ Renuneracion de otros instumentos de patdmonio

EFEGTO DE LAE VARIAGIONES DE 1.0S TIPOS DE CAMBIO {Iv)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+llI+1v)

Efectivo ¢ equivalentss a? comianzo del ejercicio
Efaclivo ¢ squivalentas al final del 2jercicie

17

i7)

{47)
39

(474}
513

4]
(310)

300

(43}
38

@

(2}

(882)

882

{8)

(8

©

{7}

(13

354
347

354

(') Ba presenta, émicay lo, a efectes




CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017

Resefa histérica

Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.U. (en adelante, Ia "Sociedad”) fue constituida el 20
de noviembre de 2000 con la denominacién social de Caixa Terrassa Preference Limited y con domicilio social
en las islas Caiman. El 30 de diciembre del 2004, modificd su denominacisn por ia actual y su domicilio social
pasd a estar en Rambla d’Egara, 350, de Terrassa (Barcelona). Actualmente tiene su domicilio social en Bilbao,
Gran Vfa Don Diego Lopez de Haro, n° 12, por su traslado en virtud de la decision de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. ("BBVA" 0 el "Accionista Unico”) de fecha 22 de julio de 2014.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes para su colocacion
tanto en los mercados nacionales como internacionales, La Sociedad constituye depdsitos con el efectivo
obtenido de las emisiones de participaclones preferentes que realiza en su Acclonista Unico.

En julio de 2010, Caixa d’Estalvis Unié de Caixes de Manlleu, Sabadell i Terrassa se convirtié en el unico
accionista de la Sociedad con una participacién del 100% en su capital social, lo que le conferia caracter
unipersonal,

El 26 de septiembre de 2011, se otorgd escritura plblica de segregacion, que compaortaba el traspaso en blogue
de todos los activos y pasivos que conformaban la actividad financiera de Caixa d'Estalvis Unid de Caixes de
Manlleu, Sabadell i Terrassa a Unnim Banc, S.A.U. (en adelante, “Unnim”), subrogdndose esta entidad en todos
los derechos y obligaciones de la primera. La escritura publica de segregacian fue objeto de inscripcion en el
Registro Mercantit de Barcefona el 30 ds septismbre de 2011. De esta manera, las acciones de la Sociedad en
poder de Caixa d'Estalvis Uni¢ de Caixes de Manlleu, Sabadell i Terrassa fueron transferidas a Unnim,

El 30 de septlembre de 2011, el Banco de Espaiia acordd el proceso de reestructuracion de Unnim, con la
intervencién del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria ('FROB"). En octubre del mismo afo, se
anuncid una ampliacién det capital de Unnim y la conversion de participaciones preferentes en acciones por
parte del FROB, a consecuencia de la cual el FROB pas6 a ser el {inico accionista de Unnim. Como parte de
dicho proceso, se nombré al FROB como Administrador Pravisional de Unnim con o objetivo de estabilizar,
capltalizar y reestructurar el grupo del que formaba parte Unnim.

Con fecha 7 de marzo de 2012, la Comision Rectora dal FROB formuls el plan de reestructuracién de Unnim,
que contemplaba su integracion en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante el “Grupe BBVA” o
el “Grupo”). Dicho ptan, fue asimismo, aprobado por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia. Una vez
obtenida Ia totalidad de las aprobaciones por las autoridades competentes, con fecha 27 de julio de 2012, BBVA
completd [a adquisicion del 100% del capital sacial de Unnim,

Con fecha 31 de enero de 2013, los Consejos de Administracion de Unnim ¥ BBVA, aprobaron el proyecto de
fusidén por absorcion de Unnim por parte de BBVA y €l consiguiente traspaso en bloque, a tituio universal, del
patrimonio de Unnim a BBVA, que adquiriria por sucesion universal los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida, Con fecha 15 de marzo de 2013, la Junta General de Acclonistas de BBVA aprobd la mencionada
fusién. Por o tanto, a partir de esa fecha, BEVA ostentaba la cendicién de Accionista Unico de la Sociedad
(véase Nota 8).

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales adjuntas debe considerarse que la Sociedad pertenece
al Grupo BBVA (véase Nota 8), cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (con
domicilio social en Plaza de San Nicolas 4, Bllbao), que obtiene permanentemente del mismo las garantias
necesarias para su operativa y que realiza su gestion a través de personal de dicho Grupo. En consecuencia, las
cuentas anuales adjuntas deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus
operaciones y no como una unidad independiente.




Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA del ejercicio 2017 fueron formuladas por los administradores
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la reunidn de su Consejo de Administracian celebrada el 12 de
febrero de 2018, v han sido aprobadas por ia Junta General Ordinaria de Accionistas del dfa 16 de marzo de
2018, para su posterior depdsito en el Registro Mercanfil de Bizkaia.

Dada la actividad a la que se dedica, la Socledad no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, Ia
situacion financlera y los resuitados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la
presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Regulacién de sociedades unipersonales

Como se indica en las Notas 1 y 8, a 31 de diciembre de 2017 la totalidad de! capifal social de ia Sociedad era
propiedad de BBVA, por lo que fa Sociedad ostentaba la condicién de unipersonal a dicha fecha. De acuerdo
can la normativa vigente sobre sociedades unipersenales (articulo 12 y siguientes del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capltal, aprobado por el Real Decreto Legislafivo 1/2010, de 2 de julio {en adelante, la “Ley
de Sociedades de Capital")) se hace constar que la Sociedad tiene legalizado y formalizado el pertinente libro-
registro de contratos con su Accionista Unico.

La naturaleza y principales caracteristicas de los contratos mas significativos celebrados por la Socledad son su
Accionista Unico se detallan en [a Nota 6, en lo gue sa refiere a los contratos de depdsitos y en la Nota 7, en lo
que se refiere a la cuenta corriente no remunerada que la Socledad mantiene con BBVA,

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- el Cédigo de Comerclo y la restante legislacion mercantil;

- el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones secloriales
con sus posteriores modificaciones;

- las normas de obligado cumplimiento aprobadas par el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias; v

- el resto de la normativa contable esparfiola que resulta de aplicacion.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 han sido obtenidas de ilos registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera gue le resulta de aplicacion v en
particular, con los principios y criterios contables en é1 contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Seciedad a 31 de diciembre de 2017, asi coma de sus resultados
y de sus flujos de efectivo generados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas
anuales, se someterdn a la aprobacién de su Accionista Unico, y se estima que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, fas cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por el Acclonista
Unico el 25 de abril de 2017.

¢) Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables gensralmente
aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable obligatorio y/o norma de valoracion de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significative, se haya dejado de aplicar.

El articulo 537 de la L.ey de Socledades de Capital establece que las sociedades gue hayan emitido valores
admitidos & cotizacion en un mercado regulado de cualqguier Estado Miembro de la Unién Europea y que, de
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acuerdo con la normativa en vigor, publiquen Gnicamente cuentas anuales individuales, estaran obligadas a
informar en la memonia de las cuentas anuales de las principales variaciones que se hubieran criginado en el
patrimonio neto v en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad si se hubieran aplicado las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Unién Europea, indicando
los criterios de valoracién gue hayan aplicado. A este respecto, se indica que el patrimonio neto de Ia
Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi como la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, no presentarfan variaciones significativas si se hubieran aplicado
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adopladas por los Reglamentos de la Unién Europea.

Dadas las caracteristicas y simetria de los aclivos y pasivos financieros valorados a coste amortizado
{véanse Notas 6 y 9), el valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente del valor
razonable de los depdsitos constituidos ya que sus caracteristicas {(importe, plazo y tipos de interés) son
coincidentes (véase Nota 9).

Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han ulilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasives, ingresos, gastos y
compromisos que figuran reglstrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacién
de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 3.a).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
clerre del efercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a Ia baja) en los proximos ejercicios, lo que se reslizaria, en su caso, de forma
prospectiva, conforme a la normativa vigente.

Agrupacion de partidas

Determlnadas partidas de los balances, de las cuentas de pérdidas y ganancias, de los estados de cambios
en el patrimonio neto y de los estados de flujos de efectivo adjuntos se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la Informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memaria.

Comparacion de la informacién

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al gjercicio
anterior.

Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejerciclo 2016 que figuran en esta memoria se presentan,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que no constituyen las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2016.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de crilerios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2016.

Corraccion de erroras

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtn errar significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2018,




Principios contables y normas de valoracidn

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo esfablecido por el Plan General de Contabilidad, han sido los
siguientes:

a} Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion -

Los activos financieros que poses ia Sociedad se clasifican en la categoria de “Préstamos y parlidas a
cobrar’ que incluyen los activos financieros originados en la venta de bienes o en (a prestacion de servicios
por operaciones de irafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Valoracion inicial -

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En el momento de la constitucion de los depasitos BBVA surgidos a raiz de las emisiones realizadas por la
Sociedad, el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a fargo plazo — Créditos a
empresas” (véase Nota 8) de los balances adjuntos recogla el importe nominal de los depdsitos, neto, en su
caso, del importe de las primas cobradas en el momento de la constitucién de los mismos en BBVA,
equivalentes a los gastos de colocacion de cada emision mas, en el caso de aquellas emisiones realizadas
bajo Ia par, la diferencia existente entre el precio de la emisibn y el valor nominal o de reembolso de la
emision (véase Nota 9).

Valoracién posterior -
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a fargo plazo - Créditos a empresas”
de los balances adjuntos recoge el importe nominal de los depdsitos con vencimiento superior a doce meses
desde la fecha de dichos balances, que mantiene la Sociedad con BBVA, surgidos a raiz de las emisiones
realizadas por fa Sociedad (véase Nota ),

Por ofro lado, dentro del epigrafe “Inversiones en empresas def grupo y asociadas a corte plazo — Créditos a
empresas” de [os balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no cobrados generados por los
depasitos anteriormente mencionados a la fecha de dichos balances, y los depositos de vencimiento inferior
a un afio desde la fecha de dichos balances, si los hubiera (véase Nota 6).

Al menos una vez al clerre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. El deterioro se correspondera con la diferencia entre su valor en
libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima vayan a generar, descontados al tipo de
inerés efectiva calcufado en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas por
deterioro, asf como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas
can un evento posterior, se reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como fimite el valor en libros del crédito que
estuviera reconocido en la fecha de reversién si no se hubiera registrado el deterioro de valor. A 31 de
diciembre de 2017, la Sociedad no ha registrado deterioro debido a que la contrapartida de todos los activos
financieros es BBVA.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o s han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente active financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos vy
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beneficios inherentes a su propiedad.
Pasivos financieros

Los pasivos financieros registrados por la Sociedad san agueflos débitos y partidas a pagar que se han
originado en ia compra de bienes y servicios por operaciones de iréfico de la empresa, o también aquellos
que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumenios financleros derivados,
Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la coniraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amorlizado.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad tenia registrade el importe de las emisiones vivas de
paiticipaciones preferentes, con vencimientos superiores a doce meses, en el epigrafe “Deudas a largo plazo
~ Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo de fos balances adjuntos neto de:

*+ los gastos incurridos en tas emislones de participaciones preferentes, menos los gastos imputados a
resultados:

* en aquellas emisiones realizadas bajo la par, la diferencia existente entre el precio de la emision y el
valor nominal o de resmbolso de la misma, neto de los gastos imputados a resultados.

Por otro lado, dentro del epigrafe “Deudas a corlo plazo — Obligaciones y otros valores negociables® de los
balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no pagados generados por las emisiones
anteriormente mencienadas a la fecha (asl como fas emisiones cuyo plazo de vencimiento sea inferior a un
ano, si las hubiere).

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado,
Asimismo, si se produjera un intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y un tercero, siampre
que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, la Sociedad registraria la baja del pasivo
financiero original y reconoceria el nuevo pasivo financiero que swuija. De esta misma manera, se registrara
una medificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre (i) el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de
baja y (li) la contraprestacién pagada (incluidos los costes de transaccion atribuibles Y en la que se recogera
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido), se reconocs en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicic en que tenga lugar,

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos financieros relacionados con la emisién de participaciones preferentes y la constitucion
de depositos en la matriz del Grupo se registran por el método del coste amortizado en el eplgrafe
“Resulfado de explotacién” en los apartados “Importe nelo de la cifra de negocios — ingresos de valores
negociables y otros instrumentos financieros — En empresas del grupo y asociadas” y “Gastos de valores
negociables y otros instrumentos financieros — Con tercerns” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del
ejercicio, respectivamente, de conformidad con la consulta 7 del ICAC { BOICAC ntimero 79). El resto de
ingresos y gastos se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo,

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. A 31 de diciembre de 2017, no existian
operaciones en divisas distintas del euro.

Impuesto sobre Socledades

La Sociedad tributa en régimen de Declaracion Consolidada en el Impuesto sobre Sociedades mediante su
incorparacion como sociedad dependiente en ef Grupo consolidado cuya sociedad dominante es Banco
Blibao Vizcaya Argentaria, S.A. (véase Nola 8).




El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico de cada ejercicio,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto,

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicidén se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del efercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El gasto o el ingreso por Impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento v la cancelacién de ios
activos y pasivos por impuesto diferido. Estes incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensaci6n y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente, Diches importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipp de gravamen al que se espera
recuperarios o liquidarlos.

e) Transacciones con partes vinculadas
La Sociedad realiza todas sus operaciones con sociedades vinculadas a valores de mercado (véase Nota
13). Adicionalments, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los

Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan dertivarse pasivos de consideracion en el futuro,

f) Partidas corrientes y no corrientes

Las diferentes partidas del balance se han clasificado come corrientes y no corrientes en funcién de que su
vencimienio vaya a producirse en un plazo inferior o superior a un afio, respectivamente, desde el cierre del
ejerciclo.

Aplicacidn del resultado

El Consejo de Administracion propondra, at Accionista Unico, para su aprobacion, |a aplicacidon del resultado
neto del ejerciclo 2017, que asciende a una pérdida de 33 miles de euros, al epigrafe de “Resulftados negativos
de efercicios anteriores”.

El Consejo de Administracién propondra al Accionista Unico, para su aprobacién, reducir las reservas voluntarias
durante el efercicio 2018 para compensar los resultados negativos de ejercicios anteriores.

Exposicidn al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del Grupo
BBVA, del que obtiene permanentemente las lineas de financiacién necesarias para su operaiiva y realiza su
gestion a través de personal del Grupo. A continuacién se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

« Riesgo de tipg de interés: Los camblos en los tipos de interés afectan tanto a los intereses cobrados de los
depositas como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que el efecto de las variaciones de tipos
de interés se compensan en su practica totalidad.

+ Riesqo ds liguidez: La Sociedad obtiens fa liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de intereses ¥
reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante su propia tesoreria, los
depositos asociados a dichas emisiones contratados con su Accionists Unico (véanse Notas 7 y 6,
respectivamente) y la péliza de crédito, de fimite 30 miles de euros, también mantenida con su Accionista
Unico. A 31 de diciembre de 2017, fa Sociedad no ha dispuesto importe alguno de dicha poliza.

+ Riesgo de crédito: Dade que la contrapartida de los depésites constituidos es su Accionista Unico, la
Sociedad considera no relevante su exposicion al riesgo de crédito,

» Otros riesgos de mercado: El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente del
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valor razonable de los depositos constifuidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo v tipos de interés)
son coincidentes (véase Nota 9).

Créditos a empresas del Grupo

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo — Créditos a empresas” de
los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge el depésito que mantenia la Sociedad, surgido a
raiz de la emisién de participaciones preferentes.

A continuacion, se presenta el detalle del depésito que mantenia la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Facha . . Importe
Constltucion Fecha de Vencimiento Interés (Miles ge Euros)
Vencimiento perpetuo Liguidaciones
Depdsito Serie B 10/08/2005 con posibilidad de anuales: tipo CMS
{Euros) amortizaclon desde el a 10 afios més un 75.000
quinto afio, 0,10% (" )
Total 75.000

{*) Si el Banco Agente es incapaz de determinar el tipo CMS a 10 afios, como tipo de interés alternative se establece el
Euribor a 6 meses.

El saldo del eplgrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corlo plazo — Crédifos a empresas” de
los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 recoge, basicamente, el importe correspondiente a los
intereses devengados y no cobrados del depdsita a largo plazo, que ascienden a 286 y 121 miles de euros a 31
de diciembre de 2017 y 2018, respectivamente.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por este depésito durante los ejercicios 2017 y 2016 han
ascendido a 474 y 658 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negogsios — Ingresos de valores negoclables y ofros instrumentos financieros -~ En empresas
del grupo y asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de dichos ejercicios.

Tesoreria

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a una Gnica
cuenta corriente no remunerada mantenida en BBVA por un importe de 347 y 354 miles de euros,
respectivamente,

Fondos proplos

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2017, el capital sacial de la Sociedad, que ascendia a 100.000 euros, estaba representado
por 10.000 acciones ordinarias, de 10 euros de valor nominal cada una de elias, tolalmente suscritas y
desembolsadas por BBVA,

Las acciones de fa Sociedad no cotizan en Bolsa.

Reserva legal

De acuerda con la Ley de Sociedades de Capital, las socledades andnimas deben destinar una cifra Igual af
10% del beneficio que obtengan en el ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal sélo podré ufllizarse para aumentar el capital sacial en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencicnada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficlentes para este fin. A 31 de diciembre de 2017 y 2016 Ia reserva
legal de la Sociedad estaba totalmente dotada.
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Obligaciones y otros valores negociables

A continuacion se presenta el desglose de los componentes del epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y
otros valores negociables” de los balances adjuntos a 31 de diciembre 2017 y 2018:

Concepto Miles de Euros
2mM7 2016
Emisiones 75.000 75.000
Gastos amortizables (1.112) {1.150)
Total 73.888 73.850

La emision viva que compone of epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones v ofros valores negociables” a 31
de diciembre de 2017 y 2018 es a sigulente:

Importe
Fecha Fecha de . .
o . Interés (Miles de
Constitucién Venclmiento Euros)

Vencimiento perpetuo

Participaciones i
10/08/2005 con posibilidad de

Liquidaciones anuales:

Preferentes S tipo CMS a 10 afos
amoriizacién desde el *
Serle B quinto afio mas un 0,10% ¢ 75.000
Total 75.000

{*) Si el Bance Agente es incapaz de determinar el tipo CMS a 10 afos, come tipo de interds alternativo se establece
el Euribor a 6 meses.

Dicha emision cuenta con la garantia solidaria e irrevocable de BBVA. Los recursos obfenidos de esta emisién
se han depositado en su totalidad en BBVA (véase Nota 6).

Los gastos derivados de las emisiones imputados a resultados en los ejercicios 2017 y 2016 ascendian a 38
miles de suros en ambos ejercicios, que 1a Socledad ha registrado en el epigrafe "Gastos de valores negociables
y otros instrumentos financieros - Con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. A 31 de
diciembre de 2017 y 20186, existian gastos amortizables por emisiones pendientes de imputar a resuitados por
un importe de 1.112 y 1.150 miles de euros, raspectivamente.

Los intereses devengados por esta emision en los ejercicios 2017 y 2016 han ascendido a 475 y 658 miles de
euros, respectivamente, y se encuentran recogidos en el epigrafe "Gastos de valores negociahles y ofros
instrumentos financieros - Con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Asimismo, los Intereses devengados pendientes de pago de esta emislén se encuentran recogidos en el
epigrafe “Deudas a corfo plazo ~ Obligaciones y ofros valores negociables” de los balances adjuntos y
ascendian a 286 y 121 miles de euros a 31 de diciembre de 2017 y 2016, respactivamenite.

La emisidn viva a 31 de diciembre de 2017 y 2016 cofiza en el Mercado Euronext de Amsterdam. E} valor
razonable por cofizacion de la Serie B asciende al 87,32% del valor nominal a 31 de diciembre de 2017 (56,96%
a 31 de diciembre de 2016). Dada la naturaleza simétrica de los depésitos asociados, el valor razonable de los
mismos es asimilable al valor razonable de las emisiones a las que estan ligados.

Situacion fiscal

La Soctedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo establecido la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, la Sociedad tributa en Régimen de Declaracion
Consclidada integrada en el Grupo 2/82, cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

A fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la Sociedad tiene sujetos a inspeccion por las autoridades
fiscales los (flimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que le son de aplicacién,




A confinuacion se detalla la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades a 31 de diclembre de 2017 y 2016;

Miles de Euros

2017 2016

Resultado contable antes de impuestos {47} {43)
Diferencias permanentes - -
Difarencias temporarias - -
Base Imponible B _{47) {43)
Tipo de gravamen o - 30% 30%
Cuota integra - -

| Retenciones y pagos a cuenta - -
Cuota liquida - -

A continuacién, se detalla el calculo del gasto por Impuesto de Sociedades da los ejerciclos 2017 y 2018,
respectivamente:

Miles de Euros
2017 2016

Concepto

Resultado contable ajustado (47) {43)
Cuota del gjercicio al 30% sobre el Resultado contable Ajustado
Impacto diferencias temporarias - -
Deduccion por doble imposicién - -
Impuesto devengado en el ejercicio
{(Aclivacidn)/Cancelacién Bases imponibles negativas activadas (14} {13)
Ajuste por Impuesto de Soctedades por variacion de diferencias temporarias - -

Ajuste por Impuesto de Sociedades sjercicios anterioras - -

Gastol{ingreso) por Impuesto sobre Sociedades (14) (13)

Las bases imponibies negativas y las deducciones pendientes de aplicar y otros activos diferidos registrados por
la Sociedad son compensados por el Grupo Fiscal BBVA en las declaraciones def Impuesto sobre Sociedades,
en la medida en que el Grupo obtiene beneficlos suficientes.

BBVA, como (itimo responsable del Grupo Fiscal ante la Agencia Tributaria, reconoce a las socledades del
Grupo Fiscal dichos activos fiscales en la medida que el Grupo Fiscal las haya compensado o vaya a compensar
en las declaraciones de Impuesio sobre Sociedades Consolidadas.

La Sociedad, tal y como se observa en el detalle anterior, ha activado las bases imponibles generadas con
abono al epigrafe “Impuesto Sobre Beneficios™ de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, registrando un
activo por importe de 54 miles de euros en el epigrafe “Activos por impuesto diferido” del balance adjunto a 31
de diciembre de 2017 (40 miles de eurcs a 31 de diciembre ds 2016).

(Miles de Euros) ]
Base impenible Activos por
Afio de origen negativa Impuesto
diferido
2014 45 14
2018 45 13
2018 43 13
2017 47 14
Total 180 54
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A 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad no presenta activos o pasivos por impuesto diferido no
registracos.

Debido a las posibles interpretacicnes que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en e! futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujelos a verificacidn
pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter contingente cuyo imporie no es posible cuantificar de una
manera objetiva, No obstante, en opinién del Consejo de Administracién de la Sociedad y de sus asesores
fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota vy, en cualquier caso, la
deuda tributarla que de ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las cuentas anuales de! ejercicio
2017.

Ofros aastos de explotacion

Incluido en el epigrafe "Ofros gastos de explolacién — Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, se recogen los honorarios satisfechos por la auditoria de la Socledad. Durante el ejercicio
2017, los honorarios relativos a dichos servicios de audiforia de cuentas vy a otros servicios prestados por el
auditor de la Socledad, KPMG Auditores, S.L., ¢ por una empresa vinculada al auditer por conlrol, propiedad
comun o gestién han sido los siguientes;

Mites

de Euros
Servicios de Auditorfa 3
Otros servicios de Verificacion -
Total servicios de Auditoria y Relacionados 3
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Otros Servicios -
Total Servicios Profesionales 3

Los servicios contratados a nuesiros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, por lo que no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles
con ia funcion de auditoria.

La Socledad no incurre en gastos de personal, ya que no dispone de plantilla. La gestion de la Sociedad se
realiza por personal del Grupo BBVA,

Refribuciones v ofras prestacionas al Consejc de Administracién

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la Sociedad no ha satisfecho imparte alguno en concepto de sueldos y dietas
a los miembros del Consejo de Administracion, ni tiene créditos otorgados a los mismos, ni compromisos por
pensiones asumidos con los mismos.

Todos los miembros del Consejo de Administracion desarrollan su actividad profesional en el Accionisia Unico
de la Sociedad, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

A 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por cinco miembros,
iodos ellos varones (cuatro miembros a 31 de diciembre de 2016, todos ellos varones).

En relacion con las exigencias de informacion del Real Decreto 602/2016 por el que se modifica el Plan General
de Contabilidad, a 31 de diciembre de 2017, la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, no contaba con empleados
con discapacidad mayor o igual al 33%, ni se ha concluido durante el ejercicio 2017 ninguna relaciéon contractual
con sus acclonistas © administradores, ni se ha satisfecho prima alguna en concepto de seguro de
responsabilidad civil de sus administradores.
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13. Saidos y operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos y operaciones mantenidos por la Sociedad con sccledades pertenecienies al Grupo BBVA
a 31 de diclembre de 2017 y 2016 respectivamente, se corresponden con saldos y operaciones llevadas a cabo
con su Accionista Unico, Banco Bilbao Vizcaya Argentarla, S.A., o con scciedades del Grupo BBVA y son fos
siguientes:

Miles de Euros

Concepto
2017 2016

BALANCE:

Activo-

Inversiones en empresas del grupe y asociadas a largo
plazo (Nota 6) 75.000 75.000
Activos por impuesto diferido (Nota 10) 54 40

Inversiones en empresas def grupo y asociadas a corto
plazo (Nota 6} 286 121
Tesoreria (Nota 7) 347 354

Pasivo-
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos/{Gastos)-

importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores
negociables y ofros instrumentos financieros (Nota 8) 474 658

14. Acreedores varlos

A continuacion se detalla la informacidn requerida por la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5§ de
jufio, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales {modificada
a través de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) que ha sido elaborada conforme a
la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en refacion con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales (en adelante, “la

Resolucién®),
2017 2016
Dias
Periodo medio de pago a provesdores 13 19
Ratio de operacicnes pagadas 32 21
Ratio de operaciones pendientes de pago 1 1
Miles de Euros

Total pagos realizados 3

Total pagos pendientes 4 1

Conforme a la Resolucién, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas
desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica fa Ley de
Sociedades de Capital.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes




15,

o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2017 y 2016 seqgun la Ley 11/2013, de 26
de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo, es de
30 dias, ampliable por paclo entre las partes con un limite de 60 dias naturales. La Sociedad ha tomado como
referencia 60 dias en ambos ejercicios.

Hechos posteriores

Desde la fecha de clerre del ejercicio y hasta [a fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha
producido ningun hecho adicional que tenga un efacto significativo en dichas cuentas anuales.
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CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.
UNIPERSONAL

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017

Objeto Social

Conslituye el objeto soclal exclusive de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.
Unipersonal (en adelante, la "Sociedad") la emisién de participaciones preferentes para su colocacion
tanto en los mercados nacionales coma internacionales. La Sociedad constituye depbsitos con ef efectivo
obtenido de las emisiones de participaciones preferentes que realiza en Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. ("BBVA" o el “Accionista Unico™),

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad no ha realizado ninguna emision.

La Sociedad tiene garantizadas las emisiones que realiza por su Accionista Unico.

A 31 de diciembre de 2017 y 2018, BBVA ostentaba la condiclon de Accionista Unico de la Sociedad.
Cuenta de pérdidas y ganancias

El resultado del gjercicio 2017 ha sido de 33 milas de euros de peérdidas. Los ingresos de explotacion de
la Socledad, ingresos de valores negociables y otros instrumentos financlercs en empresas del grupo y
asocladas durante el efercicio han ascendido a 474 miles de eurcs. Por su parte, los gastos de

explotacion correspondientes a gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros con
terceros se han clfrade en 513 miles de euros.

Asimismo, la Sociedad ha registrado un activo por impuesto diferido por importe de 54 miles de euros.
Debido a su aclividad, la Socledad no incurre en gastos relativos al medio armbiente.

La Sociedad no incurre en gastos de personal, ya que no dispone de plantilla. La gestion de la Sociedad
se realiza por personal del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, el “Grupo BBVA" ¢ el
"Grupo").

Aplicacién del resultado

El Consejo de Administracién propondra al Accionista Unico para su aprobacién que el resultado de 33
miles de euros de pérdidas se aplique de a siguiente forma:

Miles de Euros
Total Resultado del Ejercicio (pérdida) (33)
Importe a repartir (33}
Reparto
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (33)
Total repartido {33)

Asimismo, el Consejo de Administracién propondra al Accionista Unico reducir las reservas voluntarias
durante el ejercicio 2018 para compensar los resultados negativos de ejercicios anteriores.




Acciones propias en cartera y de [a sociedad dominante

No se ha praducido por parte de la Sociedad ninguna operacién de compra de sus propias acciones o de
la sociedad dominante.

Exposicién al riesgo

l.a Sociedad desarrolla sit actividad como sociedad emisora de pariicipaciones preferentes en ef seno del
Grupo BBVA, del que obtiene permanentemente las lineas de financiacién necesarias para su operativa
y realiza su gestion a través de personal del Grupo.

A conlinuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

* Riesgo de livo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses cobrados
de los depositos como a los Intereses pagados por las emisiones, por lo que el efecto de las
variaciones de tipos de interés se compensan en su practica tfotalidad.

+ Riesgo de liquidez. La Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de
intereses y reemboisos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante su propia
tesoreria, los depositos asociades a dichas emisiones contratados con su Accionista Unico v la
poliza de crédito, de iimite 30 miles de euros, también mantenida con su Accionista Unico. A 31 de
diciembre de 2017, la Socfedad no ha dispuesto importe alguno de dicha péliza {6 miles de euros a
31 de diciembre de 2018, registrados en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo vy asociadas a
corto plazo® del balance).

» Riesgo de crédito. Dado que ia contrapartida de los depdsitos constituidos es su Accionista Unico,
la Sociedad considera no relevante su exposicién al riesgo de crédito.

= Otros riesgos de mercado. El valor razonable de las emisiones realizadas no difiers
slgnificativamente de!l vaior razonable de los depdsitos constituidos ya que sus caracteristicas
(importe, plazo y tipos de Interés) son coincidentes.

En el caso de emisiones que incorporen un derivado financiero implicito, la Socledad constituye un
depdsito "espejo” con su Accionista Unico, por lo que la Sociedad no esta expuesta a variaciones en el
valor razonable de estos Instrumentos financieros. En [a Nota 9 de la memoria adjunta, se ofrece el
detalle del valor razonable de las emisiones a 31 de diclembre de 2017,

Utilizacién de instrumentos financieros

Los insirumentos financieros hibridos son aguelios que combinan un contrato principal no derlvado yun
derivado financiere (derivada implicito} que no puede ser transferide de manera independiente.

La Sociedad a cierre del ejercicio 2017, no tiene reconocido ningdn instrumento financiero hibrido en su
balance.

Investigacion y desarrollo
Debido a su actividad, la Scociedad no incurre en gastos de investigacion y desarrallo,
Acreedores varios

A continuaclén se detalla la informacian requerida por la Disposicion adicional tercera de Ia Ley 15/2010,
de § de julio por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre)
que ha sido elaborada conforme a la Resolucidn del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre Ia informacién a
incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores
en operaciones comerciales (en adelante, la “Resolucién”),




2017 2016

Dias
Periodo medio de pago a proveedores 13 19
Ratio de operaciones pagadas 32 21
Ratio de operaciones pendientes de pago 1 1
Miles de Euros
Total pagos realizados 3
Total pagos pendientes 4 1

De conformidad con la Resolucién, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han
tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de
servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica la Ley de Sociedades de Capital.

Se entiende por “Periodo medioc de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde (a entrega de los
bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago materlal de la operacion.

El plazo maximo legal de pagoe aplicable a la Sociedad en el gjercicio 2017 y 2018 segin la Ley 11/2013,
de 26 de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del erecimiento v de la creacion de
empleo, as de 30 dias, ampliable por pacio enfre las paries con un kmite de 60 dias naturales. La
Socledad ha tomado como referencia 60 dias en amhos gjercicios.

Acontacimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio

Desde la facha de cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de sstas cuentas anuales no se ha
producido ningiin hecho adicional que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.

Perspectivas para el ejercicio 2018

Dentro de la estrategia giobal del Grupo BBVA al que pertenece la Sociedad, se ha decidido no continuar
utilizando vehiculos emisores para sfecluar emisiones de instrumentos financieros en los mercados
nacionales e internaciones, por lo que, una vez vencidas todas las emisiones vivas de la Socledad, no
esta previsto realizar ninguna emision en el futuro,

Informe de Gobierno Corparativo

Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A, Unipersonal, entidad domiciliada en Espafia
cuyos derechos de voto corresponden en su tolalidad, de forma directa, a BBVA en virtud da lo
establecido en el articulo 9 de la Orden ECC/461/2013, de 20 de marzo, por la que se determinan el
contenido y la estructura del informe anual de goblerno corporativa, del informe anual sobre
remuneraciones y de ofros instrumentos de informacién de las sociedades anénimas colizadas, de fas
cajas de ahorros y de otras entidades que ernitan valores admitidos a negociacién en mercados oficiales
de valores, la Sociedad no elabora un Informe Anual de Gobierno Corporativo, ya que &l mismo ha sido
elaborado el 12 de febrero de 2018 y presentado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores por
su Acclonista Unico, BBVA, en su calidad de sociedad cabecera del Grupo BBVA con fecha 14 de
febrero de 2018,




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracién de Caixa Terrassa Societat de
Participacions Preferents, S.A. Unipersonal declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de
diciembre de 2017, formuladas en la reunién de 20 de marzo de 2018, elaboradas con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de Caixa Terrassa Societat de
Participacions Preferents, S.A. Unipersonal, y que el informe de gestién incluye un
analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Caixa
Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Madrid, a 20 de marzo de 2018.

Presidente Vocal

D. ANTONIO BORRAZ PERALTA D. ESTEBAN AZACETA ALVAREZ
Vocal Vocal

D. FRANCISCO JAVIER COLOMER D. IGNACIO ECHEVARRIA SORIANO
BETORET

Vocal

D. RAUL MORENO CARNERO




