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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
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Al Accionista Unico de CaixaSabadell Preferents, S.A.U.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de CaixaSabadell Preferents, S.A.U. (en adelante, la
"Sociedad”), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios vy criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espana segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en |a citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma Inserita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.50702, y an sl
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Cooperative (“KPMG Intemational”), sociedad suiza. Reg. Mer Madrid, T, 11.961, F. 80, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 9
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Saldos y operaciones con sociedades vinculadas

\Véase nota 13 de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

Cémo se abordd la cuestién en nuestra auditoria

La Sociedad realiza su actividad como sociedad
emisora de participaciones preferentes en el seno
del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en
adelante, “Grupo BBVA"), y su gestién es realizada
por personal de dicho Grupo. La totalidad de los
activos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2018 se
corresponden con saldos que mantiene con otras
sociedades del Grupo BBVA. Asimismo, la totalidad
de los ingresos obtenidos por la Sociedad proceden
de transacciones efectuadas con dichas sociedades.

La naturaleza de las relaciones y transacciones con
partes vinculadas pueden dar lugar, en algunas
circunstancias, a mavyores riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales que las
transacciones con partes no vinculadas en la medida
en que la determinacién de los precios aplicados a
este tipo de transacciones implica un elevado grado
de juicio por parte de los Administradores de la
Sociedad. Por este motivo v su elevado volumen, se
han considerado un aspecto relevante de auditorfa.

Nuestros procedimientos de auditorfa han
comprendido, entre otros, en la evaluacion de la
valoracién y documentacion de las transacciones con
partes vinculadas, asi como la confirmacién de los
saldos, obtencién de contratos, inspeccion de los
cobros realizados por cuenta corriente bancaria, etc.
Asimismo, hemos verificado la no exigibilidad de
documentacidn de las transacciones con partes
vinculadas debido a que estas se realizan con
sociedades que forman parte del mismo grupo fiscal.

Adicionalmente, hemos evaluado si la informacion
revelada en las cuentas anuales cumple con los
requisitos del marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditorfa de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.




Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comisiéon de Auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores de la
Sociedad tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Comision de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales. '

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Esparia
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para respender a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.




—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la
Sociedad.

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Sociedad, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.,

—  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con Comision de Auditoria de CaixaSabadell Preferents, S.A.U., en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Sociedad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la Sociedad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.




an

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la Comisién de Auditoria

La opinién expresada en este informe as coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisién de Auditoria de la Sociedad de fecha 27 de marzo de 2019.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria del Accionista Unico celebrada el 25 de abril de 2017 nos nombré como
auditores por un perfodo de tres afos, contados a partir del ejercicio que se inicid el 1 de enero de
2017.

KPMG Auditores, S.L. JAUDITORZS

INsTITUTO DE CENSORES JURADOS
pe CUENTAS DE ESPARIA

Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702

KPMG AUDITORES, S.L.

2019 Nam.01/19/04508

........................

Informe de auditaria de cuentas sujeto

s ! ativa de auditorid de cuentas
Salvador Quesada Torrejon il ne e
Inscrito en el R.O.A.C. n® 18.303

26 de abril de 2019




CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A.
(Unipersonal)

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018
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CaixaSabadell Preferents, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1A 4)
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2018 2017(%)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 6) 1,483 1,479
Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros 1,483 1,479

- En empresas del grupo y asociadas 1,483 1,479
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros (Nota 9) (1,483) (1,479)

- Con terceros (1,483) (1,479)
Otros gastos de explotacion (37) (44)
Servicios exteriores (Nota 11) (5) (5)
Tributos (20) (27)
Otros gastos de gestion corriente (Nota 12) (12) (12)
RESULTADO DE EXPLOTACION (37) (44)
RESULTADO FINANCIERO = X
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (37) (44)
Impuestos sobre beneficios (Nota 10) 11 13
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (26) (31)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (26) (31)

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente
al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.




CaixaSabadell Preferents, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

Ejercicio

2018

Ejercicio
2017(%)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Por coberlura de flujos de efeclivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Por ganancias y pérdidas actuarlales y olros ajustes

- Efecto impositivo
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO ()

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracion de instrumentos financieros
- Por cobertura de flujos de efectivo
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos
- Efecto impositivo
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANGIAS (1ll)

(28)

(31)

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (I+lI+1)

(28)

(1)

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 15 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio

neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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CaixaSabadell Preferents, S.A.U.

ESTADOS DE FLU DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LO RCICIOS ANUALES ;

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (NOTAS 1 A 4]
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejerciclo
2018 2017{")

FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 149)) (42)
Resultado del efercicio antes de impuestos {37 {44)
Ajustes al resultado: - -

- Amortizacion del inmovilizado = -

=0 ivas por deteri _ &

- Varacién de provisiones - -

- Impulacién de subvencicnes =

- Resuliados por bajas y doil = =

- por bajas y enajenaci de = &

- Ingrasas financiaros (1.483) (1.479)

- Gaslos financieros 1,483 1,479

- Diferencias de cambio - -

- Variaclén de valor ble an financieras - -

-~ Olros ingresas y gastos - o

Cambios en el capital corriente (12) 2| i
- Exfstenclas - . |
- Doudorés y oltas cuentas a cobiar = N
- Olros aclivos corrlenles - -

- Acreadores y olras cuenias a pagar (12), {1)
- Olros paslves carrionles - 3
- Olros activos y pasivos no corrientes = -

Otros Tlujos de efactivo de las actividades de explotacién - =
-Pagos de Inlereses (1.481) (1,483) !
- Cobras do dividendos - A
-~Cobros de Interases 1,481 1483 I
- Cabros (pagos) par Impuesto sobro beneficios - -

- Olros cabros (pagos) - -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) . ‘ I

Pagos por Inversiones 2 .
- Empresas del giupoy asocladas F =
- Inmavilizado intanglibla = -
- Inmovilizade matatial z 3 ;
« Inversiones inmobiliarias B 5
- Olros aclivos Fnancieros - . ‘
- Activos no correntes mantenidos para la venla i &
- Olros aclivos E =

Cobros por desinversiones . -
- Empresas del grupo y asociadas - z
- Inmovilizade Intangible = =
- Inmovikizado materis| . o
-Invarejones Inmabiliarias - £
- Otros aclivos financleros - <
- Activos no corrientes manlenidos para la venta " &
- Olros activos P

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {lil) - -
Cabros y pagos por instrumentos de patrimonia » -
- Emisidn de Instrumentos de palrimonlo - -

ian de de i - »
p

Adauisician d de pali prapic _ _

i6n de i de patiimenio propio - -

1 . :

y legados
Cobros y pagos por de pasivo fi lero o B
- Emisién de obligaciones y olios valores negaciables =S =

- Emisién de deudas con entidades de crédilo = &

- Emisitin de deudas con empresas dol grupo y asociades = 2

- Emiglén de olras deudas . .
any an de i y olros valoras i = s

- Devolugion y amorizacién de deudas con enlidades de crédilo - =

- Devolucién y amortizacisn de deudas con empresas del grupo y asociatas - -

- Develucién y amortizacion de olras deudas -
Pagos por | i

¥ de ofros in: de patrimonic - =
- Dhidendos * =
-Ren i6n de olros palrimani g )

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (V) < z
AUMENTOIDISMINUCION NETA DEL EFEGTIVO O EQUIVALENTES (11141l V) (49) (42)

Efectivo o equivalentas ol comienzo dal ejercicio 1,020 1,062
Efeclivo o equivalentes al final del gjercicio 971 1,020

(*) 8o presenta, tnlca 'y aefectos 3

Las Notas 1 a 15 descrilas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos do efeclivo carrespondienle al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018,




CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A.U.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2018

Reseiia histérica

Caixasabadell Preferents, S.A.U. (en adelante, la "Sociedad") fue constituida el 12 de mayo de 2004 y tiene su
domicilio social en Bilbao, Gran Via de don Diego Lopez de Haro, 12, por su traslado en el ejercicio 2014.

Constituye el objeto social exclusive de la Sociedad la emision de participaciones preferentes para su colocacion
tanto en los mercados nacionales como los internacionales. La Sociedad constituye depésitos con el efectivo
obtenido de las emisiones de dichos instrumentos financieros que realiza en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
§.A., su accionista Unico (el “Accionista Unico”).

En julio de 2010, Caixa d'Estalvis Unid de Caixes de Manlleu, Sabadell i Terrassa se convirtid en el tinico
accionista de la Socledad con una participacion del 100% en su capital social, lo que le conferia caracter
unipersonal.

El 26 de septiembre de 2011, se otorgd escritura ptiblica de segregacion, que compartaba el traspaso en bloque
de todos los activos y pasivos que conformaban la actividad financiera de Caixa d’Estalvis Uni6 de Caixes de
Manlleu, Sabadell i Terrassa a Unnim Banc, S.A.U. (en adelante “Unnim"), subrogandose esta entidad en todos
los derechos y obligaciones de la primera. Dicha operacion se inscribié en el Registro Mercantil de Barcelona el
30 de septiembre de 2011. De esta manera, las acciones de la Sociedad en poder de Caixa d'Estalvis Unié de
Caixes de Manlleu, Sabadell i Terrassa fueron transferidas a Unnim.

El 30 de septiembre de 2011, el Banco de Espafia acordd el proceso de reestructuracion de Unnim, con la
intervencion del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (‘FROB"). En octubre de 2011, se anuncié una
ampliacion del capital de Unnim y la conversion de participaciones preferentes en acciones de Unnim por parte
del FROB. Como consecuencia de lo anterior, el FROB paso a ser el Gnico accionista de Unnim y se nombré al
FROB como administrador provisional de Unnim con el objetivo de estabilizar, capitalizar y reestructurar el
Grupo Unnim.

Con fecha 7 de marzo de 2012, la Comision Rectora del FROB formulé el plan de reestructuracion de Unnim,
que contemplaba su integracion en el Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante el "Grupo BBVA” o el
“Grupo”). Dicho plan, fue asimismo, aprobado por la Comisién Ejecutiva del Banco de Espafia. Una vez obtenida
la totalidad de las aprobaciones por las autoridades competentes, con fecha 27 de julio de 2012, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. completd la adquisicion del 100 % del capital social de Unnim.

Con fecha 31 de enero de 2013, los Consejos de Administracion de Unnim y de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., aprobaron el proyecto de fusién por absorcion de Unnim por parte de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., y el consiguiente traspaso en bloque, a titulo universal, del patrimonio de Unnim a Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A., que adquiria por sucesion universal los derechos y obligaciones de la sociedad
absorbida. Con fecha 15 de marzo de 2013, la Junta General de Accionistas de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., aprobd la fusion. Por lo tanto, a partir de esta fecha, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.,
ostenta la condicion de Accionista Unico de la Sociedad (véase Nota 8).

Para una correcta interpretacion de las cuentas anuales adjuntas, debe considerarse que la Sociedad pertenece
al Grupo BBVA (véase Nota 8), cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (con
domicilio social en Plaza de San Nicolds 4, Bilbao) que obtiene permanentemente del mismo las garantias
necesarias para su operativa y que realiza su gestion a través de personal de dicho Grupo. En consecuencia, las
cuentas anuales adjuntas deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus
operaciones y no como una unidad independiente.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA del gjercicio 2018 fueron formuladas por los administradores
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 11 de
febrero de 2019, y han sido aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas del dia 15 de marzo de
2019, para su posterior depdsito en el Registro Mercantil de Bizkaia.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Regulacién de Sociedades Unipersonales

Como se indica en las Notas 1 y 8, a 31 de diciembre de 2018 la totalidad del capital social de la Sociedad era
propiedad de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por lo que la Socledad ostentaba la condicion de
unipersonal a dicha fecha. De acuerdo con la normativa vigente sobre sociedades unipersonales (articulo 12 y
siguientes del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (en adelante, la "Ley de Sociedades de Capital’)), se hace constar que la Sociedad tiene
legalizado y formalizado el pertinente libro-registro de contratos con su Accionista Unico.

La naturaleza y principales caracteristicas de los contratos mas significativos celebrados por la Sociedad con su
Accionista Unico se detallan en la Nota 6, en lo que se refiere a contratos de depdsitos; y en la Nota 7, en lo que
se refiere a la cuenta corriente no remunerada que la Sociedad mantiene con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- el Cadigo de Comercio y la restante legislacion mercantil;

- el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por
el Real Decreto 602/2016 y sus adaptaciones sectoriales con sus posteriores modificaciones, en su caso,

- las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias; y

- el resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Debido a que los importes reflejados en estas cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo en
determinados casos donde es necesario una unidad menor, determinadas partidas que figuran en los
estados financieros sin saldo, podrian presentarlo en unidades de euro. Para presentar los importes en miles
de euros, los saldos contables han sido objeto de redondeo.

b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2018 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y en
particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi como de sus resultados
y de sus flujos de efectivo generados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad, se someleradn a la aprobacion del
Accionista Unico y se estima que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales
del ejercicio 2017 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el 26 de abril de 2018.



c)

d)

e)

f)

a)

Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente aceptados
descritos en la Nota 3. No existe ninguin principio contable obligatorio y/o norma de valoracién de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

El articulo 537 de la Ley de Sociedades de Capital establece que las sociedades que hayan emitido valores
admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado Miembro de la Unién Europea y que, de
acuerdo con la normativa en vigor, publiquen Unicamente cuentas anuales individuales, estaran obligadas a
informar en la memoria de las cuentas anuales de las principales variaciones que, en su caso, se hubieran
originado en el patrimonio neto y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad si se hubieran
aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por los Reglamentos de la Union
Europea, indicando los criterios de valoracion que hayan aplicado. A este respecto, se indica que el
patrimonio neto de la Sociedad a 31 de diciembre de 2018, asi como la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, no presentarian variaciones significativas si se
hubieran aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por los Reglamentos de
la Unién Europea.

Dadas las caracteristicas y simetria de los activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado, el
valor razonable de la emisién realizada no difiere significativamente del valor razonable del depdsito
constituido, ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés) son coincidentes (véanse Notas 6 y
9).

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administracdores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion
de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 3.a y 6), y a la recuperabilidad de
impuestos diferidos (véanse Notas 3.d y 10).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, conforme a la normativa vigente.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de los balances, de las cuentas de pérdidas y ganancias, de los estados de cambios
en el patrimonio neto y de los estados de flujos de efectivo, se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de esta memoria.

Comparacién de la informacion

Los administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademés de las cifras del ejercicio 2018, las correspondientes al ejercicio
anteriar.

Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2017 que figuran en esta memoria se presentan,
Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos, por lo que no constituyen las cuentas anuales de la
Sociedad del ejercicio 2017.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2017,



h) Correccién de errores

En la elaboracion de estas cuentas anuales no se ha detectado ninglin error significativo que haya supuesto
la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2017,

i) Empresa en funcionamiento
A 31 de diciembre de 2018, la Sociedad a pesar de las pérdidas registradas en la cuenta de pérdidas y
ganancias, tiene el apoyo del Accionista Unico, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., para continuar con su
actividad (véase Nota 1).

3. Principios contables y normas de valoracidn

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad, han sido los
siguientes:

a) Instrumentos financieros

Activos financieros

Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de "Préstamos y partidas a I
cobrar” que incluyen los activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de servicios
por operaciones de trafico de la empresa o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado aclivo.

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas
los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

En el momento de la constitucion de los depésitos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. surgidos a raiz
de las emisiones realizadas por la Sociedad, el saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” (véase Nota 6) de los balances adjuntos, recogia el
importe nominal de los dep6sitos neto del importe de las primas cobradas en el momento de la constitucion
de los depésitos en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., equivalentes a los gastos de colocacién de
cada emision mas, en el caso de aquellas emisiones realizadas bajo la par, la diferencia existente entre el
precio de la emisién y el valor nominal o de reembolso de la emisién (véase Nota 9).

Valoracién posterior

Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas”
de los halances adjuntos recoge el importe nominal de los depésitos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de dichos balances, que mantiene la Sociedad con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,

S.A., surgidos a raiz de las emisiones realizadas por la Sociedad (véase Nota 9).

Por otro lado, dentro del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos
a empresas’ de los balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no cobrados generados por
el deposito anteriormente mencionado a la fecha de dichos balances, y, en su caso, los depésitos de
vencimiento inferior a un afio desde la fecha de dichos balances, si los hubiera.

Al menas una vez al cierre del gjercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros
que no estan registrados a valor razonable. El deterioro se correspondera con la diferencia entre su valor
en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima vayan a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones valorativas
por deterioro, asl como su reversién cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas



relacionadas con un evento posterior, se reconocerén como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito
que estuviera reconocido en la fecha de reversién si no se hubiera registrado el deterioro de valor. En los
ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no ha registrado deterioro debido a que la contrapartida de todos los
activos financieros es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y
heneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros registrados por la Sociedad son aquellos débitos y partidas a pagar que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, y también aquellos
que, sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tenia registrado el importe de la tinica emisién viva de
participaciones preferentes, con vencimiento superior a doce meses, en el epigrafe "Deudas a largo plazo —
Obligaciones y otros valores negociables” del pasivo de los balances adjuntos, neto de los gastos
incurridos en la emision de participaciones preferentes, menos los gastos imputados a resultados desde su
constitucién hasta la fecha de la primera opcidn de amortizacion anticipada de la emision.

Por otro lado, dentro del epigrafe "Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los
balances adjuntos se recogen los intereses devengados y no pagados generados por la emisién
mencionada a la fecha de dichos balances, y, en su caso, por las emisiones de vencimiento inferior a un
afio desde la fecha de dichos balances, si los hubiera.

L.a Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han
generado. Asimismo, si se produjera un intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y un
tercero, siempre gue estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, la Sociedad registra la baja del
pasivo financiero original y reconoce el nuevo pasivo financiero que surja. De esta misma manera, se
registrara una modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se recogera
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido se reconace en la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

b) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos financieros relacionados con la emisién de participaciones preferentes y la
constitucion de depdsitos en la matriz del Grupo se registran por el método del coste amortizado en el
eplgrafe “Resultado de explotacion” en los capitulos "Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de
valores negociables y otros instrumentos financieros — En Empresas del grupo y asociadas” y "Gastos de
valores negociables y otros instrumentos financieros — Con terceros” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio, respectivamente, en conformidad con la consulta ntimero 79 del ICAC. El resto de ingresos y
gastos se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

¢) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian
operaciones en otras divisas distintas del euro.

d) Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa en régimen de Declaracion Consolidada en el Impuesto sobre Sociedades como
sociedad dependiente en el Grupo consolidado cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (véase Nota 10).
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El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente. Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las auloridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
aclivos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos con origen en las bases imponibles negativas, las
deducciones pendientes de aplicar y otros activos diferidos que puedan ser registrados por la Sociedad
solo se reconocen en la medida en que se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de
ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos, o bien porque la matriz del Grupo Fiscal
al que pertenece la Sociedad establezca el reconocimiento de dichos activos fiscales a las sociedades con
las que consolida fiscalmente por considerar que serdn compensados por el Grupo Fiscal al que pertenece
la Sociedad en las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades, en la medida en que dicho Grupo
obtenga beneficios suficientes (véase Nota 10).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se reconocerdn en halance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

De acuerdo a la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los gjercicios siguientes, en determinadas condiciones. A 31 de diciembre
de 2018 la Sociedad no dispone de bases imponibles negativas y otras deducciones pendientes de activar.

e) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con sociedades vinculadas a valores de mercado (véase Nota
13). Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los
administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

f}  Partidas corrientes y no cortientes

Las diferentes partidas del balance se han clasificado como corrientes y no corrientes en funcion de que su
vencimiento vaya a producirse en un plazo inferior o superior a un afio, respectivamente, desde el cierre del

gjercicio.
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g) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos
estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes del
estado:

Estado de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofros ingresos y gastos registrados,
de acuerdo con los dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patiimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:
a) Elresultado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Los ingresos y gastos que, segln lo requerido por las normas de valoracion, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la Sociedad.

¢) Las transferencias realizadas a la cuenta de pérdidas y ganancias segtin lo dispuesto en las normas de
valoracion adoptadas.

d) Elefecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.
e) Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en
el patrimonio neato, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos
en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Total ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas
en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

b) Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivados de las suscripciones
y reembolsos realizados durante el ejercicio.

¢) Otras variaciones del patrimonio: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucién del patrimonio neto.

h) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por

estos equivalentes las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
valor.
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- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos ordinarios
de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o de
financiacion.

—-  Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Aclividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las aclividades de explotacion,

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo se ha considerado como “efectivo y equivalentes
de efectivo” el saldo del capitulo “Efectivos y otros activos liquidos equivalentes” del activo de los balances
adjuntos, sin considerar la periddica de intereses constituida sobre estos saldos.

4. Aplicacidn del resultado

El Consejo de Administracién propondré, al Accionista Unico, para su aprobacion, la aplicacion del resultado
neto del ejercicio 2018, que asciende a una pérdida de 26 miles de euros, al epigrafe "Resultados negativos de
ejercicios anteriores”,

El Consejo de Administracién propondra al Accionista Unico, para su aprobacion, reducir Ias reservas voluntarias
durante el ejercicio 2019 para compensar los resultados negativos de ejercicios anteriores.

5. Exposicién al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del Grupo
BBVA, del que obtiene permanentemente del mismo las lineas de financiacién necesarias para su operativa y
realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. A continuacion, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

o

Riesgo de tipo de interés. Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses cobrados de los
depositos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que el efecto de las variaciones de tipos
de interés se compensan en su practica totalidad.

Riesgo de liquidez. La Sociedad obliene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de intereses y
reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante los depositos asociados a
dichas emisiones contratados con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y su tesorerfa (véanse Notas 6, 7

y9).

Riesgo de crédito. Dado que la contrapartida de los depdsitos constituidos es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., la Sociedad considera no relevante su exposicion al riesgo de crédito.

Otros riesgos de mercado: El valor razonable de la Unica emision viva no difiere significativamente del
valor razonable del deposito constituido, ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés) son
coincidentes (véanse Notas 6y 9).

6. Créditos a empresas del Grupo

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas” de
los balances a 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge el deposito que mantiene la Sociedad, constituido a raiz
de la emisidn de participaciones preferentes.



A continuacion, se presentan las principales caracteristicas del depésito a largo plazo que mantenia la Sociedad
a 31 de diciembre de 2018 y 2017, en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.:

ijlﬁ;et;:till:::ién Fecha de Vencimiento Interés (Milf:rsnclllglﬁgfn'os)
Deposito Serie B 23/05/2013 | Vencimiento perpetuo Liquidaciones 90.000
(Euros) con opcidn de trimestrales:
amortizacion anticipada | Euribor a 3 meses
desde el14/07/2016 mas un 1,95%.
Total 90.000

El saldo del epigrafe "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” de
los balances a 31 de diciembre de 2018 y 2017 recoge basicamente el importe correspondiente a los intereses
devengados y no cobrados del mencionado depésito a largo plazo, que ascienden a 322 y 320 miles de euros, a
31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por este depésito durante los ejercicios 2018 y 2017 han
ascendido a 1.483 y 1.479 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negoclos — Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros — En empresas
del grupo y-asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

7. Tesoreria

El saldo de este epigrafe de los balances adjuntos a 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a una tnica
cuenta corriente no remunerada mantenida en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., por importe de 971 y
1.020 miles de euros, respectivamente.

8. Fondos propios

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Sociedad, ascendia a 60 miles de euros, representado
por 100 acciones ordinarias nominativas, de 601,02 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades andénimas deben destinar una cifra igual al
10% del beneficio que obtengan en el ejercicio a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en |a parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva legal de la Sociedad ascendia
a 18 miles de euros, estando totalmente constituida.

9, Obligaciones y otros valores negociables

A continuacion se presenta el desglose de los componentes del epigrafe "Deudas a largo plazo — Obligaciones y
otros valores negociables” de los balances a 31 de diciembre de 2018 y 2017:
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Euesptn Miles de Euros
2018 2017
Emisiones 90.000 90.000
Total 90.000 90.000

La emision viva que compone el epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” a 31
de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

Fecha ; = Importe
bt Fecha de Vencimiento Interés (Miles (l;e Bk
Participaciones 14/07/2006 | Vencimiento perpetuo Liquidaciones 90.000
Preferentes Serie con opcion de trimestrales: Buribor
B amortizacién anticipada | a 3 meses mas un
para el Emisor desde el 1,95%.
14/07/2016 y en
cualquier fecha de
liquidacién de intereses
Total 90.000

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existian gastos derivados de la emision imputados a resuliados.

La emision cuenta con la garantia solidaria e irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Los recursos
obtenidos de esta emisién se han depositado en su totalidad en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véase
Nota 6).

Los intereses devengados por esta emision en los ejercicios 2018 y 2017 han ascendido a 1.483 y 1.479 miles
de euros, respectivamente, y se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros
instrumentos financieros - Con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Asimismo, los intereses devengados pendientes de pago de esta emisién se encuentran recogidos en el
epigrafe "Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los balances adjuntos y
ascendian a 322 y 320 miles de euros a 31 de diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

La unica emision viva de la Sociedad, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, cotiza en el Mercado AIAF de Renta
Fija. El valor razonable por cotizacion de la Serie B asciende al 89,039% del valor nominal a 31 de diciembre de
2018 (89,50% a 31 de diciembre de 2017). Dada la naturaleza simétrica de los depésitos asociados, el valor
razonable de los mismos es asimilable al valor razonable de las emisiones a las que estan ligados.

Situacién fiscal

La Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo establecido en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. Asimismo, la Sociedad tributa en Régimen de
Declaracion Consolidada integrada en el Grupo 2/82, cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Saldos corrientes con las Administraciones Ptiblicas

La Sociedad a 31 de diciembre de 2018 y 2017, presenta saldos corrientes con las Administraciones Pliblicas:

Miles de Furos
2018 2017
Saldos acreedores:
Hacienda P(blica acreedora por retenciones a terceros 4 15
Total 4 15
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Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal de los ejercicios 2018 y 2017

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
2018 y 2017 es la siguiente:

Miles de euros
Concepto 2018 2017
Resultado contable antes de impuestos (37) (44)
Diferencias permanentes:
Aumentos - -
Disminuciones - -
Resultado contable ajustado (37) (44)
Diferencias temporales con origen en el ¢jercicio:
Aumentos - -
Disminucioncs - %
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores - -
Base imponible fiscal 37 44)
Tipo de gravamen 30% 30%
Cuota integra - -
Deduccion por doble imposicidn - -
Resto de deducciones = -
Retenciones y pagos a cuenta - -
Cuota liquida - -

Conciliacién del resultado contable y del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los gjercicios 2018 y
2017

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2018 y
2017 es la siguiente:

Miles de Euros
Concepto 2018 2017

Base imponible fiscal 37) (d44)
Cuota del ejercicio al 30% sobre la base imponible fiscal - -
Impacto diferencias temporarias - -
Deduccién por doble imposicién e -
Tmmpuesto devengado en el ejercicio - -
(Activacion)/Cancelacién Bases imponibles negativas activadas an (13)
Ajuste por Impuesto de Sociedades por variacién de diferencias temporarias - -
Ajuste por Impuesto de Sociedades ejercicios anteriores - -
Gasto/(Ingreso) por Impuesto sobre Sociedades (11) 13)

Las bases imponibles negativas, las deducciones pendientes de aplicar y otros activos diferidos registrados por
la Sociedad son compensados por el Grupo Fiscal al que pertenece la Sociedad en las declaraciones del
Impuesto de Sociedades, en la medida en que dicho Grupo obtenga beneficios suficientes.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como Ultimo responsable del Grupo Fiscal ante la Agencla Tributaria,
reconoce a las Sociedades del Grupo Fiscal los activos fiscales diferidos en la medida que el Grupo Fiscal los
hubiese compensado o vaya a compensar en las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades consolidadas.

Hasta el ejercicio 2011, las sociedades pertenecientes a dicho Grupo sélo registraban activos fiscales diferidos
(bases imponibles negativas y deducciones en cuota) en sus estados financieros, ante dos supuestos, bien




cuando dichas sociedades generaban resultados suficientes para su aplicacion, o bien cuando las proyecciones
financieras asi lo soportaban, dentro de los limites establecidos por Ley. Durante el ejercicio 2011, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A., como (ltimo responsable del Grupo Fiscal ante la Agencia Tributaria, cambio el criterio
vigente de compensacion, reconociendo a las Sociedades del Grupo Fiscal dichos activos fiscales en la medida
que el Grupo Fiscal los haya compensado o vaya a compensar en las declaraciones de Impuesto sobre
Sociedades consolidadas.

Activos por impuesto diferido

El detalle de los créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de
2018, incluidos en el epigrafe “Activos por impuesto diferido” del balance adjunto es el siguiente:

Miles de euros
: : Activos por

Afio de origen Basﬁ;:;i)i?ilble lmpuesltjo

= diferido
2010 152 46
2013 22 7
2014 82 24
2015 93 28
2016 115 34
2017 44 13
2018 37 11
Total bases imponibles negativas 545 163

Efercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Por aplicacion del régimen de consolidaciéon fiscal al que se encuentra sometida la Sociedad, todas las
sociedades que integran el Grupo fiscal 2/82 responderan solidariamente del pago de las deudas tributarias por
Impuesto sobre Sociedades, excluidas las sanciones.

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios.

A 31 de diciembre de 2018, se encuentran abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2014 y siguientes en
relacion con el Impuesto sobre Sociedades y los cuatro ultimos ejercicios para los restantes impuestos que le
son de aplicacién.

Debido a las diversas interpretaciones que de la normativa aplicable puedan realizar las autoridades fiscales y a
los posibles resultados de las inspecciones fiscales para los afios pendientes, se podrian derivar ciertas
contingencias fiscales para la Sociedad, cuya cuantificacién objetiva no es posible realizar. Sin embargo, los
administradores de la Sociedad, estiman que seria improbable que pudieran derivarse perjuicios economicos
significativos como consecuencia de estos hechos y que, de cualquier forma, no afectarian significativamente a
estas cuentas anuales.
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11.

Otros gastos de explotacién

12.

Incluido en el saldo de "Otros gastos de explotacién -- Servicios exteriores” de las cuenlas de pérdidas y
ganancias adjuntas, se recogen los honorarios satisfechos por la auditoria de la Sociedad. Durante el ejercicio
2018, los honorarios relalivos a dichos servicios de auditorfa de cuentas y a otros servicios prestados por el
auditor de la Sociedad, KPMG, o por una empresa vinculada al auditor por control, propiedad comtin o gestién
han sido los siguientes:

Miles
de Euros
Servicios de Auditoria 3
Otros servicios de Verificacion -
Total servicios de Auditorfa y Relacionados 3
Servicios de Asesoramiento Fiscal -
Otros servicios .
Total Servicios Profesionales 3

Los servicios confratados a nuestros auditores cumplen con los requisitos de independencia recogidos en la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas, por lo que no incluyen la realizacion de trabajos incompatibles
con la funcién de auditoria.

La Sociedad no incurre en gastos de personal, ya que no dispone de plantilla. La gestion de la Sociedad se
realiza por personal del Grupo BBVA.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

i3.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, la Sociedad no ha satisfecho importe alguno en concepto de sueldos y dietas
a los miembros no independientes del Consejo de Administracion, ni tiene créditos otorgados a los mismos, ni
compromisos por pensiones asumidos con los mismos.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, se han satisfecho retribuciones por importe de 12 miles de euros,
respectivamente, a los miembros independientes del Consejo de Administracion.

Todos los miembros no independientes del Consejo de Administracion desarrollan su actividad profesional en el
Accionista Unico de la Sociedad, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

A 31 de diciembre de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por seis miembros,
cinco hombres y una mujer. A 31 de diciembre de 2017, el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba
formado por siete miembros, seis hombres y una mujer.

En relacién con las exigencias de informacion del Real Decreto 602/2016, a 31 de diciembre de 2018 y 2017, la
Sociedad no contaba con empleados con discapacidad mayor o igual a 33%, ni se ha concluido durante los
ejercicios 2018 y 2017 ninguna relacion contractual con sus Accionistas o administradores, ni se ha satisfecho
prima alguna en concepto de seguro de responsabilidad civil de sus administradores.

Saldos y Operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos y operaciones mantenidos por la Sociedad con sociedades pertenecientes al Grupo BBVA
a 31 de diciembre de 2018 y 2017 respectivamente, se corresponden con saldos y operaciones llevadas a cabo
con su Accionista Unico, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (o con sociedades del Grupe BBVA) y son los
siguientes:
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Concepto Miles de Euros
2018 2017

BALANCE:
Activo
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo (Nota 6) 90.000 90.000
Activos por impuesto diterido (Nota 10) 163 152
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo (Nota 6) 322 320
Tesoreria (Nota 7) 971 1.020
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Ingresos/(Gastos)
Importe neto de la cifia de negocios (Nota 6) 1.483 1.479

14. Acreedores varios

A continuacion se detalla la informacién requerida por la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio (modificada a través de la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) que ha sido
elaborada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacion a incorporar en la
memoria de las cuentas anuales en relacidn con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones
comerciales (en adelante, "la Resolucion”).

2018 | 2017
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 8 25
Ratio de operaciones pagadas 13 68
Ratio de operaciones pendientes de pago 1 1
Miles de Euros
Total pagos realizados 6 2
Total pagos pendientes 4 3

Conforme a la Resolucion, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspondientes a la entrega de hienes o prestaciones de servicios devengadas
desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacién.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2018 y 2017, segtin la Ley 11/2013, de 26
de julio, de medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de Ia creacion de empleo es de 30
dias, ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. En consecuencia, la Sociedad ha
tomado como referencia 60 dias en ambos ejercicios.

15. Hechos posteriores

Desde Ia fecha de cierre del ejercicio 2018 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha
producido ningtn hecho adicional que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

Los miembros del Consejo de Administracion de CaixaSabadell Preferents, S.A. Unipersonal declaran que,
hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio social cerrado a 31
de diciembre de 2018, formuladas en la reunion de 27 de marzo de 2019, elaboradas con arreglo a los
principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de CaixaSabadell Preferents, S.A. Unipersonal, y que el informe de gestion incluye un anélisis fiel
de la evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de CaixaSabadell Preferents, S.A.
Unipersonal, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

Madrid, a 27 de marzo de 2019

Presidente Vocal
D. ANTONIO BORRAZ PERALTA D. ESTEBAN AZACETA ALVAREZ
Vocal ] Vocal
D. IGNACIO ECHEVARRIA SORIANO D.2 TERESA COLOMER BLASCO
Vocal Vocal

D. RAUL MORENO CARNERO D. JORDI GARCIA RIBAS



