Caixa Terrassa Societaf de
Participacions Preferents, S.A.U.

Informe financiero
correspondiente al periodo comprendido entre el 1
de enero y ef 30 de junio de 2018
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CAIXA TERRASA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2018 Y EL 30 DE JUNIO DEL 2018, Y EL 1 DE ENERO DE 2017 Y EL 30 DE

JUNIO DEL 2017
{Miles de Euros)

30/06/2018 30/06/2017 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 362 154
Ingresos de valares negociables y otros instrumentos financieros 362 154

- En empresas del grupo y asociadas (Nota 3} 362 154
Gastos de valores negociables y otros instrumentos financieros {382) {173)

- Con terceros (Nota 6) (382) (173)
Otros gastos de explotacién (Nota 7) {3) {4)
Servicios exteriores (1) (n
Tributos {2) (3)
RESULTADC DE EXPLOTACION (23) (233
RESULTADO FINANCIERO - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (23} (23}
Impuestos sobre beneficios - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (23) (23)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS
Resultado del ejercicio procedente de operaciones inferrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO {23) {23}

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.




CAIXA TERRASA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS COMPRENDIDOS
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2018 Y EL 30 DE JUNIO DEL 2018, Y EL 1 DE ENERO DE 2017 Y EL 30 DE JUNIO DEL
2017

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

30/06/2018 30/06/2017 {*)

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias {23) (23)

Ingresos y gastos imputados directamente a patrimenio neto - -
Por vaioracion de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvencicnes, donaciones vy legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes - -
Efecto impositivo - -

Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Efecto imposifivo - -

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - B

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONCCIDOS (23) {23)

(*) Ge presenta, (nica y exclusivamente, a efecios comparativos.
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CAIXA TERRASA SOCIETAT DE PARTICIPAGIONS PREFERENTS, S.A.U.

ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVO CORRESPONDENTES A LOS PERIODOS COMPRENIHDOS ENTRE EL 1 DE ENERO

DE 2048 ¥ EL 30 DE JUNIO DEL 2018. Y EL 1 DE ENERQ DE 2017 Y EL 30 DE JUNIO DEL 2017
(Miles de euros)

30/06/20H8

3010872017 {*)

FLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {f)
Resultado del gjercicio anles de impuestos
Ajustes al resuliado:
- Amortizacion del inmaovilizado
- Cotracclones valorativas per delerfore
- Variaclin de provisiones
- Imputacién de subvenciones
- Resuifzdos por bajas y enajenaciones de Inmovilizado
-Ri por bajas y enaj i de financieros
- Ingresos financleins
- Gastes finandleros
- Diferendas de camblo
~Variacion de valor razonable en instrumeantos financleres
- Otos ingresos ¥ gastos
Cambies en el capltal cosriente
- Existenclas
- Deudores y otras cuenlas a cobrag
- Otros acfivos corriemtes
- Acreedores ¥ olras cuenfas a pagar
~ Otros pesivos cardentes
- Olros activos ¥ pasives no cofontes
Otros fhtjos de efectivo de fas actividad
~ Pagos de inlereses
- Cabres de dividendes
- Cobres de intereses
- Gabros (pagos) per impusste sobre beneficios.
- Otros cobres (pagos)

de expl

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE fNVERSION (i)

Pagos por Inversionas
- Empresas def grupe y asociadas
- Inmovilizade hitangible
- Inmovilizade materiaf
- Inversiones inmoblliarias
- Olros aclives financieros
- Activos no coriientes manlenidos para fa venta
- Otros aclivos
Cohros por desinversiones
- Empresas de! grupo y asociadaes
- inmavilizado inlangibla
- Inmavilizade matstial
- Inversicnes inmobillarfas
- Otres activos nancloros
- Activos no comiantes mantenidos para la venla
- Clros activas

FLUSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {1t
Cobros y pagos por insteumentos de patémenic
- Emisidn de inskumenlos de palimenic
-~ Amortizacion de Instrumentos de patiimonio
- Adquisicién de Instrumentos de patrimonio proplo
- Engjenacién de instrumentos de patiimenie proplo
- Subvencianes, dohaciones y legados recibidos
Cobros y pagos por | de pasive fi
- Emisién de obligaciones y olias valores negociables
- Eraision de deudas con enlidades de crédilo
- Emisién de detdas con empresas del grupa y asociadas - ameriizacién depdsios
- Emnisfon de olras doudas
- Dovolucidn y fzackdn de obligaci y ofros valeres negoclables
- Devolucién y amoriizaciin ¢e deudas con entidades de crédilo
- Devolucién y fzacién de doudas con empl del grupo y (ELE
- Devolucién y amortizacion de olras deudas
Pagos por dividendos y i de otyos insir
- Dividendos
- Remunsracién de ofros instrumentos de palrimonic

de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO {IV)
AUMENTODISMINUCION NETA DEL EFEGTIVO O EQUIVALENTES {HI+IHV)

Efectivo o equivatentes a! comisnzo del gferciclo
Efectivo o equivalenies af final doi cjotcicio

(L]

(5)

(23
20

(362)

382

(2}

@

{23)
19,

(154)

173]

{1

{1

15)

7
342

354
349

(*) Se ptasenta, Gnica ¥ exclusivamants, a efectes comparativos.




CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Informe financiero correspondiente al periodo comprendido entre
el 1 de enero de 2018 y el 30 de junio de 2018

1. Reseiia Histdrica de la Sociedad

Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad") fue constituida el 20
de noviembre de 2000 con la denominacién social de Caixa Terrassa Preference Limited y con domicilio social
en [as Islas Caiman. E1 30 de diciembre del 2004, modificd su denominacién por la actuat y su domicilio social
pasé a estar en Rambla d'Egara, 350, de Terrassa (Barcelona). Actualmente tiene su domicilio social en Bilbao,
Gran Via Don Diego Lépez de Haro, n® 12, por su traslado en virtud de la decisién de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. ('BBVA’ o el “Accionista Unico"} de fecha 22 de julio de 2014.

Gonstituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes para su colocacion
tanto en los mercados nacionales como internacionales. La Sociedad constituye depésitos con el efectivo
cbtenido de las emisiones de participaciones preferentes que realiza en su Accionista Unico,

2. Bases de presentacion
Los criterios contables aplicados en estos estados financieros, correspondientes al periodo comprendido entre el

1 de enero y el 30 de junio de 2018, son los recogidos en las cuentas anuales auditadas de la Sociedad
correspandientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017, no habiéndose producido variacién alguna.

3. Créditos a empresas del Grupo
El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Créditos a empresas”’ de
los balances adjuntos a 30 de junio de 2018 y 2017 recoge el deposito que mantenia la Sociedad, surgido a raiz
de la emisién de participaciones preferentes.

A continuacion, se presenta el detalle del depésito que mantenia la Sociedad a 30 de junio de 2018 y 2017:

importe
{Mites de Euros)

Fecha

Constitucion Fecha de Vencimiento Interés

Vencimiento perpetuoc

con posibilidad de Liguidaciones
Deposito Serie B amortizacién por parte anuales: tipo CMS
{Euros) 10/08/2005 del emisor desde el a 10 afios méas un 76.000
quinto afio en cualguier 0,10% (M

fecha de pago.

Total 75.000

(*) Si el Banco Agente no fuese capaz de determinar el tipo CMS a 10 afios, como tipo de interés
alternativo se establece el Euribor a 6 meses.

El saldo del epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo — Créditos a empresas” de
los balances adjuntos a 30 de junio de 2018 y 2017 recoge, basicamente, el importe correspondiente a los
intereses devengados y no cobrados del deposito a largo plazo, que ascienden a 648 y 275 miles de euros a 30
de junio de 2018 y 2017, respectivamente.

Los intereses generados a favor de la Sociedad por este depésito en el periode comprendido entre el 1 de enero
y el 30 de junio de 2018 y en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2017 han ascendido
a 362 y 154 miles de euros, respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe "[mporte neto de la cifra
de negocios — Ingresos de valores negociables y otros instrumentos financieros - En empresas del grupo y
asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas correspondientes a dichos periodos.




. _Tesoreria

El saldo de este epigrafe de los halances adjuntos a 30 de junio de 2018 y 2017 corresponde a una (nica cuenta
corriente no remunerada mantenida en BBVA por un importe de 342 y 349 miles de euros, respectivamente.

Fondos propios

Capital suscrito

A 30 de junio de 2018, el capital social de la Sociedad, gue ascendia a 100 miles de euros, estaba representado
por 10.000 acciones ordinarias, de 10 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas por BBVA.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, fas sociedades andnimas deben destinar una cifra igual al
10% del beneficio que obtengan en el gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, La reserva legal solo podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 30 de junio de 2018 la reserva legal de la
Sociedad estaba totalmente dotada.

Obligaciones y otros valores neaociables

A continuacion se presenta el desglose de los componentes del epigrafe “Deudas a largo plazo — Obligacicnes y
otros valores negociables” de los balances adjuntos a 30 de junio de 2018 y 2017:

Concepto Miles de Euros
30/06/2018 | 30/06/2017
Emisiones 75.000 75.000
Gastos amorlizables (1.092) (1.131)
Taotal 73.908 73.869

La emisién viva que compone el epigrafe "Deudas a largo plazo — Obligaciones y otros valores negociables” a 30
de junio de 2018 y 2017 es la siguiente:

Importe
Fecha Fecha de : ‘
Constifucion Vencimiento Interés {Miles de
Euros)
Vencimiento perpetuo
con posibilidad de
Participaciones amortizacidn por parte | Liquidaciones anuales:
Preferentes 10/08/2005 del emisor desde el tipo CMS a 10 afios 75.000
Serie B quinto afic en mas un 0,10% (*}
cualquier fecha de
pago.
Total 75.000

(*) Si el Banco Agente no fuese capaz de determinar el tipo CMS a 10 afios, como fipo de inferés
alternativo se establece el Euribor a 6 meses.

Dicha emisién cuenta con la garantia solidaria & irrevocable de BBVA. Los recursos obtenidos de esta emisién
se han depositado en su tolalidad en BBVA (véase Nota 3).

Los gastos derivados de la emision imputados a resultados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
30 de junio de 2018 y en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junic de 2017 han ascendido a
20 y 19 miles de euros respectivamente. La Sociedad ha registrado dichos gastos en el epigrafe “Gastos de




valores negociables y otros instrumentos financieros - Con terceros” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. A 30 de junio de 2018 y 2017, existian gastos amortizables por emisiones pendientes de imputar a
resultados por un importe de 1.092 y 1.131 miles de euros, respectivamente.

Los intereses devengados por esta emision en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de
2018 y en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2017 han ascendido a 362 y 154 miles
de euros, respectivamente, y se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos de valores negociables y otros
instrumentos financieros - Con terceros” de fas cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Asimismo, los intereses devengados pendientes de pago de esta emision se encuentran recogidos en el
epigrafe *Deudas a corto plazo — Obligaciones y ofros valores negociables” de los balances adjuntos y
ascendian a 648 y 275 miles de euros a 30 de junio de 2018 y 2017, respectivamente.

La emisién viva a 30 de junio de 2018, que se corresponde con participaciones preferentes de la Serie B, cotiza
on Euronext N.V., la Bolsa de Valores de Amsterdam.

Otros gastos de explotacion

incluidos en el saldo de “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta a 30 de junio de 2018, se recogen los siguientes gastos:

Miles
de Euros
Servicios Judiciales/Registros/Letrados 1
Tributos 2
Total Otros gastos de explotacion 3

La Sociedad no incurre en gastos de personal ya que no dispone de plantilla. La gestién de ia Sociedad se
realiza por personal del Grupo BBVA.

Saldos y operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos y operaciones mantenidos por la Sociedad con sociedades pertenecientes al Grupo BBVA
a 30 de junio de 2018 y 2017 se corresponden con saldos y operaciones llevadas a cabo con su Accionista
Unico o con sociedades del Grupo BBVA y son los siguienies:

Concepto Miles de Euros

P 30/06/2018 | 30/06/2017
BALANCE:

Activo-

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo

plazo (Nota 3) 75.000 75.000
Activos por impuesto diferido 54 40
inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto

plazo (Nota 3} 648 275
Tesoreria (Nota 4) 342 349
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Ingresosf{Gastos)-

Importe neto de la cifra de negocios — Ingresos de valores

negociables y otros instrumentos financieros (Nota 3) 362 154




Acreedores varios

10.

A continuacion se detaila la informacion requetida por la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julie, por fa que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales (modificada
a través de la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre) que ha side elaborada conforme a
la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en relacion con el periodo
medio de pago a proveedores en operaciones comerciales {(en adelante, la "Resolucién”).

30/06/2018 | 30/06/2017
Dias

Periodo medio de pago a proveedores 17 9

Ratio de operaciones pagadas 17 16

Ratio de operaciones pendientes de pago 1 0

Miles de Euros

Total pagos realizados 5 1

Total pages pendientes 1 0

Conforme a la Resolucién, para el calcule del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestaciones de servicios devengadas
desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de
Sociedades de Capital.

Se entiende por "Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega de los bienes
o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la operacion.

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en 2018 y 2017 segln la Ley 11/2013, de 26 de julio, de
medidas de apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacion de empleo, es de 30 dias,
ampliable por pacto entre las partes con un limite de 60 dias naturales. La Sociedad ha tomado como referencia
60 dias en ambaos periodos.

Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2018 hasta la fecha de elaboracion del presente informe financiero semestral no se ha
producido ninguin hecho adicional que tenga un efecto significativo.




CAIXA TERRASSA SOCIETAT DE PARTICIPACIONS PREFERENTS, S.A.U.

Informe de Gestidn correspondiente al periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018

Objeto Social

Constituye el objeto social exclusive de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A.U. (en
adelante, la "Sociedad”) la emisién de participaciones preferentes para su colocacién tanto en los mercados
nacionales como internacionales. La Sociedad constituye depdsitos con el efectivo obtenido de las emisiones de
participaciones preferentes que realiza en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. ("BBVA” o el "Accionista
Unico™).

Durante ef primer semestre del 2018, la Sociedad no ha realizado ninguna nueva emision, teniendo viva
Gnicamente una emisién de participaciones preferentes de la Serie B que cotiza en el Euronext N.V,, la Bolsa de
Valores de Amsterdam.

La Sociedad tiene garantizadas las emisiones que realiza por su Accionista Unico.
A 30 de junio de 2018, BBVA ostentaba la condicién de Accionista Unico de la Sociedad.
Cuenta de pérdidas y ganancias

El resultado del primer semestre de 2018 ha sido de 23 miles de euros de pérdidas. Los ingresos de explotacion
de la Sociedad, los cuales se corresponden en su totalidad con ingresos de valores negociables y otros
instrumentos financieros en empresas del grupe y asociadas, han ascendido durante el primer semestre de 2018
a 362 miles de euros. Por su parte, los gastos de explotacién correspondientes a gastos de valores negociables
y otros instrumentos financieros con terceros se han cifrado en 382 miles de euros en el mismo periodo.

Asimismo, la Sociedad mantiene registrados activos por impuesto diferido por importe de 54 miles de euros.
Debido a su actividad, la Scciedad no incurre en gastos relacionados con el medio ambiente.

La Sociedad no incurre en gastos de personal ya que no dispone de plantilla. La gestion de la Sociedad se
realiza por personal del Grupo BBVA.

Acciones propias en cartera y de la sociedad dominante

No se ha producido por parie de la Socledad ninguna operacion de compra de sus prapias acciones o de la
sociedad dominante.

Exposicidn al riesgo

La Sociedad desarrolla su actividad como sociedad emisora de participaciones preferentes en el seno del Grupo
BBVA, del que obtiene permanentemente las lineas de financiacion necesarias para su operativa y realiza su
gestion a través de personal del Grupo. A confinuacién se indican los principales riesgos financieros que
impactan a la Sociedad:

» Riesgo de tipo de interés: Los cambios en los tipos de interés afectan tanto a los intereses cobrados de los
depbsitos como a los intereses pagados por las emisiones, por lo que el efecto de las variaciones de tipos
de interés se compensan en su practica totalidad.

« Riesgo de liguidez: La Sociedad obtiene la liquidez necesaria para hacer frente a los pagos de intereses y
reembolsos de las emisiones y a las necesidades de su actividad mediante su propia tesoreria, los
depésitos asociados a dichas emisiones contratados con su Accionista Unico y la péliza de crédito, de
limite 30 miles de euros, también mantenida con su Accionista Unico. A 30 de junio de 2018, la Sociedad
no ha dispuesto importe alguno de dicha padliza.

« Riesgo de crédito: Dado gue la contrapartida de los depoésitos constifuidos es su Accionista Unico, la
Sociedad considera no relevante su exposicion al riesgo de crédito,




e Otros riesgos de mercado: El valor razonable de las emisiones realizadas no difiere significativamente del
valor razonable de los depositos constituidos ya que sus caracteristicas (importe, plazo y tipos de interés)
son coincidentes.

Utilizacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros hibridos son aguellos que combinan un contrato principal no derivado y un derivado
financiero {derivado implicito) que no puede ser fransferido de manera independiente.

La Sociedad no tiene reconocido a 30 de junio de 2018 ninglin instrumento financiero hibrido en su balance.
Investigacidn y desarrollo
Debido a su actividad, la Sociedad no incurre en gastos de investigacion y desarrollo.

Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2018 hasta la fecha de elaboracion del presente informe financiero semestral no se ha
producide ningdn hecho adicional que tenga un efecto significativo.

Perspectivas para el segundo semestre del afio 2018

Denltro de la estrategia global del Grupo BBVA al que pertenece la Sociedad, se ha decidida no continuar
utilizando vehiculos emisores para efectuar emisiones de instrumentos financieros en los mercados nacionales e
internacionales, por lo que, una vez vencidas todas las emisiones vivas de la Sociedad, no esta previsto que la
misma realice ninguna emisién adicional en el futuro.




DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO SEMESTRAL

Los miembros de! Consejo de Administracion de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents,
S.A. Unipersonal declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales resumidas
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018, formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién de 20 de julio de 2018 y elaboradas con arreglo
a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
y de los resultados de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal, y que el
informe de gestion intermedio incluye un analisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de la
posicion de Caixa Terrassa Societat de Participacions Preferents, S.A. Unipersonal junto con la
descripcion de los principales riesgos & incertidumbres a que se enfrenta.

Madrid, a 20 de julio de 2018

Presidents Vocal '
D. ANTONIO BORRAZ PERALTA D. ESTEBAN AZACETA ALVAREZ
Vocal Vocal

D. IGNACIO ECHEVARRIA SORIANG D. RAUL MORENO CARNERO




