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BBVA EMISORA, S.A.
(antes denominada, BBVA Banco de Financiacion, S.A))

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS CORRESPONDIENTES A LOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 (NOTAS 1 a 3)

(Miles de Euros)

Ingresos / (Gastos)

2016 2015 (*)

Importe neto de la cifra de negocios - Ingresos por intereses (Nota 5) - 5.164]
Gastos por intereses - (4.635)
Otros gastos de explotacién (Nota 9) (173) (1.735)
RESULTADO DE EXPLOTACION (173) (1.208)
Ingresos financieros (Nota 5) 276 -

Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio - 107
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 3.359
RESULTADO FINANCIERO 103 2.260
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 103 2.260
Impuestos sobre beneficios (Nota 8) (31) 362
RESULTADO DEL EJERCICIO 72 2.622

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 12 y el Anexo adjunto forman parte integramente de la cuenta de pérdidas y ganacias abreviada correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.




BBVA Emisora, S.A.
(antes denominada, BBVA Banco de Financiacion, S.A.)

Memoria abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2016

Reseifia histérica

BBVA Emisora, S.A., (en adelante, la “Sociedad”), se constituyé el 25 de junio de 1965, por tiempo indefinido,
como entidad de crédito, con el nombre de Banco Industrial de Catalufia, S.A. Posteriormente, cambi6 su
denominacion por la de BBVA Banco de Financiaciéon, S.A. y en 2016 por la actual. Actualmente, tiene su
domicilio social en Bilbao, calle Gran Via de Don Diego Lépez de Haro, nimero 12.

Con fecha 19 de mayo de 2016, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, reunida en
sesién universal, acordd, por unanimidad, solicitar a las autoridades competentes la renuncia voluntaria a la
autorizacion para ser entidad de crédito que fue concedida a la Sociedad con el nimero de codificacion 0129 (la
“Renuncia”), asi como aprobar un nuevo texto refundido de Estatutos Sociales con objeto de adaptarlos a la
nueva configuracion juridica de la Sociedad tras la Renuncia (incluyendo, entre otros, la modificacion de su
denominacion y objetos social), quedando dichas modificaciones estatutarias condicionadas a la obtencion de la
aprobacién de la Renuncia por parte de las autoridades competentes.

Con fecha 20 de octubre de 2016, el Banco Central Europeo concedid la Renuncia a la Sociedad y el 16 de
noviembre de 2016 el Banco de Esparia procedié a la baja de la Sociedad en el registro de entidades de credito
del Banco de Esparia como consecuencia de la Renuncia.

A raiz de la obtencién de la Renuncia, la Sociedad procedi6 a llevar a efecto las modificaciones estatutarias
acordadas, incluidas la modificacion de su denominacion y objeto social, quedando éstas inscritas en el Registro
Mercantil de Vizcaya con fecha 15 de diciembre de 2016.

Su objeto social exclusivo, tras la modificaciéon estatutaria antes descrita, es la emision de instrumentos
financieros, incluyendo las emisiones de instrumentos de deuda de cualquier tipo, para su colocacién tanto en
los mercados nacionales como internacionales.

Hasta el ejercicio 2016 la principal actividad de la Sociedad ha consistido en la gestion de las emisiones de
warrants y pagarés garantizados por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (vease Nota 7). No obstante, la
Sociedad no ha procedido a la renovacién de los referidos programas tras su vencimiento, habiéndose
producido, el 18 de diciembre de 2015, el vencimiento de la dltima emisién viva de warrants y el 15 enero de
2016, el vencimiento de la Gltima emision viva de pagarés, por lo que actualmente la Sociedad no cuenta con
ninguna emisién de valores de deuda pendiente de amortizacién. La Sociedad constituye depésitos con el
efectivo obtenido de las emisiones de instrumentos financieros en Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Para una correcta interpretacion de estas cuentas anuales, debe considerarse que la Sociedad desarrolla su
actividad como sociedad emisora de deuda del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (en adelante, “Grupo
BBVA’ o el “Grupo’, véase Nota 7), cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (con
domicilio social en Plaza de San Nicolas 4, Bilbao), obteniendo permanentemente del mismo las garantias
necesarias para su operativa y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En consecuencia, estas
cuentas anuales deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la Sociedad realiza sus operaciones y
no como sociedad independiente. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA del ejercicio 2016 fueron
formuladas por los Administradores de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en la reunion de su Consejo de
Administracion celebrada el 9 de febrero de 2017 y aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con fecha 17 de marzo de 2017 para su posterior deposito en el Registro
Mercantil de Vizcaya.



Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativas en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a)

b)

d)

Marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de la Sociedad de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- el Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil,

- el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales
con sus posteriores modificaciones,

- las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, y

- el resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2016 han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016, asi como de
los resultados de la Sociedad durante el ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2016. Estas cuentas
anuales abreviadas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna.

Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 20 de abril de 2016.

Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 3. No existe ninguin principio contable obligatorio y/o norma de valoracion de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, ingresos y gastos que figuran
registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a la evaluacion de posibles perdidas por
deterioro de determinados activos financieros (véanse Notas 5 y 8) y la evaluacion de la recuperabilidad de
los activos por impuesto diferido (véase Nota 8).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a



e)

modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva, conforme a la normativa vigente.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas de los balances abreviados y de las cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas se
presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se
ha incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Comparacién de la informacion

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance abreviado, de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y del estado de cambios en el patrimonio
neto abreviados y de la memoria abreviada, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al
ejercicio anterior.

Tal y como se describe en la Nota 1, durante el ejercicio 2016, se produjo la renuncia de la Sociedad a la
autorizacion para ser entidad de crédito y, en consecuencia, la baja de la Sociedad en el registro de
entidades de crédito del Banco de Espafia. De este modo, las cuentas anuales del ejercicio 2015 fueron
formuladas de acuerdo con la Circular 4/2004 de Banco de Espana, de 22 de diciembre, asi como sus
sucesivas modificaciones (en adelante, “Circular 4/2004") y demas disposiciones del marco normativo de
informacién financiera aplicable a las entidades de crédito. Para facilitar la comparacion, los estados
financieros y la informacion referida a dichas fechas de 2015, se han reelaborado de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, no teniendo un impacto patrimonial significativo respecto del formato de los estados
financieros incluidos en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2015.

La Sociedad ha procedido a realizar una reexpresion de los Estados Financieros del ejercicio 2015,
presentados a efectos comparativos (ver Anexo adjunto).

Principios contables y normas de valoracion

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion
de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Contabilidad, han sido los
siguientes:

a)

b)

Activos financieros

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustanciaimente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de Declaracion Consolidada en el Impuesto sobre Sociedades mediante su
incorporacién como sociedad dependiente en el Grupo consolidado, cuya sociedad dominante es Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (véanse Notas 7, 8 y 11).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico de cada ejercicio,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.



c)

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con sociedades vinculadas a valores de mercado (véase Nota
11). Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

d) Partidas corrientes y no corrientes

Las diferentes partidas del balance se han clasificado como corrientes y no corrientes en funcién de que su
vencimiento vaya a producirse en un plazo inferior o superior a un afo, respectivamente, desde el cierre del
gjercicio.

Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2016, que el Consejo
de Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Conceptos Miles de euros
Beneficio neto del ejercicio 2016 72
Distribucion -
Reserva legal 7
Reservas voluntarias 65
Total 72




5. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle del saldo de este epigrafe de los balances abreviados adjuntos es

el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2016 2015
Banco de Espaiia - 100
Depositos a plazo en BBVA - 500
Cuenta mutua en BBVA 74.349 76.554
Ajustes por valoracion (*) - 3
Total 74.349 77.157

La cuenta mutua, que tiene vencimiento inferior a un mes, es mantenida por la Sociedad con Banco de Bilbao
Argentaria, S.A. y esta denominada en euros y renovable automaticamente.

La mencionada cuenta devenga un tipo de interés variable, que durante el ejercicio 2016 ha estado comprendido
entre el 0,29% y el 0,53% (entre el 0,56% y el 0,73% durante el ejercicio 2015). Los intereses devengados
durante el ejercicio 2016 han ascendido a 276 miles de euros (407 miles de euros durante el ejercicio 2015) que
figuran registrados en el capitulo “Ingresos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas
adjuntas.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existian activos deteriorados ni pérdidas por deterioro en este capitulo.

6 Otras provisiones

En el ejercicio 2016, la Sociedad ha procedido a ceder y transferir a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A,, la
totalidad de sus compromisos por pensiones en curso por jubilacién o fallecimiento, que se encontraban
cubiertos mediante contratos de seguro con una compaiiia ajena al Grupo BBVA.

Atenciones sociales post-empleo

Los compromisos adquiridos por beneficios sociales con el personal jubilado, que la Sociedad mantenia
reflejados en su balance, han sido cedidos en su totalidad, en el ejercicio 2016, a Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., quien se ha subrogado en la totalidad de los derechos y obligaciones de la Sociedad. La
Sociedad ha abonado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., 31 miles de euros neto de impuestos como
precio por la cesion, importe que se encontraba contabilizado en el capitulo “Otras provisiones” del balance
abreviado adjunto del ejercicio 2015.

7. Fondos propios

Capital suscrito

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Sociedad, que asciende a 58.297.811,35 euros, esta
formalizado en 9.700.135 acciones nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una, no cotizadas,
totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante los ejercicios 2016 y 2015, el capital social no ha registrado variaciones.

T



A 31 de diciembre de 2016, la composicion del accionariado de la Sociedad es la siguiente:

% de
participacion
Corporacion General Financiera, S.A. (*) 99,99%
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 0,01%
Total 100,00%
(*) Sociedad perteneciented Grupo BBVA

Reservas

El desglose de este capitulo de los balances abreviados adjuntos es el siguiente:

Miles de euros
CONCEPTOS 2016 2015
Reservas restringidas
Reserva legal 4.791 4.529
Reservas de libre disposicion
Voluntarias y otras 11.540 11.540
Total 16.331 16.069

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades anénimas deben destinar una cifra igual al
10% del beneficio que obtengan en el ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que
la reserva alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal solo podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Situacion fiscal

La Sociedad viene tributando en Régimen de Consolidacién Fiscal integrado en el Grupo Fiscal Consolidado
cuya sociedad dominante es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. Con fecha 30 de diciembre de 2002, se
present6 al Ministerio de Economia y Hacienda la pertinente comunicacion para prorrogar de forma indefinida,
de acuerdo con la normativa aplicable, la aplicacion del Régimen de Consolidacion Fiscal.

E| saldo neto, a favor de la Sociedad, de la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios
del ejercicio, menos las retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados y los importes a devolver de
ejercicios anteriores, se incluyen en los capitulos de activos por impuestos de los balances abreviados adjuntos.



8.1 Conciliacién

Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

A continuacién se indica la conciliacion entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el tipo
impositivo general y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de euros
CONCEPTOS 2016 2015
Impuesto sobre Sociedades al 30% 31 678
Dividendos exentos - (32)
Plusvalias exentas - (1.008)
Impuesto sobre beneficios 31 (362)

Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacion, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2016 y 2015:

Miles de euros

2016 2015
Resultado contable antes de impuestos 103 2.260
Diferencias permanentes: - (3.467)
Diferencias temporarias: (31) -
Base imponible fiscal 72 (1.207)
Cuota 30% 30%
Cuota integra 22 (362)
Compensacion de bases imponibles negativas (22) -
Cuota liquida - (362)
Pagos a cuenta realizados en el ejercicio 11 -
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades 11 (362)

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales abreviadas, la Sociedad tiene sujetos a inspeccion por las
autoridades fiscales los ejercicios 2010 y siguientes para los principales impuestos que son de aplicacion.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los resultados de las
inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion
pueden dar lugar a pasivos fiscales de carécter contingente cuyo importe no es posible cuantificar de una
manera objetiva. No obstante, en opinion del Consejo de Administracion de la Sociedad y de sus asesores
fiscales, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas Anuales abreviadas
adjuntas de la Sociedad.

8.2 Impuestos diferidos

El saldo del capitulo “Activos por impuesto diferido” de los balances abreviados adjuntos incluye los saldos
deudores frente a la Hacienda Publica correspondientes a los activos por impuestos diferidos que ascienden 341

>



y 372 miles de euros a 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente. El principal concepto por el que se
han registrado activos por impuestos diferidos corresponde a los créditos fiscales activados por bases
imponibles negativas. El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Miles de euros

Activos por impuestos diferidos. Desglose por conceptos 2016 2015

Activos fiscales

Diferidos 341 372
Créditos por pérdidas a compensar 340 362
Activos por diferencias temporarias deducibles 1 10

Total 341 372

9. Otros gastos de explotacién

El desglose de este capitulo de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias abreviadas adjuntas es el siguiente:

Miles de euros

CONCEPTOS 2016 2015

Comisiones 42 384
Cuotas de asociaciones 19 62
Servicios administrativos subcontratados 6 13
Resto gastos de administracion 35 49
Oftras cargas de explotacién 71 1.227
Total 173 1.735

Incluido en el saldo de “Otros gastos de administracion” del ejercicio 2016 del detalle anterior, se recogen los
honorarios satisfechos por la auditoria de las Cuentas Anuales abreviadas de la Sociedad realizada por el
auditor externo que asciende a 13 miles de euros. A 31 de diciembre de 2016, no han existido otros servicios
facturados por el auditor externo de la Sociedad.

Dada la anterior condicion de entidad de crédito de la Sociedad, en 2016 y 2015 se han producido
contribuciones al fondo de resolucion en Espafia (Fondo de Resolucién Nacional, FRN) por importe de 71 y
1.227 miles de euros respectivamente, que figuran registrados en “Otras cargas de explotacion” del detalle
anterior.

Informacién sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores.

A continuacion se detalla la informacion requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, que
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

Miles de euros
Pagos realizados y pendientes de pago (*) 2016 2015
Periodo medio de pago a proveedores (Dias) 18 19
Ratio de operaciones pagadas (Dias) 18 19
Ratio de operaciones pendientes de pago (Dias) - 1
Total de pagos realizados 102 491
Total de pagos pendientes - -

) Se considera en plazo los pagos realizados en 60 dias y fuera de plazo los superiores a esa cifra.

0 A



Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que, por su
naturaleza, son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

10. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por empleados de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A., teniendo dicha funcién el caracter de no remunerado. En consecuencia, durante los ejercicios
2016 y 2015, no se ha devengado importe alguno de retribuciones a favor de los miembros del Consejo de
Administracion, ni al 31 de diciembre de 2016 y 2015 existian anticipos o créditos concedidos, ni obligaciones
contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto de los miembros anteriores o actuales del

Consejo de Administracién de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Consejo de Administracion de la Sociedad esta formado por 7 miembros,

de los cuales seis son varones y uno es muijer.

Asimismo, durante los ejercicios 2016 y 2015, la Sociedad no devengé importe alguno por concepto de polizas
de seguro de responsabilidad civil de los miembros que forman parte del Consejo de Administracion de la

Sociedad.

11. Saldos y operaciones con sociedades vinculadas

Los principales saldos y operaciones mantenidos por la Sociedad con sociedades vinculadas pertenecientes al

Grupo BBVA a 31 de diciembre de 2016 y 2015 respectivamente son los siguientes:

Miles de euros

CONCEPTOS 2015

Activo: 77.429
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 5) 77.057
Activos por impuesto diferido (Nota 8) 372
Pasivo: 503
Obligaciones y otros valores negociables 503
Pérdidas y ganancias: 3.873
Ingresos (Nota 5) 8.520
Gastos (Nota 9) 4.647

12. Hechos posteriores

Los Administradores de la Sociedad, teniendo en cuenta los requerimientos del Banco de Espaiia para la

transformacion societaria, estan evaluando la posibilidad de fusionar la Sociedad con otra del Grupo BBVA.

Desde la fecha del cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales abreviadas no se

ha producido ningtin hecho adicional que tenga un efecto significativo en dichas cuentas anuales abreviadas.



ANEXO

Conversor de Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2015

A continuacién se presenta la conversion del Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
2015 a efectos comparativos (véase Nota 2.f).

Miles de euros

ACTIVO (Conforme a PGC) 2015 Reclasificaciones [2015 anteriora | Aciyo (Gonforme a Gircular 4/2004 BDE)
Reexpresado la reexpresion
(100), 100 |CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
77.057 [INVERSIONES CREDITICIAS
ACTIVO NO CORRIENTE 372 (77.057) 77.057 | Depositos en entidades de crédito
Actives por impuesto diferido 372 372
ACTIVO CORRIENTE 77.182 397 |ACTIVOS FISCALES
Activo por impuesto corriente 25 25| Corrientes
(372) 372| Diferidos
Efeclivo y olros actives liquides equivalentes 17157 77.157
TOTAL ACTIVO 77.554 - 77.554 |TOTAL ACTIVO
Miles de euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Conforme a 2015 R =S 2015 anterior a |PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Cenforme a
eclasificaciones
PGC) Reexpresado la reexpresién |Clrcular 4/2004 BDE)
503 |PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
(503) 503 | Débitos representados por valores negociables
31 |PROVISIONES
(31) 31| Fondos para pensiones y obligaciones similares
(31) 31 |RESTO DE PASIVOS
565 | TOTAL PASIVO
FONDOS PROPIOS 76.989 76.989 |FONDOS PROPIOS
Capital 58.298 58.298 | Capital
Reservas 16.069 16.069 | Reservas
Resultado del ejercicio 2622 2622 | Resullado del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO 76.989 76.989 |TOTAL PATRIMONIO NETO
PASIVO NO CORRIENTE N
Provisiones a largo plazo 31
Olras provisiones 3 31
PASIVO CORRIENTE 534
Deudas a corto plazo 534
Obligaciones y olros valores negociables 503 503
Otros pasivos financieros 31 31
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 77.554 - 77.554 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO




Conversion del Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2015 a efectos comparativos

(véase Nota 2.f). (Continuacion)

Miles de euros

20156 L 2015 anterior a |PERDIDAS Y GANANCIAS (Conforme a Circular
PERDIDAS Y GANANCIAS (Conforme a PGC) Rasxnrosado Reclasificaciones Ia reexpresi6n |4/2004 BDE) (
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios - Ingresos
por intereses 5.164 5.164|Intereses y rendimientos asimilados
Gastos por intereses (4.635) (4.635)| Intereses y cargas asimiladas
529|MARGEN DE INTERESES
(107) 107|Rendimiento de instrumentos de capital
384 (384)| Comisiones pagadas
Resultado de operaciones financieras
Instrumentos financieros no valorados a valor
(3.338) 3.338| razonable con cambios en pérdidas y ganancias
1.227 (1.227)| Otras cargas de explotacion
2.363|MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
123 (123)] Otros gastos generales de administracion
1 (1)| Dotaciones a provisiones
(123)]
(1),
(1.227)
Otros gastos de explotacién {1.735) (384)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE
RESULTADO DE EXPLOTACION {1.206) 2.239|EXPLOTACION
Ganacias (Pérdidas) en la baja de activos no
(21), 21|clasificados como no corrientes en venta
Ingresos por parlicipaciones en instrumentos de
patrimonio 107 107
Deterioro y resultado por enajenaciones de 3.338
instrumentos financieros 3.359 21
RESULTADO FINANCIERO 2.260
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.260 2.260|RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios 362 362|Impuesto sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.622 - 2,622|RESULTADO DEL EJERCICIO




Aprobacion del Consejo de Administracion

Cuentas Anuales abreviadas de BBVA Emisora, S.A. correspondientes al ejercicio
social cerrado a 31 de diciembre de 2016, que formula el Consejo de
Administracion de la Sociedad en su sesion celebrada el dia 31 de marzo de 2017.

iz

Pfesidente .~ ,
D. EDUARDQ AVILA ZARAGOZA

A

Vocal )
D. ESTEBAN AZACETA ALVAREZ

Vocal Z
D2 CLARA CO Sﬁ ALONSO

Vocal ,
D. LUIS MIGUEL DURAN RUBIO

Vocal '
D. RAUL MORENO CARNERO

Vocal , '
D. PEDRO ANGEL RIVERA GONZALEZ

Vocal )
D. PEDRO MIGUEL POLO MATIAS

DILLI...



GENCIA: La pongo yo, el Secretario no Consejero, para hacer constar que las
Cuentas Anuales abreviadas de BBVA Emisora, S.A. correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2016, extendidas en 13 hojas de papel comun,
numeradas correlativamente de la 1 a la 13 y escritas solo por el anverso, fueron
formuladas por el Consejo de Administracion de BBVA Emisora, S.A., en su
reunion celebrada el dia 31 de marzo de 2017, habiendo sido firmadas por todos
los Consejeros asistentes a la reunién.

En Madrid, a 31 de marzo de 2017.

D. Luciano Diaz-Castroverde Bartolomé

DILI...



GENCIA: Para hacer constar que los Consejeros D. Eduardo Avila Zaragoza y
D.2 Clara Codesal Alonso firmaron las Cuentas Anuales abreviadas de BBVA
Emisora, S.A. correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de
2016, los dias 3 y 4 de abril de 2017, respectivamente, por lo que, en
consecuencia, éstas han quedado firmadas por todos los Consejeros.

En Madrid, a 5 de abril de 2017.

El Secretario del Consejo
D. Luciano Diaz-Castroverde Bartolomé



