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Introduccion

BBVA esta comprometido con los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y en 2016 hizo oficial su
compromiso para cumplir los objetivos establecidos en la Cumbre Paris (COP21) y los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas (los “ODS™). La ONU ha definido 17 Objetivos Globales, con 169 metas que
abordan un amplio abanico de problemas relacionados con el desarrollo sostenible, que conforman una llamada
global a actuar de cara a fomentar el crecimiento econémico al tiempo que se protege el planeta. El sector
privado ha sido instado a colaborar para contribuir al cumplimiento de esta nueva agenda.

En consonancia con este compromiso, en 2018 BBVA ha aprobado su nueva estrategia sobre cambio climatico y
desarrollo sostenible, que establece un amplio marco de gestion de los riesgos y oportunidades derivados de Ia
lucha contra el cambio climatico, y refleja su determinacién por alcanzar los ODS.

De acuerdo con esta estrategia, uno de los ejes fundamentales del modelo de negocio de BBVA es la integracion
de las oportunidades derivadas de la lucha por garantizar la sostenibilidad global y, por lo tanto, la puesta a
disposicién de soluciones innovadoras para financiar las inversiones de nuestros clientes capaces de generar
impactos medioambientales y sociales positivos. El objetivo es fomentar las finanzas sostenibles, evaluar su
impacto estratégico e impulsar y gestionar las iniciativas de transformacion disefiadas para responder a los retos
gue plantea el cambio climatico desde un punto de vista medioambiental y social.

Los bonos y préstamos sostenibles son instrumentos eficientes de canalizacion de fondos para financiar
proyectos de clientes BBVA en campos como el de las energfas renovables, la eficiencia energética, la gestion de
residuos, el tratamiento de agua o el acceso a servicios destinados a cubrir servicios basicos, como la vivienda o
las finanzas inclusivas.

BBVA ha desarrollado un marco para la emision de bonos vinculados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (el
“marco ODS de BBVA” 0 el “marco”). Conforme a este marco, BBVA puede emitir bonos verdes, sociales o
sostenibles (tal y como se definen mas adelante).

BBVA, enlinea con su firme compromiso con la sostenibilidad, se esfuerza por:

i.  Desarrollar su actividad de una manera responsable, poniendo a las personas en el centro de su propdsito; y

i.  Maximizar la creacion de valor sostenible y compartido para sus accionistas y otros grupos de interés, asf
como el entorno en el que desarrolla su actividad.

BBVA tiene la conviccion de que esta manera de actuar contribuird a materializar el propdsito de los ODS de velar
por que todos los seres humanos puedan disfrutar de una vida préspera y ayudar al planeta.

Y una de las maneras en las que BBVA puede ayudar es ofreciendo financiacion. Esté claro que los gobiernos no
tienen capacidad para financiar por si solos los 2.500 billones de ddlares, que hacen falta en campos como el del
cambio climatico, la innovacion o el consumo sostenible y por eso la participacion del sector privado es
fundamental', BBVA ha hecho firme su compromiso por contribuir a esta causa.

1: http://www.un.org/sustainabledevelopment/blog/2016/10/un-private-sector-to-create-platform-for-financing-sdgs/
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El objetivo del marco ODS de BBVA es financiar proyectos y entidades que contribuyan a la consecucion de
Objetivos Globales y la Agenda 2030, y en concreto aquellos proyectos y entidades centrados primordialmente
en contribuir en los siguientes ODS:

i.  Saludy bienestar
i.  Educacion de calidad
ii. Agua limpia y saneamiento
iv. Energia asequible y no contaminante

V. Trabajo digno y crecimiento econdémico

Vi Industria, innovacion e infraestructura
Vil. Ciudades y comunidades sostenible
viil. Produccion y consumo responsables

Conforme a sumarco ODS, BBVA podra emitir tres tipos de bonos:

A. "Bonos verdes”: instrumentos de deuda cuyos fondos seran destinados exclusivamente a financiar, en su
totalidad o en parte, proyectos verdes nuevos y/o existentes (tal y como se indica en el apartado “Uso de
fondos”) y que estan alineados con los cuatro componentes esenciales de este marco.

B. “Bonos sociales”: instrumentos de deuda cuyos fondos seran destinados exclusivamente a financiar, en su
totalidad o en parte, proyectos sociales nuevos y/o existentes (tal y como se indica en el apartado “Uso de
fondos”) y que estan alineados con los cuatro componentes esenciales de este marco.

C. "Bonos sostenibles”: instrumentos de deuda cuyos fondos seran destinados exclusivamente a financiar, en
su totalidad o en parte, proyectos verdes y sociales nuevos y/o existentes (tal y como se indica en el apartado
“Uso de fondos"”) y que estan alineados con los cuatro componentes esenciales de este marco.

El'marco ODS de BBVA se rige por los Principios de ICMA para Bonos Verdes (Green Bond Principles), la Guia
para Bonos Sociales (Social Bond Principles) y la Guia para Bonos Sostenibles? (SBG, Sustainability Bond
Guidelines) donde se establecen los cuatro requisitos fundamentales:

1. Usodelos fondos

2. Proceso de evaluacion y seleccion de proyectos
3. Gestion de fondos
4

Informacion

2 https://www.icmagroup.org/Regulatory-Policy-and-Market-Practice/green-social-and-sustainability-bonds/
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Uso de los fondos

BBVA esta decidido a apoyar a sus clientes en su proceso de transicion hacia modelos mas sostenibles, a la vez
gue impulsan la innovaciéon en sus estrategias de sostenibilidad. BBVA financia proyectos y entidades que
contribuyen a la sostenibilidad de nuestro planeta y generan un impacto social positivo.

Para el objeto del presente marco ODS de BBVA, todas aquellas inversiones, préstamos y proyectos financiados
mediante un bono verde, social o sostenible deberan poder catalogarse dentro de alguna de las categorias verdes
elegibles (“proyectos verdes"), las categorias sociales elegibles (en adelante los “proyectos sociales”, v,
conjuntamente con los proyectos verdes, los “proyectos”, o cualquiera de ellos, un “proyecto”) o de ambas,
respectivamente, conforme a la siguiente definicion:

Categorias verdes elegibles

Categoria - ODS Descripcién *

Eficiencia energética e Medidas de eficiencia orientadas a reducir el consumo energético al menos un 30%.
Incluye la financiacion de la rehabilitacion/mejora/actualizacion de instalaciones
existentes, asi como el desarrollo y fabricacion de nuevas tecnologias.

e Recuperacion energética (generacion de energia a partir de residuos).

o FEdificios verdes. Para poder optar a algun fondo de financiacion verde, el edificio debe
haber obtenido al menos una certificacion medioambiental reconocida, por ejemplo LEED
(nivel minimo “silver”), BREEAM (nivel minimo “good”), HQE (nivel minimo “good”), DNGB
(nivel minimo “silver”) o GBC Espafia - VERDE. Podran incluirse otros sistemas de
certificacion de construccion verde, que seran tomados en consideracion junto con los

criterios.
Transporte sostenible e |Infraestructuras ferroviarias y sistemas de transporte publico que contribuyan a reducir el
g mem, trafico rodado. Ejemplos: metro, tren ligero, autobuses, etc.
& e Desarrollo, operacion y actualizacion de infraestructura ferroviaria para el transporte de
mercancias.
e Infraestructura de transporte.
e Fabricacion de componentes relacionados con las categorias anteriores.
Agua e Captacion, tratamiento, reciclado y reutilizacion de agua, actualizaciones, tecnologias e
infraestructura relacionadas.
Gestién de residuos o Actividades de gestion y eliminacion de residuos no convencionales, incluidas: reduccion
1 e de residuos, reciclaje durante el proceso, reutilizacién, recuperacion de recursos y
SR tratamiento.
Energias Renovables e Generacion de energia a partir de fuentes renovables: edlica, solar, biogds, biomasa,
13 . térmica, tratamiento de residuos, pequefias centrales hidroeléctricas (max. 20MW).
9 e Fabricacion de componentes de tecnologias de energia renovable: aerogeneradores,

paneles solares, etc.

e Proyectos de transmision y distribucién, cuando conecten activos de energia renovable
definidos.

(*) Las categorias verdes elegibles podran incluir otros proyectos conforme vayan produciéndose actualizaciones en los Principios de Bonos Verdes.
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Categorias sociales elegibles

Categorias - ODS Description”

Salud e Hospitales, equipos y tecnologias para el cuidado de la salud.
3 Ve
_4,‘/‘.
Educacién e Universidades y centros de educacion terciaria, escuelas de primaria y secundaria,

centros y programas de formacion técnica/profesional, desarrollo de aptitudes,
emprendimiento, y centros y programas que ofrecen programas de alfabetizaciony

aritmética.
Financiacion PYMEs y e Ayudas a la constitucion y fomento de la micro, pequenia y mediana empresa.
microfinanzas e Acceso aservicios bancarios y financieros en poblaciones desatendidas.
8 Fn e  [Educacion financiera.

e Acceso aviviendas adecuadas, seguras y asequibles para poblaciones o colectivos
excluidos y/o0 marginados.

(*) Las categorias sociales elegibles podran incluir otros proyectos conforme vayan produciéndose actualizaciones en los Principios de Bonos Sociales

Por proyectos se entiende proyectos nuevos o futuros, asi como la refinanciacion de préstamos existentes y
proyectos en curso (refinanciacion) que hayan sido financiados en los Ultimos tres afios desde la emision de los
bonos en cuestion.

Un proyecto seréd considerado verde cuando el 80% de su actividad principal o el negocio del proyecto verde del
cliente estén dedicados a cualquiera de las categorfas verdes elegibles; y un proyecto sera considerado social
cuando el 80% de su actividad principal o el negocio del proyecto social del cliente estén dedicados a cualquiera
de las categorfas sociales elegibles. Porlo tanto, BBVA dedicard una cantidad equivalente a los fondos netos
obtenidos mediante los bonos verdes, sociales o sostenibles emitidos conforme al presente marco ODS Unica 'y
exclusivamente a proyectos verdes o sociales.

Finalmente, los fondos obtenidos mediante emisiones de bonos verdes, sociales o sostenibles conforme al
presente marco nunca, bajo ninguna circunstancia, seran utilizados para financiar ningln tipo de proyecto
relacionado con las siguientes actividades excluidas:

a Generacién nuclear

a Embalses de gran escala (mas de 20 MW)
a Defensa

a Minerfa

a Relacionadas con el carbdn

a Gasy petrdleo
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Proceso de evaluacion y seleccion
de proyectos

BBVA evalla préstamos, inversiones y/o proyectos susceptibles de ser clasificados dentro de las Categorias
Elegibles Verdes o Sociales, seleccionandolos con arreglo al siguiente procedimiento:

a Grupo de trabajo sobre finanzas sostenibles: Esté liderado por el departamento de Responsible Business
(Secretaria) con la participacién de miembros de las unidades de Global Client Coverage - Global Clients
Strategy & Profitability, Sustainable Finance & Reputational Risk - CIB, Fixed Income Origination- DCM,
Industry Banker Energy - CIB, Corporate Loans - Global Finance, Sustainable Bond Group - Global Markets,
Project Finance - CIB, Communications - CIB, Regulation & Public Policies - BBVA Research y Finance.

BBVA vy sus filiales con potestad para emitir un bono verde, social o sostenible conforme al presente marco
elaboraran la lista con todos los préstamos, inversiones o proyectos (transacciones) de la cartera del Grupo
BBVA susceptibles de ser considerados proyectos verde o sociales (los  “proyectos candidatos” ). El Grupo
de Trabajo sobre Finanzas Sostenibles revisara cada proyecto candidato para determinar si cumple o no los
requisitos para ser considerado verde y/o social. Finalmente, este Grupo elaborara y actualizara el listado de
proyectos verdes y/o Sociales.

El Grupo de Trabajo sobre Finanzas Sostenibles de BBVA, cuando proceda, formulara posibles indicadores de
impacto. Estos indicadores deben estar alineados con los indicadores ODS pertinentes. Ademas, el Grupo
revisaray aprobara los Informes de bonos ODS, que elaborara el Comité de bonos ODS de BBVA.

a Equipo de Sustainable Finance & Reputational Risk: Seleccionara los proyectos adecuados para el tipo de
bono emitido (esto es, verde, social o sostenible). Ademas, tras llevar a cabo una evaluacién de la
sostenibilidad global de los proyectos, asignara una etiqueta de impacto alto o moderado a los proyectos
relevantes.

a Comité de Bonos ODS de BBVA: El Comité de bonos ODS esta copresidido por las unidades de Finance y
Responsible Business y esta formado por expertos de Responsible Business, Fixed Income Origination - DCM,
Sustainable Finance & Reputational Risk, Global Client Coverage - Global Clients Strategy & Profitability,
Corporative Loans - Global Finance, Project Finance - CIB, Negocio BEC y Sustainable Bond Group - Global
Markets. El Comité de Bonos ODS de BBVA se reunira con regularidad, al menos una vez al afio y levantara
acta de cada una de sus reuniones.

El comité llevara a cabo una revision adicional de los proyectos seleccionados y catalogados, y decidira qué
proyectos seran incluidos finalmente en cada bono verde, social o sostenible. Para esta revision adicional, se
debatira en profundidad el encaje de cada proyecto en cada categoria elegible, asf como sus riesgos y
beneficios, la aportacion global a la sostenibilidad de la transaccién y su alineamiento con los ODS aplicables.
Se prestara especial atencién a aquellas transacciones que hayan sido sometidas a una revision conforme a
los Principios de Ecuador® asi como a aquellos proyectos que hayan sido certificados como verdes, y/o
sociales y/o hayan sido objeto de una segunda opinién tanto por parte de un experto externo en factores
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo.

Este comité también preparara los Informes sobre bonos ODS (ver seccion  “Informaciéon” a continuacion).

s http://equator-principles.com/
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BBV 8I|;eoarl’23 gidades

a Responsible Business: Este departamento tendra capacidad de veto final sobre los proyectos seleccionados
para recibir fondos a través de emisiones de bonos verdes, sociales o sostenibles.

Grupo de Trabajo Sustainable Comité de
sobre Finanzas Finance & bonos ODS
Sostenibles Reputational Risk de BBVA

Elabora unlistadocon  Seglecciona las

Revisa los préstamos, Veto final sobre los
todas las transacciones inversiones y proyectos incluidos
transacciones sostenibles méas proyectos
sosteniblesen la adecuadas segtin el seleccionados, asf
cartera del banco tipode bono yasigna  como la etiqueta

una etigueta de asignada a cada uno

impacto
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Gestion de fondos

BBVA controlaré el uso de los fondos provenientes de los bonos verdes, sociales o sostenibles que emita
conforme al presente marco. A este respecto, BBVA garantiza que los sistemas y procesos que utiliza para
monitorizar el uso de fondos obtenidos a través de los bonos verdes, sociales o sostenibles emitidos conforme
al presente marco cumpliran los requisitos adecuados durante la totalidad de la vida de cada bono relevante
gue emita.

BBVA mantendra un exceso de proyectos por encima de los fondos provenientes de la emision de bonos
verdes, sociales y sostenibles para garantizar el cumplimiento de los requisitos de  “Uso de los fondos” en
casos de que se den cambios inesperados en los importes o vencimientos de alguno de los proyectos.

Los fondos netos provenientes de los bonos verdes, sociales o sostenibles emitidos en virtud del presente
marco se utilizaran para financiar y/o refinanciar proyectos verdes y/o sociales incluidos en alguna de las
categorias descritas en el apartado “Uso de los fondos” . Los fondos de los bonos verdes, sociales o
sostenibles se repartiran entre las categorias elegibles de proyectos verdes y sociales en funcion de la cartera.

Elimporte total de los fondos netos obtenidos mediante la emisién de cualquier bono verde, social o
sostenible se asignara inmediatamente tras la emisiéon correspondiente. No obstante, de no ser posible, y
hasta dicho momento, BBVA mantendré el saldo de fondos neto pendiente de asignar a los proyectos
relevantes en su cartera de liquidez.

BBVA dedicara un porcentaje de los fondos de cada bono verde, social o sostenible a financiar proyectos
verdes o sociales (seglin proceda) iniciados durante el mismo afio de emision del bono correspondiente.

Cualqguier proyecto adscrito a una emisién de bono verde, social o sostenible que deje de cumplir los
requisitos para su clasificacion dentro de alguna de las categorias de proyecto verde o social, serd sustituido
por otro proyecto que cumpla dichos requisitos.
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Informacion

Dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de emision de cada bono verde, social o sostenible y hasta la fecha
de vencimiento del mismo, BBVA publicara en su sitio web (https://accionistaseinversores.bbva.com) un
informe dedicado a los Bonos ODS (en adelante, un  “informe bonos ODS), detallando la siguiente informacién:

1.

Reparto de fondos entre las categorias verdes y sociales elegibles. Cuando sea posible, se publicara el listado
de proyectos verdes o sociales (seglin proceda). De no serlo, BBVA publicaré otra informacién o detalles con
respecto a la cartera de proyectos.

Proporcién de fondos destinados a transacciones de refinanciacion o financiacion.

Saldo pendiente de fondos no asignados de los bonos verdes, sociales o sostenibles y/o cantidades
equivalentes de efectivo

Indicacion de qué ODS aplican a cada categoria verde o social elegible incluida en el bono verde, social o
sostenible relevante.

Impactos medioambientales o sociales relevantes esperados por categoria verde o social elegible y, cuando
sea posible, métricas de impacto real. Se podran incluir casos de estudio proyectos elegibles especificos para
ilustrar el impacto positivo.
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Ejemplos de indicadores de impacto cuantitativo relevante gue incluira el informe de bonos ODS:

Categoria elegible (ODS) Indicadores de impacto cuantitativo
Energias renovables e Capacidad en MW
18 Bl e Produccién anual esperada en MWh
L 2 e Emisiones anuales evitadas de GEI

e Numero de hogares/residentes que se benefician de energia limpia y asequible
e Kildmetros de linea de transmision

Eficiencia energética e Modulos de contadores automaticos o cantidad de contadores inteligentes instalados
L e Cantidad de energia ahorrada (MW)
& e Estimacion de volumen de emisiones GEl reducido o ahorrado

g 113 5%

=
Transporte sostenible e Numero de pasajeros
L], 13 St e Estimacién de volumen de emisiones GEIl reducido o ahorrado (tCO2e)

& @ e Extensién de infraestructuras bajas en carbono construidas

e Numero de vehiculos eléctricos / hibridos / de bajas emisiones proporcionados

Gestion sostenible del e Capacidad de produccién

aguay aguas residuales o Ahorro anual de agua

6 {&liin e Volumen anual de aguas residuales tratadas o evitadas
E e Meétricas de salud (p.ej. calidad del agua)

e Numero de hogares a los que presta servicio la instalacion
e Numero de toneladas de agua limpia producida

Educacién e Numero de instituciones educativas financiadas - ubicacién y tipo
A58 e Numero de estudiantes beneficiados
hlJ e Numero de afios de educacion financiados a los que de otro modo no se tendria acceso
Vivienda asequible Ndmero de viviendas asequibles subvencionadas financiadas
105
Salud e Numero de hospitales ¢ instalaciones sanitarias construidas/mejoradas
3 P e Numero de camas
—’V\/\V e Numero de residentes que se benefician de la atencién médica
Financiaciéon PYMEs y e Numero de PYMES financiadas
microfinanzas e Estimacién del nimero de empleados de las PYMEs financiadas

8T W 10 EE0E"
EGONOWIED
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El Comité de bonos ODS redactara cada informe sobre bono ODS, que sera revisado y aprobado por el Grupo de
Trabajo de Finanzas Sostenibles, previo a su publicacion en la pagina web de BBVA
(https://accionistaseinversores.bbva.com).

Cada entidad emisora de BBVA recopilara la informacién que se incluird en el informe sobre bono ODS, y que
sera revisada por el Comité de bonos ODS de BBVA, previa a su inclusién en el respectivo informe de bonos ODS
y a su aprobacion final por el Grupo de Trabajo de Finanzas Sostenibles.

Los informes de progreso posteriores sobre cada bono ODS se seguiran elaborando siguiendo el mismo proceso
hasta el vencimiento de cada bono verde, social o sostenible.

Revision externa

Certificacion del marco

BBVA ha obtenido la verificacion independiente de DNV-GL, confirmando la validez de su marco ODS. Esta
verificacion independiente esta disponible para consulta en la pagina web de BBVA.
(https://accionistaseinversores.bbva.com)

Verificaciéon de bonos

BBVA sometera cada bono verde, social o sostenible emitido conforme a su Marco ODS a un proceso de
evaluacién por un organismo de verificacion externo, poniendo dicha verificacion independiente a disposicién
para consulta en la su pagina web. (https://accionistaseinversores.bbva.com)

Garantia de Informacién

Ademas de la verificacion independiente mencionada en el apartado anterior, BBVA podra encargar a su auditor
externo o a cualquier otro suministrador cualificado, con una cadencia anual a partir del afio siguiente a su
emision y hasta su vencimiento (o hasta su asignacioén total), un informe limitado de aseguramiento sobre la
asignacion de los fondos provenientes de sus emisiones de bonos verdes, sociales, o sostenible a los proyectos
verdes o sociales.

BBVA hara todo lo posible por seguir las recomendaciones que ICMA pueda emitir en un futuro sobre las mejores
practicas en el mercado de bonos verdes, sociales y sostenibles.
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Normas sectoriales de BBVA

BBVA desarrolla su actividad de financiacion conforme a una serie de normas y criterios.

BBVA esta comprometida con su estrategia de cambio climatico y desarrollo sostenible, el Compromiso 2025%.
La estrategia esta orientada a garantizar el cumplimiento por parte de la entidad de los Objetivos de Desarrollo
Sostenible de las Naciones Unidas y esté alineado con el Acuerdo de Paris sobre Cambio Climatico.

El Compromiso 2025, formalizado para garantizar que la actividad del banco estéa alineada con el escenario de
calentamiento global de no mas de 2°C y lograr un equilibrio entre la energfa sostenible y las inversiones en
combustibles fésiles, esta fundamentado sobre tres lineas de actuacion: financiar, gestionar e involucrar.

Las normas sectoriales® de BBVA forman parte de este compromiso. Las normas se centran en cuatro sectores
de alto riesgo ambiental y social: el sector energético, el agropecuario, el minero y el de las infraestructuras y
sirve a modo de gufa sobre los procedimientos a seguir en la gestidn de clientes y transacciones en estos
sectores. Esta normativa sectorial, junto con los Principios de Ecuador®, ayuda a BBVA a reducir los riesgos que
estos sectores pueden plantear desde un punto de vista social y medioambiental.

Estas normas estan inspiradas por el Compromiso con los derechos humanos que BBVA asumié en 2008’ y que
ha actualizado recientemente. Este compromiso toma como punto de referencia los Principios Rectores sobre
Empresas y Derechos Humanos de las Naciones Unidas y se enmarca dentro de la politica de RSC del Grupo y
estd alineado con el Cédigo de Conducta de BBVAS.

4 https://www.bbva.com/wp-content/uploads/2018/02/Folleto-Compromiso-2025-bbva.pdf

5 https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2018/02/Normas-sectoriales_Final_Feb18.pdf

6 https://accionistaseinversores.bbva.com/microsites/bbvain2017/downloads/bbva-en-2017.pdf

7 https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2018/02/Compromiso-con-los-derechos-humanos.pdf

8 https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2017/07/vext-bbva-codigo_de_conducta_2015_06_12_15_25h__tcm904-527354.pdf



BBV 8:3eoarl’:|il g idades

Nota Legal



