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1. Introduccion

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A. (“BBVA’, el “Banco” o la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en
los articulos 286 y 318 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, en su redaccion vigente (la “Ley de Sociedades
de Capital”), sirviendo igualmente a efectos de lo dispuesto en el articulo 10 del Real Decreto
84/2015, de 13 de febrero, por el que se desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades de crédito, en relacion con la propuesta de acuerdo que
se presenta a la Junta General Ordinaria de Accionistas en el punto tercero del orden del dia, de
reducir el capital social del Banco hasta en un importe maximo correspondiente al 10% del capital
social en el momento de adopcion del acuerdo (esto es, hasta en un importe nominal maximo de
DOSCIENTOS NOVENTA Y CINCO MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL
SETENCIENTOS ONCE EUROS CON SESENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO
(295.475.711,64 €), correspondiente a SEISCIENTOS TRES MILLONES ONCE MIL
SEISCIENTAS CINCUENTA Y SEIS (603.011.656) acciones de CUARENTA Y NUEVE
CENTIMOS DE EURO (0,49 €) de valor nominal), previa obtencién, en su caso, de las
autorizaciones regulatorias correspondientes, mediante la amortizacion de acciones propias que
hayan sido adquiridas derivativamente por BBVA en virtud de la autorizacion conferida por la
Junta General de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2022 en el punto sexto del orden del
dia, a través de cualquier mecanismo con el objetivo de ser amortizadas, facultando al Consejo
de Administracion de BBVA para implementar la reduccion total o parcialmente, en una o varias
veces, o incluso no implementarla, desde su adopcion hasta la fecha de celebracién de la préxima
Junta General Ordinaria de Accionistas, todo ello de conformidad con lo establecido en la
legislacién y normativa aplicable, asi como con las limitaciones que pudiesen establecer
cualesquiera autoridades competentes, de acuerdo con lo indicado en el presente informe.
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2. Propuesta de acuerdos

El texto integro de la propuesta de acuerdos que se somete a la aprobacion de la Junta General
de Accionistas es el siguiente:

“Primero.- Aprobar la reduccion del capital social de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (la
“Sociedad” o “BBVA”) hasta en un importe maximo correspondiente al 10% del capital social en
la fecha de este acuerdo (esto es, hasta en un importe nominal maximo de DOSCIENTOS
NOVENTA Y CINCO MILLONES CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL SETENCIENTOS
ONCE EUROS CON SESENTA Y CUATRO CENTIMOS DE EURO (295.475.711,64 €),
correspondiente a SEISCIENTOS TRES MILLONES ONCE MIL SEISCIENTAS CINCUENTA'Y
SEIS (603.011.656) acciones de CUARENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO (0,49 €) de valor
nominal), previa obtencion, en su caso, de las autorizaciones regulatorias correspondientes,
mediante la amortizacion de acciones propias que hayan sido adquiridas derivativamente por
BBVA al amparo de la autorizacion conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el 18
de marzo de 2022 en su punto sexto del orden del dia, a través de cualquier mecanismo con el
objetivo de ser amortizadas, todo ello de conformidad con lo establecido en la legislacion y
normativa aplicable, asi como con las limitaciones que pudiesen establecer cualesquiera
autoridades competentes. El plazo de ejecucion de este acuerdo sera hasta la fecha de
celebracion de la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas, quedando sin efecto en la
parte no ejecutada a partir de dicha fecha.

La cifra definitiva de la reduccion de capital quedara fijada por el Consejo de Administracion,
dentro del limite maximo anteriormente senalado, en funcién del numero definitivo de acciones
que se adquieran y que el Consejo de Administracion decida amortizar conforme a la delegacion
de facultades que se aprueba a continuacion.

La reduccion de capital no entrafia devolucion de aportaciones a los accionistas por ser la propia
Sociedad la titular de las acciones que se amortizaran, y se realizara con cargo a reservas de
libre disposicion mediante la dotacion de una reserva indisponible por capital amortizado por un
importe igual al valor nominal de las acciones amortizadas, de la que solo sera posible disponer
con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social, en aplicacion de
lo previsto en el articulo 335 c) de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que los acreedores de
la Sociedad no tendran el derecho de oposicion al que se refiere el articulo 334 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Facultar al Consejo de Administracion, en los mas amplios términos, autorizandole para
subdelegar en la Comision Delegada Permanente (a su vez, con facultades de subdelegacion);
en el Presidente del Consejo de Administracion; en el Consejero Delegado; y en cualquier otra
persona a la que el Consejo apodere expresamente al efecto, para ejecutar total o parcialmente
la reduccion del capital social anteriormente aprobada, en una o varias veces, dentro del plazo
de ejecucion establecido y en la forma que juzgue mas conveniente, pudiendo, en particular y sin
caracter limitativo:
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(1)

(1)

(iii)

(v)

(v)

(Vi)

(vii)

Determinar el numero de acciones que proceda amortizar en cada ejecucion, pudiendo
acordar no ejecutar total o parcialmente el acuerdo si finalmente no se realiza ninguna
adquisicion de acciones propias con el objetivo de ser amortizadas o si, habiéndolas
adquirido con esa finalidad, (a) no se han adquirido, en una o varias veces, en un numero
suficiente para alcanzar el limite del 10% del capital social en la fecha de este acuerdo; o
(b) las condiciones del mercado, de la Sociedad o algtun hecho con trascendencia social o
economica, lo aconsejasen por razones de interés social o impidiesen su ejecucion;
informando en todo caso de tal decision a la siguiente Junta General Ordinaria de
Accionistas.

Declarar cerrada cada una de las ejecuciones de la reduccion de capital finalmente
acordadas, fijando, en su caso, el numero definitivo de acciones que deberan ser
amortizadas en cada ejecucion y, por tanto, el importe en que debera reducirse el capital
social de la Sociedad en cada ejecucion, de acuerdo con los limites establecidos en el
presente acuerdo.

Dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales que regula el capital social para
que refleje la nueva cifra de capital y el numero de acciones en circulacion tras cada
ejecucion de la reduccion de capital aprobada.

Solicitar, en su caso, la exclusion de negociacion de las acciones que se amorticen en virtud
de esta delegacion en los mercados secundarios oficiales o no oficiales, regulados o no,
organizados o no, nacionales o extranjeros, pudiendo realizar los tramites y actuaciones
que sean necesarios o convenientes al efecto ante los organismos publicos y/o privados
correspondientes, incluyendo cualquier actuacion, declaracion o gestion ante cualesquiera
autoridades competentes en cualquier jurisdiccion, incluyendo, sin limitacion alguna, los
Estados Unidos de América para la exclusion de cotizacion de las acciones representadas
por ADSs (American Depositary Shares).

Suscribir todos aquellos documentos publicos y/o privados, y realizar cuantos actos,
negocios juridicos, contratos, declaraciones y operaciones sean necesarios o convenientes
para llevar a cabo cada ejecucion de la reduccion de capital acordada.

Publicar cuantos anuncios resulten necesarios o convenientes en relacion con la reduccion
de capital y cada una de sus ejecuciones, y llevar a cabo todas las actuaciones necesarias
para la efectiva amortizacion de las acciones a que se refiere este acuerdo.

Fijar los términos y condiciones de la reduccion en todo aquello que no se haya previsto en
el presente acuerdo, asi como llevar a cabo todos los actos y tramites necesarios a fin de
obtener los consentimientos y autorizaciones que se precisen para la efectividad de este
acuerdo.

Segundo.- Dejar sin efecto, en la parte no utilizada, el acuerdo adoptado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de marzo de 2022, en el punto séptimo del orden del

dia.’
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3. Justificacion de la propuesta

El Banco tiene como objetivo prioritario la creacion de valor para sus accionistas, manteniendo
al mismo tiempo unos niveles de solvencia y de rentabilidad adecuados, para lo que se analiza
de manera recurrente las opciones disponibles en cada momento en funcion de las circunstancias
aplicables.

Asimismo, la actual politica de retribucién al accionista del Banco contempla el reparto anual de
entre el 40% y el 50% del beneficio ordinario consolidado de cada ejercicio, mediante la
distribucion de una cantidad a cuenta del dividendo del ejercicio y un dividendo complementario,
pudiendo combinarse los repartos en efectivo con las recompras de acciones, todo ello sujeto a
las autorizaciones y aprobaciones correspondientes que sean de aplicacion en cada momento.

En este sentido, y dentro del marco de la remuneracion al accionista correspondiente al ejercicio
2022, el Banco comunicé el pasado 1 de febrero de 2023 su intencion de llevar a cabo un
programa de recompra de acciones propias, con el propdsito de reducir su capital social, por un
importe maximo de 422 millones de euros, sujeto a la obtencion de las autorizaciones regulatorias
correspondientes y a la adopcion de los acuerdos sociales necesarios.

Para la eventual implementacion de dicho programa de recompra (y, en su caso, de otros
potenciales programas de recompra que el Banco pueda decidir ejecutar), el Consejo de
Administracion del Banco cuenta con la autorizacidén para la adquisicion de sus propias acciones
que le fue conferida, por un plazo de cinco anos, por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 18 de marzo de 2022, en su punto sexto del orden del dia. No obstante, para la
completa ejecucion de un programa de recompra con el propésito de reducir el capital social se
requeriria, adicionalmente, de los acuerdos correspondientes que permitan amortizar las
acciones propias adquiridas, para lo que resulta necesario que la Junta General de Accionistas
adopte un acuerdo de reduccién de capital como el que se propone.

De esta forma, se propone a la Junta General de Accionistas del Banco adoptar el mencionado
acuerdo de reduccién de capital para que la Sociedad cuente con todos los mecanismos
necesarios para la efectiva implementacion de aquellos programas de recompra que el Banco
decida ejecutar, tanto en lo que se refiere a su lanzamiento como a la efectiva amortizacion de
las acciones adquiridas, sin necesidad de convocar y celebrar una Junta General de Accionistas,
siempre dentro de los limites, términos y condiciones establecidos por la Ley de Sociedades de
Capital y los acuerdos que se proponen a esta Junta General de Accionistas.

Adicionalmente, y en funciéon de las acciones que resulten finalmente adquiridas, podria no
resultar necesaria la implementacion de la reduccion del capital social en su totalidad, pudiendo
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en ese caso implementarse de manera parcial, pudiendo igualmente implementarse en una o
varias veces en caso de ejecutarse varios programas de recompra o uno solo pero en varios
tramos. Asimismo, ante un eventual escenario en el que las condiciones aconsejasen o
impidiesen la ejecucidn tanto de un programa de recompra como de la reduccion de capital,
incluyendo, sin caracter limitativo, la posicion de capital, el marco regulatorio o los requerimientos
aplicables al Banco, el Consejo de Administracion podria no hacer uso de la delegacién, en cuyo
caso debera informar de tal decision a la siguiente Junta General Ordinaria de Accionistas.

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion considera que la aprobacién de una reduccion
del capital social del Banco mediante la amortizacion de acciones propias adquiridas con el
objetivo de ser amortizadas y con delegacion en el propio Consejo de las facultades necesarias
para ejecutar el acuerdo, total o parcialmente y en una o varias veces, todo ello sin previa consulta
a la Junta General de Accionistas, es un mecanismo adecuado para que, de una manera agil y
eficaz, el Banco pueda implementar efectivamente aquellos programas de recompra de acciones
que finalmente acuerde, en su caso, el Consejo de Administracion.
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4. Exclusion del derecho de oposicion de
acreedores

La reduccion de capital se realizara con cargo a reservas de libre disposicion mediante la dotacion
de una reserva indisponible por capital amortizado por un importe igual al valor nominal de las
acciones amortizadas, de la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos que los
exigidos para la reduccion del capital social, en aplicacion de lo previsto en el articulo 335 c) de
la Ley de Sociedades de Capital, por lo que los acreedores de la Sociedad no tendran el derecho
de oposiciodn al que se refiere el articulo 334 de la Ley de Sociedades de Capital.

A efectos de lo previsto en el articulo 411.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se hace constar
qgue no se precisara el consentimiento de los obligacionistas de las emisiones de obligaciones en
circulacién de la Sociedad, de acuerdo con lo previsto en dicho articulo y en la disposicion
adicional 12, apartado 9, de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisidon y solvencia
de entidades de credito.
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5. Acuerdo adoptado por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de 18 de marzo de 2022

Se hace constar que el acuerdo de reduccion del capital social aprobado por la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 18 de marzo de 2022, en el punto séptimo del orden
del dia, cuyo plazo de ejecucion finaliza en la fecha de celebracion de esta Junta General
Ordinaria de Accionistas, quedando sin efecto (en la parte no ejecutada) desde dicha fecha
conforme a sus propios términos, ha sido ejecutado parcialmente por el Consejo de
Administracion del Banco en dos ocasiones: (i) el 15 de junio de 2022, mediante la reduccion del
capital social en un importe nominal de 137.797.167,90 euros, y la consiguiente amortizacion de
281.218.710 acciones propias; y (ii) el 30 de septiembre de 2022, mediante la reduccion del
capital social en un importe nominal de 174.710.139,94 euros, y la consiguiente amortizacion de
356.551.306 acciones propias.

Tras dichas amortizaciones, el capital social de BBVA ha quedado fijado en la cantidad de
2.954.757.116,36 euros, representado por 6.030.116.564 acciones de 0,49 euros de valor
nominal cada una.

Madrid, a nueve de febrero de dos mil veintitrés
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