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BBVA gana €5.447 millones hasta junio
y espera €48.000 millones de beneficio
entre 2025y 2028, con un ROTE
promedio en torno al 22%

En el primer semestre de 2025, BBVA gand un récord de 5.447 millones de euros, un 9% mas
interanual (+31% en euros constantes), gracias al dinamismo de la actividad en Espafia y México. La
entidad logro excelentes métricas de rentabilidad -con un ROTE por encima del 20%- y de creacion
de valor para los accionistas -con un crecimiento del valor tangible por accién mas dividendos
cercano al 15%-. Ademas, BBVA ha mejorado para 2025 sus perspectivas de rentabilidad y eficiencia
anivel grupo, y de crecimiento del crédito y del margen de intereses para Espafia, entre otros.
También ha hecho publicos sus objetivos financieros para el periodo 2025-2028. El banco espera
obtener un beneficio atribuido acumulado en cuatro afios de aproximadamente 48.000 millones de
euros y prevé disponer de 36.000 millones de euros de capital de la maxima calidad para distribuir
entre sus accionistas hasta 2028'. Asimismo, estima que el ROTE promedio del periodo alcance en
torno al 22% y que el ratio de eficiencia mejore hasta niveles cercanos al 35%. Por ultimo, la entidad
ha establecido como objetivo el incremento anual del valor contable por accién mas dividendos en el
entorno del 15% (en tasa anual compuesta).

Objetivos financieros Grupo BBVA 20252028
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@BBVAestsenel mejor momento de su historia. Somos uno de los bancos mas rentables y
con mayor crecimiento en Europa, con franquicias lideres en nuestros principales mercados y
excelentes perspectivas para el futuro”.

@Q Onur Gen¢
Consejero Delegado de BBVA

' Sujeto a la aprobacion de los 6rganos sociales y a la obtencién de las autorizaciones regulatorias necesarias.
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i Resultados 6M | 2025

ENERO - JUNIO

Margen de intereses impulsado
por laactividad. Destacada
evolucion de las comisiones.

Margen de intereses Créditoala
+ comisiones clientela

+11,6*  +16,0%

vs. 6M24 vs. Jun. 247
(€ constantes) (€ constantes)

Estabilidad de los indicadores de
riesgo, mejor de lo esperado.

Sobresalientes métricas de
rentabilidad y eficiencia (6M25).

ROTE ROE

204" 19,5%
Ratio de eficiencia 37,6%

Solida posicion de capital
significativamente por encima

del rango objetivo.

Coste de Tasa de Tasa de
riesgo mora cobertura

1,32 29* 817 13,34%

vs. rango objetivo del 11,5%-12,0%

CET1

6M25 Jun-25 Jun-25

1. Inversién no dudosa en gestion excluyendo adquisiciones temporales de activos.

Para una mejor comprension de la cuenta de resultados, las variaciones expuestas a continuacion se
expresan a tipos de cambios constantes, es decir, sin tener en cuenta la variacién de las divisas.

En la parte alta de la cuenta de resultados, el margen de intereses alcanzé 12.607 millones de euros,
un 10% mas interanual, con crecimientos de actividad muy destacados en Espafia y México (+6,3% y
+11,7%, respectivamente).

Las comisiones netas registraron un crecimiento interanual del 18%, hasta 4.010 millones de euros,
impulsadas principalmente por los negocios de medios de pago y gestion de activos. Asi, la suma de
margen de intereses y comisiones, que representa los ingresos recurrentes del negocio bancario,
registré un alza del 12%, hasta 16.617 millones de euros.
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El resultado de operaciones financieras (ROF) fue de 1.431 millones de euros, con un descenso
interanual del 13%.

La linea de otros ingresos y cargas de explotacion registré en los seis primeros meses de 2025 un
resultado notablemente mejor que el del mismo periodo del afio anterior, gracias a un menor impacto de
la hiperinflacion en Argentina y Turquia y a la buena evolucion del negocio de seguros. Asimismo, la
comparativa se ve beneficiada por el registro en esta linea, en el primer trimestre de 2024, del importe
total anual del impuesto extraordinario a la banca en Espafia (285 millones de euros)?.

El margen bruto, es decir, la suma de los ingresos del Grupo, alcanzé 18.034 millones de euros en el
semestre, un 20% mas en tasa interanual.

Los gastos de explotacién registraron un incremento interanual del 10%, hasta 6.787 millones de
euros. Esta subida esta por debajo de la inflaciébn media de los Gltimos 12 meses en los paises en los
gue el Grupo BBVA tiene presencia (un 13,4%). El dinamismo del margen bruto y la contencién de
gastos permiti6 mantener las mandibulas positivas, mientras que el ratio de eficiencia mejord 322
puntos béasicos con respecto al 30 de junio de 2024, hasta situarse en el 37,6%.

Como resultado de todo lo anterior, el margen neto se situé en 11.247 millones de euros, un 26% mas
en tasa interanual.

El deterioro de activos financieros aumenté un 10% en tasa interanual, debido al crecimiento del crédito
en los segmentos mas rentables. Los indicadores de riesgo se mantuvieron estables, en niveles
mejores de lo esperado: el coste de riesgo acumulado en el semestre fue del 1,32%, mientras que la
tasa de mora y la de cobertura se situaron a 30 de junio en el 2,9% y el 81%, respectivamente.

BBVA obtuvo un resultado atribuido de
5.447 millones de euros en el primer
semestre de 2025, cifra récord, un 31%
mas con respecto al mismo periodo del

Resultado atribuido

(€ corrientes)

afo anterior, consolidando asi la senda 4994 2447
creciente de los ultimos afios. En el
segundo trimestre del afio, el beneficio 3878
atribuido alcanzé 2.749 millones de euros, 2.957
un 18% mas en tasa interanual.
6M22 6M23 6M24 6M25

2En 2025, el devengo del nuevo impuesto sobre margen de intereses y comisiones se va registrando a lo largo del afio en la linea de
impuesto sobre beneficios. El importe correspondiente al primer semestre asciende a aproximadamente 150 millones de euros, de los
cuales 65 millones se han registrado en el segundo trimestre.


https://www.bbva.com/es/mandibulas-positivas-que-son/
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El Grupo BBVA mantuvo métricas de rentabilidad superiores a las de sus competidores europeos: el
ROTE se situ6 en el 20,4% y el ROE, en el 19,5%. Asimismo, el valor tangible por accion méas
dividendos creci6 un 14,6% con respecto a un afio antes, hasta 10,13 euros.

En términos de capital, el ratio CET1 creci6 con fuerza en el trimestre, 25 puntos basicos, hasta
alcanzar el 13,34%, un nivel muy por encima del requerimiento (9,12%) y del rango objetivo (11,5%-
12%).

Por dltimo, en el primer semestre, BBVA capt6 5,7 millones de nuevos clientes y la cartera de
préstamos crecié un 16% en euros constantes, lo que permitié generar un impacto muy positivo en la
sociedad: 77.000 familias compraron una vivienda, el banco concedié 500.000 nuevos créditos a pymes
y auténomos, y 73.000 grandes empresas contaron con financiacion para invertir en su crecimiento.

El banco ha mejorado sus previsiones para el afio 2025 en diversos indicadores clave.
Concretamente, el Grupo BBVA prevé ahora que el ROTE se sitle en el entorno del 20% vy el ratio de
eficiencia, por debajo del 40%. En Espafia, espera un mayor incremento del crédito (superior al 5%, por
encima del sector), del margen de intereses y de las comisiones, y unos gastos y un coste de riesgo por
debajo de la estimacion al inicio del afio. En México estima un crecimiento del crédito de alrededor de
un 10% y un coste de riesgo por debajo de los 350 puntos basicos. En América del Sur, anticipa que el
coste de riesgo se sitle por debajo de los 250 puntos basicos.

Asimismo, BBVA contara con aproximadamente 13.000 millones de euros disponibles para distribuir
entre sus accionistas en el corto plazo?®.

Areas de negocio Resultado atribuido Grupo BBVA

Por geograffas 6M 2025

En Espafia, destaca el crecimiento de la

inversion crediticia y de los recursos de Resto de negocios

clientes. Los préstamos aumentaron mas de América del ;‘g 304 Me

un 6% en tasa interanual, con especial 421 - 5%

dinamismo en el segmento de empresas y en Turquia Espafia
préstamos al consumo Yy tarjetas. Los recursos 412Me 2.144 M€
de clientes aumentaron un 5%, destacando el 7% 7%
crecimiento de los recursos fuera de balance.
Espafa gener6 un resultado atribuido de 2.144
millones de euros (+21% con respecto al
primer semestre de 2024), gracias al impulso
de los ingresos recurrentes y, en particular, del
margen de intereses (+1,5%), en un contexto
de menores tipos de interés. Los indicadores
de riesgo evolucionaron mejor de lo esperado
y se mantuvieron practicamente estables con
respecto al cierre de marzo: el coste de riesgo () Las cifras no incluyen el centro corporativo

México
2.578M¢€

44%

3 Sujeto a la aprobacién de los 6rganos sociales y a la obtencién de las autorizaciones regulatorias necesarias.
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acumulado desde enero se situé en el 0,32%; la tasa de cobertura, en el 61% y la de mora, en el 3,5%.

México contribuy6 a los resultados del Grupo BBVA con 2.578 millones de euros, un 6% mas
interanual. La inversion crediticia crecio con fuerza (+12% interanual), con fuerte dinamismo de todos
los segmentos. Los recursos de clientes también crecieron a buen ritmo (+15%). Este dinamismo de la
actividad, junto con una efectiva gestion de precios, impulso el crecimiento del margen de intereses
(+9% interanual). Por otro lado, los saneamientos se incrementaron para hacer frente a un escenario
macroeconomico mas adverso, por lo que el coste de riesgo acumulado subi6 hasta el 3,24%, una
evolucion mejor de lo esperado. La tasa de mora se situo a cierre de junio en el 2,7% y la de cobertura,
en el 125%.

En Turquia, destaca el crecimiento tanto de los préstamos en lira turca (+42% interanual) como en
divisa extranjera (+21%). Asimismo, los depdsitos de clientes crecieron con fuerza, especialmente en la
moneda local (+40% interanual). El dinamismo de la actividad crediticia y la mejora del diferencial de la
clientela en liras turcas impulsé el margen de intereses. El beneficio atribuido generado de enero a junio
fue de 412 millones de euros, un 17% mas en euros corrientes, como resultado del mejor
comportamiento de los ingresos recurrentes junto con un menor impacto negativo por la hiperinflacion.
En cuanto a los indicadores de calidad crediticia, el coste de riesgo acumulado a junio se situ6 en el
1,64%, la tasa de mora en el 3,4% y la de cobertura, en el 86%.

En América del Sur, destaca el crecimiento tanto de la actividad crediticia (+16% interanual) como de
los recursos de clientes (+18%). El area generé un resultado atribuido de 421 millones de euros en el
primer semestre de 2025, lo que representa una variacion interanual del 33% en euros corrientes,
derivada de un impacto menos negativo del ajuste por hiperinflacién de Argentina y un nivel de
dotaciones por saneamientos crediticios mas contenido. Por paises, Perl generd un resultado atribuido
de 156 millones de euros; Argentina, de 91 millones y Colombia, de 73 millones. Los indicadores de
riesgo mejoraron en la region. El coste de riesgo descendi6 al 2,33% y la tasa de mora, al 4,2%. La tasa
de cobertura se mantuvo practicamente estable en el 89%.

Objetivos financieros a medio plazo

BBVA ha presentado sus objetivos financieros para 2025-2028 -sin incluir impactos derivados de la
operacion con Banco Sabadell-, que se enmarcan dentro del plan estratégico presentado a principios
de aflo. En concreto, en este periodo, BBVA estima que su ROTE promedio se sitde en torno a un 22%
y que su ratio de eficiencia mejore hasta cerca del 35%. Asimismo, prevé seguir creando valor para el
accionista, con un incremento en el patrimonio neto tangible por accion mas dividendos en el entorno
del 15% (en tasa anual compuesta). Por ultimo, el banco espera obtener un beneficio atribuido
acumulado en cuatro afios de aproximadamente 48.000 millones de euros.

Crecimiento de los ingresos y creacion de valor

Estos objetivos se apoyan en varios planes que supondran un impulso significativo al crecimiento de los
ingresos y a la creacion de valor:

¢ Ganancia continua de cuota de mercado gracias al incremento de la base de clientes.
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e Los paises principales donde BBVA tiene presencia mejoraran su ya elevada rentabilidad,
impulsada por la actividad y un menor coste de riesgo.

e La mejora de las franquicias que hoy operan en paises con hiperinflaciéon (principalmente,
Turquia y Argentina), sobre todo en la segunda parte del periodo 2025-2028.

¢ Un aumento significativo de la contribuciéon a los resultados de los segmentos de empresas y
Corporate & Investment Banking (CIB), gracias a los negocios transfronterizos y a la
sostenibilidad.

e La apuesta por negocios con mayores ingresos por comisiones, como seguros y gestion de
activos, y por productos transaccionales.

Ademas, el banco amplificara el impacto a través de dos palancas mas: la gestion activa del balance
para optimizar el uso de capital y los programas de productividad a través de tecnologias ‘Next Gen’ y
la inteligencia artificial.

Los objetivos por areas geogréaficas son los siguientes:

Objetivos Financieros de las unidades de negocio

= ESPANA R MEXICO @ TURQUIA ®) AMERICA Bl RESTO DE
DEL SUR NEGOCIOS!

Crecimiento - o Por encima
deactividad - Q&1 UnclB®  delainflacin  16%-20%  16%-20%
(TCAC?24-28, € const.)
Crecimiento e e 0/ 3O0 Un digito
(TCAC? 24-28, € const.) s (€ corrientes)
Ratio de 0
eficiencia  30%-33% c.30% il <50%
(2028, € constantes) (CEmEnEs, corrente
Coste del
Riesgo c.30 pbs ¢.330 pbs c.200 pbs ¢.230 pbs c.20 pbs
(media. 2025-2028
€ corrientes)
RoRWA? c4% c6,5% R =t >2%
(2028, € constantes) ’ o (€ corrientes) (€ corrientes)

(1) Fundamentalmente negocios de CIB en EEUU, Europa y Asia, y los bancos digitales (Italia y Alemania). (2) Tasa de crecimiento anual compuesto
(3) Rentabilidad sobre APRs.
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Generacion de capital disponible para distribucion

BBVA prevé disponer en el periodo 2025-2028 de aproximadamente 49.000 millones de capital de
méxima calidad, o CET1. Por un lado, la entidad espera generar 39.000 millones de euros en capital de
forma orgénica en estos cuatro afios y 5.000 millones de euros adicionales a través de operaciones de
titulizacién y transacciones de transferencia de riesgo o ‘Significant Risk Transfer’ (SRT). Ademas, ya
contaba con un exceso de capital sobre el ratio CET1 del 12% de 4.500 millones de euros a cierre de
20244,

De este capital, BBVA primero destinara cerca de un 30% a la inversién en crecimiento
-aproximadamente 13.000 millones de euros- y el 70% restante quedaria disponible para distribuir a sus
accionistas -cerca de 36.000 millones de euros-. De este importe, asumiendo un ‘payout’ maximo del
50% del beneficio que establece la politica de dividendos de BBVA, 24.000 millones de euros serian
distribuciones ordinarias; y el resto, 12.000 millones de euros, seria capital excedente por encima del
12% de CET1, disponible para distribuir. En ambos casos, la retribucién al accionista podra
materializarse a través de dividendos en efectivo o recompras de acciones®.

Fuerte generacion de CET1 que permite una significativa distribucion de capital’

Origen del ratio CET1 Asignacioén de CET1

Exceso CET1 por encima 4 5Mve Inversion en crecimiento* 13MMe
del 12% a Dic. 24?

Disponible para distribuir 36Mme

Generacion CET1 BOMLE

2025-2028 = Distribucién ordinaria 24Mme
4 0,

SRTs? 2025-2028 B e S paveLh

= Exceso de capital #® 25

(1) Acumulacién de capital entre 2025-2028 en € corrientes. La asignacién de este capital puede extenderse mas alla del periodo indicado. (2) Incluye la recompra de
acciones por 1.000 millones de euros anunciada en enero de 2025, pendiente de ejecucion en 2025. (3) Liberacién total de APRs por 39.000 M€ * 12% (parte superior de
nuestro rango objetivo) (4) Variacion de APRs *12% (parte alta de nuestro rango objetivo). (5) Exceso de capital calculado con un ratio CET1 del 12%.

Nota: Pendiente de aprobacién por parte de los drganos de gobierno y sujeta a las autorizaciones regulatorias obligatorias.

4 Incluye la recompra de acciones de 993 millones de euros pendiente de ejecucion.
5 Sujeto a la aprobacion de los 6rganos sociales y a la obtencion de las autorizaciones regulatorias necesarias.



A NOTA DE PRENSA
BBV 31.07.2005

Variacion
6M25/6M24

GRUPO BBVA (M€) c::st_

Margen de intereses 12.607 10 -3
Comisiones 4010 18 4
Resultados de operaciones financieras 1431 -13 -24
Otros ingresos netos -15 n.s. n.s.
Margen bruto 18.034 20 3
Gastos de explotacion -6.787 10 -1
Margen neto 11.247 26 6
Pérdidas por deterioro de activos financieros -2.761 10 -3
Dotaciones a provisiones y otros resultados -62 n.s. n.s.
Beneficio antes de impuestos 8.424 31 8
Impuesto sobre beneficios -2.626 23 4
Resultado atribuido a la minoria =351 132 35
Resultado Atribuido 5.447 31 9

Nota: 6M24 incluye el impuesto alabanca anual en Espana por -285 M£. 6M25 incluye el devengo trimestral del impuesto alabanca en Espana
enel 1T25y 2T25 por -85 M€ y -65 M€, respectivamente.

Variacion Variacion

2T25/2T24 2T25/1T25
GRUPO BBVA (M€) co?fst. % coe:st. %
Margen de intereses 6.208 11 -4 4 =
Comisiones 1.951 18
Resultados de operaciones financieras 484 -49 -57 42 -49
Otros ingresos netos 67 n.s. n.s. ns.  ns.
Margen bruto 8.710 12 -6 2 -7
Gastos de explotacion -3.224 7 -7 -2 -9
Margen neto 5.485 14 5 4 -5
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.377 9 -7 8 -1
Dotaciones a provisiones y otros resultados -33 n.s. n.s. 13 13
Beneficio antes de impuestos 4076 14 -6 3 -6
Impuesto sobre beneficios -1.160 1 -16 -14 21
Resultado atribuido a la minoria -167 63 8 17 -9
Resultado Atribuido 2.749 18 2 11 2

Nota: El beneficio atribuido de 1725 y 2725 incluyen el devengo trimestral correspondiente al impuesto a la banca por importe de -85 M€ y -65 ME.
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Acerca de BBVA

AMERICA DEL NORTE

Meéxico Estados Unidos

AMERICA DEL SUR

. ." Argentina Pertl
& X = Brasil Uruguay
» Chile Venezuela
. o) ' .
' ~ — X Colombia
.
\’ o EUROPA
Alemania Malta
Bélgica Portugal
Chipre Reino Unido
4 Espana Rumania
Francia Suiza
Paises Bajos Turquia
Italia
.
! ASIA-PACIFICO

China Taiwan, China
Hong Kong (Regién Japén
Administrativa Singapur
Especial, China)

7769€ 791 25  5.668 30.328 125.864

miles de millones millones de clientes paises oficinas cajeros empleados
de activo total activos

Clientes activos: pi

nformacion a cierre de junio de 2C A no tiene sociedad o el nivel de actividad es reducido

BBVA es un grupo financiero global fundado en 1857. La entidad esta presente en mas de 25 paises,
tiene una posicién de liderazgo en el mercado espafiol, es la mayor institucién financiera de México y
cuenta con franquicias lideres en América del Sur y Turquia.

BBVA contribuye a través de su actividad al progreso y bienestar de todos sus grupos de interés:
accionistas, clientes, empleados, proveedores y la sociedad en general. En este sentido, BBVA apoya
a las familias, los emprendedores y las empresas en sus planes de futuro, y les ayuda a aprovechar
las oportunidades que proporcionan la innovacion y la sostenibilidad. Asimismo, BBVA ofrece a sus
clientes una propuesta de valor diferencial, apalancada en la tecnologia y en los datos, ayudandoles a
mejorar su salud financiera con una informacion personalizada en la toma de decisiones financieras.

BBVA Comunicacién Corporativa

Tel. +34 699 337 924
comunicacion.corporativa@bbva.com

Para informacién financiera adicional sobre BBVA visitar:
https://accionistaseinversores.bbva.com/

Para mas informacién de BBVA ir a: https://www.bbva.com



https://accionistaseinversores.bbva.com/
https://www.bbva.com/

