ESTE DOCUMENTO Y CUALQUIER DOCUMENTACION QUELO ACOMPANE O SE INCORPORE POR
REFERENCIA ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION INMEDIATA.

Este documento (el “Documento’), de fecha 5 de septiembre de 2025, no es un folleto y constituye un
documento con la informacién descriptiva de la operacién y de sus consecuencias para el emisor a que se
refiere el articulo 1, apartados 4.f) y 5.e), respectivamente, del Reglamento (UE) 2017/1129, de 14 de junio
de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacién de valores
en un mercado regulado (“‘Reglamento 2017/1129’), relativo a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(“BBVA’, el “Banco” o la “Sociedad”), redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento
Delegado (UE) 2021/528 de la Comisién de 16 de diciembre de 2020 por el que se completa el Reglamento
(UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta al contenido minimo de
informacién del documento que debe publicarse con objeto de acogerse a una exencioén de la obligacién de
publicar un folleto en relacién con una adquisicion mediante una oferta de canje, una fusién o una escisioén
(“‘Reglamento 2021/528”). Este Documento no requiere la aprobacién prevista en el articulo 20 del
Reglamento 2017/1129 y por lo tanto no ha sido aprobado por ninguna autoridad. Todas las referencias
hechas a BBVA, el Banco o a la Sociedad deberan entenderse extensivas a todas aquellas sociedades que
forman parte del grupo del que BBVA es sociedad matriz (en adelante, el “Grupo BBVA’). Este Documento
esta disponible en la pagina web de la Sociedad (www.bbva.com). La informacién disponible en este sitio
web, asi como la informacién disponible en las paginas web a las que se pudiera hacer referencia en este
Documento, no forma parte de él, a excepcion de aquella informacién que ha sido expresamente
incorporada por referencia en el Documento.

BBVA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

La operacién a la que se refiere este Documento es la oferta publica voluntaria de adquisicion formulada
por BBVA (la “Oferta’) y dirigida a los accionistas titulares de la totalidad de las acciones representativas
del 100% del capital social de Banco de Sabadell, S.A. (“Sabadell” o “Banco Sabadell’) como
contraprestacion de la cual la Sociedad ha ofrecido una (1) accién ordinaria de nueva emisién de BBVA (la
“Contraprestacion en Acciones”) y 0,70 euros en metélico (la “Contraprestacion en Efectivo”) por cada
cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,56483) acciones ordinarias de Banco Sabadell (conjuntamente, la
“Ecuacioén de Canje”). La Oferta ha sido autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) con fecha 5 de septiembre de 2025.

En caso de que acepten la Oferta, los accionistas de Sabadell recibirén en canje acciones de BBVA y
efectivo. La Ecuaciéon de Canje de la Oferta a la fecha de este Documento es de una accién ordinaria de
nueva emision de BBVA, de 0,49 euros de valor nominal cada una, de las mismas caracteristicas y con los
mismos derechos que las acciones de BBVA existentes y 0,70 euros en metalico, por cada cinco coma
cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco Sabadell. A estos efectos, BBVA realizara
una ampliacion de capital en la cantidad necesaria para hacer frente al canje de las acciones de Sabadell
mediante la emision y puesta en circulacién del numero necesario de nuevas acciones ordinarias de BBVA
para atender a las declaraciones de aceptacion de la Oferta recibidas y no revocadas. De conformidad con
lo previsto en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital’), los accionistas de BBVA no tendran derecho de
suscripcién preferente, al tratarse de un aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias.

Segun la informacién de Banco Sabadell reportada a 1 de septiembre de 2025, el nimero maximo de
acciones de BBVA a emitir para atender la Contraprestaciéon en Acciones asciende a la cantidad de
905.444.502 acciones ordinarias del Banco de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, lo que
representa una ampliacién de capital por un importe nominal maximo de 443.667.806 euros. BBVA solicitara


http://www.bbva.com/

la admisién a cotizacion de las nuevas acciones que emita para atender el canje de las acciones de Banco
Sabadell que acudan a la Oferta en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, para su
contratacion a través del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo), cumpliendo para
ello todos los tramites legalmente necesarios, realizando igualmente los tramites y actuaciones que sean
necesarios y presentando los documentos que sean precisos ante los organismos competentes de las
Bolsas de Valores extranjeras en las que coticen las acciones de BBVA en el momento de su emision.

Si Banco Sabadell realizara cualquier reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucién a sus
accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya sea ordinaria o extraordinaria, a cuenta o
complementaria, el canje ofrecido como contraprestacion se ajustara en consecuencia en una cantidad
equivalente al importe bruto por accion de Banco Sabadell del reparto o distribucién, siempre que la fecha
de publicacién del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién coincida o sea posterior a la fecha
ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacién de Canje de los programas de recompra que
pudiera ejecutar Banco Sabadell.

Del mismo modo, si BBVA realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra
distribucién a sus accionistas con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, esta sera ajustada al alza
mediante incremento de la Contraprestacion en Efectivo en un importe igual al referido reparto o distribucion
por accion de BBVA, siempre que la fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de
cotizacion coincida o sea posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningtn ajuste a la Ecuacion de
Canje derivado de cualquier programa de recompra que pudiera ejecutar BBVA.



INFORMACION IMPORTANTE

Este Documento no ha sido objeto de aprobacién o registro por parte de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) ni de ninguna otra autoridad supervisora
en ninguna otra jurisdiccion.

Para una descripcion completa de la Oferta se debera acudir al folleto explicativo
aprobado por la CNMV el 5 de septiembre de 2025 (el “Folleto Explicativo”), que se
incorpora por referencia a este Documento. El Folleto Explicativo esta disponible en las
paginas web de la CNMV y BBVA, asi como en formato impreso en los domicilios
sociales de la CNMV (Madrid y Barcelona), de las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores Espafolas (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), de BBVA y de Banco
Sabadell. Este Documento no constituye una oferta de venta ni una solicitud de compra
de ningun tipo de valores de BBVA.

En todo caso, este Documento se encuentra sometido al derecho espariol aplicable en
el momento de su publicacion.

LA DIVULGACION, PUBLICACION O DISTRIBUCION DE ESTE DOCUMENTO EN
JURISDICCIONES DISTINTAS A ESPANA PUEDE ESTAR RESTRINGIDA O
PROHIBIDA POR LA LEY Y, POR CONSIGUIENTE, TODA PERSONA QUE ESTE
SUJETA A LAS LEYES DE CUALQUIER JURISDICCION QUE NO SEAN LAS DE
ESPANA DEBE INFORMARSE Y OBSERVAR LOS REQUISITOS APLICABLES.

En particular, este Documento no ha sido revisado por la U.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC”) y no constituye una oferta o invitacion a una compra de valores en
los Estados Unidos de América. Ninguna copia de este Documento puede ser enviada,
comunicada o distribuida en los Estados Unidos de América o a accionistas de Banco
Sabadell residentes en los Estados Unidos de América por ningun medio. Las acciones
de BBVA a emitir en el marco de la Oferta no seran ofrecidas, vendidas o, en forma
alguna, transmitidas en los Estados Unidos de América sin haber sido previamente
registradas, salvo que se realice de conformidad con alguna exencién de registro o no
esté sujeta a la obligacién de registro conforme a la U.S. Securities Act of 1933 y sus
modificaciones (la “Ley de Valores Estadounidense”).

En el dia de hoy, se ha registrado un documento de registro (Form F-4) en la SEC
dirigido a los accionistas residentes en los Estados Unidos de América. Se recomienda
a los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de América que
estudien minuciosamente el offer to exchange/prospectus incluido en el Form F-4
(incluyendo los documentos que incorporen por referencia) y que soliciten
asesoramiento independiente. Los accionistas de Banco Sabadell residentes en los
Estados Unidos de América podran solicitar una copia gratuita del offer to
exchange/prospectus incluido en el Form F-4 a Sodali & Co. por correo electronico
(BBVA@info.sodali.com), teléfono ((800) 206-5881 o +1 (289) 695-3095) o correo postal
(430 Park Avenue, 14th Floor, New York, New York, 10022, United States of America).
Se entendera que cualquier accionista de Banco Sabadell residente en los Estados
Unidos de América que acuda a la Oferta ha recibido una copia del offer to
exchange/prospectus incluido en el Form F-4.



La Oferta esta siendo realizada fuera de los Estados Unidos de América de acuerdo con
Regulation S de la Ley de Valores Estadounidense.

La finalidad de este Documento es exclusivamente informativa y no pretende prestar un
servicio de asesoramiento financiero, o realizar una oferta de venta, intercambio,
adquisicion o invitacién para adquirir cualquier clase de valores, producto o servicios
financieros de BBVA o de Banco Sabadell. Toda persona que en cualquier momento
adquiera valores de BBVA o de Banco Sabadell debe hacerlo solo con base en su propio
juicio o por la idoneidad del valor para su propdsito, y basandose solamente en la
informacion contenida en la documentacion publica elaborada y registrada por BBVA o
Banco Sabadell, o aquella documentacién relativa a los valores que BBVA o Banco
Sabadell pongan a su disposicion en relacion con cada cuestion especifica, recibiendo
asesoramiento si lo considera necesario o apropiado segun las circunstancias.

Este Documento puede contener manifestaciones sobre previsiones y estimaciones
sobre negocios y rentabilidades futuras que han sido elaboradas fundamentalmente con
base en estimaciones realizadas, que a su vez se fundamentan en numerosas
asunciones, juicios y proyecciones, incluyendo consideraciones de indole no financiera.
Estas previsiones y estimaciones representan los juicios actuales sobre expectativas
futuras de negocios, pero determinados riesgos, incertidumbres y otros factores
relevantes podrian conllevar que los resultados fueran materialmente diferentes de lo
esperado. Estos factores, entre otros, hacen referencia a la situacién del mercado,
factores macroecondémicos, directrices regulatorias y gubernamentales; movimientos en
los mercados bursatiles nacionales e internacionales, tipos de cambio y tipos de interés;
cambios en la posicion financiera de los clientes, deudores o contrapartes, etc. Estos
elementos, junto con los factores de riesgo indicados en este Documento en la seccion
titulada “Factores de riesgo”, podrian afectar adversamente al negocio de BBVA (y del
Grupo BBVA que, tras la Oferta y si ésta resulta exitosa, incluira a Banco Sabadell dentro
de su perimetro de consolidacién) y al comportamiento y resultados descritos. Otras
variables desconocidas o no previstas, 0 en las que exista incertidumbre sobre su
evolucion y sus potenciales impactos, pueden hacer que los resultados difieran
materialmente de aquéllos descritos en las previsiones y estimaciones. Los estados
financieros pasados y tasas de crecimiento anteriores no deben entenderse como una
garantia de la evolucién, resultados futuros o comportamiento y precio de la accion
(incluyendo el beneficio por accion), pudiendo los resultados futuros diferir
materialmente de los previstos en las previsiones y estimaciones, como resultado de
determinados riesgos, incertidumbres y otros factores. Ningun contenido de este
Documento debe ser tomado como una garantia de resultados o beneficios futuros.

Tal como se hace referencia en este Documento (véase apartado 1.4), se advierte
expresamente de que este Documento contiene informacién obtenida de terceros e
informacion publica, cuya exactitud, veracidad e integridad no se ha comprobado.
Ninguno de los administradores, directores o empleados de BBVA esta obligado, ya sea
implicita o expresamente, a garantizar que esa informacion sea exacta, precisa, integra
o completa, a mantenerla actualizada o a corregirla en caso de detectar cualquier
carencia, error u omisién. Asimismo, en su reproduccion a través de cualquier medio,
se podran introducir las modificaciones que se estimen convenientes u omitir parcial o
totalmente los elementos actuales y, en caso de discrepancia con este Documento, ni
BBVA ni sus administradores, directores o empleados asumen responsabilidad alguna.



Lo expuesto en esta declaracién debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas
o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones
relativas a valores emitidos por la Sociedad y, en particular, por los analistas e
inversores que tengan acceso a este Documento. Se advierte a todos ellos sobre la
necesidad de consultar la documentacion e informacion publica comunicada o
registrada por las entidades participantes en la Oferta ante la CNMV. La informacion
contenida en este Documento esta sujeta y debe interpretarse de forma conjunta con la
informacion publica disponible de BBVA y Banco Sabadell.

Se advierte también de que este Documento incorpora informacién financiera no
auditada. En particular, la informacion incorporada por referencia a este Documento
contiene ciertas Medidas Alternativas del Rendimiento (“MAR”, también conocidas por
sus siglas en inglés como APMs, Alternative Performance Measures) definidas en las
Directrices sobre Medidas Alternativas del Rendimiento publicadas por la European
Securities and Markets Authority el 30 de junio de 2015 (ESMA/2015/1057) que deben
considerarse como informacion adicional, y en ningun caso sustituyen la informacion
financiera elaborada bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”),
también conocidas por sus siglas en inglés como “IFRS” (International Financial
Reporting Standards). Asimismo, la definiciéon y calculo de estas medidas puede diferir
de otras medidas similares calculadas por otras entidades y, por tanto, podrian no ser
comparables. Consultense los estados financieros de las entidades participantes en la
Oferta incorporados por referencia al presente Documento, de conformidad con la “Nota
Explicativa®, para el detalle de las MAR utilizadas, asi como para la conciliacion de
ciertos indicadores de gestion con los indicadores presentados en los estados
financieros consolidados elaborados bajo las NIIF.

Asimismo, la informacion financiera proforma incluida o incorporada por referencia en
este Documento se basa en, y debe leerse conjuntamente con, los estados financieros
histéricos y las notas relacionadas de BBVA y Banco Sabadell para los periodos
aplicables. Dicha informacién financiera proforma no ha sido auditada y se presenta
exclusivamente con fines ilustrativos. Dada su naturaleza, esta informacion presenta un
escenario hipotético y puede no ser representativa de la posicion financiera o los
resultados reales del Grupo BBVA y/o del grupo que forma Banco Sabadell
conjuntamente con sus filiales (el “Grupo Banco Sabadell”), y no es necesariamente
indicativa de cual habria sido la situacién financiera o los resultados de BBVA en un
escenario combinado con el Grupo Banco Sabadell a 30 de junio de 2025 para fines del
balance proforma consolidado, o para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2025 y el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 para fines de la cuenta de
resultados proforma, ni pretende proyectar la posicion financiera o los resultados futuros
del grupo combinado. En la preparacion de la informacion financiera proforma contenida
en este Documento, BBVA no ha tenido acceso a informacién no publica relativa a
Banco Sabadell. En consecuencia, BBVA ha elaborado la informacién financiera
proforma utilizando exclusivamente la informacién publica disponible relativa a Banco
Sabadell y la informacion financiera histérica de BBVA.

Cierta informacion financiera en este Documento, incluyendo, sin limitacién, la
informacion financiera proforma, ha sido objeto de redondeo. Como resultado, las cifras
que se muestran como totales pueden no ser el resultado de la suma aritmética exacta
debido al redondeo.



NOTA EXPLICATIVA

Ademas de la informacion contenida en el propio Documento, este queda integrado por
la siguiente informacién:

1.

El informe especial del auditor de BBVA sobre la compilaciéon de la informacion
financiera combinada resumida proforma incluida en el Folleto Explicativo y que se
adjunta como Anexo a este Documento.

Los siguientes documentos, que se incorporan por referencia a este Documento y
no se incluyen como documentos adjuntos, junto con una indicacién de donde se
pueden consultar:

a)

b)

d)

f)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA, su informe de auditoria,
su informe de gestion consolidado, y el informe anual de gobierno corporativo,
correspondientes todos al ejercicio 2022
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-

content/uploads/2023/02/5 2 Cuentas Anuales e informe de gestion Grup

o _BBVA 2022.pdf);

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA, su informe de auditoria,
su informe de gestion consolidado, y el informe anual de gobierno corporativo,
correspondientes todos al ejercicio 2023
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2024/03/Grupo-
BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-Gestion-2023.pdf);

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA, su informe de auditoria,
su informe de gestion consolidado, y el informe anual de gobierno corporativo,
correspondientes todos al ejercicio 2024
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/03/ESP-
Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-Gestion-2024.pdf);

Las cuentas anuales individuales de BBVA, su informe de auditoria y su informe
gestion  individual, = correspondientes todos al ejercicio 2022
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2023/02/K8BMS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20221231-es.xhtml);

Las cuentas anuales individuales de BBVA, su informe de auditoria y su informe
gestion  individual, = correspondientes todos al ejercicio 2023
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2024/03/K8BMS7FD7N5Z22WQ51AZ71-20231231-es.xhtml);

Las cuentas anuales individuales de BBVA, su informe de auditoria y su informe
gestion  individual,  correspondientes todos al ejercicio 2024
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/02/4 1-
K8MS7FD7N5Z22WQ51AZ71-20241231-0-es.xhtml);

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo BBVA,
su informe de auditoria y su informe de gestidon intermedio consolidado
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025
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h)

)

k)

(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2025/07/Informe-semestral-consolidado-Grupo-BBVA-junio-

2025 esp.pdf);

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Sabadell, su informe de auditoria,
su informe de gestion consolidado, y el informe anual de gobierno corporativo,
correspondientes todos al ejercicio 2022 (Banco Sabadell - Informe anual
2022);

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Sabadell, su informe de auditoria,
su informe de gestion consolidado, y el informe anual de gobierno corporativo,
correspondientes todos al ejercicio 2023 (Banco Sabadell - Informe Anual 2023
(grupbancsabadell.com));

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Sabadell, su informe de auditoria,
su informe de gestion consolidado, y el informe anual de gobierno corporativo,
correspondientes todos al ejercicio 2024 (Banco Sabadell - Informe Anual 2024
(grupbancsabadell.com));

Las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell, su informe de auditoria y
su informe gestién individual, correspondientes todos al ejercicio 2022
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000091496789/informe financi
ero_anual individual 2022.pdf?bsb=RmisZVIDLTYWMDAwWOTEQOOTY30Dkt
MTM3NDA50ODA30Tg5NQ);

Las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell, su informe de auditoria 'y
su informe gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2023
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000174854488/informe_financi
ero_anual_individual 2023 con_informe auditoria.pdf?bsb=RmlIsZVIDLTYw
MDAXxNzQ4NTQOODgtMTM3NDASODA30OTg5NQ);

Las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell, su informe de auditoria 'y
su informe gestién individual, correspondientes todos al ejercicio 2024
(https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=hJYzLGBliem3lterOc
onrOvGON43wHHcXbrRTiRnO%2bCze5HLI2BThebmgBjw3Gx%2f);

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Banco
Sabadell, su informe de auditoria y su informe de gestion intermedio
consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000283587924/informe _financi
ero_intermedio consolidado junio 2025.pdf?bsb=RmlIsZV9DLTYwMDAyOD

M10Dc5MjQtMTM3NDA5S0ODA30Tg5NQ);

El Documento de Registro Universal de BBVA aprobado por la CNMV el 10 de
abril de 2025
(https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=e8R%2fU7GfuoQcrS
7vF86%2fHaEpl%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuUBXcwhxHTTOZtrpRPSAM), vy el
suplemento de 7 de agosto de 2025
(https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=1%2b1VgMh%2faWwV
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https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000174854488/informe_financiero_anual_individual_2023_con_informe_auditoria.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAxNzQ4NTQ0ODgtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
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https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000283587924/informe_financiero_intermedio_consolidado_junio_2025.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAyODM1ODc5MjQtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
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P)

b42p%2f1hcq0gEpI%2biFfPy6xtr5zzoQYHKkQuUBXcwhxHTTOZtrpRPSAM) (el
‘Documento de Registro de BBVA”);

El Documento de Registro Universal de Sabadell aprobado por la CNMV el 29

de abril de 2025
(https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=Z51NDY 34{Q8ni5Wil
Z4rxKEp|%2biFfPy6xtr5zzoQYHKkQuBXcwhxHTTOZtrpRPSAM) (el

‘Documento de Registro de Sabadell”);

El folleto explicativo de la Oferta aprobado por la CNMV el 5 de septiembre de
2025
(https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/ListaOPAS?nif=A08000143);

Los estatutos vigentes de BBVA (htips://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2024/05/Estatutos Sociales BBVA.pdf); ¥

Los estatutos vigentes de Sabadell
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/gobierno-corporativo-y-politica-
de-remuneraciones/estatutos-de-banco-sabadell.html).

Segun se desprende de la documentacion referenciada anteriormente, la informacion
financiera, tanto de BBVA como de Banco Sabadell, se ha elaborado de conformidad
con las NIIF tal como fueron adoptadas en la Uniéon Europea con arreglo al Reglamento
(CE) n° 1606/2022 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002,
relativo a la aplicacion de normas internacionales de contabilidad.

Salvo cuando se indique lo contrario, las referencias en este Documento a otros
documentos, incluyendo a titulo enunciativo a otros informes y a paginas web, se
realizan a efectos meramente informativos. Los contenidos de estos otros documentos
o de paginas web no quedan incorporados por referencia a este Documento ni deben
considerarse parte de él a ningun efecto.
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FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de acciones de BBVA en contraprestacion de la Oferta implica ciertos
riesgos. Los inversores deberan tener en cuenta y evaluar minuciosamente los
siguientes riesgos e incertidumbres, junto con otra informacién que se les proporcione
en este Documento (incluida la informacion incorporada por referencia a este). Si se
materializa cualquiera de los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion, el
negocio, los resultados y la situaciéon financiera de BBVA podrian verse afectados de
modo adverso y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados
riesgos podran tener un efecto adverso en el precio de las acciones de BBVA, y los
accionistas e inversores podrian perder todo o parte de su inversion.

Estos no son los unicos riesgos a los que BBVA podria hacer frente, pudiendo darse el
caso de que se materialicen en el futuro otros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual y que también podrian afectar
negativamente a la Oferta, a los valores a los que se refiere este Documento, o al
negocio, la gobernanza, las perspectivas, los resultados y la situacion financiera de
BBVA y Banco Sabadell, y que, si se producen, podrian provocar que el valor de las
acciones de BBVA y Banco Sabadell disminuyera y sus accionistas perdieran toda o
parte de su inversién. Por consiguiente, los riesgos e incertidumbres que se describen
a continuacién no son los tnicos a los que estan expuestos los accionistas de Sabadell
que decidan aceptar la Oferta.

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LA OFERTA
Riesgos relacionados con la Oferta

La ejecucion de la Oferta esta sujeta a la Condicion de Aceptacion Minima. Si dicha
condicién no se cumpliese y no fuese objeto de renuncia por parte de BBVA, la
Oferta no se completara. Si BBVA renunciase a la Condicién de Aceptacion
Minima y se completase la Oferta, BBVA tendra la obligacion de lanzar una oferta
publica de adquisicién de acciones obligatoria.

La Oferta esta sujeta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007”), a su aceptaciéon por un numero
de acciones que permitan a BBVA adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos
de voto de las acciones de Banco Sabadell al término del periodo de aceptacion de la
Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento (la
“Condicion de Aceptaciéon Minima”).

A la fecha de este Documento, la Condicion de Aceptacion Minima se encuentra
pendiente de cumplimiento o renuncia. En consecuencia, si a la finalizacion del periodo
de aceptacion la Oferta no es aceptada por un niumero de acciones de Banco Sabadell
que permita a BBVA adquirir al menos mas de la mitad de los derechos de voto de las
acciones de Banco Sabadell (excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga
Banco Sabadell en ese momento), y BBVA no renuncia a la Condicion de Aceptacion
Minima, la Oferta no se llevara a cabo.



BBVA no tiene intenciéon de renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima conforme al
articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007. Sin embargo, una eventual decision de
renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima se basaria, entre otros factores, en el
numero de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta, el precio por accién de
Banco Sabadell que BBVA tendria que ofrecer en una oferta publica de adquisicion
obligatoria posterior (tal y como se menciona mas abajo), la evolucion de los negocios
y las condiciones macroecondmicas y de mercado en ese momento.

En todo caso, conforme a lo previsto en la dispensa otorgada a BBVA por la SEC con
fecha 2 de septiembre de 2025 que se describe en el capitulo V.6 del Folleto Explicativo,
BBVA solo podria hacer uso de dicha posibilidad de renuncia si adquiriese en la Oferta,
al menos, el 30% de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell al término
del periodo de aceptacion de la Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso,
mantenga en dicho momento.

La renuncia a la Condiciéon de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real
Decreto 1066/2007 o, en su caso, su minoracion o eliminacion conforme al articulo 31
del Real Decreto 1066/2007, y la adquisicion por parte de BBVA de un numero de
acciones de Banco Sabadell inferior al 50% de los derechos de voto a los que se dirige
la Oferta, supondria que, si BBVA alcanza, como resultado de la Oferta, una
participacion igual o superior al 30% de los derechos de voto de Banco Sabadell, vendra
obligado a formular a continuacién una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria en dinero (0, al menos, con alternativa en dinero) al precio equitativo de
acuerdo con lo previsto en el articulo 9.2.e) del Real Decreto 1066/2007 y sin
condiciones, dirigida a la totalidad del capital social de Banco Sabadell. Las necesidades
de financiacion de dicha opa obligatoria podrian variar significativamente en funcion del
numero de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta y las que acepten la opa
obligatoria. BBVA financiaria una eventual opa obligatoria posterior con sus recursos
disponibles.

Si la Oferta fuera aceptada por titulares de acciones de Banco Sabadell que representen
el 30% del capital social de Banco Sabadell y la Oferta se completara como resultado
de la renuncia a la Condicién de Aceptacion Minima, y BBVA no obtuviera el control de
Banco Sabadell al finalizar la Oferta, BBVA estima que la transaccion tendria un impacto
de unos 16 puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Si BBVA renuncia a la Condicion de Aceptacion Minima y se completa la Oferta,
BBVA puede no tener el control efectivo de Banco Sabadell inmediatamente
después de la liquidacion de la Oferta.

Si se cumple la Condicién de Aceptacion Minima y se completa la Oferta, BBVA tendra
el control efectivo de Banco Sabadell de forma inmediata una vez liquidada la Oferta.
Sin embargo, si se renuncia a la Condicion de Aceptacion Minima y se completa la
Oferta, el hecho de que BBVA tenga el control efectivo de Banco Sabadell una vez
completada la Oferta dependera del niumero de acciones de Banco Sabadell que
acepten la Oferta y de otros hechos y circunstancias existentes en ese momento,
incluyendo, entre otros, los niveles de participacion en las juntas generales de
accionistas de Banco Sabadell. BBVA no puede garantizar el control efectivo de Banco
Sabadell con el 30% de los derechos de voto de Banco Sabadell, que es el porcentaje
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minimo de derechos de voto de Banco Sabadell que BBVA adquiriria en virtud de la
Oferta.

En el escenario de adquisicion de una participacion de entre el 30% y el 50% de los
derechos de votos de Banco Sabadell como resultado de la Oferta, BBVA vendra
obligado a formular a continuacién una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria en dinero (o, al menos, con alternativa en dinero) al precio equitativo de
acuerdo con lo previsto en el articulo 9.2.e) del Real Decreto 1066/2007 y sin
condiciones, dirigida a la totalidad del capital social de Banco Sabadell, y es posible que,
como consecuencia de esta oferta obligatoria, alcance mas de la mitad de los derechos
de voto o una participacion que le otorgue el control efectivo a los efectos de lo
establecido en el articulo 42 del Cddigo de Comercio, lo que le permitiria ejecutar los
planes e intenciones indicados en el Folleto Explicativo.

Ademas, tras la liquidacion de la referida oferta publica de adquisicion obligatoria,
conforme a la legislacion espafola, BBVA podra adquirir en el mercado o por cualquier
otro medio, acciones adicionales de Banco Sabadell, sin limitacién alguna y sin que ello
implique la obligacién de formular una nueva oferta publica de adquisicion de acciones
de Banco Sabadell. Como se describe en el Folleto Explicativo, la finalidad perseguida
con la Oferta es la toma de control de Banco Sabadell de tal forma que, si BBVA no
alcanza el control de Banco Sabadell tras la Oferta ni tras la referida oferta publica de
adquisicion obligatoria, BBVA podria (pero no estaria obligado a) adquirir acciones
adicionales de Banco Sabadell, en el mercado o por cualquier otro medio, para obtener
finalmente dicho control. La ejecucion, el momento y la forma de tales adquisiciones
dependeran de muchos factores, incluidos la evolucién de los negocios y las condiciones
macroecondémicas y de mercado en cada momento.

Controlar Banco Sabadell con menos del 50% de los derechos de voto no es lo mismo
que controlarlo con mas del 50%. BBVA no puede asegurar que sea capaz de controlar
Banco Sabadell si adquiere menos del 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell.

En este escenario de no alcanzar el control efectivo, BBVA ejercitara sus derechos de
voto en Banco Sabadell para procurar ejecutar los planes e intenciones relativos a
Banco Sabadell descritos en el capitulo IV del Folleto Explicativo, si bien es posible que
no pueda llevarlos a cabo (total o parcialmente) o que su implementacion sufra retrasos.

Dentro de este escenario, en el caso de que BBVA no obtenga el control efectivo de
Banco Sabadell como resultado de la Oferta:

a) BBVA podria no ser capaz de llevar a cabo sus planes estratégicos con respecto
a Banco Sabadell;

b) BBVA podria no ser capaz de realizar las sinergias que espera obtener tras la
Oferta; y

c) BBVA no podria integrar por consolidacion global la posiciéon financiera y los
resultados de las operaciones de Banco Sabadell dentro de sus estados
financieros consolidados. En su lugar, BBVA incluiria la posicion financiera y los
resultados de las operaciones de Banco Sabadell de acuerdo con los criterios
contables aplicables segun el porcentaje de participacion que BBVA tenga en
Banco Sabadell, segun el método de la participacion.
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Como consecuencia de lo anterior, los beneficios previstos de la Oferta podrian no
materializarse hasta que BBVA obtenga el control efectivo de Banco Sabadell.

BBVA podra decidir renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima después del
final del plazo de aceptacion de la Oferta. En consecuencia, los accionistas de
Banco Sabadell no sabrdan si BBVA renunciara a la Condiciéon de Aceptaciéon
Minima en el momento de decidir si aceptan o no la Oferta y no tendran la
oportunidad de revocar su aceptacion de la Oferta tras dicha renuncia.

Si la Condicion de Aceptacion Minima no se ha cumplido al final del plazo de aceptacion,
de conformidad con el Real Decreto 1066/2007, BBVA podra renunciar a la Condicion
de Aceptacion Minima después de la finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.
En este caso, de acuerdo con el Real Decreto 1066/2007, no se reabriria el plazo de
aceptacion, ni se concederian derechos de revocacién a los titulares que hayan
presentado sus declaraciones de aceptacion de la Oferta. De conformidad con el articulo
33.3 del Real Decreto 1066/2007 y de acuerdo con la dispensa otorgada a BBVA por la
SEC, BBVA podra renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima hasta el primer dia
habil bursatil siguiente a aquel en que la CNMV le anticipe el numero de declaraciones
de aceptacion de la Oferta presentadas y no revocadas (notificacion que se recibira
dentro de los cinco dias habiles bursatiles siguientes a la finalizaciéon del plazo de
aceptacion). Para mas informacion sobre la exencion de la SEC, véase el capitulo V.6
del Folleto Explicativo.

Como consecuencia de lo anterior, los accionistas de Banco Sabadell no sabran si
BBVA renunciara a la Condicién de Aceptaciéon Minima en el momento de decidir si
presentan la declaracién de aceptacion de la Oferta. Ademas, los accionistas de Banco
Sabadell sélo podran retirar sus declaraciones de aceptacién antes del ultimo dia del
plazo de aceptacion. En consecuencia, los accionistas de Banco Sabadell que hayan
presentado su declaracion de aceptacion de la Oferta no tendran la oportunidad de
revocarla tras una posible renuncia a la Condicion de Aceptacién Minima.

Como BBVA podria renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima en el momento en
que los accionistas estadounidenses de Banco Sabadell ya no tengan derecho de
desistimiento segun la normativa norteamericana (derecho que si tendrian los
accionistas estadounidenses si la SEC no hubiera otorgado la dispensa), se advierte a
dichos accionistas que deberan considerar la conveniencia de no acudir a la Oferta si
su decision pudiera verse afectada por dicha eventual renuncia.

La eficacia de la Oferta no esta condicionada a la obtencion de la autorizacién de
FINRA pero, si dicha autorizacién no se obtiene, y la Oferta se ejecuta, el U.S.
Broker Dealer de Banco Sabadell podria estar sujeto al régimen sancionador
establecido por FINRA.

De acuerdo con la informacién disponible, Banco Sabadell es titular del control o de
participaciones significativas en entidades reguladas tanto en Espafia como en otras
jurisdicciones. La adquisicion por parte de BBVA del control de Banco Sabadell como
consecuencia de la Oferta determinara la adquisicion indirecta del control o de
participaciones significativas en dichas entidades reguladas filiales o participadas de
Banco Sabadell, que puede requerir, conforme a la normativa aplicable en cada caso,
la obtencion de la autorizacidbn o no oposicion de los organismos supervisores
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competentes espafioles o de otras jurisdicciones distintas de Espafia que corresponda.
En consecuencia, y de acuerdo con la informacion publica disponible, la adquisicion
indirecta del control o de participaciones significativas por BBVA en sociedades filiales
o participadas de Banco Sabadell requiere la autorizacion o no oposicion de diversos
reguladores, entre ellos, la autorizacion de la Financial Industry Regulatory Authority
(“FINRA”) en relacién con la adquisicion del control indirecto en Sabadell Securities USA
Inc., broker dealer estadounidense filial de Banco Sabadell (“U.S. Broker Dealer de
Banco Sabadell”).

BBVA no ha obtenido la autorizacion de FINRA. La Oferta no esta condicionada a la
obtencion de la autorizacion de FINRA y, en consecuencia, la Oferta surtira plenos
efectos, aunque la FINRA no otorgue dicha autorizacion al término del periodo de
aceptacion. La solicitud de autorizacién de FINRA solo podra ser presentada por el U.S.
Broker Dealer de Banco Sabadell y, a la fecha de este Documento, BBVA no tiene
conocimiento de que este haya solicitado o recibido dicha autorizacion.

En caso de que la Oferta se complete sin la autorizacion de FINRA, el U.S. Broker Dealer
de Banco Sabadell podria verse sujeto al régimen sancionador establecido por parte de
la FINRA previsto en la FINRA Rule 1017 y en las Final Sanction Guidelines aplicables.
En el hipotético caso de que la FINRA iniciara un procedimiento contra el U.S. Broker
Dealer de Banco Sabadell por no haber presentado la solicitud de autorizacién en
incumplimiento de la normativa aplicable, el U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell
podria estar sujeto a una sancidon monetaria, suspension o, incluso, la expulsion. En el
caso de una sancién monetaria, FINRA podria imponer una multa de entre $5,000 y
$200,000, en funcién de la gravedad del incumplimiento. En el caso de una suspension,
el U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell podria ser suspendido con respecto a
determinadas lineas de negocio o actividades relevantes por un periodo de hasta seis
meses. En el caso de expulsion, el U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell tendria que
cesar sus actividades como broker en los Estados Unidos. En cualquier caso, las Final
Sanction Guidelines son directrices, por lo que las consecuencias de un incumplimiento
por parte de U.S. Broker Dealer de Banco Sabadell podrian ser mas o menos gravosas.

Debido a que la ecuacion de canje es fija, es probable que el valor de las acciones
de BBVA que recibira como consecuencia de la Oferta fluctue.

Si acepta la Oferta con sus acciones de Banco Sabadell y esta no es revocada, en el
momento de liquidacion de la Oferta recibird una accién ordinaria de nueva emision de
BBVA y 0,70 euros en metalico por cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483)
acciones ordinarias de Banco Sabadell. Si bien la Ecuacién de Canje esta sujeta a
potenciales ajustes, estos no incluyen ningun ajuste en funcién de eventuales
oscilaciones en la cotizacién de los valores de cualquiera de las dos sociedades. En
consecuencia, y sujeto a cualesquiera potenciales ajustes por otras causas, usted
recibira, ademas del efectivo correspondiente, un nimero fijo de acciones de nueva
emisién de BBVA en el marco de la Oferta, y los cambios en la cotizacion de esos
valores afectaran al valor de lo que reciba.

Toda vez que la Ecuacion de Canje no se ajustara para reflejar los cambios en los
precios de mercado de las acciones de BBVA o de Banco Sabadell, el valor de las
acciones de BBVA que se entregaran a los accionistas de Banco Sabadell que acepten
la Oferta podria ser considerablemente superior o inferior al que dicha Ecuacion de
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Canje conllevaba en el momento de su determinacién. Las variaciones en las
operaciones y perspectivas de BBVA o Banco Sabadell desde ese momento, las
condiciones econdmicas y de mercado generales y otros factores, de los que solo
algunos se encuentran dentro del control de BBVA y/o Banco Sabadell, pueden
conllevar alteraciones significativas en el valor relativo de ambas sociedades en el
momento de la liquidacion de la Oferta con respecto al momento de la fijacion de la
Ecuacion de Canje.

Es posible que los precios de mercado de las acciones de BBVA y Banco Sabadell
fluctuen antes de la liquidacion de la Oferta, lo que afectaria al valor que representa la
Ecuacién de Canje tanto en relacion a las acciones de Banco Sabadell con las que usted
decida aceptar la Oferta como en la contraprestacion que recibira a cambio. Si el precio
de las acciones de BBVA disminuye, los titulares de acciones de Banco Sabadell
podrian recibir menos valor por sus acciones de Banco Sabadell tras la liquidacion de la
Oferta que el valor correspondiente en el momento del anuncio de la Oferta, en la fecha
de la publicacion de este Documento o en la fecha en la que los titulares de acciones de
Banco Sabadell tomen su decision de aceptar la Oferta.

Los precios de las acciones de BBVA y de Banco Sabadell estan sujetos a las
fluctuaciones generales de precios en los mercados de valores y han experimentado
una volatilidad significativa en el pasado. Las variaciones en la cotizacion de dichos
valores podrian ser consecuencia de cambios reales o de la percepcion de los
inversores sobre el negocio, la situacion financiera, los resultados de las operaciones o
las perspectivas de BBVA o Banco Sabadell antes o después de la liquidacion de la
Oferta, consideraciones regulatorias, procedimientos legales y judiciales, tipos de
cambio, condiciones econémicas y de mercado generales y otros factores ajenos al
control de BBVA o de Banco Sabadell. Ademas, las actividades en curso de Banco
Sabadell y BBVA pueden verse afectadas negativamente por las medidas adoptadas
por Banco Sabadell o BBVA en relacidon con la Oferta, incluido el pago por esas
sociedades de determinados costes relacionados con la Oferta, como determinados
honorarios legales, contables, financieros y de otros asesores. Los cambios en las
operaciones y perspectivas de BBVA o Banco Sabadell desde el momento en que se
determind la Ecuacion de Canje, las condiciones econémicas y de mercado generales
y otros factores tanto dentro como fuera del control de BBVA y Banco Sabadell no daran
lugar a ajustes de la Ecuacion de Canje.

Ademas, puede transcurrir un periodo de tiempo significativo entre el inicio de la Oferta
y la liquidacién de la misma. Por lo tanto, en el momento en el que acepte la Oferta, no
se conocera el valor de mercado exacto de las acciones de BBVA que recibira si se
liquida la Oferta.

Debido a que BBVA no ha tenido acceso a informacién no publica relativa a Banco
Sabadell, la capacidad de BBVA para estimar de forma precisa las pérdidas,
costes u otros pasivos en que pudiera incurrir en relacion con la Oferta es
necesariamente limitada. Ademas, cualquier error u omisiéon en la informacion
publica disponible relativa a Banco Sabadell podria afectar el andlisis y las
estimaciones de BBVA con respecto a la Oferta.

Al tomar la decision de formular la Oferta, evaluar los riesgos y ventajas de la Oferta y
definir sus términos y condiciones, BBVA no tuvo acceso a informacion no publica

14



relativa a Banco Sabadell. En su lugar, BBVA ha llevado a cabo un analisis sobre Banco
Sabadell en base unicamente a la informacion publica disponible, asumiendo la
exactitud e integridad de la misma. El hecho de que BBVA no haya tenido acceso a
informacion no publica relativa a Banco Sabadell limita necesariamente su capacidad
para prever y evaluar de forma precisa las consecuencias de la liquidacion de la Oferta,
incluidas cualesquiera pérdidas, costes u otros pasivos en que se pudiera incurrir en
relacion con el Oferta, asi como el analisis de Banco Sabadell.

Por ejemplo, al no haber tenido acceso a informacion no publica relativa a Banco
Sabadell, BBVA podria no haber detectado pasivos, contingentes o de otro tipo, o
cuestiones operativas o de otra indole relativas al negocio de Banco Sabadell que no se
hayan divulgado en la informacion publicamente disponible relativa a Banco Sabadell.
Cualquier pasivo o contingencia no divulgados podria suponer un esfuerzo y gastos
significativos y, en ultima instancia, podria tener un efecto adverso en el negocio, la
situacion financiera, los resultados operativos y las perspectivas de BBVA.

Ademas, la liquidacion de la Oferta puede constituir un incumplimiento de los contratos
o instrumentos suscritos por Banco Sabadell o dar lugar al vencimiento anticipado de
obligaciones (incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, las obligaciones de pago),
o0 cambios en los derechos derivados de los mismos, o a su resolucion. Banco Sabadell
(y el Grupo BBVA, dado que Banco Sabadell pasaria a formar parte del Grupo BBVA)
podrian incurrir en responsabilidades derivadas de tales infracciones o incumplimientos
y podria verse en la imposibilidad de sustituir un contrato o instrumento resuelto o de
hacerlo en condiciones similares, en caso de que esa sustitucion se considerase
necesaria. En funcidn de la importancia que el contrato o instrumento resuelto revista
para el negocio de Banco Sabadell, la imposibilidad de sustituirlo o de hacerlo en
condiciones similares podria incrementar los costes que suponga para BBVA desarrollar
el negocio de Banco Sabadell o impedir que BBVA desarrolle parte o la totalidad del
negocio de Banco Sabadell.

Asimismo, aunque BBVA ha partido de la premisa de que la informaciéon publica
disponible relativa a Banco Sabadell es exacta e integra, dicha informacion puede
contener errores u omisiones. Toda vez que BBVA no ha participado en la elaboracion
de dicha informacién, no puede garantizar que la misma sea exacta y completa.
Cualquier error u omisién en la informacion publicamente disponible relativa a Banco
Sabadell puede haber afectado al andlisis y estimaciones de BBVA sobre los riesgos y
ventajas de la Oferta (incluidas las hipotesis de BBVA con respecto a las operaciones
futuras, la rentabilidad, la calidad de los activos u otras cuestiones relativas a Banco
Sabadell, incluyendo las sinergias que se espera que resulten de la Oferta), a la decision
de BBVA de formular la Oferta y a la definicion de los términos y condiciones de la
misma.

Al no tener acceso BBVA a informacion no publica relativa a Banco Sabadell, BBVA no
ha podido evaluar la adecuaciéon de la provisién por deterioro respecto a la cartera de
préstamos de Banco Sabadell, lo que podria dar lugar a un deterioro tras la liquidacion
de la Oferta.

Como consecuencia de lo anterior, es posible que BBVA no haya previsto todas las

pérdidas, costes u otros pasivos que pudieran aflorar en relacion con la Oferta en caso
de que esta se liquide o que no haya estimado de forma precisa las consecuencias de
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la liquidacion de la Oferta, lo cual podria tener un efecto desfavorable en el negocio, los
resultados de las operaciones, la situacion financiera o las expectativas de BBVA tras la
liquidacion de la Oferta.

La informacién financiera proforma incluida en este Documento se basa en la
informacién publica disponible relativa a Banco Sabadell, y es posible que no
represente la informacién financiera histérica del grupo, del mismo modo que si
la combinacién de negocios hubiera tenido lugar.

En la preparacion de la informacion financiera proforma contenida en este Documento,
BBVA no ha tenido acceso a informacion no publica relativa a Banco Sabadell. En
consecuencia, BBVA ha elaborado la informacién financiera proforma utilizando
exclusivamente la informacion publica disponible relativa a Banco Sabadell y la
informacion financiera histérica de BBVA. Los ajustes incluidos en la informacion
financiera proforma incluyen unicamente los que pueden justificarse con hechos sobre
la base de la informacion publica disponible.

Los ajustes proforma no auditados incluidos en la informacién financiera proforma, la
determinacion de la contraprestacion ofrecida (es decir, el valor estimado del aumento
de capital y la contraprestaciéon en efectivo), la asignacion contable segun NIIF 3
“Combinaciones de negocio” del precio de compra, asi como las estimaciones de valor
razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes a adquirir son preliminares y
estan sujetos a cambios, puesto que se han basado exclusivamente en la informacion
financiera publica disponible relativa a Banco Sabadell correspondiente al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2024 y del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2025.

Es probable que se produzcan diferencias entre las estimaciones preliminares recogidas
en este Documento y la contabilidad final de la adquisicion, y estas diferencias podrian
ser significativas. Las diferencias, en su caso, podrian tener un impacto material en la
informacion financiera proforma adjunta. De conformidad con los parrafos 45 y B67 de
la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, existe la posibilidad de ampliar el periodo de
valoracién a un ano desde la fecha en la que se produce la adquisicion.

Por otra parte, dado que ni los estados financieros consolidados de Banco Sabadell del
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2024 ni los estados financieros intermedios
resumidos consolidados del Banco Sabadell correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025 contienen informacion suficiente sobre el alcance de
la contabilidad de coberturas macroeconémicas, que podrian no ajustarse a las NIIF-
IASB, BBVA no puede calcular los ajustes de armonizaciéon que deberian aplicarse a la
informacion financiera consolidada de Banco Sabadell en cualquier fecha o por cualquier
periodo para que dicha informacion se ajuste a las NIIF-IASB. En consecuencia, BBVA
no ha realizado ningun ajuste de armonizacion en la informacion financiera consolidada
de Banco Sabadell, en ninguna fecha o por ningun periodo, para que dicha informacion
se ajuste a las NIIF-IASB.

Adicionalmente, salvo por cierta informacion limitada establecida en la seccién 3.1.2 de
este Documento, la informacién financiera proforma incluida en este Documento no
recoge ningun ajuste que pudiera surgir como consecuencia de la venta de TSB Banking
Group plc por parte de Banco Sabadell, si bien en el supuesto de que dicha venta se
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consume, tras la liquidacion de la Oferta, TSB Banking Group plc ya no formara parte
del Grupo BBVA ni contribuira a la situacion financiera consolidada ni a los resultados
de las operaciones del Grupo BBVA.

Como consecuencia de lo anterior, la informacion financiera proforma adjunta podria no
representar la informacion financiera histérica real del grupo, del mismo modo que si la
combinacion de negocios hubiera tenido lugar.

BBVA podria no obtener algunos o todos los beneficios y sinergias esperados
con la Oferta.

BBVA podria no lograr algunos o todos los beneficios y sinergias esperados con la
Oferta, incluidas las sinergias de costes que se describen a continuacién, que se
estiman a la fecha del presente Documento, como consecuencia de, entre otros, los
siguientes riesgos.

Riesgos asociados con el cumplimiento de la condicién impuesta por el Consejo de
Ministros

El 30 de abril de 2025, la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (la
“CNMC”) emitié una resolucién autorizando la concentraciéon econdmica resultante de la
Oferta, sujeta al cumplimiento de una serie de compromisos que se detallan en el
apartado V.1 del Folleto Explicativo. De conformidad con lo dispuesto en la Ley 15/2007,
de 3 de julio, de Defensa de la Competencia (la “LDC”), la resolucién adoptada por la
CNMC fue comunicada el 27 de mayo de 2025 a la persona titular del Ministerio de
Economia, Comercio y Empresa. El 24 de junio de 2025, el Consejo de Ministros acordd
autorizar la concentracion econémica resultante de la Oferta con una condicién adicional
a los compromisos presentados por BBVA que fueron incluidos en la resolucién emitida
por la CNMC el 30 de abril de 2025. El referido acuerdo del Consejo de Ministros puso
fin al procedimiento de control de concentraciones econdmicas en Espafa, teniendo
BBVA la facultad de desistir de la Oferta en virtud de lo previsto en el articulo 26.1 c) del
Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de que la autorizacién esta sujeta a
condicion. BBVA comunicd mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha
30 de junio de 2025 (con numero de registro 2801) su decision de no desistir de la Oferta
por esta causa.

El Consejo de Ministros autorizé la concentracion econdmica resultante de la Oferta
sujeta a la siguiente condicion (la “Condiciéon del Consejo de Ministros”):

“1.- Autorizar la operacion de concentracion BBVA/Banco Sabadell (expediente
C/1470/24 en la CNMC y CE/022/25 en el Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa), con una condicién fundamentada en los siguientes criterios de interés
general, distintos de los relativos a la defensa de la competencia: i) garantia de un
adecuado mantenimiento de los objetivos de la regulacién sectorial vinculada al apoyo
al crecimiento y a la actividad empresarial, ii) proteccion de los trabajadores, iii) cohesién
territorial, iv) objetivos de politica social relacionados con la obra social de las
fundaciones, la proteccion del consumidor financiero y la vivienda asequible y v)
promocion de la investigacion y el desarrollo tecnolégico:
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- Durante un periodo de tres afios desde la notificacion de este Acuerdo, BBVA y
Banco Sabadell deberan mantener personalidad juridica y patrimonio separados.
Cada entidad debera preservar la autonomia en la gestion de su actividad orientada
a la proteccion de los criterios de interés general sefialados en el parrafo anterior.
Dicha autonomia se debera concretar, al menos, en el mantenimiento de una
gestion y toma de decisién autbnomas en relacion con las decisiones que afecten
a la politica de: i) financiacion y crédito, en particular a pymes, ii) recursos humanos,
iii) red de oficinas y servicios bancarios, y iv) obra social a través de sus respectivas
fundaciones.

- Alos tres anos, se evaluara la eficacia de esta condicion y el Consejo de Ministros
determinara si se amplia su duracién a dos afios mas.

2.- El 6rgano de vigilancia sera la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la
Empresa (en adelante, SEEAE). La SEEAE evaluara la eficacia de la condicion
establecida. Para ello, requerira, con una antelacion de entre seis y dos meses respecto
a la fecha minima de finalizacion del plazo establecido en la condicion (tres afios):

- Un Informe de situacion: BBVA y Banco Sabadell deberan remitir a la SEEAE un
Informe de situacion de cada una de las entidades. En dicho informe, en particular,
se detallaréa el modelo de gestion autbnoma que se ha llevado a cabo y su
contribucion al mantenimiento de los criterios de interés general mencionados
anteriormente.

- Plan estructural a largo plazo: cada una de las entidades debera elaborar y publicar
en su sitio web un Plan estructural a largo plazo en el que se detalle en qué medida
Su estrategia corporativa afectara, en al menos los cinco préximos ejercicios, a los
criterios de interés general identificados.

3.- Confirmar los compromisos establecidos por la Sala de Competencia de la Comision
Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante, CNMC) en el anexo de su
Resolucion de 30 de abril de 2025 del expediente BBVA/Banco Sabadell (C/1470/24).”

En cumplimiento de la Condicion del Consejo de Ministros, durante el plazo de tres afios
desde su notificacion (que, como maximo, podra extenderse por dos afios adicionales),
BBVA y Banco Sabadell deberan adoptar sus respectivas decisiones de gestion
considerando la maximizacibn de sus respectivos valores como entidades
independientes.

Como consecuencia de la Condicion del Consejo de Ministros, BBVA no podra alcanzar
durante el plazo de tres anos desde su notificacion (que, como maximo, podra
extenderse por dos anos adicionales) todos los ahorros de costes y eficiencias
operativas que habria podido lograr si no se hubiera impuesto la referida condicién y, en
particular, si se hubiera consumado una fusién con Banco Sabadell inmediatamente
después de la ejecucién de la Oferta. En concreto, la capacidad de BBVA para
materializar las sinergias derivadas de la ejecucion de la Oferta se vera limitada, al
menos durante el plazo de tres afos desde la notificacion de la Condicién del Consejo
de Ministros (que, como maximo, podra extenderse por dos afios adicionales).
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No obstante, BBVA considera que la condicion adicional impuesta por el Consejo de
Ministros no es conforme a Derecho y, en su virtud, el 15 de julio ha procedido a
interponer ante el Tribunal Supremo el correspondiente recurso contencioso-
administrativo al amparo de lo establecido en los articulos 25 y 45 de la Ley 29/1998, de
13 de julio, reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa. A la fecha de este
Documento, dicho recurso esta pendiente. Si la condicién adicional impuesta por el
Consejo de Ministros se declara nula como consecuencia de dicho recurso, BBVA podra
consumar una fusiéon con Banco Sabadell antes de lo que se permitiria de otro modo en
virtud de la autorizacion del Consejo de Ministros. A la fecha de este Documento, el
recurso esta pendiente de resolucién y no hay garantia de que el Tribunal Supremo falle
a favor de BBVA. BBVA espera que la impugnacion sea resuelta en un plazo de entre
18 meses y 2 afnos.

Las sinergias que BBVA ha estimado que se realizarian y los costes de reestructuracion
que BBVA ha estimado que se producirian tras la adquisicion del control efectivo de
Banco Sabadell tras la liquidacion de la Oferta se han estimado sin acceso a informacion
no publica relativa a Banco Sabadell y sobre la base de la experiencia de BBVA en
operaciones anteriores. Sin embargo, la informacion utilizada por BBVA puede no ser
correcta y las circunstancias aplicables a la Oferta pueden no ser comparables con
ninguna de las operaciones anteriores de BBVA, lo que puede dar lugar a que BBVA no
logre materializar las sinergias que espera realizar o incurra en mayores costes de
reestructuraciéon de los que espera incurrir tras la adquisicion del control efectivo de
Banco Sabadell tras la liquidacion de la Oferta.

Dado que BBVA no ha tenido acceso a informacion no publica relativa a Banco Sabadell,
la capacidad de BBVA para estimar con precisién estas sinergias y costes de
reestructuraciéon es necesariamente limitada y las sinergias y otros ahorros finalmente
realizados y los costes de reestructuracion finalmente incurridos tras la finalizacion de
la oferta de canje y el momento en que se realizan o se incurren, segun corresponda,
pueden diferir de las estimaciones de BBVA. Ademas, cualquier error u omision en la
informacion disponible publicamente sobre Banco Sabadell puede afectar al analisis y
las estimaciones de BBVA.

Riesgos asociados a la fusion de BBVA con Banco Sabadell tras el plazo de tres afios
desde la notificacion de la Condicion del Consejo de Ministros (que, como maximo,
podra extenderse por dos afios adicionales)

Una vez que la Condicién del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, lo que ocurrira
pasados tres afos desde su aprobacién (plazo que podra extenderse, como maximo,
por dos afos adicionales) o antes, en su caso, por haber sido dejada sin efecto por el
Tribunal Supremo, BBVA tiene intencion de promover la fusion por absorcion de Banco
Sabadell. Dicha fusién requeriria la formulacién de un proyecto comun de fusion por los
respectivos Consejos de Administracion de BBVA y Banco Sabadell, la aprobacion de
dicho proyecto comun de fusién por los accionistas de BBVA y de Banco Sabadell, asi
como la obtencién de la autorizacion de la persona titular del Ministerio de Economia,
Comercio y Empresa.

Debido al periodo de tiempo entre la ejecucion de la Oferta y la potencial consumacion

de la fusion, los planes de BBVA con respecto a la fusion podrian cambiar o puede haber
condiciones de mercado en el momento de la decisién o cualquier otra circunstancia
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relevante que hagan impracticable o imposible, o desaconsejen llevar a cabo dicho
proceso de fusién o en esos términos o en ese momento. Tales condiciones de mercado
u otras circunstancias pueden referirse a, por ejemplo, cambios legislativos o
regulatorios que puedan ser relevantes para la fusién, un deterioro significativo de las
condiciones econémicas o de mercado, la evolucidon del negocio de Banco Sabadell o
el descubrimiento de cualquier pasivo, contingente o de otro tipo, cuestiones operativas
o de oftro tipo, relativas a Banco Sabadell que no se hayan divulgado en la informacion
disponible publicamente relativa a Banco Sabadell y que lleguen a conocimiento de
BBVA tras la adquisicion del control de Banco Sabadell. Véase “Factores de Riesgo —
Factores de riesgo relacionados con la Oferta - Debido a que BBVA no ha tenido acceso
a informacién no publica relativa a Banco Sabadell, la capacidad de BBVA para estimar
de forma precisa las pérdidas, costes u otros pasivos en que pudiera incurrir en relacion
con la Oferta es necesariamente limitada. Ademas, cualquier error u omisién en la
informacién publica disponible relativa a Banco Sabadell podria afectar el anéalisis y las
estimaciones de BBVA con respecto a la Oferta’.

Las sinergias que BBVA ha estimado que se materializarian tras la consumacion de una
fusion con Banco Sabadell se han estimado sin acceso a informacién no publica relativa
a Banco Sabadell y, por tanto, a partir de la volumetria de empleados, oficinas, clientes
y transaccionalidad de Banco Sabadell, pero considerando los costes unitarios de
produccion, las condiciones con proveedores estratégicos y la eficiencia de los procesos
de BBVA. En la estimacion de estas sinergias no se ha tenido en consideracion ninguna
otra metodologia ni informacién adicional. Las magnitudes relativas de los ahorros
resultantes se han contrastado con ahorros conseguidos en transacciones comparables
y con la propia experiencia de BBVA. Sin embargo, la informacion o metodologia
utilizada por BBVA puede no ser correcta y las circunstancias aplicables a la fusién con
Banco Sabadell pueden no ser comparables a ninguna de las operaciones anteriores de
BBVA, lo que puede dar lugar a que las estimaciones de BBVA sean incorrectas y a la
incapacidad de BBVA para realizar las sinergias que espera obtener tras la consumacion
de una fusion con Banco Sabadell.

Dado que BBVA no ha tenido acceso a informacion no publica relativa a Banco Sabadell,
la capacidad de BBVA para estimar con exactitud estas sinergias es necesariamente
limitada y las sinergias y otros ahorros que finalmente se obtengan tras la liquidacion de
la Oferta y su plazo de obtencion, asi como los costes asociados en los que se incurran,
pueden diferir de las estimaciones. Adicionalmente, cualquier error u omision en la
informacion publica disponible relativa a Banco Sabadell podria afectar al analisis y las
estimaciones de BBVA de dichas sinergias.

Ademas, las adquisiciones son inherentemente arriesgadas por las dificultades que
pueden surgir en la integracion del personal, de las actividades y las tecnologias (a partir
del momento que sea posible considerando la vigencia de la Condicion del Consejo de
Ministros), y no es posible garantizar que los negocios que el Grupo BBVA adquiera
puedan integrarse con éxito o que, una vez integrados, tengan una evolucion positiva,
0 que BBVA, en la medida permitida por la Condicion del Consejo de Ministros, consiga
coordinar los negocios de BBVA y Banco Sabadell, racionalizar las funciones
administrativas duplicadas o generar ahorros en costes de financiacién. Asimismo, los
resultados de explotacion del Grupo BBVA podrian verse perjudicados por
contingencias y gastos relacionados con la adquisicion y podrian darse potenciales
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impactos negativos derivados de la pérdida de clientes como consecuencia de su
solapamiento y las estrategias de captacion de clientes por parte de competidores.

La integracion operativa de Banco Sabadell (incluida la migracion del sistema
informatico de Banco Sabadell a BBVA) derivada de la fusion (una vez que deje de estar
en vigor la Condicion del Consejo de Ministros) podria resultar especialmente dificil y
compleja, podria desviar sustancialmente el tiempo, la atencion y los recursos de la
direccién, y podria suponer mas costes, requerir mas tiempo y recursos de lo previsto.
Concretamente, podrian surgir dificultades en relacion con la integracion del personal,
las operaciones y los sistemas, la coordinacion de los centros corporativos dispersos
geograficamente, la desviacién de la atencién por parte de la direccién y los empleados
de las operaciones y los cambios en la cultura corporativa, la retencién de los clientes
existentes y la captacion de nuevos clientes, el mantenimiento de las relaciones
comerciales y las ineficiencias asociadas a la integracion de las operaciones. Podria
también darse un potencial impacto negativo derivado de la racionalizacién de las redes
de oficinas, una vez que deje de estar en vigor la Condicién del Consejo de Ministros y
sin perjuicio de las decisiones de gestion que de forma auténoma pudiesen adoptar las
dos entidades para la maximizacién de su valor.

Como consecuencia de lo anterior, BBVA no puede garantizar que la totalidad o parte
de las sinergias que se espera que se produzcan tras la consumacion de una fusién con
Banco Sabadell tras el periodo de no fusién, incluidos el ahorro de costes operativos y
el ahorro de costes de financiacion, se materialicen realmente.

Durante un plazo de tres afios desde la notificacion de la Condiciéon del Consejo
de Ministros (que, como maximo, podra extenderse por dos afos adicionales),
tanto BBVA como Banco Sabadell estaran obligados a preservar su respectiva
autonomia en la gestién de sus operaciones.

De conformidad con la Condicion del Consejo de Ministros, durante un periodo de tres
afios desde la notificacién de dicho acuerdo (que, como maximo, podra extenderse por
dos afnos adicionales), BBVA y Banco Sabadell deberan mantener personalidad juridica
y patrimonio separados. En consecuencia, no se producira una fusion entre BBVA y
Banco Sabadell hasta, al menos, después de dicho periodo. Durante el referido periodo
cada entidad debera preservar la autonomia en la gestion de su actividad orientada a la
proteccion de los criterios de interés general sefalados en la autorizacién, que son: (i)
el adecuado mantenimiento de los objetivos de la regulacion sectorial vinculada al apoyo
al crecimiento y a la actividad empresarial; (ii) la proteccion de los trabajadores; (iii) la
cohesioén territorial; (iv) los objetivos de politica social relacionados con la obra social de
las fundaciones, la proteccion del consumidor financiero y la vivienda asequible; y (v) la
promocion de la investigacion y el desarrollo tecnologico. Segun la Condicion del
Consejo de Ministros, dicha autonomia requiere que tanto BBVA como Banco Sabadell
adopten sus respectivas decisiones de gestion considerando la maximizacion de sus
respectivos valores como entidades independientes.

La Condiciéon del Consejo de Ministros estara vigente, al menos, durante un plazo de
tres anos, a contar desde el 24 de junio de 2025, prorrogable por dos afios adicionales.

No obstante, BBVA considera que la condicion adicional impuesta por el Consejo de
Ministros no es conforme a Derecho y, en su virtud, el 15 de julio ha procedido a
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interponer ante el Tribunal Supremo el correspondiente recurso contencioso-
administrativo al amparo de lo establecido en los articulos 25 y 45 de la Ley 29/1998, de
13 de julio, reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-Administrativa. A la fecha de este
Documento, dicho recurso esta pendiente. Si la condicién adicional impuesta por el
Consejo de Ministros se declara nula como consecuencia de dicho recurso, BBVA podra
consumar una fusion con Banco Sabadell antes de lo que se permitiria de otro modo en
virtud de la autorizacion del Consejo de Ministros. A la fecha de este Documento, el
recurso esta pendiente de resolucion y no hay garantia de que el Tribunal Supremo falle
a favor de BBVA. BBVA espera que la impugnacion sea resuelta en un plazo de entre
18 meses y 2 anos.

El cumplimiento de la Condicidon del Consejo de Ministros sera supervisado por la
SEEAE. A fin de permitir que la SEEAE evalle la eficacia de la Condicion del Consejo
de Ministros en relacion con los intereses generales identificados en el mismo, con una
antelacién de entre seis y dos meses al final del plazo de tres afios a contar desde el 24
de junio de 2025, tanto BBVA como Banco Sabadell deberan remitir a la SEEAE un
informe de situacién de cada una de las entidades que describa, en particular, el modelo
de gestién autébnoma que se ha llevado a cabo y su contribuciéon al mantenimiento de
los criterios de interés general identificados en la Condicién del Consejo de Ministros,
asi como un plan estructural a largo plazo en el que se detalle en qué medida su
respectiva estrategia corporativa afectara, en al menos los cinco préximos ejercicios, a
los criterios de interés general identificados. Sin embargo, los criterios que la SEEAE
utilizara para evaluar la eficacia de la Condicién del Consejo de Ministros son inciertos.

Cualquiera de las circunstancias anteriores podria afectar de manera material y adversa
al negocio, los resultados de las operaciones, la situacion financiera o las perspectivas
de BBVA y Banco Sabadell tras la finalizaciéon de la Oferta.

En caso de que la Oferta se complete y se consume la venta de TSB Banking
Group plc, tras la liquidacion de la Oferta, TSB Banking Group plc ya no formara
parte del Grupo BBVA. Adicionalmente, la Ecuacion de Canje de la Oferta solo
seria ajustada como consecuencia de la distribucién del dividendo extraordinario
sujeto a la consumacion de dicha venta si la fecha ex-dividendo tiene lugar antes
de la fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines oficiales de
cotizacién. Dado que, segun la comunicacioén de informacioén privilegiada relativa
a la venta de TSB Banking Group plc, esta previsto que el cierre de la Operacion
de Venta de TSB tenga lugar en el primer trimestre de 2026, es improbable que la
Ecuacion de Canje se ajuste como consecuencia del pago del Dividendo
Extraordinario de Sabadell.

Mediante comunicacion de informacién privilegiada (con numero de registro 2805) de
fecha 1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunico la suscripcion de un contrato de
compraventa de la totalidad de las acciones de su filial TSB Banking Group plc y de
otros instrumentos de capital y valores emitidos por dicha sociedad a Banco Santander,
S.A., sujeto a determinadas condiciones suspensivas (la “Operacion de Venta de
TSB”). Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter
extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas
respectivamente, aprobaron la Operacion de Venta de TSB y la distribucion de un
dividendo extraordinario en efectivo por importe bruto de 0,50 euros por accién con
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cargo a reservas voluntarias de libre disposicion, condicionado a la ejecucion de la
Operacion de Venta de TSB y pagadero el ultimo dia habil del mes siguiente al cobro
del precio de la venta (el “Dividendo Extraordinario de Sabadell”).

El 11 de agosto de 2025, BBVA anuncio publicamente su decision de no retirar la Oferta
como consecuencia de la autorizacion de la Operacion de Venta de TSB y la aprobacion
del pago del Dividendo Extraordinario de Sabadell por parte de las respectivas juntas
generales extraordinarias de accionistas de Banco Sabadell. En consecuencia, si todas
las condiciones de la Oferta se han cumplido al término del periodo de aceptacién, BBVA
estara obligada a proceder a la liquidacién de la Oferta, a pesar de la Operacién de
Venta de TSB propuesta.

Asimismo, la Ecuacién de Canje de la Oferta Unicamente se ajustara, con la previa
autorizacién de CNMV, como resultado de la Operacién de Venta de TSB o del pago del
Dividendo Extraordinario de Sabadell solo si la Operacion de Venta de TSB se consuma
antes o durante el periodo de aceptacion de la Oferta y la totalidad o parte de los fondos
obtenidos en relacién con dicha venta se distribuyen a los accionistas de Banco Sabadell
en forma de dividendo cuya fecha ex-dividendo tenga lugar con anterioridad a la fecha
de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion. Dado que, de
conformidad con la comunicacién de informacion privilegiada de Banco Sabadell de
fecha 1 de julio de 2025 (con numero de registro 2805), Banco Sabadell ha estimado
que la consumacion de la Operacién de Venta de TSB podria quedar concluida dentro
del primer trimestre de 2026 y el pago del Dividendo Extraordinario de Sabadell esta
sujeto a la consumacion de la Operacion de Venta de TSB, es improbable a la fecha
actual que la Ecuacion de Canje se ajuste como consecuencia de la Operacion de Venta
de TSB o del pago del Dividendo Extraordinario de Sabadell.

Si se completa la Oferta y se consuma la Operaciéon de Venta de TSB, TSB Banking
Group plc, tras la consumacién de la Operacion de Venta de TSB, dejara de formar parte
del Grupo BBVA, y los accionistas de Banco Sabadell que se conviertan en accionistas
de BBVA en virtud de la Oferta dejaran de tener una participacion indirecta en TSB
Banking Group plc.

El capital, el apalancamiento, Ila liquidez, el MREL y el perfil de resoluciéon del
Grupo BBVA pueden verse afectados negativamente si se completa la Oferta.

La ejecucion de la Oferta podria afectar negativamente la ratio de capital CET1, el
apalancamiento, la liquidez, el MREL o el perfil de resolucion del Grupo BBVA. El
impacto de la Oferta en la ratio de capital CET1, el apalancamiento, la liquidez, el MREL
o el perfil de resolucion ha sido estimado por BBVA con base en la informacion publica
disponible relativa a Banco Sabadell. En consecuencia, la ratio de capital CET1, el
apalancamiento, la liquidez, el MREL o el perfil de resolucion real del Grupo BBVA tras
la liquidacion de la Oferta pueden diferir de las estimaciones de BBVA.

La ejecucion de la Oferta también puede aumentar la importancia sistémica real o
percibida de BBVA dentro del sistema financiero espafol o suponer la necesidad de
dotar a BBVA o0 a Banco Sabadell de instrumentos regulatorios adicionales a los que
mantiene actualmente. No obstante, esto podria suponer que los reguladores
competentes impusieran al Grupo BBVA requisitos adicionales de capital,
apalancamiento, liquidez, MREL o resolucion tras la finalizacion de la Oferta, o
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cualesquiera otros requisitos o restricciones a la estructura u operaciones del Grupo
BBVA, lo que podria dar lugar a que BBVA, eventualmente, tuviera que realizar las
actuaciones necesarias para cumplir con dichos requerimientos.

Los precios de las acciones de BBVA y de Banco Sabadell pueden verse afectados
negativamente si la Oferta no se ejecuta. Asimismo, si la Oferta no se ejecuta, las
operaciones comerciales de BBVA y Banco Sabadell podrian verse afectadas sin
poder lograr ningun beneficio esperado con la Oferta.

Si la Oferta no se ejecuta, los precios de las acciones de BBVA y de Banco Sabadell
podrian disminuir o sufrir fluctuaciones, en la medida en que los actuales precios de
mercado de las acciones de BBVA y de Banco Sabadell reflejan la expectativa del
mercado de que la Oferta se llevara a cabo. Ademas, los asuntos relacionados con la
Oferta podrian requerir mas tiempo y recursos por parte de la direccion de BBVA y de
Banco Sabadell. Asimismo, si la Oferta no se llevase a cabo, BBVA y Banco Sabadell
podrian sufrir reacciones negativas por parte de los inversores y de sus clientes, lo que
podria afectar negativamente a los negocios de BBVA y Banco Sabadell.

Si la Oferta no se lleva a cabo y el Consejo de Administracién de Banco Sabadell busca
otra fusién, combinaciéon de negocios u otra operacion corporativa, los accionistas de
Banco Sabadell no pueden tener la seguridad de que Banco Sabadell encontrara una
entidad dispuesta a ofrecer una contraprestacion equivalente o mas atractiva de la que
habrian recibido de BBVA en esta Oferta.

Ademas, la no ejecucioén de la Oferta podria resultar en publicidad negativa, afectar a la
reputacion de BBVA y Banco Sabadell o a sus relaciones con sus respectivos
empleados, clientes, inversores y otros socios.

Si la Oferta se ejecuta, la liquidez de las acciones de Banco Sabadell no adquiridas
por BBVA podria verse afectada negativamente. Ademas, BBVA puede tener el
derecho a exigir la venta forzosa de sus acciones a los accionistas restantes de
Banco Sabadell.

En el caso de que no se cumplan los requisitos referidos anteriormente para ejercitar el
derecho de venta forzosa, BBVA no tiene intencién de promover una oferta de exclusion
sobre las acciones de Banco Sabadell en los siguientes 12 meses, por lo que estas
continuaran cotizando en las bolsas de valores donde actualmente se encuentran
admitidas a negociacién, si bien, dependiendo del nimero de acciones de Banco
Sabadell que finalmente sean adquiridas por BBVA en el contexto de la Oferta, la
liquidez de las acciones de Banco Sabadell tras la Oferta se podria ver
significativamente reducida.

Incluso si las acciones de Banco Sabadell se siguieran negociando en las Bolsas de
Valores espafiolas, el niumero de acciones de Banco Sabadell titularidad de accionistas
distintos de BBVA o sus sociedades dependientes podria llegar a ser tan pequefo que
la liquidez de tales acciones se reduzca considerablemente, y es posible que deje de
existir un mercado de negociacion activo para las acciones de Banco Sabadell. Como
consecuencia de lo anterior, no debe asumirse que las acciones de Banco Sabadell
seguiran negociandose en las Bolsas de Valores espafnolas ni que existira un mercado
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de negociacion liquido y activo, ni que se mantendran los niveles de precios de mercado
de tales valores tras la liquidacion de la Oferta.

Asimismo, si se cumplen los requisitos establecidos en el articulo 116 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, que exigen que, en
la fecha de liquidacion de la Oferta: (i) la Oferta hubiera sido aceptada por accionistas
de Banco Sabadell titulares de acciones representativas de, al menos, el 90% del capital
social con derecho de voto de Banco Sabadell a las que la Oferta se hubiera dirigido; y
(i) BBVA sea titular de acciones de Banco Sabadell representativas de, al menos, el
90% de los derechos de voto de Banco Sabadell (excluyendo la autocartera que, en su
caso, mantenga Banco Sabadell), BBVA ejercera el derecho a exigir la venta forzosa de
las restantes acciones de Banco Sabadell (squeeze-out) con la misma contraprestacion
de la Oferta, incluyendo la Contraprestacion en Acciones y la Contraprestacion en
Efectivo (ajustada, en su caso, conforme a lo previsto en el Folleto Explicativo). A estos
efectos, dentro de los tres dias habiles bursatiles siguientes a la publicacion del
resultado de la Oferta por la CNMV en su pagina web, BBVA comunicara a la CNMV
para su difusidon publica si se han cumplido los requisitos para las compraventas
forzosas. En dicha comunicacion, o como maximo durante los dos dias habiles
bursatiles siguientes, BBVA dara a conocer la fecha en la que haya decidido realizar la
operacion de venta forzosa. De conformidad con el articulo 48.4 del Real Decreto
1066/2007, dicha fecha se fijara entre los 15 y 20 dias habiles siguientes a esta ultima
comunicacion. La decision de BBVA sera irrevocable. La realizacién de la operacion de
venta forzosa que resulte del ejercicio del derecho anteriormente referido dara lugar a
su vez, de acuerdo con lo establecido en el articulo 48 del Real Decreto 1066/2007 y en
la normativa aplicable, a la exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores Espariolas
de las acciones de Banco Sabadell.

Incluso en el supuesto de que se lleve a cabo una operaciéon de venta forzosa, BBVA
debera cumplir con el acuerdo del Consejo de Ministros.

Los intereses de BBVA pueden diferir de los intereses de otros accionistas de
Banco Sabadell.

Tras la ejecucion de la Oferta, BBVA sera el accionista mayoritario de Banco Sabadell,
0, si se renuncia a la Condicién de Aceptacion Minima, al menos un accionista
significativo de Banco Sabadell, y los accionistas de Banco Sabadell que hayan decidido
no aceptar la Oferta con sus acciones de Banco Sabadell seguiran siendo accionistas
de Banco Sabadell. BBVA puede tener intereses que difieran de los de los demas
accionistas de Banco Sabadell. No se puede asegurar que los intereses de BBVA
coincidan con los intereses de los demas accionistas de Banco Sabadell. Ademas, tras
la liquidacion de la Oferta, los accionistas actuales de Banco Sabadell tendran menos
capacidad para influir en la gestion de Banco Sabadell.

Las incertidumbres asociadas a la Oferta pueden ocasionar la pérdida de
empleados o afectar de otro modo al negocio futuro y las operaciones de BBVA y
Banco Sabadell.

La incertidumbre sobre los efectos de la Oferta en los empleados y clientes puede tener

un impacto adverso en BBVA y Banco Sabadell. Estas incertidumbres pueden afectar la
capacidad de retener y motivar al personal clave durante el periodo de la Oferta y tras
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su liquidacién y podrian causar que clientes, proveedores, socios comerciales y otros
terceros pospongan la firma de contratos con Banco Sabadell o BBVA o tomen ciertas
decisiones relacionadas con Banco Sabadell o BBVA o quieran cambiar las relaciones
comerciales existentes con Banco Sabadell o BBVA. Con respecto a la retencion de
empleados clave, BBVA no tiene conocimiento de ningun plan de retencion en vigor
para retener a ninguno de los empleados clave de Banco Sabadell. Si los empleados
clave de Banco Sabadell se marchan debido a la incertidumbre sobre sus roles futuros,
el negocio de Banco Sabadell tras la Oferta podria verse perjudicado.

BBVA no ha negociado el precio ni los términos de la Oferta con Banco Sabadell.

Al evaluar la Oferta, debe tenerse en cuenta que BBVA no ha negociado el precio ni los
términos de la Oferta con Banco Sabadell y que ni Banco Sabadell ni su consejo de
administracion han aprobado la Oferta.

El 17 de abril de 2024, el Presidente de BBVA y el Presidente de Banco Sabadell
tuvieron una reunion en la que el Presidente de BBVA informé al Presidente de Banco
Sabadell del interés estratégico y financiero de BBVA de retomar las discusiones sobre
una potencial fusion (en referencia a la fusion de 2020 entre BBVA y Banco Sabadell
que no se culmind), con el objetivo de crear un banco con mucha mayor escala y
capacidad competitiva. El 30 de abril de 2024, con motivo de una filtracién en prensa
sobre las conversaciones mencionadas entre el Presidente de BBVA y el Presidente de
Banco Sabadell, BBVA publicé una comunicacion de informacion privilegiada
confirmando que el Presidente de Banco Sabadell habia sido informado del interés del
consejo de administracion de BBVA en iniciar negociaciones con Banco Sabadell para
explorar una posible fusion entre ambas entidades. Ese mismo dia, BBVA envi6 una
propuesta de fusion por escrito a Banco Sabadell, consistente en la combinacion del
Grupo BBVA y el Grupo Banco Sabadell, a través de una fusién entre Banco Sabadell y
BBVA (que se publicé como una comunicacion de informacion privilegiada de BBVA el
1 de mayo de 2024 y se registro en la CNMV con el numero de registro 2.232). El 6 de
mayo de 2024, Banco Sabadell publicé una comunicacion de informacién privilegiada
registrada en la CNMV con el nimero de registro 2.234, rechazando la propuesta de
BBVA. Banco Sabadell se ha negado a negociar con BBVA respecto a su propuesta.

A pesar del intento de BBVA de entablar conversaciones amistosas con el consejo de
administracion y la direccion de Banco Sabadell sobre una fusion, el consejo de
administracion y la direccion de Banco Sabadell se han negado a entablar
conversaciones con BBVA.

A la fecha de este Documento, el Consejo de Administracion de Banco Sabadell
no ha emitido ninguna recomendacién formal sobre la Oferta.

De conformidad con el articulo 24 del Real Decreto 1066/2007, dentro de los diez dias
naturales a partir de la fecha de inicio del periodo de aceptacion, el consejo de
administracion de Banco Sabadell debera redactar y publicar un informe detallado y
motivado sobre la Oferta que debera contener, entre otros, sus observaciones a favor o
en contra de la Oferta, y manifestar expresamente si existe algun acuerdo entre Banco
Sabadell y BBVA, sus administradores o socios, o entre cualquiera de ellos y los
miembros del consejo de administracion de Banco Sabadell en relaciéon con la Oferta,
asi como la opinidon de estos respecto de la Oferta y su intencién de aceptar o no la
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Oferta por aquéllos que sean titulares directos o indirectos de valores afectados por la
Oferta, asi como la existencia y naturaleza de cualquier conflicto de interés. El informe
también comprendera las posibles repercusiones de la Oferta y los planes estratégicos
de BBVA con respecto a Banco Sabadell, sobre el conjunto de intereses de la sociedad,
el empleo y la localizacién de sus centros de actividad.

BBVA puede ser objeto de demandas en relacién con la Oferta y/o de acciones
regulatorias o de otro tipo en relaciéon con la Oferta, que podrian conllevar costes
sustanciales.

Aunque a la fecha de este Documento no se han presentado demandas contra BBVA o
su consejo de administracion en relacion con la Oferta, ni acciones regulatorias u otras
acciones en relacion con la Oferta, podrian presentarse demandas contra BBVA en
relacion con la Oferta, las cuales podrian conllevar costes sustanciales. Incluso si las
demandas careciesen de fundamento, defenderse de estas reclamaciones podria
conllevar costes sustanciales y desviar el tiempo y los recursos de la direccion. Ademas,
si un demandante consiguiera obtener una orden judicial que prohiba la ejecucion de la
Oferta, esa orden judicial podria retrasar o impedir la ejecucion de la Oferta.

La ejecucién de la Oferta puede resultar en ciertas consecuencias fiscales
derivadas de un cambio de control de Banco Sabadell.

BBVA solo ha tenido acceso a la informacién publica disponible sobre la situacién fiscal
de Banco Sabadell. La ejecucion de la Oferta puede conllevar ciertas consecuencias
fiscales derivadas de un cambio de control del Grupo Banco Sabadell. Las
consecuencias fiscales de un cambio de control de una sociedad estan relacionadas,
por ejemplo, con (i) la capacidad de trasladar ciertos beneficios fiscales, incluyendo,
pero no limitado a, pérdidas fiscales y créditos fiscales incurridos antes de la ejecucion
de la Oferta; o (ii) ciertos costes fiscales no asociados con el curso ordinario de los
negocios. Estos ultimos costes fiscales incluyen, pero no se limitan a, derechos de
timbre, impuestos de transferencia de tierras, impuestos de franquicia y otros
gravamenes.

La ejecucion de la Oferta puede resultar en que las agencias de calificacién y/o
los analistas tomen decisiones que puedan afectar negativamente al negocio, la
situacion financiera y los resultados operativos de BBVA, asi como a la cotizacion
de sus acciones.

Como consecuencia de la ejecucion de la Oferta, algunas de las principales agencias
de calificacion podrian revisar las calificaciones de BBVA. Una revision a la baja podria
incrementar el coste de endeudamiento de BBVA, incidir negativamente en la capacidad
de BBVA de captar deuda adicional y de competir con éxito en el mercado e incidir
desfavorablemente en la disponibilidad de las contrapartes para negociar con BBVA, y
cada uno de estos factores podria producir un efecto desfavorable significativo en el
negocio, la situacion financiera, los resultados de operaciones de BBVA y la cotizacion
de sus acciones.

Asimismo, el mercado de negociacion de las acciones de BBVA depende en parte de

los informes de analisis que los analistas de valores independientes publiquen sobre
BBVA y su sector. Como consecuencia de la ejecucion de la Oferta, algunos de estos
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analistas podrian revisar a la baja las acciones de BBVA o emitir otros comentarios
negativos sobre BBVA o su industria, lo que podria causar una disminucion en el precio
de negociacion de las acciones de BBVA.

La cotizacién de las acciones de BBVA puede verse afectada por factores
distintos de los que afectan a la cotizacion de las acciones de Banco Sabadell.

Como consecuencia de la ejecucién de la Oferta, los titulares de acciones de Banco
Sabadell que acepten la Oferta se convertiran en titulares de acciones de BBVA. El
negocio de BBVA difiere del negocio de Banco Sabadell de varias maneras, en
particular, en cuanto al numero y las caracteristicas de los mercados en los que operan,
y los resultados operativos y la cotizaciéon de las acciones de BBVA pueden verse
afectados por factores distintos de los que afectan a los resultados operativos y la
cotizacion de las acciones de Banco Sabadell.

Riesgos relacionados con BBVA

Factores de riesgo macroecondémicos y geopoliticos, del negocio de BBVA,
financieros, legales, regulatorios, fiscales y de cumplimiento y operativos.

Los factores de riesgo macroeconémicos y geopoliticos, del negocio de BBVA,
financieros, legales, regulatorios, fiscales y de cumplimiento y operativos pueden
encontrarse en el Documento de Registro de BBVA.

Riesgos relacionados con Banco Sabadell

Factores de riesgo macroeconémicos y geopoliticos, del negocio de Banco
Sabadell, financieros, legales, regulatorios, fiscales y de cumplimiento y
operativos.

Los factores de riesgo macroeconémicos y geopoliticos, del negocio de Banco Sabadell,
financieros, legales, regulatorios, fiscales y de cumplimiento y operativos pueden
encontrarse en el Documento de Registro de Banco Sabadell.

Tras la ejecucion de la Oferta, BBVA estara expuesto a otros factores de riesgo
especificos de Banco Sabadell o que surjan de la Oferta

Tras la ejecucion de la Oferta, BBVA estara expuesto a otros factores de riesgo
especificos del negocio de Banco Sabadell o que surjan de la Oferta. Estos riesgos
incluyen los siguientes, que han sido extraidos de la informacion publica disponible de
Banco Sabadell:

Riesgos macroeconémicos y politicos

¢ Condiciones econdémicas globales desfavorables, y, en particular, en Espafia, o
cualquier deterioro en los sistemas financieros espafioles 0 generales europeos.

e La cartera de préstamos del Grupo Banco Sabadell y su negocio en general estan
altamente concentrados en Espafa y el Reino Unido, y por lo tanto el Grupo Banco
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Sabadell esta particularmente expuesto a cualquier deterioro en las economias de
Esparia y el Reino Unido.

Riesgos relacionados con el negocio de Banco Sabadell y el Grupo Banco Sabadell

e EI Grupo Banco Sabadell esta expuesto al riesgo de pérdida por reclamaciones
legales y regulatorias.

e Banco Sabadell y el Grupo Banco Sabadell estan sujetos a una regulacion
sustancial y a la supervisiéon regulatoria y gubernamental. Los desarrollos
regulatorios adversos o los cambios en la politica gubernamental en cualquiera de
las jurisdicciones donde opera el Grupo Banco Sabadell podrian tener un efecto
material adverso en su negocio, situacion financiera, resultados operativos y
perspectivas.

e Los requisitos de capital cada vez mas onerosos constituyen uno de los principales
desafios regulatorios de Banco Sabadell. El aumento de los requisitos de capital
puede afectar negativamente la rentabilidad de Banco Sabadell y crear un riesgo
regulatorio asociado con la posibilidad de no mantener los niveles de capital
requeridos.

e El Grupo Banco Sabadell esta sujeto a reglas y regulaciones en materia de
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo cada vez mas complejas y
detalladas, que requieren sistemas mejorados y personal encargado de su
cumplimiento y se han convertido en objeto de una mayor supervision
gubernamental.

e El negocio del Grupo Banco Sabadell esta significativamente afectado por el riesgo
de crédito y contraparte.

o Elriesgo de liquidez es inherente a las operaciones del Grupo Banco Sabadell y la
volatilidad en los mercados financieros globales, particularmente en los mercados
interbancarios y de deuda, podria afectar materialmente de manera adversa la
posicion de liquidez y el volumen de crédito del Grupo Banco Sabadell.

e Cualquier reduccion en la calificacion crediticia de Banco Sabadell podria aumentar
sus costes de financiacion, afectar negativamente a sus margenes de interés y
dificultar su capacidad para recaudar nuevos fondos o renovar la deuda que vence.

e EI Grupo Banco Sabadell esta expuesto a fluctuaciones del mercado en el precio
de los bienes inmuebles de varias maneras.

e El negocio del Grupo Banco Sabadell esta sujeto a fluctuaciones en las tasas de
interés.

e EI Grupo Banco Sabadell esta expuesto al riesgo de deuda soberana y a pérdidas
en el valor de mercado de las posiciones mantenidas en activos financieros.
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El negocio del Grupo Banco Sabadell depende de su capacidad para procesar un
gran numero de operaciones de manera eficiente y precisa, y por lo tanto esta
expuesto a una variedad de riesgos operativos, incluidos aquellos resultantes de
errores de proceso, fallos del sistema, servicios al cliente inadecuados o fallos de
los sistemas de telecomunicaciones o tecnologia de la informacion.

La cobertura econdmica del Grupo Banco Sabadell puede no prevenir pérdidas.

El Grupo Banco Sabadell enfrenta una creciente consolidacion de la competencia
en sus lineas de negocio.

El Grupo Banco Sabadell puede generar menos ingresos por transacciones
basadas en tarifas y otras comisiones en el futuro.

El Grupo Banco Sabadell depende de terceros y afiliados para productos y servicios
importantes.

El Grupo Banco Sabadell esta expuesto a riesgos financieros derivados del cambio
climatico.
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1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL DOCUMENTO DE
EXENCION, INFORMACION DE TERCEROS E INFORME DE EXPERTOS
INDEPENDIENTES

1.1 Personas responsables de la informacion

Dofia Victoria del Castillo Marchese, mayor de edad y de nacionalidad espafola,
actuando en su condicién de apoderada de BBVA, en virtud de las facultades conferidas
a su favor por el Consejo de Administracion de BBVA en su reunion de fecha 8 de mayo
de 2024, asume la responsabilidad por el contenido de este Documento, que ha sido
redactado conforme a lo dispuesto en el Reglamento Delegado 2021/528.

1.2 Declaracion de la persona responsable del Documento

Dofia Victoria del Castillo Marchese declara que la informacion contenida en este
Documento es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido, sin perjuicio de lo establecido en el apartado
1.4 siguiente.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto

La informacion financiera proforma a la que se refiere el apartado 5.6 de este
Documento y contenida en el apartado 1V.14 del Folleto Explicativo incluye un informe
preparado por los auditores de BBVA, Ernst & Young, S.L., en el que se declara que la
informacion financiera proforma se ha compilado correctamente sobre la base declarada
y que la base mencionada es coherente con las politicas contables de la Sociedad.

Ernst & Young, S.L. es una sociedad con domicilio social en calle Raimundo Fernandez
Villaverde, 65, figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja 87.690-1,
Folio 68, Tomo 9.364 general, 8.130 de la Seccion 32 y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas bajo el numero S-0530 (“EY”).

El informe de EY ha sido preparado a solicitud de BBVA. EY fue nombrado como auditor
de cuentas de BBVA y de su grupo consolidado para los ejercicios 2022, 2023 y 2024,
de conformidad con el acuerdo de nombramiento de la Junta General de Accionistas de
BBVA de 18 de marzo de 2022. Asimismo, la Junta General de Accionistas de BBVA de
21 de marzo de 2025 aprobd la reeleccion de EY como auditor de cuentas de BBVA y
de su grupo consolidado para el ejercicio 2025.

El informe de los auditores sobre la informacion financiera proforma se incorpora a este
Documento como Anexo.

1.4 Declaracion sobre la informacion que proceda de un tercero

El Documento contiene informacion sobre las entidades del Grupo BBVA, asi como de
los mercados en los que opera, que se han obtenido de terceros o de informacion
publica. Asimismo, el Documento contiene informacién sobre Sabadell que ha sido
obtenida por BBVA a partir de los estados financieros revisados por los auditores de
Sabadell, del Documento de Registro Universal de Sabadell aprobado por la CNMV, de
29 de abril de 2025, asi como de otra informacién publica disponible en la pagina web
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de Sabadell (www.grupbancsabadell.com) u otras fuentes publicas. Cuando la
informacién ha sido obtenida de terceros o de fuentes publicas, ha sido reproducida con
precision, bien directamente bien mediante su incorporacion por referencia, y hasta
donde BBVA sabe y puede determinar a partir de la informacion publicada por ese
tercero, no se han omitido hechos que hagan que la informaciéon reproducida sea
inexacta o enganosa, todo ello sin perjuicio de lo indicado en los factores de riesgo.

1.5 Declaraciones reglamentarias
Se deja expresa constancia de que:

(i) Este Documento no constituye un folleto en el sentido del Reglamento (UE)
2017/1129.

(i)  Este Documento no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte de la CNMV
de conformidad con el articulo 20 del Reglamento (UE) 2017/1129.

2. INFORMACION GENERAL SOBRE BBVA Y SOBRE SABADELL

2.1 Informacion sobre BBVA

2.1.1 Informacién General

La denominacién social de BBVA es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y opera bajo
la denominacion comercial BBVA.

BBVA es una sociedad andénima cotizada, de nacionalidad espafola, de duracion
indefinida, con domicilio social en la Plaza de San Nicolas n° 4, 48005 Bilbao, Espana
(teléfono de contacto: 915377000) con NIF A-48265169 vy codigo LEI
K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71. BBVA esta inscrito en el Registro Mercantil de Vizcaya,
en la hoja n° BI-17 A, y en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de
Espafa con el numero 0182.

La pagina web de BBVA es www.bbva.com. Ni la pagina web de la Sociedad ni su
contenido forman parte o estan incorporados en este Documento, ya sea por referencia
o de otra manera, salvo que se disponga lo contrario en el Documento.

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de BBVA correspondientes a los
ejercicios 2022, 2023 y 2024, asi como sus estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025 han sido auditados por EY, cuyos datos constan en el apartado 1.3 anterior, y se
hallan depositados en los correspondientes registros publicos de la CNMV.

2.1.2 Resumen de actividades

a) Actividades principales, incluidas las principales categorias de productos vendidos
y/0 servicios prestados en el ultimo ejercicio

La informacién se puede encontrar en:
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(ii)

(i)

La seccion 5.1 del Documento de Registro de BBVA.

Las Notas 3 (Grupo BBVA) y 5 (Informacion por segmentos de negocio) de
los Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados e Informe de
Auditoria de BBVA correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2025.

El apartado de “Areas de Negocio” del Informe de Gestién consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

b) Todo cambio importante que afecte a las operaciones y actividades principales
desde el final del periodo abarcado por los ultimos estados financieros auditados
publicados

La informacién se puede encontrar en:

(ii)

La seccion 5.3 del Documento de Registro de BBVA.

Las Notas 3 (Grupo BBVA) y 48 (Hechos Posteriores) de los Estados
Financieros Intermedios resumidos consolidados e Informe de Auditoria de
BBVA correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025.

c¢) Mercados principales e ingresos por segmento operativo y mercado geografico del
ultimo ejercicio

La informacién se puede encontrar en:

(ii)

2.1.3

La seccién 5.2 del Documento de Registro de BBVA.

La Nota 5 (Informacion por segmentos de negocio) de los Estados Financieros
Intermedios resumidos consolidados e Informe de Auditoria de BBVA
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

Inversiones

La informacién se puede encontrar en:

(i) La seccion 5.7 del Documento de Registro de BBVA.

(i) Las Notas 3 (Grupo BBVA) y 15 (Inversiones en negocios conjuntos y asociadas),
9 a 12 (Movimientos en las carteras de valores), 16 y 19 (Movimientos en activos
inmuebles) y 17 (Activos intangibles) de los Estados Financieros Intermedios
resumidos consolidados e Informe de Auditoria de BBVA correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
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2.1.4 Gobierno corporativo

a)

b)

Identidad de los miembros del Consejo de Administracion y de gestion

Los datos relativos a los miembros del Consejo de Administracion de BBVA se
pueden encontrar en:

(i) La seccion 12 del Documento de Registro de BBVA.

(i) Los apartados 5 y 6 del Informe Anual de Gobierno Corporativo de BBVA
correspondiente al ejercicio 2024.

(iii) El apartado 1.4.1.3 del Folleto Explicativo.

Identidad de los accionistas principales

Los datos relativos a los accionistas principales de BBVA se pueden encontrar en:

(i)  La seccion 16 del Documento de Registro de BBVA.

(i) La Nota 25 (Capital) de los Estados Financieros Intermedios resumidos
consolidados e Informe de Auditoria de BBVA correspondientes al periodo de

seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

(i) El apartado 3 (Estructura de la propiedad) del Informe Anual de Gobierno
Corporativo de BBVA correspondiente al ejercicio 2024.

(iv) Elapartado 1.4.1.4 del Folleto Explicativo.
Numero de empleados

Los datos sobre el numero de empleados de BBVA se pueden encontrar en la Nota
55.2 (Otra Informacién — Plantilla de empleados) de las Cuentas Anuales
consolidadas e Informe de Auditoria de BBVA correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024, asi como la Nota 47 (Otra Informacién —
Plantilla media) de los Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados e
Informe de Auditoria de BBVA correspondientes al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2025.

2.1.5 Informacién financiera

a)

Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de BBVA que abarca
el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024 y los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses anterior a la
publicacion de este Documento forman parte de este, de conformidad con lo
dispuesto en la seccidn “Nota Explicativa”.
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b)

d)

Los informes de auditoria correspondientes a dichos estados financieros no
incluyen reservas, modificaciones, renuncias o énfasis de la cuestion, salvo una
mencion en la auditoria del primer semestre de 2025 sobre la necesidad de leer los
estados financieros intermedios junto con las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2024.

Una descripcién de todo cambio significativo en la situacion financiera que se haya
producido desde el final del udltimo ejercicio econémico para el que se hayan
publicado los estados financieros auditados o la informacion financiera intermedia,
0 proporcionar una declaracion negativa apropiada.

No hay ningun cambio significativo en la posicion financiera de BBVA distinto del
derivado de la Oferta a la que se refiere este Documento desde la formulacién de
los Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados e Informe de Auditoria
de BBVA correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025.

Tendencias conocidas, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que
pudiera razonablemente tener una incidencia importante en BBVA.

Esta informacion puede encontrarse en:

(i) La seccion denominada “Factores de Riesgo” del Documento de Registro de
BBVA.

(i)  La seccion denominada “Entorno Macroeconémico y regulatorio” del Informe
de Gestidn consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024.

Cuando proceda, el informe de gestion a que se refieren los articulos 19 y 29 de la
Directiva 2013/34/UE

Los informes de gestién individuales y consolidados sobre el periodo cubierto por la
informacion financiera histérica se presentan como parte de los estados financieros
anuales e intermedios de BBVA mencionados en el apartado 2.1.5 a) anterior y
quedan incorporados por referencia a este Documento.

2.1.6 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Esta informacion puede encontrarse en:

(i)

(ii)

La seccion 18.6 (Procedimientos judiciales y de arbitraje) del Documento de
Registro de BBVA.

La Nota 23 (Provisiones — Procedimientos y litigios judiciales en curso) de los
Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados e Informe de Auditoria
de BBVA correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025.
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2.1.7 Resumen de la informacién divulgada en virtud del Reglamento (UE) N°
596/2014

A continuacion, se incluye un resumen de las comunicaciones de informacién
privilegiada realizadas por BBVA en los ultimos doce meses:

Comunicaciones en relacion con los resultados de BBVA

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 31 de octubre de 2024, con
numero de registro 2443, en la que BBVA comunicd sus resultados del tercer
trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 31 de octubre de 2024, con
numero de registro 2444, en la que BBVA remitié una nota de prensa en relacion
con sus resultados del tercer trimestre de 2024.

— Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 31 de octubre de 2024, con
numero de registro 2445, en la que BBVA remitio la presentacion en relacion con
sus resultados del tercer trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 30 de enero de 2025, con
numero de registro 2566, en la que BBVA comunico sus resultados del cuarto
trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 30 de enero de 2025, con
numero de registro 2567, en la que BBVA remitié una nota de prensa en relacion
con sus resultados del cuarto trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 30 de enero de 2025, con
numero de registro 2568, en la que BBVA remiti6 la presentacion en relacion con
sus resultados del cuarto trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 29 de abril de 2025, con
numero de registro 2710, en la que BBVA comunicd sus resultados del primer
trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 29 de abril de 2025, con
numero de registro 2711, en la que BBVA remitié una nota de prensa en relacion
con sus resultados del primer trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 29 de abril de 2025, con
numero de registro 2712, en la que BBVA remitié la presentacion en relacion con
sus resultados del primer trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 31 de julio de 2025, con

numero de registro 2856, en la que BBVA comunicé sus resultados del segundo
trimestre de 2025.
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— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 31 de julio de 2025, con
numero de registro 2857, en la que BBVA remitio una nota de prensa en relacion
con sus resultados del segundo trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 31 de julio de 2025, con
numero de registro 2858, en la que BBVA remitio la presentacion en relacion con
sus resultados del segundo trimestre de 2025.

Comunicaciones en relacion con los dividendos y los programas de recompra de BBVA

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 26 de septiembre de 2024,
con numero de registro 2395, en la que BBVA informa sobre el pago a cuenta del
dividendo del ejercicio 2024 aprobado por su consejo de administracién.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 30 de enero de 2025, con
numero de registro 2565, en la que BBVA informa sobre la remuneracién al
accionista correspondiente al ejercicio 2024.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 14 de febrero de 2025, con
numero de registro 2604, en la que BBVA informa sobre el dividendo que su consejo
de administraciéon ha acordado proponer a su Junta General Ordinaria de
Accionistas 2025.

Comunicaciones en relacion con la estructura de capital de BBVA y la
emision/amortizacion de participaciones preferentes eventualmente convertibles en
acciones de BBVA

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 26 de septiembre de 2024,
con numero de registro 2396, en la que BBVA inform6 del acuerdo adoptado por su
consejo de administracion de aprobar una emision de participaciones preferentes
eventualmente convertibles en acciones ordinarias de BBVA por un importe maximo
de 1.500 millones de euros.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 28 de enero de 2025, con
numero de registro 2560, en la que BBVA comunicé su decision de amortizar en su
totalidad las participaciones preferentes eventualmente convertibles con n° ISIN
US05946KAG67.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 25 de junio de 2025, con
numero de registro 2795, en la que BBVA informé del acuerdo adoptado por su
consejo de administracion de aprobar una emisién de participaciones preferentes
eventualmente convertibles en acciones ordinarias de BBVA por un importe maximo
de 1.500 millones de euros.

Comunicaciones sobre operaciones corporativas y sobre ofertas publicas de adquisicion
de acciones

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 5 de septiembre de 2024,
con numero de registro 2379, en la que BBVA informa de la decision de no oposicion
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del Banco Central Europeo a la toma de control de Banco Sabadell por parte de
BBVA como resultado de la oferta publica de adquisicion de acciones.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 9 de enero de 2025, con
numero de registro 2544, en la que BBVA comunicé su decision de modificar la
oferta publica voluntaria de adquisicién de acciones sobre Banco Sabadell, S.A.
mediante la minoracién de la condicion de aceptacién minima prevista en el anuncio
previo de la misma.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 30 de abril de 2025, con
numero de registro 2722, en la que BBVA redifundié el comunicado de la CNMC en
relacion con la situacion del proceso del expediente sobre BBVA y Banco de
Sabadell.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
numero de registro 2787, en la que BBVA emitié una nota de prensa informando de
la decision del Consejo de Ministros en relacion con la concentracion econémica
resultante de la Oferta.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
numero de registro 2791, en la que BBVA informo sobre la autorizacion del Consejo
de Ministros a la concentracion econdmica resultante de la Oferta con una condicion
adicional a los compromisos presentados por BBVA.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 30 de junio de 2025, con
numero de registro 2801, en la que BBVA informé sobre la decisién de no desistir
de la Oferta y, por lo tanto, de mantener vigente la misma conforme a la normativa
aplicable.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 11 de agosto de 2025, con
numero de registro 2868, en la que BBVA informé sobre la decisién de no desistir
de la Oferta como consecuencia de la aprobacién de la Operacion de Venta de TSB
y del Dividendo Extraordinario de Sabadell por las referidas Juntas Generales
Extraordinarias de Banco Sabadell y, por lo tanto, de mantener vigente la misma
conforme a la normativa aplicable.

Comunicaciones sobre suspensiones, levantamientos y exclusiones de negociacion

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
numero de registro 2786, en la que BBVA informé de la decision de la CNMV de
suspender la negociacién de BBVA.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con

numero de registro 2789, en la que BBVA informé de la decision de la CNMV de
levantar la suspensién de negociacion de BBVA.
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2.2 Informacion sobre Sabadell

2.2.1 Informacién General

La denominacion social de Sabadell es Banco de Sabadell, S.A. y opera bajo la
denominacién comercial de Banco Sabadell.

Sabadell es una sociedad andnima cotizada, de nacionalidad espafola, de duracion
indefinida, con domicilio social en Plaga de Sant Roc, n°® 20, 08201, Sabadell, Barcelona,
Espana (teléfono de contacto: 963 085 000), y numero de identificacién fiscal (N.1.F.) A-
08000143 y cadigo LEI SISRG2MOWQQLZCXKRM20. Banco Sabadell esta inscrito en
el Registro Mercantil de Barcelona, tomo/I.R.U.S. 1000152932861, folio 873, hoja n° B-
1561, y en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del Banco de Espana con el
numero 0081.

La pagina web de Sabadell es www.grupbancsabadell.com. Ni la pagina web de
Sabadell ni su contenido forman parte o estan incorporados en este Documento, ya sea
por referencia o de otra manera, salvo que se disponga lo contrario en el Documento.

Las cuentas anuales, individuales y consolidadas, de Sabadell correspondientes a los
ejercicios 2022, 2023 y 2024, asi como sus estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2025 han sido auditados por KPMG Auditores, S.L., con domicilio social en Paseo de la
Castellana, 259C, 28046, Madrid figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la
Hoja M-189.007, Folio 90, Tomo 11.961, Seccion 82, y en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas bajo el numero S-0702 (“KPMG”). Los referidos estados financieros de
Sabadell se hallan depositados en los correspondientes registros publicos de la CNMV.

2.2.2 Resumen de actividades

a) Actividades principales, incluidas las principales categorias de productos vendidos
y/o servicios prestados en el dltimo ejercicio

La informacién se puede encontrar en:
(i)  El capitulo 5.1 del Documento de Registro de Sabadell.

(i) Las Notas 1.1 (Actividad, politicas, practicas de contabilidad y otra
informacion - Actividad) y 31 (Informacion Segmentada) de los Estados
Financieros Intermedios resumidos consolidados e Informe de Auditoria de
Sabadell correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2025.

(i) Los apartados de “Grupo Banco Sabadell’ y 4 (Negocios) del Informe de

gestion consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2024.
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b)

Todo cambio importante que afecte a las operaciones y actividades principales
desde el final del periodo abarcado por los ultimos estados financieros auditados
publicados

La informacién se puede encontrar en:

()  El capitulo 5.3 del Documento de Registro de Sabadell.

(i) La Nota 35 (Acontecimiento posteriores) de los Estados Financieros
Intermedios resumidos consolidados e Informe de Auditoria de Sabadell

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

Mercados principales e ingresos por segmento operativo y mercado geografico del
ultimo ejercicio
La informacién se puede encontrar en:

(i)  El capitulo 5.2 del Documento de Registro de Sabadell.

(i)  La Nota 31 (Informacion segmentada) de los Estados Financieros Intermedios
resumidos consolidados e Informe de Auditoria de Sabadell correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

(i) El apartado 1.5 (El Cliente — Red de Oficinas) del Informe de gestidén
consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2024.

2.2.3 Inversiones

La informacién se puede encontrar en:

(i)
(ii)

La seccion 5.7 del Documento de Registro de Sabadell.

Las Notas 11 (Activos tangibles), 12 (Activos intangibles) y 13 (Otros activos y
pasivos) de los Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados e
Informe de Auditoria de Sabadell correspondientes al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2025.

2.2.4 Gobierno corporativo

(i)

Identidad de los miembros del Consejo de Administracion y de gestion

Los datos relativos a los miembros del Consejo de Administracion de Sabadell se
pueden encontrar en:

(i) Laseccidon 12.1.1 del Documento de Registro de Sabadell.

(i) El apartado 3.1 del Informe Anual de Gobierno Corporativo de Sabadell
correspondiente al ejercicio 2024.
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(ii)

(iif)

(iii)  El apartado 1.3.3 del Folleto Explicativo.
Identidad de los accionistas principales

Los datos relativos a los accionistas principales de Sabadell se pueden encontrar
en:

(i) La seccion 16 del Documento de Registro de Sabadell.

(i) El apartado 1.2 (Accionistas significativos) del Informe Anual de Gobierno
Corporativo de Sabadell correspondiente al ejercicio 2024.

(iii) El apartado 1.3.4.1 del Folleto Explicativo.

Numero de empleados

Los datos sobre el nUmero de empleados de Sabadell se pueden encontrar en:

(i)  Laseccion 15.1 del Documento de Registro de Sabadell.

(i) La Nota 26 (Gastos de administracion) de los Estados Financieros

Intermedios resumidos consolidados e Informe de Auditoria de Sabadell
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.

2.2.5 Informacién financiera

a)

b)

Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de Sabadell que
abarca el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2024 y los estados financieros
intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
anterior a la publicacion de este Documento, forman parte de este, de conformidad
con lo dispuesto en la seccion “Nota Explicativa”.

Los informes de auditoria correspondientes a dichos estados financieros no
incluyen reservas, modificaciones, renuncias o énfasis de la cuestion.

Una descripcién de todo cambio significativo en la situacion financiera que se haya
producido desde el final del ultimo ejercicio econémico para el que se hayan
publicado los estados financieros auditados o la informacion financiera intermedia,
0 proporcionar una declaracion negativa apropiada

Sabadell no ha notificado publicamente ningin cambio significativo en la posiciéon
financiera de Sabadell distinto del derivado de la Oferta de acciones a la que se
refiere este Documento desde la formulacion de los Estados Financieros
Intermedios resumidos consolidados e Informe de Auditoria de Sabadell
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2025.
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c) Tendencias conocidas, incertidumbres, demandas, compromisos o hechos que
pudiera razonablemente tener una incidencia importante en Sabadell

Esta informacion puede encontrarse en:

(i) La seccion denominada “Factores de Riesgo” y el capitulo 10 (Informacién
sobre tendencias) del Documento de Registro de Sabadell.

(i) La Nota 4 (Gestion de riesgos — Entorno macroeconémico, politico y
regulatorio) de los Estados Financieros Intermedios resumidos consolidados
de Sabadell correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025.

2.2.6 Procedimientos judiciales vy de arbitraje

A la fecha de publicacion del Documento de Registro de Sabadell, Sabadell ha
comunicado que no tenia conocimiento de ningun hecho o informaciéon sobre algun
procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que le pudiera afectar por un importe
significativo mas alla de la informacién recogida en la Nota 18 (Provisiones) de las
Cuentas Anuales consolidadas de Sabadell correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2024.

2.2.7 Resumen de la informacién divulgada en virtud del Reglamento (UE) N°
596/2014

A continuacién, se incluye un resumen de las comunicaciones de informacion
privilegiada realizadas por Sabadell en los ultimos doce meses:

Comunicaciones en relacion con los resultados de Sabadell

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 31 de octubre de 2024, con
numero de registro 2439, en la que Sabadell remitid la presentaciéon sobre los
resultados del tercer trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 31 de octubre de 2024, con
numero de registro 2440, en la que Sabadell remitié el Informe Financiero
correspondiente al tercer trimestre de 2024.

— Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 31 de octubre de 2024, con
numero de registro 2441, en la que Sabadell remitié una nota de prensa sobre sus
resultados del tercer trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 7 de febrero de 2025, con
numero de registro 2591, en la que Sabadell remitié la presentaciéon sobre los
resultados del cuarto trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 7 de febrero de 2025, con

numero de registro 2592, en la que Sabadell remiti6 el Informe Financiero
correspondiente al cuarto trimestre de 2024.
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— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 7 de febrero de 2025, con
numero de registro 2593, en la que Sabadell remitié una nota de prensa sobre sus
resultados del cuarto trimestre de 2024.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 8 de mayo de 2025, con
numero de registro 2733, en la que Sabadell remitid la presentacion sobre los
resultados del primer trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 8 de mayo de 2025, con
numero de registro 2734, en la que Sabadell remiti6 el Informe Financiero
correspondiente al primer trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 8 de mayo de 2025, con
numero de registro 2735, en la que Sabadell remitié una nota de prensa sobre sus
resultados del primer trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de julio de 2025, con
numero de registro 2823, en la que Sabadell remitié el Informe Financiero
correspondiente al segundo trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada de 24 de julio de 2025, con
numero de registro 2824, en la que Sabadell remitié la presentacion sobre los
resultados del segundo trimestre de 2025.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada de 24 de julio de 2025, con
numero de registro 2825, en la que Sabadell remitié la presentacién sobre su Plan
estratégico 2025-2027.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada de 24 de julio de 2025, con
numero de registro 2826, en la que Sabadell remitié una nota de prensa sobre su
Plan estratégico 2025-2027 y sobre los resultados del segundo trimestre de 2025.

Comunicaciones en relacion con los dividendos y los programas de recompra de
Sabadell

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 7 de febrero de 2025, con
numero de registro 2594, en la que Sabadell informé6 sobre el dividendo que su
consejo de administracion ha acordado proponer a su Junta General Ordinaria de
Accionistas 2025.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de julio de 2025, con
numero de registro 2822, en la que Sabadell informé del acuerdo adoptado por su
consejo de administracion del reparto de un dividendo en efectivo con cargo a los
resultados del ejercicio 2025.
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Comunicaciones en relaciéon con la estructura de capital de Sabadell, la emisiéon de
obligaciones de Sabadell y la emisidn/amortizacion de participaciones preferentes
eventualmente convertibles en acciones Sabadell

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 11 de diciembre de 2024,
con numero de registro 2513, en la que Sabadell informé sobre los requerimientos
minimos prudenciales de capital aplicables al grupo para el ejercicio 2025 exigidos
por el Banco Central Europeo.

— Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 17 de diciembre de 2024,
con numero de registro 2527, en la que Sabadell informé sobre la decision del
Banco de Espafia en relacion con los requisitos minimos de volumen de fondos
propios y pasivos admisibles y el requisito de subordinacién en base consolidada
que le son aplicables a Sabadell.

— Comunicacién de informacioén privilegiada publicada el 13 de mayo de 2025, con
numero de registro 2743, en la que Sabadell comunicd la emision de valores
perpetuos eventualmente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de
Banco Sabadell.

— Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 3 de julio de 2025, con
numero de registro 2811, en la que Sabadell informé de una oferta de recompra de
los bonos ISIN XS1405136364.

Comunicaciones sobre operaciones corporativas y sobre ofertas publicas de adquisicion
de acciones

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 9 de enero de 2025, con
nuamero de registro 2545, en la que Sabadell publicé la decision comunicada por
BBVA de modificar la oferta publica voluntaria de adquisicion sobre Banco Sabadell,
S.A. mediante la minoracién de la condicion de aceptacion minima prevista en el
anuncio previo de la misma.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 30 de abril de 2025, con
numero de registro 2721, en la que Sabadell redifundié el comunicado de la CNMC
en relacion con la situacion del proceso del expediente sobre BBVA y Banco de
Sabadell.

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 16 de junio de 2025, con
namero de registro 2776, en la que Sabadell confirmd la recepcién de indicaciones
de interés preliminares y no vinculantes para la adquisicién de la totalidad del capital
social de TSB Banking Group pilc.

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
nuamero de registro 2788, en la que Sabadell emitié una nota de prensa informando
de la decision del Consejo de Ministros en relacion con la concentracion econémica
resultante de la Oferta.

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
nuamero de registro 2792, en la que Sabadell informé sobre la autorizacion del
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Consejo de Ministros a la concentracion econémica resultante de la Oferta con una
condicion adicional a los compromisos presentados por BBVA.

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 1 de julio de 2025, con
numero de registro 2805, en la que Sabadell inform¢é del acuerdo de su Consejo de
Administracion de convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Banco Sabadell para autorizar la venta de TSB Banking Group Plc y el pago de un
dividendo extraordinario.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 1 de julio de 2025, con
numero de registro 2806, en la que Sabadell publicé una presentacion a analistas
sobre la venta de TSB Banking Group Plc a Banco Santander.

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 11 de agosto de 2025, con
nuamero de registro 2869, en la que Sabadell inform6 sobre la decision de BBVA de
no desistir de la Oferta como consecuencia de la aprobacion de la Operacion de
Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell por las referidas Juntas
Generales Extraordinarias de Banco Sabadell y, por lo tanto, de mantener vigente
la misma conforme a la normativa aplicable.

Comunicaciones sobre suspensiones, levantamientos y exclusiones de negociacion

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
numero de registro 2785, en la que Sabadell informé de la decision de la CNMV de
suspender la negociacion de Sabadell.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
nuamero de registro 2790, en la que Sabadell informé de la decision de la CNMV de
levantar la suspension de negociacion de Sabadell.

3. DESCRIPCION DE LA OPERACION

3.1 Finalidad y objetivos de la operacion

3.1.1. Finalidad persequida

La finalidad perseguida con la Oferta es la toma de control de Banco Sabadell por parte
de BBVA a efectos de su integracion en el Grupo BBVA.

Posteriormente, tan pronto como sea posible, BBVA tiene la intencion de promover una
fusidn entre ambas entidades. El marco temporal en el que BBVA podra promover dicha
fusién ha quedado limitado por la Condicién del Consejo de Ministros en su acuerdo de
fecha 24 de junio de 2025 (que, sin embargo, no impide la toma de control de Banco
Sabadell por parte de BBVA a través de la Oferta).

BBVA considera que la Condicién del Consejo de Ministros no es conforme a Derecho
y, en su virtud, ha procedido a interponer ante el Tribunal Supremo el correspondiente
recurso contencioso-administrativo al amparo de lo establecido en los articulos 25 y 45
de la Ley 29/1998, de 13 de julio, reguladora de la Jurisdiccion Contencioso-
Administrativa.
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Una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor, lo que ocurrira
pasados tres afios desde su aprobacion (plazo que podra extenderse, como maximo,
por dos afos adicionales) o antes, en su caso, por haber sido dejada sin efecto por el
Tribunal Supremo, BBVA tiene intencién de promover la fusion por absorcién de Banco
Sabadell. Se estima que dicha fusidén se completaria en un plazo de seis a ocho meses
tras la adopcion de la decision correspondiente por parte de los 6rganos sociales
competentes de las sociedades. Conforme a la normativa actualmente vigente, esta
fusion estaria sujeta a la obtencién de la autorizacion de la persona titular del Ministerio
de Economia, Comercio y Empresa de conformidad con lo establecido en la disposicion
adicional decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacién, supervision
y solvencia de entidades de crédito y normativa concordante.

Con fecha 17 de julio de 2025, la Comisiéon Europea decidié incoar un procedimiento de
infraccion mediante el envio de una carta de emplazamiento a Espana por incumplir el
Reglamento sobre el Mecanismo Unico de Supervisién (Reglamento (UE) n.
1024/2013) y la Directiva sobre requisitos de capital (Directiva 2013/36/UE), asi como
los articulos 49 y 63 del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea. La Comision
sefalé que considera que determinadas disposiciones de la legislacion espafiola en
materia bancaria y de competencia, que otorgan al Gobierno espafiol poderes ilimitados
para intervenir en fusiones y adquisiciones de bancos, vulneran las competencias
exclusivas del Banco Central Europeo y de los supervisores nacionales con arreglo a la
normativa bancaria de la UE. Asimismo, la Comisién afirmé que considera que estas
amplias facultades discrecionales constituyen “restricciones injustificadas a la libertad
de establecimiento y a la libre circulacién de capitales.” Se concedié al gobierno espanol
un plazo de dos meses para responder a la carta de emplazamiento. De no recibir una
respuesta satisfactoria, la Comisién Europea podra emitir un dictamen motivado v,
eventualmente, remitir el asunto al Tribunal de Justicia de la Unién Europea por
presuntas infracciones del Derecho de la Unién Europea.

Como consecuencia del procedimiento abierto por la Comision Europea, Espafa podria
tener que madificar su legislacién en materia bancaria y de competencia para eliminar
todas o parte de las facultades otorgadas al Gobierno espafol para intervenir en
fusiones y adquisiciones de bancos.

3.1.2. Justificacion estratéqgica de la Oferta

BBVA considera que la toma de control de Banco Sabadell y su integracion en el Grupo
BBVA crea valor para los accionistas de ambas entidades, a pesar de que la Condicion
del Consejo de Ministros retrasara la materializacion de las sinergias estimadas para la
fusion que se detallan en el apartado 3.1.4 siguiente.

En particular, BBVA considera que la toma de control de Banco Sabadell por parte de
BBVA y su integracion en el Grupo BBVA como consecuencia de la Oferta redunda en:

(i)  La consecucion de una mayor escala a nivel de grupo en un sector enormemente
competitivo, lo que permitird una mayor eficiencia (conforme a los ahorros que
podran obtenerse tanto con caracter previo a la fusion de ambas entidades como
cuando pueda acometerse esta, tal y como se detalla en el apartado 3.1.4
siguiente). La escala es fundamental en el sector financiero para poder afrontar
unos costes fijos crecientes asociados a las inversiones en tecnologia que
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deberan acometerse durante los proximos afos, ante los cambios en las
necesidades de los clientes. Asi, sera clave la incorporacidon de nuevas
tecnologias como la inteligencia artificial y el machine learning; la gestién de los
riesgos tecnoldgicos, especialmente aquéllos relacionados con la resiliencia o
defensa contra amenazas externas como los ciberataques; y la adaptacion a los
nuevos entornos normativos y regulatorios que surjan precisamente a raiz de la
evolucién de estas tecnologias, teniendo en cuenta los requisitos que exige la
nueva regulacion (como el Reglamento DORA). Dicha inversién es necesaria para
poder continuar con la transformacion digital que afronta la industria y estar a la
altura de los nuevos operadores y grandes empresas tecnolégicas que tienen
estructuras de costes mas ligeras y propuestas de valor flexibles en los negocios
mas rentables.

A nivel consolidado, se lograria el segundo grupo financiero de Espafia con una
cuota de mercado combinada en préstamos cercana al 22% (14,0% BBVA 'y 8,3%
Banco Sabadell (con datos a cierre de 2024))".

BBVA estima que el grupo resultante alcanzaria unos activos consolidados totales
por encima del billon de euros y mas de 100 millones de clientes a nivel mundial.

(i) A cierre de 2024, la consolidacion de los resultados financieros de BBVA (con un
resultado atribuido de 10.054 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del
19,7%, una ratio de mora del 3,0%) con los de Banco Sabadell (con un resultado
atribuido de 1.827 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del 14,9%, una ratio
de mora del 2,84%) dara lugar a un grupo consolidado con un ROTE 2024
estimado del 20,7%. Por otro lado, a junio de 2025, la consolidacién de los
resultados financieros de BBVA (con un resultado atribuido de 5.447 millones de
euros, una rentabilidad (ROTE) del 20,4%, una ratio de mora del 2,9%) con los de
Banco Sabadell (con un resultado atribuido de 975 millones de euros, una
rentabilidad (ROTE) del 15,3%, una ratio de mora del 2,47%) dara lugar a un grupo
consolidado con un ROTE 2025 estimado del 20,2%?2. En términos de capital,
BBVA cuenta con una ratio CET1 del 13,34% y Banco Sabadell del 13,56%, lo que
resultard en una ratio CET1 del grupo consolidado estimado del 13,00%3 (cifras
todas ellas a finales de junio de 2025).

' Fuente: Préstamos del sistema del Banco de Espafia a diciembre de 2024 (incluye otros sectores
residentes y entidades del sector publico, Epigrafe 8.33 del documento
https://www.bde.es/webbe/es/estadisticas/otras-clasificaciones/publicaciones/boletin-estadistico/capitulo-
8.html); la cuota de mercado de BBVA Esparia a diciembre de 2024 se basa en los préstamos reportados
al Banco de Espafia; la cuota de mercado de Banco Sabadell se obtiene a partir de estimaciones internas
de BBVA basadas en las presentaciones de resultados del 4T24 y los informes trimestrales y anuales.

2 Dato anualizado calculado a partir de la informacion contenida en el informe semestral correspondiente al
segundo trimestre de 2025 de BBVA y Banco Sabadell.

3 Calculado a partir de la informacion contenida en el informe semestral correspondiente al segundo
trimestre de 2025 de BBVA y Banco Sabadell.
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(i) La consolidacion de negocios muy complementarios, tanto por la diversificacion
geografica, que incrementa la exposicion a la zona Euro del Grupo BBVA
resultante en 5 puntos porcentuales en términos de activos totales* y en 9 puntos
porcentuales en términos de resultado atribuido3s, como por el posicionamiento en
diferentes segmentos de clientes en Espafna, donde Banco Sabadell tiene mas
peso en pequefias y medianas empresas® (con una cuota del 12,9%, versus un
12,0% de BBVA) y BBVA en el segmento minorista (con una cuota del 14,8%,
frente al 6,5% de Banco Sabadell, incluyendo hipotecas y préstamos al consumo)
y en grandes empresas. Esta mayor diversificacion geografica y por tipologia de
clientes generaria resiliencia frente a impactos macroecondémicos en el grupo
consolidado.

La integracion de Banco Sabadell en el Grupo BBVA permitira igualmente la
creacion de un grupo consolidado mas diversificado por geografias y con una
composicion de la cartera conjunta de préstamos en Espana mas equilibrada, con
un 47% de la cartera de préstamos conjunta en el sector minorista (frente al 49%
y 44% de BBVA y Banco Sabadell, respectivamente), un 26% de la cartera de
préstamos conjunta en el sector de pequenas y medianas empresas (frente a un
23% y un 33% de BBVA y Banco Sabadell, respectivamente) y un 13% de la
cartera de préstamos conjunta en el segmento de banca corporativa y de inversion
en Espana (frente aun 15% y 10% de BBVA y Banco Sabadell, respectivamente)’.

Ademas, ambas entidades tienen un claro foco estratégico en digitalizacion (el
66% de los nuevos clientes de BBVA en 2024 se dio de alta por canales digitales?;
por su parte, un 54% de los clientes de Banco Sabadell se dio de alta por canales
digitales en 2024°) y sostenibilidad (BBVA canalizé alrededor de 99.000 millones
de euros en negocio sostenible en 2024, y Banco Sabadell movilizd mas de 19.000
millones de euros en finanzas sostenibles en 2024, segun las presentaciones de
resultados anuales de 2024 de ambas entidades).

Nétese que en todos los calculos de consumo de capital, el programa de recompra de acciones de BBVA
por importe de 993 millones de euros ya esta provisionado en el CET1 de partida, si bien su ejecucion aun
no ha comenzado.

4 Fuente: Estados Financieros 2024 de BBVA y Sabadell; exposicion atribuible a Sabadell en Reino Unido
se asigna fuera de la zona Euro.

5 Considerando las sinergias estimadas; resultado atribuible a Sabadell en Reino Unido se asigna fuera de
la zona Euro.

6 Datos referidos a préstamos a empresas no financieras con activos totales de menos de 43 millones y/o
ingresos menores a 50 millones y/o menos de 250 empleados. Fuente: Préstamos del sistema del Banco
de Espana a diciembre 2024.

7 Fuente: segun el desglose de la cartera de préstamos de BBVA en Esparia de acuerdo a la presentacion
de resultados de BBVA de diciembre de 2024 y segun el desglose de la cartera de préstamos de Banco
Sabadell en Esparia de acuerdo con la informacién publica disponible.

8 Fuente: Presentacion de resultados 2024 de BBVA (pagina 9).

9 Fuente: Informe financiero anual 2024 de Banco Sabadell.
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Los clientes de Banco Sabadell, en funcion de las decisiones de gestion que
adopte esta, podran recibir también los servicios derivados de las capacidades
tecnoldgicas y digitales de BBVA™, que lleva afos invirtiendo en tecnologia para
mejorar la experiencia de usuario y ofrecer un asesoramiento personalizado.
Asimismo, los clientes de Banco Sabadell podran igualmente acceder no solo, a
una oferta adicional de productos y servicios mas completa, sino también a otros
mercados internacionales en los paises en los que BBVA esta presente,
ampliando asi sus oportunidades de negocio.

(iv) El grupo resultante tendra la solvencia que supone un CET1 a nivel consolidado
por encima del 12% (ver el apartado 3.1.3 siguiente relativo al impacto de la
operacion en la ratio CET1) y resiliencia ante posibles impactos externos, con
menor vulnerabilidad al ciclo econémico gracias a una mayor diversificacion.
Asimismo, el grupo resultante dispondra de una mayor capacidad para ofrecer
financiacién a particulares y empresas gracias a una mayor capacidad de generar
resultados (capacidad que variara segun se haya llevado a cabo o no la fusion de
ambas entidades, conforme se detallada en el apartado 3.1.4 siguiente). Los
reguladores europeos, en particular el Banco Central Europeo, han sefialado en
multiples ocasiones que la consolidacion bancaria genera beneficios significativos
tanto a nivel micro como macro, mejorando la solvencia y la eficiencia de las
entidades gracias al aumento de la escala y a una mayor diversificacion de sus
ingresos'.

La liquidacion de la Oferta también puede aumentar la importancia sistémica real
o percibida de BBVA dentro del sistema financiero espafol. Esto podria suponer
que los reguladores competentes impusieran al Grupo BBVA requisitos
adicionales de capital, apalancamiento, liquidez, MREL o resolucion tras la
finalizacion de la Oferta, o cualesquiera otros requisitos o restricciones a la
estructura u operaciones del Grupo BBVA, lo que podria dar lugar a que BBVA,
eventualmente, tuviera que realizar las actuaciones necesarias para cumplir con
dichos requerimientos.

(v) Ademas, BBVA considera que la operacion resultante de la Oferta tendra un
impacto positivo para otros grupos de interés:

10 El informe sobre experiencia digital de Forrester, “The Forrester Digital Experience Review™: European
Mobile Banking Apps, Q3 2021” identifica a los lideres en funcionalidad de banca mdvil y experiencia
usuario, y comparte las mejores practicas de las que los profesionales pueden aprender. En dicho informe,
Forrester sittia a BBVA como unico banco espafiol lider en experiencia digital de banca movil.

" Fuentes: Fernandez-Bollo, E., Andreeva, D., Grodzicki, M., Handal, L., y Portier, R. (2021). Euro area
bank profitability and consolidation. Revista de Estabilidad Financiera N. o 40, Banco de Espafa, p.101.
Disponible en: https://repositorio.bde.es/bitstream/123456789/16731/1/0_REF 40 Primavera_2021.pdf

Banco Central Europeo (diciembre 2023). ECB keeps capital requirements steady in 2024, refocuses
supervisory priorities. Comunicado de prensa. Disponible en:

https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ssm.pr231219~e35067c504.en.html#:
~:text=ECB%20keeps%20capital%20requirements %20steady%20in%202024 %2C%20refocuses%20supe
rvisory%20priorities,-
19%20December%202023&text=The%20European%20Central%20Bank%20(ECB,for%20the%20years%
202024%2D26.
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a) Los clientes de ambas entidades tendran a su disposicion una propuesta que
se caracterizara por la complementariedad de las franquicias, la mayor oferta
de productos y el alcance global del grupo resultante.

b) Los empleados de ambas entidades, en el ambito de las politicas de grupo y
respetando el marco de gestion autbnoma de cada entidad, podran acceder
a nuevas oportunidades de crecimiento profesional en un grupo global. La
operacion persigue preservar el mejor talento y cultura de ambas entidades.

c) Ademas, el grupo consolidado podria tener una mayor contribucion directa a
la sociedad a través de impuestos crecientes (contribucion que variara segun
se haya llevado a cabo o no la fusién de ambas entidades).

Impacto de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de
Sabadell

Mediante comunicacion de informacién privilegiada (con numero de registro 2805) de
fecha 1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcion de la Operacion de
Venta de TSB. Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter
extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas
respectivamente, aprobaron la Operacién de Venta de TSB y el Dividendo Extraordinario
de Sabadell.

BBVA comunicé mediante comunicacién de informacion privilegiada de fecha 11 de
agosto de 2025 (con numero de registro 2868 ) su decision de no desistir de la Oferta al
amparo del articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la
aprobacioén de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell
por las referidas Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

A este respecto, tras los correspondientes analisis, BBVA considera que la eventual
ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y la distribucion del Dividendo Extraordinario
de Sabadell no afectan sustancialmente a la justificacion estratégica de la Oferta y que
la toma de control de Banco Sabadell y su integracion en el Grupo BBVA seguira
creando valor para los accionistas de ambas entidades, no alterandose de forma
significativa las manifestaciones realizadas anteriormente en este apartado 3.1.2 y sin
que tenga impacto alguno en las cifras de negocio de ambas entidades en Espafa.

La eventual Operacion de Venta de TSB vy el reparto del Dividendo Extraordinario de
Sabadell, en caso de ejecutarse efectivamente, podria tener, con base en informacion
publica, el siguiente impacto marginal en las cifras del grupo consolidado que se
mencionan a continuacion:
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e Activos totales combinados: 981.019 millones de euros a junio de 2025 y 957.814
millones de euros a diciembre de 2024, una reduccién de 46.134 millones y 48.356
millones respectivamente’2.

e Resultado neto agregado: 6.319 millones de euros a junio de 2025y 11.753 millones
de euros a diciembre de 2024, una reduccién de 171 millones y 253 millones
respectivamente’s.

e ROTE consolidado neto: 19,5% (desde 20,2%) a junio de 2025 y 20,1% (desde
20,7%) a diciembre de 2024.

e CET1 combinado: 13,60% a junio de 2025 en caso de aceptacion del 100% (+60
puntos basicos de diferencia en el impacto sin ajustar por la Operacion de Venta de
TSB vy la distribucion del Dividendo Extraordinario de Sabadell).

Impacto de la adquisicién de una participacion de entre el 30% y el 50% de los
derechos de voto de Banco Sabadell como consecuencia de la Oferta

Si, de acuerdo con lo expuesto en apartado 11.4.3 del Folleto Explicativo, BBVA
renunciara a la Condicion de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real
Decreto 1066/2007 y adquiriese como resultado de la Oferta un nimero de acciones de
Banco Sabadell que representen entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de
Banco Sabadell al final del periodo de aceptacién (excluyendo las acciones propias de
Banco Sabadell en ese momento), BBVA considera que la operacion continuaria
creando valor para los accionistas de ambas entidades conforme a las manifestaciones
realizadas anteriormente en este apartado 3.1.2.

Si se cumple la Condicién de Aceptacion Minima, BBVA obtendra el control de Banco
Sabadell inmediatamente después de la liquidacion de la Oferta. Sin embargo, si
eventualmente renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima, la obtencién del control
efectivo de Banco Sabadell tras la Oferta dependera del nimero de acciones de Banco
Sabadell que hayan aceptado la Oferta y de otros hechos y circunstancias existentes en
ese momento, incluyendo, entre otros, los niveles de participacion en las Juntas
Generales de accionistas de Banco Sabadell.

A la vista de la estructura accionarial que tiene Banco Sabadell a la fecha de este
Documento y el quérum medio histérico de asistencia a las Juntas Generales de
accionistas de Banco Sabadell de los ultimos diez anos, BBVA considera que seria
posible que pudiese promover la designacion de la mayoria de los consejeros de Banco
Sabadell y, asi, obtener el control efectivo de Banco Sabadell con una participacion
inferior al 50% de sus derechos de voto. Si este fuese el caso, tendria el control de
Banco Sabadell en la misma forma que si tuviese una participacion superior al 50% de
sus derechos de voto.

2 Datos de activos totales de TSB reportados en las cuentas consolidadas de Banco Sabadell a las
respectivas fechas neteados por la caja que se recibiria por la venta de TSB € 3.098 millones.

13 Datos de resultado neto atribuido de TSB reportados en las cuentas consolidadas de Banco Sabadell a
las respectivas fechas.
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De esta forma, BBVA estima que, en este escenario, como resultado de la Oferta, podria
obtener el control efectivo de Banco Sabadell en los términos anteriormente sefalados,
aungque no posea mas de la mitad de los derechos de voto, por lo que su intencion
continuaria siendo integrar a Banco Sabadell en el Grupo BBVA y materializar las
sinergias e implementar los planes relativos a la toma de control de Banco Sabadell
descritos en el Folleto Explicativo y, una vez que la Condicion del Consejo de Ministros
deje de estar en vigor, promover la fusion con Banco Sabadell en los términos
mencionados en el Folleto Explicativo.

En la medida en que BBVA adquiera el control efectivo de Banco Sabadell, seguiran
siendo de aplicacion los compromisos ofrecidos por BBVA e incluidos en el anexo de la
resolucion de la CNMC de 30 de abril de 2025 autorizando la Oferta, que se describen
en el apartado V.1 del Folleto Explicativo (los “Compromisos de la CNMC”), asi como
la Condicién del Consejo de Ministros.

Sin embargo, aunque BBVA estima que podria obtener el control efectivo de Banco
Sabadell como resultado de la Oferta, no existe certeza de que dicho control sera
efectivamente alcanzado. Efectivamente, no existe seguridad de que BBVA podria
promover la designacion de la mayoria de los consejeros de Banco Sabadell si
renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima. Ademas, incluso si el control se puede
alcanzar inicialmente con menos del 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell,
cambios en la base accionarial de Banco Sabadell y en la participacién en sus Juntas
Generales podrian eventualmente impedir que BBVA controle Banco Sabadell con
menos del 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell.

Si BBVA no posee, al menos, el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell,
potencialmente otro accionista de Banco Sabadell podria adquirir con el tiempo mas
derechos de voto que BBVA 'y, por lo tanto, privar a BBVA del control de Banco Sabadell
(aunque un accionista que desee adquirir una participacién tan significativa en Banco
Sabadell tendria que cumplir numerosos requisitos, incluyendo obtener las
correspondientes autorizaciones de la CNMC, CNMV y el Banco Central Europeo,
formular una oferta publica de adquisicién obligatoria y obtener las aprobaciones
regulatorias/de competencia correspondientes).

Como resultado de lo anterior, controlar Banco Sabadell con menos del 50% de los
derechos de voto no es lo mismo que controlarlo con mas del 50%. BBVA no puede
asegurar que sea capaz de controlar Banco Sabadell si adquiere menos del 50% de los
derechos de voto de Banco Sabadell.

En este escenario de no alcanzar el control efectivo, BBVA ejercitara sus derechos de
voto en Banco Sabadell para procurar ejecutar los planes e intenciones relativos a
Banco Sabadell descritos en el capitulo IV del Folleto Explicativo, si bien es posible que
no pueda llevarlos a cabo (total o parcialmente) o que su implementacion sufra retrasos.

Dentro de este escenario, en el caso de que BBVA no obtenga el control efectivo de
Banco Sabadell como resultado de la Oferta:

e BBVA podria no ser capaz de llevar a cabo sus planes estratégicos con respecto a
Banco Sabadell;

52



e BBVA podria no ser capaz de realizar las sinergias que espera obtener tras la
Oferta; y

e BBVA no podria integrar por consolidacion global la posicion financiera y los
resultados de las operaciones de Banco Sabadell dentro de sus estados financieros
consolidados. En su lugar, BBVA incluiria la posicion financiera y los resultados de
las operaciones de Banco Sabadell de acuerdo con los criterios contables aplicables
segun el porcentaje de participacion que BBVA tenga en Banco Sabadell, segun el
meétodo de la participacion.

Como consecuencia de lo anterior, los beneficios previstos de la Oferta podrian no
materializarse hasta que BBVA obtenga el control efectivo de Banco Sabadell.

En el escenario de adquisicion de una participacion de entre el 30% y el 50% de los
derechos de votos de Banco Sabadell como resultado de la Oferta, BBVA vendra
obligado a formular a continuacion una oferta publica de adquisicién de acciones
obligatoria en dinero (o, al menos, con alternativa en dinero) al precio equitativo de
acuerdo con lo previsto en el articulo 9.2.e) del Real Decreto 1066/2007 y sin
condiciones, dirigida a la totalidad del capital social de Banco Sabadell, y es posible que,
como consecuencia de esta oferta obligatoria, alcance mas de la mitad de los derechos
de voto o una participacién que le otorgue el control efectivo a los efectos de lo
establecido en el articulo 42 del Cddigo de Comercio, lo que le permitiria ejecutar los
planes e intenciones indicados en el Folleto Explicativo.

Ademas, tras la liquidacién de la referida oferta publica de adquisicion obligatoria,
conforme a la legislacion espafola, BBVA podra adquirir en el mercado o por cualquier
otro medio, acciones adicionales de Banco Sabadell, sin limitacién alguna y sin que ello
implique la obligacién de formular una nueva oferta publica de adquisicion de acciones
de Banco Sabadell. Como ya se ha expresado, la finalidad perseguida con la Oferta es
la toma de control de Banco Sabadell de tal forma que, si BBVA no alcanza el control
de Banco Sabadell tras la Oferta ni tras la referida oferta publica de adquisicion
obligatoria, BBVA podria (pero no estaria obligado a) adquirir acciones adicionales de
Banco Sabadell, en el mercado o por cualquier otro medio, para obtener finalmente
dicho control. La ejecucion, el momento y la forma de tales adquisiciones dependeran
de muchos factores, incluidos la evolucién de los negocios y las condiciones
macroecondmicas y de mercado en cada momento.

3.1.3. Impacto de la operacién en la ratio CET1

Se presenta a continuacion la estimacion del impacto de la operacion en la ratio CET1
a nivel consolidado del Grupo BBVA en dos escenarios: (i) aceptacion de la Oferta por
parte del 100% de las acciones de Banco Sabadell; y (ii) aceptacion por parte del 50,01%
de las acciones de Banco Sabadell.

Ademas, se presenta un tercer escenario para el caso de que, de acuerdo con lo
expuesto en apartado 11.4.3 del Folleto Explicativo, BBVA renunciara a la Condicién de
Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriera
como resultado de la Oferta una participacion del 30% de los derechos de voto de Banco
Sabadell.
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En el calculo de los impactos de la Oferta en la ratio CET 1, en los distintos escenarios
previstos en este apartado 3.1.3, no se han considerado los costes de reestructuracion
(dado que surgen en el momento de la fusion posterior conforme se describe en el
apartado 3.1.4) ni se han considerado las sinergias.

(i)

Escenario de aceptacion por el 100% del capital de Banco Sabadell

En caso de que el 100% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
estima que la transaccién habria tenido un impacto de unos -34 puntos basicos en
la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Esta cifra es el resultado neto de impactos negativos que se compensarian
parcialmente con otros impactos positivos.

Especificamente, los impactos negativos consideran:

a) unos -226 puntos basicos derivados de la consolidacion de los activos
ponderados por riesgo (APRs) de Banco Sabadell;

b) -52 puntos basicos de activos intangibles; y
c) -16 puntos basicos de otras deducciones prudenciales.

Por el lado de los impactos positivos se generan +260 puntos basicos que es el
resultado conjunto del fondo de comercio (independientemente de que sea
negativo o positivo) y del incremento de capital (resultado del canje de acciones).

La penalizacién financiera ocasionada por el potencial coste de ruptura de las
alianzas indicadas en el apartado V.2 del Folleto Explicativo esta recogida en los
impactos del fondo de comercio y en las deducciones de capital mencionadas
anteriormente.

De esta forma, la ratio de capital CET1 estimada, calculada a cierre de junio de
2025, habria sido del 13,00%, si bien el dato exacto unicamente podra calcularse
tras la liquidacion de la Oferta.

El impacto estimado de la Oferta sobre la ratio de capital CET1 ha sido elaborado
por BBVA en base a una serie de hipoétesis (incluyendo el pago de los dividendos
de 0,08 euros brutos por accién de Banco Sabadell abonado el 1 de octubre de
2024, 0,29 euros brutos por accion de BBVA abonado el 10 de octubre de 2024,
0,1244 euros brutos por accion de Banco Sabadell abonado el 28 de marzo de
2025, 0,41 euros brutos por accion de BBVA abonado el 10 de abril de 2025 y
0,07 euros brutos por accién de Banco Sabadell abonado el 29 de agosto de 2025,
respectivamente), y ha tenido en cuenta, la informacion publica disponible relativa
a Banco Sabadell. Dado que BBVA no ha tenido acceso a informacion no publica
relativa a Banco Sabadell, la capacidad de BBVA para estimar con exactitud las
pérdidas, costes y otros pasivos en que se pudiera incurrir en relacion con la Oferta
es necesariamente limitada. Adicionalmente, cualquier error u omision en la
informacion publica disponible relativa a Banco Sabadell podria afectar el analisis
y las estimaciones de BBVA del impacto de la Oferta en esta ratio. En
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consecuencia, el impacto de la Oferta sobre la ratio de capital CET1 podria diferir
del estimado por BBVA.

La ejecucidon de la Operacién de Venta de TSB y el pago del Dividendo
Extraordinario de Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, tendra
un impacto positivo en capital estimado de +60 puntos basicos en este escenario
de aceptacioén por el 100% del capital de Banco Sabadell. Asi, el impacto total de
la Oferta seria de +26 puntos basicos positivos, resultando en un CET1 estimado
a 30 de junio de 2025 de 13,60%.

A continuacién, se expone una tabla explicativa de los anteriores impactos™:

(puntos basicos)

%CET1 a 30 de junio de 2025

pre-Oferta 13,34%

Impacto total -34
del que consumo de APRs -226
del que activos intangibles -52
del que otras deducciones prudenciales -16
del que _incremento de capital + fondo de +260
comercio

% CET1 estimado a 30 de junio de 2025 13,00%

Impacto en capital estimado de la venta de TSB

y la distribucién del Dividendo Extraordinario +60

Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la
Oferta.

% CET1 estimado a 30 de junio de 2025

(asumiendo la venta de TSB y la distribucion del 13.60%
Dividendo Extraordinario Sabadell con ekl
posterioridad a la liquidacion de la Oferta)

Impacto total de la Oferta (asumiendo la venta
de TSB y la distribucién del Dividendo
Extraordinario Sabadell con posterioridad a la
liquidacion de la Oferta).

+26

14 Los datos incluidos en esta tabla tienen en cuenta la ejecucion completa del programa de recompra de
acciones de Banco Sabadell finalizado el 1 de agosto de 2025 y el impacto del programa de recompra de
acciones por importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, puesto que,
a efectos de solvencia, la ratio CET1 de BBVA ya deduce este importe.
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(ii)

Escenario de aceptacion por el 50,01% del capital de Banco Sabadell

En caso de que el 50,01% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
estima que la transaccién tendria un impacto de unos -49 puntos basicos en la
ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Esta cifra es el resultado neto de impactos negativos que se compensarian
parcialmente con otros impactos positivos.

Especificamente, los impactos negativos consideran:

a) unos -226 puntos basicos derivados de la consolidacién de los activos
ponderados por riesgo (APRs) de Banco Sabadell;

b) -39 puntos basicos de activos intangibles; y
c) -19 puntos basicos de otras deducciones prudenciales.
Por el lado de los impactos positivos, se generan:

a) unos +130 puntos basicos que agregan el fondo de comercio
(independientemente de que sea negativo o positivo) y el incremento de
capital (resultado del canje de acciones); y

b) unos +106 puntos basicos de intereses minoritarios.

La penalizacién financiera ocasionada por el potencial coste de cambio de control
de las alianzas indicadas en el apartado 1V.2 del Folleto Explicativo esta recogida
en los impactos del fondo de comercio y en las deducciones de capital
mencionadas anteriormente.

De esta forma, la ratio de capital CET1 estimada, calculada a cierre de junio de
2025, habria sido del 12,85%, si bien el dato exacto Unicamente podra calcularse
tras la liquidacién de la Oferta.

Para estos célculos se han utilizado las mismas hipétesis que las descritas en el
escenario anterior.

La ejecucion de la Operacién de Venta de TSB y el pago del Dividendo
Extraordinario de Sabadell con posterioridad a la liquidacion de la Oferta, tendra
un impacto positivo en capital estimado de +37 puntos basicos en este escenario
de aceptacion por el 50,01% del capital de Banco Sabadell. Asi, el impacto total
de la Oferta seria de -12 puntos basicos negativos, resultando en un CET1
estimado a 30 de junio de 2025 de 13,22%.
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A continuacién, se expone una tabla explicativa de los anteriores impactos’s:

(puntos basicos)

%CET1a 30 de junio de 2025 pre-Oferta 13,34%

Aceptacion de la Oferta por parte del 50,01% de las

acciones de Banco Sabadell -49
del que consumo de APRs -226
del que activos intangibles -39
del que deducciones prudenciales -19
del que incremento de capital + fondo de comercio +130
del que intereses minoritarios +106

% CET1 estimado a 30 de junio de 2025 12,85

Impacto en capital estimado de la venta de TSB y la
distribucion del Dividendo Extraordinario Sabadell con +37
posterioridad a la liquidacion de la Oferta.

% CET1 estimado a 30 de junio de 2025 (asumiendo la
venta de TSB y la distribucion del Dividendo
Extraordinario de Sabadell con posterioridad a la
liquidacion de la Oferta)

13,22%

Impacto total de la Oferta (asumiendo la venta de TSB y
la distribucion del Dividendo Extraordinario de Sabadell -12
con posterioridad a la liquidacion de la Oferta)

(iii) Escenario de aceptacion por el 30% del capital de Banco Sabadell y renuncia
a la Condicion de Aceptacion Minima

En el escenario de que el 30% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta,
BBVA renunciara a la Condicion de Aceptacion Minima y BBVA no alcanzara su
control efectivo como resultado de la Oferta, BBVA estima que la transaccién
tendria un impacto de unos 16 puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA
a 30 de junio de 2025, dado que la participacion se contabilizaria por puesta en
equivalencia y el consumo de capital se calcularia con una ponderacion del 250%
sobre los activos ponderados por riesgo (APRs) de la participacion adquirida hasta
rebasar los umbrales de participaciones permitidos (una vez superados estos, la
participacion adquirida empezaria a deducir directamente de la base de capital,
pudiendo llegar este impacto a ser de 5 puntos basicos negativos en la ratio CET1

15 Los datos incluidos en esta tabla tienen en cuenta la ejecucion completa del programa de recompra de
acciones de Banco Sabadell finalizado el 1 de agosto de 2025 y el impacto del programa de recompra de
acciones por importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, puesto que,
a efectos de solvencia, la ratio CET1 de BBVA ya deduce este importe.
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de BBVA a 30 de junio de 2025 en un escenario de deduccion de la totalidad de
la participacion de la base de capital).

Tras la Operacién de Venta de TSB y la distribuciéon del Dividendo Extraordinario
de Sabadell, BBVA estima que, en este escenario, el impacto seria de unos 37
puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025,
pudiendo llegar a ser de 16 puntos basicos positivos si la participacion adquirida
dedujera en su totalidad de la base de capital.

BBVA estima que la implementacion de los Compromisos de la CNMC y la Condicién
del Consejo de Ministros no deberian tener un impacto significativo en su estimacion de
la ratio de capital CET1 tras la liquidacién de la Oferta, en ninguno de los escenarios
anteriormente contemplados.

Los impactos estimados anteriormente en la ratio CET1 del Grupo BBVA a 30 de junio
de 2025 pueden verse afectados negativamente como consecuencia de la oferta publica
de adquisicion de acciones de Banco Sabadell que BBVA vendria obligado a formular a
continuacion en caso de adquisicion de una participacion de entre el 30% y el 50% de
los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta, estando el alcance
de dicho impacto principalmente afectado en funcién del nimero de acciones de Banco
Sabadell adquiridas en virtud de dicha oferta publica de adquisicion obligatoria, la
contraprestacion (en efectivo o en acciones, en su caso) y el computo de los intereses
minoritarios.

3.1.4. Estimacion de las sinergias derivadas de la operacion

La Condicion del Consejo de Ministros supone que, mientras esté en vigor, BBVA y
Banco Sabadell deberan mantener personalidad juridica y patrimonio separados y una
gestion y toma de decision auténomas.

La referida Condicion del Consejo de Ministros no impide la toma de control de Banco
Sabadell por parte de BBVA y su integracion en el Grupo BBVA ni que ambas entidades
compartan mejores practicas y eficiencias operativas que maximicen su valor, todo ello
dentro del marco establecido por dicha Condicién. En este sentido, BBVA ha estimado
aquellas sinergias que se podrian materializar durante los primeros tres afios como
consecuencia de la toma de control de Banco Sabadell y aquellas que se podrian
materializar una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor y
se pueda llevar a cabo la fusién entre ambas entidades (transcurrido el tercer afio desde
su aprobacién o, eventualmente, el quinto, o, en su caso, si es dejada sin efecto por el
Tribunal Supremo, lo que ocurra antes).

(i)  Estimacion de sinergias derivadas de la toma de control de Banco Sabadell

BBVA estima que, durante el segundo y tercer afio posteriores a la toma de control
de Banco Sabadell, se materializaran sinergias de costes operativos en Espana y
México por un valor aproximado de 175 millones de euros anuales antes de
impuestos, que serian aplicables igualmente en el cuarto y quinto afio posteriores
a la toma de control en caso de que la Condicién del Consejo de Ministros
continuase en vigor.
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En ese periodo, ambas entidades continuarian operando de forma auténoma
conforme a la Condicién del Consejo de Ministros. Estas eficiencias estarian
asociadas principalmente a:

a)

b)

Economias de escala y revision de condiciones contractuales con
proveedores. Durante este periodo transitorio, ambas entidades podran
comenzar a capturar eficiencias mediante una coordinacién conjunta y
progresiva en las relaciones con terceros.

En primer lugar, a través de la revision de condiciones contractuales con
proveedores compartidos. Sin comprometer su autonomia operativa, podran
renegociar acuerdos relevantes —en areas como tecnologia, marketing,
servicios auxiliares o consultoria— aprovechando las mejores condiciones de
cada una de las entidades y poniendo en valor la posicion del proveedor en
el Grupo BBVA, lo que podra traducirse en mejores precios, clausulas mas
favorables o sinergias contractuales indirectas.

Asimismo, se podran unificar progresivamente proveedores en ambitos no
criticos, como servicios auxiliares y marketing, resultando en mejores
condiciones de precio por economias de escala y una mejor posicion
competitiva del proveedor en el Grupo BBVA.

Por ultimo, este enfoque permite mejoras en los procesos de
aprovisionamiento, al compartir analisis de gastos, criterios de homologacién
y evaluacién de proveedores, lo que facilitara la identificacion temprana de
ineficiencias estructurales, que luego alimentaran los planes definitivos de
integracion.

Todo ello dentro del marco de la gestion auténoma y maximizando el valor de
cada una de las entidades.

Mejoras en la productividad de las operaciones bancarias. Ambas entidades
podran, en primer lugar, impulsar de forma temprana mejoras en la
productividad mediante un proceso de analisis comparativo entre diferentes
areas que, sin comprometer su autonomia operativa, identifique brechas de
eficiencia y eficacia operativa en la comparaciéon de métricas clave, entre
otras, el coste por cliente u operacion, procesos realizados por empleado en
una operacion, nivel de automatizacion y ratios de digitalizacion. Esto facilitara
la identificacion de mejores practicas operativas en cada tipo de operacion
bancaria.

En base a compartir mejores practicas, pueden implementarse iniciativas
paralelas de automatizacion en tareas administrativas o de back-office, como
validacién documental o reporte regulatorio, generando ahorros en cada
entidad. Igualmente, se podra optimizar el uso de capacidad de proveedores
en los back-offices centralizados a medida que las nuevas tecnologias, en
particular la aplicacion puntera de la inteligencia artificial, permitan una mayor
automatizacién en los procesos, capturando mejoras de eficiencia sin
necesidad de reestructurar sus areas de operaciones.
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c) La aplicacion de mejores practicas derivadas de formar parte de un grupo
global de mayor escala. Esto incluye la adopcion voluntaria de metodologias
avanzadas en materias como gestion de riesgos, resiliencia y ciberseguridad,
prevencion del fraude y gestion de alertas de prevencién de blanqueo de
capitales, productividad en el desarrollo de software, computacion en la nube,
sostenibilidad (ESG), experiencia de cliente, gobierno de los datos y
aplicacion practica de las nuevas tecnologias (en particular la inteligencia
artificial, la computacion cuantica y el blockchain y la tokenizacion de activos
digitales), mediante comités conjuntos o equipos técnicos transversales, sin
comprometer la autonomia operativa de cada entidad.

Ademas, podran alinearse de forma progresiva sus culturas organizativas,
estilos de liderazgo y programas de talento mediante iniciativas compartidas
de formacion, desarrollo y planificacion de sucesion, ofreciendo mayores
oportunidades a sus empleados y reforzando su compromiso con el Grupo
BBVA, dentro del marco de la gestién autonoma y maximizando el valor de
cada una de las entidades.

BBVA estima que para la obtencion de estas sinergias de costes operativos no
sera necesario incurrir en costes de reestructuracion significativos.

Las principales hipotesis que BBVA ha utilizado en la elaboracion de estas
estimaciones de ahorro de costes operativos incluyen hipétesis sobre el alcance y
la cuantia de los contratos con proveedores que pueden renegociarse para
obtener mejores condiciones a la vista de la mayor capacidad negociadora del
grupo consolidado; el nivel de mejora de la productividad derivado de la aplicacion
de las mejores practicas identificadas; y la capacidad de BBVA para identificar y
aplicar las mejores practicas en todo el grupo una vez alcanzado el control de
Banco Sabadell.

Estas hipotesis se basan en la experiencia de BBVA en operaciones anteriores.
Sin embargo, la informacién utilizada por BBVA a estos efectos puede no ser
correcta y las circunstancias concurrentes en la Oferta pueden no ser comparables
con ninguna de las operaciones anteriores de BBVA, lo que puede dar lugar a que
BBVA no logre las sinergias descritas anteriormente o incurra en costes
adicionales.

Con el objetivo principal de anticipar la consecucion de las sinergias derivadas de
la fusiébn que BBVA tiene intencién de promover una vez que la Condicion del
Consejo de Ministros deje de estar en vigor, BBVA estima, basandose en su
experiencia en operaciones de adquisicion previas, que sera necesario adelantar
costes de reestructuracion (que sélo afectan a los resultados de BBVA) por un
total aproximado de 60 millones de euros antes de impuestos para el conjunto del
periodo (independientemente de que la Condicién del Consejo de Ministros esté
en vigor durante tres afios o su vigencia se extienda después del 24 de junio de
2028 por un periodo adicional de dos afos). Estos costes incluirian principalmente
inversiones en tecnologia destinadas a facilitar la obtencién de ahorros durante el
proceso de integracion de ambas entidades, una vez formalizada la fusion.
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Ademas, BBVA considera que la integracion de Banco Sabadell en el Grupo BBVA
permitira la obtencion de ahorros de costes de financiacién, que ha estimado en
base a las diferencias entre los spreads de nueva emisién de los distintos
instrumentos y vencimientos de la financiacion mayorista de BBVA y las
condiciones en las emisiones de Banco Sabadell vigentes a cierre del ejercicio
2024 (partiendo de informacion publica) y de las estimaciones realizadas por los
asesores financieros de BBVA, con un calendario de implementacién que se ira
materializando en funcién de las fechas de vencimiento de las emisiones
existentes de Banco Sabadell y su renovacién bajo nuevas condiciones de BBVA.
BBVA estima que las sinergias de costes de financiacion alcancen,
aproximadamente, 75 millones de euros anuales antes de impuestos en el tercer
afio de la toma de control de Banco Sabadell. Estos ahorros podrian verse
afectados por las variaciones en el rating de ambas entidades.

En caso de ejecutarse la Operaciéon de Venta de TSB, BBVA estima que las
sinergias de costes de financiacion antes sefalados ascenderian a
aproximadamente 60 millones de euros anuales antes de impuestos en el tercer
afio de la toma de control de Banco Sabadell, mientras que las sinergias de costes
no se verian afectadas.

Asi, BBVA estima que para el tercer afo desde la toma de control, el total de los
ahorros de costes y de financiacién se situaran en aproximadamente 250 millones
de euros anuales antes de impuestos (235 millones de euros anuales antes de
impuestos en caso de ejecutarse la Operacion de Venta de TSB).

Las estimaciones anteriores de sinergias no contemplan ningun impacto asociado
a sinergias de ingresos, ni en sentido positivo (como incrementos por venta
cruzada, mayor productividad derivada de mejores practicas, etc.) ni negativo
(como posibles pérdidas de negocio por solapamiento de clientes, entre otros), las
cuales no han sido cuantificadas por BBVA. No obstante, la experiencia de BBVA
en operaciones similares sugiere que las sinergias positivas de ingresos suelen
superar a las negativas, especialmente considerando que ambas entidades
operaran de forma independiente durante, al menos, los tres primeros anos, lo que
contribuird a mitigar de manera significativa cualquier riesgo relacionado con
sinergias negativas.

BBVA estima que las sinergias netas positivas de ingresos podrian comenzar a
materializarse ya en el primer afo tras la liquidaciéon de la Oferta, impulsadas por
la implementacion progresiva, conforme a las decisiones de gestién que, en su
caso, adopte de forma auténoma cada entidad, de las mejores practicas
comerciales entre ambas entidades. Estas sinergias estaran fundamentadas,
principalmente, en las oportunidades de negocio derivadas de la combinacién de
sus capacidades complementarias y en el alcance internacional de BBVA como
grupo financiero.

Finalmente, cabe sefalar que, con los datos disponibles a la fecha actual, la toma
de control de Banco Sabadell por parte de BBVA se traduciria en mas capacidad
de financiacion para la sociedad en su conjunto, estimando BBVA que, el conjunto
de ambas entidades tendria una capacidad adicional de concesién de crédito a
familias y empresas en Espafia de aproximadamente 1.000 millones de euros en
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(ii)

el segundo afo de dicha toma de control y 1.500 millones de euros anuales a partir
del tercer afno (inclusive) de dicha toma de control (calculada siguiendo la misma
metodologia descrita en el punto (ii) siguiente con base en las sinergias
anteriormente descritas) hasta que, una vez que la Condicion del Consejo de
Ministros deje de estar en vigor, se complete la fusién de ambas entidades.

Estimaciéon de las sinergias derivadas de la fusion de BBVA y Banco
Sabadell

Una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor
(transcurrido el tercer afio desde su aprobacién o, eventualmente, el quinto, o, en
su caso, si es dejada sin efecto por el Tribunal Supremo, lo que ocurra antes), y
completada la fusién entre BBVA y Banco Sabadell, y con base en la informacion
disponible a la fecha, BBVA estima que la operacion podria alcanzar sinergias
totales en ahorros de costes operativos por un importe anual de aproximadamente
835 millones de euros antes de impuestos para Espafa y México. Estos ahorros
se distribuirian en, aproximadamente, unos 510 millones de euros antes de
impuestos derivados de reducciones en gastos generales (principalmente en
administracion y tecnologia) y unos 325 millones de euros antes de impuestos
procedentes de sinergias en gastos de personal.

En relacion con los ahorros en gastos generales, la fusidbn supondria la
incorporacion del volumen de clientes, operaciones y actividad incremental de
Banco Sabadell bajo la red tecnoldgica, de sistemas e infraestructura de BBVA, lo
que permitira tener una plataforma tecnoldgica (de core banking) unica, generando
ahorros al evitar duplicidades de inversiones y gastos en transformacion,
adaptaciones regulatorias y normativas, ciberdefensa, seguridad, proteccién de
fraudes y desarrollo de plataformas para nuevos negocios, asi como también al
evitar duplicidades en la operativa de centros de datos. Adicionalmente, BBVA
estima que se podria producir una mayor eficiencia en las funciones de servicios
centrales para Espafia y México.

BBVA estima que, en el momento de la fusion, podria llevarse a cabo una
racionalizacién de la red de sucursales en Espafa, limitada a menos del 10% de
la red combinada. Esta racionalizacién equivaldria al cierre de aproximadamente
300 de las 683 oficinas identificadas con una proximidad inferior a 300 metros en
la red de la entidad resultante.

Ademas, BBVA estima que para el momento en que ambas entidades se fusionen,
los ahorros de costes de financiacion alcanzarian los 85 millones de euros anuales
antes de impuestos, calculados en la forma indicada en el punto (i) anterior segun
el calendario de amortizacion de las emisiones actualmente en vigor. Estos
ahorros podrian verse afectados por las variaciones en la calificacién crediticia
(rating) de ambas entidades.

En caso de ejecutarse la Operacién de Venta de TSB, BBVA estima que las
sinergias de costes de financiacion ascenderian a aproximadamente 65 millones
de euros anuales antes de impuestos, mientras que las sinergias de costes no se
verian afectadas.
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BBVA espera obtener la totalidad de los anteriores 920 millones de euros antes
de impuestos de ahorros estimados (900 millones si se consuma la Operacioén de
Venta de TSB) desde el primer ano a partir de la fusion, al poder realizar una
planificacion y trabajos de preparaciéon de esta durante el periodo transitorio, lo
que permitira una consecucion inmediata tras la fusion. Estos ahorros estimados
incluyen los 250 millones de euros antes de impuestos de ahorros estimados (o
235 millones si se consuma la Operacion de Venta de TSB) derivados de la toma
de control conforme al punto (i) anterior.

Para alcanzar estas sinergias de ahorros, BBVA ha estimado que serian
necesarios unos costes de reestructuracién que tienen en cuenta el cierre de
oficinas, la reduccion de personal, los costes de desvinculacion y otros gastos
necesarios para la integracion de ambas entidades (todas estas hipotesis
consideran su experiencia previa en operaciones de integracion).

Estos costes, en su conjunto, ascenderian a, aproximadamente, 1.390 millones
de euros antes de impuestos (adicionales a los 60 millones de euros antes de
impuestos de costes de reestructuracion referidos en el apartado 3.1.4(i) anterior)
y se registrarian en la cuenta de resultados del primer afio una vez se haya
aprobado el plan de reestructuracion por parte de los 6rganos sociales de la
entidad fusionada. Adicionalmente, se estiman con caracter extraordinario 48
millones de euros anuales antes de impuestos en amortizaciones por un periodo
de cinco anos desde la fusidn, proveniente principalmente de las inversiones
necesarias para la integracion.

Las estimaciones anteriores de sinergias no contemplan ningun impacto asociado
a sinergias de ingresos, ni en sentido positivo (como incrementos por venta
cruzada, mayor productividad derivada de mejores practicas, etc.) ni negativo
(como posibles pérdidas de negocio por solapamiento de clientes, entre otros), las
cuales no han sido cuantificadas por BBVA. No obstante, la experiencia de BBVA
en operaciones similares sugiere que las sinergias positivas de ingresos suelen
superar a las negativas.

Finalmente, cabe sefalar que, con los datos disponibles a la fecha actual, la fusién
de ambas entidades se traduciria en mas capacidad de financiacion para la
sociedad en su conjunto, estimando BBVA que la entidad resultante tendra una
capacidad adicional de concesién de crédito a familias y empresas en Espafia de
aproximadamente 5.400 millones de euros al afio desde el momento en que se
ejecute dicha fusion.

La capacidad adicional de financiacién que podra ofrecer la entidad fusionada se
ha calculado con base en las sinergias que anteriormente descritas, cuya
consecucion permitiria generar aproximadamente 644 millones de euros anuales
de beneficios adicionales netos. De estos beneficios adicionales netos, tras aplicar
la politica de distribucién de dividendos descrita en el apartado IV.7 del Folleto
Explicativo (que contempla una distribucién maxima del 50% de dichos beneficios
de acuerdo con la politica de dividendos de BBVA), 322 millones se reinvertirian
como capital. Este capital adicional, manteniendo una ratio de capital CET1 del
12%, permitiria al grupo aumentar sus activos ponderados por riesgo en 2.700
millones de euros.
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Asumiendo que los nuevos préstamos tendran una ponderacion de riesgo
promedio estimada del 50% (en linea con el promedio del crédito para hogares y
empresas de BBVA en Espana), el incremento en 2.700 millones de activos
ponderados por riesgo se traduciria en una capacidad anual para conceder
financiacion adicional de aproximadamente el doble, esto es, en una capacidad
adicional de financiacion de aproximadamente 5.400 millones de euros.

Aunque no es posible predecir la demanda de crédito futura y, por tanto, qué
porcentaje de dicha capacidad adicional de financiacién se convertiria en nuevo
credito, ni el impacto exacto que ello tendria en el precio del crédito, es razonable
esperar que la entidad resultante realice un uso eficiente de este incremento de
capital (mediante el aumento del crédito u otras inversiones que mejoren la
propuesta de valor de sus clientes). Todo ello redundaria en beneficio del
consumidor final gracias a una mayor oferta crediticia y competitividad.

La implementacién de los Compromisos de la CNMC no deberia tener un impacto
significativo en las sinergias sefialadas en los puntos (i) y (ii) anteriores de este apartado
3.14.

Por otra parte, estas estimaciones no han tenido en cuenta la actividad de Banco
Sabadell en el Reino Unido, por lo que la eventual Operacion de Venta de TSB, en caso
de ejecutarse efectivamente, no tendria ningun impacto en las estimaciones de sinergias
anteriormente descritas, salvo los impactos indicados en las sinergias de costes de
financiacion.

En todo caso, cabe sefalar que todo el analisis expuesto en los puntos (i) y (ii) anteriores
de este apartado 3.1.4 se basa exclusivamente en la informacién publica disponible
sobre Banco Sabadell, por lo que cualquier hipétesis y/o asuncién debera ser validada
una vez que, tras la toma de control, se pueda revisar en detalle la informacion completa.

Finalmente, en el caso de que, de acuerdo con lo expuesto en el apartado 11.4.3 del
Folleto Explicativo, BBVA renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima conforme al
articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriese como resultado de la Oferta una
participacion de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell,
BBVA estima que, como resultado de la Oferta, podra alcanzar una participacion en
Banco Sabadell que le otorgue el control efectivo de la entidad, tal y como se indica en
el apartado 1V.1.2 del Folleto Explicativo.

De esta forma, desde el momento en el que obtenga el control efectivo de Banco
Sabadell, BBVA estima que podra implementar los planes descritos en el punto (i)
anterior de este apartado 3.1.4 y, en su virtud, obtener las sinergias derivadas de la toma
de control de Banco Sabadell y su integracion en el Grupo BBVA contempladas en dicho
punto.

Si BBVA no obtuviera el control efectivo de Banco Sabadell tras la liquidacion de la
Oferta, no podria asegurar la completa implementacion de los planes descritos en este
apartado 3.1.4 ni, por tanto, la obtencién de las sinergias derivadas de la toma de control
de Banco Sabadell. En este escenario, al no poder asegurarse la realizacion de la fusion
entre BBVA y Banco Sabadell, tampoco podria asegurarse la obtencion de las sinergias
derivadas de dicha fusion. En el caso de que BBVA no obtuviera el control efectivo de
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Banco Sabadell no podra consolidarse por integracion global en el Grupo BBVA, aunque
si por el método de la participacion.

3.1.5. Potenciales incertidumbres asociadas a las manifestaciones anteriores

Lo expuesto en los puntos anteriores de este apartado 3.1 esta sujeto a las potenciales
incertidumbres siguientes:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

Las sinergias de costes se han estimado sin tener acceso a informacién no publica
de Banco Sabadell y, por tanto, a partir de la volumetria de empleados, oficinas,
clientes y transaccionalidad de Banco Sabadell, pero considerando los costes
unitarios de produccion, las condiciones con proveedores estratégicos y la eficiencia
de los procesos de BBVA. En la estimacion de estas sinergias no se ha tenido en
consideracion ninguna otra metodologia ni informacién adicional. Las magnitudes
relativas de los ahorros resultantes se han contrastado con ahorros conseguidos en
transacciones comparables y con la propia experiencia de BBVA.

Las estimaciones de sinergias del apartado 3.1.4 se han elaborado conforme a la
informacion y circunstancias conocidas a la fecha del Folleto Explicativo. En
consecuencia, las sinergias que finalmente se materialicen tras la fusién de ambas
entidades, en un plazo de tres o cinco anos, podrian diferir de las estimaciones
realizadas por BBVA.

Dado que BBVA no ha tenido acceso a informacién no publica relativa a Banco
Sabadell, la capacidad de BBVA para estimar con exactitud estas sinergias es
necesariamente limitada y las sinergias y otros ahorros que finalmente se obtengan
tras la liquidacion de la Oferta y su plazo de obtencién, asi como los costes
asociados en los que se incurran, pueden diferir de las estimaciones.
Adicionalmente, cualquier error u omisién en la informacién publica disponible
relativa a Banco Sabadell podria afectar al analisis y las estimaciones de BBVA de
dichas sinergias.

BBVA no puede asegurar que se alcancen algunos o todos los beneficios esperados
con la operacién, incluidos la reduccion de costes y las sinergias de financiacion.

Las adquisiciones son inherentemente arriesgadas por las dificultades que pueden
surgir en la integracion del personal, de las actividades y las tecnologias (a partir
del momento que sea posible considerando la vigencia de la Condicion del Consejo
de Ministros), y no es posible garantizar que los negocios que el Grupo BBVA
adquiera puedan integrarse con éxito o que, una vez integrados, tengan una
evolucién positiva, o que BBVA, en la medida permitida por la Condicién del
Consejo de Ministros, consiga coordinar los negocios de BBVA y Banco Sabadell,
racionalizar las funciones administrativas duplicadas o generar ahorros en costes
de financiacién. Asimismo, los resultados de explotacion del Grupo BBVA podrian
verse perjudicados por contingencias y gastos relacionados con la adquisicién y
podrian darse potenciales impactos negativos derivados de la pérdida de clientes
como consecuencia de su solapamiento y las estrategias de captacion de clientes
por parte de competidores.
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(vi) La operacion podria también dar lugar a potenciales saneamientos o tener
consecuencias que afecten adversamente a los resultados de explotacion del Grupo
BBVA. Por ejemplo, la incertidumbre sobre el efecto de la Oferta en los empleados
y en los clientes de BBVA y/o Banco Sabadell podria afectar negativamente a la
capacidad de BBVA y/o Banco Sabadell de retener y motivar a su personal clave,
tanto con caracter previo como posterior a la liquidacion de la Oferta, y podria
provocar que los clientes, proveedores, socios y otros terceros que tienen relacion
con BBVA y/o Banco Sabadell decidan, por ejemplo, postergar la celebracion de
contratos con BBVA y/o Banco Sabadell o tomen otras decisiones que afecten
adversamente al Grupo, incluyendo la terminacion de las relaciones comerciales
existentes. No obstante lo anterior, la obligacion de mantener personalidad juridica
y patrimonio separados y una gestion y toma de decisién autonomas, derivada de
la Condicién del Consejo de Ministros, mitiga de manera significativa estos riesgos
durante el periodo en el que esté en vigor.

(vii) La integracion operativa de Banco Sabadell (incluida la migracion del sistema
informatico de Banco Sabadell a BBVA) derivada de la fusién (una vez que deje de
estar en vigor la Condicién del Consejo de Ministros) podria resultar especialmente
dificil y compleja, podria desviar sustancialmente el tiempo, la atencién y los
recursos de la direccion, y podria suponer mas costes, requerir mas tiempo y
recursos de lo previsto. Concretamente, podrian surgir dificultades en relaciéon con
la integracion del personal, las operaciones y los sistemas, la coordinacion de los
centros corporativos dispersos geograficamente, la desviaciéon de la atencion por
parte de la direccion y los empleados de las operaciones y los cambios en la cultura
corporativa, la retencion de los clientes existentes y la captacién de nuevos clientes,
el mantenimiento de las relaciones comerciales y las ineficiencias asociadas a la
integracién de las operaciones. Podria también darse un potencial impacto negativo
derivado de la racionalizacion de las redes de oficinas, una vez que deje de estar
en vigor la Condicion del Consejo de Ministros y sin perjuicio de las decisiones de
gestion que de forma auténoma pudiesen adoptar las dos entidades para la
maximizacion de su valor.

(viii)Finalmente, las agencias de rating podrian reevaluar a la baja las calificaciones
BBVA, lo que podria suponer un incremento de los costes de financiacion, afectar
a la capacidad de BBVA para competir en el mercado e influir en la disposicién de
las contrapartes para negociar con BBVA.

3.1.6. Situacion accionarial como resultado de la Oferta

Como resultado de la Oferta, asumiendo un 100% de aceptacion con la Ecuacion de
Canje actual, los accionistas de Banco Sabadell alcanzarian aproximadamente el 13,6%
de participacion en el capital social y los derechos de voto de BBVA, y los actuales
titulares de acciones de BBVA poseeran aproximadamente una participacion del 86,4%.

En la tabla comparativa siguiente, en linea con los supuestos mencionados en el parrafo
anterior, se muestra la participacién que alcanzarian tras la Oferta los accionistas de
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Banco Sabadell y los accionistas actuales de BBVA en el capital social y los derechos
de voto de BBVA segun diferentes niveles de aceptacion’e:

% de aceptacion 100,00% 50,01% 30,00%

Participacion
accionistas Banco 13,6% 7,3% 4,5%
Sabadell

Participacion
accionistas actuales 86,4% 92,7% 95,5%
de BBVA

3.2 Condiciones de la operaciéon

3.2.1 Informacion sobre los procedimientos y condiciones de la operacion y el Derecho
aplicable al acuerdo por el que se ejecuta la operacién

Los procedimientos y condiciones de la Oferta se recogen en el apartado Il del Folleto
Explicativo.

3.2.2 Cualquier condicion a la que esté sujeta la eficacia de la operacidn, incluida
cualquier garantia

La Oferta esta sujeta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real
Decreto 1066/2007, a la aceptacion de la Oferta por un nimero de acciones que
permitan a BBVA adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto de las
acciones de Banco Sabadell al término del periodo de aceptacion de la Oferta
excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007, BBVA
podra renunciar a la Condicion de Aceptacion Minima hasta no mas tarde del dia habil
bursatil siguiente a aquél en que la CNMV le anticipe el numero de declaraciones de
aceptacién de la Oferta presentadas y no revocadas.

A este respecto, BBVA cuenta con una dispensa otorgada por la SEC, tal y como se
detalla en el capitulo V.6 del Folleto Explicativo, para poder renunciar a la Condicién de
Aceptacion Minima conforme a lo previsto en el articulo 33.3 del Real Decreto
1066/2007 (puesto que la normativa americana prevé plazos distintos para dicha
renuncia), para lo que BBVA se ha comprometido a que unicamente podria llegar a
renunciar la Condicion de Aceptacion Minima si adquiere en la Oferta, al menos, el 30%
de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell al término del periodo de
aceptacion de la Oferta (excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho
momento).

6 No se tiene en cuenta el impacto del programa de recompra de acciones por importe de 993 millones de
euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, pues BBVA no va a ejecutar dicho programa hasta
después de la terminacion de la Oferta.
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Al margen de lo anterior, BBVA no estad sujeto a ninguna limitacién o restricciéon
adicional, propia o impuesta por terceros, para renunciar a la Condicion de Aceptacion
Minima.

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en el articulo 31 del Real Decreto
1066/2007, BBVA podra modificar la Oferta para minorar o eliminar la Condicion de
Aceptacion Minima en cualquier momento anterior a los ultimos cinco dias naturales
previstos para la aceptacion de la Oferta. Sin embargo, la normativa estadounidense
establece que dicha modificacion soélo podra realizarse antes del quinto dia habil previo
al fin del plazo de aceptacion. En consecuencia, para minorar o eliminar la Condicion de
Aceptacion Minima, cumpliendo ambas normativas, BBVA debera hacerlo antes del
quinto dia habil previo al fin del plazo de aceptacién, debiendo constar en el
correspondiente suplemento al Folleto Explicativo y ser autorizada por la CNMV.

Finalmente, la Oferta fue presentada, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
13.2.d) del Real Decreto 1066/2007, sujeta a condiciones adicionales, que ya se han
cumplido. Para mayor informacién sobre las condiciones a las que se sujeto la eficacia
de la Oferta y ya se han cumplido, ver el apartado 11.4 del Folleto Explicativo.

3.2.3 Cualquier informacion sobre los costes de ruptura u otras penalizaciones que
puedan ser exigibles si la operacién no se completa

No existen costes de ruptura ni penalizaciones que resulten exigibles a BBVA si la Oferta
no se completa.

3.2.4 Solicitudes de autorizacion de la operacién

La Oferta requiere la autorizacion de las correspondientes autoridades competentes en
materia de Derecho de la Competencia, asi como de diversos reguladores financieros.
Todas las autorizaciones requeridas se han obtenido, salvo por la autorizacion de
FINRA, tal y como se explica en el Folleto Explicativo y en el factor de riesgo “La eficacia
de la Oferta no esta condicionada a la obtencién de la autorizacion de FINRA pero, si
dicha autorizacién no se obtiene, y la Oferta se ejecuta, el U.S. Broker Dealer de Banco
Sabadell podria estar sujeto al régimen sancionador establecido por FINRA”.

El apartado V del Folleto Explicativo incluye una descripcién detallada de dichas
autorizaciones y de su estado a la fecha de la autorizacion de la Oferta por parte de la
CNMV.

3.2.5 Calendario de la operacién

El plazo de aceptacién de la Oferta sera de 30 dias naturales contados a partir del dia
habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que
se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, los cuales se publicaran: (i) en los
boletines de cotizacién de las Bolsas de Valores Espafolas; y (ii) en, al menos, un
periodico de difusion nacional (a estos efectos, las publicaciones en la prensa digital no
tendran la consideracion de periddicos de difusion nacional). Se tomara como fecha de
publicacion de los anuncios en los boletines de cotizacion la fecha de la sesion bursatil
a la que estos se refieran.
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Una vez finalizado el plazo de aceptacion, la Oferta se liquidara de conformidad con el

siguiente calendario:

Plazo maximo Evento

D-7
D-1

D+1
D+3

D+5

D+6

D+8

D +10@

D+13

D+15

Finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.

Comunicacion por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores a
la CNMV del numero de valores comprendidos en las declaraciones de
aceptacion.

Publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines de
Cotizacion.

Calculo por BBVA del niumero de acciones de BBVA a emitir.

Emision por Iberclear del certificado que acredite el saldo de las
acciones de Banco Sabadell objeto de aceptacion de la Oferta puestas
a disposicion de BBVA.

Ejecucion del aumento del capital social de BBVA acordando la
adjudicacién de las nuevas acciones ordinarias de BBVA a los
aceptantes de la Oferta, en atencion a la Ecuacién de Canje prevista y
al niumero de acciones de Banco Sabadell con el que los aceptantes
hayan acudido a la Oferta.

Otorgamiento de la escritura de elevaciéon a publico de los acuerdos
sociales de BBVA relativos al aumento de su capital social.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante
comunicacién de otra informacion relevante del acuerdo de ejecucion
del aumento de capital.

Presentacion a inscripcion del aumento del capital social de BBVA en
el Registro Mercantil de Bizkaia.

Inscripcién del aumento del capital social de BBVA en el Registro
Mercantil de Bizkaia.

Inscripcién por Iberclear y sus entidades participantes de las acciones
de nueva emisiéon emitidas por BBVA como anotaciones en cuenta en
los registros contables y a nombre de los aceptantes de la Oferta.

Fecha de liquidacion de la Contraprestacion en Acciones y pago de la
Contraprestacién en Efectivo y los Picos.

Publicacion por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante
comunicacion de otra informacién relevante de la liquidacion de la
Oferta.

Admisién a negociacion de las acciones de nueva emision emitidas por
BBVA en las Bolsas de Valores Espafiolas.

Todas las referencias deberan entenderse como dias habiles bursatiles en las Bolsas de Valores

Espaniolas.

De acuerdo con el articulo 39 del Reglamento del Registro Mercantil, las inscripciones se practicaran
dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de presentacion
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3.3 Conflicto de intereses

BBVA no tiene conocimiento de la existencia de ningun conflicto de interés por parte de
BBVA. Respecto de los accionistas de BBVA y de Sabadell, BBVA entiende que podrian
existir conflictos de intereses en aquellos casos en que sean accionistas de ambas
entidades y que, en dicho supuesto, tomaran sus decisiones en funcion de sus propios
intereses.

3.4 Contraprestacion de la operacion

3.4.1 Los destinatarios de la oferta o asignacién de los valores participativos
relacionados con la operacién

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones emitidas de Banco Sabadell
representativas de su capital social, es decir, a un total de 5.023.677.732 acciones
ordinarias de Banco Sabadell, a la fecha de este Documento, de 0,125 euros de valor
nominal cada una, pertenecientes a una misma y uUnica clase y serie, con idénticos
derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas vy
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a Iberclear
y sus entidades participantes autorizadas. Los términos de la Oferta son idénticos para
todas las acciones de Banco Sabadell a las que se dirige la Oferta.

Para mayor informacion sobre los valores a los que se dirige la Oferta, ver apartado 1.1
del Folleto Explicativo.

3.4.2 El importe ofertado por cada valor participativo o clase de valores participativos
y, en particular, la relacién de canje y el importe de cualquier pago en efectivo

La contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell es mixta y
consiste en:

Una (1) accion ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,70 euros en metalico por
cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco
Sabadell.

Si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacién en Acciones variara en cada
momento segun la cotizacién de las acciones de BBVA, el precio en efectivo equivalente
que resulta de aplicar a la Ecuacion de Canje la cotizacién media ponderada de las
acciones de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio previo de fecha 9 de
mayo de 2024, conforme a lo previsto en el articulo 14.4 del Real Decreto 1066/2007,
es de 1,85 euros por accion de Banco Sabadell (resultante de reducir el importe inicial
de 2,12 euros por accion conforme a la ecuacion de canje prevista en el anuncio previo
en la cantidad de (i) 0,08 euros correspondiente al dividendo bruto a cuenta por accion
pagado por Banco Sabadell el 1 de octubre de 2024, (ii) 0,1244 euros correspondiente
al dividendo bruto complementario por accion pagado por Banco Sabadell el 28 de
marzo de 2025 y (iii) 0,07 euros correspondiente al dividendo bruto a cuenta pagado por
Banco Sabadell el 29 de agosto de 2025, tal y como se explica a continuacion).

Asimismo, si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacion en Acciones variara
en cada momento segun la cotizacion de las acciones de BBVA, teniendo en cuenta el
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numero total de acciones de Banco Sabadell, aplicando a la Ecuacion de Canje la
cotizacion media ponderada de las acciones de BBVA correspondiente al trimestre
anterior al anuncio previo de fecha 9 de mayo de 2024, conforme a lo previsto en el
articulo 14 del Real Decreto 1066/2007, el importe total de la Contraprestacion en
Efectivo es de 633.811.152 euros, mientras que el importe en efectivo equivalente total
de la Contraprestacion en Acciones es de 9.271.699.622 euros y, por lo tanto, el importe
en efectivo equivalente total de la contraprestacion de la Oferta asciende a
9.905.510.774 euros. En caso de calcular esta cifra con el precio de cierre de las
acciones de BBVA a 1 de septiembre de 2025, el importe total de la contraprestacién de
la Oferta asciende a 14.758.885.831 euros. Segun informacién reportada a 1 de
septiembre de 2025, en base a la proporcién entre efectivo (0,70 euros por cada 5,5483
acciones de Banco Sabadell) y acciones (1 accion de BBVA de nueva emisién por cada
5,5483 acciones de Banco Sabadell), la contraprestacion de la Oferta consiste en,
aproximadamente, un 4,3% de efectivo y un 95,7% de acciones.

Asimismo, a continuacion, se expone a efectos ilustrativos una tabla comparativa del
importe en efectivo equivalente total de la Contraprestacién en Acciones y el importe
total de la Contraprestacion en Efectivo, asi como el calculo de dichas cifras con los
precios de cierre de las acciones de BBVA a 1 de septiembre de 2025.

Calculando la contraprestacion Calculando la contraprestacion
con la cotizacion media con la cotizacion de BBVA a
ponderada de las acciones de 01/09/2025

BBVA del trimestre anterior al
anuncio previo (09/05/2024)

Numero total de

acciones de Banco 5.023.677.732 5.023.677.732
Sabadell

Contraprestacion en 633.811.152 633.811.152
Efectivo (€) T T

% de la

contraprestacion 6,4% 4,3%
recibido en efectivo

Precio por accion de

BBVA considerado (€) 10,24 15,60
Contraprestacion en

Acciones (€) 9.271.699.622 14.125.074.679
% de la

contraprestacion 93,6% 95,7%
recibida en acciones

Agregado (€) 9.905.510.774 14.758.885.831

La contraprestacion inicialmente ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell
y que consta en el anuncio previo de la Oferta era de una (1) accion ordinaria de nueva
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emision de BBVA por cada cuatro con ochenta y tres (4,83) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Conforme a lo previsto en el anuncio previo de la Oferta y como consecuencia del
dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2024 por importe bruto de 0,08 euros por
accion abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 1 de octubre de 2024,
BBVA procedi6 a ajustar la Oferta. En su virtud, tras aplicar dicho ajuste en los términos
previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta
(i.e., 27 de septiembre de 2024) la contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas
de Banco Sabadell en virtud de la Oferta pasé a ser, como consecuencia del reparto del
referido dividendo a cuenta de Banco Sabadell, de una (1) accién ordinaria de nueva
emision de BBVA por cada cinco coma cero uno nueve seis (5,0196) acciones ordinarias
de Banco Sabadell.

Por su parte, como consecuencia del dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2024
por importe bruto de 0,29 euros por accion abonado por BBVA a sus accionistas con
fecha 10 de octubre de 2024, BBVA procedio6 a ajustar nuevamente la Oferta vigente a
dicha fecha. De esta forma, igualmente conforme a lo previsto en el anuncio previo, en
la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta (i.e., 8 de octubre de 2024) la
contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la
Oferta pas6 a ser de una (1) accion ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,29 euros
en metalico por cada cinco coma cero uno nueve seis (5,0196) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Adicionalmente, como consecuencia del dividendo complementario por importe bruto de
0,1244 euros por accion abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 28
de marzo de 2025, BBVA procedi6 a ajustar nuevamente la Oferta. En este sentido, tras
aplicar dicho ajuste en los términos previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-
dividendo del referido dividendo complementario (i.e., 26 de marzo de 2025) la
contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la
Oferta paso6 a ser de una (1) accioén ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,29 euros
en metalico por cada cinco coma tres cuatro cinco seis (5,3456) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Mas tarde, como consecuencia del dividendo complementario por importe bruto de 0,41
euros por accion abonado por BBVA el 10 de abril de 2025, BBVA procedié a ajustar la
Oferta vigente a dicha fecha. De esta forma, conforme a lo previsto en el anuncio previo,
en la fecha ex-dividendo del referido dividendo complementario (i.e., 8 de abril de 2025),
la contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de
la Oferta paso a ser de una (1) accién ordinaria de nueva emisién de BBVA y 0,70 euros
en metalico por cada cinco coma tres cuatro cinco seis (5,3456) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Por ultimo, como consecuencia del dividendo a cuenta de los resultados de 2025 por
importe bruto de 0,07 euros por accion abonado por Banco Sabadell a sus accionistas
con fecha 29 de agosto de 2025, BBVA procedié a ajustar nuevamente la Oferta. En
este sentido, tras aplicar dicho ajuste en los términos previstos en el anuncio previo, en
la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta (i.e. 27 de agosto de 2025) la
contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la
Oferta paso6 a ser de una (1) accioén ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,70 euros
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en metalico por cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

En el apartado 3.1.3 de este Documento, se incluye el detalle sobre el consumo
estimado de capital de la transaccién en los escenarios de aceptacion de la Oferta por
parte del 100%, del 50,01% y del 30% de las acciones de Banco Sabadell, tomando en
consideracion los ajustes en la Ecuacion de Canje actualmente ofrecida por BBVA a los
accionistas de Banco Sabadell descritos anteriormente.

Ajuste por dividendos o distribuciones de Banco Sabadell

Si Banco Sabadell realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier
otra distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, ya sea
ordinaria o extraordinaria, a cuenta o complementaria, el canje ofrecido como
contraprestacion se ajustara nuevamente en consecuencia en una cantidad equivalente
al importe bruto por accién de Banco Sabadell del reparto o distribucion, siempre que la
fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion coincida o
sea posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacién de
Canje de los programas de recompra que pudiera ejecutar Banco Sabadell.

El ajuste se realizara teniendo en cuenta (i) la cotizacion media ponderada de las
acciones de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio previo (es decir,
10,24 euros por accion de BBVA), y (ii) el precio en efectivo equivalente que resulta de
aplicar la ecuacién de canje original de 4,83 para Banco Sabadell, es decir 2,12 euros
por accion de Banco Sabadell. Teniendo en cuenta los dividendos de Banco Sabadell
distribuidos desde la fecha del anuncio previo, el precio en efectivo equivalente se
reduce a 1,85 euros por accion de Banco Sabadell (i.e., incluyendo la reduccion de 0,08
euros brutos por accion por el dividendo a cuenta distribuido el 1 de octubre de 2024, la
reduccion de 0,1244 euros brutos por accion por el dividendo complementario distribuido
el 28 de marzo de 2025) y la reduccion de 0,07 euros brutos por accion por el dividendo
a cuenta distribuido el 29 de agosto de 2025). El numero de acciones de Banco Sabadell
en la nueva Ecuacion de Canje se redondeara al cuarto decimal mas préximo
(redondeandose 0,00005 hacia arriba).

Mediante comunicacion de informacién privilegiada (con numero de registro 2805) de
fecha 1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcién de la Operacion de
Venta de TSB. Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter
extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas
respectivamente, aprobaron la Operacion de Venta de TSB y el Dividendo Extraordinario
de Sabadell.

BBVA comunicé mediante comunicacion de informacién privilegiada de fecha 11 de
agosto de 2025 (con numero de registro 2868) su decisién de no desistir de la Oferta al
amparo del articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la
aprobacion de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell
por las referidas Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

En caso de que el Dividendo Extraordinario de Sabadell se abone con anterioridad a la

liquidacion de la Oferta (lo que resulta improbable a la fecha actual dado que Banco
Sabadell ha estimado que la consumacion de la Operacion de Venta de TSB podria
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quedar concluida dentro del primer trimestre de 2026), se ajustara la Ecuacion de Canje
de acuerdo con lo previsto en este apartado, con la previa autorizacion de la CNMV.

Ajuste por dividendos o distribuciones de BBVA

Si BBVA realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra
distribucion a sus accionistas con anterioridad a la liquidacién de la Oferta, esta sera
ajustada al alza mediante incremento de la Contraprestacién en Efectivo en un importe
igual al referido reparto o distribucion por accién de BBVA, siempre que la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizaciéon coincida o sea
posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacion de Canje
derivado de cualquier programa de recompra que pudiera ejecutar BBVA.

Esta circunstancia, de producirse, sera publicada inmediatamente y, a requerimiento de
la CNMV, si lo considerase necesario, se publicara un suplemento al Folleto Explicativo
de conformidad con el articulo 18.5 del Real Decreto 1066/2007. BBVA constituira la
correspondiente garantia a fin de cubrir el mencionado incremento mediante la inclusion
de un pago en efectivo, conforme a lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto
1066/2007.

BBVA no realizara ningun reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucién
a sus accionistas durante el periodo de aceptacion de la Oferta.

Para mayor informacion sobre la Contraprestacion de la Oferta, ver apartado Il.1 del
Folleto Explicativo.

3.4.3 Informacién sobre cualquier importe contingente acordado en el contexto de la
operacion, incluida, cuando se trate de una fusidn, cualquier obligacion de la
sociedad absorbente de transferir valores o efectivo adicionales a los antiguos
propietarios de la sociedad absorbida, si se producen determinados hechos
futuros o se cumplen determinadas condiciones

No existe ninguna contraprestacion contingente acordada en el contexto de la Oferta.

3.4.4 Los métodos de valoracion vy las hipétesis empleadas para determinar el importe
ofertado por cada valor participativo o clase de valores participativos vy, en
particular, la relacion de canje

La Oferta es voluntaria y se formula con arreglo a lo dispuesto en el articulo 13.5 del
Real Decreto 1066/2007 y, por consiguiente, la contraprestacion no esta sujeta a las
reglas sobre el precio equitativo establecidas en el articulo 9 del Real Decreto
1066/2007. En consecuencia, BBVA no ha tomado en consideracion los criterios y
métodos de valoracion de las normas sobre el precio equitativo para las ofertas
obligatorias.
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3.4.5 Indicacién de cualesquiera evaluaciones o informes elaborados por expertos
independientes e informacion sobre dénde pueden encontrarse dichas
evaluaciones e informes para su examen

No se han elaborado evaluaciones o informes por expertos independientes en relacién
con la Oferta.

4. VALORES PARTICIPATIVOS OFERTADOS AL PUBLICO O ADMITIDOS A
COTIZACION EN UN MERCADO REGULADO A EFECTOS DE LA OPERACION

4.1 Declaracion sobre el capital de explotaciéon

En opinién de BBVA, su capital circulante (working capital) en la actualidad, unido al que
espera generar en los proximos doce meses, seria suficiente para satisfacer sus
necesidades actuales durante al menos doce meses tras la publicacién de este
Documento.

4.2 Informaciéon relativa a los valores de renta variable que se van a
ofertar/admitir a negociacion

421 Informacion general

BBVA atendera el canje de las acciones de Banco Sabadell que acudan a la Oferta, de
acuerdo con la Ecuacién de Canje prevista en el Folleto Explicativo y sobre el que se
proporciona informaciéon en el apartado 1.2 de dicho Folleto Explicativo, mediante
acciones ordinarias de nueva emisién de BBVA.

A estos efectos, BBVA realizara una ampliacién de capital en la cantidad necesaria para
hacer frente al canje de las acciones de Sabadell mediante la emision y puesta en
circulacion del numero necesario de nuevas acciones ordinarias de 0,49 céntimos de
euro de valor nominal cada una de ellas, de la misma y Unica clase y serie que las que
estan actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta.

En este sentido, tal y como se describe con mayor detalle en el apartado 4.2.2 siguiente,
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 5 de julio de 2024
aprob6é un aumento de capital social de BBVA en un importe nominal maximo de
551.906.524,05 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta
1.126.339.845 acciones ordinarias de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas.

La suscripcion de la referida ampliacion de capital estara reservada a los titulares de
acciones de Sabadell que acepten la Oferta, asi como, en el supuesto de que, tras la
liquidacion de la Oferta, se cumplan los requisitos previstos en los articulos 116 de la
Ley del Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, y BBVA decida ejercitar
el derecho de venta forzosa (squeeze-out), a aquellos titulares de acciones de Sabadell
a los que BBVA exija la venta forzosa de sus acciones, sin que exista, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, derecho de
suscripcion preferente.
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Para atender la contraprestacion de la Oferta asumiendo un 100% de aceptacion, BBVA
tendria que emitir 905.444.502 acciones, representativas de un 13,6% de su capital
social tras la ampliacion.

Como consecuencia del aumento de capital de BBVA, se dara una nueva redaccion al
articulo 5 de los estatutos sociales vigentes de BBVA para adaptarlo a la nueva cifra de
capital social y al numero de nuevas acciones de BBVA que finalmente se emitan.

El cédigo ISIN de las acciones ordinarias de BBVA es ES0113211835. Las acciones de
nueva emision de BBVA que se emitan tendran un codigo provisional distinto hasta que
dicho cddigo se equipare al de las acciones actuales. Una vez que las nuevas acciones
que se emitan estén admitidas a negociacion, las acciones ordinarias de BBVA y las
acciones que se emitan para atender el canje de las acciones de Sabadell se negociaran
bajo el mismo cédigo ISIN, esto es, el ES0113211835.

4.2.2 Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales los valores participativos han sido o seran creados o emitidos

La decision de formular la Oferta fue acordada por unanimidad por el Consejo de
Administracién de BBVA en su reunién celebrada el 8 de mayo de 2024.

En esa misma sesion, el Consejo de Administracién de BBVA acordd igualmente,
conforme a lo previsto en el articulo 14.5 del Real Decreto 1066/2007, la convocatoria
de su Junta General Extraordinaria de Accionistas, que habria de decidir acerca de la
emisién de las nuevas acciones ordinarias de BBVA ofrecidas en contraprestacion
conforme a lo que se expone en el apartado 3.4.2 de este Documento, delegandose en
el Presidente, el Secretario y la Vicesecretaria del Consejo de Administracion las
facultades necesarias para proceder a la determinacion de la fecha, hora y lugar (dentro
del municipio de Bilbao) de su celebracion.

La referida Junta General Extraordinaria de Accionistas, cuya celebracion tuvo lugar el
5 de julio de 2024, aprobé el aumento de capital social de BBVA en un importe nominal
maximo de 551.906.524,05 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta
1.126.339.845 acciones ordinarias de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, de
la misma clase y serie que las que estan actualmente en circulacién, representadas
mediante anotaciones en cuenta, con prima de emisidn, con cargo a aportaciones no
dinerarias consistentes en acciones de Banco Sabadell y con posibilidad de suscripcion
incompleta. Dicho acuerdo fue adoptado con el voto a favor de 3.914.675.047 acciones,
el voto en contra de 88.609.683 acciones y la abstencién de 74.037.526 acciones,
representativas de un 96,01%, 2,17% y 1,82%, respectivamente, de las acciones
presentes y representadas en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 5 de julio de 2024.

Dicha Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd, asimismo, facultar al
Consejo de Administracion en los mas amplios términos, autorizandole para subdelegar
en la Comision Delegada Permanente (a su vez, con facultades de subdelegacion); en
el Presidente del Consejo de Administracién; en el Consejero Delegado; y en cualquier
otra persona a la que el Consejo apodere expresamente al efecto, para ejecutar total o
parcialmente el referido aumento de capital, en una o varias veces, dentro del plazo de
un afo desde la adopcién del acuerdo, y fijar sus términos y condiciones en todo lo no
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previsto por la Junta General, en la forma que juzgue mas conveniente. La Junta
General Ordinaria de Accionistas de BBVA celebrada el 21 de marzo de 2025 aprob¢ la
renovacion de la referida delegacion de facultades, en los mismos términos, por un plazo
adicional de un ano desde la adopcién del acuerdo de renovacion.

4.2.3 Descripcidon de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores
participativos

Segun resulta del articulo 11 de los Estatutos Sociales de BBVA, no existen restricciones
estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de BBVA, por lo que las acciones
de BBVA son libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la Ley de
Sociedades de Capital, la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion y demas normativa aplicable.

Por otro lado, la adquisicion de las acciones de BBVA esta sujeta a las limitaciones
legales aplicables en cada momento.

Asi, de acuerdo con la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y
solvencia de entidades de crédito (“Ley 10/2014”), toda persona fisica o juridica que,
por si sola o actuando de forma concertada con otras, tenga la intencion de adquirir,
directa o indirectamente, una participacion significativa en una entidad de crédito
espafola (segun lo definido en el articulo 16 de la Ley 10/2014) o de incrementar, directa
o indirectamente, la participacion en la misma de tal forma que, o el porcentaje de
derechos de voto o de capital poseido resulte igual o superior al 20, 30 o 50 por ciento,
0 que, en virtud de la adquisicion se pudiera llegar a controlar la entidad de crédito,
debera notificarlo previamente al Banco de Espana.

A los efectos de la Ley 10/2014 se considera participacién significativa en una entidad
de crédito espanola aquélla que alcance, de forma directa o indirecta, al menos, un 10
por ciento del capital o de los derechos de voto de la entidad o aquella que, sin llegar al
porcentaje sefialado, permita ejercer una influencia notable en la entidad.

4.2.4 Indicacion de las ofertas publicas de adquisicidon realizadas por terceros sobre el
capital de BBVA que se hayan producido durante el ejercicio anterior vy el actual

Durante el ultimo ejercicio economico y el ejercicio econédmico en curso, no se han
producido ofertas publicas de adquisicion por terceros respecto del capital social de
BBVA.

4.3 Modalidades de admision a cotizacién y negociaciéon

4.3.1 Indicacion de si los valores participativos ofertados son o serdn objeto de una
solicitud de admision a cotizacion

Una vez inscrita la escritura de aumento de capital, se procedera a realizar el canje de
las acciones de BBVA por acciones de Banco Sabadell que hayan acudido a la Oferta
en los términos previstos en el Folleto Explicativo. BBVA, en ejecucién del acuerdo de
su Junta General de Accionistas que ha decidido sobre el aumento de capital, solicitara
la admisién a cotizacién de las nuevas acciones que emita para atender el canje en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, para su contratacién a través
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del Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (Mercado Continuo), y en las Bolsas de
Valores de Londres y México, cumpliendo para ello todos los tramites legalmente
necesarios. Para mas informacion sobre el calendario de la operacion, véase el apartado
3.2.5 de este Documento.

4.3.2 Todos los mercados reqgulados o mercados equivalentes de terceros paises, tal
como_se definen en el articulo 1, letra b), del Reglamento Delegado (UE)
2019/980, en los que, segun conocimiento del emisor, se admitan ya a cotizacién
valores participativos de la misma clase que los valores participativos que van a
ofertarse o admitirse a cotizacién

Las acciones de BBVA se encuentran admitidas a cotizaciéon en las Bolsas de Valores
de Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo), asi como en los mercados de Londres y México. Los American
Depositary Shares (ADS) de BBVA cotizan en la Bolsa de Nueva York (New York Stock
Exchange). Cada American Depositary Share (ADS) representa el derecho a recibir una
acciéon de BBVA.

4.3.3 Detalles de las entidades que han contraido un compromiso firme de actuar
como intermediarios en la negociacion secundaria

No existe ninguna entidad que se haya comprometido en firme a actuar como
intermediario en la negociacion secundaria.

BBVA ha establecido un mecanismo para asegurar que aquellos accionistas de Banco
Sabadell que acudan a la Oferta con un nimero de acciones de Sabadell que no les
otorgue el derecho a recibir, al menos, una accion entera de BBVA o tengan derecho a
recibir un nimero entero de acciones de BBVA pero les sobre un numero de acciones
de Banco Sabadell que no sea suficiente para tener derecho a recibir una accion
adicional de BBVA, puedan recibir el importe en dinero correspondiente a la fraccion de
accion de BBVA correspondiente a sus acciones sobrantes de Banco Sabadell. Para
obtener informacion detallada sobre este mecanismo, consultese el apartado 111.1.2.3
del Folleto Explicativo.

4.3.4 Acuerdos de bloqueo o lock-up

En relacion con la Oferta, no existen acuerdos de bloqueo o lock-up.
4.4 Dilucion

441 Comparacion del valor neto del activo por accion en la fecha del balance mas
reciente antes de la operacion vy el precio de emision por accidon en la operacién

A 30 de junio de 2025, ultima fecha de reporte financiero de BBVA, el valor contable del
patrimonio neto por cada una de las acciones existentes de BBVA era de 9,87 euros,
mientras que el precio de emision de cada nueva accion de BBVA a emitir en el marco
de la adquisicion, de acuerdo a la cotizacién de BBVA a cierre de 30 de junio de 2025,
es de 13,76 euros (0,49 euros de valor nominal mas 13,27 euros de prima de emision)
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Sobre la base del numero actual de acciones de Banco Sabadell y de la Relacién de
Canje, siempre que (i) ningun accionista de Banco Sabadell ejerza su derecho de
separacion conforme a la legislacion espafiola, y (ii) no haya otro aumento o reduccion
del capital social de Banco Sabadell, BBVA emitiria 905.444.502 acciones de BBVA,
con un valor nominal de 0,49 euros por accion, resultando en un valor nominal total de
443.667.806 euros.

En la tabla comparativa siguiente, en linea con los supuestos mencionados en el parrafo
anterior, se muestra la participacion que alcanzarian tras la Oferta los accionistas de
Banco Sabadell y los accionistas actuales de BBVA en el capital social y los derechos
de voto de BBVA segun diferentes niveles de aceptacion'’;

% de aceptacion 100,00% 50,01% 30,00%

Participacion
accionistas Banco 13,6% 7,3% 4,5%
Sabadell

Participacion
accionistas actuales 86,4% 92,7% 95,5%
de BBVA

4.4.2 Informacion adicional cuando exista una oferta o admisidén a cotizacion
simultanea o casi simultanea de valores participativos de la misma clase

No habra una oferta o admision a negociacion simultanea o casi simultanea de acciones
de BBVA distinta a las previstas en ejecucion de la Oferta.

4.4.3 Un cuadro en el que se indique el numero de valores participativos y derechos
de voto, asi como el capital social, tanto antes como después de la operacion.
Una indicacion de la dilucién (incluida la dilucion en derechos de voto) que
experimentaran los accionistas actuales del emisor como resultado de la oferta

A continuacion, se incluye una tabla con el numero de valores, derechos de voto y capital
social, antes y después de la Oferta. El calculo del nUmero de acciones tras la Oferta se
realiza sobre la base del célculo de la ampliacion de capital maxima que realizaria BBVA
para hacer frente al canje de las acciones de Sabadell, de conformidad con lo
establecido en el apartado 4.2.1 anterior, en el supuesto de que acudieran a ella la
totalidad de las acciones de Banco Sabadell y excluyendo la autocartera que, en su
caso, mantenga Sabadell tras la liquidacién de la Oferta:

7 No se tiene en cuenta el impacto del programa de recompra de acciones por importe de 993 millones de
euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, pues BBVA no va a ejecutar dicho programa hasta
después de la terminacion de la Oferta.
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Antes de la Oferta Después de la Oferta
:"a‘::';ir:eg;* valores de BBVA 5.763.285.465 6.668.729.967
Derechos de voto 5.763.285.465 6.668.729.967
Capital social (euros) 2.824.009.877,85 3.267.677.683,83

Como resultado de la Oferta, los accionistas actuales de BBVA reduciran su
participacion hasta un maximo de aproximadamente el 86,4% de BBVA, mientras que
los accionistas de Banco Sabadell recibiran aproximadamente el restante 13,6%,
asumiendo un 100% de aceptacion.

4.5 Asesores

BBVA ha contado con el asesoramiento de las siguientes entidades en relacion con la
Oferta:

(i) J.P.Morgan, UBS, Mediobanca y Rothschild como asesores financieros.
(i) J&A Garrigues, S.L.P. como asesor legal en Derecho espafiol.

(iii) Davis Polk & Wardwell LLP como asesor legal en Derecho norteamericano.

5. IMPACTO DE LA OPERACION EN BBVA

5.1 Estrategia y objetivos

Tras la toma de control de Banco Sabadell, se mantendra la continuidad de sus
actividades mientras siga en vigor la Condicion del Consejo de Ministros. Esto implica,
entre otras medidas:

(i)  El mantenimiento del domicilio social de Banco Sabadell en el municipio de
Sabadell.

(i)  El mantenimiento de los centros de actividad de Banco Sabadell.
(i)  La utilizacién de la marca Banco Sabadell.
(iv) Desarrollar las diversas lineas de negocio de Banco Sabadell.

(v) Adicionalmente, en cumplimiento de los Compromisos de la CNMC: a) el
mantenimiento de las lineas de circulante (financiacion con plazo igual o inferior a
un ano), incluyendo las destinadas a importacion y exportacion de productos, que
tengan contratadas todas las pymes con Banco Sabadell; b) el mantenimiento de
las lineas de crédito y lineas destinadas a la importacion y exportacion de
productos, con plazo igual o inferior a un afo, que tengan contratadas todos los
auténomos con Banco Sabadell; ¢) el mantenimiento del volumen de crédito total
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de las pymes cuya cuota CIRBE (Central de Informacion de Riesgos del Banco de
Espafia) agregada de BBVA y Banco Sabadell sea al menos del 85% (de acuerdo
con la informaciéon a 30 de abril de 2025); y d) en aquellas comunidades
auténomas en las que la cuota en el segmento de crédito a pymes de la entidad
resultante sea superior al 30% con una adicion superior al 10% (en este caso,
Catalufia y Baleares), el mantenimiento del volumen de crédito total de las pymes
cuya cuota CIRBE agregada de BBVA y Banco Sabadell sea al menos del 50%.
La CNMC evaluara la eficacia de estas medidas a los tres afos y determinara si
amplia su duracién a dos afios mas.

(vi) Continuar proporcionando apoyo a companias de nueva creacion con un alto
componente de innovacion, comunmente conocidas como “start-ups”’. BBVA vy
Banco Sabadell cuentan con unidades de negocio especializadas en ayudar a
estas companias a escalar sus negocios a través de servicios financieros y de
deuda (BBVA Spark y BStartup, respectivamente), proporcionandoles apoyo
financiero integral en todas sus fases de crecimiento’. BBVA tiene intencion de
reforzar el papel de Barcelona como “hub” europeo para empresas innovadoras a
través de la combinacién de las iniciativas de ambas entidades, que contaran con
una presencia reforzada en esta ciudad, asi como con la promocién de eventos
como "4 Years From Now" o "BBVA Spark Summit" que contribuyan a posicionar
a Barcelona como la ciudad de referencia en el ecosistema tecnolégico y un polo
de atraccion para compainiias e inversores de toda Europa.

Todo ello, que es plenamente compatible con la Condicion del Consejo de Ministros,
conllevara el mantenimiento del compromiso y arraigo en los territorios, especialmente
aquellos donde Banco Sabadell tiene mayor presencia, como son Catalufa y la
Comunidad Valenciana.

Una vez que la Condicion del Consejo de Ministros deje de estar en vigor y tras la fusion
de ambas entidades, BBVA tiene intencién de mantener su compromiso y arraigo en los
referidos territorios y, en particular, considerara mantener una doble sede operativa en
Espana, una de ellas en el centro corporativo de Banco Sabadell en Sant Cugat
(mientras que la otra permaneceria en la sede actual de BBVA en Madrid), utilizar la
marca Banco Sabadell, de manera conjunta con la marca BBVA, en aquellos territorios
0 nhegocios en los que pueda tener un interés comercial, y continuar proporcionando
apoyo a las “start-ups” en los términos descritos en el punto (vi) anterior, ademas, por
supuesto, de seguir cumpliendo con los Compromisos de la CNMC mientras sigan
siendo de aplicacion.

Por otro lado, segun la informacion publica disponible, Banco Sabadell ha suscrito
diversas alianzas con Zurich (en lo relativo a la distribucion de productos de seguros y
pensiones), y acuerdos comerciales con Amundi (para productos de gestién de activos),
BNP Paribas (para servicios de depositaria y custodia) y Ayvens (anteriormente ALD
Automotive, para productos de autorenting).

8 Fuente: Informe Financiero Anual 2024 de Sabadell e Informe Financiero Anual 2024 de BBVA.
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BBVA ha realizado una estimacion, en base a la informacion publica disponible de
Banco Sabadell, del potencial coste de ruptura de estas alianzas derivado del cambio
de control. En este sentido, siguiendo un criterio de prudencia, BBVA ha incluido en sus
célculos de consumo de capital dicho coste, asi como los correspondientes ajustes a
valor razonable de las participaciones existentes y sin tener en cuenta la posible
recompra de la parte de estas alianzas que esta en manos de los respectivos socios.
En relacién con los costes de ruptura de dichas alianzas, en la medida en que Banco
Sabadell no ha indicado en su informacion publica que cuente con contratos
significativos que contengan clausulas de cambio de control, la estimacion de los
correspondientes costes de ruptura considerados por BBVA se ha realizado
considerando los términos y condiciones aplicados en alianzas similares —segun la
experiencia de BBVA—, condiciones de mercado y estimaciones realizadas por sus
asesores financieros.

La intencién de BBVA, en relacién con estas alianzas y acuerdos comerciales es
promover la toma de las decisiones que generen mas valor para los accionistas y los
clientes, cumpliendo en todo caso con el marco de gestion auténoma y el criterio de
maximizar el valor de ambas entidades.

BBVA considera que la implementacion de los Compromisos de la CNMC no tendra un
impacto significativo en los planes estratégicos e intenciones sobre las actividades
futuras y la localizacion de los centros de actividad de Banco Sabadell y su grupo,
descritos en el apartado IV del Folleto Explicativo.

Finalmente, en el caso de que, de acuerdo con lo expuesto en apartado 11.4.3 del Folleto
Explicativo, BBVA renunciara a la Condicién de Aceptacién Minima conforme al articulo
33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriese como resultado de la Oferta una
participacion de entre el 30% y el 50% de los derechos de voto de Banco Sabadell,
BBVA estima que, como resultado de la Oferta, podra alcanzar una participacion en
Banco Sabadell que le otorgue el control efectivo de la entidad, tal y como se describe
en el apartado 3.1.2 anterior, lo que le permitiria promover la implementacion de los
planes descritos anteriormente en el marco de la toma de control de Banco Sabadell.

Si BBVA no obtuviera el control efectivo de Banco Sabadell tras la liquidacién de la
Oferta, no podria asegurarse la implementacién de los planes descritos anteriormente
en el marco de la toma de control de Banco Sabadell. En este escenario, BBVA no
podria asegurar la integracion de Banco Sabadell en su Grupo.

Para mayor informacion sobre la estrategia y objetivos de BBVA en relacién con
Sabadell, véase el apartado 1V.2 del Folleto Explicativo.

Por su parte, BBVA no prevé que la toma de control de Banco Sabadell resultante de la
Oferta y la ampliacién de capital necesaria, asi como la fusion proyectada con Banco
Sabadell (una vez que la Condicién del Consejo de Ministros deje de estar en vigor),
afecten significativamente a BBVA y su grupo en relacién con:

(i) las actividades futuras y la localizacién de los centros de actividad, las cuales no
experimentaran una modificacion significativa (mas alld del consiguiente
incremento de escala y de la racionalizacion de la red de oficinas de la entidad
combinada cuando pueda llevarse a cabo la fusion de ambas entidades a la que
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se hace referencia en el punto (ii) del apartado IV.1.4 y en el apartado V.4 del
Folleto Explicativo);

(i) la utilizacién o disposicion de activos de BBVA y de su grupo;
(iii) el nivel de endeudamiento de BBVA,;

(iv) la politica de retribucion al accionista, tal y como se indica en el apartado V.7
del Folleto Explicativo; y

(v) la estructura, composicion y funcionamiento de sus érganos de administracion,
direccion y control.

5.2 Contratos materiales

A la fecha de este Documento, BBVA no ha suscrito contratos importantes distintos de
los contratos celebrados en el curso ordinario de su actividad empresarial que se vean
afectados sustancialmente como consecuencia de la liquidacion de la Oferta.

A la fecha de este Documento y de acuerdo con la informacién publica disponible, Banco
Sabadell no ha suscrito contratos importantes distintos de los contratos celebrados en
el curso ordinario de su actividad empresarial que se vean afectados sustancialmente
como consecuencia de la liquidacion de la Oferta.

5.3 Desinversiones

BBVA no tiene plan o prevision concreto alguno en relacién con la utilizacion o
disposicion de los activos de Banco Sabadell, lo que se analizara en todo caso tras la
liquidacion de la Oferta y respetando, en cualquier caso, la legalidad vigente y lo
dispuesto en la Condicién del Consejo de Ministros.

5.4 Gobierno corporativo

No se esperan cambios en el Consejo de Administracién de BBVA como resultado de la
Oferta.

5.5 Estructura accionarial

Una vez liquidada la Oferta, en el supuesto de que acudieran a ella la totalidad de las
acciones de Banco Sabadell y asumiendo que no se producirdn modificaciones en la
estructura accionarial actual de BBVA y Banco Sabadell a la fecha de este Documento,
la estructura accionarial de BBVA inmediatamente posterior a la liquidacion de la Oferta
seria la siguiente:

Nombre o denominacion social del N . Porcentaje (%) sobre el
A umero de acciones - .
accionista capital social total
Blackrock Inc. ™ 471.036.554 7,06%
8apltal Reg)earch and Management 286.330.054 4.29%
ompany
Acciones propias @ 8.211.171 0,12%
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Otros accionistas (capital flotante) 5.903.152.188 88,52%
Total de acciones 6.668.729.967 100%

() Suma de la participacion indirecta a través de diversos fondos, cuentas y carteras de activos
gestionados por gestores controlados por Blackrock, Inc. tanto en BBVA como en Banco Sabadell (en
el segundo caso, aplicando la Ecuacion de Canje a la participacion que Blackrock tiene actualmente
en Banco Sabadell de acuerdo con la informacion publica disponible). Se ha asumido que la
participacion de Blackrock Inc. en Banco Sabadell corresponde a 350.945.000 acciones si bien no es
posible calcular el nimero exacto dado que las notificaciones realizadas en CNMV se refieren a
derechos de voto, por lo que no se dispone del dato exacto.

(2 Capital Group Companies Inc. (“CGC”) es la matriz de Capital Research and Management Company
(“CRMC”) y de Capital Bank & Trust Company (“CB&T”). CRMC es una firma de inversion
estadounidense que actua como gestor de inversiones para la familia de fondos denominada
“American Funds”, asi como para otros vehiculos de inversion y diversos individuos y clientes
institucionales. A través de tres divisiones (Capital Research Global Investors, Capital International
Investors and Capital World Investors), CRMC y algunas de sus filiales gestionan diversos vehiculos
de inversion. CRMC es la sociedad matriz de Capital Group International, Inc. que, a su vez, es la
sociedad matriz de seis sociedades de gestion de inversiones: (i) Capital International, Inc.; (ii) Capital
International Limited; (iii) Capital International, S.a.r.l.; (iv) Capital International K.K.; (v) Capital Group
Private Client Services Inc; y (vi) Capital Group Investment Management Private Limited. Ni CRMC ni
sus empresas filiales tienen la propiedad efectiva de las acciones y/o los derechos de voto atribuidos
a las acciones de BBVA, sino que los derechos de voto que han sido notificados se corresponden con
acciones cuya gestion discrecional corresponde a alguna de las compafiias indicadas anteriormente.

@) Dato a 1 de septiembre de 2025.

“)  Se hace constar que, conforme a la informacién publica disponible, BBVA no espera que,
inmediatamente tras la liquidacién de la Oferta, haya ningun otro accionista que supere el 3% de los
derechos de voto en BBVA.

5.6 Informacion financiera proforma

La informacién financiera proforma del Grupo BBVA se describe en el apartado V.14
del Folleto Explicativo y refleja el impacto estimado de la Oferta bajo las hipotesis de
que sean adquiridas (i) el 100% de las acciones de Banco Sabadell; o (ii) el nUmero de
acciones de Banco Sabadell necesario para cumplir la Condiciéon de Aceptacion Minima
(mas de la mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell excluyendo
la autocartera que, en su caso, mantenga Banco Sabadell al término del periodo de
aceptacion de la Oferta).

Asimismo, el informe especial del auditor independiente sobre la compilacion de la

informacion financiera combinada resumida proforma se adjunta como Anexo a este
Documento y como Anexo 7 al Folleto Explicativo.

6. DOCUMENTOS DISPONIBLES

Los siguientes documentos podran consultarse en los lugares senalados a continuacion,
durante los 12 meses siguientes a la publicacion de este Documento:

(i) la escritura de constitucion de BBVA (disponible para su consulta en forma fisica en

el Registro Mercantil de Bizkaia en la direccion Madariaga Etorbidea, 24, Deusto,
48014 Bilbao, Bizkaia);
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(ii) los estatutos actualizados de BBVA (disponibles en la pagina web de la Sociedad
en https://accionistaseinversores.bbva.com/gobierno-corporativo-y-politica-de-
remuneraciones/estatutos-sociales/); y

(i) la restante documentacion que se incorpora por referencia a este Documento y que
se relaciona (junto con el hipervinculo para su consulta online), en la seccion de
“Nota Explicativa”, a la que nos remitimos.

Asimismo, este Documento, incluyendo el informe de los auditores sobre la informacién
financiera proforma, estara disponible en la pagina web de BBVA (www.bbva.com).
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