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Los accionistas de Banco Sabadell
ya pueden unirse a BBV A para crear
un proyecto lider en Europa

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha aprobado la operacion de BBVA 'y
Banco Sabadell. El proximo lunes 8 de septiembre esta previsto que se inicie el periodo para
que los accionistas de Banco Sabadell puedan aceptar la propuesta de BBVA. Se trata de una
oferta muy atractiva, cuyo valor equivalente actual representa la mejor valoracién de Banco
Sabadell en mas de una década, y que incorpora una prima muy superior a la de transacciones
similares recientes en Europa. Al ser una oferta en acciones, su atractivo también reside en la
valoracion actual de BBVA y su potencial de revalorizacién futura. Asi, los accionistas de
Banco Sabadell obtendran con la fusion un beneficio por accién un 25%" superior al que
lograrian si la entidad mantuviera su andadura en solitario. “La union de dos bancos que se
encuentran hoy en su mejor momento y que son tan complementarios, tiene una logica
incontestable y es beneficiosa para los accionistas, clientes y empleados de ambas empresas
y para la sociedad en su conjunto. Invitamos a los accionistas de Banco Sabadell a sumarse al
proyecto de unidén con BBVA, el mejor socio posible, lider europeo en crecimiento y
rentabilidad. Ahora es el momento”, ha sefialado Carlos Torres Vila, presidente de BBVA.

La oferta consiste en el canje de una accién ordinaria de BBVA y 0,70 euros en efectivo por
cada 5,5483 acciones de Banco Sabadell, lo que otorgaria a los accionistas de Banco
Sabadell una participacion de un 13,6%?2 en BBVA, beneficiandose asi del valor generado por
el proyecto.

Se trata de una oferta muy atractiva para el accionista de Banco Sabadell por diversos
motivos:

1 Calculado sobre la base de sinergias totalmente implementadas después de impuestos; un beneficio neto de 1,6MM€ para Banco Sabadell y
un beneficio neto medio para el periodo 2025-2028 de 12MM€ para BBVA. El nimero de las acciones de la entidad combinada asume que (a) la
recompra de acciones de 1MME€ anunciada por BBVA en abril de 2025 se realice tras finalizar la Oferta Publica Voluntaria; y (b) el capital
generado por la venta de TSB y el dividendo extraordinario sera reinvertido en acciones de la entidad combinada. Se asume una aceptacion del
100% y un precio para BBVA de 15,81€/accion (4 de septiembre de 2025).

2 Considera un 100% de aceptacion de la oferta.
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e Traslaoferta de BBVA, la cotizacion de Banco Sabadell se encuentra en los niveles
mas altos en mas de una década.

e El valor equivalente actual de la oferta se ha incrementado en un 43% desde el dia
anterior a que se hiciera publica la existencia de conversaciones de fusion, el 29 de abril
de 2024, pasando de los 12.2003 millones de euros de la oferta a dicha fecha a 17.400
“millones de euros actualmente.

e Laoferta supone una prima significativa sobre el precio de la accion de Banco
Sabadell el dia previo a la divulgacion de las conversaciones sobre la fusiéon: un 30%
sobre la cotizacion del 29 de abril de 2024 y un 42% sobre los precios medios
ponderados del mes anterior. Se trata de una prima muy superior a la de otras
transacciones similares de los ultimos dos afios en la banca europea (unos 30 puntos
porcentuales por encima de la media de estas operaciones).

e Lavaloracion actual de BBVA y su potencial de revalorizacién. Los analistas
prevén un potencial alcista en el precio de la acciéon de BBVA de hasta un +8%,
mientras que esperan que la cotizacién de Sabadell corrija a la baja en torno al -3%?°.

e Sibien laimplementacion de las sinergias totales -estimadas en 900 millones de
euros anuales tras la fusion®- se retrasaria un afio respecto al escenario original (es
decir, 2029 vs. 2028 inicialmente previsto), debido a la condiciéon impuesta por el
Consejo de Ministros, la preparacion de la integracion en los aiios previos
permitira la plena materializacién de las sinergias en el primer aiio tras la
fusion.

e La operacion generara un gran valor a futuro para los accionistas de Banco
Sabadell, que obtendran un beneficio por accion (o BPA) un 25% superior al que
lograrian en caso de que la entidad mantuviera su andadura en solitario.

3 Considera el precio de la accion de BBVA (10,90 €/accion) a 29 de abril de 2024, dia previo a la divulgacion de las conversaciones sobre la
fusién, con una ecuacion de canje de 4,83x y 5.388 millones de acciones.

4 Considera el pago de 14,3MME en acciones de BBVA a una valoracion de €15,81 por accion (4 de septiembre) y de 0,6MME en efectivo, mas
la remuneracion al accionista de Banco Sabadell distribuida desde el anuncio de la oferta (1,5MME€ de dividendo en efectivo y 1,0MME€ del
programa de recompra de acciones).

5 Fuente: Precios objetivos de analistas de Renta Variable publicadas en las respectivas webs de cada banco. Potencial de subida/bajada
calculado como diferencia entre el precio de la accion el 4 de septiembre de 2025 y la mediana de los precios objetivo actualizados de los
analistas tras los resultados de 2T25.

6 Sujeto a la condicién establecida por el Consejo de Ministros, la cual puede prorrogarse por 2 afios.
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Para el accionista de BBVA, |a operacién también es acretiva en términos de beneficio por
accién desde el primer afio tras la fusién, con una mejora del 5%’y un elevado retorno de la
inversion (ROIC® incremental superior al 20%). Todo ello, con un impacto limitado en el ratio
de capital CET1, de aproximadamente -34 puntos basicos® al cierre de la operacién, que
pasarian a ser +26 puntos basicos una vez se cierre la venta de la filial britdnica TSBy se
produzca el abono del dividendo extraordinario aprobado por Banco Sabadell.

Racional estratégico reforzado y compromiso con todos los grupos de interés

La operacion tiene como objetivo construir un banco mas sélido y con mayor escala para
afrontar los retos estructurales del sector financiero en mejores condiciones, abordando de
forma eficiente las crecientes inversiones en transformacion digital de un sector cada vez mas
global. La l6gica estratégica de la operacion se ha afianzado en los Ultimos meses: en un
contexto en el que Europa prevé elevar el gasto y la inversién, ha crecido la necesidad de
contar con bancos mas grandes en la region. Ademas, el tamafio tiene una relevancia cada
vez mayor en el sector financiero para afrontar los costes fijos asociados a las crecientes
inversiones en tecnologia (digitalizacion, ciberseguridad, datos e Inteligencia Artificial, entre
otros). Una mayor escala permite diluir estos costes entre una base de clientes mas grande,
consiguiendo asi una mayor eficiencia.

La unién con Banco Sabadell es un proyecto de crecimiento que incrementara la capacidad de
financiacion a empresas y familias tras la fusién en 5.400 millones de euros adicionales al
afo. Ademas, BBVA ha asumido unos compromisos sin precedentes que muestran su firme
apoyo a las pequefias y medianas empresas y autbnomos, ya que contaran con garantias
sobre el mantenimiento de volumen de crédito a futuro que no tendrian en ausencia de esta
operacion.

7 Calculado sobre la base de sinergias totalmente implementadas después de impuestos; un beneficio neto de 1,6MM€ para Banco Sabadell y
un beneficio neto medio para el periodo 2025-2028 de 12MM€ para BBVA. El nimero de las acciones de la entidad combinada asume que (a) la
recompra de acciones de 1MME€ anunciada por BBVA en abril de 2025 se realice tras finalizar la Oferta Publica Voluntaria; y (b) el capital
generado por la venta de TSB y el dividendo extraordinario sera reinvertido en acciones de la entidad combinada. Se asume una aceptacion del
100% y un precio para BBVA de 15,81€/accion (4 de septiembre de 2025).

8 ROIC: 'Retorno sobre el capital invertido’ por sus siglas en inglés, calculado en base al beneficio marginal para los accionistas de BBVA
incluyendo las sinergias completas después de impuestos en el numerador y el consumo de capital, los costes de reestructuracion después de
impuestos y el CapEx después de impuestos en el denominador. El calculo asume que se ejecuta un programa de recompra de acciones tras la
venta de TSB y el dividendo extraordinario. Todas las métricas asumen una aceptacion del 100% y un precio para BBVA de 15,81€/accién (4 de
septiembre de 2025).

9 En un escenario de aceptacion del 100%. En un escenario de aceptacion del 50%, el impacto en el ratio de capital CET1 ‘fully loaded’ seria de
-49 puntos basicos (-12 puntos basicos tras la venta de TSB y el abono del dividendo extraordinario aprobado por Banco Sabadell).
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BBVA, el mejor socio para los accionistas de Banco Sabadell

BBVA atraviesa el mejor momento de su historia, con una combinacion de crecimiento y
rentabilidad Unica entre los grandes bancos europeos. La entidad ha alcanzado en los
ultimos trimestres unos resultados récord, gracias a la diversificacion, el liderazgo de sus
franquicias en los paises en los que opera y a una estrategia centrada en el cliente, la
innovacion y la sostenibilidad.

Esto se traduce en que BBVA ha generado mucho mas valor para sus accionistas, medido
como la evolucién del valor tangible por accién mas dividendos en los ultimos 15, 10 y 5 afios,
en comparacién con sus competidores europeos y espafoles. Ademas, desde enero de 2019
y hasta el 4 de septiembre de 2025, la rentabilidad total para el accionista de BBVA se ha
incrementado un 397%, muy por encima de la media de la banca europea (+221%) y de la
banca espafiola (+199%), reflejando el reconocimiento diferencial del mercado a la
estrategia y ejecucioén de la entidad.

Por ultimo, el pasado 31 de julio BBVA hizo publicos sus objetivos financieros para el periodo

2025-2028, con unas excelentes perspectivas en términos de beneficio, generacion de
capital, rentabilidad, eficiencia y creacion de valor para sus accionistas.

Como acudir a la oferta

El plazo de aceptacién de la oferta sera de 30 dias naturales contados a partir del dia 8 de
septiembre de 2025, por lo que se prolongara hasta el dia 7 de octubre de 2025, incluido.

Durante este periodo, los accionistas de Banco Sabadell que deseen aceptar la oferta
podran:

e Presentar en pocos minutos, con ayuda de un gestor, de manera facil y sin
ningun coste su declaracion de aceptacion para acudir a la oferta y canjear sus
acciones, sean o no clientes, en cualquier oficina de BBVA o a través del teléfono +34
800 080 032 -si es uninversor particular- o del +34 911 859 673 -si es un inversor
institucional-.

e Presentar por escrito su declaracion de aceptacion para acudir a la ofertay
canjear sus acciones en la entidad participante en Iberclear donde tengan
depositadas sus acciones de Banco Sabadell, ya sea de forma presencial, por medios
electrénicos o por cualquier otro medio admitido por las entidades depositarias.

Los accionistas de Banco Sabadell que lo deseen pueden consultar mas informacion sobre la
operacion y cémo acudir a la oferta en el folleto explicativo de la operacion, disponible en
cnmv.es y en bbva.com, asi como en las sedes de BBVA, la CNMV y las Bolsas.


https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/resultados-2t25/
https://www.bbva.com/es/economia-y-finanzas/resultados-2t25/
http://cnmv.es/
https://www.bbva.com/es/bbva-opa-sabadell/
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CONTACTO:

Comunicacion Corporativa

Tel. +34 699 337 924
comunicacion.corporativa@bbva.com

For additional financial information about BBVA visit:
https://accionistaseinversores.bbva.com/
For more BBVA news visit: https://www.bbva.com


mailto:comunicacion.corporativa@bbva.com

BBVA

Acerca de BBVA

776,9€ 79,1 >25
miles de millones millones de clientes paises oficinas cajeros
de activo total activos

Clientes activos: personas fisicas o juridicas titulares de un contrato de producto activo.

Informacién a cierre de junio de 2025. El mapa excluye aquellos paises en los que BBVA no tiene sociedad o el nivel de actividad es reducido.
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Estados Unidos

Perti
Uruguay
Venezuela

Malta
Portugal
Reino Unido
Rumanfa
Suiza
Turquia

Taiwan, China
Japén
Singapur

5.668 30.328 125.864

empleados

BBVA es un grupo financiero global fundado en 1857. La entidad estéa presente en mas de 25
paises, tiene una posicion de liderazgo en el mercado espafiol, es la mayor institucién
financiera de México y cuenta con franquicias lideres en América del Sury Turquia. En
Estados Unidos, BBVA tiene también un destacado negocio de banca de inversion,

transaccional y de mercados de capital.

BBVA contribuye a través de su actividad al progreso y bienestar de todos sus grupos de
interés: accionistas, clientes, empleados, proveedores y la sociedad en general. En este
sentido, BBVA apoya a las familias, los emprendedores y las empresas en sus planes de
futuro, y les ayuda a aprovechar las oportunidades que proporcionan la innovaciony la
sostenibilidad. Asimismo, BBVA ofrece a sus clientes una propuesta de valor diferencial,
apalancada en la tecnologia y en los datos, ayudandoles a mejorar su salud financiera con una

informacién personalizada en la toma de decisiones financieras.
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