ESTE DOCUMENTO Y CUALQUIER DOCUMENTACION QUE LO ACOMPANE O SE
INCORPORE POR REFERENCIA ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION
INMEDIATA.

Este suplemento (el “Suplemento’”), de fecha 25 de septiembre de 2025, es un
suplemento a, y debe leerse conjuntamente con, el documento de exencion de fecha 5
de septiembre de 2025 (el “Documento de Exencién’). Este Suplemento no es un
folleto y constituye un suplemento al Documento de Exencion que contiene la
informacién descriptiva de la operacion y de sus consecuencias para el emisor a que se
refiere el articulo 1, apartados 4.f) y 5.e), respectivamente, del Reglamento (UE)
2017/1129, de 14 de junio de 2017, sobre el folleto que debe publicarse en caso de
oferta publica o admision a cotizacién de valores en un mercado regulado (“Reglamento
2017/1129’), relativo a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (‘BBVA”, el “Banco” o la
“Sociedad’), redactado de conformidad con lo establecido en el Reglamento Delegado
(UE) 2021/528 de la Comision de 16 de diciembre de 2020 por el que se completa el
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta
al contenido minimo de informacion del documento que debe publicarse con objeto de
acogerse a una exencion de la obligaciéon de publicar un folleto en relacién con una
adquisicion mediante una oferta de canje, una fusion o una escision (“Reglamento
2021/528”). Este Suplemento no requiere la aprobacion prevista en el articulo 20 del
Reglamento 2017/1129 y por lo tanto no ha sido aprobado por ninguna autoridad. Todas
las referencias hechas a BBVA, el Banco o a la Sociedad deberan entenderse
extensivas a todas aquellas sociedades que forman parte del grupo del que BBVA es
sociedad matriz (en adelante, el “Grupo BBVA’). Este Suplemento esta disponible en
la pagina web de la Sociedad (www.bbva.com). La informacién disponible en este sitio
web, asi como la informacién disponible en las paginas web a las que se pudiera hacer
referencia en este Suplemento, no forma parte de él, a excepcion de aquella informacion
que ha sido expresamente incorporada por referencia en el Suplemento.

BBVA

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

La operacion a la que se refiere este Suplemento es la oferta publica voluntaria de
adquisicién formulada por BBVA dirigida a los accionistas titulares de la totalidad de las
acciones representativas del 100% del capital social de Banco de Sabadell, S.A.
(“Sabadell” o “Banco Sabadell’) autorizada por la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”) el dia 5 de septiembre de 2025 (la “Oferta”), cuya modificacion
mediante la mejora de la contraprestacion ofrecida, con cambio de su naturaleza,
pasando a ser enteramente en acciones de nueva emision de BBVA (la “Mejora’) fue
igualmente autorizada por la CNMV con fecha 25 de septiembre de 2025.


http://www.bbva.com/

En este Suplemento se ha adaptado, en lo que resulta necesario, el contenido de los
apartados del Documento de Exencion que se ven afectados por la referida modificacion
de la Oferta. Aquellos apartados del Documento de Exencién que no se mencionan en
este Suplemento no experimentan ninguna variacion.

Los términos con inicial en mayuscula no definidos expresamente en este Suplemento
tendran el significado que a cada uno de ellos se le atribuya en el Documento de
Exencion.

La contraprestacion mejorada de la Oferta consiste en una (1) accion ordinaria de nueva
emision de BBVA por cada cuatro coma ocho tres siete seis (4,8376) acciones ordinarias
de Banco Sabadell.

La mejora de la contraprestacion de la Oferta, con modificacion de su naturaleza,
pasando a ser enteramente en acciones de BBVA, se produce por la voluntad de BBVA
de ofrecer a los accionistas de Banco Sabadell la posibilidad de aumentar su
participacion en BBVA tras la liquidacion de la Oferta. Ademas, la Oferta modificada, al
consistir la contraprestacion enteramente en acciones, permite a determinados
accionistas de Banco Sabadell aplicar el régimen de neutralidad fiscal si, como resultado
de la liquidacion de la Oferta, BBVA alcanza la mayoria de los derechos de voto de
Banco Sabadell, tal y como se explica en el apartado 11.2.5 del Folleto Explicativo en su
nueva redaccion dada por el Suplemento al Folleto Explicativo. En caso contrario, es
decir, si BBVA no adquiere la mayoria de los derechos de voto de Banco Sabadell como
consecuencia de la Oferta, no resultara de aplicacion el referido régimen de neutralidad
fiscal.

El acuerdo de ampliacion de capital mediante emision de nuevas acciones ordinarias
aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de BBVA el dia 5 de julio
de 2024 (cuya delegacion de facultades para su ejecucion fue renovada por la Junta
General de Accionistas Ordinaria celebrada el 21 de marzo de 2025) cubre el niimero
de acciones a entregar por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell que acepten la
Oferta como resultado de la Mejora.

La modificacion de la Oferta objeto de este Suplemento fue aprobada por acuerdo del
Consejo de Administraciéon de BBVA adoptado el 21 de septiembre de 2025 (tal y como
BBVA anuncié mediante comunicacion de informacion privilegiada publicada en la
pagina web de la CNMV con fecha 22 de septiembre de 2025 (con numero de registro
2892)), que no requiere ni esta condicionado a la obtencién de ninguna aprobacién de
la Junta General de Accionistas de BBVA, ni necesita autorizacion de ninguna entidad,
autoridad u organismo publico.

El nimero maximo de acciones de BBVA a emitir para atender la nueva contraprestacion
en acciones asciende a la cantidad de 1.038.464.886 acciones ordinarias de BBVA de
0,49 euros de valor nominal cada una de ellas, lo que representa una ampliacion de
capital por un importe nominal maximo de 508.847.794,14 euros.

La Oferta continua sujeta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real
Decreto 1066/2007, a su aceptacion por un numero de acciones que permitan a BBVA
adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco
Sabadell al término del plazo de aceptacion de la Oferta excluyendo la autocartera que,



en su caso, mantenga Banco Sabadell en dicho momento. EI cumplimiento de esta
condicién permitira a BBVA aplicar la excepcion a la obligacién de formular una oferta
publica de adquisicion de acciones obligatoria de conformidad con lo previsto en el
articulo 8.f) del Real Decreto 1066/2007.

Se hace constar que el Consejo de Administracion de BBVA ha adoptado la decisién de
renunciar tanto a realizar nuevas mejoras de la contraprestacion de la Oferta, segun lo
previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al amparo del
articulo 23.2 del Real Decreto 1066/2007, el plazo de aceptacion tras su reanudacion
una vez autorizada la modificacion de la Oferta por la CNMV.



INFORMACION IMPORTANTE

Este Suplemento no ha sido objeto de aprobacion o registro por parte de la CNMV ni de
ninguna otra autoridad supervisora en ninguna otra jurisdiccion.

Para una descripcion completa de la Oferta se debera acudir al folleto explicativo de
fecha 3 de septiembre de 2025, aprobado por la CNMV el 5 de septiembre de 2025 (el
“Folleto Explicativo”), tal y como ha sido modificado por el suplemento al Folleto
Explicativo aprobado por la CNMV el 25 de septiembre de 2025 (el “Suplemento al
Folleto Explicativo”). Ambos documentos se incorporan por referencia a este
Suplemento. El Folleto Explicativo y el Suplemento al Folleto Explicativo estan
disponibles en las paginas web de la CNMV y BBVA, asi como en formato impreso en
los domicilios sociales de la CNMV (Madrid y Barcelona), de las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores Espariolas (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao), de BBVA'y
de Banco Sabadell. Este Suplemento no constituye una oferta de venta ni una solicitud
de compra de ningun tipo de valores de BBVA.

En todo caso, este Suplemento se encuentra sometido al derecho espaniol aplicable en
el momento de su publicacién.

LA DIVULGACION, PUBLICACION O DISTRIBUCION DE ESTE SUPLEMENTO EN
JURISDICCIONES DISTINTAS A ESPANA PUEDE ESTAR RESTRINGIDA O
PROHIBIDA POR LA LEY Y, POR CONSIGUIENTE, TODA PERSONA QUE ESTE
SUJETA A LAS LEYES DE CUALQUIER JURISDICCION QUE NO SEAN LAS DE
ESPANA DEBE INFORMARSE Y OBSERVAR LOS REQUISITOS APLICABLES.

En particular, este Suplemento no ha sido revisado por la U.S. Securities and Exchange
Commission (“SEC”) y no constituye una oferta o invitacion a una compra de valores en
los Estados Unidos de América. Ninguna copia de este Suplemento puede ser enviada,
comunicada o distribuida en los Estados Unidos de América o a accionistas de Banco
Sabadell residentes en los Estados Unidos de América por ningun medio. Las acciones
de BBVA a emitir en el marco de la Oferta no seran ofrecidas, vendidas o, en forma
alguna, transmitidas en los Estados Unidos de América sin haber sido previamente
registradas, salvo que se realice de conformidad con alguna exencién de registro o no
esté sujeta a la obligacion de registro conforme a la U.S. Securities Act of 1933 y sus
modificaciones (la “Ley de Valores Estadounidense”).

En el dia de hoy, se ha registrado en la SEC un suplemento al documento de registro
(Form F-4), que fue declarado efectivo (effective) por la SEC el 8 de septiembre de 2025,
dirigido a los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de
América. Se recomienda a los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados
Unidos de América que estudien minuciosamente el offer to exchange/prospectus
incluido en el suplemento al Form F-4 (incluyendo los documentos que incorporen por
referencia), junto con el offer to exchange/prospectus incluido en el documento de
registro (Form F-4) de 8 de septiembre de 2025, y que soliciten asesoramiento
independiente. Los accionistas de Banco Sabadell residentes en los Estados Unidos de
América podran solicitar una copia gratuita del offer to exchange/prospectus incluido en
el Form F-4, asi como de cualquier suplemento a dicho offer to exchange/prospectus
registrado con la SEC, a Sodali & Co. por correo electronico (BBVA@info.sodali.com),
teléfono ((800) 206-5881 o +1 (289) 695-3075) o correo postal (430 Park Avenue, 14th



mailto:BBVA@info.sodali.com

Floor, New York, New York, 10022, United States of America). Se entendera que
cualquier accionista de Banco Sabadell residente en los Estados Unidos de América
que acuda a la Oferta ha recibido una copia del offer to exchange/prospectus incluido
en el Form F-4, asi como de cualquier suplemento a dicho offer to exchange/prospectus
registrado con la SEC.

La Oferta esta siendo realizada fuera de los Estados Unidos de América de acuerdo con
Regulation S de la Ley de Valores Estadounidense.

La finalidad de este Suplemento es exclusivamente informativa y no pretende prestar un
servicio de asesoramiento financiero, o realizar una oferta de venta, intercambio,
adquisicion o invitacién para adquirir cualquier clase de valores, producto o servicios
financieros de BBVA o de Banco Sabadell. Toda persona que en cualquier momento
adquiera valores de BBVA o de Banco Sabadell debe hacerlo solo con base en su propio
juicio o por la idoneidad del valor para su proposito, y basandose solamente en la
informacion contenida en la documentacion publica elaborada y registrada por BBVA o
Banco Sabadell, o aquella documentacién relativa a los valores que BBVA o Banco
Sabadell pongan a su disposicion en relacion con cada cuestion especifica, recibiendo
asesoramiento si lo considera necesario o apropiado segun las circunstancias.

Este Suplemento puede contener manifestaciones sobre previsiones y estimaciones
sobre negocios y rentabilidades futuras que han sido elaboradas fundamentalmente con
base en estimaciones realizadas, que a su vez se fundamentan en numerosas
asunciones, juicios y proyecciones, incluyendo consideraciones de indole no financiera.
Estas previsiones y estimaciones representan los juicios actuales sobre expectativas
futuras de negocios, pero determinados riesgos, incertidumbres y otros factores
relevantes podrian conllevar que los resultados fueran materialmente diferentes de lo
esperado. Estos factores, entre otros, hacen referencia a la situacién del mercado,
factores macroecondémicos, directrices regulatorias y gubernamentales; movimientos en
los mercados bursatiles nacionales e internacionales, tipos de cambio y tipos de interés;
cambios en la posicion financiera de los clientes, deudores o contrapartes, etc. Estos
elementos, junto con los factores de riesgo indicados en el Documento de Exencion en
la seccioén titulada “Factores de riesgo”, podrian afectar adversamente al negocio de
BBVA (y del Grupo BBVA que, tras la Oferta y si ésta resulta exitosa, incluira a Banco
Sabadell dentro de su perimetro de consolidacién) y al comportamiento y resultados
descritos. Otras variables desconocidas o no previstas, o en las que exista incertidumbre
sobre su evolucion y sus potenciales impactos, pueden hacer que los resultados difieran
materialmente de aquéllos descritos en las previsiones y estimaciones. Los estados
financieros pasados y las tasas de crecimiento anteriores no deben entenderse como
una garantia de la evolucion, resultados futuros o comportamiento y precio de la accion
(incluyendo el beneficio por accion), pudiendo los resultados futuros diferir
materialmente de los previstos en las previsiones y estimaciones, como resultado de
determinados riesgos, incertidumbres y otros factores. Ningun contenido de este
Suplemento debe ser tomado como una garantia de resultados o beneficios futuros.

Tal como se hace referencia en este Suplemento (véase apartado 1.4), se advierte
expresamente de que este Suplemento contiene informacién obtenida de terceros e
informacion publica, cuya exactitud, veracidad e integridad no se ha comprobado.
Ninguno de los administradores, directores o empleados de BBVA esta obligado, ya sea



implicita o expresamente, a garantizar que esa informacion sea exacta, precisa, integra
o completa, a mantenerla actualizada o a corregirla en caso de detectar cualquier
carencia, error u omisién. Asimismo, en su reproduccion a través de cualquier medio,
se podran introducir las modificaciones que se estimen convenientes u omitir parcial o
totalmente los elementos actuales y, en caso de discrepancia con este Suplemento, ni
BBVA ni sus administradores, directores o empleados asumen responsabilidad alguna.
Lo expuesto en esta declaracién debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas
o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones
relativas a valores emitidos por la Sociedad y, en particular, por los analistas e
inversores que tengan acceso a este Suplemento. Se advierte a todos ellos sobre la
necesidad de consultar la documentacion e informacion publica comunicada o
registrada por las entidades participantes en la Oferta ante la CNMV. La informacion
contenida en este Suplemento esta sujeta y debe interpretarse de forma conjunta con la
informacion publica disponible de BBVA y Banco Sabadell.

Se advierte también de que este Suplemento incorpora informacién financiera no
auditada. En particular, la informacion incorporada por referencia a este Suplemento
contiene ciertas Medidas Alternativas del Rendimiento (“MAR”, también conocidas por
sus siglas en inglés como APMs, Alternative Performance Measures) definidas en las
Directrices sobre Medidas Alternativas del Rendimiento publicadas por la European
Securities and Markets Authority el 30 de junio de 2015 (ESMA/2015/1057) que deben
considerarse como informacion adicional, y en ningun caso sustituyen la informacion
financiera elaborada bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”),
también conocidas por sus siglas en inglés como “IFRS” (International Financial
Reporting Standards). Asimismo, la definicidn y calculo de estas medidas puede diferir
de otras medidas similares calculadas por otras entidades vy, por tanto, podrian no ser
comparables. Consultense los estados financieros de las entidades participantes en la
Oferta incorporados por referencia a este Suplemento, de conformidad con la “Nota
Explicativa”, para el detalle de las MAR utilizadas, asi como para la conciliacion de
ciertos indicadores de gestion con los indicadores presentados en los estados
financieros consolidados elaborados bajo las NIIF.

Asimismo, la informacion financiera proforma incluida o incorporada por referencia en
este Suplemento se basa en, y debe leerse conjuntamente con, los estados financieros
histéricos y las notas relacionadas de BBVA y Banco Sabadell para los periodos
aplicables. Dicha informacién financiera proforma no ha sido auditada y se presenta
exclusivamente con fines ilustrativos. Dada su naturaleza, esta informacion presenta un
escenario hipotético y puede no ser representativa de la posicion financiera o los
resultados reales del Grupo BBVA y/o del grupo que forma Banco Sabadell
conjuntamente con sus filiales (el “Grupo Banco Sabadell”), y no es necesariamente
indicativa de cual habria sido la situacién financiera o los resultados de BBVA en un
escenario combinado con el Grupo Banco Sabadell a 30 de junio de 2025 para fines del
balance proforma consolidado, o para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2025 y el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 para fines de la cuenta de
resultados proforma, ni pretende proyectar la posicion financiera o los resultados futuros
del grupo combinado. En la preparacion de la informacion financiera proforma contenida
en este Suplemento, BBVA no ha tenido acceso a informaciéon no publica relativa a
Banco Sabadell. En consecuencia, BBVA ha elaborado la informacién financiera



proforma utilizando exclusivamente la informacion publica disponible relativa a Banco
Sabadell y la informacion financiera histérica de BBVA.

Cierta informacién financiera en este Suplemento, incluyendo, sin limitacion, la
informacion financiera proforma, ha sido objeto de redondeo. Como resultado, las cifras
que se muestran como totales pueden no ser el resultado de la suma aritmética exacta
debido al redondeo.



NOTA EXPLICATIVA

Ademas de la informacion contenida en el propio Suplemento, este queda integrado por
la siguiente informacién:

1.

El informe especial del auditor de BBVA, de fecha 24 de septiembre de 2025,
sobre la compilacion de la informacion financiera combinada resumida proforma
incluida en el Suplemento al Folleto Explicativo y que se adjunta como Anexo a
este Suplemento.

Los siguientes documentos, que se incorporan por referencia a este Suplemento
y no se incluyen como documentos adjuntos, junto con una indicacion de dénde
se pueden consultar:

a)

b)

d)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA, su informe de auditoria,
su informe de gestion consolidado, y el informe anual de gobierno
corporativo, correspondientes todos al ejercicio 2022
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-

content/uploads/2023/02/5 2 Cuentas Anuales e informe de gestion Gr
upo BBVA 2022.pdf);

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA, su informe de auditoria,
su informe de gestidon consolidado, y el informe anual de gobierno
corporativo, correspondientes todos al ejercicio 2023
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2024/03/Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-
Gestion-2023.pdf);

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo BBVA, su informe de auditoria,
su informe de gestién consolidado, y el informe anual de gobierno
corporativo, correspondientes todos al ejercicio 2024
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2025/03/ESP-Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-
de-Gestion-2024.pdf);

Las cuentas anuales individuales de BBVA, su informe de auditoria y su
informe gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2022
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2023/02/K8BMS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20221231-
es.xhtml);

Las cuentas anuales individuales de BBVA, su informe de auditoria y su
informe gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2023
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2024/03/KBMS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20231231-
es.xhtml);

Las cuentas anuales individuales de BBVA, su informe de auditoria y su
informe gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2024


https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2023/02/5_2_Cuentas_Anuales_e_informe_de_gestion_Grupo_BBVA_2022.pdf
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https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2023/02/5_2_Cuentas_Anuales_e_informe_de_gestion_Grupo_BBVA_2022.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2024/03/Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-Gestion-2023.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2024/03/Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-Gestion-2023.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2024/03/Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-Gestion-2023.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/03/ESP-Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-Gestion-2024.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/03/ESP-Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-Gestion-2024.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/03/ESP-Grupo-BBVA-Cuentas-Anuales-e-Informe-de-Gestion-2024.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2023/02/K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20221231-es.xhtml
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2023/02/K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20221231-es.xhtml
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2023/02/K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20221231-es.xhtml
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2024/03/K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20231231-es.xhtml
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g)

h)

)

k)

(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/02/4 1-
K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20241231-0-es.xhtml);

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo
BBVA, su informe de auditoria y su informe de gestion intermedio
consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025 (https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2025/07/Informe-semestral-consolidado-Grupo-BBVA-
junio-2025 esp.pdf);

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Sabadell, su informe de
auditoria, su informe de gestiéon consolidado, y el informe anual de gobierno
corporativo, correspondientes todos al ejercicio 2022 (Banco Sabadell -
Informe anual 2022);

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Sabadell, su informe de
auditoria, su informe de gestiéon consolidado, y el informe anual de gobierno
corporativo, correspondientes todos al ejercicio 2023 (Banco Sabadell -
Informe Anual 2023 (grupbancsabadell.com));

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Sabadell, su informe de
auditoria, su informe de gestion consolidado, y el informe anual de gobierno
corporativo, correspondientes todos al ejercicio 2024 (Banco Sabadell -
Informe Anual 2024);

Las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell, su informe de auditoria
y su informe gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2022
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000091496789/informe_fina
nciero_anual individual 2022.pdf?bsb=RmiIsZVIDLTYwWMDAwWOTEOOTY3
ODKktMTM3NDA5S0ODA30Tg5NQ);

Las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell, su informe de auditoria
y su informe gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2023
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000174854488/informe_fina
nciero _anual individual 2023 con informe auditoria.pdf?bsb=RmlsZV9DL
TYWMDAXNzQ4NTQOODgtMTM3NDASODA30Tg5NQ);

Las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell, su informe de auditoria
y su informe gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2024
(https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=hJYzLGBliem3lter
OconrQvGON43wHHcXbrRTiRNO%2bCze5HLI2BThebmgBjw3Gx%2f);

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados de Banco
Sabadell, su informe de auditoria y su informe de gestion intermedio
consolidado correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2025
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000283587924/informe_fina
nciero_intermedio consolidado junio 2025.pdf?bsb=RmlisZVODLTYwMDA
yODM10Dc5MiQtIMTM3NDAS0ODA30Tg5NQ);



https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/02/4_1-K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20241231-0-es.xhtml
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/02/4_1-K8MS7FD7N5Z2WQ51AZ71-20241231-0-es.xhtml
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/07/Informe-semestral-consolidado-Grupo-BBVA-junio-2025_esp.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/07/Informe-semestral-consolidado-Grupo-BBVA-junio-2025_esp.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2025/07/Informe-semestral-consolidado-Grupo-BBVA-junio-2025_esp.pdf
https://www.grupbancsabadell.com/memoria2022/es/
https://www.grupbancsabadell.com/memoria2022/es/
https://www.grupbancsabadell.com/memoria2023/es/
https://www.grupbancsabadell.com/memoria2023/es/
https://www.grupbancsabadell.com/memoria2024/es/
https://www.grupbancsabadell.com/memoria2024/es/
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000091496789/informe_financiero_anual_individual_2022.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAwOTE0OTY3ODktMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000091496789/informe_financiero_anual_individual_2022.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAwOTE0OTY3ODktMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000091496789/informe_financiero_anual_individual_2022.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAwOTE0OTY3ODktMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000174854488/informe_financiero_anual_individual_2023_con_informe_auditoria.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAxNzQ4NTQ0ODgtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000174854488/informe_financiero_anual_individual_2023_con_informe_auditoria.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAxNzQ4NTQ0ODgtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000174854488/informe_financiero_anual_individual_2023_con_informe_auditoria.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAxNzQ4NTQ0ODgtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=hJYzLGBliem3lterOconr0vGON43wHHcXbrRTjRnO%2bCze5HLI2BThe6mgBjw3Gx%2f
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=hJYzLGBliem3lterOconr0vGON43wHHcXbrRTjRnO%2bCze5HLI2BThe6mgBjw3Gx%2f
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000283587924/informe_financiero_intermedio_consolidado_junio_2025.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAyODM1ODc5MjQtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000283587924/informe_financiero_intermedio_consolidado_junio_2025.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAyODM1ODc5MjQtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ
https://www.grupbancsabadell.com/corp/files/6000283587924/informe_financiero_intermedio_consolidado_junio_2025.pdf?bsb=RmlsZV9DLTYwMDAyODM1ODc5MjQtMTM3NDA5ODA3OTg5NQ

P)

q)

t)

El Documento de Registro Universal de BBVA aprobado por la CNMV el 10
de abril de 2025
(https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=e8R%2fU7GfuoQ
crS7vFE86%2fHaEpl%2biFfPy6xtr5zzoQYHKkQuUBXcwhxHTTOZtrpRPSAM),
y el suplemento de 7 de agosto de 2025
(https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=1%2b1VgMh%2fa
WVb42p%2f1hcg0gEpl%2biFfPy6xtr5zzoQYHKQuUBXcwhxHTTOZtrpRPSA
M) (el “Documento de Registro de BBVA”);

El Documento de Registro Universal de Sabadell aprobado por la CNMV el

29 de abril de 2025
(https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=Z251NDY 34ijQ8ni5
WilZ4rxKEpl%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuUBXcwhxHTTOZtrpRPSAM) (el

‘Documento de Registro de Sabadell”);

El folleto explicativo de la Oferta aprobado por la CNMV el 5 de septiembre
de 2025
(https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/ListaOPAS?nif=A08000143

);

El suplemento al folleto explicativo de la Oferta aprobado por la CNMV el 25
de septiembre de 2025
(https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/ListaOPAS?nif=A08000143

);

Los estatutos vigentes de BBVA
(https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-
content/uploads/2024/05/Estatutos Sociales BBVA.pdf); y

Los estatutos vigentes de Sabadell
(https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/gobierno-corporativo-y-politica-
de-remuneraciones/estatutos-de-banco-sabadell.html).

Segun se desprende de la documentacion referenciada anteriormente, la informacion
financiera, tanto de BBVA como de Banco Sabadell, se ha elaborado de conformidad
con las NIIF tal como fueron adoptadas en la Uniéon Europea con arreglo al Reglamento
(CE) n° 1606/2022 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002,
relativo a la aplicacion de normas internacionales de contabilidad.

Salvo cuando se indique lo contrario, las referencias en este Suplemento a otros
documentos, incluyendo a titulo enunciativo a otros informes y a paginas web, se
realizan a efectos meramente informativos. Los contenidos de estos otros documentos
o de paginas web no quedan incorporados por referencia a este Suplemento ni deben
considerarse parte de él a ningun efecto.
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https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=e8R%2fU7GfuoQcrS7vF86%2fHaEpI%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuBXcwhxHTTOZtrpRPSAM
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=e8R%2fU7GfuoQcrS7vF86%2fHaEpI%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuBXcwhxHTTOZtrpRPSAM
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=l%2b1VgMh%2faWVb42p%2f1hcq0qEpI%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuBXcwhxHTTOZtrpRPSAM
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=l%2b1VgMh%2faWVb42p%2f1hcq0qEpI%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuBXcwhxHTTOZtrpRPSAM
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=l%2b1VgMh%2faWVb42p%2f1hcq0qEpI%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuBXcwhxHTTOZtrpRPSAM
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=Z51NDY34jQ8ni5WilZ4rxKEpI%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuBXcwhxHTTOZtrpRPSAM
https://www.cnmv.es/webservices/verdocumento/ver?e=Z51NDY34jQ8ni5WilZ4rxKEpI%2biFfPy6xtr5zzoQYHkQuBXcwhxHTTOZtrpRPSAM
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/ListaOPAS?nif=A08000143
https://www.cnmv.es/Portal/Consultas/Folletos/ListaOPAS?nif=A08000143
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2024/05/Estatutos_Sociales_BBVA.pdf
https://accionistaseinversores.bbva.com/wp-content/uploads/2024/05/Estatutos_Sociales_BBVA.pdf
https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/gobierno-corporativo-y-politica-de-remuneraciones/estatutos-de-banco-sabadell.html
https://www.grupbancsabadell.com/corp/es/gobierno-corporativo-y-politica-de-remuneraciones/estatutos-de-banco-sabadell.html
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FACTORES DE RIESGO

La suscripcién de acciones de BBVA en contraprestacion de la Oferta implica ciertos
riesgos. Los inversores deberan tener en cuenta y evaluar minuciosamente los
siguientes riesgos e incertidumbres, junto con otra informacion que se les proporcione
en este Suplemento (incluida la informacién incorporada por referencia a este). Si se
materializa cualquiera de los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion, el
negocio, los resultados y la situacion financiera de BBVA podrian verse afectados de
modo adverso y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados
riesgos podran tener un efecto adverso en el precio de las acciones de BBVA, y los
accionistas e inversores podrian perder todo o parte de su inversion.

Estos no son los unicos riesgos a los que BBVA podria hacer frente, pudiendo darse el
caso de que se materialicen en el futuro otros riesgos, actualmente desconocidos o ho
considerados como relevantes en el momento actual y que también podrian afectar
negativamente a la Oferta, a los valores a los que se refiere este Suplemento, o al
negocio, la gobernanza, las perspectivas, los resultados y la situacién financiera de
BBVA y Banco Sabadell, y que, si se producen, podrian provocar que el valor de las
acciones de BBVA y Banco Sabadell disminuyera y sus accionistas perdieran toda o
parte de su inversion. Por consiguiente, los riesgos e incertidumbres que se describen
a continuacién no son los unicos a los que estan expuestos los accionistas de Sabadell
que decidan aceptar la Oferta.

El texto del factor de riesgo “La ejecucion de la Oferta esta sujeta a la Condicion de
Aceptacion Minima. Si dicha condicién no se cumpliese y no fuese objeto de renuncia
por parte de BBVA, la Oferta no se completara. Si BBVA renunciase a la Condicién de
Aceptacion Minima y se completase la Oferta, BBVA tendra la obligacion de lanzar una
oferta publica de adquisicion de acciones obligatoria” se sustituye integramente por la
siguiente redaccion:

“La ejecucion de la Oferta esta sujeta a la Condicién de Aceptacion Minima. Si
dicha condicién no se cumpliese y no fuese objeto de renuncia por parte de BBVA,
la Oferta no se completara. Si BBVA renunciase a la Condicion de Aceptacion
Minima y se completase la Oferta, BBVA tendra la obligacion de lanzar una oferta
publica de adquisiciéon de acciones obligatoria.

“Tal y como se describe en el Documento de Exencién y en el Folleto Explicativo, la
Oferta esta sujeta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 13.2.b) del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicién de valores (el “Real Decreto 1066/2007”), a su aceptacion por un nimero
de acciones que permitan a BBVA adquirir, al menos, mas de la mitad de los derechos
de voto de las acciones de Banco Sabadell al término del periodo de aceptacion de la
Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga en dicho momento (la
“Condicién de Aceptacion Minima’).

A la fecha de este Suplemento, la Condicion de Aceptacién Minima se encuentra
pendiente de cumplimiento o renuncia. En consecuencia, si a la finalizacién del periodo
de aceptacion la Oferta no es aceptada por un numero de acciones de Banco Sabadell
que permita a BBVA adquirir al menos mas de la mitad de los derechos de voto de las
acciones de Banco Sabadell (excluyendo la autocartera que, en su caso, mantenga
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Banco Sabadell en ese momento), y BBVA no renuncia a la Condicion de Aceptacion
Minima, la Oferta no se llevara a cabo.

BBVA no tiene intencién de renunciar a la Condiciéon de Aceptacion Minima conforme al
articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007. Sin embargo, una eventual decisiéon de
renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima se basaria, entre otros factores, en el
ntimero de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta, el precio por accién de
Banco Sabadell que BBVA tendria que ofrecer en una oferta publica de adquisicion
obligatoria posterior (tal y como se menciona mas abajo), la evolucién de los negocios
y las condiciones macroeconémicas y de mercado en ese momento.

En todo caso, conforme a lo previsto en la dispensa otorgada a BBVA por la SEC con
fecha 2 de septiembre de 2025 que se describe en el capitulo V.6 del Folleto Explicativo,
BBVA solo podria hacer uso de dicha posibilidad de renuncia si adquiriese en la Oferta,
al menos, el 30% de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell al término
del periodo de aceptacion de la Oferta excluyendo la autocartera que, en su caso,
mantenga en dicho momento.

La renuncia a la Condicién de Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real
Decreto 1066/2007 o, en su caso, su minoracion o eliminacién conforme al articulo 31
del Real Decreto 1066/2007, y la adquisicion por parte de BBVA de un numero de
acciones de Banco Sabadell inferior al 50% de los derechos de voto a los que se dirige
la Oferta, supondria que, si BBVA alcanza, como resultado de la Oferta, una
participacion igual o superior al 30% de los derechos de voto de Banco Sabadell, vendra
obligado a formular a continuacién una oferta publica de adquisicion de acciones
obligatoria en dinero (o, al menos, con alternativa en dinero) al precio equitativo de
acuerdo con lo previsto en el articulo 9.2.e) del Real Decreto 1066/2007 y sin
condiciones, dirigida a la totalidad del capital social de Banco Sabadell. Las necesidades
de financiacién de dicha opa obligatoria podrian variar significativamente en funcién del
ntmero de acciones de Banco Sabadell que acepten la Oferta y las que acepten la opa
obligatoria. BBVA financiaria una eventual opa obligatoria posterior con sus recursos
disponibles.

Si la Oferta fuera aceptada por titulares de acciones de Banco Sabadell que representen
el 30% del capital social de Banco Sabadell y la Oferta se completara como resultado
de la renuncia a la Condicion de Aceptacién Minima, y BBVA no obtuviera el control de
Banco Sabadell al finalizar la Oferta, BBVA estima que la transaccion tendria un impacto
de unos 21 puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Adicionalmente, si BBVA no adquiere la mayoria de los derechos de voto de Banco
Sabadell como consecuencia de la Oferta, no resultara de aplicacion el régimen especial
de neutralidad fiscal correspondiente a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos,
canje de valores y cambio de domicilio social de una Sociedad Europea o una Sociedad
Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unién Europea, regulado en el
Titulo VII, Capitulo VIl de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, de conformidad con lo previsto en el articulo 76 de la mencionada Ley y,
en su virtud, los accionistas de Banco Sabadell que sean residentes fiscales en Espania,
con caracter general, deberan integrar en la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas las ganancias o
pérdidas que obtengan como consecuencia de la aceptacion y liquidacion de la Oferta.”
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El texto del factor de riesgo “Debido a que la ecuacion de canje es fija, es probable que
el valor de las acciones de BBVA que recibira como consecuencia de la Oferta fluctie”
se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“Debido a que la ecuacioén de canje es fija, es probable que el valor de las acciones
de BBVA que recibira como consecuencia de la Oferta fluctue.

Si acepta la Oferta con sus acciones de Banco Sabadell y esta no es revocada, en el
momento de liquidacion de la Oferta recibira una accion ordinaria de nueva emision de
BBVA por cada 4,8376 acciones ordinarias de Banco Sabadell. Si bien la Ecuaciéon de
Canje esta sujeta a potenciales ajustes, estos no incluyen ningtn ajuste en funcién de
eventuales oscilaciones en la cotizacion de los valores de cualquiera de las dos
sociedades. En consecuencia, y sujeto a cualesquiera potenciales ajustes por otras
causas, usted recibira, ademas del efectivo correspondiente, un numero fijo de acciones
de nueva emision de BBVA en el marco de la Oferta, y los cambios en la cotizacion de
esos valores afectaran al valor de lo que reciba.

Toda vez que la Ecuacion de Canje no se ajustara para reflejar los cambios en los
precios de mercado de las acciones de BBVA o de Banco Sabadell, el valor de las
acciones de BBVA que se entregaran a los accionistas de Banco Sabadell que acepten
la Oferta podria ser considerablemente superior o inferior al que dicha Ecuacion de
Canje conllevaba en el momento de su determinacion. Las variaciones en las
operaciones y perspectivas de BBVA o Banco Sabadell desde ese momento, las
condiciones econémicas y de mercado generales y otros factores, de los que solo
algunos se encuentran dentro del control de BBVA y/o Banco Sabadell, pueden
conllevar alteraciones significativas en el valor relativo de ambas sociedades en el
momento de la liquidacion de la Oferta con respecto al momento de la fijacion de la
Ecuacion de Canje.

Es posible que los precios de mercado de las acciones de BBVA y Banco Sabadell
fluctien antes de la liquidacién de la Oferta, lo que afectaria al valor que representa la
Ecuacion de Canje tanto en relacion a las acciones de Banco Sabadell con las que usted
decida aceptar la Oferta como en la contraprestacion que recibira a cambio. Si el precio
de las acciones de BBVA disminuye, los titulares de acciones de Banco Sabadell
podrian recibir menos valor por sus acciones de Banco Sabadell tras la liquidacion de la
Oferta que el valor correspondiente en el momento del anuncio de la Oferta, en la fecha
de la publicacion del Documento de Exencién, de este Suplemento o en la fecha en la
que los titulares de acciones de Banco Sabadell tomen su decisién de aceptar la Oferta.

Los precios de las acciones de BBVA y de Banco Sabadell estan sujetos a las
fluctuaciones generales de precios en los mercados de valores y han experimentado
una volatilidad significativa en el pasado. Las variaciones en la cotizaciéon de dichos
valores podrian ser consecuencia de cambios reales o de la percepcion de los
inversores sobre el negocio, la situacion financiera, los resultados de las operaciones o
las perspectivas de BBVA o Banco Sabadell antes o después de la liquidacion de la
Oferta, consideraciones regulatorias, procedimientos legales y judiciales, tipos de
cambio, condiciones econémicas y de mercado generales y otros factores ajenos al
control de BBVA o de Banco Sabadell. Ademas, las actividades en curso de Banco
Sabadell y BBVA pueden verse afectadas negativamente por las medidas adoptadas
por Banco Sabadell o BBVA en relacion con la Oferta, incluido el pago por esas
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sociedades de determinados costes relacionados con la Oferta, como determinados
honorarios legales, contables, financieros y de otros asesores. Los cambios en las
operaciones y perspectivas de BBVA o Banco Sabadell desde el momento en que se
determiné la Ecuacioén de Canje, las condiciones econémicas y de mercado generales
y otros factores tanto dentro como fuera del control de BBVA y Banco Sabadell no daran
lugar a ajustes de la Ecuacion de Canje.

Ademas, puede transcurrir un periodo de tiempo significativo entre el inicio de la Oferta
y la liquidacién de la misma. Por lo tanto, en el momento en el que acepte la Oferta, no
se conocera el valor de mercado exacto de las acciones de BBVA que recibira si se
liquida la Oferta.”

El texto del factor de riesgo “Si la Oferta se ejecuta, la liquidez de las acciones de Banco
Sabadell no adquiridas por BBVA podria verse afectada negativamente. Ademas, BBVA
puede tener el derecho a exigir la venta forzosa de sus acciones a los accionistas
restantes de Banco Sabadell” se sustituye integramente por la siquiente redaccion:

“Si la Oferta se ejecuta, la liquidez de las acciones de Banco Sabadell no
adquiridas por BBVA podria verse afectada negativamente. Ademas, BBVA puede
tener el derecho a exigir la venta forzosa de sus acciones a los accionistas
restantes de Banco Sabadell.

En el caso de que no se cumplan los requisitos descritos en el Documento de Exencién
para ejercitar el derecho de venta forzosa, BBVA no tiene intencién de promover una
oferta de exclusion sobre las acciones de Banco Sabadell en los siguientes 12 meses,
por lo que estas continuaran cotizando en las bolsas de valores donde actualmente se
encuentran admitidas a negociacion, si bien, dependiendo del nimero de acciones de
Banco Sabadell que finalmente sean adquiridas por BBVA en el contexto de la Oferta,
la liquidez de las acciones de Banco Sabadell tras la Oferta se podria ver
significativamente reducida.

Incluso si las acciones de Banco Sabadell se siguieran negociando en las Bolsas de
Valores espariolas, el nimero de acciones de Banco Sabadell titularidad de accionistas
distintos de BBVA o sus sociedades dependientes podria llegar a ser tan pequefio que
la liquidez de tales acciones se reduzca considerablemente, y es posible que deje de
existir un mercado de negociacién activo para las acciones de Banco Sabadell. Como
consecuencia de lo anterior, no debe asumirse que las acciones de Banco Sabadell
seguiran negociandose en las Bolsas de Valores espariolas ni que existira un mercado
de negociacion liquido y activo, ni que se mantendran los niveles de precios de mercado
de tales valores tras la liquidacién de la Oferta.

Asimismo, si se cumplen los requisitos establecidos en el articulo 116 de la Ley del
Mercado de Valores y en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, que exigen que, en
la fecha de liquidacion de la Oferta: (i) la Oferta hubiera sido aceptada por accionistas
de Banco Sabadell titulares de acciones representativas de, al menos, el 90% del capital
social con derecho de voto de Banco Sabadell a las que la Oferta se hubiera dirigido; y
(ii) BBVA sea titular de acciones de Banco Sabadell representativas de, al menos, el
90% de los derechos de voto de Banco Sabadell (excluyendo la autocartera que, en su
caso, mantenga Banco Sabadell), BBVA ejercera el derecho a exigir la venta forzosa de
las restantes acciones de Banco Sabadell (squeeze-out) con la misma contraprestacion
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de la Oferta (ajustada, en su caso, conforme a lo previsto en el Folleto Explicativo). A
estos efectos, dentro de los tres dias habiles bursatiles siguientes a la publicacién del
resultado de la Oferta por la CNMV en su pagina web, BBVA comunicara a la CNMV
para su difusion publica si se han cumplido los requisitos para las compraventas
forzosas. En dicha comunicacién, o como maximo durante los dos dias habiles
bursatiles siguientes, BBVA dara a conocer la fecha en la que haya decidido realizar la
operacion de venta forzosa. De conformidad con el articulo 48.4 del Real Decreto
1066/2007, dicha fecha se fijara entre los 15 y 20 dias habiles siguientes a esta ultima
comunicacion. La decisién de BBVA sera irrevocable. La realizacion de la operacién de
venta forzosa que resulte del ejercicio del derecho anteriormente referido dara lugar a
su vez, de acuerdo con lo establecido en el articulo 48 del Real Decreto 1066/2007 y en
la normativa aplicable, a la exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores Espafiolas
de las acciones de Banco Sabadell.

Incluso en el supuesto de que se lleve a cabo una operacién de venta forzosa, BBVA
deberé cumplir con la Condicion del Consejo de Ministros.”

En relacion con el factor de riesgo “A la fecha de este Documento, el Consejo de
Administracion de Banco Sabadell no ha emitido ninguna recomendacion formal sobre
la Oferta”, se sustituye el titulo y el texto del mismo por la siguiente redaccion:

“El Consejo de Administracion de Banco Sabadell ha rechazado formalmente Ia
Oferta.

De conformidad con el articulo 24 del Real Decreto 1066/2007, dentro de los diez dias
naturales a partir de la fecha de inicio del periodo de aceptacién, el consejo de
administracion de Banco Sabadell debera redactar y publicar un informe detallado y
motivado sobre la Oferta que debera contener, entre otros, sus observaciones a favor o
en contra de la Oferta, y manifestar expresamente si existe algun acuerdo entre Banco
Sabadell y BBVA, sus administradores o socios, o entre cualquiera de ellos y los
miembros del consejo de administracion de Banco Sabadell en relacién con la Oferta,
asi como la opinién de estos respecto de la Oferta y su intencién de aceptar o no la
Oferta por aquéllos que sean titulares directos o indirectos de valores afectados por la
Oferta, asi como la existencia y naturaleza de cualquier conflicto de interés. El informe
también comprendera las posibles repercusiones de la Oferta y los planes estratégicos
de BBVA con respecto a Banco Sabadell, sobre el conjunto de intereses de la sociedad,
el empleo y la localizacion de sus centros de actividad.

El 12 de septiembre de 2025, el Consejo de Administraciéon de Banco Sabadell emitio el
correspondiente informe. En dicho informe, el Consejo de Administraciéon de Banco
Sabadell manifiesta que considera que la contraprestacion ofrecida en la Oferta no
recoge adecuadamente el valor intrinseco de las acciones de Banco Sabadell.
Asimismo, el informe del Consejo de Administracion de Banco Sabadell declara que el
Consejo de Administracion de Banco Sabadell ha rechazado por unanimidad la Oferta
y, en consecuencia, considera que la mejor opcion para los accionistas de Banco
Sabadell es no aceptar la Oferta.

El informe del Consejo de Administracion de Banco Sabadell fue emitido con

anterioridad al anuncio realizado por BBVA el 22 de septiembre de 2025 relativo a la
modificacion de los términos de la Oferta descritos en el presente Suplemento y en el
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Suplemento al Folleto Explicativo. Conforme a la normativa espafiola, en el plazo de
cinco dias naturales desde la publicacion de la modificacién de la Oferta en los Boletines
de Cotizacion de las Bolsas de Valores Espariolas y en un periédico de difusion nacional,
el Consejo de Administraciéon de Banco Sabadell debera emitir y publicar un informe
adicional sobre la modificacion de la Oferta, que debera contener, entre otros extremos,
la opinién de los consejeros de Banco Sabadell respecto de la Oferta y su intencion de
aceptar o no la Oferta por aquéllos que sean titulares directos o indirectos de valores
afectados por la Oferta.”
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1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABpRACION DEL SUPLEMENTO AL
DOCUMENTO DE EXENCION, INFORMACION DE TERCEROS E INFORME DE
EXPERTOS INDEPENDIENTES

1.1 Personas responsables de la informacion

Dofia Victoria del Castillo Marchese, mayor de edad y de nacionalidad espanola,
actuando en su condicién de apoderada de BBVA, en virtud de las facultades conferidas
a su favor por el Consejo de Administracion de BBVA en su reunion de fecha 21 de
septiembre de 2025, asume la responsabilidad por el contenido de este Suplemento,
que ha sido redactado conforme a lo dispuesto en el Reglamento Delegado 2021/528.

1.2 Declaracion de la persona responsable del Suplemento

DonRa Victoria del Castillo Marchese declara que la informacion contenida en este
Suplemento es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omision que pudiera afectar a su contenido, sin perjuicio de lo establecido en el apartado
1.4 siguiente.

1.3 Declaraciones o informes atribuidos a personas en calidad de experto

La informacién financiera proforma a la que se refiere el apartado 5.2 de este
Suplemento y contenida en el apartado V.24 del Suplemento al Folleto Explicativo
incluye un informe preparado por los auditores de BBVA, Ernst & Young, S.L., en el que
se declara que la informacion financiera proforma se ha compilado correctamente sobre
la base declarada y que la base mencionada es coherente con las politicas contables
de la Sociedad.

Ernst & Young, S.L. es una sociedad con domicilio social en calle Raimundo Fernandez
Villaverde, 65, figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja 87.690-1,
Folio 68, Tomo 9.364 general, 8.130 de la Seccion 32 y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas bajo el numero S-0530 (“EY”).

El informe de EY ha sido preparado a solicitud de BBVA. EY fue nombrado como auditor
de cuentas de BBVA y de su grupo consolidado para los ejercicios 2022, 2023 y 2024,
de conformidad con el acuerdo de nombramiento de la Junta General de Accionistas de
BBVA de 18 de marzo de 2022. Asimismo, la Junta General de Accionistas de BBVA de
21 de marzo de 2025 aprobd la reeleccion de EY como auditor de cuentas de BBVA y
de su grupo consolidado para el ejercicio 2025.

El informe de los auditores sobre la informacion financiera proforma se incorpora a este
Suplemento como Anexo.

1.4 Declaracion sobre la informacién que proceda de un tercero

El Suplemento contiene informacion sobre las entidades del Grupo BBVA, asi como de
los mercados en los que opera, que se han obtenido de terceros o de informacion
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publica. Asimismo, el Suplemento contiene informacién sobre Banco Sabadell que ha
sido obtenida por BBVA a partir de los estados financieros revisados por los auditores
de Banco Sabadell, del Documento de Registro Universal de Banco Sabadell aprobado
por la CNMV, de 29 de abril de 2025, asi como de otra informacion publica disponible
en la pagina web de Banco Sabadell (www.grupbancsabadell.com) u otras fuentes
publicas. Cuando la informacion ha sido obtenida de terceros o de fuentes publicas, ha
sido reproducida con precisidn, bien directamente bien mediante su incorporacion por
referencia, y hasta donde BBVA sabe y puede determinar a partir de la informacion
publicada por ese tercero, no se han omitido hechos que hagan que la informacion
reproducida sea inexacta o engafosa, todo ello sin perjuicio de lo indicado en los
factores de riesgo.

1.5 Declaraciones reglamentarias
Se deja expresa constancia de que:

(i) Este Suplemento no constituye un folleto en el sentido del Reglamento (UE)
2017/1129.

(i)  Este Suplemento no ha sido objeto de examen y aprobacion por parte de la CNMV
de conformidad con el articulo 20 del Reglamento (UE) 2017/1129.

2. INFORMACION GENERAL SOBRE BBVA Y SOBRE SABADELL

2.1 Informacion sobre BBVA

2.1.1 Resumen de la informacién divulgada en virtud del Reglamento (UE) N°
596/2014

El texto del subapartado “Comunicaciones sobre operaciones corporativas y sobre
ofertas publicas de adquisicién de acciones” dentro del apartado 2.1.7 “Resumen de la
informacion divulgada en virtud del Reglamento (UE) N° 596/2014” se sustituye
integramente por la siguiente redaccion:

- “Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 9 de enero de 2025, con
numero de registro 2544, en la que BBVA comunicé su decision de modificar la
oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones sobre Banco Sabadell, S.A.
mediante la minoraciéon de la condicién de aceptacion minima prevista en el
anuncio previo de la misma.

- Comunicacioén de informacion privilegiada publicada el 30 de abril de 2025, con
numero de registro 2722, en la que BBVA redifundié el comunicado de la CNMC
en relacion con la situacién del proceso del expediente sobre BBVA y Banco de
Sabadell.

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
numero de registro 2787, en la que BBVA emitié una nota de prensa informando
de la decision del Consejo de Ministros en relacién con la concentracion
econdmica resultante de la Oferta.
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- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
ntimero de registro 2791, en la que BBVA informé sobre la autorizacion del
Consejo de Ministros a la concentracion econémica resultante de la Oferta con
una condicion adicional a los compromisos presentados por BBVA.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 30 de junio de 2025, con
numero de registro 2801, en la que BBVA informé sobre la decisién de no desistir
de la Oferta y, por lo tanto, de mantener vigente la misma conforme a la normativa
aplicable.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 11 de agosto de 2025, con
numero de registro 2868, en la que BBVA informé sobre la decisién de no desistir
de la Oferta como consecuencia de la aprobacion de la Operacion de Venta de
TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell por las referidas Juntas Generales
Extraordinarias de Banco Sabadell y, por lo tanto, de mantener vigente la misma
conforme a la normativa aplicable.

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 5 de septiembre de 2025,
con numero de registro 2876, en la que BBVA informd6 sobre una presentacion
para analistas en relacidon con la oferta publica de adquisicion de acciones de
Banco Sabadell, S.A.

- Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 5 de septiembre de 2025,
con numero de registro 2877, en la que BBVA comunic6 una nota de prensa en
relacién con la oferta publica de adquisicion de acciones de Banco Sabadell, S.A.

- Comunicacién de informacioén privilegiada publicada el 22 de septiembre de 2025,
con numero de registro 2892, en la que BBVA informé de la decision de su Consejo
de Administracion de modificar la Oferta.

- Comunicacién de informacién privilegiada publicada el 22 de septiembre de 2025,
con numero de registro 2893, en la que BBVA comunico una nota de prensa en
relacién con la modificacion de la Oferta.”

2.2 Informacion sobre Banco Sabadell

2.2.1 Resumen de la informacion divulgada en virtud del Reglamento (UE) N°
596/2014

El texto del subapartado “Comunicaciones sobre operaciones corporativas y sobre
ofertas publicas de adquisiciéon de acciones” dentro del apartado 2.2.7 “Resumen de la
informacion divulgada en virtud del Reglamento (UE) N° 596/2014” se sustituye
integramente por la siguiente redaccion:

- “Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 9 de enero de 2025, con
numero de registro 2545, en la que Sabadell publicé la decisibn comunicada por
BBVA de modificar la oferta publica voluntaria de adquisicibn sobre Banco
Sabadell, S.A. mediante la minoracion de la condicion de aceptacion minima
prevista en el anuncio previo de la misma.
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Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 30 de abril de 2025, con
ntmero de registro 2721, en la que Sabadell redifundié el comunicado de la CNMC
en relacion con la situacion del proceso del expediente sobre BBVA y Banco de
Sabadell.

Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 16 de junio de 2025, con
numero de registro 2776, en la que Sabadell confirmé la recepcion de indicaciones
de interés preliminares y no vinculantes para la adquisicion de la totalidad del
capital social de TSB Banking Group plc.

Comunicacioén de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
numero de registro 2788, en la que Sabadell emitié una nota de prensa informando
de la decision del Consejo de Ministros en relaciébn con la concentracion
econdémica resultante de la Oferta.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 24 de junio de 2025, con
numero de registro 2792, en la que Sabadell informé sobre la autorizacion del
Consejo de Ministros a la concentraciéon econémica resultante de la Oferta con
una condicién adicional a los compromisos presentados por BBVA.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 1 de julio de 2025, con
numero de registro 2805, en la que Sabadell informé del acuerdo de su Consejo
de Administracion de convocar a la Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Banco Sabadell para autorizar la venta de TSB Banking Group Plc y el pago
de un dividendo extraordinario.

Comunicacién de informacién privilegiada publicada el 1 de julio de 2025, con
numero de registro 2806, en la que Sabadell publicé una presentaciéon a analistas
sobre la venta de TSB Banking Group Plc a Banco Santander.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 11 de agosto de 2025, con
numero de registro 2869, en la que Sabadell informé sobre la decisiéon de BBVA
de no desistir de la Oferta como consecuencia de la aprobacion de la Operacion
de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell por las referidas
Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell y, por lo tanto, de mantener
vigente la misma conforme a la normativa aplicable.

Comunicacién de informacién privilegiada publicada el 12 de septiembre de 2025,
con numero de registro 2885, en la que Banco Sabadell remitié el informe
aprobado por su Consejo de Administracién en relacién con la oferta publica de
adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Banco Sabadell formulada por
BBVA.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 12 de septiembre de 2025,

con numero de registro 2886, en la que Banco Sabadell remitié una presentacion
en relacion con la opinion de su Consejo de Administracion sobre la opa de BBVA.
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- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 22 de septiembre de 2025,
con numero de registro 2895, en la que Banco Sabadell inform¢é sobre la decision
del Consejo de Administracion de BBVA de modificar la Oferta.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 22 de septiembre de 2025,

con numero de registro 2896, en la que Banco Sabadell informé sobre la nota de
prensa de BBVA en relacion con la modificacion de la Oferta.”

3. DESCRIPCION DE LA OPERACION

3.1 Finalidad y objetivos de la operacion
3.1.1 Justificacién estratégica de la Oferta

En el texto del apartado 3.1.2 “Justificacion estratégica de la Oferta” se sustituye el
romanillo (ii) y la seccién de “Impacto de la Operacién de Venta de TSB y del Dividendo
Extraordinario de Sabadell” por la siguiente redaccion:

“(ii) A cierre de 2024, la consolidacion de los resultados financieros de BBVA (con un
resultado atribuido de 10.054 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del 19,7%,
una ratio de mora del 3,0%) con los de Banco Sabadell (con un resultado atribuido de
1.827 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del 14,9%, una ratio de mora del
2,84%) dara lugar a un grupo consolidado con un ROTE 2024 estimado del 20,7%. Por
otro lado, a junio de 2025, la consolidacion de los resultados financieros de BBVA (con
un resultado atribuido de 5.447 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del 20,4%,
una ratio de mora del 2,9%) con los de Banco Sabadell (con un resultado atribuido de
975 millones de euros, una rentabilidad (ROTE) del 15,3%, una ratio de mora del 2,47%)
dara lugar a un grupo consolidado con un ROTE 2025 estimado del 20,2%". En términos
de capital, BBVA cuenta con una ratio CET1 del 13,34% y Banco Sabadell del 13,56%,
lo que resultara en una ratio CET1 del grupo consolidado estimado del 13,13%? (cifras
todas ellas a finales de junio de 2025).”

‘“Impacto de la Operaciéon de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de
Sabadell”

Mediante comunicacion de informacion privilegiada (con numero de registro 2805) de
fecha 1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcion de la Operacion de
Venta de TSB. Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter
extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas

1 Dato anualizado calculado a partir de la informacion contenida en el informe semestral correspondiente al
segundo trimestre de 2025 de BBVA y Banco Sabadell.

2 Calculado a partir de la informacion contenida en el informe semestral correspondiente al segundo
trimestre de 2025 de BBVA y Banco Sabadell.

Nétese que, en todos los calculos de consumo de capital, el programa de recompra de acciones de BBVA
por importe de 993 millones de euros ya esta provisionado en el CET1 de partida, si bien su ejecucién aun
no ha comenzado.
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respectivamente, aprobaron la Operacioén de Venta de TSB y el Dividendo Extraordinario
de Sabadell.

BBVA comunicé mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 11 de
agosto de 2025 (con numero de registro 2868) su decision de no desistir de la Oferta al
amparo del articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la
aprobacion de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell
por las referidas Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

A este respecto, tras los correspondientes analisis, BBVA considera que la eventual
ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y la distribucion del Dividendo Extraordinario
de Sabadell no afectan sustancialmente a la justificacion estratégica de la Oferta y que
la toma de control de Banco Sabadell y su integracion en el Grupo BBVA seguira
creando valor para los accionistas de ambas entidades, no alterandose de forma
significativa las manifestaciones realizadas anteriormente en este apartado 3.1.2 y sin
que tenga impacto alguno en las cifras de negocio de ambas entidades en Espana.

La eventual Operacién de Venta de TSB y el reparto del Dividendo Extraordinario de
Sabadell, en caso de ejecutarse efectivamente, podria tener, con base en informacion
publica, el siguiente impacto marginal en las cifras del grupo consolidado que se indican
a continuacion:

o Activos totales combinados: 981.019 millones de euros a junio de 2025 y 957.814
millones de euros a diciembre de 2024, una reduccion de 46.134 millones y 48.356
millones, respectivamente?.

o Resultado neto agregado: 6.319 millones de euros a junio de 2025 y 11.753
millones de euros a diciembre de 2024, una reducciéon de 171 millones y 253
millones, respectivamente?.

) ROTE consolidado neto: 19,5% (desde 20,2%) a junio de 2025 y 20,1% (desde
20,7%) a diciembre de 2024.

o CET1 combinado: 13,74% a junio de 2025 en caso de aceptacion del 100% (+61
puntos basicos de diferencia en el impacto sin ajustar por la Operacion de Venta
de TSB y la distribucion del Dividendo Extraordinario de Sabadell).

3.1.2 Impacto de la operacion en la ratio CET1

El texto del apartado 3.1.3 “Impacto de la operacion en la ratio CET1” se sustituye
integramente por la siguiente redaccion:

3 Datos de activos totales de TSB Banking Group plc. reportados en las cuentas consolidadas de Banco
Sabadell a las respectivas fechas neteados por la caja que se recibiria por la venta de TSB Banking Group
plc. a 3.098 millones de euros.

4 Datos de resultado neto atribuido de TSB Banking Group plc. reportados en las cuentas consolidadas de
Banco Sabadell a las respectivas fechas.
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“Se presenta a continuacion la estimacion del impacto de la operacioén en la ratio CET1
a nivel consolidado del Grupo BBVA en dos escenarios: (i) aceptacion de la Oferta por
parte del 100% de las acciones de Banco Sabadell; y (ii) aceptacion por parte del 50,01%
de las acciones de Banco Sabadell.

Ademas, se presenta un tercer escenario para el caso de que, de acuerdo con lo
expuesto en apartado 11.4.3 del Folleto Explicativo, BBVA renunciara a la Condicién de
Aceptacion Minima conforme al articulo 33.3 del Real Decreto 1066/2007 y adquiriera
como resultado de la Oferta una participacion del 30% de los derechos de voto de Banco
Sabadell.

En el calculo de los impactos de la Oferta en la ratio CET 1, en los distintos escenarios
previstos en este apartado 3.1.3, no se han considerado los costes de reestructuracion
(dado que surgen en el momento de la fusién posterior conforme se describe en el
apartado 1V.1.4 del Folleto Explicativo) ni se han considerado las sinergias.

(i)  Escenario de aceptacion por el 100% del capital de Banco Sabadell

En el caso de que el 100% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
estima que la transaccion habria tenido un impacto de unos -21 puntos basicos en
la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Esta cifra es el resultado neto de impactos negativos que se compensarian
parcialmente con otros impactos positivos.

Especificamente, los impactos negativos consideran:

a) unos -226 puntos basicos derivados de la consolidacién de los activos
ponderados por riesgo (APRs) de Banco Sabadell;

b)  -52 puntos basicos de activos intangibles; y
c) -15 puntos basicos de otras deducciones prudenciales.

Por el lado de los impactos positivos se generan +273 puntos basicos que es el
resultado conjunto del fondo de comercio (independientemente de que sea
negativo o positivo) y del incremento de capital (resultado del canje de acciones).

La penalizacién financiera ocasionada por el potencial coste de ruptura de las
alianzas indicadas en el apartado V.2 del Folleto Explicativo estéa recogida en los
impactos del fondo de comercio y en las deducciones de capital mencionadas
anteriormente.

De esta forma, la ratio de capital CET1 estimada, calculada a cierre de junio de
2025, habria sido del 13,13%, si bien el dato exacto tnicamente podra calcularse
tras la liquidacion de la Oferta.

El impacto estimado de la Oferta sobre la ratio de capital CET1 ha sido elaborado

por BBVA en base a una serie de hipdétesis (incluyendo el pago de los dividendos
de 0,08 euros brutos por accion de Banco Sabadell abonado el 1 de octubre de
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2024, 0,29 euros brutos por accion de BBVA abonado el 10 de octubre de 2024,
0,1244 euros brutos por accion de Banco Sabadell abonado el 28 de marzo de
2025, 0,41 euros brutos por accion de BBVA abonado el 10 de abril de 2025 y
0,07 euros brutos por accién de Banco Sabadell abonado el 29 de agosto de 2025,
respectivamente). Dado que BBVA no ha tenido acceso a informacién no publica
relativa a Banco Sabadell, la capacidad de BBVA para estimar con exactitud las
pérdidas, costes y otros pasivos en que se pudiera incurrir en relacion con la Oferta
es necesariamente limitada. Adicionalmente, cualquier error u omisiéon en la
informacion publica disponible relativa a Banco Sabadell podria afectar el analisis
y las estimaciones de BBVA del impacto de la Oferta en esta ratio. En
consecuencia, el impacto de la Oferta sobre la ratio de capital CET1 podria diferir
del estimado por BBVA.

La ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y el pago del Dividendo
Extraordinario de Sabadell con posterioridad a la liquidacién de la Oferta, tendra
un impacto positivo en capital estimado de +61 puntos basicos en este escenario
de aceptacion por el 100% del capital de Banco Sabadell. Asi, el impacto total de
la Oferta seria de +40 puntos basicos positivos, resultando en un CET1 estimado
a 30 de junio de 2025 de 13,74%.

A continuacion, se expone una tabla explicativa de los anteriores impactos®:

(puntos bdsicos)

%CET1 a 30 de junio de 2025 pre-Oferta 13,34%

Impacto total -21
del que consumo de APRs -226
del que activos intangibles -52
del que otras deducciones prudenciales -15
del que incremento de capital + fondo +273
de comercio

%CET1 estimado a 30 de junio de 2025 13,13%

Impacto en capital estimado de la venta de +61

TSB y la distribucién del Dividendo

Extraordinario de Sabadell con

posterioridad a la liquidaciéon de la Oferta

%CET1 estimado a 30 de junio de 2025 13,74%
(asumiendo la venta de TSB y la

distribucion del Dividendo Extraordinario

de Sabadell con posterioridad a la

liquidacién de la Oferta)

Impacto total de la Oferta (asumiendo la +40
venta de TSB y la distribucion del

5 Los datos incluidos en esta tabla tienen en cuenta la ejecucion completa del programa de recompra de
acciones de Banco Sabadell finalizado el 1 de agosto de 2025 y el impacto del programa de recompra de
acciones por importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, puesto que,
a efectos de solvencia, la ratio CET1 de BBVA ya deduce este importe.
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(ii)

Dividendo Extraordinario de Sabadell con
posterioridad a la liquidacion de la Oferta)

Escenario de aceptacion por el 50,01% del capital de Banco Sabadell

En caso de que el 50,01% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta, BBVA
estima que la transaccion tendria un impacto de unos -41 puntos basicos en la
ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025.

Esta cifra es el resultado neto de impactos negativos que se compensarian
parcialmente con otros impactos positivos.

Especificamente, los impactos negativos consideran:

a) unos -226 puntos basicos derivados de la consolidacién de los activos
ponderados por riesgo (APRs) de Banco Sabadell;

b) -39 puntos basicos de activos intangibles; y
c) -18 puntos basicos de otras deducciones prudenciales.
Por el lado de los impactos positivos se generan:

a) unos +137 puntos basicos que agregan el fondo de comercio
(independientemente de que sea negativo o positivo) y el incremento de
capital (resultado del canje de acciones); y

b)  unos +106 puntos basicos de intereses minoritarios.

La penalizacién financiera ocasionada por el potencial coste de cambio de control
de las alianzas indicadas en el apartado 1V.2 del Folleto Explicativo esta recogida
en los impactos del fondo de comercio y en las deducciones de capital
mencionadas anteriormente.

De esta forma, la ratio de capital CET1 estimada, calculada a cierre de junio de
2025, habria sido del 12,93%, si bien el dato exacto tnicamente podra calcularse
tras la liquidacion de la Oferta.

Para estos calculos se han utilizado las mismas hipotesis que las descritas en el
apartado anterior.

La ejecucion de la Operacion de Venta de TSB y el pago del Dividendo
Extraordinario de Sabadell con posterioridad a la liquidacién de la Oferta, tendra
un impacto positivo en capital estimado de +37 puntos basicos en este escenario
de aceptacion por el 50,01% del capital de Banco Sabadell. Asi, el impacto total
de la Oferta seria de -4 puntos basicos negativos, resultando en un CET1 estimado
a 30 de junio de 2025 de 13,30%.
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A continuacion, se expone una tabla explicativa de los anteriores impactos®:

(puntos bdasicos)

%CET1 a 30 de junio de 2025 pre-Oferta 13,34%
Aceptacion de la Oferta por parte del -41
50,01% de las acciones de Banco Sabadell
del que consumo de APRs -226
del que activos intangibles -39
del que deducciones prudenciales -18
del que incremento de capital + fondo +137
de comercio
del que intereses minoritarios +106
%CET1 estimado a 30 de junio de 2025 12,93%
Impacto en capital estimado de la venta de +37

TSB y la distribucién del Dividendo

Extraordinario de Sabadell con

posterioridad a la liquidacion de la Oferta

%CET1 estimado a 30 de junio de 2025 13,30%
(asumiendo la venta de TSB y la

distribucion del Dividendo Extraordinario

de Sabadell con posterioridad a la

liquidacién de la Oferta)

Impacto de la Oferta (asumiendo la venta de -4
TSB y la distribucion del Dividendo

Extraordinario de Sabadell con

posterioridad a la liquidacion de la Oferta)

(iij) Escenario de aceptacion por el 30% del capital de Banco Sabadell y renuncia
a la Condicién de Aceptaciéon Minima

En el escenario de que el 30% del capital de Banco Sabadell aceptara la Oferta,
BBVA renunciara a la Condicion de Aceptacion Minima y BBVA no alcanzara su
control efectivo como resultado de la Oferta, BBVA estima que la transaccion
tendria un impacto de unos 21 puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA
a 30 de junio de 2025, dado que la participacion se contabilizaria por puesta en
equivalencia y el consumo de capital se calcularia con una ponderacién del 250%
sobre los activos ponderados por riesgo (APRs) de la participacion adquirida hasta
rebasar los umbrales de participaciones permitidos (una vez superados estos, la
participacion adquirida empezaria a deducir directamente de la base de capital,
pudiendo llegar este impacto a ser de 0 puntos basicos en la ratio CET1 de BBVA

6 Los datos incluidos en esta tabla tienen en cuenta la ejecucion completa del programa de recompra de
acciones de Banco Sabadell finalizado el 1 de agosto de 2025 y el impacto del programa de recompra de
acciones por importe de 993 millones de euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucion, puesto que,
a efectos de solvencia, la ratio CET1 de BBVA ya deduce este importe.
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a 30 de junio de 2025 en un escenario de deduccién de la totalidad de la
participacion de la base de capital).

Tras la Operacion de Venta de TSB y la distribucion del Dividendo Extraordinario
de Sabadell, BBVA estima que, en este escenario, el impacto seria de unos 42
puntos basicos positivos en la ratio CET1 de BBVA a 30 de junio de 2025,
pudiendo llegar a ser de 22 puntos basicos positivos si la participacion adquirida
dedujera en su totalidad de la base de capital.

BBVA estima que la implementacion de los Compromisos de la CNMC y la Condicién
del Consejo de Ministros no deberian tener un impacto significativo en su estimacion de
la ratio de capital CET1 tras la liquidacion de la Oferta, en ninguno de los escenarios
anteriormente contemplados.

Los impactos estimados anteriormente en la ratio CET1 del Grupo BBVA a 30 de junio
de 2025 pueden verse afectados negativamente como consecuencia de la oferta publica
de adquisicién de acciones de Banco Sabadell que BBVA vendria obligado a formular a
continuacién en caso de adquisicion de una participacion de entre el 30% y el 50% de
los derechos de voto de Banco Sabadell como resultado de la Oferta, estando el alcance
de dicho impacto principalmente afectado en funcion del numero de acciones de Banco
Sabadell adquiridas en virtud de dicha oferta publica de adquisiciéon obligatoria, la
contraprestacion (en efectivo o en acciones, en su caso) y el computo de los intereses
minoritarios.”

3.1.3 Situacién accionarial como resultado de la Oferta

El texto del apartado 3.1.6 “Situacion accionarial como resultado de la Oferta” se
sustituye por la siguiente redaccion:

“Como resultado de la Oferta, asumiendo un 100% de aceptacion, los accionistas de
Banco Sabadell alcanzarian aproximadamente el 15,3% de participacion en el capital
social y los derechos de voto de BBVA, y los actuales titulares de acciones de BBVA
poseeran aproximadamente una participacion del 84,7%.

En la tabla comparativa siguiente, en linea con los supuestos mencionados en el parrafo
anterior, se muestra la participacion que alcanzarian tras la Oferta los accionistas de
Banco Sabadell y los accionistas actuales de BBVA en el capital social y los derechos
de voto de BBVA segun diferentes niveles de aceptacion’:

% de aceptacion 100,00% 50,01% 30,00%
Participacion

accionistas Banco 15,3% 7,6% 4,6%
Sabadell

7 No se tiene en cuenta el impacto del programa de recompra de acciones por importe de 993 millones de
euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucién, pues BBVA no va a ejecutar dicho programa hasta
después de la terminacion de la Oferta.
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Participacion
accionistas actuales 84,7% 92,4% 95,4%
de BBVA

3.2 Condiciones de la operaciéon
3.2.1 Calendario de la operacion

El texto del apartado 3.2.5 “Calendario de la operacion” se sustituye integramente por
la siguiente redaccion:

“El plazo de aceptacion de la Oferta sera de 30 dias naturales contados a partir del dia
habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que
se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, los cuales se publicaran: (i) en los
boletines de cotizacién de las Bolsas de Valores Espafriolas; y (ii) en, al menos, un
periodico de difusidon nacional (a estos efectos, las publicaciones en la prensa digital no
tendran la consideracion de periddicos de difusion nacional). Se tomara como fecha de
publicacion de los anuncios en los boletines de cotizacion la fecha de la sesion bursatil
a la que estos se refieran.

A los efectos del computo del referido plazo de 30 dias naturales se incluiran tanto el
dia inicial como el ultimo dia del plazo. Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos
bursatiles, dicho plazo dara comienzo el primer dia habil bursatil siguiente. Si el tltimo
dia del plazo fuese inhabil a efectos bursatiles, el plazo de aceptaciéon se extendera
hasta el primer dia habil bursatil siguiente a tales efectos. El plazo de aceptacion
finalizara en todo caso a las 23:59:59 horas del ultimo dia del citado plazo.

El plazo de aceptacion continua siendo de 30 dias naturales, de los cuales ya han
transcurrido 14 dias naturales y, por lo tanto, restarian 16 dias naturales, sin perjuicio
de cualquier ampliacion del plazo de aceptacion que pudiera acordar la CNMV de
conformidad con el Real Decreto 1066/2007 y de la suspensién del plazo mencionado
conforme a lo sefalado en el articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007.

Se hace constar que el Consejo de Administracion de BBVA ha adoptado la decision de
renunciar tanto a realizar nuevas mejoras de la contraprestacion de la Oferta, segun lo
previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007, como a ampliar, al amparo del
articulo 23.2 del Real Decreto 1066/2007, el plazo de aceptacion tras su reanudacion
una vez autorizada la modificacion de la Oferta por la CNMV.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion, la Oferta se liquidara de conformidad con el
siguiente calendario:

Plazo maximo (" Evento

D-7 Finalizacién del plazo de aceptacion de la Oferta.

D-1 Comunicacion por las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores a la
CNMV del numero de valores comprendidos en las declaraciones de
aceptacion.

D Publicacion del resultado de la Oferta en los Boletines de Cotizacion.
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Plazo méaximo (" Evento

D+1 Calculo por BBVA del numero de acciones de BBVA a emitir.

D+3 Emisién por Iberclear del certificado que acredite el saldo de las acciones de
Banco Sabadell objeto de aceptacion de la Oferta puestas a disposicion de
BBVA.

D+5 Ejecucion del aumento del capital social de BBVA acordando la adjudicacion

de las nuevas acciones ordinarias de BBVA a los aceptantes de la Oferta, en
atencién a la Ecuacién de Canje prevista y al nimero de acciones de Banco
Sabadell con el que los aceptantes hayan acudido a la Oferta.

D+6 Otorgamiento de la escritura de elevacion a publico de los acuerdos sociales
de BBVA relativos al aumento de su capital social.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante comunicaciéon
de otra informacién relevante del acuerdo de ejecucién del aumento de capital.

D+8 Presentacion a inscripcion del aumento del capital social de BBVA en el
Registro Mercantil de Bizkaia.
D+ 10% Inscripcién del aumento del capital social de BBVA en el Registro Mercantil de
Bizkaia.
D+ 13 Inscripcion por Iberclear y sus entidades participantes de las acciones de nueva

emision emitidas por BBVA como anotaciones en cuenta en los registros
contables y a nombre de los aceptantes de la Oferta.

Fecha de liquidacion de la Contraprestacion y pago de los Picos.

Publicacién por BBVA en la pagina web de la CNMV mediante comunicaciéon
de otra informacién relevante de la liquidacién de la Oferta.

D+ 15 Admisién a negociacién de las acciones de nueva emision emitidas por BBVA
en las Bolsas de Valores Espariolas.

(1 Todas las referencias deberan entenderse como dias habiles bursatiles en las Bolsas de Valores
Espafiolas.

2 De acuerdo con el articulo 39 del Reglamento del Registro Mercantil, las inscripciones se practicaran
dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de presentaciéon.”

3.3 Contraprestacion de la operacion

3.3.1 El importe ofertado por cada valor participativo o clase de valores participativos
y, en particular, la relacion de canje y el importe de cualquier pago en efectivo

El apartado 3.4.2 “El importe ofertado por cada valor participativo o clase de valores
participativos y, en particular, la relacién de canje y el importe de cualquier pago en
efectivo” se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“La contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell consiste
en:

Una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA por cada cuatro coma ocho
tres siete seis (4,8376) acciones ordinarias de Banco Sabadell

(indistintamente, la “Contraprestaciéon”, la “Contraprestacion en Acciones” o la
“Ecuacion de Canje’)
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Si bien la equivalencia en efectivo de la Contraprestacion variard en cada momento
segun la cotizacion de las acciones de BBVA, el precio en efectivo equivalente que
resulta de aplicar a la Ecuacion de Canje la cotizacion media ponderada de las acciones
de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio de la Mejora, conforme a lo
previsto en el articulo 14.4 del Real Decreto 1066/2007, es de 2,9949 euros por accion
de Banco Sabadell.

La contraprestacion inicialmente ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell
y que consta en el anuncio previo de la Oferta era de una (1) accion ordinaria de nueva
emision de BBVA por cada cuatro con ochenta y tres (4,83) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Conforme a lo previsto en el anuncio previo de la Oferta y como consecuencia del
dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2024 por importe bruto de 0,08 euros por
accion abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 1 de octubre de 2024,
BBVA procedi6 a ajustar la Oferta. En su virtud, tras aplicar dicho ajuste en los términos
previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta
(i.e. 27 de septiembre de 2024) la contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas
de Banco Sabadell en virtud de la Oferta pasé a ser, como consecuencia del reparto del
referido dividendo a cuenta de Banco Sabadell, de una (1) accién ordinaria de nueva
emision de BBVA por cada cinco coma cero uno nueve seis (5,0196) acciones ordinarias
de Banco Sabadell.

Por su parte, como consecuencia del dividendo a cuenta de resultados del ejercicio 2024
por importe bruto de 0,29 euros por accidon abonado por BBVA a sus accionistas con
fecha 10 de octubre de 2024, BBVA procedid a ajustar nuevamente la Oferta vigente a
dicha fecha. De esta forma, igualmente conforme a lo previsto en el anuncio previo, en
la fecha ex-dividendo del referido dividendo a cuenta (i.e. 8 de octubre de 2024) la
contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la
Oferta paso6 a ser de una (1) accién ordinaria de nueva emisiéon de BBVA y 0,29 euros
en metalico por cada cinco coma cero uno nueve seis (5,0196) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Adicionalmente, como consecuencia del dividendo complementario por importe bruto de
0,1244 euros por acciéon abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 28
de marzo de 2025, BBVA procedié a ajustar nuevamente la Oferta. En este sentido, tras
aplicar dicho ajuste en los términos previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-
dividendo del referido dividendo complementario (i.e. 26 de marzo de 2025) la
contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la
Oferta pasoé a ser de una (1) accioén ordinaria de nueva emisiéon de BBVA y 0,29 euros
en metalico por cada cinco coma tres cuatro cinco seis (5,3456) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Mas tarde, como consecuencia del dividendo complementario por importe bruto de 0,41
euros por accién abonado por BBVA el 10 de abril de 2025, BBVA procedio a ajustar la
Oferta vigente a dicha fecha. De esta forma, conforme a lo previsto en el anuncio previo,
en la fecha ex-dividendo del referido dividendo complementario (i.e. 8 de abril de 2025),
la contraprestacion ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de
la Oferta paso a ser de una (1) accion ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,70 euros
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en metalico por cada cinco coma tres cuatro cinco seis (5,3456) acciones ordinarias de
Banco Sabadell.

Como consecuencia del dividendo a cuenta de los resultados de 2025 por importe bruto
de 0,07 euros por accién abonado por Banco Sabadell a sus accionistas con fecha 29
de agosto de 2025, BBVA procedi6 a ajustar nuevamente la Oferta. En este sentido, tras
aplicar dicho ajuste en los términos previstos en el anuncio previo, en la fecha ex-
dividendo del referido dividendo a cuenta (i.e. 27 de agosto de 2025) la contraprestacion
ofrecida por BBVA a los accionistas de Banco Sabadell en virtud de la Oferta pasoé a ser
de una (1) accién ordinaria de nueva emision de BBVA y 0,70 euros en metalico por
cada cinco coma cinco cuatro ocho tres (5,5483) acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Finalmente, la Oferta fue modificada por acuerdo del Consejo de Administracion de
BBVA de fecha 21 de septiembre de 2025, mejorando la contraprestacion de la Oferta
con modificacion de su naturaleza, pasando a ser la actual Contraprestacion,
enteramente en acciones de BBVA. Se hace constar que el Consejo de Administracion
de BBVA ha adoptado la decision de renunciar tanto a realizar nuevas mejoras de la
contraprestacion de la Oferta, segtn lo previsto en el articulo 31.1 del Real Decreto
1066/2007, como a ampliar, al amparo del articulo 23.2 del Real Decreto 1066/2007, el
plazo de aceptacion tras su reanudacion una vez autorizada la modificacion de la Oferta
por la CNMV.

En el apartado IV.1 del Folleto (tal y como ha sido modificado por el Suplemento) se
incluye el detalle sobre el consumo estimado de capital de la transaccion en los
escenarios de aceptacion de la Oferta por parte del 100%, del 50,01% y del 30% de las
acciones de Banco Sabadell.

Ajuste por dividendos o distribuciones de Banco Sabadell

Si Banco Sabadell realizara cualquier otro reparto de dividendos, reservas o cualquier
otra distribucioén a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, ya sea
ordinaria o extraordinaria, a cuenta o complementaria, el canje ofrecido como
contraprestacion se ajustara nuevamente en consecuencia en una cantidad equivalente
al importe bruto por accién de Banco Sabadell del reparto o distribucion, siempre que la
fecha de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizaciéon coincida o
sea posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacién de
Canje de los programas de recompra que pudiera ejecutar Banco Sabadell.

El ajuste se realizaréa teniendo en cuenta (i) la cotizacion media ponderada de las
acciones de BBVA correspondiente al trimestre anterior al anuncio de la Mejora (es
decir, 14,4880 euros por accion de BBVA), y (ii) el precio en efectivo equivalente que
resulta de aplicar la Ecuacién de Canje, es decir, 2,9949 euros por accion de Banco
Sabadell.

Mediante comunicacion de informacion privilegiada (con nimero de registro 2805) de
fecha 1 de julio de 2025, Banco Sabadell comunicé la suscripcion de la Operacion de
Venta de TSB. Las Juntas Generales de Accionistas de Banco Sabadell, de caracter
extraordinario, celebradas el dia 6 de agosto de 2025 a las 10:00 y 13:00 horas
respectivamente, aprobaron la Operacion de Venta de TSB y el Dividendo Extraordinario
de Sabadell.
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BBVA comunicé mediante comunicacion de informacion privilegiada de fecha 11 de
agosto de 2025 (con numero de registro 2868) su decision de no desistir de la Oferta al
amparo del articulo 33.1.d) del Real Decreto 1066/2007 como consecuencia de la
aprobacion de la Operacion de Venta de TSB y del Dividendo Extraordinario de Sabadell
por las referidas Juntas Generales Extraordinarias de Banco Sabadell.

En caso de que el Dividendo Extraordinario de Sabadell se abone con anterioridad a la
liquidacion de la Oferta (lo que resulta improbable a la fecha actual dado que Banco
Sabadell ha estimado que la consumacion de la Operaciéon de Venta de TSB podria
quedar concluida dentro del primer trimestre de 2026), se ajustara la Ecuacion de Canje
de acuerdo con lo previsto en este apartado, con la previa autorizaciéon de la CNMV.

Ajuste por dividendos o distribuciones de BBVA

Si BBVA realizara cualquier ofro reparto de dividendos, reservas o cualquier otra
distribuciéon a sus accionistas con anterioridad a la liquidacion de la Oferta, la
Contraprestacion sera ajustada al alza mediante la inclusion de un pago en efectivo por
cada accion de Banco Sabadell que acepte la Oferta igual al importe bruto del reparto o
distribucion por accion de BBVA en cuestion dividido por 4,8376, siempre que la fecha
de publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion coincida o sea
posterior a la fecha ex-dividendo. No se derivara ningun ajuste a la Ecuacion de Canje
derivado de cualquier programa de recompra que pudiera ejecutar BBVA.

Esta circunstancia, de producirse, sera publicada inmediatamente y, a requerimiento de
la CNMYV, si lo considerase necesario, se publicara un suplemento a este Folleto
explicativo de la Oferta de conformidad con el articulo 18.5 del Real Decreto 1066/2007.
BBVA constituira la correspondiente garantia a fin de cubrir el mencionado incremento
de la Contraprestacién mediante la inclusion de un pago en efectivo, conforme a lo
dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007.

BBVA no realizaréa ningun reparto de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion
a sus accionistas durante el periodo de aceptacion de la Oferta.”

3.3.2 Indicacion de cualesquiera evaluaciones o informes elaborados por expertos
independientes e informacién sobre dénde pueden encontrarse dichas
evaluaciones e informes para su examen

El apartado 3.4.5 “Indicacion de cualesquiera evaluaciones o informes elaborados por
expertos independientes e informacion sobre ddénde pueden encontrarse dichas
evaluaciones e informes para su examen” se sustituye integramente por la siguiente
redaccion:

“No se han elaborado evaluaciones o informes por expertos independientes en relacion
con la Oferta.

Se hace constar que la Mejora ha sido acreditada con un informe de Deloitte Strategy

Risk & Transactions, S.L.U. de fecha 23 de septiembre de 2025, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 31.1 del Real Decreto 1066/2007.”
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4. VALORES PARTICIPATIVOS OFERTADOS AL PUBLICO O ADMITIDOS A
COTIZACION EN UN MERCADO REGULADO A EFECTOS DE LA OPERACION

4.1 Informaciéon relativa a los valores de renta variable que se van a
ofertar/admitir a negociacion

4.1.1 Informacion general

El parrafo quinto del apartado 4.2.1 “Informacién general” se sustituye por la siguiente
redaccion:

“Para atender la contraprestacion de la Oferta asumiendo un 100% de aceptacion, BBVA
tendria que emitir 1.038.464.886 acciones, representativas de un 15,3% de su capital
social tras la ampliacion.”

4.1.2 Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales los valores participativos han sido o seran creados o emitidos

El texto del apartado 4.2.2 “Declaracién de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores participativos han sido o seran creados
o emitidos” se mantiene como figura en el Documento de Exencion y se afiade el
siguiente parrafo al final de dicho apartado:

“Adicionalmente, el Consejo de Administraciéon de BBVA de 21 de septiembre de 2025
decidié modificar la Oferta y efectuar la Mejora, en los términos que se indican en el
Suplemento al Folleto Explicativo, tal y como anuncié mediante comunicacién de
informacién privilegiada publicada en la pagina web de la CNMV con fecha 22 de
septiembre de 2025 (con numero de registro 2892).”

4.2 Dilucién

4.2.1 Comparacién del valor neto del activo por accién en la fecha del balance mas
reciente antes de la operacion y el precio de emisidn por accidn en la operacién

El texto del apartado 4.4.1 “Comparacion del valor neto del activo por accion en la fecha
del balance mas reciente antes de la operacion y el precio de emision por accion en la
operacion” se sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“A 30 de junio de 2025, ultima fecha de reporte financiero de BBVA, el valor contable
del patrimonio neto por cada una de las acciones existentes de BBVA era de 9,87 euros,
mientras que el precio de emision de cada nueva accion de BBVA a emitir en el marco
de la adquisicion, de acuerdo a la cotizacion de BBVA a cierre de 30 de junio de 2025,
es de 13,76 euros (0,49 euros de valor nominal méas 13,27 euros de prima de emision.

Sobre la base del numero actual de acciones de Banco Sabadell y de la Ecuacién de
Canje, siempre que (i) ningun accionista de Banco Sabadell ejerza su derecho de
separacion conforme a la legislacion espafriola, y (ii) no haya otro aumento o reduccién
del capital social de Banco Sabadell, BBVA emitiria un maximo de 1.038.464.886
acciones de BBVA, con un valor nominal de 0,49 euros por accion, resultando en un
valor nominal total maximo de 508.847.794,14 euros.
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En la tabla comparativa siguiente, en linea con los supuestos mencionados en el parrafo
anterior, se muestra la participacion que alcanzarian tras la Oferta los accionistas de
Banco Sabadell y los accionistas actuales de BBVA en el capital social y los derechos
de voto de BBVA segun diferentes niveles de aceptacion®”

% de aceptacion 100,00% 50,01% 30,00%

Participacion
accionistas Banco 15,3% 7,6% 4,6%
Sabadell

Participacion
accionistas actuales 84,7% 92,4% 95,4%
de BBVA

4.2.2 Un cuadro en el que se indique el nimero de valores participativos y derechos
de voto, asi como el capital social, tanto antes como después de la operacion.
Una indicacion de la dilucion (incluida la dilucion en derechos de voto) que
experimentaran los accionistas actuales del emisor como resultado de la oferta

El texto del apartado 4.4.3 “Un cuadro en el que se indique el numero de valores
participativos y derechos de voto, asi como el capital social, tanto antes como después
de la operacion. Una indicacion de la dilucién (incluida la dilucién en derechos de voto)
que experimentaran los accionistas actuales del emisor como resultado de la oferta” se
sustituye integramente por la siguiente redaccion:

“A continuacion, se incluye una tabla con el nimero de valores, derechos de voto y
capital social, antes y después de la Oferta. El calculo del numero de acciones tras la
Oferta se realiza sobre la base del calculo de la ampliacién de capital maxima que
realizaria BBVA para hacer frente al canje de las acciones de Sabadell, de conformidad
con lo establecido en el apartado 4.2.1 anterior, en el supuesto de que acudieran a ella
la totalidad de las acciones de Banco Sabadell y excluyendo la autocartera que, en su
caso, mantenga Sabadell tras la liquidacion de la Oferta:

Antes de la Oferta Después de la Oferta
’(\; ‘;’Zﬁ’:eg)e IS DL 5.763.285.465 6.801.750.351
Derechos de voto 5.763.285.465 6.801.750.351
Capital social (euros) 2.824.009.877,85 3.332.857.671,99

Como resultado de la Oferta, los accionistas actuales de BBVA reduciran su
participacion hasta un maximo de aproximadamente el 84,7% de BBVA, mientras que

8 No se tiene en cuenta el impacto del programa de recompra de acciones por importe de 993 millones de
euros anunciado por BBVA y pendiente de ejecucién, pues BBVA no va a ejecutar dicho programa hasta
después de la terminacion de la Oferta.
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los accionistas de Banco Sabadell recibiran aproximadamente el restante 15,3%,
asumiendo un 100% de aceptacion.”

5. IMPACTO DE LA OPERACION EN BBVA

5.1 Estructura accionarial

El texto del apartado 5.5 “Estructura accionarial” se sustituye integramente por la
siguiente redaccion:

“Una vez liquidada la Oferta, en el supuesto de que acudieran a ella la totalidad de las
acciones de Banco Sabadell, con los datos sobre participaciones significativas en BBVA
y Banco Sabadell disponibles en los registros de la CNMV a 1 de septiembre de 2025,
y asumiendo que no se produciran modificaciones en la estructura accionarial actual de
BBVA y Banco Sabadell a la fecha de este Suplemento, la estructura accionarial de
BBVA inmediatamente posterior a la liquidacion de la Oferta seria la siguiente:

Nombre o denominacioén social del . . Porcentaje (%) sobre el
I Numero de acciones . ;
accionista capital social total

Blackrock Inc. (" 480.329.116 7,06%
Capital Reg)earch and Management 286.330.054 4,21%
Company
Acciones propias ¥ 8.211.171 0,12%
Otros accionistas (capital flotante) (4 6.026.880.010 88,61%
Total de acciones 6.801.750.351 100%

(W Suma de la participacion indirecta a través de diversos fondos, cuentas y carteras de activos
gestionados por gestores controlados por Blackrock, Inc. tanto en BBVA como en Banco Sabadell (en
el segundo caso, aplicando la Ecuacion de Canje a la participacion que Blackrock tiene actualmente
en Banco Sabadell de acuerdo con la informacion publica disponible). Se ha asumido que la
participacion de Blackrock Inc. en Banco Sabadell corresponde a 350.945.000 acciones si bien no es
posible calcular el nimero exacto dado que las notificaciones realizadas en CNMV se refieren a
derechos de voto, por lo que no se dispone del dato exacto.

2 Capital Group Companies Inc. (“CGC”) es la matriz de Capital Research and Management Company
(“CRMC”) y de Capital Bank & Trust Company (“‘CB&T”). CRMC es una firma de inversion
estadounidense que actua como gestor de inversiones para la familia de fondos denominada
“American Funds”, asi como para otros vehiculos de inversion y diversos individuos y clientes
institucionales. A través de tres divisiones (Capital Research Global Investors, Capital International
Investors and Capital World Investors), CRMC y algunas de sus filiales gestionan diversos vehiculos
de inversion. CRMC es la sociedad matriz de Capital Group International, Inc. que, a su vez, es la
sociedad matriz de seis sociedades de gestion de inversiones: (i) Capital International, Inc.; (ii) Capital
International Limited; (iii) Capital International, S.a.r.l.; (iv) Capital International K.K.; (v) Capital Group
Private Client Services Inc; y (vi) Capital Group Investment Management Private Limited. Ni CRMC ni
sus empresas filiales tienen la propiedad efectiva de las acciones y/o los derechos de voto atribuidos
a las acciones de BBVA, sino que los derechos de voto que han sido notificados se corresponden con
acciones cuya gestion discrecional corresponde a alguna de las compafiias indicadas anteriormente.

(¥ Dato a 1 de septiembre de 2025.

#4)  Se hace constar que, conforme a la informacion publica disponible, BBVA no espera que,
inmediatamente tras la liquidacion de la Oferta, haya ningtn otro accionista que supere el 3% de los
derechos de voto en BBVA.”
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5.2 Informacion financiera proforma

El apartado 5.6 “Informacién financiera proforma” se sustituye integramente por la
siguiente redaccion:

“La informacién financiera proforma del Grupo BBVA se describe en el apartado V.14
del Folleto Explicativo, tal y como ha sido modificado por el Suplemento al Folleto
Explicativo, y refleja el impacto estimado de la Oferta bajo las hipétesis de que sean
adquiridas (i) el 100% de las acciones de Banco Sabadell; o (ii) el nimero de acciones
de Banco Sabadell necesario para cumplir la Condicién de Aceptacion Minima (mas de
la mitad de los derechos de voto de las acciones de Banco Sabadell excluyendo la
autocartera que, en su caso, mantenga Banco Sabadell al término del periodo de
aceptacion de la Oferta).

Asimismo, el informe especial del auditor independiente sobre la compilaciéon de la

informacién financiera combinada resumida proforma se adjunta como Anexo a este
Suplemento y como Anexo 5 al Suplemento al Folleto Explicativo.”

6. DOCUMENTOS DISPONIBLES

El texto del apartado 6 “Documentos disponibles” se sustituye integramente por la
siguiente redaccion:

“Los siguientes documentos podran consultarse en los lugares sefnalados a
continuacién, durante los 12 meses siguientes a la publicacién de este Suplemento:

(i) la escritura de constitucion de BBVA (disponible para su consulta en forma fisica
en el Registro Mercantil de Bizkaia en la direccion Madariaga Etorbidea, 24,
Deusto, 48014 Bilbao, Bizkaia);

(i) los estatutos actualizados de BBVA (disponibles en la pagina web de la Sociedad
en  https.//accionistaseinversores.bbva.com/qobierno-corporativo-y-politica-de-
remuneraciones/estatutos-sociales/); y

(iii)  la restante documentacion que se incorpora por referencia a este Documento y
que se relaciona (junto con el hipervinculo para su consulta online), en la seccion
de “Nota Explicativa”, a la que nos remitimos.

Asimismo, este Suplemento, incluyendo el informe de los auditores sobre la informacion
financiera proforma, estara disponible en la pagina web de BBVA (www.bbva.com).”
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