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BBVA supera los 9.000 millones

de beneficio en los nueve primeros
meses de 2026 e incrementa el credito
un 20% interanual

BBVA obtuvo un resultado atribuido de 9.066 millones de euros de enero a septiembre de 2026,
un 13,6% mas interanual (+11,4% en euros constantes), gracias al buen comportamiento de los
ingresos recurrentes (margen de intereses y comisiones). El beneficio por accién crecié a un ritmo
aun mayor, un 17,5%, tras las recompras de acciones realizadas en los Ultimos doce meses. El
grupo mantiene una combinacion de crecimiento y rentabilidad uUnica en Europa: la actividad
crediticia se incrementé un 20,4% en euros constantes en los Ultimos 12 meses'y el ROTE alcanzé
el 22%. Asimismo, el banco presenta un ratio de eficiencia del 37,9%, lider en el sector, y una
sélida posicion de capital CET1 del 12,21%.
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Indicadores de riesgo estables

Coste de Tasade Tasa de
riesgo mora cobertura

1,44 2,6* 84*

9M26 Sep-26 Sep-26

Margen de intereses +

Creacion de valor para el
accionista y excelentes métricas
de rentabilidad y eficiencia
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eficiencia

22,0* 20,8 379*

Solida posicion de capital
CET1

12,21%
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1. Inversién no dudosa en gestion excluyendo las adquisiciones temporales de activos.
2. Excluyendo las recompras de acciones ejecutadas en los Ultimos 12 meses.

TInversién no dudosa en gestion excluyendo adquisiciones temporales de activos (ATAs). En el caso de México, de acuerdo

a criterio contable local.
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@ Hemos obtenido unos resultados excelentes. Con un perfil que mejora afio tras afio,
seguimos demostrando nuestra capacidad Unica para combinar crecimiento y rentabilidad.
Nuestra cartera de crédito ha crecido mas de un 20% en el Ultimo afio, muy por encima de
nuestros competidores europeos. Y mantenemos una rentabilidad del 22%, la mas elevada de
Europa. Desde 2020, nuestra contribucion a la sociedad a través del crédito se ha

incrementado un 70%".

=9 OnurGeng

\i/ Consejero delegado de BBVA

En los nueve primeros meses de 2026, BBVA ha continuado avanzando en la ejecucién de su Plan
Estratégico 2025-2029 y en la consecucion de los objetivos financieros definidos para el periodo
2025-2028:

Evolucion de los objetivos financieros del Grupo
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@ Alineado con el plan

“Seguimos avanzando en nuestro plan estratégico, con especial foco en la transformacién impulsada
por la inteligencia artificial. Y ya estamos viendo resultados concretos que muestran la enorme
capacidad de esta tecnologia para mejorar la experiencia del cliente, agilizar los procesos y aumentar
la productividad del equipo”, ha afirmado Onur Geng. Esta tendencia se acelerara con ‘The Frame’,
un marco comun a todo el banco que BBVA ha lanzado con el objetivo de transformar su modelo
operativo y desarrollar, desplegar, gestionar y gobernar agentes de inteligencia artificial a escala, con
supervision humana, seguridad y control.
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Detalle de actividad y cuenta de resultados

La actividad crediticia continué acelerandose y hasta el cierre de septiembre de 2026 los préstamos
a la clientela se incrementaron un 20,4% interanual (en euros constantes). En particular, en los
principales mercados de BBVA - Espafia y México - el crédito ha crecido un 7,3% y un 12%,
respectivamente, en los Ultimos 12 meses’.

Para una mejor comprension de la cuenta de resultados, las variaciones en porcentaje expuestas a
continuacion, salvo que se indique lo contrario, se expresan en euros constantes, es decir,
excluyendo el efecto de la variacién de las divisas.

En la parte alta de la cuenta de resultados, el margen de intereses subié un 17,8%, en tasa
interanual, hasta 23.243 millones de euros, impulsado por el dinamismo de la actividad, con
desempefio destacado de Turquia, América del Sur y México. Los ingresos por comisiones netas
ascendieron a 6.909 millones de euros (+14,5% interanual), principalmente por el crecimiento en
medios de pago y gestion de activos. La suma de margen de intereses y comisiones netas, que
representan los ingresos recurrentes del negocio bancario, alcanzé 30.151 millones de euros, un 17%
mas.

También en el capitulo de ingresos, destaca el favorable comportamiento del resultado de
operaciones financieras (ROF), con un ascenso del 5,6%, apoyado principalmente en el buen
desempefio de Resto de Negocios y México.

El margen bruto ascendié a 32.072 millones de euros de enero a septiembre, un 16,3% mas en tasa
interanual, un ritmo ligeramente superior al de los gastos de explotacion (mandibulas positivas),
que aumentaron un 16% hasta 12.168 millones de euros. La eficiencia, por su parte, se situd en el
37,9%. Cabe sefialar que la evolucién de los gastos se vio afectada por elementos no recurrentes
como la regularizacién del pago del IVA en el segundo trimestre de 2025y 2026 y las salidas
voluntarias de personal en este ejercicio. Excluyendo estos efectos, el incremento de los gastos se
reduciria hasta el 13,8% interanual, con una mejora de la eficiencia de 81 puntos basicos.

Como resultado de todo lo anterior, el margen neto ascendié a 19.903 millones de euros, un 16,5%
mas interanual.

En el actual contexto de crecimiento de la actividad crediticia por parte del banco, el deterioro de
activos financieros aumenté un 22%, en linea con la actividad, si bien los indicadores de riesgo se
mantuvieron estables. El coste de riesgo acumulado desde enero se situd en el 1,44%, la tasa de
mora, en el 2,6% y la de cobertura, en el 84%.

El Grupo BBVA obtuvo un resultado atribuido récord de 9.066 millones de euros en los nueve
primeros meses de 2026, un 11,4% mas interanual (+13,6% en euros corrientes). El beneficio por
accion crecio a un ritmo aun mayor (+17,5% en corrientes), gracias a las recompras de acciones
realizadas en el Ultimo afio. En el tercer trimestre del afio, el beneficio atribuido fue de 3.015 millones
de euros, un 14,4% mas que en el mismo periodo del afio anterior.


https://www.bbva.com/es/mandibulas-positivas-que-son/
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(1) Las cifras no incluyen el centro corporativo.

Estos resultados han permitido que el grupo mantenga una sélida posicion de capital y, al mismo
tiempo, una elevada remuneracién al accionista. El ratio CET1 se situé en el 12,21% a cierre de
septiembre, por encima del rango objetivo de la entidad (11,5%-12%). En este sentido, el pasado 15
de octubre, los accionistas de BBVA recibieron un dividendo de 37 céntimos de euro brutos por
accion en efectivo, a cuenta de los resultados de 2026. Este dividendo es cerca de un 16% superior al
de 2025y el dividendo a cuenta mas alto de la historia del banco. Asimismo, la entidad tiene en
marcha un programa extraordinario de recompra de acciones por valor de 2.000 millones de euros.
Recientemente, ha completado el primer tramo del mismo, de 1.000 millones, y ha comenzado el
segundo tramo, de otros 1.000 millones.

Durante los nueve primeros meses de 2026, BBVA ha seguido creando valor para sus accionistas. El
valor contable tangible por acciéon mas dividendos se situd en 10,92 euros, lo que supone un
incremento del 19,9% interanual, excluyendo las recompras de acciones ejecutadas en los ultimos 12
meses.
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En cuanto a las métricas de rentabilidad, el ROE alcanzé el 20,8% hasta septiembre y el ROTE, el
22%. BBVA mantiene una combinacién Unica de crecimiento y rentabilidad que, desde 2023, le ha
permitido diferenciarse cada vez mas de sus competidores comparables europeos en ambas
métricas.

Crecimiento rentable, sostenido y diferencial
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(1) Grupo de competidores europeos: BARC, BNPP, CABK, CASA, DB, HSBC, ING, ISP, LBG, NDA, SAN, SG, UCG. UBS esta excluido en crecimiento de
crédito y rentabilidad debido a operaciones inorgdnicas que impactan la comparabilidad.

Areas de negocio

En Espania, los segmentos de empresas y el crédito al consumo y tarjetas impulsaron el crecimiento
de la actividad hasta el 7,3% interanual’. El beneficio atribuido alcanzé 3.106 millones de euros de
enero a septiembre. Destaca el buen comportamiento de los ingresos recurrentes: el margen de
intereses avanzo un 3,4% interanual y las comisiones, un 2,3%. Los indicadores de riesgo se
mantuvieron solidos, con un coste de riesgo acumulado de 0,33%, una tasa de mora del 2,9% y una
cobertura del 72%.

En México, la inversién crediticia aumenté un 12% interanual’, muy apoyada por los préstamos a
empresas y la contribucion positiva de todos los segmentos minoristas. En la cuenta de resultados,
se registré un buen comportamiento de todas las lineas de ingresos, si bien destaca la fortaleza del
margen de intereses (+8,5%). Destacd también el ratio de eficiencia, que se mantiene como lider del
sector, en el 30,7%. El resultado atribuido fue de 4.522 millones de euros, un 8,4% mas interanual. El
coste de riesgo acumulado mejoré hasta el 3,19%, mientras que la tasa de moray la de cobertura se
situaron en el 2,9% vy el 111%, respectivamente.
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En Turquia, destaca el crecimiento de la inversién crediticia en moneda local (+40,1% interanual)’. El
beneficio atribuido alcanzé 789 millones de euros, un 21,8% mas interanual (en euros corrientes),
gracias al buen comportamiento de los ingresos recurrentes. En cuanto a los indicadores de riesgo, la
tasa de mora se situé en el 4,2%, la de cobertura, en el 76% y el coste de riesgo acumulado, en el
2,55%.

En América del Sur, |a cartera crediticia se incrementé un 14,6% respecto a septiembre de 2025'. El
beneficio atribuido, de 821 millones de euros, fue un 42,1% superior al de hace un afio (en euros
corrientes), favorecido por la positiva evolucion de los ingresos recurrentes en los principales paises
de la region. Colombia aporté 278 millones de euros, Perd, 276 millones y Argentina, 102 millones. La
tasa de mora se situé en el 3,8%, la de cobertura, en el 89% y el coste de riesgo acumulado, en el
2,72%.

Por ultimo, en el area Resto de Negocios, el incremento de la inversion crediticia fue del 68,6%
interanuall, gracias principalmente al dinamismo de los préstamos a empresas en Estados Unidos,
Europay Asia. El beneficio atribuido crecié un 58,5%, hasta 801 millones de euros, impulsado por el
margen de intereses (+40,2%) y las comisiones netas (+32,1%). Por su parte, la eficiencia mejoré en
los ultimos 12 meses hasta el 42%. La tasa de mora se mantuvo en un nivel muy reducido (0,3%), al
igual que el coste de riesgo acumulado (0,11%) y la de cobertura se situé en el 84%.

BBVA Comunicacion Corporativa

Tel. +34 699 337 924
comunicacion.corporativa@bbva.com

Para informacion financiera adicional sobre BBVA visitar:
https://accionistaseinversores.bbva.com/

Para mas informacién de BBVA ir a: https://www.bbva.com



https://accionistaseinversores.bbva.com/
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Variacion Variacion
3T726/3T25 3T26/2T26
GRUPO BBVA (M€) n % con %
Margen de intereses 8.079 16,5 21,7 57 59
Comisiones 2.337 12,4 13,4 2,6 0,9
Resultados de operaciones financieras 596 57 12,3 1.3 2,3
Otros ingresos netos -98 n.a. n.a. na na
Margen bruto 10.913 15,7 19,9 4,2 39
Gastos de explotacion -4.168 12,9 16,6 58 55
Margen neto 6.745 17,5 220 33 2,9
Pérdidas por deterioro de activos financieros -1.947 19,6 24,3 16,4 16,1
Dotaciones a provisiones y otros resultados -53 -43,8 -42,9 n.a na
Beneficio antes de impuestos 4,744 18,1 22,6 -1,9 -24
Impuesto sobre beneficios -1.541 234 27.8 -1,8 2.4
Resultado atribuido a la minoria -188 39,8 42,7 -10,8 -13,9
Resultado Atribuido 3.015 14,4 19,1 -1,3 -1,5

Variacion
9M26/9M25

GRUPO BBVA (M€) "

Margen de intereses 23.243 17,8 20,8
Comisiones 6.909 14,5 13,8
Resultados de operaciones financieras 2.093 56 6.7
Otros ingresos netos -173 -1,6 21,4
Margen bruto 32.072 16,3 18,2
Gastos de explotacion -12.168 16,0 17.4
Margen neto 19.903 16,5 18,6
Pérdidas por deterioro de activos financieros -5.444 22,0 25,8
Dotaciones a provisiones y otros resultados -134 -16,9 -134
Beneficio antes de impuestos 14.325 14,9 16,5
Impuesto sobre beneficios -4.653 20,1 21,4
Resultado atribuido a la minoria -606 33,9 25,5
Resultado Atribuido 9.066 11,4 13,6
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Acerca de BBVA

AMERICA DEL NORTE BBVA

EE. UU. = México

AMERICA DEL SUR

« Argentina « Uruguay
= Brasil = Venezuela v
= Colombia = Curazao
- Perti -
Panama (sucursal BBVA Colombia) ' '—
EUROPA
= Espafia Alemania
= Suiza Italia
= Turquia Bélgica
= Paises Bajos Francia
Portugal
Malta (Garanti)
Reino Unido
ASIA-PACIFICO
China (Shanghai) Japon
Hong Kong Singapur

(SAR.China) Taiwan

ORIENTE MEDIO
Abu Dabi GM

= Banco
Sucursal

986,2€ 84 27 5,517 30.881 127.216

miles de millones de activo total millones de clientes activos paises oficinas cajeros empleados

Clientes activos: personas fisicas o juridicas titulares de un contrato de producto activo. Informacién de cierre de septiembre de 2026. Este mapa excluye aquellos paises en los que BBVA dispone tinicamente de oficinas de representacion.

BBVA es un grupo financiero global cuya estrategia gira en torno a un unico propésito, “Acompafiar
tu voluntad de llegar mas lejos”. Su manera de hacer banca parte de una idea: entender a cada cliente
y acompafarlo en sus decisiones financieras. En este sentido, el grupo apoya a las familias, los
emprendedores y las empresas en sus planes de futuro, y les ayuda a aprovechar las oportunidades
gue proporcionan la innovacién y la sostenibilidad. BBVA contribuye a través de su actividad al
progreso y bienestar de todos sus grupos de interés: clientes, accionistas, empleados, proveedores y
la sociedad en general.

Nuestro propdsito se asienta en unos sdlidos valores -el cliente es lo primero, pensamos en grande y
somos un solo equipo- y seis prioridades estratégicas: incorporar la perspectiva del cliente de
manera radical; impulsar la sostenibilidad como un motor de crecimiento; crecer en todos los
segmentos de empresas; promover una mentalidad de creacion de valor y capital; maximizar el
potencial de la Inteligencia Artificial y la innovacidn, y fortalecer nuestra empatia para triunfar como
un equipo ganador.

BBVA ocupa una posicion de liderazgo en Espafia, es la primera institucién financiera en México y
cuenta con franquicias lideres en América del Sur y Turquia. En Europa, BBVA cuenta con una
presencia en constante crecimiento, impulsada por sus oficinas especializadas en clientes
empresariales y por su apuesta por los bancos digitales en Italia y Alemania. Ademas, BBVA ofrece
servicios especializados a grandes corporaciones a través de sus oficinas en Estados Unidos y Asia.



